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FINAL TERMS

iMAPS ETI AG
(a public company incorporated under the laws of Liechtenstein)
EUR 27,182,818,285 Programme for the issue of ETI Securities
(the “Programme”)
Final Terms
Dated 23. April 2026

Series IVN Global ETI Securities (the “Series”)

Unless terms are defined herein, capitalised terms shall have the meanings given to them in the terms and conditions (the
“MasterConditions”) set forth in the Base Prospectus dated 2nd April 2026 (the “Base Prospectus”). This document constitutes
the Final Terms of the above Series of ETI Securities (the “ETl Securities”) for the purposes of Article 8 of Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities are
offered to the public or admitted to trading on a regulated market (the “Prospectus Regulation”) and must be read in conjunction
with the Base Prospectus, and in particular, the Master Conditions of the ETI Securities, as set out therein. Full information on the
Issuer and the terms and conditions of the ETI Securities, is only available on the basis of the combination of these Final Terms
and the Base Prospectus. The Base Prospectus has been published in accordance with Article 21 of the Prospectus Regulation
at http://www.fma-li.li and is available for viewing during normal business hours at the registered office of the Issuer.

The Issue Specific Summary of the ETI Securities is annexed to these Final Terms.

The text referring to the Prospectus Regulation only relates to the ETI Securities in respect of which a prospectus is required to be
prepared under the Prospectus Regulation and should otherwise be disregarded.


http://www.fma-li.li/

The Final Terms of the ETI Securities comprise the following:

PART A - CONTRACTUAL TERMS

The particulars in relation to this issue of ETI Securities are as follows:

1. Issuer: iMaps ETI AG (LEI: 5299000ESEDFHHWG3R53)
2. (i) Series Number: 1
(i) Tranches: 1
(iii) Relevant Currency: EUR
(iv) Form: Bearer ETI Securities
3. Note Trustee: Noteholder Services PTC
4. Programme Security Trustee: Collateral Services PTC
5. Issuing and Principal Paying Agent: Baader Bank AG
6. Calculation Agent: iMaps ETI AG
7. Authorised Participant: Pecunia SPC
8. Issue Price: EUR 100 per ETI Security
9. Principal Amount: EUR 100 per ETI Security
10. Denomination: EUR
11. Issue Date: 29. April 2026
12. Underlying Issuer: Pecunia SPC
13. Underlying Security: IVN Global PLN: (ISIN: DEOOOAMCOFE1) issued by Pecunia SPC for and
on behalf of IVN Global SP.
[Further information in relation to the Underlying Security, including on its
volatility and past and further performance can be found on the website of
the Issuer, https.//imaps-capital.com.]
14. Series Issue Date: 29. April 2026
15. Standard Redemption Day(s): Last business day per month



https://imaps-capital.com/

PART A - CONTRACTUAL TERMS

The particulars in relation to this issue of ETI Securities are as follows:

16. Issuer Call Redemption Notice Period: 20 Calendar Days. The Issuer may specify in an Issuer Call
Redemption Notice that the obligation of the Issuer to pay the relevant
Redemption Amount shall be satisfied by the delivery to the ETI
Securityholders of ETI Securities of a different Series (as specified in
the Issuer Call Redemption Notice) having a value, as determined by
the Calculation Agent, equivalent to the relevant Redemption Amount
(such ETI Securities, “Issuer Call Equivalent Securities”). In any other
cases the settlement is cash in the currency of the security.

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms. Having taken all reasonable care to ensure
that such is the case, the information contained in the Base Prospectus, as completed by these Final Terms in relation to the
Series of ETI Securities referred to above is, to the best of the Issuer’s knowledge, in accordance with the facts and contains no
omission likely to affect its import.

Signed on behalf of
iMaps ETI AG

ez bife |

Andreas Wolfl Jeffrey Alldis



PART B - OTHER INFORMATION

Listing and admission to trading:

Application has been made to the Stuttgart Stock Exchange for the Series of ETI
Securities to which these Final Terms apply to be admitted to listing and trading
on the regulated unofficial market operated by the Stuttgart Stock Exchange.
There is no guarantee that such application or applications will be successful or, if
successful, that such admissions to trading will be maintained.

Authorisation

The issue of these Final Terms and the Series were authorised by resolutions of
the Board of Directors of the Issuer passed on 20. April 2026.

Notification

The Liechtenstein Financial Market Authority has provided the competent
authorities of the host member states; Italy & Spain & Malta with a certificate of
approval attesting that the Base Prospectus has been drawn up in accordance

with the Prospectus Regulation.

Reasons for the offer

See “Use of Proceeds” wording in Base Prospectus.

Delegated Investment Manager

Names and addresses of any Delegated
Investment Manager (if any):

FRAMONT & PARTNERS MANAGEMENT LTD
68, VICTORY STREET

GZR 1324 GZIRA

MALTA

Interests of natural and legal persons involved in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the ETI Securities has an interest material to the offer.

Distribution

Non-exempt Offer:

An offer of the ETI Securities may be made by the Authorised Offerors specified in
Paragraph 8 of Part B below other than pursuant to Article 5(1) of the Prospectus
Regulation in Italy & Spain & Malta (“Non-exempt Offer Jurisdictions”) from 23.
April 2026 until one year after the date of approval of the Prospectus by the
Liechtenstein FMA (“Offer Period”). See further Paragraph 8 of Part B below.

Additional Selling Restrictions:

Not applicable

Operational Information

ISIN Code: DEOOOAMCODX6
Common Code: AMCODX
Names and addresses of additional None

Paying Agent(s) (if any):

Relevant Clearing System:

Clearstream Banking

Name of broker(s):

Vantage Markets




PART B - OTHER INFORMATION

Fees within Segregated Portfolio:

Total Management Fee: 4.5%
Performance Fee: 20%

Terms and Conditions of the Offer

Offer Price:

EUR 100 on the Issue Date, and market value thereafter.

Conditions to which the offer is subject:

Not applicable

Description of the application process:

ETI Securities will be issued to investors as per the arrangements in place
between the Authorised Offeror and such investor, including as to the application
process, allocation, price, expenses and settlement arrangements. A commission
will be charged to investors by an Authorised Offeror of an amount up to two per
cent of the Offer Price of the ETI Securities to be purchased by the relevant
investor.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Not applicable

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Not applicable

Details of the method and time limit for
paying up and delivering the ETI
Securities:

The ETI Securities will be issued on the Issue Date against payment to the Issuer
of the net subscription moneys

Manner in and date on which results of
the offer are to be made public:

Not applicable

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Not applicable

Categories of investors to whom the
securities are being offered.

Subject to complying with any restrictions applicable to offers of the ETI Securities
in any jurisdictions, the ETI Securities may be offered to all categories of investors.

Whether tranche(s) have been reserved
for certain countries:

Not applicable. Tranches have not been reserved for particular countries.

Process for notification to applicants of
the amount allotted and the indication
whether dealing may begin before
notification is made:

Not applicable

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber or
purchaser:

Not applicable




PART B - OTHER INFORMATION

Terms and Conditions of the Offer

Name(s) and address(es), to the extent
known to the Issuer, of the placers in the
various countries where the offer takes
place.

iMaps ETI AG
Im alten Riet 102
9494 Schaan
Liechtenstein

No other placers are known to the Issuer.

Name and address of financial
intermediary/ies authorised to use the Base
Prospectus, as completed by these Final
Terms (the “Authorised Offerors”):

Each Authorised Participant expressly named as an Authorised Offeror on the
Issuer’s website (www.imaps-capital.com)




ISSUER

iMaps ETI AG
Im alten Riet 102
Schaan

LI1-9494
Liechtenstein

ARRANGER

iMaps ETI AG
Im alten Riet 102
Schaan

L1-9494
Liechtenstein

NOTE TRUSTEE

Noteholder Services PTC
One Nexus Way, Camana Bay
George Town

Grand Cayman KY1-9005
Cayman Islands

PROGRAMME SECURITY TRUSTEE

Collateral Services PTC
One Nexus Way, Camana Bay
George Town

Grand Cayman KY1-9005
Cayman Islands

ISSUING AND PRINCIPAL PAYING AGENT

Baader Bank AG
4 Weihenstephaner Stralle
85716
Unterschleif3heim
Germany

CALCULATION AGENT

iMaps ETI AG
Im alten Riet 102
Schaan
LI-9494
Liechtenstein

AUTHORISED PARTICIPANT

iMaps ETI AG
Im alten Riet 102
Schaan

L1-9494
Liechtenstein

LEGAL ADVISERS
(to the Issuer and the Arranger as to Irish law)

Matheson
70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2
Ireland




ANNEX - ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Section A - Introduction and Warnings

This summary should be read as an introduction to the base prospectus of the Issuer (as defined in B.1 below) dated 3rd April 2025 (the “Base Prospectus”). This Base Prospectus has been
approved by the Liechtenstein Financial Market Authority (the “FMA”), as the competent authority in Liechtenstein under Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council
of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market (the “Prospectus Regulation”). The contact details of the
FMA are: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein; Telephone: +423 236 73 73; Fax: +423 236 72 38; e-mail: info@fma-li.li.

The Series of ETI Securities to which these Final Terms apply is the the 500.000 units of Series 1 ETI Securities ISIN: DEOOOAMCODX6 offered by iMaps ETI AG (LELl:
5299000ESEDFHHWG3R53) (the “Issuer”). The registered office of the Issuer is at Im alten Riet 102, 9494 Schaan, Liechtenstein. The telephone number and fax number of the Issuer is Tel: +423
239 68 19 and Fax: +423 265 24 90. The website of the Issuer is: http://www.imaps-capital.com.

Any decision to invest in the ETI Securities should be based on consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor. ETI Security holders could incur a partial or total loss of their
investment in the ETI Securities. Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under the national legislation of
the Member States, have to bear the costs of translating the Base Prospectus before the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary
including any translation thereof, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the Base Prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of the Base Prospectus, key information in order to aid investors when considering whether to invest in the ETI Securities.

If so specified in the Final Terms in respect of any Tranche of ETI Securities, the Issuer consents to the use of the Base Prospectus by any Authorised Offeror (as defined below) in connection with
any offer of ETI Securities that is not within an exemption from the requirement to publish a prospectus under the Prospectus Regulation (a “Non-exempt Offer”) during the offer period specified in
the relevant Final Terms (the “Offer Period”), in the relevant Member State(s) and subject to the applicable conditions, in each case specified in the relevant Final Terms.

The consent referred to above relates to Offer Periods occurring within 12 months from the date of this Base Prospectus.

Issue Specific Summary:

The Issuer consents to the use of the Base Prospectus and the Final Terms in connection with the offer of the ETI Securities other than pursuant to Article 3 of the Prospectus Regulation Italy &
Spain & Malta during the Offering Period from 29. April 2026, until one year after the date of approval of the Prospectus by the Liechtenstein FMA, for so long as it is authorised to make such offers
under MiFID Il (the Markets in Financial Instruments Directive 2014/65/EU, Commission Delegated Directive (EU) 2017/593 and Regulation (EU) No. 600/2014) and subject to the following
conditions:

a. the Public Offer is only made in Italy & Spain & Malta; and the Public Offer is only made during the period from 29. April 2026 until one year after the date of approval of the Prospectus
by the Liechtenstein FMA; and

b. the Public Offer is only made by iMaps ETI AG (LEIl: 5299000ESEDFHHWG3R53), Pecunia SPC (LEI: 529900EF1QN3X6IA0L18) and each other Authorised Participant whose name
is published on the Issuer’s website (www.imaps-capital.com) and who is identified as an authorised offeror for these ETI Securities (an “Authorised Offeror”)

The contact details of the Authorised Offerors are:

iMaps ETIAG Pecunia SPC
Im alten Riet 102 c/o iMaps Servicing Ltd.
Schaan PO Box 10649, Suite 114, 1st Floor, Windward 3
LI-9494 Regatta Business Park, West Bay Road, George Town
Liechtenstein Grand Cayman KY1-1006

Cayman Islands

Section B — Issuer

Who is the issuer of the ETI Securities?

Legal and commercial name of the Issuer.

iMaps ETI AG (LEI: 5299000ESEDFHHWG3RS53) (the “Issuer”).

Domicile and legal form of the Issuer, legislation under which the Issuer operates and its country of incorporation.

The Issuer is a joint stock company (Aktiengesellschaft) incorporated under the laws of the Principality of Liechtenstein (Liechtenstein) and organised in accordance with article 261 et seq. of the
Liechtenstein Companies Act (Personen-und Gesellschaftsrecht, PGR). It is registered with the Liechtenstein Registry of Commerce (Handelsregister) under number FL-0002.592.628-4 and has its
registered offices at Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan, Liechtenstein.

The directors of the Issuer

The Directors of the Issuer are Andreas Wolfl, Herbert Hakala and Jeffrey Alldis.

The Issuer’s principal activities.

The Issuer’s principal activities are the issuance of financial instruments and the hedging of its obligations arising pursuant to such issuances.

Known trends affecting the Issuer and the industries in which it operates.

Not Applicable. There are no known trends, uncertainties, demands, commitments or events that are reasonably likely to have a material effect on the Issuer’s prospects for the current financial
year.

The group and the Issuer’s position within the group.

The sole shareholder of the Issuer is Aeternitas Imperium Privatstiftung (incorporated in Liechtenstein). Aeternitas Imperium Privatstiftung is beneficially owned and controlled by the Woélfl Family,
namely Andreas Wolfl (and his children).

Dependence upon other entities within the group.

The sole shareholder of the Issuer is Aeternitas Imperium Privatstiftung. The Issuer holds 100% of the management shares of Pecunia SPC. The Issuer acts as master investment manager to
Pecunia SPC and has appointed Pecunia SPC as an authorised participant (the “Authorised Participant”). The Issuer is also the holder of certain portfolio securities issued by Pecunia SPC.
State whether the Issuer is directly or indirectly owned or controlled and by whom and describe the nature of such control.

The Issuer is beneficially owned by the WéIfl Family, namely Andreas Wolfl and his children.

Profit forecast or estimate.

Not Applicable. There are no profit forecasts or estimates made in the Base Prospectus.

Auditors of the Issuer

BDO (Liechtenstein) AG, Vaduz, Principality of Liechtenstein


mailto:info@fma-li.li
http://www.imaps-capital.com/

What is the key financial information regarding_the Issuer?

Selected key financial information, no material adverse change and no significant change statement.

Audited financial statements for the periods ending 31. December 2024 and 31. December 2023 have been prepared and are included at

Annex 1 of the Base Prospectus. The audited annual financial statements will be available free of charge at the offices of the Issuer.

The table below sets out summary key information extracted from the audited financial statements of the Issuer for the period 1 January 2023 to 31 December 2023 and for the period 1 January

2024 to 31 December 2024:

Balance Sheet

as at 31. December 2023

as at 31. December 2024

EUR EUR
Assets
Receivables 87,598.57 16,958.85
Investments 190,712,589.04 252,862,918.71
Cash at bank and in hand 160,013.59 100,060.75
Total current assets 247,612.16 11,701,960

Total Assets

191,176,561.16

253,391,574.99

Liabilities

Subscribed capital 125,000 125,000
Annual profit 22,207.50 174,933.48
Total Capital and Reserves 313,489.71 488,423.19
Provisions 47,339.84 36,106.07
Exchange Traded Debt Instruments issued 190,593,660.48 252,557,529.99
(for which maturity is greater than 1 year) (190,634,454.52) (252,584,531)
Payables 120,350.64 94,718.35

Total Liabilities 190,714,011.12 252,652,248.34

(for which maturity is greater than 1 year) (190,634,454.52) (252,584,531)
Accruals and Deferred income 101,720.49 214,797.39
Total borrowed Capital 191,176,561.16 252,584,531
Total Liabilities 190,714,011.12 252,652,248.34
Income Statement

Gross profit 1,864,166.45 1,490,903.40
Other operating expenses (1,459,879.05) (963,437.49)
Other interest and similar income 6,276.41 16,971.58
Depreciation of financial assets and value adjustments in respect 26,745.66 15,870.85

of investments held as current assets

Interest payable and similar charges (228.90) (1,294.31)
Taxes on the result (28,909.89) (22,935.38)
Results after taxes 22,207.50 174,933.48

There has been no significant change in the financial or trading position of the Issuer, and no material adverse change in the financial position or prospects of the Issuer in each case, since 31 Dec

ember 2024, being the date of the Issuer’s latest audited financial statements.




Nature of any qualifications in the audit reports on the historical financial information.

None

Recent events particular to the Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s solvency.

Not Applicable. There have not been any recent events particular to the Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation of its solvency.

What are the key risks that are specific to the issuer?

Key information on the key risks that are specific to the Issuer.

The Issuer is a special purpose vehicle whose sole business is the raising of money by issuing Series of ETI Securities and the hedging of its obligations arising pursuant to such issuances.

The Issuer is not required to be licensed, registered or authorised under any current relevant laws in Liechtenstein, and will operate without supervision by any authority in any jurisdiction.
Regulatory authorities in one or more jurisdictions may decide, however, that the Issuer is subject to certain laws in that jurisdiction, which could have an adverse impact on the Issuer or the ETI
Security holders.

Section C — ETI Securities

What are the main features of the securities?

A description of the type and the class of the securities being offered and/or admitted to trading, including any security identification number.

Pursuant to the Programme, the Issuer may from time to time create ETI Securities in the form of derivative securities in accordance with the terms and conditions of the ETI Securities (the
“Conditions”). The ETI Securities will be issued in series (each a “Series”) which may comprise one or more tranches issued on different issue dates. The ETI Securities of each tranche of the
same Series will all be subject to identical terms, except for the issue dates and / or issue prices of the respective tranches.

The ETI Securities will be issued in the form of derivative securities and will be issued in the Denomination(s) and Relevant Currency specified in the Final Terms. The ETI Securities will be issued
in bearer form.

By (i) registering the ETI Securities in bearer form in the main register (Hauptregister) of Clearstream Banking, Frankfurt (“Clearstream”) and (ii) by crediting the ETI Securities to a securities
account (Effektenkonto) of a depository bank with Clearstream, intermediated securities are created.

Each Series of ETI Securities will be accepted for clearance through (i) Clearstream or (ii) any other recognised clearing system specified in the relevant Final Terms.

Each Series of ETI Securities will be governed by the laws of Ireland.

Issue Specific Summary:
500.000 units of Series 1 ETI Securities (ISIN: DEOOOAMCODX6) are being offered and will be cleared through Clearstream.

Currency of the securities issue.
Subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives, a Series of ETI Securities may be issued in such currency as specified in the relevant Final Terms.

Issue Specific Summary:_
The ETI Securities issued pursuant to these Final Terms are denominated in EUR.

A description of any restrictions on the free transferability of the securities.

The distribution of the Base Prospectus and any Final Terms and the offering or sale of ETI Securities in certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession this Base
Prospectus comes are required by the Issuer and any Authorised Participant to inform themselves about and to observe any such restriction.

The ETI Securities have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”) or the securities laws of any State of the United
States and may not be offered, sold or otherwise transferred within the United States or to, or for the account or benefit of, US persons (as defined in Regulation S under the Securities Act).

A description of the rights attached to the securities, including ranking and limitations to those rights.

Status

The ETI Securities of each Series are limited recourse obligations of the Issuer, at all times ranking pari passu with, and without any preference among, themselves and the ETI Securities of each
other Series. Recourse in respect of the ET| Securities of each Series is limited in the manner described below.

Programme Security

The ETI Securities of each Series will benefit from security granted by the Issuer in favour of Collateral Services PTC in its capacity as programme security trustee (the “Programme Security
Trustee”) over all Underlying Securities (as defined below) and related rights acquired by the Issuer from time to time (the “Programme Security”). While the ETI Securities will have recourse to
assets of the Issuer other than the Underlying Securities and the related rights, such other assets will not be subject to the Programme Security. Under the terms of the Programme Security, the
Issuer will be restricted from disposing of the Underlying Securities otherwise than to satisfy the repayment of the ETI Securities. All Series of ETI Securities will benefit from the Programme
Security on a pari passu basis and in the event that the proceeds of enforcement of the Programme Security are insufficient to discharge the obligations of the Issuer in respect of the ETI
Securities, any shortfall will be shared on a pro rata basis by all Series of ET| Securities. The holders of the ETI Securities will rank as unsecured creditors of the Issuer in respect of any such
shortfall.

The net proceeds of the enforcement of the Programme Security shall be applied in accordance with a specified order of priority whereby fees and expenses of the Issuer which are attributable to
the ETI Securities are paid prior to the payments to the holders of the ETI Securities.

Limited Recourse

In respect of any claim against the Issuer in relation to the ETI Securities, the parties to the documents relating to each Series (the “Series Parties”) (other than the Issuing and Principal Paying
Agent) and the ETI Security holders shall have recourse only to the assets of the Issuer, subject always to the Programme Security, and following their realisation, the proceeds of such assets. Any
claim in relation to the ETI Securities which is not discharged in full from the proceeds of enforcement of the Programme Security and any claims against the Issuer of any other creditors of the
Issuer who have agreed to limit their recourse in respect of such claim to the assets of the Issuer (including claims in respect of any other Series of ETI Securities but excluding any claims of the
Issuing and Principal Paying Agent) (all such inclusive claims, together the “Pari Passu Claims”) shall be reduced pro rata (such reduction to be determined by the Calculation Agent) so that the
total value of all Pari Passu Claims and any other unsecured claims against the Issuer shall not exceed the aggregate value of any remaining assets of the Issuer following the enforcement of the
Programme Security (the “Remaining Assets”). If, following realisation in full of the Programme Security and the Remaining Assets (whether by way of liquidation, enforcement or otherwise) and
application of available cash sums as provided in the Programme Security Trust Deed, any outstanding claim of the Series Parties (other than the Issuing and Paying Agent) and the ETI Security
holders against the Issuer remains unpaid, then such outstanding claim shall be extinguished and no debt shall be owed by the Issuer in respect thereof. Following the extinguishment of any such
claim, none of the Series Parties (other than the Issuing and Principal Paying Agent), the ETI Security holders or any other person acting on behalf of any of them shall be entitled to take any
further steps against the Issuer or any of its officers, shareholders, corporate service providers or directors to recover any further sum in respect of the extinguished claim and no debt shall be owed
to any such persons by the Issuer in respect of such further sum. For the avoidance of doubt, the Issuing and Principal Paying Agent has not agreed to any limitation on its recourse against the
Issuer or the Issuer’s assets or to the extinguishment of any claims it has or may have against the Issuer or the Issuer’s assets or to the steps that it may take against the Issuer.



Non-Petition
None of the Series Parties (other than the Issuing and Principal Paying Agent) or the ETI Security holders or any person acting on behalf of any of them may, at any time, bring, institute or join with
any other person in bringing, instituting or joining insolvency, administration, bankruptcy, winding-up, examinership or any other similar proceedings (whether court-based or otherwise) in relation to
the Issuer or any of its assets. For the avoidance of doubt, the Issuing and Principal Paying Agent has not agreed to any restriction preventing it from taking any of the proceedings mentioned in
this sub-section.
Redemption of the ETI Securities
On redemption of an ETI Security on any Redemption Day (being any day on which notes may be redeemed in accordance with the Conditions), an amount calculated by the Calculation Agent and
equal to the “Redemption Amount” as at the relevant Redemption Day shall be payable by the Issuer. The “Redemption Amount” in respect of an ETI Security on any day (the “Relevant Day”) is
calculated as follows:

NAV(t)
Redemption Amount = --------=----- * Denomination * 0,98

NAV(0)

Where:
“NAV(t)” means the NAV of the Underlying as at the NAV Day immediately preceding the Relevant Day;
“NAV(0)” means the NAV of the Underlying as at the first NAV Day immediately following Series Issue Date;

“NAV Day”: Each day the Underlying Issuer accepts without restrictions subscriptions as well as redemptions in respect of the Underlying Security; and
“NAV of the Underlying”: means, in respect of each NAV Day, the price receivable by redeeming the Underlying Security on such NAV Day.

The ETI Securities shall not bear any interest.

An ETI Securityholder, which is also an Authorised Participant, may (subject as provided in the Conditions) on any “AP Redemption Day” require the Issuer to redeem all or part of its holding of ETI
Securities at the Redemption Amount by submitting to the Issuer a valid redemption order in accordance with the relevant Authorised Participant Agreement. The “AP Redemption Days” are each
“Issuer Business Day”, provided however that if on any such day redemptions of the Underlying Securities have been suspended, the AP Redemption Day shall be postponed to the day which is
ten Issuer Business Days following the termination of such suspension. “Issuer Business Days” are days (other than a Saturday or Sunday) on which commercial banks and foreign exchange
markets settle payments in Liechtenstein.

An ETI Security holder which is not also an Authorised Participant may (subject as provided in the Conditions) on any “Standard Redemption Day” require the Issuer to redeem all or any part of its
holding of such ETI Securities at the Redemption Amount by submitting a valid redemption order to the issuing and principal paying agent through the relevant clearing system. The “Standard
Redemption Days” are the last Issuer Business Day of March, June, September and December in each calendar year, provided that if on any such day redemptions of the Underlying Securities
have been suspended, the Standard Redemption Day shall be postponed to the day which is ten Issuer Business Days following the termination of such suspension.

Within ten Issuer Business Days after the Redemption Day in respect of any redemption order, the Issuer shall notify the relevant ETI Securityholder of the Redemption Amount payable in respect
of ETI Securities which are the subject of that redemption order. The Redemption Amount in respect of ETI Securities which are the subject of that redemption order shall be paid on the
Redemption Settlement Date in respect of the relevant Redemption Day which shall be the tenth Issuer Business Day after the notification by the Issuer of the Redemption Amount for that
Redemption Day.

The Issuer may at its discretion elect to satisfy requests for the redemption of ETI Securities by transfer of the appropriate number of ETI Securities to one or more Authorised Participants from ETI
Security holders requesting redemption, and for that purpose the Issuer may authorise any person on behalf of the ETI Securityholder to execute one or more instruments of transfer in respect of
the relevant number of ETI Securities provided that the amount payable to the ETI Securityholder shall nonetheless be an amount equal to the relevant Redemption Amount and the relevant
Redemption Settlement Date shall be the date of such transfer.

The Issuer may in accordance with the relevant Authorised Participant Agreement agree with any ETI Securityholder which is also an Authorised Participant to satisfy any requests for the
redemption of any ETI Securities by the transfer to, or to the order of, such ETI Securityholder on the Redemption Date of Underlying Securities with a value determined by the Calculation Agent to
be equal to the Redemption Amount.

Suspension of Optional Redemptions
The Issuer may suspend the right to request redemptions of ETI Securities at any time while the redemption of the Underlying Securities has been suspended by the Underlying Issuer. Unless
terminated earlier by the Issuer in its sole and absolute discretion, such suspension shall continue until such time as the suspension of the Underlying Securities terminates.

Issuer Call Redemption Event

The Issuer may, on giving an irrevocable notice to the ETI Security holders of any Series (such notice, the “Issuer Call Redemption Notice”), elect to redeem all or some only of the ETI Securities
of that Series and designate a Redemption Day for such purposes, provided that the date designated as the Redemption Day shall not be earlier than the 30th calendar day following the date of
the relevant Issuer Call Redemption Notice. Within ten Issuer Business Days of such Redemption Day designated by the Issuer the Issuer shall notify the ETI Security holders of the Redemption
Amount payable in respect of the ETI Securities which are the subject of the Issuer Call Redemption Notice. Each ETI Security which is to be redeemed on such Redemption Day designated by the
Issuer shall become due and payable on the related Redemption Settlement Date at its Redemption Amount. In the event that only some of the outstanding ETI Securities of a Series are called for
redemption pursuant to an Issuer Call Redemption Notice, a pro rata portion of each ETI Securityholder’s ETI Securities of that Series shall be subject to such redemption.

Risk Capital Ratio

The Issuer shall be required to comply with a maximum “Risk Capital Ratio” which will limit the extent to which the Issuer can invest in assets other than those which serve as a direct hedge of the
Issuer’s obligations under the ETI Securities. The Risk Capital Ratio is calculated by reference to the total assets of the Issuer rather than on a per Series basis.

The “Risk Capital Ratio” shall be calculated by the Calculation Agent on each Quarterly Assessment Date and shall be equal to the fraction expressed as a percentage obtained by dividing (A) the
Risk Assets on that Quarterly Assessment Date by (B) the Net Tangible Equity on that Quarterly Assessment Date,

Where:
° “Net Tangible Equity” means on any date, the shareholders equity of the Issuer less goodwill, as per the most recent financial statements prepared in respect of the Issuer;
° “Quarterly Assessment Date” means the last Issuer Business Day of March, June, September and December.
° “Risk Assets” means Total Assets less Hedging Assets;
° “Total Assets” means on any date, the total assets of the Issuer as per the most recent financial statements prepared in respect of the Issuer; and
° “Hedging Assets” means on any date, any assets of the Issuer comprised of Underlying Securities (including Underlying Securities which the Issuer has agreed to acquire but which

have not yet settled) in respect of any Series of ET| Securities, as per the date of the most recent financial statements prepared in respect of the Issuer.

If the Risk Capital Ratio is greater than 200% (the “Risk Capital Maximum Level”), the Issuer shall take commercially reasonable steps to remedy such breach before the Reassessment Date,
being the day falling five (5) Business Days immediately following any Quarterly Assessment Date. If on the next immediately following Reassessment Date the Risk Capital Ratio remains greater
than the Risk Capital Maximum Level, a “Risk Capital Default Event” shall be deemed to have occurred as of that Reassessment Date.

The Issuer acts as the Calculation Agent.



Events of Default

If any of the following events (each, an “Event of Default”) occurs, the Note Trustee at its discretion may or shall (subject to the Note Trustee being secured and or indemnified and or pre-funded to
its satisfaction), if so directed in writing by holders of at least a majority of the ETI Securities then outstanding or if so directed by an Extraordinary Resolution give notice to the Issuer (copied to the
Programme Security Trustee and each Series Party) (such notice an “Event of Default Redemption Notice”) that the ETI Securities are, and they shall immediately become, due and payable at
their Redemption Amount:

(i) the Issuer defaults in the payment of any sum due in respect of the ETI Securities, or any of them or in respect of any other indebtedness of the Issuer including in respect of the ETI
Securities, or any of them, of any other Series issued under the Programme for a period of 14 calendar days or more;

(ii) a Risk Capital Default Event occurs;

(iii) the Issuer does not perform or comply with any one or more of its obligations (other than a payment obligation) under the ETI Securities, the Trust Deed or any other Series
Document in respect of any Series issued under the Programme, which default is incapable of remedy or, if in the opinion of the Note Trustee capable of remedy, is not remedied within
30 calendar days (or such longer period as the Note Trustee may permit) after notice of such default shall have been given to the Issuer by the Note Trustee (and, for these purposes, a
failure to perform or comply with an obligation shall be deemed to be remediable notwithstanding that the failure results from not doing an act or thing by a particular time);

(iv) any order shall be made by any competent court or any resolution passed for the winding-up or dissolution of the Issuer, save for the purposes of amalgamation, merger,
consolidation, reorganisation or other similar arrangement on terms previously approved in writing by the Note Trustee or by an Extraordinary Resolution; or

(v) an Event of Default (as defined in the Conditions of the relevant Series) occurs in respect of any other Series of ETI Securities issued by the Issuer under the Programme.

Enforcement of the Programme Security

Upon receipt by the Programme Security Trustee of an Event of Default Redemption Notice in accordance with the terms and conditions of any Series of ETI Securities from the Note Trustee
following the occurrence of an Event of Default, the Programme Security shall become immediately enforceable. At any time after the Programme Security has become enforceable, the Note
Trustee may, at its discretion, and shall, if so directed in writing by holders of at least a majority of the ETI Securities then outstanding of any Series or by an Extraordinary Resolution of the ETI
Security holders of any Series (a copy of which has been provided to the Note Trustee), in each case subject to its having been pre-funded and/or secured and/or indemnified to its satisfaction by
the ETI Security holders in accordance with the relevant Trust Deed, direct the Programme Security Trustee to enforce the Programme Security.

Meetings of Security holders
The Conditions contain provisions for calling meetings of ETI Security holders to consider matters affecting their interests generally. These provisions permit defined majorities to bind all ETI
Security holders including ETI Security holders who did not attend and vote at the relevant meeting and ETI Security holders who voted in a manner contrary to the majority.

Substitution
The Note Trustee may, with the consent of the ETI Security holders given by way of Extraordinary Resolution, agree to the substitution in place of the Issuer of any other company (incorporated in
any jurisdiction), subject to any conditions of such substitution approved by the ETI Security holders in the Extraordinary Resolution.

Taxation

All payments in respect of the ETI Securities shall be made net of and after allowance for any withholding or deduction for, or on account of, any taxes. In the event that any withholding or
deduction for, or on account of, any tax applies to payments in respect of the ETI Securities, the ETI Security holders will be subject to, and shall not be entitled to receive amounts to compensate
for, any such Tax or deduction or any other amounts withheld or deducted pursuant to the Conditions.

Governing law
The ETI Securities are governed by Irish law.

Description of how the value of the investment is affected by the value of the underlying instrument

The ETI Securities are linked to the price of the securities specified in the relevant Final Terms and as identified below (the “Underlying Securities”). The issuer of the Underlying Securities (the
“Underlying Issuer”) will also be specified in the Final Terms and is identified below. In general, as the value of the Underlying Securities increases or decreases, so will the Redemption Amount
payable in respect of such ETI Securities.

The Redemption Amount payable under the ETI Securities may diverge from the price of the Underlying Securities due to the Marginfactor which is taken into account in the calculation of the
Redemption Amount. The ETI Securities shall not bear any interest.

Investors should note that the Issuer may, but is not obliged to, apply the proceeds of the ETI Securities towards the acquisition of the relevant Underlying Securities. However, as described at the
sub-section above entitled “A description of the rights attached to the securities, including ranking and limitations to those rights”, the Issuer is required to comply with a maximum Risk Capital Ratio
which will limit the extent to which the Issuer can invest in assets other than those which serve as a direct hedge of the Issuer’s obligations under the ET| Securities.

Expiration or maturity date of securities
The ETI Securities do not have a specified maturity date.

Settlement procedure

An ETI Securityholder, which is also an Authorised Participant, may cash or physically settle ETI Securities. Physical settlement applies where the Issuer agrees with an Authorised Participant to
accept the delivery to, or to the order of, the Issuer of Underlying Securities which the Calculation Agent determines have a value on the subscription date, after taking account of any costs of
transfer or delivery which are to be discharged by the Issuer, which is equal to or greater than the subscription amount.

An ETI Securityholder, which is not an Authorised Participant, must cash settle ETI Securities.

Return on securities

The ETI Securities are linked to the price of the Underlying Securities specified in the relevant Final Terms. The ETI Securities shall not bear any interest.

Please see the sub-section above entitled “A description of the rights attached to the securities, including ranking and limitations to those rights” for a description of how the Redemption Amount of
the ETI Securities is calculated and how it is linked to the value of the Underlying Securities.

Exercise price or final reference price of the underlying

Calculations which are required to be made in order to determine payments in respect of the ETI Securities and determinations of the value of the Underlying Securities will be made by the
Calculation Agent. Please see the sub-section above entitled “A description of the rights attached to the securities, including ranking and limitations to those rights” which details the value of the
Underlying Securities which will be used for the purposes of calculating the Redemption Amount.



Type of the underlying

As described above, the ETI Securities are linked to the price of an Underlying Security issued by an Underlying Issuer.

Issue Specific Summary:_

For the ETI Securities to which these Final Terms relate:

the Underlying Security is IVN Global PLN (ISIN: DEOOOAMCOFE1); and the Underlying Issuer is Pecunia SPC.

Information about the past and the future performance of the Underlying Security and its volatility can be found on the website of the Issuer, https:/imaps-capital.com.

Where will the securities be traded?

An indication as to whether the securities offered are or will be the object of an application for admission to trading.
Application for admission to trading may be made to the following exchanges: Stuttgart Stock Exchange and the Vienna Stock Exchange. There is no guarantee that such application or applications
will be successful or, if successful, that such admissions to trading will be maintained.

Issue Specific Summary:

Application has been made to the following exchanges for the Series of ETI Securities to which these Final Terms apply: Stuttgart Stock Exchange. There is no guarantee that such application or
applications will be successful or, if successful, that such admissions to trading will be maintained.

What are the key risks that are specific to the securities?

Key risks specific to the securities and risk warning to investors.

Investment in the ETI Securities is only suitable for investors who have the knowledge and experience in financial and business matters necessary to enable them to evaluate the information
contained in this Base Prospectus and in the applicable Final Terms and the merits and risks of an investment in the ETI Securities in the context of the investor’s own financial, tax and regulatory
circumstances and investment objectives.

Investment in the ETI Securities (or a participation therein) is only suitable for investors who:
(a) are capable of bearing the economic risk of an investment in the ETI Securities (or a participation therein) for an indefinite period of time; and
(b) recognise that it may not be possible to make any transfer of the ET| Securities (or a participation therein) for a substantial period of time, if at all.

The ETI Securities are not principal protected and are a high-risk investment in the form of a debt instrument. The ETI Security holders are neither assured of repayment of the capital invested nor
are they assured of payment of any return on such capital.

Holders of the ETI Securities will be exposed to the risk that the Issuer will have insufficient assets to meet its obligations upon a redemption of the ETI Securities. While the return payable by the
Issuer on the ETI Securities of each Series will be linked to the performance of the Underlying Securities to which the Series is linked, there can be no assurance that the Issuer will have sufficient
assets to pay this amount. The Issuer does not have substantial assets other than the proceeds of the ETI Securities and accordingly the ability of the Issuer to meet its obligations under the ETI
Securities will depend upon the performance of any investments acquired by the Issuer with the proceeds of the ETI Securities. The Issuer has discretion as to how the proceeds of each Series of
ETI Securities are used and if the Issuer was to invest in assets that did not perform as well as the Underlying Securities, it is likely that the Issuer would not have sufficient assets to discharge its
obligations in respect of the ETI Securities. To mitigate this risk the Issuer is subject to an obligation to comply with a maximum Risk Capital Ratio which will limit the ability of the Issuer to invest in
assets other than the Underlying Securities.

Each Series of ETI Securities issued under the Programme will be limited recourse obligations of the Issuer and will not be obligations or responsibilities of, or guaranteed by, any other person or
entity. In respect of any claim against the Issuer in relation to the ETI Securities, the Series Parties (other than the Issuing and Principal Paying Agent) and the ETI Security holders shall have
recourse only to the assets of the Issuer, subject always to the Programme Security, and following their realisation, the proceeds of such assets. Any claim in relation to the ETI Securities which is
not discharged in full from the proceeds of enforcement of the Programme Security and any claims against the Issuer of any other creditors of the Issuer who have agreed to limit their recourse in
respect of such claim to the assets of the Issuer (including claims in respect of any other Series of ETI Securities but excluding any claims of the Issuing and Principal Paying Agent) (all such
inclusive claims, together the “Pari Passu Claims”) shall be reduced pro rata (such reduction to be determined by the Calculation Agent) so that the total value of all Pari Passu Claims and any
other unsecured claims against the Issuer shall not exceed the aggregate value of any remaining assets of the Issuer following the enforcement of the Programme Security (the “Remaining
Assets”). If, following realisation in full of the Programme Security and the Remaining Assets (whether by way of liquidation, enforcement or otherwise) and application of available cash sums as
provided in the Programme Security Trust Deed, any outstanding claim of the Series Parties (other than the Issuing and Paying Agent) and the ETI Security holders against the Issuer remains
unpaid, then such outstanding claim shall be extinguished and no debt shall be owed by the Issuer in respect thereof. Following the extinguishment of any such claim, none of the Series Parties
(other than the Issuing and Principal Paying Agent), the ETI Security holders or any other person acting on behalf of any of them shall be entitled to take any further steps against the Issuer or any
of its officers, shareholders, corporate service providers or directors to recover any further sum in respect of the extinguished claim and no debt shall be owed to any such persons by the Issuer in
respect of such further sum. For the avoidance of doubt, the Issuing and Principal Paying Agent has not agreed to any limitation on its recourse against the Issuer or the Issuer’s assets or to the
extinguishment of any claims it has or may have against the Issuer or the Issuer’s assets or to the steps that it may take against the Issuer.

The Redemption Amount payable in respect of the ETI Securities is dependent on the price of, or changes in the price of, the Underlying Securities and the relevant Marginfactor. An investment in
the ETI Securities may therefore bear similar market risks to a direct equity investment, and, in the worst case, the ETI Securities may redeem at zero. The ETI Securities shall not bear any
interest.

ETI Security holders will have no direct proprietary interest in the Underlying Securities and will not have voting rights or any other rights with respect to the Underlying Securities to which their ETI
Securities relate.

The relevant Underlying Issuer will appoint investment managers to manage the underlying portfolios of assets to which each type of Underlying Security is linked. An investment manager will
invest the relevant underlying portfolio of assets in accordance with the permitted investments and investment restrictions set out in the relevant investment management agreement pursuant to
which it is appointed by the relevant Underlying Issuer. The investment strategy pursued by different investment managers may involve different levels of risk and will determine the actual
composition of the relevant underlying portfolio of assets, within the parameters of the permitted investments and investment restrictions. Investors should ensure that they understand clearly the
investment strategy and the associated risks before deciding whether to invest.

The ETI Securities may have no established trading market when issued, and one may never develop liquidity. llliquidity may have a severe adverse effect on the market value of the ETI
Securities, meaning that ETI Security holders may not be able to sell their ETI Securities easily or at prices that will provide them with a return equal to their investment or a yield comparable to
similar investments that have an established or developed secondary market.

The ability of the Issuer to meet its obligations under the ETI Securities will be dependent upon the Issuing and Principal Paying Agent making the relevant payments when monies are received and
all parties to the Series Documents performing their respective obligations thereunder, thereby exposing ETI Security holders to the creditworthiness of the issuing and principal paying agent and

the other parties to the Series Documents.

ETI Security holders will have to rely on the procedures of the relevant Clearing System for transfer, payment and communication with the Issuer.


https://imaps-capital.com/

While one or more independent credit rating agencies may assign credit ratings to the ETI Securities, these may not reflect the potential impact of all risks related to the ETI Securities. Credit
ratings are not a recommendation to buy, sell or hold the ETI Securities, and may be revised or withdrawn by the credit rating agency at any time.

Underlying Securities may be denominated or settled in a currency other than the currency of the ETI Securities. The value of the currency in which the Underlying Securities are denominated
could drop, resulting in a lower return on the ETI Securities, even if the nominal value of the Underlying Securities, as denominated in the local currency, does not decrease. If an investor’s
principal financial activities are denominated in a currency other than the specified currency of the ETI Securities, that investor is exposed to the risk that exchange rates may significantly change,
potentially reducing the yield on and/or market value of the ETI Securities.

Section D — Offer

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

A description of the terms and conditions of the offer.

The ETI Securities are being made available by the Issuer for subscription only to Authorised Participants who have submitted a valid subscription order to the Issuer. ETI Securities will be issued
to investors as per the arrangements in place between the Authorised Participants and such investor, including as to the application process, allocation, price, expenses and settlement
arrangements.

Issue Specific Summary:_
The issue price per ETI Security is EUR 100 on the Issue Date, and market value thereafter.

Estimated expenses charged to the investor by the Issuer or the offeror.

No expenses or taxes are being charged to an investor by the Issuer in connection with the initial application for the ETI Securities. ETI Securities will be issued to investors as per the
arrangements in place between the Authorised Participants and such investor, including as to expenses. However no Authorised Participant is authorised to charge more than six per cent (6%) as a
placement fee.

Who is the offeror and / or the person asking for admission to trading?
Authorised Offeror(s)
The Authorised Offerors are iMaps ETI AG and Pecunia SPC. The contact details of the Authorised Offerors are:

iMaps ETIAG Pecunia SPC
Im alten Riet 102 c/o iMaps Servicing Ltd.
Schaan PO Box 10649, Suite 114, 1st Floor, Windward 3
LI-9494 Regatta Business Park, West Bay Road, George Town
Liechtenstein Grand Cayman KY1-1006

Cayman Islands

iMaps ETI AG is incorporated under the laws of Liechtenstein as a Corporation. Pecunia SPC is incorporated under the laws of the Cayman Islands as a Corporation.

Reasons for the offer and use of proceeds.

The Issuer will have discretion as to how the net proceeds from each issue of ETI Securities will be applied.

The Issuer may, but is not obliged to, use the net proceeds from each issue of ETI Securities to acquire Underlying Securities. The Issuer may also invest in assets other than the Underlying
Securities.

A description of any interest that is material to the issue/offer including conflicting interests.
So far as the Issuer is aware, it is not intended that any person involved in the offer of the ETI Securities has an interest material to the offer other than as disclosed below.

One (1) or more individuals may hold shares in and/or may be appointed to the board of directors (whether as executive or non-executive directors) of the Issuer, any Underlying Issuer, the
Calculation Agent and / or any Authorised Participants. Such person may have an interest in securing maximum profits for the entities in which he holds shares or of which he is a director to the
detriment of the Issuer and ETI Security holders.Pecunia SPC is acting in a number of capacities in connection with this transaction. With respect to the Issuer, Pecunia SPC will act as an
Authorised Participant and also as an Underlying Issuer in respect of the transaction. The Issuer will also act as master investment manager to Pecunia SPC. Pecunia SPC will have only those
duties and responsibilities expressly agreed to by it in the Series Documents to which it is a party and will not, by virtue of its or any of its affiliates acting in any other capacity, be deemed to have
any other duties or responsibilities or be deemed to be held to a standard of care other than as expressly provided therein. Mr Andreas Wolfl, a director of Pecunia SPC, is also a director of the
Issuer.

The Issuer will be the sole holder of the management shares of each Underlying Issuer. Aeternitas Imperium Privatstiftung (incorporated in Liechtenstein) is the sole shareholder of the Issuer.
The Issuer may be entitled to receive a fee from the relevant Underlying Issuer and other service providers like prime brokers used by the Underlying Issuer.

Andreas Wolfl is a director of the Issuer, the Authorised Participant, the Calculation Agent and the Underlying Issuer as well as an indirect beneficial owner of the Issuer, the Authorised Participant,
the Calculation Agent and the Underlying Issuer and thus may have an interest to maximise profits on these companies to the detriment of the ETI Security holders.



ALLEGATO - SINTESI SPECIFICA DELL'EMISSIONE

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Questo riepilogo deve essere letto come documento introduttivo al prospetto di base dell'Emittente (come definito in B.1 di seguito) del 3 aprile 2025 ("Prospetto di base"). Il presente Prospetto di
base é stato approvato dall'Autorita per i Mercati Finanziari del Liechtenstein (‘FMA”), in qualita di autoritd competente in Liechtenstein ai sensi del Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
europeo e del Consiglio del 14 giugno 2017, relativo al prospetto da pubblicare per I'offerta pubblica o 'ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato ("Regolamento sul
Prospetto"). | recapiti della FMA sono: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein; Telefono: +423 236 73 73; Fax: +423 236 72 38; e-mail; info@fma-li.li.

La Serie di Titoli ETI a cui si applicano le presenti Condizioni Definitive € la 500.000 Titoli ETI della Serie 1 offerti ISIN: DEOOOAMCODX®6 offerti da iMaps ETI AG (LEI: 5299000ESEDFHHWG3R53)
("Emittente"). La sede legale dell'Emittente &: Im alten Riet 102, 9494 Schaan, Liechtenstein. Il numero di telefono e il fax dell'Emittente sono Tel: +423 239 68 19 e Fax: +423 265 24 90. Il sito web
dell'Emittente &: http://www.imaps-capital.com.

L'eventuale decisione di investire nei Titoli ETI da parte dell'investitore si dovrebbe basare sull'esame del Prospetto di base nella sua interezza. | Sottoscrittori di Titoli ETI potrebbero incorrere in
una perdita parziale o totale del loro investimento in tali titoli. In caso di avanzamento di eventuali pretese relative alle informazioni contenute nel Prospetto di base dinanzi a un tribunale,
l'investitore ricorrente potrebbe, a norma della legislazione nazionale degli Stati membri, dover sostenere i costi di traduzione del Prospetto stesso prima dell'avvio del procedimento legale. La
responsabilita civile si applica solo ai soggetti che hanno presentato il riepilogo, ivi compresa I'eventuale traduzione dello stesso, ma solo qualora il riepilogo sia fuorviante, inesatto o incoerente al
momento della lettura congiunta con le altre parti sottoscriventi il Prospetto di base o qualora esso non fornisse, al momento della lettura congiunta con le altre parti sottoscriventi il Prospetto di
base, informazioni chiave funzionali all'agevole valutazione, da parte degli investitori, dell'opportunita di investire nei Titoli ETI.

Laddove in tal senso specificato nelle Condizioni definitive relative a qualsiasi tranche di Titoli ETI, I'Emittente acconsente all'utilizzo del Prospetto di base da parte di qualsiasi Offerente
autorizzato(come definito di seguito) in relazione a qualsiasi offerta di Titoli ETI che non rientri nell'esenzione dall'obbligo di pubblicazione dei prospetti ai sensi della regolamento sul prospetto (una
"Offerta non esente") durante il periodo di offerta specificato nelle relative Condizioni definitive ("Periodo di offerta"), nello/negli Stato/i membro/i pertinentef/i, fatte salve le condizioni applicabili,
in ciascun caso specificate nelle relative Condizioni definitive.

Il consenso di cui sopra riguarda i Periodi di offerta che si presentano entro 12 mesi dalla data del presente Prospetto di base.

Riepilogo specifico per emissione:

L'Emittente acconsente all'utilizzo del Prospetto di base e delle Condizioni definitive in relazione all'offerta di Titoli ETI diversi da quelli previsti dal paragrafo 2 dell'articolo 3 del regolamento sul
prospetto in Italy & Spain & Malta nel periodo il 29. April 2026, fino a un anno dopo la data di approvazione del Prospetto da parte della FMA del Liechtenstein, purché autorizzata a effettuare tali
offerte ai sensi della MiFID Il (la Direttiva sui mercati degli strumenti finanziari 2014/65/UE, Direttiva delegata (UE) 2017 della Commissione /593 e del Regolamento (UE) n. 600/2014) e alle
seguenti condizioni:

a. I'Offerta Pubblica ¢ effettuata solo in Italy & Spain & Malta; e I'Offerta Pubblica € effettuata solo durante il periodo da 29. April 2026, fino a un anno dopo la data di approvazione del
Prospetto da parte della Liechtenstein FMA; e

b. la stessa viene effettuata solo da iMaps ETI AG (LEI: 5299000ESEDFHHWG3R53), Pecunia SPC (LEI: 529900EF1QN3X6IA0L18) e ogni altro Partecipante autorizzato il cui nome sia
pubblicato sul sito web dell'Emittente (www.imaps-capital.com) e che sia qualificato come offerente autorizzato per i Titoli ETI in questione ("Offerente autorizzato").

| recapiti degli Offerenti Autorizzati sono:

iMaps ETI AG Pecunia SPC

Im alten Riet 102 c/o iMaps Servicing Ltd.

Schaan PO Box 10649, Suite 114, 1st Floor, Windward 3
LI-9494 Regatta Business Park, West Bay Road, George Town
Liechtenstein Grand Cayman KY1-1006, Cayman Islands

Sezione B - Emittente

Informazioni sull'emittente dei Titoli ETI.

Denominazione legale e commerciale dell'Emittente.

iMaps ETI AG (LEI: 5299000ESEDFHHWG3R53) (“Emittente”).

Domicilio legale e forma giuridica dell'Emittente, giurisdizione in base alla quale opera I'Emittente e suo paese di costituzione.

L'Emittente & una societa per azioni (Aktiengesellschaft) costituita secondo le leggi del Principato del Liechtenstein (Liechtenstein) e organizzata ai sensi degli articoli 261 e segg. della legge sulle
societa del Liechtenstein (Personen-und Gesellschaftsrecht, PGR). E registrata presso il Registro del commercio del Liechtenstein (Handelsregister) con il numero FL-0002.592.628-4 e ha sede
legale presso Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan, Liechtenstein.

Gli amministratori dell'Emittente

Gli Amministratori dell'Emittente sono Andreas Wolfl, Herbert Hakala e Jeffrey Alldis.

Principali attivita dell'Emittente.

Le principali attivita dell'Emittente sono I'emissione di strumenti finanziari e la copertura degli obblighi derivanti da tali emissioni.

Tendenze note che riguardano I'Emittente e i settori in cui opera.

Non applicabile. Non sono note tendenze, incertezze, richieste, impegni o eventi che possano ragionevolmente avere un effetto rilevante sulle prospettive dell'Emittente per I'esercizio in corso.
Gruppo e posizione dell'Emittente all'interno del gruppo.

L'unico azionista dell'Emittente € Aeternitas Imperium Privatstiftung (costituita in Liechtenstein). L'Aeternitas Imperium Privatstiftung & di proprieta e controllata dalla famiglia Wolfl, vale a dire
Andreas Wolfl (e i suoi figli).

Dipendenza da altre entita all'interno del gruppo.

L'unico azionista dell'Emittente & Aeternitas Imperium Privatstiftung. L'Emittente detiene il 100% delle azioni di gestione di Pecunia SPC. L'Emittente agisce in qualita di gestore principale degli
investimenti di Pecunia SPC e ha nominato Pecunia SPC quale partecipante autorizzato (il “Partecipante Autorizzato”). L'Emittente € inoltre titolare di alcuni titoli in portafoglio emessi da
Pecunia SPC.

Indicare se I'Emittente e direttamente o indirettamente posseduto o controllato e da chi, e descrivere la natura di tale rapporto.

L'Emittente & di proprieta della famiglia Wolfl, vale a dire Andreas Wolfl e i suoi figli.

Previsione o stima degli utili.

Non applicabile. Non sono disponibili previsioni sugli utili o stime effettuate all'interno del Prospetto di base.

Revisori contabili dell'Emittente

BDO (Liechtenstein) AG, Vaduz, Principato del Liechtenstein
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Descrizione delle informazioni finanziarie chiave relative all'Emittente.

Informazioni finanziarie chiave selezionate, assenza di variazioni avverse sostanziali e assenza di dichiarazioni di variazione significativa.

| bilanci certificati per gli esercizi conclusisi il 31. December 2023 e 31. December 2024 sono stati redatti e sono compresi nell'Allegato 1 del presente Prospetto di base. Il bilancio annuale
certificato sara disponibile gratuitamente presso gli uffici dell'Emittente.
La tabella seguente riporta una sintesi delle informazioni chiave estratte dai bilanci certificati dell'Emittente per il periodo dal 1 ° gennaio 2023 al 31 dicembre 2023 e per il periodo dal 1 ° gennaio
2024 al 31 dicembre 2024:

Stato Patrimoniale al 31. December 2023 al 31. December 2024
EUR
Attivita
Crediti 87.598,57 16.958,85
Partecipazioni 190.712.589,04 252.862.918,71
Depositi bancari e consistenza di cassa 160.013,59 100.060,75
Totale attivo circolante 247.612,16 11.701.960
Totale attivo 191.176.561,16 253.391.574,99
Passivita
Capitale sottoscritto 125.000 125.000
Utile d'esercizio 22.207,50 174.933,48
Totale capitale e riserve 313.489,71 488.423,19
Riserve 47.339,84 36.106,07
Strumenti di debito negoziati in borsa emessi (con scadenza 190.593.660,48 252.557.529,99
superiore a 1 anno) (190.634.454,52) (252.584.531)
Debiti 120.350,64 94.718,35
Totale Passivita (con scadenza superiore a 1 anno) 190.714.011,12 252.652.248,34
(190.634.454,52) (252.584.531)
Ratei e risconti passivi 101.720,49 214.797,39
Totale Capitale preso a prestito 191.176.561,16 252.584.531
Totale Passivita 190.714.011,12 252.652.248,34
Conto economico
Profitto lordo 1.864.166,45 1.490.903,40
Altre spese di esercizio (1.459.879,05) (963.437,49)
Altri interessi e proventi assimilati 6.276,41 16.971,58
Ammortamenti delle immobilizzazioni finanziarie e rettifiche 26.745,66 15.870,85
di valore su partecipazioni iscritte nell'attivo circolante
Interessi passivi e oneri assimilabili (228,90) (1.294,31)
Imposte sul risultato (28.909,89) (22.935,38)
Risultati a valle di imposte 22.207,50 174.933,48

Non si sono verificati variazioni significative nella posizione finanziaria o di negoziazione dell'Emittente né alcuna variazione negativa rilevante nella posizione finanziaria o nelle prospettive dell'Emi
ttente in ciascun caso, dal 31 dicembre 2024, vale a dire dalla data dell'ultimo bilancio certificato dell'Emittente.



Natura delle qualifiche nelle relazioni di revisione contabile sulle informazioni finanziarie storiche.

Nessuna

Eventi recenti specifici dell'Emittente di sostanziale rilevanza per la valutazione della solvibilita dell'Emittente.

Non applicabile. Non si sono verificati eventi recenti specifici del'Emittente di sostanziale rilevanza per la valutazione della sua solvibilita.

Des ne dei rischi chiave spe per I'emittente.

Informazioni fondamentali sui rischi chiave specifici per 'Emittente.

L'Emittente & una societa veicolo la cui unica attivita € il reperimento di denaro mediante I'emissione di Serie di Titoli ETI e la copertura degli obblighi derivanti da tali emissioni.

L'Emittente non & tenuto a essere autorizzato, registrato o dotato di licenza ai sensi delle leggi vigenti in vigore in Liechtenstein e operera senza la supervisione di alcuna autorita in qualsiasi
giurisdizione. Le autorita di regolamentazione in una o piu giurisdizioni possono decidere, tuttavia, che I'Emittente sia soggetto a determinate leggi in tale giurisdizione, che potrebbero avere un
impatto negativo sull'Emittente o sui sottoscrittori di Titoli ETI.

Sezione C - Titoli ETI

Des:
Descri:
Ai sensi del Programma, I'Emittente pu6 di volta in volta creare Titoli ETI sotto forma di strumenti derivati in conformita con i termini e le condizioni dei Titoli ETI ("Condizioni"). | Titoli ETI saranno
emessi in serie (ciascuna denominata "Serie") che pud comprendere una o piu tranche emesse in date di emissione differenti. | Titoli ETI di ciascuna tranche della stessa Serie saranno tutti
soggetti a termini identici, ad eccezione delle date di emissione e/o dei prezzi di emissione delle rispettive tranche.

| Titoli ETI saranno emessi sotto forma di strumenti derivati e saranno emessi per il/i Valore/i nominale/i e nella Valuta pertinente specificati nelle Condizioni definitive. | Titoli ETI saranno emessi
sotto forma non cartacea. | sottoscrittori di Titoli ETI non avranno in nessun momento il diritto di richiedere la conversione o la consegna di titoli non cartacei nella forma di certificato globale
permanente o di titoli fisici. Per contro, I'Emittente avra il diritto di effettuare la conversione dei titoli non cartacei in un certificato globale permanente o in titoli fisici e viceversa.

Mediante (i) la registrazione dei Titoli ETI in forma non cartacea nel registro principale (Hauptregister) di Clearstream Banking, Frankfurt e (ii) I'accredito dei Titoli ETI su un conto titoli
(Effektenkonto) di una banca depositaria con Clearstream, vengono creati titoli contabili..

La liquidazione di ciascuna Serie di Titoli ET| sara approvata attraverso (i) Clearstream o (ii) qualsiasi altro sistema di liquidazione riconosciuto specificato nelle relative Condizioni definitive.
Ciascuna Serie di Titoli ETI sara regolata dalle leggi irlandesi.

ne delle caratteristiche principali dei titoli.
one del tipo e della classe dei titoli offerti e/o ammessi alla negoziazione, compreso I'eventuale numero di identificazione di ciascun titolo.

Riepilogo specifico per emissione:
Si offrono 500.000 Titoli ETI (ISIN: DEOOOAMCODX6) della Serie 1 e saranno liquidati attraverso Clearstream.

Valuta dell'emissione dei titoli.

Fatto salvo il rispetto di tutte le leggi, i regolamenti e le direttive pertinenti, una Serie di Titoli ETI pud essere emessa nella valuta specificata nelle relative Condizioni definitive.
Riepilogo specifico per emissione:

| Titoli ETI emessi ai sensi delle presenti Condizioni definitive sono denominati in EUR.

Descrizione delle eventuali restrizioni alla libera trasferibilita dei titoli.

La distribuzione del Prospetto di Base e di eventuali Condizioni Definitive e I'offerta o la vendita di ETI Securities in alcune giurisdizioni possono essere limitate dalla legge. Le persone in possesso
del presente Prospetto di Base sono tenute dall'Emittente e da qualsiasi Partecipante Autorizzato a informarsi e ad osservare tale restrizione. | Titoli ETI non sono stati e non saranno registrati ai
sensi dello United States Securities Act del 1933, e sue modifiche ("Securities Act") o delle leggi sui titoli di alcuno Stato degli Stati Uniti e non possono essere offerti, venduti o altrimenti trasferiti
all'interno degli Stati Uniti o detenuti per conto o a beneficio di soggetti statunitensi (come definito nella Regulation S ai sensi del Securities Act).

Descrizione dei diritti correlati ai titoli, compresi il grado e le limitazioni a tali diritti.

Status

| Titoli ETI di ciascuna Serie sono obbligazioni a rivalsa limitata sull'Emittente, posizionati in ogni momento allo stesso livello e senza alcuna preferenza tra essi stessi e i Titoli ETI delle altre Serie.
La rivalsa sui Titoli ETI di ciascuna Serie € limitata secondo le modalita descritte di seguito.

Garanzia del programma

| Titoli ETI di ciascuna Serie beneficeranno della garanzia concessa dall'Emittente a favore di Collateral Services PTC nella sua qualita di fiduciario per la garanzia del programma ("Fiduciario per
la garanzia del programma") su tutti i Titoli sottostanti (come definiti di seguito) e diritti correlati acquisiti dall'Emittente di volta in volta ("Garanzia del programma"). Sebbene i Titoli ETI si
rivalgano su attivita dell'Emittente diverse dai Titoli sottostanti e dai relativi diritti, tali altre attivita non saranno soggette alla Garanzia del programma. In base ai termini della Garanzia del
programma, I'Emittente non potra cedere i Titoli sottostanti se non al fine di soddisfare il rimborso dei Titoli ETI. Tutte le Serie di Titoli ETI beneficeranno della Garanzia del programma su base
paritaria e nel caso in cui i proventi dell'esecuzione della Garanzia del programma non siano sufficienti per adempiere agli obblighi dell'Emittente in relazione ai Titoli ETI, eventuali ammanchi
saranno distribuiti su base proporzionale su tutte le Serie di Titoli ETI. Relativamente a tale eventuale deficit, i sottoscrittori dei Titoli ETI saranno classificati come creditori chirografari
dell'Emittente.

| proventi netti derivanti dall'esecuzione della Garanzia del programma saranno applicati in conformita con uno specifico ordine di priorita in base al quale le commissioni e le spese dell'Emittente
che sono attribuibili ai Titoli ETI sono pagate con precedenza rispetto ai pagamenti ai sottoscrittori dei Titoli ETI.

Rivalsa limitata

Relativamente a qualsiasi pretesa nei confronti dell'Emittente in relazione ai Titoli ETI, le parti sottoscriventi i documenti relativi a ciascuna Serie (le “Parti della Serie”) (diversi dall'’Agente
emittente e Principale agente di pagamento) e i sottoscrittori di obbligazioni ETI avranno facolta di rivalsa esclusivamente rispetto alle attivita dell'Emittente, sempre subordinatamente alla Garanzia
del programma, e dopo la loro escussione, ai proventi di tali attivita. Qualsiasi pretesa in relazione ai Titoli ETI che non sia interamente estinta mediante i proventi dell'esecuzione della Garanzia
del programma e qualsiasi rivendicazione nei confronti dell'Emittente di qualsiasi altro creditore dell'Emittente che abbia acconsentito a limitare la propria facolta di rivalsa su un determinato credito
alle attivita dellEmittente (comprese le pretese relative a qualsiasi altra Serie di Titoli ETI, ma escludendo qualsiasi pretesa dell’Agente emittente e Principale agente di pagamento) (le
rivendicazioni comprensive nel loro complesso denominate le "Pretese paritarie") devono essere ridotte proporzionalmente (tale riduzione deve essere determinata dall’Agente di calcolo) in modo
che il valore totale di tutte le Pretese paritarie e qualsiasi altro credito chirografario contro I'Emittente non ecceda il valore complessivo di qualsiasi attivita rimanente dell'Emittente a seguito
dell'applicazione della Garanzia del programma ("Patrimonio restante"). Se, a seguito dell'escussione totale della Garanzia del programma e del Patrimonio restante (per liquidazione, esecuzione
o altro) e del prelievo di somme di denaro disponibili come previsto nell'Atto costitutivo della Societa d’investimento di garanzia del programma, qualsiasi pretesa restante delle Parti della Serie
(diverse dall'Agente emittente e Principale agente di pagamento) contro I'Emittente rimanga non soddisfatta, tale credito residuo sara estinto e nessun debito gravera in capo all'Emittente a
riguardo. A seguito dell'estinzione di tali crediti, nessuna delle Parti della Serie (diversa dall'Agente emittente e Principale agente di pagamento), dei sottoscrittori di Titoli ETI o qualsiasi altra
persona che agisca per conto di una di esse avra il diritto di intraprendere ulteriori azioni contro I'Emittente o qualsiasi dei suoi funzionari, azionisti, fornitori di servizi aziendali o amministratori per il
recupero di qualsiasi ulteriore somma in relazione al credito estinto e nessuna di tali persone potra vantare, nei confronti dell'Emittente, alcun credito rispetto a tale ulteriore somma. A scanso di
equivoci, I'Agente emittente e Principale agente di pagamento non ha accettato alcuna limitazione alla propria facolta di rivalsa nei confronti dellEmittente o delle attivita dell'Emittente o
all'estinzione di eventuali rivendicazioni effettive o potenziali nei confronti dell'Emittente o delle attivita dell'Emittente o alle azioni che puo intraprendere ne confronti dell'Emittente.

Esclusione di facolta d'istanza

Nessuna delle Parti della Serie (diversa dall'Agente emittente e Principale agente di pagamento) o dei sottoscrittori di titoli ETI o alcun soggetto che agisca per conto di uno di essi avra facolta, in
qualsiasi momento, di avanzare, intraprendere o unirsi a qualsiasi altra persona per avanzare, intraprendere o aderire a procedure di insolvenza, commissariamento, fallimento, liquidazione,
escussione o altri procedimenti analoghi (presso tribunali o altri organi) contro I'Emittente o il suo patrimonio. A scanso di equivoci, I'Agente emittente e Principale agente di pagamento non ha
accettato alcuna restrizione che gli impedisca di intraprendere uno qualsiasi dei procedimenti menzionati nella presente sezione.



Rimborso dei Titoli ETI

Al rimborso di un Titolo ETI in qualsiasi Giorno di rimborso (corrispondente a qualsiasi giorno in cui le note possano essere riscattate in conformita alle Condizioni), I'Emittente sara tenuto pagare
un importo calcolato dall’Agente di calcolo e pari all'lmporto di rimborso al Giorno di rimborso in questione. L'lmporto di rimborso relativo ad un Titolo ETI in qualsiasi giorno (il "Giorno in
questione") si calcola come segue:

NAV(t)
Importo di rimborso = -------------- * Valore nominale * 0,98
NAV(0)

Dove:
Per "NAV(t)" si intende il NAV del Sottostante nel Giorno NAV immediatamente precedente al Giorno in questione;
Per "NAV(0)" si intende il NAV del Sottostante nel primo Giorno del NAV immediatamente successivo alla Data di emissione della Serie;

"Giorno NAV": ogni giorno in cui I'Emittente sottostante accetta senza restrizioni sottoscrizioni e rimborsi in relazione alla Garanzia sottostante; e
"NAV del Sottostante": indica, in relazione a ciascun Giorno NAYV, il prezzo ricevibile del riscatto della Garanzia sottostante in tale Giorno NAV.

| Titoli ETI non generano alcun interesse.

| sottoscrittori di Titoli ETI che siano anche Partecipanti autorizzati possono (fatte salve le disposizioni contenute nelle Condizioni) in qualsiasi "Giorno di rimborso per PA" richiedere all'Emittente il
riscatto totale o parziale delle proprie partecipazioni in Titoli ETI all'lmporto di rimborso inoltrando all'Emittente un ordine di riscatto valido in conformita con il relativo Contratto del Partecipante
autorizzato. Per "Giorni di rimborso per PA" si intende ciascun "Giorno lavorativo dell'Emittente”, a condizione tuttavia che se in qualsiasi tale giorno il rimborso dei Titoli sottostanti sia stato
sospeso, il Giorno di rimborso per PA sara posticipato al decimo giorno lavorativo dell'Emittente successivo alla cessazione di tale sospensione. Per "Giorni lavorativi dell'Emittente” si intendono i
giorni (diversi dal sabato o dalla domenica) in cui le banche commerciali e i mercati dei cambi regolano i pagamenti in Liechtenstein.

| sottoscrittori di Titoli ETI che non siano anche Partecipanti autorizzati possono (fatte salve le disposizioni contenute nelle Condizioni) in qualsiasi "Giorno di rimborso standard" richiedere
all'Emittente il riscatto totale o parziale delle proprie partecipazioni in Titoli ETI all'lmporto di rimborso inoltrando un ordine di rimborso valido all'Agente emittente e Principale agente di pagamento
attraverso il relativo sistema di liquidazione. Per "Giorni di rimborso standard" si intende I'ultimo Giorno lavorativo dell'Emittente di marzo, giugno, settembre e dicembre di ciascun anno solare, a
condizione che, in qualora in uno qualsiasi di tali giorni sia stato sospeso il riscatto dei Titoli sottostanti, il Giorno di rimborso standard sia posticipato al decimo giorno lavorativo dell'Emittente
successivo alla cessazione di tale sospensione.

Entro i dieci Giorni lavorativi dell'Emittente successivi al Giorno di rimborso relativo a qualsiasi ordine di riscatto, I'Emittente comunica al sottoscrittore di Titoli ETI in questione I'lmporto di rimborso
pagabile a fronte dei Titoli ETI che sono oggetto di tale ordine di riscatto. L'Importo di rimborso relativo ai Titoli ETI che sono oggetto di tale ordine di riscatto dovra essere corrisposto alla Data di
liquidazione relativa al Giorno di rimborso in questione che sara il decimo giorno lavorativo dell'Emittente successivo alla notifica da parte dell'Emittente dell'ammontare di rimborso per quel Giorno
di rimborso.

L'Emittente pud, a sua discrezione, scegliere di soddisfare le richieste di rimborso di Titoli di ETI trasferendo il numero appropriato di Titoli ETI a uno o piu Partecipanti autorizzati dai sottoscrittori di
Titoli ETI che richiedono il rimborso e, a tal fine, I'Emittente pud autorizzare qualsiasi persona ad eseguire uno o piu strumenti di trasferimento relativi al numero in questione di Titoli ETI per conto
del sottoscrittore, a condizione che I'importo dovuto al sottoscrittore di Titoli ETI sia comunque pari all'lmporto di rimborso pertinente e la relativa Data di liquidazione corrisponda alla data di tale
trasferimento.

L'Emittente puo, in conformita con il relativo Contratto del Partecipante autorizzato, concordare con un sottoscrittore di Titoli ETI che sia anche un Partecipante autorizzato alla liquidazione di
qualsiasi richiesta di rimborso di Titoli di ETI mediante il trasferimento a, o il pagamento all'ordine di tale sottoscrittore di Titoli ETI alla Data di liquidazione al valore determinato dall’Agente di
calcolo pari all'Importo di rimborso.

Sospensione dei rimborsi

L'Emittente pud sospendere il diritto di richiedere il rimborso dei Titoli ETI in qualsiasi momento qualora il rimborso dei Titoli sottostanti sia stato sospeso dall'Emittente sottostante. A meno che non
venga cessata in anticipo dall'Emittente a sua sola e assoluta discrezione, tale sospensione perdurera fino al termine della sospensione dei Titoli sottostanti.

Liquidazione su richiesta dell'Emittente

L'Emittente puo, previa comunicazione irrevocabile ai sottoscrittori di Titoli ETI di qualsiasi Serie (tale comunicazione denominata "Avviso di liquidazione su richiesta dell’Emittente"), optare per
il riscatto di tutti o alcuni dei Titoli ETI di tale Serie e stabilire un Giorno di rimborso per tali fini, a condizione che la data designata come Giorno di rimborso non sia anteriore al trentesimo giorno di
calendario successivo alla data del relativo Avviso di liquidazione su richiesta dell'Emittente. Entro dieci Giorni lavorativi del'Emittente a partire da tale Giorno di rimborso designato dall'Emittente,
I'Emittente comunichera ai sottoscrittori dei Titoli ETI I'l'mporto di rimborso pagabile in relazione ai Titoli ETI oggetto dell'Avviso di liquidazione su richiesta dell'Emittente. Ogni Titolo ETI oggetto di
liquidazione in tale Giorno di rimborso indicato dall'Emittente diventa esigibile e pagabile alla relativa Data di liquidazione all'lmporto di rimborso. Nel caso in cui solo alcuni dei Titoli ETI di una
Serie in circolazione siano richiamati per il riscatto ai sensi di un Avviso di liquidazione su richiesta dell'Emittente, il rimborso interessera una quota proporzionale dei Titoli ETI di ciascun
sottoscrittore.

Coefficiente di capitale di rischio

L'Emittente sara tenuto a osservare un "Coefficiente di capitale di rischio" massimo che limitera la misura in cui I'Emittente potra investire in attivita diverse da quelle necessarie alla copertura
diretta delle obbligazioni dell'Emittente nell'ambito dei Titoli ETI. Il Coefficiente di capitale di rischio si calcola in riferimento al totale delle attivita dell'Emittente e non in ragione di un criterio per
Serie.

Il "Coefficiente di capitale di rischio" sara calcolato dall’Agente di calcolo a ciascuna Data di valutazione trimestrale e sara pari alla frazione espressa come percentuale ottenuta dividendo (A) le
Attivita a rischio a tale Data di valutazione trimestrale per (B) il Patrimonio materiale netto a tale Data di valutazione trimestrale,

dove:
° Per "Patrimonio materiale netto" si intende, a qualsiasi data, il patrimonio netto dell'Emittente meno I'avviamento, come da ultimo bilancio redatto in relazione all'Emittente;
° Per "Data di valutazione trimestrale" si intende |'ultimo Giorno lavorativo dell'Emittente di marzo, giugno, settembre e dicembre.
° Per "Attivita a rischio" si intendono le Attivita totali meno le Attivita di copertura;
° Per "Attivita Totali" si intende, a qualsiasi data, I'attivo totale dell'Emittente come da ultimo bilancio redatto rispetto al'Emittente; e
° per "Attivita di copertura" si intende, a qualsiasi data, qualsiasi attivita dell'Emittente comprendente Titoli sottostanti (compresi i Sottostanti che I'Emittente abbia accettato di

acquistare ma che non siano ancora pagati) in relazione a qualsiasi Serie di Titoli ETI, alla data del bilancio piu recente elaborato in relazione all'Emittente.

Se il Coefficiente del capitale di rischio & superiore al 200% ("Livello massimo del capitale di rischio"), 'Emittente intraprendera misure commercialmente ragionevoli per porre rimedio a tale
deviazione prima della Data di rivalutazione, ovvero il quinto il giorno lavorativo immediatamente successivo a ciascuna Data di valutazione trimestrale. Se alla Data di rivalutazione
immediatamente successiva il Coefficiente del capitale di rischio rimane superiore al Livello massimo del capitale di rischio, a partire da tale Data di rivalutazione sara opportuno ritenere che si sia
verificato unEvento di default del capitale di rischio a partire da tale Data di rivalutazione.

L'Emittente funge da Agente di Calcolo.



Eventi di default

Al verificarsi di uno qualsiasi dei seguenti eventi (ciascuno denominato "Evento di default"), il Fiduciario, a sua discrezione, pud o deve (a condizione che il Fiduciario dell'investimento sia protetto
e/o indennizzato e/o prefinanziato con sua soddisfazione), se cosi istruito per iscritto dai sottoscrittori di almeno la maggioranza dei Titoli ETI in circolazione in quel dato momento o se cosi istruito
mediante Risoluzione straordinaria, notificare all'Emittente (in copia al Fiduciario della garanzia del programma e a tutte le Parti della Serie) (tale avviso denominato "Notifica di rimborso
per Evento di default") che i Titoli ETI sono, e devono diventare immediatamente esigibili e pagabili al loro Importo di rimborso:

(i) TI'Emittente non & in regola con il pagamento di qualsiasi somma dovuta in relazione ai Titoli ETI, o a qualsiasi di essi o in relazione a qualsiasi altro indebitamento dell'Emittente,
compreso relativamente ai Titoli ETI, o ad uno qualsiasi di essi, di qualsiasi altro Serie emessa nell'ambito del Programma per un periodo di 14 giorni di calendario o piu;

(i) si verifica un Evento di default del capitale di rischio;

(iii) ~ I'Emittente non adempie od ottempera ad una o piu delle suoi obblighi (diversi da un obbligo di pagamento) nellambito dei Titoli ETI, dell'Atto costitutivo della Societa
d’investimento o di qualsiasi altro Documento della Serie in relazione a qualsiasi Serie emessa nell'ambito del Programma, e non & in grado di porre rimedio a tale inadempienza, o se a
giudizio del Fiduciario dell'investimento € in grado di porre rimedio, il quale non & stato posto in essere entro 30 giorni di calendario (o il periodo maggiore come accordato dal Fiduciario
dell'investimento) dal momento in cui detto Fiduciario ha notificato all'Emittente I'avviso di inadempienza (e, a tal fine, I'inadempimento o I'adempimento di un obbligo si intendera
rimediabile, fermo restando che I'inadempimento deriva dall'omissione di atti o azioni in un determinato momento);

(iv) qualsiasi ordine deve essere effettuato da qualsiasi tribunale competente o qualsiasi risoluzione approvata ai fini di liquidazione o scioglimento dell'Emittente, salvo ai fini di
aggregazione, fusione, consolidamento, riorganizzazione o altro accordo simile a condizioni precedentemente approvate per iscritto dal Fiduciario dell'investimento, o a mezzo
Risoluzione straordinaria; o

(v) un Evento di default (come definito nelle Condizioni delle relative Serie) si verifica in relazione a qualsiasi altra Serie di Titoli ETI emessi dall'Emittente nell'ambito del Programma.

Escussione della Garanzia del programma

Al ricevimento da parte del Fiduciario del programma di un Evento di notifica di rimborso anticipato ai sensi dei termini e delle condizioni di una Serie di Titoli ETI da parte del Fiduciario
dell'investimento in seguito al verificarsi di un Evento di default, I'escussione della Garanzia del programma diventera immediatamente esecutiva. In qualsiasi momento successivo all'esecutivita
dell'escussione della Garanzia del programma, il Fiduciario puo, a sua discrezione, e deve, se cosi istruito per iscritto dai sottoscrittori di almeno la maggioranza dei Titoli ETI di qualsiasi Serie in
circolazione in quel determinato momento, o mediante Risoluzione straordinaria dei sottoscrittori di Titoli ETI di qualsiasi Serie (una copia della quale sia stata inviata al Fiduciario
dell'investimento), in ciascun caso subordinatamente al fatto che questo sia stati pre-finanziato e/o garantito e/o indennizzato con sua soddisfazione dai sottoscrittori di Titoli ETI in conformita con il
relativo Atto costitutivo della Societa d’investimento, incaricare il Fiduciario della garanzia del programma dell'esecuzione della Garanzia del programma.

Assemblee dei sottoscrittori

Le Condizioni contengono disposizioni per convocare le assemblee dei sottoscrittori di Titoli ETI al fine di discutere le questioni che riguardano i loro interessi in generale. Queste disposizioni
consentono a maggioranze definite di vincolare tutti i sottoscrittori di Titoli ETI, inclusi i sottoscrittori di Titoli ETI che non abbiano partecipato e votato alla riunione in questione e i sottoscrittori di
Titoli ETI che abbiano votato in modo contrario alla maggioranza.

Sostituzione
Il Fiduciario dell'investimento pud, con il consenso dei sottoscrittori di Titoli ETI concesso mediante Risoluzione straordinaria, accettare la sostituzione dell'Emittente da parte di qualsiasi altra
societa (costituita in qualsiasi giurisdizione), subordinatamente alle eventuali condizioni approvate dai sottoscrittori di Titoli ETI riguardo alla sostituzione in questione mediante Risoluzione
straordinaria.

Tassazione

Tutti i pagamenti relativi ai Titoli ETI saranno effettuati al netto e a valle della detrazione di eventuali trattenute o ritenute per, o in conto di, eventuali imposte. Nel caso in cui qualsiasi ritenuta alla
fonte o trattenuta per, o in conto di, qualsiasi imposta si applichi ai pagamenti in relazione ai Titoli ETI, i sottoscrittori di Titoli ETI dovranno onorare, e non avranno diritto a ricevere importi a
compensazione di, tali imposte, detrazioni o altri importi trattenuti o detratti in base alle Condizioni.

Legge applicabile
| Titoli ETI sono regolati dalla legge irlandese.

Descrizione dell'effetto del valore dello strumento sottostante sul valore dellinvestimento

| Titoli ETI sono collegati al prezzo dei titoli specificati nelle relative Condizioni definitive e come identificati di seguito (i "Titoli sottostanti"). L'emittente dei Titoli sottostanti ("Emittente
sottostante") sara specificato anche nelle Condizioni definitive ed é identificato di seguito. In generale, poiché il valore dei Titoli sottostanti aumenta o diminuisce, anche I'lmporto di rimborso sara
pagabile in relazione a tali Titoli ETI.

L'Importo di rimborso pagabile ai sensi dei Titoli ETI pud divergere dal prezzo dei Titoli sottostanti in ragione del Fattore di margine considerato nel calcolo dell'Importo di rimborso. | Titoli ETI non
generano alcun interesse.

Gli investitori devono tenere presente che I'Emittente pud, ma non & obbligato a, impiegare i proventi dei Titoli ETI per I'acquisizione dei relativi Valori sottostanti. Tuttavia, come descritto nella
precedente sezione intitolata "Descrizione dei diritti correlati ai titoli, compresi il grado e le limitazioni a tali diritti", 'Emittente sara tenuto a osservare un "Coefficiente di capitale di rischio" massimo
che limitera la misura in cui I'Emittente potra investire in attivita diverse da quelle necessarie alla copertura diretta delle obbligazioni dell'Emittente nell'ambito dei Titoli ETI.

Scadenza dei titoli
| Titoli ETI non hanno una data di scadenza specificata.

Procedura di liquidazione

| sottoscrittori di Titoli ETI che sia anche un Partecipante autorizzato puo incassare o liquidare fisicamente Titoli ETI. La liquidazione fisica si applica quando I'Emittente concorda con un
Partecipante autorizzato di accettare la consegna a, o il pagamento all'ordine dell'Emittente di Titoli sottostanti che I'’Agente di calcolo determini avere un valore alla data di sottoscrizione, dopo
aver tenuto conto di eventuali costi di trasferimento o consegna che sara soggetta al discarico da parte dell'Emittente, che sia pari o superiore all'importo della sottoscrizione.

Un sottoscrittore di Titoli ETI che non € un Partecipante Autorizzato deve effettuare il regolamento in contanti dei Titoli ETI.

Rendimento su titoli

| Titoli ETI sono collegati al prezzo dei Titoli sottostanti specificati nelle relative Condizioni definitive. | Titoli ETI non generano alcun interesse.

Consultare la precedente sezione intitolata "Descrizione dei diritti correlati ai titoli, compresi il grado e le limitazioni a tali diritti" per una descrizione del calcolo dell'Importo di rimborso dei Titoli ETI
e del collegamento con il valore dei Titoli sottostanti.

Prezzo di esercizio o prezzo di riferimento finale del sottostante

| calcoli che devono essere effettuati per determinare i pagamenti relativi ai Titoli ETI e le determinazioni del valore dei Titoli sottostanti saranno effettuati dall’Agente di calcolo.

Consultare la precedente sezione intitolata "Descrizione dei diritti correlati ai titoli, compresi il grado e le limitazioni a tali diritti" in cui si specifica il valore dei Titoli sottostanti che saranno utilizzati ai
fini del calcolo dell'Importo di rimborso.



Tipo di sottostante

Come descritto in precedenza, i Titoli ETI sono collegati al prezzo di un Titolo sottostante emesso da un Emittente sottostante.Riepilogo specifico per emissione:
Per i Titoli ETI a cui si riferiscono le presenti Condizioni definitive:

la Garanzia sottostante € IVN Global PLN (ISIN: DEOOOAMCOFE1); e I'Emittente sottostante & Pecunia SPC.

Le informazioni sulla performance passata e futura del Titolo Sottostante e sulla sua volatilita sono disponibili sul sito web dell'Emittente, https://imaps-capital.com,.

Sede di negoziazione dei titoli.

Indicazione relativa all'eventuale attuale o futura inclusione de:i titoli offerti in una domanda di ammissione alla negoziazione.
E possibile presentare una domanda presso la Borsa di Vienna o la Borsa di Stoccarda per I'ammissione dei Titoli ETI alla quotazione. Non vi & alcuna garanzia che tale/i domandale sia/no
accolta/e o, in caso di successo, che tali ammissioni alla negoziazione saranno mantenute.

Riepilogo specifico per emissione:

E stata presentata presso la Borsa di Stuttgart una domanda di ammissione alla quotazione e alla negoziazione per la serie di Titoli ETI a cui si applicano le presenti Condizioni definitive. Non vi &
alcuna garanzia che tale/i domandal/e sia/no accolta/e o, in caso di successo, che tali ammissioni alla negoziazione saranno mantenute.

Descrizione dei rischi chiave specifici per i titoli.

Rischi chiave specifici per i titoli e avvertenza sui rischi per gli investitori.

L'investimento in Titoli ETI & adatto solo agli investitori in possesso delle competenze e dell'esperienza in materia finanziaria e commerciale necessarie che consentano loro di valutare le
informazioni contenute nel presente Prospetto di base e nelle Condizioni definitive applicabili e il valore e i rischi di un investimento in Titoli ETI nel contesto delle circostanze finanziarie, fiscali e
normative dell'investitore e degli obiettivi di investimento.

L'investimento in Titoli ETI (o una partecipazione in essi) & adatto solo agli investitori che:
(a) siano in grado di sopportare il rischio economico di un investimento in Titoli ETI (o una partecipazione in essi) per un periodo di tempo indefinito; e
(b) riconoscano che potrebbe non essere possibile effettuare alcun trasferimento dei Titoli ETI (o di una partecipazione in essi) per un periodo di tempo sostanziale, se non del tutto.

| Titoli ETI non sono protetti in modo prioritario e costituiscono un investimento ad alto rischio nella forma di uno strumento di debito. | sottoscrittori di Titoli ETI non hanno la garanzia del rimborso
del capitale investito e non sono assicurati rispetto al pagamento di alcun rendimento su tale capitale.

| sottoscrittori di Titoli ETI saranno esposti al rischio che I'Emittente disponga di attivita insufficienti per adempiere ai propri obblighi al momento del rimborso dei Titoli ETI. Mentre il rendimento
pagabile dall'Emittente sui Titoli ETI di ciascuna Serie sara collegato alla performance dei Titoli sottostanti a cui la Serie € collegata, non esiste alcuna garanzia che I'Emittente avra risorse
sufficienti per pagare tale importo. L'Emittente non ha attivita sostanziali diverse dai proventi dei Titoli ETI e di conseguenza la capacita dell'Emittente di adempiere ai propri obblighi ai sensi dei
Titoli ETI dipendera dalla performance di qualsiasi investimento acquisito dall'Emittente con i proventi dei Titoli ETI. L'Emittente ha discrezionalita sulle modalita di impiego dei proventi di ciascuna
Serie di Titoli ETI e qualora I'Emittente investa in attivita che non abbiano avuto un rendimento pari ai Titoli sottostanti, &€ probabile che I'Emittente non disponga di attivita sufficienti al discarico dei
suoi obblighi in relazione ai Titoli ETI. Per mitigare tale rischio, I'Emittente & soggetto all'obbligo di rispettare un Coefficiente di capitale di rischio massimo che limitera la capacita dell'Emittente di
investire in attivita diverse dai Titoli sottostanti.

Ciascuna serie di Titoli ETI emessi nell'ambito del Programma costituira obblighi a rivalsa limitata del'Emittente e non saranno obblighi o responsabilita di, o garantiti da, altri soggetti o entita.
Relativamente a qualsiasi pretesa nei confronti dell'Emittente in relazione ai Titoli ETI, le Parti della Serie (diverse dall'’Agente emittente e Principale agente di pagamento) e i sottoscrittori di
obbligazioni ETI avranno facolta di rivalsa esclusivamente rispetto alle attivita dell'Emittente, sempre subordinatamente alla Garanzia del programma, e dopo la loro escussione, ai proventi di tali
attivita. Qualsiasi pretesa in relazione ai Titoli ETI che non sia interamente estinta mediante i proventi dell'esecuzione della Garanzia del programma e qualsiasi rivendicazione nei confronti
dell'Emittente di qualsiasi altro creditore dell'Emittente che abbia acconsentito a limitare la propria facolta di rivalsa su un determinato credito alle attivita del'Emittente (comprese le pretese relative
a qualsiasi altra Serie di Titoli ETI, ma escludendo qualsiasi pretesa dell'Agente emittente e Principale agente di pagamento) (le rivendicazioni comprensive nel loro complesso denominate le
"Pretese paritarie") devono essere ridotte proporzionalmente (tale riduzione deve essere determinata dal Agente di calcolo) in modo che il valore totale di tutte le Pretese paritarie e qualsiasi altro
credito chirografario contro I'Emittente non ecceda il valore complessivo di qualsiasi attivita rimanente dell'Emittente a seguito dell'applicazione della Garanzia del programma ("Patrimonio
restante"). Se, a seguito dell'escussione totale della Garanzia del programma e del Patrimonio restante (per liquidazione, esecuzione o altro) e del prelievo di somme di denaro disponibili come
previsto nell'Atto costitutivo della Societa d’'investimento di garanzia del programma, qualsiasi pretesa restante delle Parti della Serie (diverse dallAgente emittente e Principale agente di
pagamento) contro I'Emittente rimanga non soddisfatta, tale credito residuo sara estinto e nessun debito gravera in capo all'Emittente a riguardo.

A seguito dell'estinzione di tali crediti, nessuna delle Parti della Serie (diversa dall'Agente emittente e Principale agente di pagamento), dei sottoscrittori di Titoli ETI o qualsiasi altra persona che
agisca per conto di una di esse avra il diritto di intraprendere ulteriori azioni contro I'Emittente o qualsiasi dei suoi funzionari, azionisti, fornitori di servizi aziendali o amministratori per il recupero di
qualsiasi ulteriore somma in relazione al credito estinto e nessuna di tali persone potra vantare, nei confronti dell'Emittente, alcun credito rispetto a tale ulteriore somma. A scanso di equivoci,
I'Agente emittente e Principale agente di pagamento non ha accettato alcuna limitazione alla propria facolta di rivalsa nei confronti del'Emittente o delle attivita dell'Emittente o all'estinzione di
eventuali rivendicazioni effettive o potenziali nei confronti dell'Emittente o delle attivita dell'Emittente o alle azioni che puo intraprendere ne confronti dell'Emittente.

L'Importo di rimborso pagabile in relazione ai Titoli ETI dipende dal prezzo o dalle variazioni del prezzo dei Titoli sottostanti e del Fattore di margine applicabile. Un investimento nei Titoli ETI pud
quindi comportare rischi di mercato simili a un investimento azionario diretto e, nel peggiore dei casi, i Titoli ET| possono essere riscattati a valore zero. | Titoli ETI non generano alcun interesse.

| possessori di Titoli ETI non avranno alcun interesse proprio diretto sui Titoli sottostanti e non avranno diritti di voto o altri diritti in relazione ai Titoli sottostanti a cui si riferiscono i loro Titoli ETI.

L'Emittente sottostante pertinente nominera i gestori degli investimenti che gestiranno i portafogli sottostanti delle attivita a cui & collegato ogni tipo di Titolo sottostante. Un gestore di investimenti
investira il relativo portafoglio di attivita sottostanti conformemente con gli investimenti consentiti e alle restrizioni di investimento stabilite nel relativo contratto di gestione degli investimenti in base
al quale & nominato dal relativo Emittente sottostante. La strategia di investimento perseguita da diversi gestori di investimento pud comportare diversi livelli di rischio e determinera la
composizione effettiva del relativo portafoglio di attivita sottostanti, all'interno dei parametri degli investimenti consentiti e delle restrizioni agli investimenti. Gli investitori devono assicurarsi di
comprendere chiaramente la strategia di investimento e i rischi associati prima di decidere se investire.

| Titoli ETI potrebbero non avere un mercato commerciale consolidato all'emissione e potrebbero non sviluppare mai liquidita. La mancanza di liquidita pud inficiare gravemente il valore di mercato
dei Titoli ETI, il che significa che i sottoscrittori di Titoli ETI potrebbero non essere in grado di cedere facilmente i loro Titoli ETI o a prezzi che garantiscano loro un rendimento pari all'investimento
effettuato o un rendimento paragonabile a investimenti che hanno un mercato secondario consolidato o sviluppato.

La capacita dell'Emittente di adempiere ai propri obblighi nell'ambito dei Titoli ETI dipendera dal fatto che all’Agente emittente e Principale agente di pagamento effettui i relativi pagamenti quando
siano ricevuti i fondi e tutte le Parti sottoscriventi i Documenti della Serie eseguano i rispettivi obblighi ai sensi di essi, esponendo cosi i sottoscrittori di Titoli ETI al merito di credito dell'emittente e
dell'Agente emittente e Principale agente di pagamento e delle altre Parti sottoscriventi dei Documenti della Serie.

| sottoscrittori di Titoli ETI dovranno fare affidamento sulle procedure del relativo Sistema di liquidazione per il trasferimento, il pagamento e le comunicazioni con I'Emittente.
Sebbene una o piu agenzie di rating del credito indipendenti possano assegnare rating ai Titoli ETI, queste potrebbero non riflettere il potenziale impatto di tutti i rischi relativi ai Titoli ETI. | rating
del credito non sono una raccomandazione all'acquisto, alla cessione o alla conservazione di Titoli ETI, e possono essere rivisti o ritirati dall'agenzia di rating del credito in qualsiasi momento.


https://imaps-capital.com/

| Titoli sottostanti possono essere denominati o regolati in una valuta diversa dalla valuta dei Titoli ETI. Il valore della valuta in cui sono denominati i Titoli sottostanti potrebbe diminuire,
determinando un rendimento inferiore sui Titoli ETI, anche se il valore nominale dei Titoli sottostanti, come denominato nella valuta locale, non diminuisce. Se le principali attivita finanziarie di un
investitore sono denominate in una valuta diversa dalla valuta specificata dei Titoli ETI, tale investitore &€ esposto al rischio che i tassi di cambio possano variare significativamente, potenzialmente
riducendo il rendimento e/o il valore di mercato dei Titoli ETI.

Sezione D - Offerta

Condizioni e tempistiche relative alla possibilita di effettuare un investimento nei titoli descritti.

Descrizione dei termini e delle condizioni dell'offerta.

| Titoli ETI sono messi a disposizione dall'Emittente per la sottoscrizione solo ai Partecipanti autorizzati che abbiano presentato un ordine di sottoscrizione valido all'Emittente. | Titoli ETI saranno
emessi agli investitori secondo le disposizioni in essere tra i Partecipanti autorizzati e tale investitore, ivi compresi il processo di richiesta, I'assegnazione, il prezzo, le spese e le modalita di
pagamento.

Riepilogo specifico per emissione:

Il prezzo di emissione di un Titolo ETI & di EUR 100 alla Data di Emissione, e successivamente il valore di mercato.

Spese stimate addebitate all'investitore dall'Emittente o dall'offerente.

Nessuna spesa o imposta viene addebitata a un investitore dall'Emittente in relazione alla domanda iniziale di Titoli ETI. | Titoli ETI saranno emessi agli investitori secondo le disposizioni in essere
tra i Partecipanti autorizzati e tale investitore, compreso per quanto concerne le spese. Tuttavia, nessun Partecipante autorizzato ha facolta di addebitare a titolo di commissione di collocamento
piu del sei per cento (6%).

Informazioni sull'offerente e/o sul soggetto richiedente I'ammissione alla negoziazione.
Offerente/i autorizzatol/i
Gli Offerenti Autorizzati sono iMaps ETI AG e Pecunia SPC. | recapiti degli Offerenti Autorizzati sono:

iMaps ETI AG Pecunia SPC
Im alten Riet 102 c/o iMaps Servicing Ltd.
Schaan PO Box 10649, Suite 114, 1st Floor, Windward 3
LI-9494 Regatta Business Park, West Bay Road, George Town
Liechtenstein Grand Cayman KY1-1006

Cayman Islands

iMaps ETI AG é costituito secondo le leggi del Liechtenstein come societa. Pecunia SPC & costituita ai sensi delle leggi delle Isole Cayman come societa.
Motivazioni alla base della redazione del presente prospetto.

Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi.

L'Emittente avra discrezionalita sulle modalita di impiego dei proventi netti di ciascuna emissione di Titoli ETI.

L'Emittente pud, ma non & obbligato a, utilizzare i proventi netti di ciascuna emissione di Titoli ETI per acquisire Titoli sottostanti. L'Emittente pud anche investire in attivita diverse dai Titoli
sottostanti.

Descrizione di qualsiasi interesse sostanziale per I'emissione/offerta, compresi gli interessi in conflitto.

Per quanto a conoscenza dell'Emittente, non si intende che alcuna persona coinvolta nell'offerta dei Titoli ETI abbia un interesse rilevante in un'offerta diversa da quella descritta di seguito.

Uno (1) o piu individui possono detenere azioni e/o essere nominati nel consiglio di amministrazione (in qualita di amministratori esecutivi o non esecutivi) del'Emittente, di qualsiasi Emittente
Sottostante, dell'’Agente di Calcolo e/o di qualsiasi Partecipante Autorizzato. Tale soggetto pud avere interesse a garantire il massimo profitto per le entita in cui detiene azioni o di cui &
amministratore a danno dell'Emittente e dei Titolari di ETI.

Pecunia SPC agisce in una serie di funzioni in relazione a questa transazione. Per quanto riguarda I'Emittente, Pecunia SPC agira come un Partecipante Autorizzato (e anche come Emittente
Sottostante in relazione all'operazione). L'Emittente agira anche come gestore principale degli investimenti di Pecunia SPC. Pecunia SPC avra solo quei doveri e responsabilita da essa
espressamente concordati nei Documenti della Serie di cui & parte e non sara considerata, in virtt del suo o di una qualsiasi delle sue affiliate che agiscono a qualsiasi altro titolo, ad altri doveri o
responsabilita o si ritiene che siano tenuti a uno standard di diligenza diverso da quanto espressamente previsto in esso. Il sig. Andreas W6lfl, amministratore di Pecunia SPC, € anche
amministratore dell'Emittente.

L'Emittente sara I'unico detentore delle azioni di gestione di ciascun Emittente Sottostante. Aeternitas Imperium Privatstiftung (costituita in Liechtenstein) € 'unico azionista dell'Emittente.

Andreas WolIfl € un amministratore dell'Emittente, del Partecipante Autorizzato, dell'’Agente di Calcolo e dell'Emittente Sottostante, nonché un beneficiario effettivo indiretto dell'Emittente, del
Partecipante Autorizzato, dell'Agente di Calcolo e dell'Emittente Sottostante e pud quindi avere interesse a massimizzare profitti su queste societa a scapito degli ETI Securityholders.



ANEXO — RESUMEN ESPECIFICO DEL TEMA

Seccion A - Introduccién y advertencies

Este resumen debe leerse como una introduccién al folleto de base del Emisor (tal como se define en B.1 a continuacién) de fecha 3 de abril de 2025 (el "Folleto de base"). El presente Folleto de
base ha sido aprobado por la Autoridad del Mercado Financiero de Liechtenstein (la «FMA») como autoridad competente en Liechtenstein con arreglo al Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado (el
«Reglamento sobre el folleto»). Los datos de contacto de la FMA son los siguientes: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (Liechtenstein); teléfono: +423 236 73 73; fax: +423 236 72 38;
e-mail: info@fma-li-li.

La Serie de Valores de ETI a la que se aplican las presentes Condiciones Finales es hasta 500.000 de Valores de ETI de la Serie 1 ISIN: DEOOOAMCODX6 ofrecido por iMaps ETI AG (identificador
de entidad juridica: 5299000ESEDFHHWG3R53) (el «<Emisor»). El domicilio social del Emisor se encuentra en Im alten Riet 102, 9494 Schaan (Liechtenstein). El nimero de teléfono y de fax del
Emisor son, respectivamente, tel.: +423 239 68 19 y fax: +423 265 24 90. El sitio web del Emisor es: http://www.imaps-capital.com/.

El inversor debera basar cualquier decisién de invertir en los Valores de ETI valorando el Folleto de base como un todo. Los Titulares de Valores de ETI podrian incurrir en una pérdida parcial o
total de su inversion en los Valores de ETI. En caso de presentacion ante un tribunal de una demanda relacionada con la informacién contenida en el Folleto de base, es posible que el inversor
demandante, en virtud de la legislacion nacional de los Estados miembros, tenga que asumir los gastos de la traduccion del Folleto de base antes de iniciar el procedimiento judicial. Solo habra
lugar a la responsabilidad civil de las personas que hayan presentado la nota de sintesis, incluida su traduccion, si esta nota de sintesis es engafiosa, inexacta o incoherente con las demas partes
del Folleto de base, o si, leida conjuntamente con el resto del Folleto de base, omite informacién fundamental para ayudar a los inversores a decidir si deben invertir o no en los Valores de ETI.

Si asi se especifica en las Condiciones finales con respecto a cualquier Tramo de Valores de ETI, el Emisor otorga su consentimiento para que cualquier Oferente autorizado utilice el Folleto de
base (conforme a lo definido a continuacion) en relaciéon con cualquier oferta de Valores de ETI que no esté exenta del requisito de publicar un folleto en virtud del Reglamento sobre el folleto
(una «Oferta no exenta») durante el periodo de oferta especificado en las correspondientes Condiciones finales (el «Periodo de oferta»), en el Estado o Estados miembros relevantes y con
arreglo a las condiciones aplicables, especificadas en cada caso en las Condiciones finales pertinentes.

El consentimiento mencionado se refiere a Periodos de oferta que tengan lugar en el plazo de 12 meses contados a partir de la fecha del presente Folleto de base.

Nota de sintesis especifica sobre la emision:

El Emisor otorga su consentimiento para que se empleen el Folleto de base y las Condiciones finales en relacién con la oferta de los Valores de ETI, salvo con virtud al articulo 3 del Reglamento
sobre el folleto, en Italy & Spain & Malta durante el Periodo de Oferta desde (e incluyendo) 29. April 2026 hasta un afo después de la fecha de aprobacion del Prospecto por la FMA de
Liechtenstein, siempre y cuando esté autorizado a realizar este tipo de ofertas con arreglo a MiFID Il (la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros, la Directiva
Delegada (UE) 2017/593 de la Comision y el Reglamento (UE) n.° 600/2014) y con arreglo a las condiciones siguientes:

a. la Oferta publica Unicamente se hace en Italy & Spain & Malta; y la Oferta publica Gnicamente se efectta durante el periodo que va desde 29. April 2026 hasta un afio después de la
fecha de aprobacién del Prospecto por la FMA de Liechtenstein; y

b. la Oferta publica Unicamente la efectuara iMaps ETI AG (LEI: 5299000ESEDFHHWG3R53), Pecunia SPC (LEI: 529900EF1QN3X6IA0L18) y cada uno de los restantes Participantes
autorizados cuyo nombre se publica en el sitio web del Emisor (www.imaps-capital.com) y que se identifique como oferente autorizado de estos Valores de ETI (cada uno de ellos un
«Oferente autorizado»).

Los datos de contacto de cada Oferente autorizado son:

iMaps ETI AG Pecunia SPC, c/o iMaps Servicing Ltd.

Im alten Riet 102 PO Box 10649, Suite 114, 1st Floor, Windward 3
Schaan Regatta Business Park, West Bay Road

LI-9494 George Town, Grand Cayman KY 1-1006
Liechtenstein Cayman Islands

Seccion B — Emisor

¢Quién es el emisor de los Valores de ETI?

Denominacion legal y comercial del Emisor.

iMaps ETI AG (identificador de entidad juridica: 5299000ESEDFHHWG3R53) (el «Emisor»).

Domicilio y forma juridica del Emisor, legislacién con arreglo a la que este opera y pais de constitucion.

El Emisor es una sociedad de responsabilidad limitada por acciones (Aktiengesellschaft) constituida con arreglo a las leyes del Principado de Liechtenstein (Liechtenstein) y organizada con
arreglo al articulo 261 y posteriores de la Ley de Sociedades de Liechtenstein (Personen-und Gesellschaftsrecht, PGR). Esta inscrito en el Registro mercantil (Handelsregister) de Liechtenstein
con el numero FL-0002.592.628-4 y tiene su domicilio social en Im alten Riet 102, FL-9494 Schaan (Liechtenstein).

Administradores del Emisor

Los administradores del Emisor son Andreas Wolfl, Herbert Hakala y Jeffrey Alldis.

Actividades principales del Emisor.

Las actividades principales del Emisor son la emision de instrumentos financieros y la cobertura de sus obligaciones derivadas con ocasion de dichas emisiones.

Tendencias conocidas que afectan al Emisor y a los sectores en los que opera.

No aplicable. No existen tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o acontecimientos conocidos que tengan una probabilidad razonable de incidir de forma importante en las
perspectivas del Emisor para el actual ejercicio econémico.

Grupo del Emisor y posicion de éste dentro del grupo.

Aeternitas Imperium Privatstiftung (constituida en Liechtenstein) es el socio Unico del Emisor. La Familia Wolfl (a saber, Andreas W6lfl y sus hijos), es la beneficiaria efectiva de Aeternitas
Imperium Privatstiftung.

Dependencia de otras entidades del grupo.

Aeternitas Imperium Privatstiftung es el socio unico del Emisor. EI Emisor posee el 100% de las acciones de gestion de Pecunia SPC. El Emisor actia como gestor de inversiones principal de
Pecunia SPC y ha designado a ésta como participante autorizado (el «Participante autorizado»). EI Emisor también es titular de determinadas acciones de cartera emitidas por Pecunia SPC.
Indique si el Emisor es propiedad directa o indirecta de alguien e indique de quién, o si esta controlado y por quién y describa la naturaleza de dicho control.

La Familia Wolfl, a saber, Andreas Wolfl (y sus hijos), es la beneficiaria efectiva del Emisor.

Prevision o estimacion de beneficios.

No aplicable. En el Folleto de base no se recogen ni previsiones ni estimaciones de los beneficios.

Los auditores del Emisor

BDO (Liechtenstein) AG, Vaduz, Principality of Liechtenstein


http://www.imaps-capital.com/

¢ Cual es la informacion financiera fundamental relativa al Emisor?

Informacion fir iera fund 1tal seleccionada, sin cambios adversos sustanciales y declaracion de no presentar cambios significativos.

Se han elaborado los estados financieros auditados correspondientes a los periodos cerrados el 31. December 2023 y 31. December 2024 y se incluyen en el Anexo 1 del presente Folleto de
base. Los estados financieros anuales auditados estaran disponibles gratuitamente en las oficinas del Emisor.

En la siguiente tabla se recoge un resumen de la informacion fundamental extraida de los estados financieros auditados del Emisor correspondiente para el periodo del 1 de enero de 2023 al 31

de diciembre de 2023 y para el periodo del 1 de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024:

Balance al 31. December 2023 al 31. December 2024
EUR EUR
Activos
Cuentas por cobrar 87.598,57 16.958,85
Inversiones 190.712.589,04 252.862.918,71
Efectivo en caja y en bancos 160.013,59 100.060,75
Total del activo circulante 247.612,16 11.701.960
Total del activo 191.176.561,16 253.391.574,99
Pasivos
Capital suscrito 125.000 125.000
Resultado final del ejercicio 22.207,50 174.933,48
Total patrimonio 313.489,71 488.423,19
Provisiones 47.339,84 36.106,07
Instrumentos de deuda negociados en bolsa emitidos 190.593.660,48 252.557.529,99
(cuyo vencimiento es superior a 1 afio) (190.634.454,52) (252.584.531)
Cuentas por pagar 120.350,64 94.718,35
Pasivos totales (cuyo vencimiento es mayor a 1 afio) 190.714.011,12 252.652.248,34
(190.634.454,52) (252.584.531)
Ingresos acumulados y diferidos 101.720,49 214.797,39
Capital total prestado 191.176.561,16 252.584.531
Total pasivos 190.714.011,12 252.652.248,34
Estado de resultados
beneficio bruto 1.864.166,45 1.490.903,40
otros gastos operativos (1.459.879,05) 963.437,49
Otros intereses e ingresos similares 6.276,41 16.971,58
Depreciacion de activos financieros y ajustes de valor de 26.745,66 15.870,85
inversiones mantenidas como activos corrientes
Intereses a pagar y cargos similares (228,90) 1.294,31
Impuestos sobre el resultado (28.909,89) 22.935,38
Resultados después de impuestos 22.207,50 174.933,48

Desde el 31 de diciembre de 2024, fecha de los Ultimos estados financieros auditados del Emisor, no se han producido cambios significativos adversos en la posicién financiera o las perspectivas
del Emisor en cada caso, fecha de los tltimos estados financieros auditados del Emisor.



Naturaleza de las salvedades en los informes de auditoria sobre la informacion financiera histérica.

Ninguno

Acontecimientos recientes propios del Emisor que, en gran medida, sean relevantes para la evaluacion de la solvencia del Emisor.

No se aplica. No ha habido ninglin evento reciente particular del Emisor que sea en una medida material relevante para la evaluacion de su solvencia.

¢Cuales son los principales riesgos especificos del emisor?

Informacién clave sobre los riesgos clave que son especificos del Emisor.

El Emisor es un vehiculo de propodsito especial cuya Unica actividad es la recaudacion de dinero mediante la emisién de series de valores ETI y la cobertura de sus obligaciones derivadas de
dichas emisiones.

No se requiere que el Emisor tenga licencia, registro o autorizacion en virtud de las leyes pertinentes vigentes en Liechtenstein, y operara sin supervisién de ninguna autoridad en ninguna
jurisdiccion. Sin embargo, las autoridades reguladoras de una o mas jurisdicciones pueden decidir que el Emisor esta sujeto a ciertas leyes en esa jurisdiccion, lo que podria tener un impacto
adverso en el Emisor o en los titulares de valores ETI.

Seccion C — Valores ETI

£Cuales son las principales caracte cas de los valores?

Una descripcion del tipo y la clase de los valores que se ofrecen y/o admiten a cotizacion, incluido cualquier nimero de identificacion de valor.

De conformidad con el Programa, el Emisor podra crear ocasionalmente Valores ETI en forma de valores derivados de conformidad con los términos y condiciones de los Valores ETI (las
"Condiciones"). Los Valores ETI se emitiran en series (cada una de ellas una "Serie") que podran comprender uno o mas tramos emitidos en diferentes fechas de emision. Los Valores ETI de
cada tramo de la misma Serie estaran todos sujetos a términos idénticos, a excepcion de las fechas de emision y/o precios de emision de los respectivos tramos.

Los Valores ETI se emitiran en forma de valores derivados y se emitiran en la(s) Denominacion(es) y la Moneda Relevante especificadas en los Términos Finales. Los Valores ETI se emitiran al
portador.

Al (i) registrar los Valores ETI al portador en el registro principal (Hauptregister) de Clearstream Banking, Frankfurt ("Clearstream”) y (ii) al acreditar los Valores ETI en una cuenta de valores
(Effektenkonto) de un banco depositario con Clearstream, se crean valores intermediados.

Cada Serie de Valores ET| se aceptara para su compensacion a través de (i) Clearstream o (ii) cualquier otro sistema de compensacién reconocido especificado en los Términos Finales
relevantes. Cada serie de valores de ETI se regira por las leyes de Irlanda.

Nota de sintesis especifica sobre la emision:
Se ofrecen 500.000> unidades de valores ETI de la serie 1 (ISIN: DEOOOAMCODX6) y se compensaran a través de Clearstream.

Moneda de la emision de valores.
Con sujecion al cumplimiento de todas las leyes, reglamentos y directivas pertinentes, podra emitirse una Serie de Valores de ETI en aquella moneda que se especifique en las correspondientes
Condiciones finales.

Nota de sintesis especifica sobre la emision:
Los Valores de ETI emitidos con arreglo a estas Condiciones finales estan denominados en EUR.

Descripcion de las eventuales restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

La distribucién del Folleto de base y cualesquiera Condiciones finales, asi como la oferta o venta de Valores de ETI en determinadas jurisdicciones, puede estar restringida por la ley. EI Emisor y
cualquier Participante autorizado requieren a las personas que estén en posesion del presente Folleto de base para que se informen sobre cualquier restricciéon de este tipo y la cumplan.

Los Valores de ETI no se han registrado ni se registraran con arreglo a la Ley de valores de los Estados Unidos de 1933, con sus oportunas reformas (la «Ley de valores»), ni a las leyes de
valores de ningun Estado de los Estados Unidos, y no podran ofrecerse, venderse ni transmitirse de otro modo dentro de los Estados Unidos ni a Personas estadounidenses (tal como se define
en la Norma S de la Ley de valores) o en beneficio de éstas.

Descripcion de los derechos inherentes a los valores, incluida su clasificacion y las limitaciones de dichos derechos.

Estatus

Los Valores de ETI de cada Serie son obligaciones con recurso limitado del Emisor, que en todo momento presentan el mismo orden de prelacion entre ellos, sin ninguna preferencia entre ellos y
los Valores de ETI de cada una de las restantes Series. El recurso relativo a los Valores de ETI de cada Serie esta limitado como se describe a continuacion.

Garantia del programa

Los Valores de ETI de cada Serie se beneficiaran de la garantia otorgada por el Emisor a favor de Collateral Services PTC en calidad de fiduciario de garantia del programa (el «Fiduciario de
garantia del programa») con respecto a todos los Valores subyacentes (conforme a lo definido a continuacién) y los derechos asociados adquiridos oportunamente por el Emisor (la «Garantia
del programay). Si bien los Valores de ETI podran recurrir a activos del Emisor distintos de los Valores subyacentes y los derechos asociados, estos otros activos no estaran sujetos a la Garantia
del programa. Con arreglo a las condiciones de la Garantia del programa, el Emisor no podra enajenar los Valores subyacentes mas que para atender el reembolso de los Valores de ETI. Todas
las Series de Valores de ETI se beneficiaran de la Garantia del programa con arreglo al mismo orden de prelacion y, en caso de que los ingresos obtenidos al hacer valer la Garantia del programa
sean insuficientes para cumplir las obligaciones del Emisor relativas a los Valores de ETI, cualquier déficit se repartird de forma prorrateada entre todas las Series de Valores de ETI. Los titulares
de Valores de ETI tendran el rango de acreedores no garantizados del Emisor con respecto a dicho déficit.

Los ingresos netos obtenidos al hacer valer la Garantia del programa se aplicaran con arreglo a un orden de prioridad especificado, por el que las comisiones y gastos del Emisor que son
atribuibles a los Valores de ETI se abonan antes que los pagos a los titulares de los Valores de ETI.

Recurso limitado

Con respecto a cualquier reclamacion contra el Emisor relacionada con los Valores de ETI, las partes de los documentos relativos a cada Serie (las «Partes de la Serie») (distintas del Agente
emisor y pagador principal) y los Titulares de Valores de ETI inicamente podran recurrir a los activos del Emisor, con sujecion en todo caso a la Garantia del programa y, una vez realizados, a los
ingresos de dichos activos. Cualquier reclamacion relacionada con los Valores de ETI que no se atienda en su totalidad con cargo a los ingresos obtenidos de la ejecucion de la Garantia del
programa, asi como cualquier reclamacion contra el Emisor de cualquier otro acreedor de este que haya acordado limitar su recurso con respecto a dicha reclamacion a los activos del Emisor
(incluidas las reclamaciones relativas a cualquier otra Serie de Valores de ETI, excluyendo toda reclamaciéon del Agente emisor y pagador principal) (siendo conjuntamente todas estas
reclamaciones inclusivas las «Reclamaciones con el mismo orden de prelacion»), se reducird de forma prorrateada (el Agente de calculo determinara dicha reduccion) de manera que el valor
total de todas las Reclamaciones con el mismo orden de prelacién y cualquier otra reclamacién no garantizada al Emisor no superara el valor agregado de cualquier activo restante del Emisor tras
haberse ejecutado la Garantia del programa (los «Activos restantes»). Si, una vez realizados integramente la Garantia del programa y los Activos restantes (ya sea mediante liquidacion,
ejecucién o de otro modo) y la aplicaciéon de las sumas en efectivo disponibles, segun lo previsto en el Contrato fiduciario de la Garantia del programa, siguiera pendiente de pago alguna
reclamacion pendiente de las Partes de la Serie (distintas del Agente emisor y pagador) y de los Titulares de Valores de ETI al Emisor, dicha reclamacion pendiente se extinguira y el Emisor no
tendra ninguna deuda al respecto. Una vez extinguida cualquier reclamacion de este tipo, ni las Partes de la Serie (distintas del Agente emisor pagador principal) ni los Titulares de Valores de ETI
ni ninguna persona que actue en nombre de cualquiera de estos tendra derecho a adoptar cualquier otra medida contra el Emisor o alguno de sus directivos, accionistas, proveedores de servicios
corporativos o administradores a fin de recuperar cualquier suma adicional con respecto a la reclamacion extinguida, y no existira ninguna deuda del Emisor con ninguna de esas personas con
respecto a dicha suma adicional. A fin de evitar cualquier duda, el Agente emisor y pagador principal no ha acordado ninguna limitacién de su capacidad de recurso contra el Emisor o los activos
de este, ni de la extincion de ninguna reclamacién que haya hecho o pueda hacer contra el Emisor o los activos de éste ni de las medidas que pueda adoptar contra el Emisor.



No peticion

Ni las Partes de la Serie (distintas del Agente emisor y pagador principal) ni los Titulares de Valores de ETI, ni ninguna persona que actiie en nombre de cualquiera de ellos podra, en ningiin
momento, presentar, iniciar o unirse a cualquier otra persona a fin de presentar, iniciar o unirse a procedimientos de insolvencia, administracion, quiebra, liquidacién, examinership o cualquier otro
procedimiento similar (ya sea judicial o de otro tipo) con relacién al Emisor o cualquiera de sus activos. A fin de evitar toda duda, el Agente emisor y pagador principal no ha acordado ninguna
restriccion que le impida iniciar cualquiera de los procedimientos que se mencionan en esta subseccion.

Reembolso de los Valores de ETI

Al reembolsar un Valor de ETI en cualquier Dia de reembolso (que es cualquier dia en el que podran reembolsarse los titulos con arreglo a las Condiciones) el Emisor pagara un importe que
determinara el Agente de célculo y que equivaldra al «Importe de reembolso» en el correspondiente Dia de reembolso. El «Importe de reembolso» con respecto a un Valor de ETI en cualquier dia
(el «Dia pertinente») se calcula como se detalla a continuacion:

VL(t)
Importe de reembolso = ------------ * Denominacién * 0,98
VL(0)

Donde:
«VL(t)»: se refiere al Valor liquidativo (VL) del Subyacente en el Dia de VL inmediatamente anterior al Dia pertinente;
«VL(0)»: se refiere al VL del Subyacente en el primer Dia de VL inmediatamente siguiente a la Fecha de emision de la Serie;

«Dia de VL»: cada uno de los dias en que el Emisor subyacente acepta suscripciones sin restricciones, asi como reembolsos con respecto al Valor subyacente; y
«VL del Subyacente»: con respecto a cada Dia de VL, se refiere a al precio por cobrar del reembolso del VL del Valor subyacente en dicho Dia de VL.

Los Valores de ETI no devengan intereses.

Un Titular de Valores de ETI que sea también un Participante autorizado (conforme a lo dispuesto en las Condiciones) puede requerir al Emisor en cualquier «Dia de reembolso para participantes
autorizados» el reembolso de la totalidad o parte de su participacién de Valores de ETI al Importe de reembolso, mediante el envio de una orden de reembolso valida al Emisor de acuerdo con el
correspondiente Acuerdo de Participante autorizado. Cada uno de los «Dias de reembolso para participantes autorizados» es un «Dia habil para el Emisor»; no obstante, si en cualquiera de esos
dias se han suspendido los reembolsos de los Valores subyacentes, el Dia de reembolso para participantes autorizados se pospondra al dia en que se cumplan diez Dias habiles para el Emisor
posteriores a la terminacién de dicha suspension. «Dias habiles para el Emisor» son aquellos dias (salvo sabados o domingos) en que la banca comercial y los mercados de divisas liquidan los
pagos en Liechtenstein.

Un Titular de Valores de ETI que no sea también un Participante autorizado (conforme a lo dispuesto en las Condiciones) puede requerir al Emisor en cualquier «Dia de reembolso estandar» el
reembolso de la totalidad o cualquier parte de su participacion de dichos Valores de ETI al Importe de reembolso, mediante el envio de una orden de reembolso valida al agente emisor y pagador
principal a través del correspondiente sistema de compensacion. Los «Dias de reembolso estandar» son el Gltimo Dia habil para el Emisor de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
natural, teniendo en cuenta que, si en alguno de estos dias se han suspendido los reembolsos de los Valores subyacentes, el Dia de reembolso estandar se pospondra a aquel en que se cumplan
diez Dias habiles para el Emisor posteriores a la terminacion de dicha suspension.

En el plazo de diez Dias habiles para el Emisor posteriores al Dia de reembolso relativo a cualquier orden de reembolso, el Emisor notificara al correspondiente Titular de Valores de ETI el Importe
de reembolso pagadero con respecto a los Valores de ETI objeto de dicha orden de reembolso. El Importe de reembolso relativo a los Valores de ETI objeto de dicha orden de reembolso se
abonara en la Fecha de liquidacién del Reembolso con respecto al correspondiente Dia de reembolso, que sera el décimo Dia habil para el Emisor después de la notificacion por parte del Emisor
del Importe de reembolso para dicho Dia de reembolso.

Conforme a su criterio, el Emisor puede optar por atender las solicitudes de reembolso de Valores de ETI mediante la transmisién del nimero adecuado de Valores de ETI a uno o varios
Participantes autorizados de entre los Titulares de Valores de ETI que solicitan el reembolso y, con este fin, el Emisor podra autorizar a cualquier persona en nombre del Titular de Valores de ETI
que ejecute uno o varios instrumentos de transmisién con respecto al nimero correspondiente de Valores de ETI siempre y cuando el importe pagadero al Titular de Valores de ETI sea, no
obstante, un importe igual al correspondiente Importe de reembolso y la correspondiente Fecha de liquidaciéon del Reembolso sea la fecha de dicha transmision.

Con arreglo al correspondiente Acuerdo de Participante autorizado, el Emisor podra acordar con cualquier Titular de Valores de ETI que sea también un Participante autorizado, atender cualquier
solicitud de reembolso de cualesquiera Valores de ETI mediante la transmisién a dicho Titular de Valores de ETI o a la orden de este en la Fecha de reembolso de los Valores subyacentes con un
valor que el Agente de calculo determine que equivale al Importe de reembolso.

Suspension de reembolsos opcionales

El Emisor podra suspender el derecho a solicitar reembolsos de Valores de ETI en cualquier momento durante el que el Emisor subyacente haya suspendido el reembolso de los Valores
subyacentes. Salvo que el Emisor, conforme a su criterio exclusivo y absoluto, la termine antes, dicha suspensién proseguira hasta el momento en el que termine la suspension de los Valores
subyacentes.

Caso de reembolso del emisor

El Emisor podra, mediante una notificacion irrevocable a los Titulares de Valores de ETI de cualquier Serie (siendo dicha notificacién una «Notificacion de reembolso del emisor»), optar por
reembolsar la totalidad o parte de los Valores de ETI de esa Serie y establecer un Dia de reembolso a tal fin, siempre y cuando la fecha designada como Dia de reembolso no sea anterior al 30°
dia natural siguiente a la fecha de la correspondiente Notificacion de reembolso del emisor. En el plazo de diez Dias habiles para el Emisor contados a partir del Dia de reembolso indicado por el
Emisor, este notificara a los Titulares de Valores de ETI el Importe de reembolso pagadero con respecto a los Valores de ETI objeto de la Notificacion de reembolso del emisor. Cada Valor de ETI
que deba reembolsarse en dicho Dia de reembolso indicado por el Emisor sera liquido y pagadero en la Fecha de liquidaciéon del Reembolso asociada a su Importe de reembolso. En caso de que
en la Notificacién de reembolso del emisor Unicamente se reclame el reembolso de algunos de los Valores de ETI en circulaciéon de una Serie, estara sujeta a dicho reembolso una parte
prorrateada de cada uno de los Valores de ETI del Titular de Valores de ETI.

Ratio de capital riesgo
El Emisor debe cumplir con un «Ratio de capital riesgo» maximo que limitard la medida en que éste puede invertir en activos distintos de aquellos que sirven de cobertura directa de las
obligaciones del Emisor con arreglo a los Valores de ETI. El Ratio de capital riesgo se calcula mediante referencia a los activos totales del Emisor y no en funcién de cada Serie.

El Agente de célculo se encargara de determinar el «Ratio de capital riesgo» a cada Fecha de evaluacion trimestral y este equivaldra a la fraccion expresada como el porcentaje obtenido de dividir
(A\) los Activos de riesgo en dicha Fecha de evaluacion trimestral entre (B) el Patrimonio neto tangible en dicha Fecha de evaluacién trimestral,

Donde:
. «Patrimonio neto tangible»: en cualquier fecha, se refiere al capital social del Emisor menos el fondo de comercio, segun los estados financieros mas recientes elaborados con
respecto al Emisor;
. «Fecha de evaluacion trimestral» se refiere al tltimo Dia habil para el Emisor de marzo, junio, septiembre y diciembre;
. «Activos de riesgo» se refiere al Total de activos menos los Activos de cobertura;
. «Total de activos»: en cualquier fecha, se refiere a los activos totales del Emisor, segun los estados financieros mas recientes elaborados con respecto al Emisor; y
. «Activos de coberturax: en cualquier fecha, se refiere a cualquier activo del Emisor formado por Valores subyacentes (incluidos los Valores subyacentes que el Emisor ha acordado

adquirir pero que todavia no se han liquidado) con respecto a cualquier Serie de Valores de ETI, en la fecha de los estados financieros mas recientes preparados con respecto al
Emisor.



Si el Ratio de capital riesgo supera el 200% (el «Nivel maximo de capital riesgo») el Emisor tomara medidas razonables desde la perspectiva comercial para solucionar dicho incumplimiento antes
de la Fecha de reevaluacion, que seré el quinto (5) Dia habil inmediatamente después de cualquier Fecha de evaluacion trimestral. En caso de que en la Fecha de reevaluacion inmediatamente
posterior la Ratio de capital riesgo siga siendo superior al Nivel maximo de capital riesgo, se considerara que con efecto en dicha Fecha de reevaluacion se habra producido un «Caso de impago
de capital riesgo».

El Emisor actia como Agente de calculo.

Casos de incumplimiento

Si se producen cualquiera de los casos siguientes (cada uno de ellos un «Caso de incumplimiento»), el Fiduciario de las obligaciones podra o debera, conforme a su criterio (siempre y cuando el
Fiduciario de las obligaciones esté garantizado y/o indemnizado y/o prefinanciado a su satisfaccion), si asi lo solicitan por escrito los titulares de al menos la mayoria de los Valores de ETI en
circulacion en ese momento o si asi se dispone en un Acuerdo extraordinario, notificar al Emisor (con copia al Fiduciario de garantia del programa y a cada Parte de la Serie) (dicha notificacion es
una «Notificacion de reembolso por Caso de incumplimiento») que los Valores de ETI son y pasaran de inmediato a ser, vencidos y pagaderos a su Importe de reembolso:

(i) el Emisor incumple el pago de cualquier suma debida con respecto a los Valores de ETI o cualquiera de estos o con respecto a cualquier otro endeudamiento del Emisor, incluso con
respecto a los Valores de ETI, o a cualquiera de ellos, de cualquier otra Serie emitida en el marco del Programa, durante un periodo de 14 dias naturales o mas extenso;

(ii) se produce un Caso de impago de capital riesgo;

(i) el Emisor no desempefia o no cumple una o varias de sus obligaciones (que no sean obligaciones de pago) contenidas en los Valores de ETI, en el Contrato fiduciario o en cualquier
otro Documento de la Serie con respecto a cualquier Serie emitida al amparo del Programa, cuyo incumplimiento sea incapaz de subsanar o, si en opinién del Fiduciario de las obligaciones
fuese subsanable, que no sea subsanado en el plazo de 30 dias naturales (o en un periodo mas prolongado que pueda permitir el Fiduciario de las obligaciones) después de que el
Fiduciario de las obligaciones haya notificado dicho incumplimiento al Emisor (y, a estos efectos, el no desempefio o incumplimiento de una obligacion se considerara subsanable aunque el
incumplimiento se derive de no realizar un acto o cosa en un momento determinado);

(iv) cualquier orden dictada por cualquier tribunal competente o mediante cualquier resolucion dictada en a efectos de la liquidacion o la disolucién del Emisor, salvo a los efectos de la
unién, fusién, consolidacion, reorganizacién u otra disposicién similar con arreglo a condiciones aprobadas previamente por escrito por el Fiduciario de las obligaciones o mediante un
Acuerdo extraordinario; o

(v) se produce un Caso de incumplimiento (conforme a lo definido en las Condiciones de la correspondiente Serie) con respecto a cualquier otra Serie de Valores de ETI emitidos por el
Emisor dentro del Programa.

Aplicacion de la Garantia del programa

La Garantia del programa sera aplicable con efecto inmediato a la recepcién de una Notificacion de reembolso por Caso de incumplimiento por parte del Fiduciario de garantia del programa, de
acuerdo con las condiciones de cualquier Serie de Valores de ETI del Fiduciario de las obligaciones tras producirse un Caso de incumplimiento. En cualquier momento posterior a que la Garantia
del programa sea aplicable, el Fiduciario de las obligaciones podra y deberd, conforme a su criterio o si asi se lo indican por escrito los titulares de al menos la mayoria de los Valores de ETI en
circulacion en ese momento de cualquier Serie, o mediante Acuerdo extraordinario de los Titulares de Valores de ETI de cualquier Serie (de la cual se ha facilitado una copia al Fiduciario de las
obligaciones), condicionado en cada caso a que haya sido prefinanciado y/o garantizado y/o indemnizado a su satisfaccion por los Titulares de Valores de ETI, de acuerdo con el correspondiente
Contrato fiduciario, ordenar al Fiduciario de garantia del programa que ejecute la Garantia del programa.

Juntas de Titulares de valores

En las Condiciones se recogen las disposiciones para convocar las juntas de Titulares de Valores de ETI a fin de considerar los asuntos que afectan a sus intereses en general. Estas
disposiciones permiten que las mayorias definidas comprometan a todos los Titulares de Valores de ETI, incluidos aquellos que no asistieron y votaron en la correspondiente junta y aquellos que
votaron en sentido contrario a la mayoria.

Sustitucion

Con el consentimiento de los Titulares de Valores de ETI otorgado mediante Acuerdo extraordinario, el Fiduciario de las obligaciones puede acordar la sustitucion de cualquier otra empresa
(constituida en cualquier jurisdiccion) en lugar del Emisor, con sujecion a que cualesquiera condiciones de dicha sustitucion sean aprobadas por los Titulares de Valores de ETI en la Acuerdo
extraordinario.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Valores de ETI se efectuaran netos y después de la deduccion de cualquier retencion o deduccion para, o a cuenta de, cualquier impuesto. En caso de que se
aplique alguna retencién o deduccién correspondiente a cualquier impuesto sobre los pagos relativos a los Valores de ETI, o a cuenta de este, los Titulares de Valores de ETI estaran sujetos a
todo Impuesto o deduccion de este tipo, o cualquier otro importe retenido o deducido en virtud de las Condiciones, y no tendran derecho a recibir importes para compensarlo.

Ley aplicable

Los Valores de ETI se rigen por la legislacion irlandesa.

Descripcion de como se ve afectado el valor de la inversion por el valor del instrumento subyacente

Los Valores de ETI estan ligados al precio de los valores especificados en las oportunas Condiciones finales y tal como se indica a continuacién (los «Valores subyacentes»). El emisor de los
Valores subyacentes (el «Emisor subyacente») también se especificara en las Condiciones finales y se identifica a continuacion. En general, a medida que aumenta o disminuye el valor de los
Valores subyacentes, también lo hara el Importe de reembolso pagadero con respecto a dichos Valores de ETI.

El Importe de reembolso pagadero por los Valores de ETI podra diferir del precio de los Valores subyacentes debido al Factor de margen que se tiene en cuenta en el calculo del Importe de
reembolso. Los Valores de ETI no devengan intereses.

Los inversores deben tener presente que el Emisor puede destinar los ingresos de los Valores de ETI a la adquisicion de los correspondientes Valores subyacentes, aunque no esta obligado a
hacerlo. Sin embargo, tal como se describe en la anterior subseccién titulada «Descripcién de los derechos inherentes a los valores, incluida su clasificacion y las limitaciones de dichos
derechos», el Emisor debe cumplir con un Ratio de capital riesgo maximo que limitara la medida en que puede invertir en activos distintos a aquellos que sirven de cobertura directa de las
obligaciones del Emisor con arreglo a los Valores de ETI.

Fecha de vencimiento de los valores
Los valores de ETI no tienen una fecha de vencimiento especifica.

Procedimiento de liquidacion

Un Titular de Valores de ETI que también sea un Participante autorizado puede convertir a efectivo o liquidar fisicamente los Valores de ETI. La liquidacién fisica se aplica en aquellos casos en
que el Emisor acuerda con un Participante autorizado aceptar la entrega al Emisor, o la orden de éste, de aquellos Valores subyacentes que el Agente de calculo determine que tienen un valor en
la fecha de suscripcion, tras tener en cuenta cualesquiera costes de transmision o entrega, que debera asumir el Emisor, que sea igual o mayor que el importe de la suscripcion.

Un Titular de Valores de ETI que no sea un Participante autorizado puede liquidar en efectivo los Valores de ETI.

Rentabilidad de los valores

Los Valores de ETI estan ligados al precio de los Valores subyacentes especificados en las oportunas Condiciones finales. Los Valores de ETI no devengan intereses.

Para obtener una descripcion de cémo se calcula el Importe de reembolso de los Valores de ETl y como se relaciona con el valor de los Valores subyacentes, consulte la anterior subsecciéon
titulada «Descripcion de los derechos inherentes a los valores, incluida su clasificacién y las limitaciones de dichos derechos».

Precio de ejercicio o precio de referencia final del subyacente

El Agente de calculo se encargara de realizar los célculos que deben efectuarse para determinar los pagos con respecto a los Valores de ETI y las determinaciones del valor de los Valores
subyacentes.

Consulte la anterior subseccion titulada «Descripcion de los derechos inherentes a los valores, incluida su clasificacion y las limitaciones de dichos derechos», en la que se detalla el valor de los
Valores subyacentes, que se empleara a los efectos de calcular el Importe de reembolso.



Tipo del subyacente

Como se ha descrito anteriormente, los Valores de ETI estan ligados al precio de un Valor subyacente emitido por un Emisor subyacente.

Nota de sintesis especifica sobre la emision:

Con respecto a los Valores de ETI a los que se refieren estas Condiciones finales:

el Valor subyacente es IVN Global PLN (ISIN: DEOOOAMCOFE1); y el Emisor Subyacente es Pecunia SPC.

Puede encontrar informacion sobre la rentabilidad pasada y futura del Valor subyacente y su volatilidad en el sitio web del Emisor, https://imaps-capital.com.

cDonde se negociaran los valores?

Una Indicacioén relativa a si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admision a cotizacion.

La solicitud de admision a cotizacién se puede realizar en las siguientes bolsas: Bolsa de Stuttgart y Bolsa de Viena. No existen garantias de que dicha solicitud o solicitudes vayan a ser
aceptadas o, en caso de que asi fuera, de que se mantengan tales admisiones a negociacion.

Nota de sintesis especifica sobre la emision:
Se ha realizado la solicitud a las siguientes bolsas de valores para la Serie de Valores ETI a los que se aplican estos Términos Finales: Stuttgart. No existen garantias de que dicha solicitud o
solicitudes vayan a ser aceptadas o, en caso de que asi sea, de que se mantengan tales admisiones a negociacion.

¢Cuales son los principales riesgos especificos de los valores?

Principales riesgos especificos de los valores y advertencia sobre el riesgos a los inversores.

La inversion en los Valores de ETI Gnicamente es adecuada para los inversores que tienen los conocimientos y la experiencia necesarios en asuntos financieros y empresariales que les permitan
evaluar la informacién que se recoge en este Folleto de base, asi como en las Condiciones finales aplicables, y las caracteristicas y los riesgos de una inversion en los Valores de ETI en el
contexto de las propias circunstancias financieras, fiscales y normativas del inversor y de sus objetivos de inversion.

La inversién en los Valores de ETI (o una participacion en estos) Unicamente es adecuada para los inversores que:
a. son capaces de soportar el riesgo econémico de una inversion en los Valores de ETI (o una participacién en los mismos) durante un periodo de tiempo indefinido; y
b. reconocen que puede que no sea posible realizar ninguna transmision de los Valores de ETI (o una participaciéon en estos) durante un periodo de tiempo considerable.

Los Valores de ETI no cuentan con proteccion del principal y son una inversion de alto riesgo que adopta la forma de un instrumento de deuda. Los Titulares de Valores de ETI no tienen
garantizado ni el reembolso del capital invertido ni el pago de ningln rendimiento sobre dicho capital.

Los titulares de los Valores de ETI estaran expuestos al riesgo de que el Emisor no cuente con activos suficientes para cumplir sus obligaciones en un reembolso de los Valores de ETI. Si bien la
rentabilidad a pagar por el Emisor sobre los Valores de ETI de cada Serie estara vinculada al comportamiento de los Valores subyacentes con los que esta ligada la Serie, no se puede garantizar
que el Emisor disponga de activos suficientes para abonar este importe. El Emisor no dispone de activos sustanciales distintos de los ingresos de los Valores de ETI y, por lo tanto, la capacidad
del Emisor para cumplir sus obligaciones en virtud de los Valores de ET| dependera del comportamiento de cualesquiera inversiones adquiridas por el Emisor con el producto de dichos valores. El
Emisor tiene potestad con respecto al uso de los ingresos de cada Serie de Series de Valores de ETI y si el Emisor invirtiera en activos que no se comportasen tan bien como los Valores
subyacentes, es probable que el Emisor no tenga activos suficientes para atender sus obligaciones con respecto a los Valores de ETI. A fin de mitigar este riesgo, el Emisor esta sujeto a la
obligacion de cumplir con un Ratio de capital riesgo maximo que limitara la capacidad del Emisor para invertir en activos distintos de los Valores subyacentes.

Cada Serie de Valores de ETI emitidos con arreglo al Programa seran obligaciones con recurso limitado del Emisor y no seran obligaciones o responsabilidades de ninguna otra persona o entidad
ni garantizadas por ninguna otra persona o entidad. Con respecto a cualquier reclamacion contra el Emisor relacionada con los Valores de ETI, las Partes de la Serie (distintas del Agente emisor y
pagador principal) y los Titulares de Valores de ETI Unicamente podran recurrir a los activos del Emisor, con sujecion en todo caso a la Garantia del programa y, una vez realizados, a los ingresos
de dichos activos. Cualquier reclamacion relacionada con los Valores de ETI que no se atienda en su totalidad con cargo a los ingresos obtenidos de la ejecucion de la Garantia del programa, asf
como cualquier reclamacion contra el Emisor de cualquier otro acreedor de éste que haya acordado limitar su recurso con respecto a dicha reclamacioén a los activos del Emisor (incluidas las
reclamaciones relativas a cualquier otra Serie de Valores de ETI, excluyendo toda reclamacion del Agente emisor y pagador principal) (siendo conjuntamente todas estas reclamaciones inclusivas
| 1es con el mi orden de prelacion»), se reducira de forma prorrateada (el Agente de célculo determinara dicha reduccion) de manera que el valor total de todas las
Reclamaciones con el mismo orden de prelacion y cualquier otra reclamaciéon no garantizada al Emisor no superara el valor agregado de cualquier activo restante del Emisor tras haberse
ejecutado la Garantia del programa (los «Activos restantes»). Si, una vez realizados integramente la Garantia del programa y los Activos restantes (ya sea mediante liquidacion, ejecucion o de
otro modo) y la aplicacion de las sumas en efectivo disponibles, segun lo previsto en el Contrato fiduciario de la Garantia del programa, siguiera pendiente de pago alguna reclamacion de las
Partes de la Serie (distintas del Agente emisor y pagador principal) y de los Titulares de Valores de ETI al Emisor, dicha reclamacion pendiente se extinguira y el Emisor no tendra ninguna deuda
al respecto.
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Una vez extinguida cualquier reclamacién de este tipo, ni las Partes de la Serie (distintas del Agente emisor y pagador principal) ni los Titulares de Valores de ETI ni ninguna persona que actte en
nombre de cualquiera de estos tendréd derecho a adoptar cualquier otra medida contra el Emisor o cualquiera de sus directivos, accionistas, proveedores de servicios corporativos o
administradores a fin de recuperar cualquier suma adicional con respecto a la reclamacion extinguida, y no existird ninguna deuda del Emisor con ninguna de esas personas con respecto a dicha
suma adicional. A fin de evitar cualquier duda, el Agente emisor y pagador principal no ha acordado ninguna limitacién de su capacidad de recurso contra el Emisor o los activos de este, ni de la
extincion de ninguna reclamacioén que haya hecho o pueda hacer contra el Emisor o los activos de este ni de las medidas que pueda adoptar contra el Emisor.

El Importe de reembolso pagadero con respecto a los Valores de ETI depende del precio de los Valores subyacentes, o las variaciones en el precio de estos, y el correspondiente Factor de
margen. Por consiguiente, una inversion en los Valores de ETI puede llevar consigo riesgos de mercado similares a los de una inversién directa en renta variable y, en el peor de los casos, el
reembolso de los Valores de ETI puede equivaler a cero. Los Valores de ETI no devengan intereses.

Los Titulares de Valores de ETI no tendran ningln interés de propiedad directo en los Valores subyacentes y no tendran derechos de voto ni ningun otro derecho con respecto a los Valores
subyacentes con los que se relacionan sus Valores de ETI.

El correspondiente Emisor subyacente designara gestores de inversiones para que gestionen las carteras de activos subyacentes con las que estan ligados cada tipo de Valor subyacente. Un
gestor de inversiones invertira la correspondiente cartera de activos subyacentes de acuerdo con las inversiones permitidas y las restricciones de inversion establecidas en el correspondiente
acuerdo de gestion de inversiones en virtud del cual es designado por el correspondiente Emisor subyacente. La estrategia de inversion que aplican los distintos gestores de inversiones puede
implicar diferentes niveles de riesgo y determinara la composicion real de la correspondiente cartera de activos subyacentes, con arreglo a los parametros de las inversiones permitidas y las
restricciones de inversion. Los inversores deberan garantizar que entienden claramente la estrategia de inversion y los riesgos asociados antes de decidirse a invertir.

Puede que los Valores de ETI no tengan un mercado de negociacion establecido en el momento de su emision, y es posible que nunca se desarrolle liquidez. La falta de liquidez puede tener
graves consecuencias para el valor de mercado de los Valores de ETI, lo que significa que puede que los Titulares de Valores de ETI sean incapaces de vender sus Valores de ETI con facilidad o
a precios que les proporcionen una rentabilidad igual a su inversién o un rendimiento comparable a inversiones similares que cuentan con un mercado secundario consolidado o desarrollado.

La capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones relativas a los Valores de ETI dependera de que el Agente emisor y pagador principal efectle los correspondientes pagos cuando se
reciban las sumas y todas las partes de los Documentos de la Serie cumplan sus respectivas obligaciones contempladas en ellos, exponiendo asi a los Titulares de Valores de ETI a la solvencia
del agente emisor y pagador principal y de las restantes partes de los Documentos de la Serie.

Los Titulares de Valores de ETI tendran que recurrir a los procedimientos del correspondiente sistema de compensacion para la transmision, el pago y la comunicacion con el Emisor.

Si bien puede que una o varias agencias de calificacion crediticia independientes otorguen calificaciones crediticias a los Valores de ETI, es posible que estas no reflejen el efecto potencial de
todos los riesgos asociados con los Valores de ETI. Las calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener los Valores de ETI, y pueden ser revisadas o
retiradas por la agencia de calificacién crediticia en cualquier momento.


https://imaps-capital.com/

Los Valores subyacentes pueden estar denominados o liquidarse en una moneda distinta a la moneda de los Valores de ETI. El valor de la moneda en la que estan denominados los Valores
subyacentes podria caer, lo que daria lugar a una menor rentabilidad sobre los Valores de ETI, incluso si el valor nominal de los Valores subyacentes, denominado en la moneda local, no
disminuye. Si las principales actividades financieras de un inversor estan denominadas en una moneda distinta a la moneda especificada de los Valores de ETI, dicho inversor se ve expuesto al
riesgo de que los tipos de cambio varien de forma significativa, reduciendo potencialmente el rendimiento sobre los Valores de ETI y/o su valor de mercado.

Seccion D — Oferta

¢En qué condiciones y con qué plazos puedo invertir en este valor?

Una descripcion de los términos y condiciones de la oferta.

El Emisor ofrece los Valores de ETI Unicamente para su suscripcién por Participantes autorizados que hayan presentado una orden de suscripcion valida al Emisor. Los Valores de ETI se emitiran
a los inversores segun los acuerdos vigentes entre los Participantes autorizados y dicho inversor, incluido con respecto al proceso de solicitud, la asignacion, el precio, los gastos y las
disposiciones de liquidacion.

Nota de sintesis especifica sobre la emision:

El precio de emision por titulo ETl es de EUR 100 en la fecha de emision, y el valor de mercado a partir de entonces.

Gastos estimados aplicados al inversor por el Emisor o el oferente.

El emisor no aplica ningun gasto o impuestos al inversor con relacion a la solicitud inicial de los Valores de ETI. Los Valores de ETI se emitiran a los inversores segun las disposiciones vigentes
entre los Participantes autorizados y dicho inversor, incluido con respecto a los gastos. Sin embargo, ningun Participante autorizado esta autorizado a aplicar mas del seis por ciento (6%) en
concepto de comisién de colocacion.

¢Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admision a cotizacion? Oferente u oferentes autorizados
Los Oferentes Autorizados son:
iMaps ETI AG y Pecunia SPC. Los datos de contacto de los Oferentes Autorizados son los siguientes::

iMaps ETI AG Pecunia SPC, c/o iMaps Servicing Ltd.

Im alten Riet 102 PO Box 10649, Suite 114, 1st Floor, Windward 3
Schaan Regatta Business Park, West Bay Road

LI-9494 George Town, Grand Cayman KY1-1006
Liechtenstein Cayman Islands

iMaps ETI AG esta constituida bajo las leyes de Liechtenstein como una Corporacién. Pecunia SPC esta constituida bajo las leyes de las Islas Caiman como una Corporacion.

¢Por qué se elabora el presente folleto?

Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

El Emisor tendra potestad con relacién a como se aplicaran los ingresos netos de cada emision de los Valores de ETI.

El Emisor podra emplear los ingresos netos de cada emisién de los Valores de ETI para adquirir Valores subyacentes, aunque no esta obligado a hacerlo. EI Emisor también puede invertir en
activos distintos a los Valores subyacentes.

Descripcion de cualquier interés que sea sustancial para la emisién/oferta, incluidos los intereses en conflicto.

Hasta donde tiene conocimiento el Emisor, no esta previsto que ninguna persona que participe en la oferta de los Valores de ETI tenga un interés material en la oferta que no sea el que se indica
a continuacion.

Una (1) o méas personas pueden mantener acciones y/o pueden ser nombradas miembros del consejo de administracion (ya sea como administradores ejecutivos o no ejecutivos) del Emisor, de
cualquier Emisor subyacente, del Agente de calculo y/o de cualesquiera Participantes autorizados. Dicha persona puede tener interés en garantizar los maximos beneficios para las entidades de
las que tiene acciones o de las que es administrador en detrimento del Emisor y de los Titulares de Valores de ETI.

Pecunia SPC desempefia diversas funciones en relacion con esta operacién. Con respecto al Emisor, Pecunia SPC actuara como Participante autorizado y también como Emisor subyacente con
respecto a la operacion]. El Emisor también actuard como gestor de inversiones principal de Pecunia SPC. Pecunia SPC tendra Unicamente las obligaciones y responsabilidades que esta acuerde
expresamente en los Documentos de la Serie de los que es parte y, en virtud de su actuacién o la de cualquiera de sus filiales en cualquier otra calidad, no se considerara que tiene otras
obligaciones o responsabilidades ni se considerara que estad sujeta a un estandar de atencion distinto al expresamente previsto en estos. D. Andreas W6lfl, administrador de Pecunia SPC,
también es administrador del Emisor.

El Emisor sera el unico titular de las acciones de gestion de cada Emisor subyacente. Aeternitas Imperium Privatstiftung (constituida en Liechtenstein) es el socio Unico del Emisor.
El Emisor podra tener derecho a percibir una comisién del Emisor subyacente y otros proveedores de servicios, como los brékeres principales empleados por el Emisor subyacente.

Andreas W6lfl es administrador del Emisor, el Participante autorizado, el Agente de calculo y el Emisor subyacente, ademas de beneficiario efectivo indirecto del Emisor, el Participante autorizado,
el Agente de calculo y el Emisor subyacente y, por consiguiente, puede tener un interés en maximizar los beneficios de estas empresas en detrimento de los Titulares de Valores de ETI.






