FINAL TERMS
Dated 05 January 2026

CoinShares Digital Securities Limited

(Incorporated and registered in Jersey under the Companies
(Jersey) Law 1991 (as amended) with registered number 127061)

LEI: 549300DR7967WVLR3P83

Exchange Traded Products Programme for the issue of

CoinShares Digital Securities

Terms used herein shall have the meanings given to them in the terms and conditions (the
“Conditions”) set forth in the Prospectus dated 11 April 2025 (the “Prospectus”) which
constitute a base prospectus.

This document constitutes the Final Terms of the Digital Securities described herein and
must be read in conjunction with the Base Prospectus (and any supplement thereto).

These Final Terms relate to the issue of Digital Securities of CoinShares Digital Securities
Limited (the “Issuer”). The Digital Securities have the terms provided for in the trust
instrument dated 21 December 2020 (“Trust Instrument’) as may be amended and
supplemented by trust instruments supplemental thereto between the Issuer and The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. as trustee constituting the Digital Securities. Terms used
in these Final Terms bear the same meaning as in the Base Prospectus.

Full information on the Issuer and the Digital Securities is only available on the basis of the
combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together
with any supplement thereto) is available on the website of the Issuer at
https://www.coinshares.com.

The Digital Securities are not shares or units in collective investment schemes within the
meaning of Swiss Collective Investment Schemes Act of 23 June 2006 (“CISA”). They have
not been approved by the Swiss Financial Market Supervisory Authority FINMA and are not
subject to its supervision. The Digital Securities are not issued or guaranteed by a supervised
financial intermediary within the meaning of CISA.

The Conditions, the Digital Securities and the Trust Instrument are governed by the laws of
Jersey. The Security Deed is governed by the laws of England. Notwithstanding the
submission to the jurisdiction of the English courts contained in the Security Deed, nothing
prevents the Trustee from commencing proceedings in any other competent jurisdiction.

These Final Terms relate to an issue of Digital Securities issued as Uncertificated
Registered Securities.

The particulars in relation to this issue of Digital Securities are as follows:



Issuer:

Issue Date:

Guarantor:
Guarantee:

Class and Tranche of Digital Securities to
which these Final Terms relate:

Base Currency:
Principal Amount:

Issue Price:

ISIN:

Aggregate Number of Digital Securities to
which these Final Terms relate:

Type of Digital Currency constituting the
Underlying Asset of such Digital Securities:

Coin Entitlement per Digital Security at
Issue Date:

Annual Management Fee Rate:

Scheduled Maturity Date:
Entitlement Precision Level:

Delivery Precision Level:

Authorised Participant:

Duration of trading:

CoinShares Digital Securities Limited
Second floor, 2 Hill Street

St Helier, Jersey JE2 4UA

Channel Islands

29 December 2025

Not Applicable
Not Applicable

CoinShares BNB Staking ETP

USD
USD 0.67

See Coin Entitlement per Digital Security at
Issue Date below

GBOOBVLNRK36
300,000,000

BNB

0.005 BNB

1.5 per cent. per annum (which may be
revised, at the discretion of the Issuer, with
any such increase or reduction announced
by the Issuer via RNS)

For further information on the management
fee and other fees that apply in connection
with the Digital Securities, reference is made
to Part 2 (How does a Security Holder
determine the value of its investment?) of
the Base Prospectus

Not Applicable
8 decimal places rounded downwards

8 decimal places rounded downwards

Flow Traders B.V.; CoinShares (Jersey)
Limited; Virtu Financial Ireland Limited.; and
DRW Europe B.V.

Trading will commence on the date of the
listing on SIX Swiss Exchange. The Issuer



Form (Condition 4):
Relevant Clearing System:
Relevant Stock Exchange

Listing and admission to trading:

Person responsible for listing and

admission to trading and/or for the Offer:

Minimum Trading Lot:

Minimum Investment Amount:
Total amount of Digital Securities
authorised (across all classes):
Staking:

ECB eligibility:

Responsibility:

Significant or Material Change:

Interests of natural and legal persons
involved in the issue

Use of proceeds:

Costs associated with the issuance:

intends to maintain such listing on SIX
Swiss Exchange until such time as trading in
respect of the relevant class is discontinued.

Uncertificated Registered Securities
Euroclear
SIX Swiss Exchange

Application will be made for the Digital
Securities to which these Final Terms apply
to be listed and admitted to trading on the
SIX Swiss Exchange.

The Issuer accepts responsibility for the
information contained in these Final Terms.

1 Digital Security

See Coin Entitlement per Digital Security at
Issue Date above

up to $1,000,000,000

Y

The Digital Securities are expected to be
ECB eligible.

The directors of the Issuer have taken all
reasonable care to ensure that the facts
stated in these Final Terms are true and
accurate in all material respects, and that
there are no other facts the omission of
which would make misleading any
statement in these Final Terms, whether of
facts or of opinion. All the directors accept
responsibility accordingly

There has been no significant change in the
assets, financial or revenue position of the
Issuer and no material adverse change in
the financial position or prospects of the
Issuer, in each case since the last audited
annual financial statements of the Issuer

So far as the Issuer is aware, no person
involved in the offer of the Products has an
interest material to the offer

As stated in the Base Prospectus

Not applicable



Authorisation:

Distribution:

Terms and Conditions of the Offer:

Offer Price:

Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

Description of the possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants

Details of the minimum and/or maximum
amount of application

Details of the method and time limited for
paying up and delivery of the Digital
Securities

Manner in and date on which results of the
offer are made available to the public

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised

Whether tranche(s) have been reserved for
certain countries/categories of investors

The issue of the Digital Securities was
authorised by the Issuer’s Board of Directors
on November 28", 2025.

An offer of the Products may be made by
the Authorised Offerors other than pursuant
to Article 1(4) of the Prospectus Regulation
in Austria, Belgium, Denmark, Estonia,
Finland, France, Germany, Greece, ltaly,
Luxembourg, Malta, the Netherlands,
Norway, Poland, Romania, Spain, Sweden,
and Switzerland, (Non-Exempt Offer
Jurisdictions) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer”
below.

Not Applicable (save for by the Authorised
Offeror(s))

Not Applicable (other than as agreed
between the Authorised Offeror(s) and their
customers)

Offers of the Digital Securities are
conditional upon their issue and, as between
the Authorised Offeror(s) and their
customers, any further conditions as may be
agreed between them

As described in the Base Prospectus (and
as agreed between the Authorised
Offeror(s))

Not Applicable (other than as agreed
between the Authorised Offeror(s) and their
customers)

Euro 100,000 per application or redemption

Not Applicable (other than as agreed
between the Authorised Offeror(s) and their
customers)

Not Applicable (other than as agreed
between the Authorised Offeror(s) and their
customers)

Not Applicable (other than as agreed

between the Authorised Offeror(s) and their
customers)

Not Applicable



Process for notification to applicants of the
amount allotted and the indication whether
dealing may begin before notification is
made

Name(s) and address(es), to the extent
known to the Issuer, of the placers in the
various countries where the offer takes
place

Name and address of financial
intermediary/ies authorised to use the Base
Prospectus, as completed by these Final
Terms (the “Authorised Offerors”)

Information about the past and further
performance of the Underlying Asset and
its volatility can be obtained from:

Not Applicable

Not Applicable

Each Authorised Participant expressly
named as an Authorised Offeror on the
Issuer’s website (www.coinshares.com)

See www.coinmetrics.com or Bloomberg for
information on performance and volatility of
BNB.



English
ISSUE SPECIFIC SUMMARY

INTRODUCTION AND WARNINGS

The Digital Securities

The securities are CoinShares BNB Staking ETP under the Exchange Traded Products
Program of CoinShares Digital Securities Limited (the “Digital Securities”) with ISIN code: GBOOBVLNRK36

The Issuer

The issuer of the Digital Securities is CoinShares Digital Securities Limited (the “Issuer”) (LEI:
549300DR7967WVLR3P83 registration no.: 127061, contact number +44 1534 513100), a company
incorporated in Jersey, Channel Islands.

The Authorised Offeror(s)

Each Authorised Participant expressly named as an Authorised Offeror on the Issuer’s website
(www.coinshares.com)

Competent authority

The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (the “SFSA”) on April 11,
2025. The SFSA can be contacted at finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00. The SFSA’s approval of
the base prospectus should not be understood as an endorsement of the securities.

Warnings

(a) this issue specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the
final terms in respect of the securities;

(b) any decision to invest in the securities should be based on a consideration of the base
prospectus as a whole by the investor and together with the final terms in respect of the
securities;

(c) theinvestor could lose all or part of the invested capital;

(d) where a claim relating to the information contained in the prospectus is brought before a court,
the plaintiff investor might, under national law, have to bear the costs of translating the
prospectus before the legal proceedings are initiated;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled this issue specific summary,
including any translation thereof, but only where the summary is misleading, inaccurate or
inconsistent, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant
final terms, or where it does not provide, when read together with the other parts of the base
prospectus and such final terms, key information in order to aid investors when considering
whether to invest in the securities;

(f) You are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand.

KEY INFORMATION ON THE ISSUER

Who is the Issuer of the Securities?

Domicile and legal form, law under which the Issuer operates and country of incorporation

The issuer of the Digital Securities is CoinShares Digital Securities Limited. The Issuer was incorporated as a
limited liability company in Jersey, Channel Islands. Its LE| is 549300DR7967WVLR3P83.

Issuer's principal activities

The Issuer will act as an issuer of exchange traded products linked to various digital currencies.

Major shareholders, including whether it is directly or indirectly owned or controlled and by whom

CoinShares International Limited is a company founded in Jersey incorporated under the Law. Its principal place
of business is at 2" Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel Islands. CSIL is the ultimate holding
company of a group of companies which include the Issuer and CSJL. Shares of CSIL are publicly listed on
Nasdaq Stockholm. CSIL, through its subsidiaries, operates as an exchange traded product sponsor and asset
manager.

The largest shareholders of CSIL as of 17.10.2025:
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Shareholder Number of Shares % Holding of Issued
Share Capital

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%

Key managing directors

The Issuer is managed by its Board of Directors, and the members of the board are: Kirsty Lawrence, Michael
Fox, and Stuart Pinnington

Statutory auditors

Baker Tilly Channel Islands Limited, with registered offices at 2nd Floor, Lime Grove House, Green St, St
Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

What is the key financial information regarding the Issuer?

Income statement for non-equity securities

There following accounting periods presented below, being:

1 January 2023 — 31 December 2023 (12 months)
1 January 2024 — 31 December 2024 (12 months)
1 January 2024 — 30 June 2024 (6 months)
1 January 2025 — 30 June 2025 (6 months)

Collectively this financial information covers a period of 30 months, a period in excess of the 24 months
normally presented, being the relevant financial year and prior year comparatives.

CSDS acts solely as an issuer of ETPs referencing digital assets. The Company charges fees to the
Programme Manager, CSJL, to cover its expenses as agreed in the Service Level Agreement dated 21 May
2021. These costs consist primarily of professional expenses, custody fees and trading fees.

Revenue on products is recognised in CSJL as programme manager and staking agent respectively.

Due to this arrangement, the financial performance of CSDS will result in total comprehensive income of nil.
Similarly, the arrangement ensures a rolling net asset position of nil.

£ Year ended Interim Year ended Interim

31 period to 30 31 period to

December June December 30 June

2023 2024 2024 2025

Revenue 1,883,311 1,649,291 3,783,523 2,126,628

Total comprehensive - - - -
income

Balance sheet for non-equity securities




£ 31 December 30 June 31 December 30 June
2023 2024 2024 2025

Digital assets 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247

ETP liabilities (807,441,130) | (1,160,250,078) | (1,853,618,389) | (1,993,367,603)

Net positive collateral 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644

position

Total assets 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796

Total liabilities

(817,849,015)

(1,191,339,291)

(1,885,363,860)

(2,019,375,796)

Net asset position

Cash flow statement for non-equity securities

£ Year ended 31 | Interim period to Year ended 31 | Interim period to
December 2023 30 June 2024 December 2024 30 June 2025

* Net Cash flows from (30) 5,951 7,081 140,967

operating activities

* Net Cash flows from n/a n/a n/a n/a

financing activities

* Net Cash flow from n/a n/a n/a n/a

investing activities

What are the key risks that are specific to the Issuer?

The Issuer is subject to the following key risks:

Risks related to the short business history and limited business objective of the Issuer

The Issuer was formed on 9 August 2018 under the name “Global Advisors Corporate Services Limited”, as a
private limited company for the sole purpose of providing corporate secretarial and directorship services to
affiliates within the CoinShares group structure. The Issuer changed its name to “CoinShares Digital Securities
Limited” by written resolution dated 30 June 2020 and its status to a public company pursuant to a written
resolution dated 28 July 2020.

The sole business of the Issuer is to issue exchange traded products. There is a risk that the Issuer will not be
successful in its issue of exchange traded products, which in turn will impact the Issuer’s profitability. If the Issuer
becomes unsuccessful in the issuance of exchange traded products, the Issuer may cease its business activities
as issuer or ultimately may become insolvent.

Operational risk

Operational risks are risks relating to losses which the Issuer may encounter on grounds of incorrect or
insufficient systems and controls, human error as well as legal risks. Operational complexity exists, in particular,
around creation and redemption and the con-current management of flow of Digital Currencies. The occurrence
of such operational risks, in particular those around creation and redemption, may adversely affect liquidity in
the Digital Securities and/or, may adversely affect the Issuer’s reputation and operating results and/or its ability
to continue offering the Digital Securities.

Risk of conflicts of interest

Several legal entities belonging to or affiliated with the same group of companies may from time to time acquire,
hold and/or divest any position in Digital Securities issued by the Issuer, including CoinShares Capital Markets




(Jersey) Limited, an affiliate of the Issuer, which provides a number of services to the Issuer. Such entities will
act in their respective capacity as purchaser, holder or seller of any such Digital Securities and not in the interest
of any other holders of Digital Securities. If any material conflict of interest were to arise and it could not be
resolved, it could adversely affect the Issuer’s ability to continue offering the Digital Securities.

KEY INFORMATION ON THE SECURITIES

What are the main features of the Securities?

Type and class of Securities being offered and security identification number(s)

The Securities are undated, non-interest bearing, secured, limited recourse debt securities that track the
performance of the price of BNB in USD less a fee with ISIN code: GBOOBVLNRK36. The Securities will be
denominated in USD.

The Securities are registered in CREST.

Currency, denomination, number of Securities issued and term of the Securities

The currency of the Digital Securities will be USD. The number of Securities to be issued is up to 300 000 000
Securities.

The Trust Instrument and the Digital Securities constituted thereunder are governed by and shall be construed in
accordance with Jersey law.

The Security Deed is governed by and shall be construed in accordance with the laws of England and Wales.

Status of the Securities

The Securities constitute undated, non-interest bearing, secured limited recourse obligations of the Issuer.

Description of restrictions on free transferability of the Securities

The Securities are freely transferable, but holders may be subject to purchase or transfer restrictions regarding
the Securities, as applicable, under local laws to which a holder may be subject. Each holder must ensure
compliance with such restrictions at its own cost and expense.

Where will the Securities be traded?

The Issuer intends to apply for one or more Classes of Digital Securities issued under the Programme to be
admitted to trading on a regulated market or any other marketplace, such as a multilateral trading facility (MTF),
in Austria, Belgium, Germany, Luxembourg, the Netherlands, Italy, Spain, Switzerland and Sweden and, subject
to completion of relevant notification measures, any other Member State within the EEA.

What are the key risks that are specific to the Digital Securities?

The Securities are subject to the following key risks:

Market risk due to lack of capital protection under the Digital Securities

The Coin Entitlement to be paid by the Issuer on redemption of any Digital Security depends on the performance
of the relevant Digital Currency. The Digital Securities issued under this Base Prospectus are therefore neither
fully nor partially capital protected. Investors may lose part or all of their initial investment.

Secondary market, volatile market rates, tracking error and liquidity risk

Although redemption entitlement in the primary market is related to the Coin Entitlement as determined by the
formula in the Conditions, price determination in the secondary market follows customary market mechanisms
relating to the Digital Securities and their exposure. The bid/offer prices in the secondary market may thus
become either higher or lower than the price at which the respective underlying Digital Currency trade. Although




price determination in the secondary market is expected to be based on established calculation models and the
price of the relevant Digital Currency, it is also dependent on supply and demand as well as development of a
liquid secondary market. In the light of the volatility which can be historically observed in the prices for the Digital
Currencies, it seems possible that market prices for the Digital Securities in the secondary market will be volatile.

Even if the Digital Securities are listed on a regulated market, there may be low or no demand for and/or trading
in the Digital Securities. This can result in investors being unable to sell their Digital Securities at a price equal
to or related to the value of the Coin Entitlement. A lack of an efficient market place and a liquid secondary
market may consequently adversely affect the market value of the Digital Securities.

The market makers’ obligations are limited

Even where the Digital Securities are admitted to trading on a regulated market, a market maker in the Digital
Securities will only be obliged to provide bid/ask prices under the conditions contained in the rules applicable on
the relevant regulated market and, as applicable, in agreements between the market maker and the Issuer. In
general, these conditions entail that the market maker is required to provide rates and prices under normal market
conditions and within a certain spread at all times. However, the market maker is not obliged to secure a certain
minimum level rate, to purchase unlimited numbers of the Digital Securities or provide any minimum volume of
trading in abnormal market conditions or other similar obligations. Any interruption in the delivery of efficient
pricing on exchange may consequently adversely affect the price at which investors are able to trade the Digital
Securities in the secondary markets.

Regulatory limits or consequences for investors

Investments in the Digital Securities in the light of their exposure to Digital Currencies must always be assessed
by every investor based on the circumstances and legal and regulatory conditions applicable to that investor. An
investor governed by such conditions may be subject to limited possibilities to invest in the Digital Securities
and/or experience unforeseeable consequences of a holding in the Digital Securities.

De-listing

Although the Digital Securities will be admitted to trading on one or more exchanges, there is a risk that the
Issuer may not succeed in maintaining this status for the Digital Securities of any class. If one or more regulated
markets decides that the Digital Securities of any class should no longer remain admitted to trading, regardless
of whether this is due to circumstances assignable to the Issuer, the Digital Securities, the relevant Digital
Currencies, the market maker(s) and/or changed rules or any other reason, there is a risk that the Issuer will not
succeed in having the Digital Securities of such class admitted to trading on another regulated market or other
stock exchange or market.

Such a course of events would probably worsen the liquidity, disposal opportunities and the market value for the
Digital Securities of such class and thus create risks of losses for investors. If a delisting were to occur and no
other listing obtained within an appropriate time frame, the Issuer may be required to exercise its right to redeem
the Digital Securities early. Such early Redemption will only occur following a notice period and investors risk
that the market price and liquidity on the secondary market as well as the final settlement amount are negatively
impacted in such a scenario.

Compulsory Redemption

The Digital Securities may be compulsorily redeemed at the Issuer’s election in accordance with the Conditions.
Redemption at the Issuer’s election may cause the Digital Securities to be Redeemed when the value of the
Digital Securities is lower than the purchase price of the Digital Securities. This may cause investors to lose part
or all of their investments.

Trustee

In connection with the exercise of its function, the Trustee will have regard to the interests of the Security Holders
as a class and will not have regard to the consequences of such exercise for individual Security Holders and the




Trustee will not be entitled to require, nor will any Security Holder be entitled to claim, from the Issuer any
indemnification or payment in respect of any tax consequence of any such exercise upon individual Security
Holders.

Trading Hours

The Digital Securities will trade only during regular trading hours on the Relevant Stock Exchange on which they
are listed or traded. The relevant Underlying Assets may trade on exchanges which operate globally, 24 hours,
seven days a week. To the extent that any Relevant Stock Exchange is closed while the markets for the
Underlying Assets remain open, significant price movements may take place at a time during which an investor
in the Digital Securities may not be able to trade. This may limit Security Holders’ ability to react to price
movements or volatility in the markets for the relevant Underlying Asset. Additionally, Security Holders will not
be able to sell or redeem Digital Securities until the Relevant Stock Exchange is open for trading. In these
circumstances, a Security Holder may suffer a loss if the cash value of the Digital Securities at that time is less
than it would otherwise have been if sold or Redeemed at a time when the Relevant Stock Exchange was closed
but other markets in Underlying Assets remained open.

Security Holder directions

The Conditions of the Digital Securities permit the holders of 25 per cent. or more (by Principal Amount) of the
outstanding affected Digital Securities following the occurrence of (i) an Issuer Insolvency Event or (ii) an Agency
Agreement Default to direct the Trustee to take proceedings against or in relation to the to enforce any obligations
of the Issuer under the Trust Instrument and the security constituted by the Security Deed in respect of all
outstanding and affected Digital Securities. The Trustee will not however be obliged to take any step or action or
to act in accordance with any such direction unless the Trustee has been indemnified and/or secured and/or pre-
funded to its satisfaction.

Consequently, an investment in Digital Securities may be redeemed earlier than desired by a Security Holder
and on short notice. In these circumstances, a Security Holder may suffer a loss if the Redemption Amount of
the Digital Securities at that time is less than it would otherwise have been if redeemed on a day chosen by the
Security Holder.

Custodian non-performance on Redemption by Physical Delivery

In the case of a Redemption to be effected by Physical Delivery, the Issuer will instruct the Custodian to effect a
transfer of the Coin Entitlement of the Digital Securities being redeemed to the Security Holder. There may be
circumstances in which a Custodian fails to effect such a transfer in accordance with such instructions. In that
event, the Issuer will not be responsible to or liable to the Security Holder for such failure. The Issuer will to the
extent practicable procure the assignment to the redeeming Security Holder of its claims against the Custodian
in respect of the Coin Entitlement that has not been transferred, but it may not be practicable to assign such
claims and such claims may be of little or no value. As a result, a Custodian’s failure to effect such a transfer
may result in the Security Holder losing all of its investment.

Credit risk on third parties in relation to Cash Settlement

In the case of a Redemption to be effected by Cash Settlement, the Issuer will instruct the Coin Sales Agent to
sell on its behalf the aggregate Coin Entitlement of the Digital Securities being redeemed. The Coin Sales Agency
Agreement does not require the Coin Sales Agent to sell the Digital Currencies composed in the Coin Entitlement
to a party to any Programme Document or to a person that meets any particular requirements or to sell such
Digital Currencies on any particular terms. There is no requirement under the Programme to require the
counterparty to any such sale to grant any security or provide any collateral in respect of the obligations it owes
to the Issuer in respect of the sale. There may be circumstances in which such counterparty fails to perform its
obligations under such sale and fails to pay the consideration for the purchase of the Digital Currencies to the
Issuer. The Issuer will to the extent practicable procure the assignment to the redeeming Security Holder of its
claims against such counterparty in respect of the redeeming Security Holder’s share in the proceeds of the sale
of such Digital Currencies that has not been paid, but it may not be practicable to assign such claims and such




claims may be of little or no value. As a result, the failure of a counterparty to pay such proceeds to the Issuer
may result in the Security Holder losing all of its investment.

Timing of settlement of Redemptions and Compulsory Redemptions

The Conditions of the Programme grant the Issuer discretion as to the exact timing of Redemptions and
Compulsory Redemptions of Digital Securities. This reflects that there is no set timescale for the settlement of
transactions in Digital Securities. This means that there is no certainty that a holder of Digital Securities will
receive settlement of a Redemption or Compulsory Redemption on any particular date.

KEY INFORMATION ON THE OFFER OF THE SECURITIES TO THE PUBLIC AND THE ADMISSION
TO TRADING ON A REGULATED MARKET

Under which conditions and timetable can | invest in this Security?

The Securities will be offered to the public in a number of EU countries. It is intended that the Digital Securities
of each Class shall be subject to a continual issuance and redemption mechanism, under which additional
Digital Securities of such Class may be issued, and Digital Securities may be redeemed by Authorised
Participants.

Estimated expenses charged to the investor by the Issuer/offeror

The Digital Securities contain a base annual fee of 1.5%. Investors in the product may pay additional
brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Who is the offeror and/or the person asking for admission to trading?

Each Authorised Participant expressly named as an Authorised Offeror on the Issuer’'s website
(www.coinshares.com).

An investor intending to acquire or acquiring any Securities from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the Securities to such investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any
terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and such investor including as to price,
allocations and settlement arrangements.

Why is this Prospectus being produced?

Reasons for the offer

This base prospectus is being produced for the purpose of offering the Digital Securities to the public in a
number of EU member states.

No underwriting agreement on a firm commitment basis

The offer of the Securities is not subject to an underwriting agreement on a firm commitment basis.

Material conflicts pertaining to the issue/offer

Several legal entities belonging to or affiliated with the same group of companies may from time to time acquire,
hold and/or divest any position in Digital Securities issued by the Issuer, including CoinShares Capital Markets
(Jersey) Limited, an affiliate of the Issuer, which provides a number of services to the Issuer. Such entities will
act in their respective capacity as purchaser, holder or seller of any such Digital Securities and not in the interest
of any other holders of Digital Securities. If any material conflict of interest were to arise and it could not be
resolved, it could adversely affect the Issuer’s ability to continue offering the Digital Securities.

German
EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
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Die digitalen Schuldverschreibungen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um CoinShares BNB Staking ETP im Rahmen des Programms fir
bérsengehandelte Produkte
von CoinShares Digital Securities Limited (die ,digitalen Wertpapiere®). Ihr ISIN-Code lautet: GBOOBVLNRK36

Der Emittent

Der Emittent der digitalen Wertpapiere ist CoinShares Digital Securities Limited (der ,Emittent”) (LEI:
549300DR7967WVLR3P83 Registrierungsnr.: 127061, Kontakttelefonnummer +44 1534 513100), ein
Unternehmen mit Sitz in Jersey, Kanalinseln.

Autorisierte/r Anbieter

Jeder autorisierte Teilnehmer, der ausdriicklich als autorisierter Anbieter auf der Website des Emittenten
(www.coinshares.com) genannt wird

Zustandige Behorde

Der Basisprospekt wurde von der schwedischen Finanzaufsichtsbehorde (der ,SFSA®) am 11. April 2025
genehmigt. Die SFSA kann unter finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00 kontaktiert werden. Die
Genehmigung des Basisprospekts durch die SFSA sollte nicht als Empfehlung der Wertpapiere verstanden
werden.

Warnhinweise

(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und zu
den endglltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere verstanden werden;

(b) der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den
Prospekt als Ganzen, inklusive der endgtiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere, stiitzen;

(c) der Anleger kdnnte das gesamte investierte Kapital oder Teile davon verlieren;

(d) falls ein auf die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen gestiitzter Anspruch gerichtlich
geltend gemacht wird, so hat der klagende Anleger gemaf nationalem Recht moglicherweise die
Kosten einer Ubersetzung des Prospektes zu tragen, bevor das Verfahren beginnen kann;

(e) eine zivilrechtliche Haftung trifft nur diejenigen Personen, die diese emissionsspezifische
Zusammenfassung einschlieRlich einer etwaigen Ubersetzung vorgelegt haben, allerdings nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den einschlagigen endgultigen
Bedingungen gelesen wird, oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den endgiltigen Bedingungen gelesen wird, keine wichtigen Informationen
enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung tber eine Anlage in die Wertpapiere helfen
sollen;

(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein
kann.

WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform, Recht, unter dem der Emittent tétig ist, und Land der Eintragung

Der Emittent der digitalen Wertpapiere ist CoinShares Digital Securities Limited. Der Emittent ist als
Aktiengesellschaft in Jersey, Kanalinseln, eingetragen. Sein LEI ist 549300DR7967WVLR3P83.

Die Haupttatigkeiten des Emittenten

Der Emittent wird als Emittent bérsengehandelter Produkte agieren, die an verschiedene Digitalwahrungen
gekoppelt sind.

Hauptaktionare, mit der Angabe, ob und in wessen unmittelbarem oder mittelbarem Eigentum oder
unter wessen unmittelbarer oder mittelbarer Kontrolle sich die Anteile befinden

CoinShares International Limited ist ein in Jersey gegriindetes Unternehmen, das gemaf dem Gesetz gegriindet
wurde. Sein Hauptgeschéftssitz befindet sich an folgender Adresse: 2™ Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey,
JE2 4UA, Kanalinseln. CSIL ist die oberste Holdinggesellschaft einer Gruppe von Unternehmen, zu der auch der
Emittent und CSJL gehoren. Die Aktien von CSIL sind an der Nasdaq Stockholm notiert. CSIL agiert durch seine
Tochtergesellschaften als Sponsor und Vermdgensverwalter bérsengehandelter Produkte.

Die grofiten Aktionare von CSIL zum Stand vom 17.10.2025:



http://www.coinshares.com/
http://www.coinshares.com/
http://www.coinshares.com/
http://www.coinshares.com/

Aktionar Anzahl der Aktien Anteile des
ausgegebenen

Aktienkapitals in %

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%
Daniel Masters 11,838,545 17.75%
Russell Newton 8,251,000 12.37%
Alan Howard 7,913,040 11.87%

Hauptgeschaftsfiihrer

Der Emittent wird von seinem Board of Directors geleitet, dem folgende Mitglieder angehdren: Kirsty Lawrence,
Michael Fox, und Stuart Pinnington

Abschlusspriifer

Baker Tilly Channel Islands Limited, mit Firmensitz an folgender Adresse: 2nd Floor, Lime Grove House,
Green St, St Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

Wie lauten die wichtigsten Finanzinformationen tiber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung fiir Nichtdividendenwerte

Nachfolgend werden die folgenden Abrechnungszeitraume dargelegt:

1. Januar 2023 — 31. Dezember 2023 (12 Monate)
1. Januar 2024 — 31. Dezember 2024 (12 Monate)
1. Januar 2024 — 30. Juni 2024 (6 Monate)
1. Januar 2025 — 30. Juni 2025 (6 Monate)

Insgesamt decken diese Finanzinformationen einen Zeitraum von 30 Monaten ab, also einen Zeitraum, der
Uber die normalerweise dargelegten 24 Monate hinausgeht, die das betreffende Geschaftsjahr und die
Vergleichszahlen des Vorjahres einschlief3en.

CSDS agiert ausschlief3lich als Emittent von ETPs, die sich auf digitale Vermdgenswerte beziehen. Das
Unternehmen berechnet dem Programmleiter, CSJL, Gebihren zur Deckung seiner Ausgaben, wie in der
Dienstleistungsvereinbarung vom 21. Mai 2021 vereinbart. Diese Kosten bestehen in erster Linie aus
Berufskosten, Verwahr- und Handelsgebuhren.

Die Einnahmen aus den Produkten werden von CSJL als Programmleiter bzw. Staking-Agent erfasst.

Aufgrund dieser Vereinbarung wird das Gesamtergebnis der finanziellen Entwicklung von CSDS bei null liegen.
Ebenso gewahrleistet die Vereinbarung eine rollierende Nettovermégensposition von null.

£ Geschéftsjahresende: Ubergangsphase | Geschéftsjahresende: | Ubergangsphase
31. Dezember 2023 bis zum 30. Juni 31. Dezember 2024 | bis zum 30. Juni

2024 2025

Einnahmen 1,883,311 1,649,291 3,783,523 2,126,628
Gesamtergebnis - - - -

Bilanz fiir Nichtdividendenwerte




£ 31. Dezember 30. Juni 31. Dezember 30. Juni
2023 2024 2024 2025
Digitale Vermdgenswerte 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247
ETP-Verbindlichkeiten (807,441,130) (1,160,250,078) | (1,853,618,389) (1,993,367,603)
Positive Nettoposition 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
der Sicherheiten
Gesamtvermogenswerte 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796
Verbindlichkeiten (817,849,015) (1,191,339,291) | (1,885,363,860) | (2,019,375,796)
Nettovermdgensposition _ _ R

Cashflow-Rechnung fiir Nichtdividendenwerte

£ Geschéftsjahresende: Ubergangsphase bis Geschéftsjahresen Ubergangsphase

31. Dezember 2023 zum 30. Juni de: bis zum 30. Juni
2024 31. Dezember 2024 2025

* Netto-Cashflow aus (30) 5,951 7,081 140,967

Geschéaftstatigkeit

* Netto-Cashflow aus N. z. N. z. N. z. N. z.

Finanzierungstatigkeit

* Nettc.>-.Casr.1.fI.ow gus N. z. N. z. N. z N. z

Investitionstatigkeit

Welche Hauptrisiken sind fiir den Emittenten spezifisch?

Der Emittent unterliegt den folgenden Hauptrisiken:

Risiken im Zusammenhang mit der kurzen Unternehmensgeschichte und dem begrenzten
Geschiiftszweck des Emittenten

Der Emittent wurde am 9. August 2018 unter dem Namen ,Global Advisors Corporate Services Limited” als
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit dem alleinigen Zweck gegrindet, Sekretariats- und
Geschaftsfuhrungsdienste fur Tochtergesellschaften innerhalb der CoinShares-Konzernstruktur bereitzustellen.
Der Emittent anderte seinen Namen mit schriftichem Beschluss vom 30. Juni 2020 in ,CoinShares Digital
Securities Limited* und seinen Status mit schriftlichem Beschluss vom 28. Juli 2020 in eine Aktiengesellschaft.

Die einzige Tatigkeit des Emittenten ist die Emission von bérsengehandelten Produkten. Es besteht das Risiko,
dass der Emittent mit seiner Emission von bdrsengehandelten Produkten nicht erfolgreich ist, was sich
wiederum auf die Rentabilititt des Emittenten auswirkt. Sollte der Emittent bei der Emission von
bérsengehandelten Produkten erfolglos sein, kann der Emittent seine Geschaftstatigkeit als Emittent einstellen
oder letztlich zahlungsunfahig werden.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit Verlusten, die dem Emittenten aufgrund fehlerhafter
oder unzureichender Systeme und Kontrollen und menschlicher Fehler entstehen kénnen, sowie rechtliche
Risiken. Die betriebliche Komplexitat betrifft vor allem die Schaffung und Riickzahlung und die gleichzeitige
Verwaltung der Geldstrome von digitalen Wahrungen. Das Auftreten solcher operationeller Risiken,
insbesondere im Zusammenhang mit Schaffung und Riickzahlung, kann die Liquiditat der digitalen Wertpapiere
beeintrachtigen und/oder den Ruf und die Betriebsergebnisse des Emittenten und/oder seine Fahigkeit, die
digitalen Wertpapiere weiterhin anzubieten, negativ beeinflussen.




Risiko von Interessenkonflikten

Mehrere juristische Personen, die derselben Unternehmensgruppe angehdren oder mit ihr verbunden sind,
kdnnen von Zeit zu Zeit Positionen in vom Emittenten ausgegebenen digitalen Wertpapieren erwerben, halten
und/oder verauBern, darunter auch CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, eine Tochtergesellschaft des
Emittenten, die eine Reihe von Dienstleistungen fiir den Emittenten erbringt. Diese Unternehmen handeln in
ihrer jeweiligen Eigenschaft als Kaufer, Inhaber oder Verkaufer solcher digitalen Wertpapiere und nicht im
Interesse anderer Inhaber von digitalen Wertpapieren. Sollte ein wesentlicher Interessenkonflikt auftreten und
nicht geldst werden kdnnen, kdnnte dies die Fahigkeit des Emittenten, die digitalen Wertpapiere weiterhin
anzubieten, beeintrachtigen.

WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art und Klasse der angebotenen Wertpapiere und Wertpapierkennnummer(n)

Bei den Wertpapieren handelt es sich um unbefristete, unverzinsliche, besicherte Schuldverschreibungen mit
begrenztem Ruckgriffsrecht, die die Wertentwicklung des BNB-Kurses in USD abzuglich einer Gebuhr
abbilden. Ihr ISIN-Code lautet: GBOOBVLNRK36. Die Wertpapiere werden in USD denominiert.

Die Wertpapiere sind in CREST registriert.

Wahrung, Stiickelung, Anzahl der emittierten Wertpapiere und Laufzeit der Wertpapiere

Die Wahrung der digitalen Wertpapiere ist der USD. Die Anzahl der zu emittierenden Wertpapiere betragt
hdéchstens 300 000 000 Wertpapiere.

Der Treuhandvertrag und die digitalen Wertpapiere, die sich daraus ergeben, unterliegen dem Recht von Jersey
und sind entsprechend auszulegen.

Die Sicherheitenurkunde unterliegt dem englischen und walisischen Recht und ist entsprechend auszulegen.

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere stellen unbefristete, unverzinsliche, besicherte Schuldverschreibungen des Emittenten mit
begrenztem Riickgriff dar.

Beschreibung der Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar, aber die Inhaber koénnen gegebenenfalls Kauf- oder
Ubertragungsbeschrankungen in Bezug auf die Wertpapiere geméaR lokalen Gesetzen, denen ein Inhaber
unterliegt, unterliegen. Jeder Inhaber muss auf eigene Kosten fiir die Einhaltung dieser Beschrankungen sorgen.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Der Emittent beabsichtigt, die Zulassung einer oder mehrerer digitaler Wertpapierklassen, die im Rahmen des
Programms ausgegeben werden, zum Handel an einem geregelten Markt oder einem anderen Marktplatz, wie
z. B. einem multilateralen Handelssystem (multilateral trading facility, MTF), in Belgien, Deutschland, Italien,
Luxemburg, den Niederlanden, Osterreich, Schweden, der Schweiz und Spanien sowie, vorbehaltlich des
Abschlusses der entsprechenden Notifizierungsmafnahmen, in jedem anderen Mitgliedstaat innerhalb des EWR
zu beantragen.

Welche Hauptrisiken sind fiir die digitalen Wertpapiere spezifisch?

Die Wertpapiere unterliegen den folgenden Hauptrisiken:

Marktrisiko aufgrund des fehlenden Kapitalschutzes im Rahmen der digitalen Wertpapiere

Der vom Emittenten bei Ruckzahlung eines digitalen Wertpapiers zu zahlende Minzanspruch hangt von der
Entwicklung der betreffenden digitalen Wahrung ab. Die im Rahmen dieses Basisprospekts emittierten digitalen




Wertpapiere sind daher weder vollstandig noch teilweise kapitalgeschitzt. Anleger kdnnen einen Teil oder den
gesamten Betrag ihrer urspringlichen Investition verlieren.

Sekundérmarkt, volatile Marktpreise, Tracking-Error und Liquiditétsrisiko

Obwohl sich der Riickzahlungsanspruch auf dem Primarmarkt auf den Miinzanspruch bezieht, wie er durch die
Formel in den Bedingungen bestimmt wird, folgt die Preisbestimmung auf dem Sekundarmarkt den Ublichen
Marktmechanismen in Bezug auf die digitalen Wertpapiere und ihr Engagement. Die Geld- und Briefkurse auf
dem Sekundarmarkt kénnen daher entweder hoher oder niedriger sein als der Kurs, zu dem die jeweilige
zugrunde liegende digitale Wahrung gehandelt wird. Obwohl die Preisermittlung auf dem Sekundarmarkt
erwartungsgemal auf etablierten Berechnungsmodellen und dem Preis der betreffenden digitalen Wahrung
beruht, ist sie auch von Angebot und Nachfrage sowie der Entwicklung eines liquiden Sekundarmarktes
abhangig. Angesichts der Volatilitdt, die in der Vergangenheit bei den Preisen fir digitale Wahrungen zu
beobachten war, erscheint es mdglich, dass auch die Marktpreise fiir digitale Wertpapiere auf dem
Sekundarmarkt volatil sein werden.

Selbst wenn die digitalen Wertpapiere an einem geregelten Markt notiert sind, kann die Nachfrage nach und/oder
der Handel mit den digitalen Wertpapieren gering sein oder ganz ausbleiben. Dies kann dazu fiihren, dass
Anleger ihre digitalen Wertpapiere nicht zu einem Preis verkaufen kénnen, der dem Wert des Miinzanspruchs
entspricht oder mit ihm verbunden ist. Das Fehlen eines effizienten Marktplatzes und eines liquiden
Sekundarmarkts kann sich demnach negativ auf den Marktwert der digitalen Wertpapiere auswirken.

Fiir Market Maker gelten begrenzte Verpflichtungen

Selbst wenn die digitalen Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, ist ein Market
Maker in den digitalen Wertpapieren nur verpflichtet, Geld-/Briefkurse zu den Bedingungen zu stellen, die in den
fur den betreffenden geregelten Markt geltenden Regeln und gegebenenfalls in den Vereinbarungen zwischen
dem Market Maker und dem Emittenten enthalten sind. Im Allgemeinen bedeuten diese Bedingungen, dass der
Market Maker verpflichtet ist, jederzeit Kurse und Preise zu normalen Marktbedingungen und innerhalb einer
bestimmten Spanne zu stellen. Der Market Maker ist jedoch nicht verpflichtet, einen bestimmten Mindestkurs zu
gewahrleisten, eine unbegrenzte Anzahl von digitalen Wertpapieren zu kaufen oder ein Mindesthandelsvolumen
bei anormalen Marktbedingungen oder andere ahnliche Verpflichtungen zu erfiillen. Jede Unterbrechung der
effizienten Preisbildung an der Borse kann sich in der Folge nachteilig auf den Preis auswirken, zu dem Anleger
die digitalen Wertpapiere an den Sekundarmarkten handeln kénnen.

Regulatorische Beschrdnkungen oder Konsequenzen fiir Investoren

Anlagen in die digitalen Wertpapiere im Hinblick auf ihnr Engagement in digitalen Wahrungen missen von jedem
Anleger immer auf der Grundlage der fir ihn geltenden Umstande und rechtlichen und regulatorischen
Bedingungen Uberprift werden. Ein Anleger, der solchen Bedingungen unterliegt, kann in seinen Mdglichkeiten,
in die digitalen Wertpapiere zu investieren, eingeschrankt sein und/oder unvorhersehbare Konsequenzen eines
Haltens der digitalen Wertpapiere erfahren.

Delisting

Obwohl die digitalen Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren Borsen zugelassen werden, besteht das
Risiko, dass es dem Emittenten nicht gelingt, diesen Status fur die digitalen Wertpapiere einer Klasse
beizubehalten. Wenn ein oder mehrere geregelte Markte beschlief3en, dass die digitalen Wertpapiere einer
Klasse nicht langer zum Handel zugelassen werden sollen, unabhangig davon, ob dies auf Umstande
zuriickzufiihren ist, die dem Emittenten, den digitalen Wertpapieren, den betreffenden digitalen Wahrungen,
dem/den Market Maker(n) und/oder gednderten Regeln oder einem anderen Grund zuzuschreiben sind, besteht
das Risiko, dass es dem Emittenten nicht gelingt, die digitalen Wertpapiere dieser Klasse zum Handel an einem
anderen geregelten Markt oder einer anderen Borse oder einem anderen Markt zuzulassen.

Ein solcher Verlauf wiirde wahrscheinlich die Liquiditat, die VerauRerungsmoglichkeiten und den Marktwert flr
die digitalen Wertpapiere dieser Klasse verschlechtern und damit Verlustrisiken fiir die Anleger schaffen. Sollte
es zu einem Delisting kommen und keine andere Notierung innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens




erfolgen, kann der Emittent verpflichtet sein, sein Recht auf vorzeitige Riickzahlung der digitalen Wertpapiere
auszuiben. Eine solche vorzeitige Riickzahlung erfolgt erst nach einer Ankiindigungsfrist, und Anleger riskieren,
dass der Marktpreis und die Liquiditdt auf dem Sekundarmarkt sowie der endgiiltige Abrechnungsbetrag in
einem solchen Szenario negativ beeinflusst werden.

Zwangsriickzahlung

Die digitalen Wertpapiere kénnen nach Wahl des Emittenten gemaR den Bedingungen zwangsweise
zuriickgezahlt werden. Die Riickzahlung nach Wahl des Emittenten kann dazu fiihren, dass die digitalen
Wertpapiere zuriickgezahlt werden, wenn der Wert der digitalen Wertpapiere unter dem Kaufpreis der digitalen
Wertpapiere liegt. Dies kann dazu fiihren, dass Anleger einen Teil oder den gesamten Betrag ihrer Investition
verlieren.

Treuhander

Im Zusammenhang mit der Ausliibung seiner Funktion wird der Treuhander die Interessen der Wertpapierinhaber
als Klasse bericksichtigen und nicht die Folgen einer solchen Auslbung fiir einzelne Wertpapierinhaber, und
weder der Treuhander noch die Wertpapierinhaber sind dazu berechtigt, von dem Emittenten eine
Entschadigung oder Zahlung in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer solchen Austbung fiir einzelne
Wertpapierinhaber zu verlangen.

Handelszeiten

Die digitalen Wertpapiere werden nur wahrend der reguldaren Handelszeiten an der jeweiligen Bérse gehandelt,
an der sie notiert sind oder gehandelt werden. Die betreffenden Basiswerte kdnnen an Bérsen gehandelt werden,
die weltweit rund um die Uhr und an sieben Tagen in der Woche ged6ffnet sind. Sollte eine relevante Borse
geschlossen sein, wahrend die Markte fir die Basiswerte gedffnet bleiben, kdnnen erhebliche Kursbewegungen
zu einem Zeitpunkt auftreten, zu dem ein Anleger von digitalen Wertpapieren moglicherweise nicht handeln kann.
Dies kann die Fahigkeit der Wertpapierinhaber einschranken, auf Kursbewegungen oder Volatilitit an den
Markten flr den jeweiligen Basiswert zu reagieren. Darliber hinaus kdnnen Wertpapierinhaber digitale
Wertpapiere erst dann verkaufen oder zuriickzahlen, wenn die betreffende Borse fiir den Handel gedffnet ist.
Unter diesen Umstanden kann ein Wertpapierinhaber einen Verlust erleiden, wenn der Barwert der digitalen
Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt geringer ist als er bei einem Verkauf oder einer Riickzahlung zu einem
Zeitpunkt gewesen ware, an dem die relevante Borse geschlossen war, andere Markte fir Basiswerte jedoch
geoffnet blieben.

Anweisungen fiir Wertpapierinhaber

Die Bedingungen der digitalen Wertpapiere erlauben es den Inhabern von 25 Prozent oder mehr (nach
Kapitalbetrag) der ausstehenden betroffenen digitalen Wertpapiere nach dem Eintritt (i) eines
Insolvenzereignisses des Emittenten oder (ii) eines Ausfalls des Geschaftsbesorgungsvertrags, den Treuhander
anzuweisen, ein Verfahren gegen oder in Bezug auf den Emittenten einzuleiten, um alle Verpflichtungen des
Emittenten aus der Treuhandurkunde und der durch die Sicherungsurkunde begriindeten Sicherheit in Bezug
auf alle ausstehenden und betroffenen digitalen Wertpapiere durchzusetzen. Der Treuhander ist jedoch nicht
verpflichtet, MalRnahmen zu ergreifen oder einer solchen Anweisung Folge zu leisten, es sei denn, der
Treuhander wurde zu seiner Zufriedenheit entschadigt und/oder abgesichert und/oder vorfinanziert.

Infolgedessen kann eine Anlage in digitale Wertpapiere friher als vom Wertpapierinhaber gewiinscht und
kurzfristig zurtickgezahlt werden. Unter diesen Umstanden kann ein Wertpapierinhaber einen Verlust erleiden,
wenn der Rickzahlungsbetrag der digitalen Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt niedriger ist, als er bei einer
Ruckzahlung an einem vom Wertpapierinhaber gewahlten Tag gewesen ware.

Versdumnisse durch die Verwahrstelle bei Riickzahlung durch physische Lieferung

Im Falle einer Riickzahlung durch physische Lieferung wird der Emittent die Verwahrstelle anweisen, eine
Ubertragung des Miinzanspruchs der auszugleichenden digitalen Wertpapiere an den Wertpapierinhaber




vorzunehmen. Es kann Umsténde geben, unter denen eine Verwahrstelle eine solche Ubertragung nicht geman
den Anweisungen durchfiihrt. In diesem Fall ist der Emittent gegeniiber dem Wertpapierinhaber fir ein solches
Versaumnis nicht verantwortlich oder haftbar. Der Emittent wird, soweit dies mdglich ist, die Zuweisung seiner
Anspriiche gegen die Verwahrstelle in Bezug auf den nicht Ubertragenen Minzanspruch an den
Wertpapierinhaber veranlassen, es kann aber sein, dass die Zuweisung solcher Anspriche nicht mdglich ist und
solche Anspriiche nur einen geringen oder gar keinen Wert haben. Infolgedessen kann das Versaumnis einer
Verwabhrstelle, eine solche Ubertragung durchzufiihren, dazu fiihren, dass der Wertpapierinhaber seine gesamte
Anlage verliert.

Kreditrisiko gegeniiber Dritten im Zusammenhang mit dem Barausgleich

Im Falle einer Rickzahlung durch Barausgleich wird der Emittent die MUnzvertriebsstelle anweisen, in seinem
Namen den gesamten Miinzanspruch der zurlickzuzahlenden digitalen Wertpapiere zu verkaufen. Der Vertrag
mit der Mlnzvertriebsstelle verpflichtet die Miinzvertriebsstelle nicht dazu, die im Minzanspruch enthaltenen
Digitalwahrungen an eine Partei eines Programmdokuments oder an eine Person, die bestimmte Anforderungen
erfillt, zu verkaufen oder diese Digitalwahrungen zu bestimmten Bedingungen zu verkaufen. Das Programm
sieht nicht vor, dass die Gegenpartei eines solchen Verkaufs eine Sicherheit fir die Verpflichtungen, die sie dem
Emittenten im Zusammenhang mit dem Verkauf schuldet, gewahren oder stellen muss. Es kdnnen Umsténde
eintreten, unter denen eine solche Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem solchen Verkauf nicht
nachkommt und die Gegenleistung fir den Kauf der digitalen Wahrungen nicht an den Emittenten zahlt. Der
Emittent wird, soweit dies méglich ist, die Zuweisung seiner Anspriiche gegen eine solche Gegenpartei in Bezug
auf den Anteil des Inhabers der zurlickzuzahlenden Wertpapiere an den Erlésen aus dem Verkauf dieser
digitalen Wahrungen, der nicht bezahlt wurde, an den Inhaber des einlésenden Wertpapiers veranlassen, es
kann aber sein, dass die Zuweisung dieser Anspruiche nicht mdglich ist und diese Anspriiche nur einen geringen
oder gar keinen Wert haben. Infolgedessen kann das Versdumnis einer Gegenpartei, solche Erldse an den
Emittenten zu zahlen, dazu fihren, dass der Wertpapierinhaber seine gesamte Anlage verliert.

Zeitpunkt der Abwicklung von Riickzahlungen und Zwangsriickzahlungen

Die Programmbedingungen gewahren dem Emittenten einen Ermessensspielraum hinsichtlich des genauen
Zeitpunkts der Rickzahlungen und Zwangsrickzahlungen von digitalen Wertpapieren. Dies zeigt, dass es
keinen festen Zeitplan fiir die Abwicklung von Ubertragungen mit digitalen Wertpapieren gibt. Dies bedeutet,
dass es keine Gewissheit gibt, dass ein Inhaber von digitalen Wertpapieren zu einem bestimmten Datum die
Abwicklung einer Rickzahlung oder einer Zwangsruckzahlung erhalt.

WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT DER WERTPAPIERE UND DIE
ZULASSUNG ZUM HANDEL AUF EINEM GEREGELTEN MARKT

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Wertpapiere werden in einer Reihe von EU-Landern &ffentlich angeboten. Es ist vorgesehen, dass die
digitalen Wertpapiere einer jeden Klasse einem fortlaufenden Emissions- und Riicknahmemechanismus
unterliegen, gemaf dem weitere digitale Wertpapiere einer solchen Klasse emittiert werden konnen und
Wertpapiere von autorisierten Teilnehmern zurlickgegeben werden kénnen.

Geschitzte Kosten, die dem Anleger vom Emittenten/Anbieter berechnet werden

Auf die digitalen Wertpapiere wird eine jahrliche Grundgebihr von 1.5% erhoben. Den Anlegern in dem
Produkt kdnnen bei der Anlage in diesen Produkten zusatzliche Maklergebiihren, Handelsprovisionen, Spreads
oder sonstige Geblhren entstehen.

Wer ist der Anbieter und/oder die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website des Emittenten ausdriicklich als zugelassener Anbieter
genannt wird (www.coinshares.com).

Fir einen Anleger, der Wertpapiere von einem autorisierten Anbieter erwirbt oder dies beabsichtigt, sowie fiir
das Angebot und die VerauRerung der Wertpapiere an einen solchen Anleger durch einen autorisierten
Anbieter gelten die Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen einschlief3lich solcher in Bezug auf Preis,
Allokationen und Abrechnungsmodalitaten, die zwischen dem autorisierten Anbieter und dem betreffenden
Anleger festgelegt wurden.
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Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Griinde fiir das Angebot

Dieser Basisprospekt wird zum Zwecke des 6ffentlichen Angebots der digitalen Wertpapiere in einer Reihe von
EU-Mitgliedstaaten erstellt.

Kein Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung

Das Angebot der Wertpapiere ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags auf Basis einer festen Zusage.

Wesentliche Konflikte in Zusammenhang mit der Emission / dem Angebot

Mehrere juristische Personen, die derselben Unternehmensgruppe angehdren oder mit ihr verbunden sind,
kénnen von Zeit zu Zeit Positionen in vom Emittenten ausgegebenen digitalen Wertpapieren erwerben, halten
und/oder verauRern, darunter auch CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, eine Tochtergesellschaft des
Emittenten, die eine Reihe von Dienstleistungen fir den Emittenten erbringt. Diese Unternehmen handeln in
ihrer jeweiligen Eigenschaft als Kaufer, Inhaber oder Verkaufer solcher digitalen Wertpapiere und nicht im
Interesse anderer Inhaber von digitalen Wertpapieren. Sollte ein wesentlicher Interessenkonflikt auftreten und
nicht geldst werden kénnen, kdnnte dies die Fahigkeit des Emittenten, die digitalen Wertpapiere weiterhin
anzubieten, beeintrachtigen.

French
RESUME SPECIFIQUE A L’EMISSION

INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

Les Titres numériques

Les titres sont CoinShares BNB Staking ETP dans le cadre des produits négociés en bourse.
Programme de CoinShares Digital Securities Limited (les « Titres numériques ») avec code ISIN :
GBOOBVLNRK36

L’Emetteur

L’Emetteur des Titres numériques est CoinShares Digital Securities Limited ('« Emetteur ») (LEI :
549300DR7967WVLR3P83 numéro d’enregistrement : 127061, numéro de téléphone +44 1534 513100), une
société constituée a Jersey, iles Anglo-Normandes.

Le ou les Offrants autorisés

Chaque Participant autorisé est expressément désigné comme Offrant autorisé sur le site Internet de 'Emetteur
(www.coinshares.com)

Autorité compétente

Le prospectus de base a été approuvé par I'Autorité suédoise de surveillance financiére (la « SFSA ») le
11 Avril 2025. La SFSA peut étre contactée a finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00. L’approbation du
prospectus de base par la SFSA ne doit pas étre considérée comme une approbation des titres.
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Avertissements

(a) ce résumé spécifique a I'émission doit étre lu comme une introduction au prospectus de base et
aux conditions définitives des titres ;

(b) toute décision d’'investissement dans les titres doit étre fondée sur un examen du prospectus de
base dans son ensemble par I'investisseur et des conditions définitives relatives aux titres ;

(c) Trinvestisseur pourrait perdre tout ou partie du capital investi ;

(d) lorsqu’une action relative aux informations contenues dans le prospectus est portée devant un
tribunal, I'investisseur plaignant pourrait, en vertu du droit national, devoir supporter les frais de
traduction du prospectus avant 'engagement de la procédure judiciaire ;

(e) laresponsabilité civile n’engage que les personnes qui ont déposé ce résumé spécifique a
I’émission, y compris toute traduction de celui-ci, mais uniquement lorsque le résumé est
trompeur, inexact ou incohérent, lorsqu’il est lu conjointement avec les autres parties du
prospectus de base et les conditions définitives concernées, ou lorsqu'’il ne fournit pas, lu
conjointement avec les autres parties du prospectus de base et ces conditions définitives, des
informations clés destinées a aider les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dans les
titres ;

(f) vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a
comprendre.

INFORMATIONS CLES SUR L’EMETTEUR

Qui est ’Emetteur des Titres ?

Domicile et forme juridique, loi sous laquelle ’Emetteur opére et pays de constitution

L’Emetteur des Titres numériques est CoinShares Digital Securities Limited. L’Emetteur a été constitué en
société a responsabilité limitée a Jersey, dans les fles Anglo-Normandes. Son LEI est
549300DR7967WVLR3P83.

Principales activités de 'Emetteur

L’Emetteur agira en tant qu'émetteur de produits négociés en bourse liés & diverses devises numériques.

Principaux actionnaires, notamment s’ils sont détenus ou contrélés directement ou indirectement et
par qui

CoinShares International Limited est une société fondée a Jersey et constituée en vertu de la loi. Son principal
établissement est situé a 2" Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel Islands. CSIL est la société
holding ultime d’un groupe de sociétés qui comprend I'Emetteur et CSJL. Les actions de CSIL sont cotées au
Nasdaq Stockholm. CSIL, par I'intermédiaire de ses filiales, opére en tant que sponsor de produits négociés en
bourse et gestionnaire d’actifs.

Les principaux actionnaires de CSIL au 17.10.2025 :

Actionnaires Nombre d’actions % de détention du capital
social émis

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%




Principaux directeurs généraux

L’Emetteur est dirigé par son Conseil d’Administration, et les membres du Conseil sont: Kirsty Lawrence,
Michael Fox, et Stuart Pinnington

Commissaires aux comptes

Baker Tilly Channel Islands Limited, dont le sieége social est situé au 2e étage, Lime Grove House, Green St,
St Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

Quelles sont les informations financiéres clés concernant ’Emetteur ?

Compte de résultat pour les titres autres que de capital

Les exercices comptables suivants présentés ci-dessous sont :

1" janvier 2023 — 31 décembre 2023 (12 mois)
1" janvier 2024 — 31 décembre 2024 (12 mois)
1¢" janvier 2024 — 30 juin 2024 (6 mois)
1¢" janvier 2025 — 30 juin 2025 (6 mois)

Collectivement, ces informations financiéres couvrent une période de 30 mois, une période supérieure aux
24 mois normalement présentés, correspondant a I'exercice concerné et aux comparatifs de 'année

précédente.

CSDS agit uniguement en tant qu'émetteur d’ETP référengant des actifs numériques. La Société facture des
frais au Gestionnaire de programme, CSJL, pour couvrir ses dépenses, comme convenu dans '’Accord de
niveau de service du 21 mai 2021. Ces frais sont principalement constitués de frais professionnels, de frais de
garde et de frais de négociation.

Les revenus sur les produits sont comptabilisés respectivement dans CSJL en tant que gestionnaire de
programme et agent de jalonnement.

En raison de cet arrangement, la performance financiére de CSDS se traduira par un résultat global total nul.
De méme, I'accord garantit une position d’actif net glissant nulle.

£ Exercice clos le Exercice clos le | Période intérimaire | Période intérimaire
31 décembre 2023 | 31 décembre 2024 jusqu’au 30 juin jusqu’au 30 juin
2024 2025
Revenus 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628
Résultat global - - - -
total
Bilan des titres autres que de capital
£ 31 décembre 30 juin 31 décembre 30 juin
2023 2024 2024 2025
Titres numériques 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247
Passifs de 'lETP (807,441,130) (1,160,250,078) (1,853,618,389) (1,993,367,603)
Position de 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
garantie nette
positive
Actifs totaux 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796

Total du passif

(817,849,015)

(1,191,339,291)

(1,885,363,860)

(2,019,375,796)

Position nette




positive

Tableau des flux de trésorerie pour les titres autres que de capital

£ Exercice clos le Exercice clos le Période Période
31 décembre 2023 31 décembre 2024 intérimaire intérimaire
jusqu’au 30 juin | jusqu’au 30 juin
2024 2025
* Flux de trésorerie (30) 7,081 5,951 140,967
nets liés aux
activités
opérationnelles
* Flux de trésorerie n/a n/a n/a n/a
nets liés aux
activités financiéres
* Flux de trésorerie n/a n/a n/a n/a
net provenant des
activités
d’investissement

Quels sont les principaux risques spécifiques a ’Emetteur ?

L’Emetteur est soumis aux principaux risques suivants :

Risques liés au bref historique commercial et a I'objectif commercial limité de 'Emetteur

L’Emetteur a été créé le 9 aolt 2018 sous le nom de « Global Advisors Corporate Services Limited », en tant
que société a responsabilité limitée dans le seul but de fournir des services de secrétariat et d’administration
d’entreprise aux sociétés affiliées au sein de la structure du groupe CoinShares. L’Emetteur a changé son nom
en « CoinShares Digital Securities Limited » par résolution écrite du 30 juin 2020 et son statut de société
publique conformément a une résolution écrite du 28 juillet 2020.

La seule activité de I'émetteur est d’émettre des produits négociés en bourse. Il existe un risque que I'Emetteur
ne réussisse pas son émission de produits négociés en bourse, ce qui aurait un impact sur la rentabilité de
I'Emetteur. Si 'Emetteur ne parvient pas & émettre des produits négociés en bourse, il peut cesser ses activités
commerciales en tant qu’Emetteur ou éventuellement devenir insolvable.

Risque opérationnel

Les risques opérationnels sont les risques liés aux pertes que I'Emetteur peut subir en raison de systémes et
de contréles incorrects ou insuffisants, d’erreurs humaines ainsi que des risques juridiques. Une complexité
opérationnelle existe notamment autour de la création et du rachat ainsi que de la gestion concomitante des
flux de devises numériques. La survenance de tels risques opérationnels, en particulier ceux liés a la création
et au rachat, peut affecter négativement la liquidité des Titres numériques et/ou peut nuire a la réputation et aux
résultats d’exploitation de I'Emetteur et/ou & sa capacité a continuer & proposer les Titres numériques.

Risque de conflits d’intéréts

Plusieurs entités juridiques appartenant ou affiliées au méme groupe de sociétés peuvent de temps a autre
acquérir, détenir et/ou céder toute position dans des Titres numériques émis par 'Emetteur, y compris
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, une filiale de 'Emetteur, qui fournit un certain nombre de services
a ’Emetteur. Ces entités agiront en leur qualité respective d’acheteur, de détenteur ou de vendeur de ces Titres
numériques et non dans l'intérét des autres détenteurs de Titres numériques. Si un conflit d’intéréts important
survenait et ne pouvait pas étre résolu, cela pourrait nuire a la capacité de 'Emetteur & continuer & proposer les




Titres numériques.

INFORMATIONS CLES SUR LES TITRES

Quelles sont les principales caractéristiques des Titres ?

Type et catégorie de Titres offerts et numéro(s) d’identification des Titres

Les Titres sont des titres de créance non datés, sans intérét, garantis et a recours limité qui suivent I'évolution
du prix du BNB en USD moins des frais avec le code ISIN : GBOOBVLNRKS36. Les Titres seront libellés en
uUsD.

Les Titres sont enregistrés au CREST.

Devise, dénomination, nombre de Titres émis et durée des Titres

La devise des Titres Numériques sera 'USD. Le nombre de Titres a émettre s’éléve a 300 000 000.

L’instrument de fiducie et les Titres numériques constitués en vertu de celui-ci sont régis et doivent étre
interprétés conformément a la loi de Jersey.

L’Acte de Garantie est régi et doit étre interprété conformément aux lois d’Angleterre et du Pays de Galles.

Statut des Titres

Les Titres constituent des obligations garanties a recours limité, non datées, ne portant pas intérét, de
I'Emetteur.

Description des restrictions a la libre négociabilité des Titres

Les Titres sont librement transférables, mais les porteurs peuvent étre soumis a des restrictions d’achat ou de
transfert concernant les Titres, le cas échéant, en vertu des lois locales auxquelles un titulaire peut étre soumis.
Chaque titulaire doit veiller au respect de ces restrictions a ses propres frais.

Ou les titres seront-ils négociés ?

L’Emetteur a lintention de demander 'admission a la négociation d’une ou plusieurs catégories de Titres
numériques émis dans le cadre du Programme sur un marché réglementé ou sur tout autre marché, tel qu’'un
systéme multilatéral de négociation (MTF), en Autriche, en Belgique, en Allemagne, au Luxembourg, les Pays-
Bas, I'ltalie, 'Espagne, la Suisse et la Suéde et, sous réserve de I'accomplissement des mesures de notification
pertinentes, tout autre Etat membre de 'EEE.

Quels sont les principaux risques spécifiques aux Titres numériques ?

Les Titres sont soumis aux principaux risques suivants :

Risque de marché di au manque de protection du capital dans le cadre des titres numériques

Le droit aux piéces a payer par 'Emetteur lors du rachat de tout Titre numérique dépend de la performance de
la devise numérique concernée. Les Titres numériques émis dans le cadre du présent Prospectus de base ne
sont donc ni totalement ni partiellement protégés en capital. Les investisseurs peuvent perdre une partie ou la
totalité de leur investissement initial.

Marché secondaire, taux de marché volatils, erreur de suivi et risque de liquidité




Bien que le droit au remboursement sur le marché primaire soit lié au droit aux piéces tel que déterminé par la
formule figurant dans les Conditions, la détermination du prix sur le marché secondaire suit les mécanismes de
marché habituels relatifs aux Titres numériques et a leur exposition. Les prix acheteur/vendeur sur le marché
secondaire peuvent ainsi devenir supérieurs ou inférieurs au prix auquel la devise numérique sous-jacente
respective est négociée. Méme si la détermination des prix sur le marché secondaire devrait étre basée sur des
modeéles de calcul établis et sur le prix de la devise numérique concernée, elle dépend également de I'offre et
de la demande ainsi que du développement d’un marché secondaire liquide. A la lumiére de la volatilité
historiguement observée des prix des devises numériques, il semble possible que les prix des Titres numériques
sur le marché secondaire soient volatils.

Méme si les Titres numériques sont cotés sur un marché réglementé, la demande et/ou la négociation des Titres
numériques peut étre faible, voire inexistante. Cela peut empécher les investisseurs de vendre leurs Titres
numériques a un prix égal ou lié a la valeur du droit aux piéces. L’absence d’'une place de marché efficace et
d’'un marché secondaire liquide peut par conséquent avoir un effet négatif sur la valeur marchande des Titres
numériques.

Les obligations des teneurs de marché sont limitées

Méme lorsque les Titres numériques sont admis a la négociation sur un marché réglementé, un teneur de marché
sur les Titres numériques ne sera tenu de fournir des prix acheteur/vendeur que dans les conditions contenues
dans les régles applicables sur le marché réglementé concerné et, le cas échéant, en accord avec le teneur de
marché et 'Emetteur. En général, ces conditions impliquent que le teneur de marché est tenu de fournir & tout
moment des taux et des prix dans des conditions normales de marché et dans les limites d’'un certain écart.
Toutefois, le teneur de marché n’est pas tenu d’assurer un certain taux minimum, d’acheter un nombre illimité
de Titres numériques ou de fournir un volume minimum de transactions dans des conditions de marché
anormales ou d’autres obligations similaires. Toute interruption dans la fourniture d’une tarification efficace en
bourse peut par conséquent avoir un impact négatif sur le prix auquel les investisseurs peuvent négocier les
Titres numériques sur les marchés secondaires.

Limites réglementaires ou conséquences pour les investisseurs

Les investissements dans les Titres numeériques, a la lumiére de leur exposition aux devises numeériques, doivent
toujours étre évalués par chaque investisseur en fonction des circonstances et des conditions juridiques et
réglementaires applicables a cet investisseur. Un investisseur régi par de telles conditions peut étre soumis a
des possibilités limitées d’investir dans les Titres numériques et/ou subir des conséquences imprévisibles d’'une
détention dans les Titres numériques.

Radiation

Bien que les Titres numériques soient admis a la négociation sur une ou plusieurs bourses, il existe un risque
que 'Emetteur ne parvienne pas & maintenir ce statut pour les Titres numériques de quelque catégorie que ce
soit. Si un ou plusieurs marchés réglementés décident que les Titres numériques d’'une catégorie ne doivent
plus rester admis & la négociation, que cela soit dii ou non & des circonstances imputables & 'Emetteur, aux
Titres numériques, aux Devises numériques concernées, le(s) teneur(s) de marché et/ou des régles modifiées
ou pour toute autre raison, il existe un risque que 'Emetteur ne parvienne pas & faire admettre les Titres
numériques de cette catégorie a la négociation sur un autre marché réglementé ou une autre bourse ou marché.

Une telle évolution aggraverait probablement la liquidité, les opportunités de cession et la valeur marchande des
Titres numériques de cette classe et créerait ainsi des risques de pertes pour les investisseurs. Si une radiation
devait intervenir et qu'aucune autre cotation n’était obtenue dans un délai approprié, I'Emetteur pourrait étre
amené a exercer son droit de rachat anticipé des Titres numériques. Un tel remboursement anticipé
n’interviendra qu’aprés une période de préavis et les investisseurs risquent que le prix du marché et la liquidité
sur le marché secondaire ainsi que le montant du réglement final soient affectés négativement dans un tel
scénario.

Rachat obligatoire

Les Titres numériques pourront faire 'objet d’un rachat obligatoire au choix de 'Emetteur conformément aux




Conditions. Le rachat au choix de 'Emetteur peut entrainer le rachat des Titres numériques lorsque la valeur
des Titres numériques est inférieure a leur prix d’achat. Cela peut amener les investisseurs a perdre une partie
ou la totalité de leurs investissements.

Fiduciaire

Dans le cadre de I'exercice de sa fonction, le Fiduciaire tiendra compte des intéréts des Détenteurs de Titres en
tant que catégorie et ne tiendra pas compte des conséquences d’un tel exercice pour les Détenteurs de Titres
individuels et le Fiduciaire n'aura pas le droit d’exiger, ni tout Détenteur de Titres aura-t-il le droit de réclamer a
I'Emetteur une indemnisation ou un paiement au titre de toute conséquence fiscale d’un tel exercice sur les
Détenteurs de Titres individuels.

Heures de négociation

Les Titres numériques seront négociés uniquement pendant les heures normales de négociation sur la Bourse
concernée sur laquelle ils sont cotés ou négociés. Les Actifs sous-jacents concernés peuvent étre négociés sur
des bourses opérant a I'échelle mondiale, 24 heures sur 24, 7 jours sur 7. Dans la mesure ou une bourse de
valeurs concernée est fermée alors que les marchés des actifs sous-jacents restent ouverts, des mouvements
de prix importants peuvent avoir lieu a un moment pendant lequel un investisseur dans les Titres numériques
peut ne pas étre en mesure de négocier. Cela peut limiter la capacité des Détenteurs de Titres a réagir aux
mouvements de prix ou a la volatilité des marchés pour I'Actif sous-jacent concerné. De plus, les Détenteurs de
Titres ne pourront pas vendre ou racheter des Titres numériques tant que la Bourse concernée ne sera pas
ouverte a la négociation. Dans ces circonstances, un Détenteur de Titres peut subir une perte si la valeur en
espéces des Titres numériques a ce moment est inférieure a ce qu’elle aurait été s’ils avaient été vendus ou
rachetés a un moment ou la Bourse concernée était fermée mais ou d’autres marchés d’Actifs sous-jacents
restaient ouverts.

Instructions pour les détenteurs de titres

Les conditions des Titres numériques autorisent les détenteurs de 25 pour cent ou plus (par montant principal)
des titres numériques concernés en circulation suite a la survenance (i) d’'un cas d’insolvabilité de I'émetteur ou
(i) d’'un défaut de contrat d’agence d’ordonner au Fiduciaire d’engager des procédures contre ou en relation
avec le pour faire respecter les obligations de 'Emetteur en vertu de I'Instrument de Fiducie et la garantie
constituée par I'’Acte de Garantie pour tous les Titres numériques en circulation et concernés. Le Fiduciaire ne
sera toutefois pas obligé de prendre une quelconque mesure ou action ou d’agir conformément a une telle
directive a moins que le Fiduciaire n’ait été indemnisé et/ou garanti et/ou préfinancé a sa satisfaction.

Par conséquent, un investissement dans des Titres numériques peut étre racheté plus tét que souhaité par un
Détenteur de Titres et dans un court délai. Dans ces circonstances, un Détenteur de Titres peut subir une perte
si le Montant de remboursement des Titres numériques a ce moment est inférieur a ce qu'il aurait été s’ils avaient
été rachetés un jour choisi par le Détenteur de Titres.

Inexécution du Dépositaire lors du rachat par livraison physique

Dans le cas d’un rachat devant étre effectué par livraison physique, 'Emetteur demandera au dépositaire
d’effectuer un transfert du droit aux piéces des Titres numériques en cours de rachat au Détenteur de Titres. Il
peut y avoir des circonstances dans lesquelles un Dépositaire ne parvient pas a effectuer un tel transfert
conformément & ces instructions. Dans ce cas, 'Emetteur ne sera pas responsable envers le Détenteur de Titres
d’un tel manquement. L’Emetteur fera, dans la mesure du possible, céder au Détenteur de Titres qui demande
le rachat de ses créances contre le Dépositaire concernant le Droit aux piéces qui n’a pas été transféré, mais il
peut ne pas étre pratique de céder ces créances et ces créances peuvent avoir peu ou pas de valeur. En
conséquence, l'incapacité d’un Dépositaire a effectuer un tel transfert peut entrainer la perte par le Détenteur de
Titres de la totalité de son investissement.

Risque de crédit sur des tiers lié au Réeglement en espéces




Dans le cas d’'un rachat devant étre effectué par réglement en espéces, 'Emetteur demandera & I'agent de vente
de piéces de vendre en son nom le droit total aux piéces des Titres numériques en cours de rachat. Le Contrat
d’agence de vente de piéces n'exige pas que l'agent de vente de pieces vende les devises numériques
composées dans le droit aux piéces a une partie a tout document du programme ou a une personne qui répond
a des exigences particulieres ou qu’il vende ces devises numériques a des conditions particuliéres. Le
Programme n’exige pas que la contrepartie a une telle vente accorde une garantie ou fournisse une quelconque
garantie au titre des obligations qu’elle doit envers 'Emetteur au titre de la vente. Il peut y avoir des circonstances
dans lesquelles cette contrepartie ne remplit pas ses obligations dans le cadre d'une telle vente et ne paie pas
la contrepartie de I'achat des devises numériques & 'Emetteur. L’Emetteur fera, dans la mesure du possible,
céder au Détenteur de Titres rachetant ses créances contre cette contrepartie en ce qui concerne la part du
Détenteur de Titres rachetant dans le produit de la vente de ces devises numériques qui n’a pas été payée, mais
cela ne pourra pas étre pratique de céder ces créances et ces créances peuvent avoir peu ou pas de valeur. En
conséquence, le défaut d’une contrepartie de verser ce produit & 'Emetteur peut entrainer la perte par le
Détenteur de Titres de la totalité de son investissement.

Moment de réeglement des rachats et des rachats obligatoires

Les Conditions du Programme accordent & I'Emetteur toute discrétion quant au moment exact des rachats et
des rachats obligatoires de Titres numériques. Cela reflete le fait qu'il n’existe pas de délai fixe pour le réglement
des transactions sur Titres numériques. Cela signifie qu'il n’y a aucune certitude qu’un détenteur de Titres
numériques recevra le réglement d’'un Rachat ou d’'un Rachat obligatoire a une date particuliére.

INFORMATIONS CLES SUR L’OFFRE DES TITRES AU PUBLIC ET L’ADMISSION A LA
NEGOCIATION SUR UN MARCHE REGLEMENTE

Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce Titre ?

Les Titres seront proposés au public dans un certain nombre de pays de 'UE. Il est prévu que les Titres
numériques de chaque Classe soient soumis a un mécanisme continu d’émission et de rachat, en vertu duquel
des Titres numériques supplémentaires de cette Classe pourront étre émis, et les Titres numériques pourront
étre rachetés par les Participants autorisés.

Estimation des dépenses facturées a I'investisseur par ’Emetteur/offrant

Les Titres numériques contiennent des frais annuels de base de 1.5%. Les investisseurs dans le produit
peuvent payer des frais de courtage supplémentaires, des commissions, des frais de négociation, des spreads
ou d’'autres frais lorsqu’ils investissent dans ces produits.

Qui est I'offrant et/ou la personne qui demande I’'admission a la négociation ?

Chague Participant autorisé est expressément désigné comme Offrant autorisé sur le site Internet de I'Emetteur
(www.coinshares.com).

Un investisseur ayant l'intention d’acquérir des titres auprés d’'un offrant autorisé le fera, et les offres et ventes
des titres a cet investisseur par un offrant autorisé seront effectuées, conformément aux conditions et autres
arrangements en vigueur entre cet offrant autorisé et cet investisseur, y compris en ce qui concerne les prix, les
allocations et les modalités de réglement.

Pourquoi ce Prospectus est-il produit ?

Raisons de I'offre

Ce prospectus de base est élaboré dans le but d’offrir les Titres numériques au public dans un certain nombre
d’Etats membres de I'UE.

Pas de contrat de souscription sur base d’engagement ferme

L’offre des Titres ne fait pas I'objet d’'un contrat de prise ferme sur la base d’'un engagement ferme.
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Conflits importants relatifs a I'’émission/a I'offre

Plusieurs entités juridiques appartenant ou affiliées au méme groupe de sociétés peuvent de temps a autre
acquérir, détenir et/ou céder toute position dans des Titres numériques émis par 'Emetteur, y compris
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, une filiale de 'Emetteur, qui fournit un certain nombre de services
a ’Emetteur. Ces entités agiront en leur qualité respective d’acheteur, de détenteur ou de vendeur de ces Titres
numériques et non dans l'intérét des autres détenteurs de Titres numériques. Si un conflit d’intéréts important
survenait et ne pouvait pas étre résolu, cela pourrait nuire a la capacité de 'Emetteur & continuer & proposer les
Titres numériques.

Danish

UDSTEDNINGSSPECIFIK OPSUMMERING

INTRODUKTION OG ADVARSLER

De digitale vaerdipapirer

Veerdipapirerne er CoinShares BNB Staking ETP under bgrshandlede produkter
Programmet med navnet CoinShares Digital Securities Limited (de “digitale vardipapirer’) med falgende
ISIN-kode: GBOOBVLNRK36

Udstederen

Udstederen af de digitale vaerdipapirer er CoinShares Digital Securities Limited (“‘udstederen”) (LEI:
549300DR7967WVLR3P83, registreringsnummer.: 127061, kontaktnummer +44 1534 513100), en virksomhed
med adresse pa Jersey, Kanalgerne.

De autoriserede tilbudsgivere

Hver enkelt deltager, der udtrykkeligt er benaevnt som en autoriseret udbyder pa udstederens websted
(www.coinshares.com)

Kompetent myndighed

Basisprojektet blev godkendt af det svenske finanstilsyn ("SFSA") den 11. April 2025. SFSA kan kontaktes pa
finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00. SFSA's godkendelse af basisprojektet skal ikke betragtes som
en godkendelse af vaerdipapirerne.

Advarsler

(a) Denne udstedningsspecifikke opsummering skal laeses som en introduktion til basisprojektet og
de endegyldige vilkdr med hensyn til vaerdipapirerne;

(b) Enhver beslutning om investering i vaerdipapirerne skal baseres pa en overvejelse af
basisprojektet som helhed af investoren og sammen med de endegyldige vilkar med hensyn til
veerdipapirerne;

(c) Investoren kan miste hele eller en del af den investerede kapital;

(d) Huvis et erstatningskrav i forbindelse med oplysningerne i projektet fremleegges i en retssag, skal
investoren, der laegger sag an, i henhold til national lovgivning daekke omkostningerne til
oversaettelsen af projektet, for retssagen begynder;

(e) Civilretligt ansvar geelder kun for personer, som har forlagt denne udstedningsspecifikke
opsummering, deriblandt eventuelle oversaettelser, men kun hvis opsummeringen er misvisende,
ungjagtig eller i modstrid med noget, nar den lseses sammen med andre dele af basisprojektet
og de relevante endegyldige vilkar, eller hvis den laeses sammen med andre dele af
basisprojektet og disse endegyldige vilkar og ikke hjaelper investorer, nar de skal overveje, om
de vil investere i veerdipapirerne;

(f) Du er ved at kabe et produkt, der ikke er enkelt og kan veere sveert at forsta.

VIGTIGE OPLYSNINGER OM UDSTEDEREN
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Hvem udsteder veaerdipapirerne?

Udsteders domicil og juridiske form, den lovgivning, som udsteder fungerer under, og
indregistreringsland

Udstederen af de digitale veerdipapirer er CoinShares Digital Securities Limited. Udstederen var indregistreret
som en virksomhed med begraenset ansvar pa Jersey, Kanalgerne. Dennes LEI er
549300DR7967WVLR3P83.

Udstederens principielle aktiviteter

Udstederen vil fungere som udsteder af produkter, der handles pa bgrsen, og som er baseret pa diverse
digitale valutaer.

Storaktionaerer, uanset om det er ejet eller kontrolleret direkte eller indirekte og af hvem

CoinShares International Limited er en virksomhed, der er grundlagt i Jersey i henhold til lovgivningen.
Virksomhedens primaere adresse er: 2" Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel Islands. CSIL
er det gverste holdingselskab for en gruppe af virksomheder, der omfatter udstederen og CSJL. Aktier i CSIL er
noterede pa Nasdaq Stockholm. CSIL fungerer via sine datterselskaber som sponsor af bgrshandlede produkter
og som formueforvalter.

De starste aktionzerer i CSIL pr. 17.10.2025:

Aktionzer Antal aktier % ejerskab af udstedt
aktiekapital

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%

Vigtige administrerende direktarer

Udstederen ledes af virksomhedens direktion, som bestar af fglgende medlemmer: Kirsty Lawrence, Michael
Fox, og Stuart Pinnington

Revisorer

Baker Tilly Channel Islands Limited med registreret adresse pa: 2nd Floor, Lime Grove House, Green St, St
Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

Hvilke vigtige finansielle oplysninger gzelder vedrorende udstederen?

Resultatopgerelse for vaerdipapirer, som ikke er kapitalandele

Falgende regnskabsperioder er angivet nedenfor:

1. januar 2023-31. december 2023 (12. maneder)
1. januar 2024-31. december 2024 (12. maneder)
1. januar 2024-30. juni 2024 (6 maneder)
1. januar 2025-30. juni 2025 (6 maneder)

Disse finansielle oplysninger deekker samlet en periode pa 30 maneder, en periode pa mere end de 24
maneder, der normalt indgar, som udger det relevante regnskabsar samt sammenligning med forrige ar.

CSDS fungerer udelukkende som udsteder af ETP'er, der er baserede pa digitale aktiver. Virksomheden
opkraever gebyrer til programlederen (CSJL) for at daekke sine udgifter i henhold til serviceniveauaftalen, som
er dateret den 21. maj 2021. Disse omkostninger bestar primzert af omkostningsgodtggrelser,




opbevaringsgebyrer og handelsgebyrer.
Indteegter fra produkter anerkendes i CSJL som henholdsvis programleder og staking-agent.

Som felge af denne ordning vil CSDS' finansielle resultater medfare en samlet totalindkomst pa nul. P4 samme

made s@rger ordningen for en rullende nettoaktivposition pa nul.

£ Aret sluttede 31. Aret sluttede 31. Mellemliggende Mellemliggende
december 2023 december 2024 periode til 30. juni periode til 30. juni
2024 2025
Indteegt 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628
Samlet - - - -
totalindkomst
Regnskab for vaerdipapirer, som ikke er kapitalandele
£ 31. december 30. juni 31. december 30. juni
2023 2024 2024 2025
Digitale aktiver 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247
ETP-geeld (807,441,130) (1,160,250,078) (1,853,618,389) (1,993,367,603)
Nettopositiv 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
sikkerhedsposition
Aktiver i alt 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796
Geeld i alt (817,849,015) | (1,191,339,291) (1,885,363,860) (2,019,375,796)
Nettoaktivposition _ _ _
Likviditetsopgerelse for veerdipapirer, som ikke er kapitalandele
£ Aret sluttede 31. Aret sluttede 31. | Mellemliggende | Mellemliggende
december 2023 december 2024 periode til 30. periode til 30.
juni juni
2024 2025
* Nettolikviditet fra (30) 7,081 5,951 140,967

driftsmaessige
aktiviteter

* Nettolikviditet fra
finansieringsaktivitet
er

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

* Nettolikviditet fra
investeringsaktivitete
r

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Hvilke primaere risici gaelder specifikt for udstederen?




Udstederen er underlagt felgende primezere risici:

Risiko i forbindelse med udstederens korte forretningshistorik og begraensede forretningsmal

Udstederen blev stiftet den 9. august 2018 under navnet "Global Advisors Corporate Services Limited" som et
anpartsselskab, der udelukkende har til formal at levere sekretariats- og ledelsestjenester til associerede
virksomheder i CoinShares-gruppestrukturen. Udstederen har sendret sit navn til "CoinShares Digital Securities
Limited" med en skriftlig beslutning dateret den 30. juni 2020 og sin status til en barsnoteret virksomhed i
henhold til en skriftlig beslutning dateret den 28. juli 2020.

Udstederen beskeeftiger sig udelukkende med udstedelse af bershandlede produkter. Der er en risiko for, at
udstederen ikke vil veere i stand til at udstede begrshandlede produkter, hvilket til gengaeld vil f& betydning for
udstederens rentabilitet. Hvis det ikke lykkes for udstederen at udstede bgrshandlede produkter, kan udstederen
ophgre med at eksistere som udbyder eller i sidste ende blive insolvent.

Driftsmeessig risiko

Driftsmaessige risici er risici i forbindelse med tab, som udsteder kan komme ud for som fglge af forkerte eller
utilstreekkelige systemer og kontrolforanstaltninger, menneskelige fejl samt juridiske risici. Driften kan vaere
kompleks, iseer i forbindelse med oprettelse og indlgsning samt den sidelgbende administration af overferslen
af digitale valutaer. Disse driftsmeessige risici, iseer i forbindelse med oprettelse og indlgsning, kan pavirke
likviditeten af de digitale veerdipapirer og/eller skade udstederens omdemme og driftsmaessige resultater
og/eller dennes mulighed for at fortsaette med at tilbyde de digitale vaerdipapirer.

Risiko for interessekonflikter

Flere juridiske enheder, der tilharer eller har tilknytning til den samme gruppe virksomheder, kan fra tid til anden
opkgbe, eje og/eller afhande enhver position i de digitale vaerdipapirer, som er udstedt af udstederen, herunder
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, som er en af udstederens associerede virksomheder, der udfgrer
en reekke tjenester for udstederen. Disse enheder vil fungere i deres respektive kapacitet som keber, indehaver
eller szelger af alle disse typer veerdipapirer og ikke pa vegne af andre indehavere af digitale vaerdipapirer. Hvis
der forekommer en betydelig interessekonflikt, og den ikke kan lgses, kan det fa negativ betydning for
udstederens evne til fortsat at tilbyde de digitale vaerdipapirer.

VIGTIGE OPLYSNINGER OM VARDIPAPIRERNE

Hvad er vardipapirernes primare egenskaber?

Type og klasse for de vaerdipapirer, der tilbydes, samt sikkerhedsidentifikationsnumre

Veerdipapirerne er udaterede, ikke-rentebaerende og sikre obligationer med begraenset omfang, der felger
prisudviklingen pa BNB i amerikanske dollars minus et gebyr med felgende ISIN-kode: GBOOBVLNRK36.
Veerdipapirerne er opgjort i amerikanske dollars.

Veerdipapirerne er registreret i CREST.

Veaerdipapirernes valuta, palydende vaerdi, antal udstedelser og vilkar

De digitale veerdipapirers valuta er amerikanske dollars. Der udstedes op til 300 000 000 vaerdipapirer.

Trust-dokumentet og de digitale vaerdipapirer, som konstitueres deri, er underlagt og skal fortolkes i henhold il
Jerseys lovgivning.

Sikkerhedsdokumentet er underlagt og skal fortolkes i henhold til lovgivningen i England og Wales.




Sikkerhedspapirernes status

Sikkerhedspapirerne udger udstederens udaterede, ikke-rentebserende og sikre obligationer i begraenset
omfang.

Beskrivelse af begraensninger i forbindelse med overforsel af veerdipapirerne

Veerdipapirerne kan frit overfgres, men indehaverne kan veere underlagt kabs- eller overfarselsbegraensninger
for veerdipapirerne (hvis det er relevant) i henhold til den lokale lovgivning, som indehaver kan vaere underlagt.
Alle indehavere skal sarge for at overholde disse begraensninger for egen regning.

Hvor handles veerdipapirerne?

Udstederen har til hensigt at anvende en eller flere klasser af veerdipapirer, som er udstedt i henhold til
programmet, og som skal handles pa et reguleret marked eller enhver anden markedsplads, f.eks. en multilateral
handelsfacilitet (MTF), i Ostrig, Belgien, Tyskland, Luxembourg, Holland, ltalien, Spanien, Schweiz og Sverige
og enhver medlemsstat i EJS (underlagt udfeerdigelsen af relevante notifikationsforanstaltninger).

Hvilke primzere risici gaelder specifikt for de digitale veerdipapirer?

Veerdipapirerne er underlagt felgende primzere risici:

Markedsrisiko som folge af manglende kapitalbeskyttelse under de digitale vaerdipapirer

Meantberettigelsen, som skal udbetales af udstederen ved indlgsning af ethvert digitalt vaerdipapir, afhaenger af
prisudviklingen for den relevante digitale valuta. De digitale vaerdipapirer, der udstedes i forbindelse med dette
basisprojekt, har derfor hverken hel eller delvis kapitalbeskyttelse. Investorerne kan miste hele eller en del af
deres indledningsvise investering.

Sekundeert marked, volatile markedssatser, sporingsfejl og likviditetsrisiko

Selvom berettigelsen til indlgsning pa det primeere marked er relateret til mgntberettigelsen i henhold til formlen
i betingelserne, folger prisfastseettelsen pa det sekundzere marked de normale markedsmekanismer for de
digitale sikkerhedspapirer og deres risikoprofil. Bud-/tilbudspriserne pa det sekundsere marked kan derfor enten
blive hgijere eller lavere end den pris, som den respektive bagvedliggende digitale valuta handles for. Selvom
prisfastsaettelsen pa det sekundeere marked forventes at veere baseret pa etablerede beregningsmodeller og
prisen pa den relevante digitale valuta, atheenger den ogsa af udbud og efterspergsel samt udviklingen af et
likvidt sekundzert marked. Set i lyset af den volatilitet, der historisk set gaelder for priserne pa digitale valutaer,
er det sandsynligt, at markedspriserne for de digitale vaerdipapirer pa det sekundeere marked vil vaere volatile.

Selv hvis de digitale veerdipapirer noteres pa et reguleret marked, kan der vaere lav eller slet ingen efterspgrgsel
péa og/eller handel med de digitale veerdipapirer. Dette kan medfare, at investorerne ikke kan saelge deres digitale
veerdipapirer til en pris, der svarer til eller er relateret til mantberettigelsens veerdi. Manglende effektiv
markedsplads og likvidt sekundaert marked kan f& negative felger for de digitale vaerdipapirers markedsveerdi.

Begraensede forpligtelser for market makers

Selv hvis de digitale vaerdipapirer godkendes til handel pa et reguleret marked, er en market maker inden for de
digitale veerdipapirer kun forpligtet til at angive kegbs- og salgskurs i henhold til betingelserne i de regler, der
geelder for det relevante, regulerede marked, og i aftaler mellem den pageeldende market maker og udstederen
(hvis det er relevant). Disse betingelser betyder generelt, at den pageeldende market maker skal angive satserne
og priserne under normale markedsforhold og hele tiden inden for en bestemt spredning. Den pagaeldende
market maker er dog ikke forpligtet til at sikre en sats pa et bestemt minimumsniveau, til at kebe et ubegraenset
antal digitale veerdipapirer eller til at sgrge for handel pa et bestemt minimumsniveau under unormale
markedsforhold eller andre lignende forpligtelser. Enhver afbrydelse i leveringen af effektive priser pa bgrsen
kan derfor f& negative felger for, hvilken kurs investorer kan handle digitale veerdipapirer med pa de sekundeere
markeder.




Lovpligtige begraensninger eller konsekvenser for investorer

Investeringer i de digitale vaerdipapirer i lyset af deres risikoprofil som digitale valutaer skal altid vurderes af
enhver investor baseret pa forholdene samt de juridiske og lovpligtige betingelser, der geelder for den
pageaeldende investor. En investor, der er underlagt disse betingelser, kan have begraenset ansvar for at investere
i de digitale veerdipapirer og/eller kan opleve uforudsigelige konsekvenser ved at besidde digitale vaerdipapirer.

Fjernelse

Selvom de digitale vaerdipapirer godkendes til handel pa en eller flere barser, er der risiko for, at udstederen
muligvis ikke er i stand til at opretholde denne status for digitale veerdipapirer uanset klasse. Hvis et eller flere
regulerede markeder beslutter, at de digitale vaerdipapirer uanset klasse ikke laengere skal veere godkendte til
handel (uanset om det skyldes omsteendigheder i forbindelse med udstederen, de digitale veerdipapirer, de
relevante digitale valutaer, market makers og/eller aendrede regler eller enhver anden arsag), er der risiko for,
at udstederen ikke er i stand til at fa de digitale veerdipapirer i denne klasse godkendt til handel pa et andet
reguleret marked, en anden bgrs eller et andet marked.

Hvis dette sker, kan det forveerre likviditeten, bortskaffelsesmuligheder og markedsvaerdien af de digitale
veerdipapirer i en sadan klasse og dermed fare til risici eller tab for investorerne. | tilfelde af en fiernelse og uden
en anden notering inden for den relevante tidsfrist kan udstederen blive ngdt til at gare brug af sin rettighed til at
indlgse de digitale veerdipapirer tidligt. En sadan tidlig indlgsning vil ferst finde sted efter en varselsperiode, og
investorer risikerer, at markedsprisen og likviditeten pa det sekundeere marked samt det endelige belgb pavirkes
negativt i et sddant scenarie.

Tvungen indlosning

De digitale veerdipapirer kan indlgses med tvang, hvis udstederen vaelger at gare dette, i henhold til
betingelserne. Indlgsningen efter udstederens gnske kan medfare, at de digitale veerdipapirer indlgses, nar de
digitale veerdipapirers veerdi er lavere end de digitale veerdipapirers kabspris. Dette kan medfgre, at investorerne
mister en del af eller hele deres investering.

Befuldmeaegtiget

| forbindelse med udferelsen af sin funktion vil den befuldmaegtigede tage hensyn til gruppen af veaerdipapir-
indehavernes interesse og vil ikke tage hensyn til konsekvenserne ved en sadan handling for individuelle
veerdipapir-indehavere, og hverken den befuldmaegtigede (eller veerdipapir-indehaverne) vil have ret til at kraeve,
at udstederen erstatter eller betaler som folge af skattemaessige konsekvenser ved en sadan aktivitet mod
individuelle veerdipapir-indehavere.

Handelstider

De digitale veerdipapirer handles kun i Igbet af de almindelige handelstider pa den relevante bgrs, hvor de er
noterede eller handles. De relevante bagvedliggende aktiver kan handles pa bgrser, der fungerer globalt, dagnet
rundt hele ugen. Hvis en relevant bgrs er lukket, mens markederne for de bagvedliggende aktiver stadig er abne,
kan der forekomme betydelige prisudsving pa det tidspunkt, hvor en person, der investerer i digitale vaerdipapirer,
muligvis ikke er i stand til at handle. Dette kan begraense veerdipapir-indehavernes mulighed for at reagere pa
prisudsving eller volatilitet pA markederne for det relevante bagvedliggende aktiv. Desuden kan vaerdipapir-
indehaverne ikke sezelge eller indlgse digitale vaerdipapirer, for den relevante bgrs igen er aben. Under disse
omsteendigheder kan en veerdipapir-indehaver lide tab, hvis de digitale vaerdipapirers kontantveaerdi pa det
pagaeldende tidspunkt er mindre, end de ellers ville veere solgt eller indlgst for, da den relevante bgrs var lukket,
og andre markeder i bagvedliggende aktiver stadig var abne.

Veerdipapir-indehaverens anvisninger

Betingelserne for de digitale vaerdipapirer tillader indehaverne af 25 procent eller mere (efter hovedstol) af de
udestdende bergrte digitale veerdipapirer — efter et tilfeelde med (i) en udstederinsolvens eller (ii) en
misligholdelse af agenturaftalen — at paleegge kurator at anlaegge sag mod eller i relation til udsteder for at




handhaeve udstederens forpligtelser i henhold til dokumentet om oprettelsen af en trust og den sikkerhed, der
udgeres af sikkerhedsdokumentet med hensyn til alle udestdende og bergrte digitale veerdipapirer. En
befuldmaegtiget er dog ikke forpligtet til at treeffe foranstaltninger eller handle i overensstemmelse med en sadan
henvisning, medmindre den befuldmeegtigede er blevet friholdt og/eller sikret og/eller er blevet finansieret pa
forhand pa en tilfredsstillende made.

Derfor kan en investering i digitale vaerdipapirer indlgses tidligere end gnsket af en veerdipapir-indehaver og med
kort varsel. Under disse omstaendigheder kan en veerdipapir-indehaver lide tab, hvis et indlgsningsbelab for de
digitale veerdipapirer pa det pagaeldende tidspunkt er mindre, end det ellers ville have vaeret, hvis de var blevet
indlgst pa en dag valgt af veerdipapir-indehaveren.

Depotinstitutionens misligholdelse af indlesning ved fysisk levering

| tilfelde af en indlgsning, der skal foretages ved fysisk levering, vil udstederen bede depotinstitutionen om at
overfgre megntberettigelsen til de digitale veerdipapirer, der indlgses, til vaerdipapir-indehaveren. Der kan veere
omstaendigheder, hvor en depotbank undlader at udfere en sddan overfersel i overensstemmelse med en sadan
vejledning. | dette tilfaelde vil udstederen ikke vaere ansvarlig over for eller haefte for vaerdipapir-indehaveren for
en sadan fejl. Udstederen vil i det omfang, det er praktisk muligt, serge for at overdrage den indlgsende
veerdipapir-indehavers krav til depotinstitutionen med hensyn til den mantberettigelse, der ikke er blevet overfart,
men det er muligvis ikke praktisk muligt at overdrage disse krav, og disse krav kan vaere af begraenset eller ingen
veerdi. Det betyder, at hvis en depotinstitution ikke udfgrer en sadan overfarsel, s& kan det medfare, at
veerdipapir-indehaveren mister hele sin investering.

Kreditrisiko hos tredjeparter i forbindelse med kontant afregning

Ved en indlgsning, der skal gennemfgres med kontant afregning, vil udstederen bede mgntseelgeren om pa sine
vegne at szlge den samlede mgntberettigelse for de digitale veerdipapirer, der indlgses. Aftalen med
mgntsalgsbureauet kraever ikke, at mentsaelgeren seelger de digitale valutaer, der er beskrevet i
mentberettigelsen, til en part i ethvert programdokument eller til en person, der opfylder bestemte krav, eller at
vedkommende seelger disse digitale valutaer i henhold til bestemte vilkar. Der er intet krav i programmet om, at
modparten i et sadant salg stiller nogen som helst form for sikkerhed eller pant i forbindelse med dennes
forpligtelser til udstederen, nar det geelder salget. Der kan veere omstaendigheder, hvor en sddan modpart ikke
opfylder sine forpligtelser i henhold til et sddant salg og ikke betaler vederlaget for kgbet af de digitale valutaer
til udstederen. Udstederen vil i det omfang, det er praktisk muligt, serge for at overdrage den indlgsende
veerdipapir-indehavers krav mod en sddan modpart med hensyn til den indlasende vaerdipapir-indehavers andel
af provenuet fra salget af disse digitale valutaer, der ikke er blevet betalt, men det er muligvis ikke praktisk muligt
at overdrage disse krav, og disse krav kan have en beskeden eller ingen veerdi. Dette betyder, at en modparts
manglende betaling af et sadant provenu til udstederen vil resultere i, at vaerdipapir-indehaveren mister hele sin
investering.

Tidspunkt for afregning af indlgsninger og tvungne indlosninger

Betingelserne i programmet giver udstederen frihed til at veelge det ngjagtige tidspunkt for indlgsninger og
tvungne indlgsninger af digitale vaerdipapirer. Dette viser, at der ikke er nogen angiven tidsskala for afregningen
af transaktioner i digitale veerdipapirer. Dette betyder, at det ikke er sikkert, at en indehaver af digitale
veerdipapirer vil modtage afregningen af en indigsning eller tvungen indlgsning pa en bestemt dato.

VIGTIGE OPLYSNINGER OM UDBUDDET AF VARDIPAPIRER TIL OFFENTLIGHEDEN OG
GODKENDELSEN
TIL HANDEL MED DISSE PA ET REGULERET MARKED

Under hvilke omstandigheder og under hvilken tidstabel kan jeg investere i dette veaerdipapir?

Veerdipapirerne er offentligt tiigaengelige i en reekke EU-lande. Meningen er, at de digitale vaerdipapirer i hver
enkelt klasse skal veere underlagt en Igbende udstedelses- og indlgsningsmekanisme, i henhold til hvilken
yderligere digitale veerdipapirer i den pageeldende klasse kan udstedes, og digitale vaerdipapirer kan indlgses af
autoriserede deltagere.




Estimerede udgifter, som udstederen/udbyderen opkraever fra investoren

De digitale veerdipapirer indebeerer et arligt basisgebyr pa 1.5%. Investorer produktet skal muligvis betale
yderligere maeglergebyrer, handelsgebyrer, spredninger eller andre gebyrer, nér de investerer i disse produkter.

Hvem er udbyderen og/eller personen, der beder om adgang til at handle?

Hver enkelt deltager, der udtrykkeligt er benasvnt som en autoriseret tilbudsgiver pa udstederens websted
(www.coinshares.com).

En investor, der har til hensigt at anskaffe vaerdipapirer fra en autoriseret udbyder, vil ggre dette, og en
autoriseret udbyders tilbud og salg af vaerdipapirerne til en sadan investor vil forega i overensstemmelse med
eventuelle vilkar og andre ordninger, der er aftalt mellem den autoriserede udbyder og en sadan investor,
herunder med hensyn til pris, tildelinger og afregningsordninger.

Hvorfor udarbejdes dette projekt?

Arsagerne til tilbuddet

Basisprojektet udarbejdes med henblik pa at tilbyde digitale veerdipapirer til offentligheden i en reekke EU-
medlemslande.

Ingen garantiaftale pa fast forpligtelsesbasis

Tilbuddet om veerdipapirerne er ikke underlagt en garantiaftale pa fast forpligtelsesbasis.

Materielle konflikter i forbindelse med udstedelsen/tilbuddet

Flere juridiske enheder, der tilhgrer eller har tilknytning til den samme gruppe virksomheder, kan fra tid til anden
opkebe, eje og/eller athaende enhver position i de digitale vaerdipapirer, som er udstedt af udstederen, herunder
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, som er en af udstederens associerede virksomheder, der udfarer
en raekke tjenester for udstederen. Disse enheder vil fungere i deres respektive kapacitet som kgber, indehaver
eller szelger af alle disse typer veerdipapirer og ikke pa vegne af andre indehavere af digitale vaerdipapirer. Hvis
der forekommer en betydelig interessekonflikt, og den ikke kan lgses, kan det f& negativ betydning for
udstederens evne til fortsat at tilbyde de digitale vaerdipapirer.

Dutch

UITGIFTESPECIFIEKE SAMENVATTING

INLEIDING EN WAARSCHUWINGEN

De digitale effecten

De effecten zijn CoinShares BNB Staking ETP in het kader van het ETP-programma
van CoinShares Digital Securities Limited (de 'digitale effecten') met ISIN-code GBOOBVLNRK36

De uitgevende instelling

De uitgevende instelling van de digitale effecten is CoinShares Digital Securities Limited (de 'uitgevende
instelling')

(LEI:549300DR7967WVLR3P83, registratienummer: 127061, telefoonnummer: +44 1534 513100), een in
Jersey (Kanaaleilanden) gevestigde onderneming.
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De bevoegde aanbieder(s)

Elke bevoegde deelnemer die uitdrukkelijk als bevoegde aanbieder wordt genoemd op de website van de
uitgevende instelling (www.coinshares.com)

De bevoegde autoriteit

Het basisprospectus is op 11 April 2025 goedgekeurd door de Zweedse financiéle toezichthoudende autoriteit
Swedish Financial Supervisory Authority (de 'SFSA'). De SFSA is bereikbaar op finansinspektionen@fi.se en
+46 (0)8 408 980 00. De goedkeuring van het basisprospectus door de SFSA kan niet worden geinterpreteerd
als een goedkeuring van de effecten.

Waarschuwingen

(a) Deze uitgiftespecifieke samenvatting moet worden gelezen als een inleiding tot het
basisprospectus en de definitieve voorwaarden met betrekking tot de effecten.

(b) ledere beslissing om in de effecten te beleggen moet zijn gebaseerd op een bestudering van het
gehele prospectus door de belegger, en in combinatie met de definitieve voorwaarden met
betrekking tot de effecten.

(c) De kans bestaat dat de belegger het geinvesteerde kapitaal geheel of gedeeltelijk verliest.

(d) De kans bestaat dat de belegger die als eiser optreedt wanneer bij een rechterlijke instantie een
vordering met betrekking tot de informatie in het prospectus aanhangig wordt gemaakt, volgens
het nationale recht de kosten voor de vertaling van het prospectus moet dragen voordat de
rechtsvordering wordt ingesteld.

(e) Alleen de personen die deze uitgiftespecifieke samenvatting, met inbegrip van een vertaling
ervan, hebben ingediend, kunnen wettelijk aansprakelijk worden gesteld en uitsluitend indien de
samenvatting, wanneer zij samen met de andere delen van het basisprospectus en de relevante
definitieve voorwaarden wordt gelezen, misleidend, inaccuraat of inconsistent is, of indien zij,
wanneer zij samen met de andere delen van het basisprospectus en dergelijke definitieve
voorwaarden wordt gelezen, niet de essentiéle informatie bevat ter ondersteuning van beleggers
wanneer zij overwegen in de effecten te beleggen.

(f) U staat op het punt een product te kopen dat niet eenvoudig en misschien moeilijk te begrijpen is.

ESSENTIELE INFORMATIE OVER DE UITGEVENDE INSTELLING

Welke instelling geeft de effecten uit?

Vestigingsplaats en rechtsvorm, het recht waaronder de uitgevende instelling opereert en land van
oprichting

De uitgevende instelling van de digitale effecten is CoinShares Digital Securities Limited. De uitgevende
instelling is opgericht als een vennootschap met beperkte aansprakelijkheid in Jersey (Kanaaleilanden). De LEI
van de uitgevende instelling is 549300DR7967WVLR3P83.

Hoofdactiviteiten van de uitgevende instelling

De uitgevende instelling treedt op als uitgevende instelling van op de beurs verhandelde producten (ETP's) die
gekoppeld zijn aan verschillende digitale valuta.

Belangrijke aandeelhouders, met vermelding of de uitgevende instelling direct of indirect eigendom is
of onder de zeggenschap staat van anderen, en van wie

CoinShares International Limited (CSIL) is een in Jersey volgens het recht opgerichte onderneming. De
hoofdvestiging van de onderneming bevindt zich op het volgende adres: 2™ Floor, 2 Hill Street, Saint Helier,
Jersey, JE2 4UA, Kanaaleilanden. CSIL is de uiteindelijke houdstermaatschappij van een groep ondernemingen
waaronder ook de uitgevende instelling en CSJL vallen. Aandelen van CSIL zijn genoteerd aan de effectenbeurs
Nasdaq Stockholm. CSIL opereert door middel van haar dochterondernemingen als ETP-sponsor en
vermogensbeheerder.

De grootste aandeelhouders van CSIL per 17.10.2025:

Aandeelhouder Aantal aandelen Percentage van het
uitgegeven
aandelenkapitaal in bezit

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%
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Daniel Masters 11,838,545 17.75%
Russell Newton 8,251,000 12.37%
Alan Howard 7,913,040 11.87%

Voornaamste bestuurders

De uitgevende instelling wordt geleid door haar raad van bestuur. De leden daarvan zijn: Kirsty Lawrence,
Michael Fox, en Stuart Pinnington.

Wettelijke auditors

Baker Tilly Channel Islands Limited, gevestigd te 2nd Floor, Lime Grove House, Green St, Saint Helier, Jersey
JE2 4UB, Kanaaleilanden

Wat is de essentiéle financi€le informatie over de uitgevende instelling?

Winst-en-verliesrekening voor effecten zonder aandelenkarakter

De volgende, hieronder gepresenteerde verslagperiodes:

1 januari - 31 december 2023 (12 maanden)
1 januari - 31 december 2024 (12 maanden)
1 januari - 30 juni 2024 (6 maanden)
1 januari - 30 juni 2025 (6 maanden)

Gezamenlijk beslaat deze financiéle informatie een periode van 30 maanden, een periode die langer is dan de
normaal gesproken gepresenteerde 24 maanden. Deze periode is het relevante financiéle jaar en vergelijkende
cijfers van voorgaande jaren.

CSDS treedt uitsluitend op als uitgevende instelling van ETP's die verwijzen naar digitale activa. De
onderneming brengt vergoedingen in rekening bij de programmabeheerder, CSJL, om de in de Service Level
Agreement van 21 mei 2021 overeengekomen kosten te dekken. Deze kosten bestaan voornamelijk uit
arbeidskosten, bewaarloon en handelskosten.

Opbrengsten uit producten worden in CSJL respectievelijk verantwoord als programmabeheerder en staking
agent.

Vanwege deze regeling zullen de financiéle prestaties van CSDS resulteren in een totaalresultaat van nihil. Op
dezelfde manier zorgt de regeling voor een doorlopende netto vermogenspositie van nihil.

£ Jaar dat eindigde Jaar dat eindigde Tussenliggende Tussenliggende

op 31 december op 31 december | periode tot en met periode tot en met

2023 2024 30 juni 30 juni

2024 2025

Omzet 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628

Totaalresultaat - - - -
Balans voor effecten zonder aandelenkarakter

£ 31 december 30 juni 31 december 30 juni

2023 2024 2024 2025

Digitale activa 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247




ETP-passiva (807,441,130) (1,160,250,078) (1,853,618,389) (1,993,367,603)
Netto 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
positieve
onderpandp
ositie
Totale activa 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796
Totalle (817,849,015) (1,191,339,291) (1,885,363,860) (2,019,375,796)
passiva
Netto R - - -
activapositie
Kasstroomoverzicht voor effecten zonder aandelenkarakter
£ Jaar dat eindigde op Jaar dat eindigde op | Tussenliggende | Tussenliggende
31 december 2023 31 december 2024 periode tot en periode tot en
met 30 juni met 30 juni
2024 2025
* Netto kasstromen (30) 7,081 5,951 140,967
uit operationele
activiteiten
* Netto kasstromen n.v.t. n.v.t. n.v.t. n.v.t.
uit
financieringsactiviteit
en
* Netto kasstroom uit n.v.t. n.v.t. n.v.t. n.v.t.
beleggingsactiviteite
n

Wat zijn de voornaamste risico's specifiek voor de uitgevende instelling?

De uitgevende instelling loopt de volgende voornaamste risico's:

Risico's met betrekking tot de korte bedrijfsgeschiedenis en de beperkte bedrijfsdoelstelling van de
uitgevende instelling

De uitgevende instelling is op 9 augustus 2018 opgericht onder de naam 'Global Advisors Corporate Services
Limited', als een besloten vennootschap met als enige doel om bedrijffssecretariaats- en directiediensten te
leveren aan gelieerde ondernemingen in de CoinShares-groepsstructuur. De uitgevende instelling heeft haar
naam door middel van schriftelijke afwikkeling d.d. 30 juni 2020 gewijzigd in 'CoinShares Digital Securities
Limited' en haar status op grond van een schriftelijke afwikkeling d.d. 28 juli 2020 in een open nv.

De enige activiteit van de uitgevende instelling is het uitgeven van ETP's. Het risico bestaat dat de uitgevende
instelling niet succesvol zal zijn in het uitgeven van ETP's, wat op zijn beurt van invloed zal zijn op de
winstgevendheid van de uitgevende instelling. De uitgevende instelling kan, als zij niet succesvol is in het
uitgeven van ETP's, haar zakelijke activiteiten als uitgevende instelling staken of uiteindelijk insolvent worden.

Operationeel risico

Operationele risico's zijn risico's met betrekking tot verliezen die de uitgevende instelling kan lijden op grond
van onjuiste of ontoereikende systemen en controles en menselijke fouten, evenals juridische risico's. Er bestaat
met name operationele complexiteit rond het creéren en aflossen, en het gelijktijdig beheren van, de stroom van
digitale valuta. Het optreden van dergelijke operationele risico's, met name die rond creatie en aflossing, kunnen
van negatieve invloed zijn op de liquiditeit van de digitale effecten en/of op de reputatie en operationele
resultaten en/of het vermogen van de uitgevende instelling om de digitale effecten te blijven aanbieden.




Risico op belangenconflicten

Verschillende rechtspersonen die aan dezelfde groep toebehoren of daaraan gelieerd zijn, kunnen van tijd tot
tijd een positie verwerven, aanhouden en/of afstoten in digitale effecten die zijn uitgegeven door de uitgevende
instelling, inclusief CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, een aan de uitgevende instelling gelieerde
onderneming die een aantal diensten verleent aan de uitgevende instelling. Dergelijke rechtspersonen treden
op in hun respectieve hoedanigheid als koper, houder of verkoper van dergelijke digitale effecten en niet in het
belang van andere houders van digitale effecten. Als er een materieel belangenconflict zou ontstaan en dit niet
kan worden opgelost, dan kan dit een negatieve invioed hebben op het vermogen van de uitgevende instelling
om de digitale effecten te blijven aanbieden.

ESSENTIELE INFORMATIE OVER DE EFFECTEN

Wat zijn de hoofdkenmerken van de effecten?

Soort en klasse van de aangeboden effecten en effectenidentificatiecode(s)

De effecten zijn ongedateerde, niet-rentedragende, gedekte schuldbewijzen met beperkt verhaal die de koers
van BNB in USD volgen, minus een vergoeding, met ISIN-code GBOOBVLNRK36. De effecten worden
uitgedrukt in USD.

De effecten zijn geregistreerd in CREST.

Valuta, coupure, aantal uitgegeven effecten en looptijd van de effecten

De valuta van de digitale effecten wordt USD. Het aantal uit te geven effecten is maximaal 300 000 000.

Het/de in dit document genoemde beleggingsfondsinstrument en digitale effecten worden beheerst door en
uitgelegd in overeenstemming met het recht van Jersey.

De effectenakte wordt beheerst door en uitgelegd in overeenstemming met de wetgeving van Engeland en
Wales.

Status van de effecten

De effecten vormen ongedateerde, niet-rentedragende, gedekte schuldbewijzen met beperkt verhaal van de
uitgevende instelling.

Beschrijving van beperkingen van de vrije verhandelbaarheid van de effecten

De effecten zijn vrij verhandelbaar, maar houders kunnen onderworpen zijn beperkingen van de aankoop van of
handel in de effecten, naargelang het geval, volgens lokale wetgeving waaraan een houder onderworpen kan
zijn. Elke houder dient op eigen kosten naleving van dergelijke beperkingen te garanderen.

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

De uitgevende instelling is voornemens om voor een of meer klassen digitale effecten die in het kader van het
programma worden uitgegeven een toelatingsaanvraag in te dienen voor verhandeling op een gereglementeerde
markt of een andere marktplaats, zoals een multilaterale handelsfaciliteit (MTF), in Belgi€, Duitsland, Italié,
Luxemburg, Nederland, Oostenrijk, Spanje, Zweden en Zwitserland en, onder voorbehoud van voltooiing van
relevante kennisgevingsmaatregelen, andere lidstaten binnen de EER.

Wat zijn de voornaamste risico's specifiek voor de digitale effecten?

Voor de effecten gelden de volgende voornaamste risico's:

Marktrisico vanwege gebrek aan kapitaalbescherming op grond van de digitale effecten

Het door de uitgevende instelling bij aflossing van digitale effecten te betalen muntrecht is afhankelijk van de
prestaties van de relevante digitale valuta. Hierdoor is er geen volledige noch gedeeltelijke kapitaalbescherming
van toepassing op de in het kader van dit basisprospectus uitgegeven digitale effecten. Beleggers kunnen hun
oorspronkelijke belegging geheel of gedeeltelijk verliezen.




Risico's met betrekking tot de secundaire markt, volatiele markttarieven, volgfouten en liquiditeit

Hoewel aflossingsrecht op de primaire markt is gerelateerd aan het muntrecht zoals bepaald door de formule in
de voorwaarden, volgt de prijsbepaling op de secundaire markt gebruikelijke marktmechanismen die gerelateerd
zijn aan de digitale effecten en de blootstelling daarvan. De bied-/laatkoersen op de secundaire markt kunnen
zo hoger of lager worden dan de koers waartegen de respectieve onderliggende valuta wordt verhandeld.
Hoewel de prijsbepaling op de secundaire markt naar verwachting is gebaseerd op gevestigde rekenmodellen
en de prijs van de relevante digitale valuta, is deze ook afhankelijk van vraag en aanbod, evenals van de
ontwikkeling van een liquide secundaire markt. In het licht van de volatiliteit die historisch kan worden
waargenomen in de prijzen van de digitale valuta, lijkt het mogelijk dat de marktprijzen voor de digitale effecten
op de secundaire markt volatiel zullen zijn.

Zelfs als de digitale effecten zijn genoteerd op een gereglementeerde markt, kan er sprake zijn van weinig of
geen vraag naar en/of handel in de digitale effecten. Dit kan ertoe leiden dat beleggers hun digitale effecten niet
kunnen verkopen tegen een prijs die gelijk of gerelateerd is aan de waarde van het muntrecht. Een gebrek aan
een efficiénte marktplaats en een liquide secundaire markt kan de marktwaarde van de digitale effecten daardoor
negatief beinvioeden.

De verplichtingen van market makers zijn beperkt

Zelfs wanneer de digitale effecten worden toegelaten tot handel op een gereglementeerde markt, is een market
maker in digitale effecten alleen verplicht om bied-/laatkoersen aan te bieden volgens de voorwaarden van de
regels die van toepassing zijn op de relevante gereglementeerde markt en, naargelang het geval, in
overeenkomsten tussen de market maker en de uitgevende instelling. Over het algemeen houden deze
voorwaarden in dat de market maker verplicht is om te allen tijde tarieven en koersen aan te bieden onder
normale marktomstandigheden en binnen een bepaalde spread. De market maker is echter niet verplicht om
een bepaalde minimale koers te garanderen, om onbeperkte aantallen van de digitale effecten te kopen of om
een minimaal handelsvolume te voorzien onder abnormale marktomstandigheden, of om zich aan andere
vergelijkbare verplichtingen te houden. Onderbrekingen in het bieden van efficiénte handelskoersen kunnen
hierdoor een negatieve invloed hebben op de koers waartegen beleggers op de secundaire markten kunnen
handelen in de digitale effecten.

Wettelijke beperkingen of gevolgen voor beleggers

Beleggingen in de digitale effecten in het licht van de blootstelling ervan aan digitale valuta moeten altijd door
elke belegger worden geévalueerd op basis van de omstandigheden en wettelijke en regelgevende voorwaarden
die van toepassing zijn op die belegger. Een belegger die onder dergelijke voorwaarden valt, kan onderworpen
zijn aan beperkte mogelijkheden om te beleggen in de digitale effecten en/of onvoorziene gevolgen ondervinden
van het bezit van de digitale effecten.

Schrapping van beursnoteringen

Het risico bestaat dat de uitgevende instelling er, ook al worden de digitale effecten toegelaten tot handel op een
of meer beurzen, niet in slaagt deze status te behouden voor de digitale effecten van een bepaalde klasse. Als
op een of meer gereglementeerde markten wordt besloten dat de handel in de digitale effecten van een bepaalde
klasse niet meer wordt toegelaten, ongeacht of dit te wijten is aan omstandigheden die kunnen worden
toegewezen aan de uitgevende instelling, de digitale effecten, de relevante digitale valuta, de market maker(s)
en/of gewijzigde regels of een andere oorzaak, bestaat het risico dat de uitgevende instelling er niet in slaagt de
digitale effecten van die klasse toegelaten te krijgen tot de handel op een andere gereglementeerde markt of
een andere beurs of markt.

Een dergelijke gang van zaken zou de liquiditeit, vervreemdingsmogelijkheden en marktwaarde van de digitale
effecten uit een dergelijke klasse waarschijnlijk verergeren en zo risico's op verliezen met zich meebrengen voor
beleggers. Als er een schrapping van een beursnotering zou plaatsvinden en er niet binnen een passend
tijdbestek een andere notering zou worden verkregen, dan is de uitgevende instelling mogelijk verplicht haar
recht uit te oefenen om de digitale effecten vervroegd af te lossen. Een dergelijke vervroegde aflossing vindt




alleen plaats na een kennisgevingstermijn. Beleggers riskeren in dat scenario negatieve gevolgen voor de
marktprijs en liquiditeit op de secundaire markt, evenals voor het uiteindelijke afwikkelingsbedrag.

Verplichte aflossing

De digitale effecten kunnen wanneer de uitgevende instelling daarvoor kiest in overeenstemming met de
voorwaarden verplicht worden afgelost. Aflossing wanneer de uitgevende instelling daarvoor kiest kan ervoor
zorgen dat de digitale effecten worden afgelost op een moment waarop de waarde ervan lager is dan de
aankoopprijs ervan. Hierdoor kunnen beleggers hun beleggingen geheel of gedeeltelijk verliezen.

Beheerder

De beheerder zal in verband met de uitoefening van zijn functie rekening houden met de belangen van de
effectenhouders als groep en niet met de gevolgen van zijn handelen voor individuele effectenhouders. De
beheerder is ook niet gerechtigd om de uitgevende instelling te verplichten een schadeloosstelling of betaling te
doen aan individuele effectenhouders met betrekking tot fiscale gevolgen van zijn handelen, en effectenhouders
zijn niet gerechtigd dit van de uitgevende instelling te vorderen.

Handelstijden

De digitale effecten worden alleen verhandeld tijdens de normale handelstijden van de relevante beurs waaraan
ze zijn genoteerd of waarop ze worden verhandeld. De relevante onderliggende activa kunnen worden
verhandeld op beurzen die wereldwijd, 24 uur per dag, zeven dagen per week opereren. Voor zover relevante
beurzen gesloten zijn terwijl de markten voor de onderliggende activa geopend blijven, kan er sprake zijn van
aanzienlijke prijsontwikkelingen op momenten waarop beleggers in de digitale effecten niet kunnen handelen.
Hierdoor kunnen effectenhouders beperkt worden in hun vermogen om te reageren op prijsontwikkelingen of
volatiliteit op markten voor het relevante onderliggende activum. Bovendien kunnen effectenhouders geen
digitale effecten verkopen of aflossen tot de relevante beurs is geopend voor handel. Onder deze
omstandigheden kan een effectenhouder verlies lilden als de contante waarde van de digitale effecten op dat
moment lager is dan dat deze zou zijn geweest als de effecten zouden zijn verkocht of afgelost op een moment
waarop de relevante beurs gesloten was, maar andere markten in onderliggende activa open waren gebleven.

Aanwijzingen voor effectenhouders

Volgens de voorwaarden van de digitale effecten is het houders van 25 procent of meer (op basis van de
hoofdsom) van de uitstaande getroffen digitale effecten toegestaan om, wanneer zich (i) een
insolventiegebeurtenis van de uitgevende instelling of (ii) verzuim in de agentschapsovereenkomst heeft
voorgedaan, de beheerder te instrueren juridische actie te ondernemen tegen, of in verband met het afdwingen
van verplichtingen van, de uitgevende instelling in het kader van het beleggingsfondsinstrument en de in de
effectenakte gecreéerde zekerheid met betrekking tot alle uitstaande en getroffen digitale effecten. De beheerder
is echter niet verplicht om stappen te zetten of actie te ondernemen om in overeenstemming met een dergelijke
instructie te handelen, tenzij de beheerder naar zijn tevredenheid schadeloos is gesteld en/of gewaarborgd en/of
vooraf is gefinancierd.

Hierdoor kan een belegging in digitale effecten eerder dan gewenst en op korte termijn worden afgelost door
een effectenhouder. Onder deze omstandigheden kan een effectenhouder een verlies lijden als het
aflossingsbedrag van de digitale effecten op dat moment lager is dan het zou zijn geweest als de effecten zouden
zijn afgelost op een door de effectenhouder gekozen dag.

Niet-nakoming door de bewaarder bij aflossing door materiéle levering

In het geval dat een aflossing moet worden uitgevoerd door middel van een materiéle levering, instrueert de
uitgevende instelling de bewaarder om het muntrecht van de digitale effecten die worden afgelost, over te dragen
aan de effectenhouder. Er kunnen omstandigheden zijn waaronder een bewaarder nalaat een dergelijke
overdracht uit te voeren in overeenstemming met dergelijke instructies. In dat geval is de uitgevende instelling
de effectenhouder geen verantwoordelijkheid verschuldigd voor een dergelijk verzuim. De uitvoerende instelling




zal er, voor zover praktisch mogelijk, voor zorgen dat de vorderingen van de effectenhouder ten opzichte van de
bewaarder met betrekking tot het niet overgedragen muntrecht worden toegewezen aan de aflossende
effectenhouder. Mogelijk is het echter niet praktisch om dergelijke vorderingen toe te wijzen. Ook kan de waarde
van dergelijke vorderingen klein tot nihil zijn. Als gevolg hiervan kan het nalaten van de bewaarder om een
dergelijke overdracht uit te voeren ertoe leiden dat de effectenhouder zijn belegging volledig verliest.

Kredietrisico met betrekking tot derden in relatie tot contante afwikkeling

In het geval dat een aflossing moet worden uitgevoerd door middel van een contante afwikkeling, instrueert de
uitgevende instelling de muntverkoopagent om namens hem het totale muntrecht van de digitale effecten die
worden afgelost, te verkopen. Het is de muntverkoopagent volgens de overeenkomst met het
muntverkoopagentschap niet verplicht om de in het muntrecht samengestelde digitale valuta te verkopen aan
een partij in een programmadocument of aan een persoon die aan bepaalde voorwaarden voldoet, of om
dergelijke digitale valuta te verkopen onder bepaalde voorwaarden. Het programma kent geen verplichting om
de tegenpartij in een dergelijke verkoop te verplichten zekerheden te verlenen of een onderpand te verschaffen
voor de verplichtingen die de partij ten opzichte van de uitgevende instelling heeft met betrekking tot de verkoop.
Er kunnen omstandigheden zijn waaronder een dergelijke tegenpartij nalaat zijn verplichtingen in het kader van
een dergelijke verkoop na te komen, en de vergoeding voor de aankoop van de digitale effecten niet betaalt aan
de uitgevende instelling. De uitvoerende instelling zal er, voor zover praktisch mogelijk, voor zorgen dat de
vorderingen van de effectenhouder ten opzichte van een dergelijke tegenpartij met betrekking tot het niet
betaalde aandeel in de opbrengst van de verkoop van dergelijke digitale effecten worden toegewezen aan de
aflossende effectenhouder. Mogelijk is het echter niet praktisch om dergelijke vorderingen toe te wijzen. Ook kan
de waarde van dergelijke vorderingen klein tot nihil zijn. Als gevolg hiervan kan het nalaten van een tegenpartij
om dergelijke opbrengsten te betalen aan de uitgevende instelling ertoe leiden dat de effectenhouder zijn
belegging volledig verliest.

Tijdstip van de afwikkeling van al dan niet verplichte aflossingen

Volgens de voorwaarden van het programma kan de uitgevende instelling beslissen wanneer al dan niet
verplichte aflossingen van digitale effecten precies plaatsvinden. Dit komt doordat er geen vastgestelde tijdschaal
is voor de afwikkeling van transacties in digitale effecten. Hierdoor is het niet zeker dat een houder van digitale
effecten de afwikkeling van een (verplichte) aflossing op een specifieke datum zal ontvangen.

ESSENTIELE INFORMATIE OVER DE AANBIEDING VAN DE EFFECTEN AAN HET PUBLIEK EN DE
TOELATING
TOT DE HANDEL OP EEN GEREGLEMENTEERDE MARKT

Volgens welke voorwaarden en welk tijdschema kan ik in dit effect handelen?

De effecten worden in een aantal EU-landen aangeboden aan het publiek. Het is de bedoeling dat de digitale
effecten van elke klasse worden onderworpen aan een doorlopend uitgifte- en aflossingsmechanisme, waarin
extra digitale effecten van de klasse kunnen worden uitgegeven en digitale effecten kunnen worden afgelost
door bevoegde deelnemers.

Geraamde kosten die door de uitgevende instelling of de aanbieder aan de belegger worden
aangerekend

De digitale effecten bevatten een jaarlijks basistarief van 1.5%. Beleggers in het product moeten mogelijk
aanvullende makelaarskosten, commissies, handelskosten, spreads of andere kosten betalen wanneer ze
beleggen in deze producten.

Wie is de aanbieder en/of de aanvrager van de toelating tot de handel?

Elke bevoegde deelnemer die uitdrukkelijk als bevoegde aanbieder wordt genoemd op de website van de
uitgevende instelling (www.coinshares.com).

Een belegger die van plan is effecten te verwerven of die effecten verwerft bij een bevoegde aanbieder doet
dat, en aanbiedingen en verkopen van de effecten aan een dergelijke belegger door een bevoegde aanbieder
worden gedaan, in overeenstemming met voorwaarden en andere regelingen die zijn overeengekomen tussen
die bevoegde aanbieder en dergelijke belegger, inclusief voorwaarden en regelingen over prijzen, toewijzingen
en afwikkelingsregelingen.
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Waarom wordt dit prospectus opgesteld?

Redenen voor de aanbieding

Dit basisprospectus wordt opgesteld om de digitale effecten in een aantal EU-lidstaten aan te bieden aan het
publiek.

Geen overeenkomst tot overneming met plaatsingsgarantie

Op de aanbieding van de effecten is geen overeenkomst tot overneming met plaatsingsgarantie van
toepassing.

Materiéle conflicten eigen aan de uitgifte/aanbieding

Verschillende rechtspersonen die aan dezelfde groep toebehoren of daaraan gelieerd zijn, kunnen van tijd tot
tijd een positie verwerven, aanhouden en/of afstoten in digitale effecten die zijn uitgegeven door de uitgevende
instelling, inclusief CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, een aan de uitgevende instelling gelieerde
onderneming die een aantal diensten verleent aan de uitgevende instelling. Dergelijke rechtspersonen treden op
in hun respectieve hoedanigheid als koper, houder of verkoper van dergelijke digitale effecten en niet in het
belang van andere houders van digitale effecten. Als er een materieel belangenconflict zou ontstaan en dit niet
kan worden opgelost, dan kan dit een negatieve invioed hebben op het vermogen van de uitgevende instelling
om de digitale effecten te blijven aanbieden.

Estonian
EMITEERIMISE KOKKUVOTE

SISSEJUHATUS JA HOIATUSED

Digitaalsed vaartpaberid

Vaartpaberiteks on CoinShares BNB Staking ETP, mis on borsil kaubeldavad tooted
CoinShares Digital Securities Limited (edaspidi ,digitaalsed vaartpaberid“) programm ISIN-koodiga:
GBOOBVLNRK36

Emitent

Digitaalsete vaartpaberite emitent on CoinShares Digital Securities Limited (edaspidi ,emitent”) (LEI:
549300DR7967WVLR3P83 registrinumbriga: 127061, kontaktnumber +44 153 451 3100), aritihing, mis on
asutatud Jerseys Kanalisaartel.

Volitatud pakkuja(d)

Iga volitatud osaleja on emitendi veebisaidil (www.coinshares.com) selgesdnaliselt nimetatud volitatud
pakkujaks.

Padev asutus

Rootsi finantsjarelevalveasutus (edaspidi ,RFJA®) kinnitas 11. Aprill 2025 pohiprospekti. RFJA-ga voib
Uhendust votta meilitsi aadressil finansinspektionen@fi.se,, telefonitsi numbril +46 (0)84 089 8000. RFJA
pdhiprojekti kinnitamine ei ole kasitletav vaartpaberite heakskiitmisena.
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Hoiatused:

(a) seda emiteerimise kokkuvotet tuleks tdlgendada sissejuhatusena pdhiprospekti ja
vaartpaberitega seotud I8plike tingimustena;

(b) vaartpaberitesse investeerimise lile otsustamisel peab investor arvesse votma pohiprospekti
tervikuna koos vaartpaberitega seotud I6plike tingimustega;

(c) investor voib kaotada kogu investeeritud kapitali vdi osa sellest;

(d) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabe kohta ndue, vdib hagejast investoril tekkida
siseriikliku diguse kohaselt kohustus kanda prospekti tdlkimise kulud enne kohtumenetluse
algatamist;

(e) tsiviilvastutust kohaldatakse tksnes nende isikute suhtes, kes on esitanud selle emiteerimise
kokkuvétte, sealhulgas selle tolke, kuid Uksnes juhul, kui kokkuvdte on eksitav, ebatapne voi
vastuoluline, kui seda loetakse koos pdhiprospekti muude osade ja asjakohaste |16plike
tingimustega vdi kui see ei anna koos pohiprospekti muude osade ja selliste 16plike tingimustega
pdhiteavet, et aidata investoritel otsustada, kas investeerida vaartpaberitesse;

(f) Ostate toote, mis ei ole lihtne ja voib olla raskesti moistetav.

POHITEAVE EMITENDI KOHTA

Kes on vaartpaberite emitent?

Alaline asukoht ja diguslik vorm, seadus, mille alusel emitent tegutseb, ning asutamisriik

Digitaalsete vaartpaberite emitent on CoinShares Digital Securities Limited. Emitent on asutatud aktsiaseltsina
Jerseys Kanalisaartel. Selle LEl on 549300DR7967WVLR3P83.

Emitendi pohitegevusala

Emitent tegutseb selliste borsil kaubeldavate toodete valjastajana, mis on seotud digitaalsete valuutadega.

Suuraktsionarid, sealhulgas see, kas neil on otsene v6i kaudne osalus ja kes neid reguleerib

CoinShares International Limited on Jerseys asutatud arithing, mis on loodud Jersey seaduste alusel. Selle
peamine tegevuskoht 2 Hills Street, teine korrus, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Kanalisaared. Emitent ja CSJL
kuuluvad kontserni, mille emaettevdtja on CSIL. CSIL-i aktsiad on noteeritud Nasdaq Stockholmi bérsil. CSIL
tegutseb oma tutarettevotete kaudu borsil kaubeldavate toodete sponsori ja varahaldurina.

CSILi suurimad aktsionarid seisuga 17.10.2025:

Aktsionar Aktsiate arv Osakaal emiteeritud
aktsiakapitalis (%)

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%

Votmetdhtsusega tegevjuhid

Emitenti juhib juhatus ning juhatuse liilkmeteks on: Kirsty Lawrence, Michael Fox, ja Stuart Pinnington

Vannutatud audiitorid

Baker Tilly Channel Islands Limited, registrijargne asukoht Lime Grove House, teine korrus, Green St, St
Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

Milline on emitendi peamine finantsteave?




Mitteomakapitalivaartpaberite kasumiaruanne

Jargnevalt on esitatud jargmised arvestusperioodid:

1. jaanuar 2023 — 31. detsember 2023 (12 kuud)
1. jaanuar 2024 — 31. detsember 2024 (12 kuud)

1. jaanuar 2024 — 30. juuni 2024 (6 kuud)
1. jaanuar 2025 — 30. juuni 2025 (6 kuud)

Kokku hdlmab see finantsteave 30-kuulist perioodi, mis lletab tavaliselt esitatavat 24-kuulist perioodi, mis on
asjakohane majandusaasta ja eelneva aasta vordlus.

CSDS tegutseb (iksnes digitaalsele varale viitavate bérsil kaubeldavate toodete emitendina. Arilihing vétab oma
kulude katmiseks tegevuskava juhilt CSJL-ilt tasu tulenevalt 2021. aasta 21. mai teenusetaseme lepingust.
Need kulud koosnevad peamiselt kutsetegevusega seotud kuludest, hoiutasudest ja kauplemistasudest.

Toodetelt saadud tulu kajastatakse CSJL-is vastavalt tegevuskava juhi ja panustaja tuluna.

Selle kokkuleppe t6ttu on CSDS finantstulemuste kogu koondkasum null. Samuti tagab kokkulepe, et netovara
jooksevpositsioon on null.

£ 31. detsembril 31. detsembril Vaheperiood kuni Vaheperiood kuni
2023 16ppenud 2024 16ppenud 30. juuni 30. juuni
aasta aasta 2024 2025
Tulu 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628
Koondkasum kokku - - - -
Mitteomakapitalivaartpaberite bilanss
£ 31. detsember 30. juuni 31. detsember 30. juuni
2023 2024 2024 2025
Digitaalsed 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247
varad
Borsil (807,441,130) (1,160,250,078) (1,853,618,389) (1,993,367,603)
kaubeldavate
toodete
kohustused
Positiivne 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
netotagatisp
ositsioon
Varad kokku 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796

Kohustused

(817,849,015) (1,191,339,291) (1,885,363,860) (2,019,375,796)
kokku

Netovara _ _ - -

positsioon

Mitteomakapitalivaartpaberite rahavoogude aruanne

£ 31. detsembril 2023 31. detsembril 2024 Vaheperiood Vaheperiood
I6ppenud aasta I6ppenud aasta kuni 30. juuni kuni 30. juuni
2024 2025




* Netorahavood (30) 7,081 5,951 140,967
pdhitegevusest

* Netorahavood ei kohaldata ei kohaldata ei kohaldata ei kohaldata
finantseerimistegevu
sest

* Netorahavood ei kohaldata ei kohaldata ei kohaldata ei kohaldata
investeerimistegevu

sest

Millised riskid on emitendile omased?

Emitendi puhul on tuvastatud jargmised pdhilised riskid.

Riskid, mis tulenevad emitendi liihikesest &riajaloost ja piiratud drieesmérkidest

Emitent asutati 9. augustil 2018. Esmalt kandis aritihing nime ,Global Advisors Corporate Services Limited” ja
tegemist oli osalihinguga, mille ainus eesmark oli osutada CoinSharesi kontserni struktuuri kuuluvatele
sidusettevotetele korporatiivseid sekretari- ja juhtimisteenuseid. Emitent muutis 30. juuni 2020 otsusega oma
arinime, uueks nimeks sai ,CoinShares Digital Securities Limited®. 28. juulil 2020 kujundati emitent imber
aktsiaseltsiks.

Emitendi ainus aritegevus on borsil kaubeldavate toodete emiteerimine. On oht, et emitent ei ole borsil
kaubeldavate toodete emiteerimisel edukas, mis omakorda mdjutab emitendi kasumlikkust. Kui emitendil ei
onnestu borsil kaubeldavaid tooteid emiteerida, vdib emitent oma aritegevuse emitendina I16petada vai I6puks
maksejéuetuks muutuda.

Tegevusrisk

Tegevusriskid on riskid, mis on seotud kahjudega, millega emitent vdib kokku puutuda ebabigete voi
ebapiisavate susteemide ja kontrollimehhanismide, inimlike eksimuste, aga ka diguslike riskide tottu. Tegevus
on keerukas eelkdige seoses digitaalse raha loomise ja lunastamise ning digitaalse raha voo samaaegse
juhtimisega. Selliste tegevusriskide tekkimine, eelkdige seoses vaartpaberite loomise ja lunastamisega, voib
negatiivselt mojutada digitaalsete vaartpaberite likviidsust ja/véi emitendi mainet ja tegevustulemusi ja/vdi tema
suutlikkust jatkata digitaalsete vaartpaberite pakkumist.

Huvide konflikti oht

Mitu samasse kontserni kuuluvat voi sellega seotud juriidilist isikut voivad aeg-ajalt omandada, omada ja/voi
loovutada mis tahes positsiooni emitendi emiteeritud digitaalsetes vaartpaberites, sealhulgas emitendi
sidusettevote CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, kes osutab emitendile mitmesuguseid teenuseid.
Sellised juriidilised isikud tegutsevad vastavalt oma volitustele digitaalsete vaartpaberite ostja, omaniku voi
miijana ja mitte Uhegi teise digitaalse vaartpaberi omaniku huvides. Kui peaks tekkima sisuline huvide konflikt
ja seda ei ole véimalik lahendada, vdib see kahjustada emitendi suutlikkust jatkata digitaalsete vaartpaberite
pakkumist.

VAARTPABERITE POHITEAVE

Millised on vaartpaberite peamised omadused?




Pakutavate vaartpaberite tiilip ja klass ning vaartpaberi identifitseerimisnumber (-numbrid)
Vaartpaberid on tahtajatud, intressita, tagatud, piiratud regressidigusega volakirjad, mis jalgivad BNB hinna

likumist USA dollarites, millest on maha arvatud tasu, jargmise ISIN-koodiga: GBOOBVLNRK36. Vaartpaberid
on nomineeritud USA dollarites.

Vaartpaberid on registreeritud CREST-is.

Emiteeritud vaartpaberite valuuta, nimivaartus, arv ja tahtaeg

Digitaalsete vaartpaberite valuuta on USD. Emiteerivate vaartpaberite arv on kuni 300 000 000 vaartpaberit.

Usaldusinstrumenti ja sellel pdhinevaid digitaalseid vaartpabereid reguleeritakse ja tblgendatakse kooskdlas
Jersey seadustega.

Garantiidokument on reguleeritud ja seda télgendatakse Inglismaa ja Walesi seaduste alusel.

Vaartpaberite seisund

Vaartpaberid on emitendi tdhtajatud, intressita, tagatud, piiratud tagasindudega kohustused.

Vaartpaberite voorandatavuse piirangute kirjeldus

Vaartpaberid on vabalt voérandatavad, kuid nende omanikele vdivad kohalduda vaartpaberitega seotud ostu-
véi vdorandamispiirangud vastavalt kohalikele seadustele, mis vbivad kehtida nende omanike jaoks. Ilga omanik
peab tagama selliste piirangute jargimise omal kulul.

Kus kaubeldakse vaartpaberitega?

Emitent kavatseb taotleda, et vahemalt Uht tldpi vaartpabereid pakkumises lubataks kauplemisele reguleeritud
turul vbi mis tahes muul turul, nditeks Austria, Belgia, Luksemburgi, Hollandi, Itaalia, Hispaania, Sveitsi ja Rootsi
mitmepoolses kauplemissusteemis (MKS) ning mis tahes muus EMP liikmesriigis, tingimusel, et asjakohased
teavitamismeetmed on taidetud.

Millised on peamised riskid, mis on omased digitaalsetele vaartpaberitele?

Vaartpaberitega kaasnevad jargmised pd&hiriskid.
Tururisk, mis tuleneb digitaalsete vdéartpaberite kohase kapitalikaitse puudumisest

Emitendi poolt mis tahes digitaalsete vaartpaberite lunastamisel makstav mindidigus séltub vastava digitaalse
valuuta tulemustest. Selle pohiprospekti alusel emiteeritud digitaalsed vaartpaberid ei ole seega taielikult ega
osaliselt kapitaliga kaitstud. Investorid véivad kaotada kogu oma esialgse investeeringu voi osa sellest.

Jérelturg, volatiilsed turuméérad, jélgimisviga ja likviidsusrisk

Kuigi lunastamisdigus esmasturul on seotud mindidigusega vastavalt tingimustes esitatud valemile, maaratakse
hind jarelturul kindlaks vastavalt tavaparastele turumehhanismidele, mis on seotud digitaalsete vaartpaberite ja
nende riskipositsiooniga. Seega vodivad ostu-/midgihinnad jarelturul muutuda kas kérgemaks v6i madalamaks
kui hind, millega vastava digitaalse valuutaga kauplemine toimub. Kuigi jarelturul peaks hindade
kindlaksmaaramine pdhinema valjakujunenud arvutusmudelitel ja asjaomase digitaalse valuuta hinnal, sdltub
see ka pakkumisest ja ndudlusest ning likviidse jarelturu arengust. Arvestades volatiilsust, mis on digitaalsete
valuutade hindades ajalooliselt esinenud, on véimalik, et digitaalsete vaartpaberite turuhinnad on jarelturul
volatiilsed.

Isegi kui digitaalsed vaartpaberid on noteeritud reguleeritud turul, véib ndudlus digitaalsete vaartpaberite jarele
ja/vdi nendega kauplemine olla vahene vdi olematu. See voib viia selleni, et investorid ei saa mula oma
digitaalseid vaartpabereid hinnaga, mis on vdrdne vdi seotud mindidiguse vaartusega. Téhusa turu ja likviidse
jarelturu puudumine vdib seega negatiivselt mdjutada digitaalsete vaartpaberite turuvaartust.




Turuméjutajate kohustused on piiratud

Isegi kui digitaalsed vaartpaberid on lubatud kauplemisele reguleeritud turul, on digitaalsete vaartpaberite
turumdjutaja kohustatud pakkuma ostu-/mutgihindu tksnes tingimustel, mis sisalduvad asjaomasel reguleeritud
turul kohaldatavates eeskirjades ning vajaduse korral turumdjutaja ja emitendi vahelistes kokkulepetes. Uldiselt
tdhendavad need tingimused, et turumdjutaja on igal ajal kohustatud esitama maarad ja hinnad tavaparastes
turutingimustes ja teatava marginaali piires. Turumdjutaja ei ole siiski kohustatud tagama teatavat
miinimummaara, ostma piiramatul arvul digitaalseid vaartpabereid ega pakkuma minimaalset kauplemismahtu
ebatavalistes turutingimustes véi taitma muid sarnaseid kohustusi. Borsil tdhusa hinnakujunduse pakkumise
katkemine vdib seega negatiivselt mdjutada hinda, millega investorid saavad digitaalsete vaartpaberitega
jarelturgudel kaubelda.

Regulatiivsed piirangud véi tagajérjed investoritele

Véttes arvesse digitaalsete vaartpaberite soltuvust digitaalsetest valuutadest, peab iga investor investeerides
digitaalsetesse vaartpaberitesse alati arvestama selle investori suhtes kohaldatavaid asjaolusid ning
regulatiivseid tingimusi. Investoril, kellele kohalduvad sellised tingimused, vdivad olla piiratud vbimalused
investeerimaks digitaalsetesse vaartpaberitesse ja/vdi ta vOib kogeda digitaalsete vaartpaberite omandist
tulenevaid ettendgematuid tagajargi.

Noteerimise I6petamine

Kuigi digitaalsed vaartpaberid vdetakse kauplemisele Uhel vdi mitmel borsil, on oht, et emitendil ei pruugi
onnestuda sailitada seda staatust igat tuupi digitaalsete vaartpaberite puhul. Kui tiks véi mitu reguleeritud turgu
otsustab, et mis tahes tulpi digitaalsete vaartpaberitega kauplemine ei tohiks enam olla lubatud, olenemata
sellest, kas see on tingitud emitendile, digitaalsetele vaartpaberitele, vastavatele digitaalsetele valuutadele,
turutegija(te)le ja/véi muudetud reeglitele omistavatest asjaoludest v6i mis tahes muust pohjusest, on oht, et
emitendil ei dnnestu lubada sellist tulpi digitaalsete vaartpaberitega kaubelda teisel reguleeritud turul véi muul
borsil voi turul.

Selline sindmuste kaik halvendaks tdendoliselt sellist tlupi digitaalsete vaartpaberite likviidsust,
vBorandamisvbimalusi ja turuvaartust ning tekitaks seega investoritele kahjumiriski. Kui noteerimine |I6petatakse
ja sobiva aja jooksul ei toimu muud noteerimist, véidakse emitendilt nduda, et ta kasutaks oma 6igust digitaalsed
vaartpaberid ennetahtaegselt lunastada. Selline ennetédhtaegne Ilunastamine toimub alles parast
etteteatamisaega ning investorid riskivad, et selline stsenaarium mdjutab negatiivselt turuhinda ja likviidsust
jarelturul ning I6plikku arveldussummat.

Kohustuslik lunastamine

Emitendi valikul vdib digitaalseid vaartpabereid vastavalt tingimustele kohustuslikus korras lunastada.
Lunastamine emitendi valikul vdib pdhjustada olukorra, kus digitaalseid vaartpabereid lunastatakse oluliselt
madalama vaartusega kui digitaalsete vaartpaberite ostmisel. Seetottu voivad investorid kaotada kogu oma
investeeringu voi osa sellest.

Usaldusisik

Oma ulesannete taitmisel votab usaldusisik arvesse vaartpaberiomanike huve tervikuna ega vota arvesse sellise
tegevuse tagajargi Uksikutele vaartpaberi omanikele ning usaldusisikul ei ole &igust nduda ja vaartpaberi
omanikul ei ole digust emitendilt nduda mis tahes hlvitamist voi maksmist mis tahes maksu tagajargede voi
sellega seotud kohustuse taitmist vaartpaberi omanikult.

Kauplemisaeg

Digitaalsete vaartpaberitega kaubeldakse ainult tavaparasel kauplemisajal asjaomasel borsil, kus vaartpaberid
on noteeritud voi kus nendega kaubeldakse. Asjaomaste alusvaradega vdib kaubelda Glemaailmselt tegutsevatel
bérsidel 24 tundi pdevas 7 paeva nadalas. Kui asjaomane bérs on suletud ajal, mil alusvara turud jaavad avatuks,




vbéivad markimisvaarsed hinnamuutused toimuda ajal, mil digitaalsete vaartpaberite investoril ei pruugi olla
voimalik nendega kaubelda. See vdib piirata vaartpaberite omanike vbimet reageerida hinnamuutustele voi
volatiilsusele asjaomase alusvara turgudel. Lisaks ei saa vaartpaberite omanikud mita ega lunastada
digitaalseid vaartpabereid enne, kui asjaomane boérs on kauplemiseks avatud. Sellises olukorras voib
vaartpaberite omanik kanda kahju, kui digitaalsete vaartpaberite rahaline vaartus on sel ajal vaiksem, kui see
oleks olnud juhul, kui see oleks mutdud véi lunastatud ajal, mil asjaomane bérs oli suletud, kuid muud alusvara
turud jaid avatuks.

Véaértpaberi omanike juhised

Digitaalsete vaartpaberite tingimused vbéimaldavad omanikel, kelle omanduses on 25% vbi rohkem
(p6hisummast) vastavaid digitaalseid vaartpabereid, juhul kui (i) emitent on kuulutatud maksejouetuks voi (ii)
agendileping annab usaldusisikule juhised algatada menetlus emitendi vastu usaldusinstrumendist tulenevate
kohustuste ja vaartpaberilepingust tuleneva vaartpaberi taitmisele pdédramiseks kdigu tasumata ja mdjutatud
digitaalsete vaartpaberite suhtes. Usaldusisik ei ole siiski kohustatud astuma mingeid samme vdi tegutsema
vastavalt sellistele juhistele, valja arvatud juhul, kui usaldusisikule on makstud huvitist ja/v6i teda on kindlustatud
ja/vdi eelrahastatud teda rahuldaval viisil.

Sellest tulenevalt voib digitaalsetesse vaartpaberitesse tehtud investeeringu lunastada vaartpaberiomaniku
soovitust varem ja llhikese etteteatamisajaga. Sellises olukorras voib vaartpaberi omanik kanda kahju, kui
digitaalsete vaartpaberite lunastussumma on sel ajal vaiksem, kui see oleks olnud siis, kui vaartpaberi omanik
oleks lunastanud valitud paeval.

Halduripoolse fiilisilise lileandmisega lunastamise taitmata jatmine

Kui lunastamine toimub fiiUsilise tGleandmise teel, annab emitent haldurile korralduse lunastavate digitaalsete
vaartpaberite mindidigused vaartpaberiomanikule Ule kanda. Vaib juhtuda, et haldur ei teosta sellist Gleandmist
vastavalt juhistele. Sellisel juhul ei vastuta emitent vaartpaberi omaniku ees sellise taitmatajatmise eest. Emitent
loovutab lunastavale vaartpaberi omanikule véimaluste piires oma ndéuded halduri vastu seoses ulekandmata
mindidigusega, kuid selliste nduete loovutamine ei pruugi olla teostatav ja sellistel nduetel vdib olla vaike voi
olematu vaartus. Juhul kui haldur jatab tleandmise teostamata, vbib vaartpaberi omanik selle tulemusena
kaotada kogu oma investeeringu.

Kolmandate isikute krediidirisk seoses sularahaarveldustega

Kui lunastamine toimub sularahaarvelduse teel, annab emitent miintide muugiagendile korralduse muua tema
nimel lunastatavate digitaalsete vaartpaberite mintide koonddigus. Mintide mudgiagendi leping ei ndua, et
mintide mutgiagent muiks mundidiguses sisalduvaid digitaalseid valuutasid mis tahes pakkumisdokumendi
osapoolele vai isikule, kes vastab konkreetsetele nduetele, ega muiks selliseid digitaalseid valuutasid teatud
tingimustel. Pakkumises ei nduta, et mis tahes sellise mudgi vastaspool annaks tagatise seoses kohustustega,
mis tal on emitendi ees seoses muugiga. Voib esineda olukordi, kus nimetatud vastaspool ei tdida mulgist
tulenevaid kohustusi ega maksa emitendile tasu digitaalse valuuta ostmise eest. Emitent loovutab lunastavale
vaartpaberi omanikule vdimaluse piires oma nduded sellise vastaspoole suhtes vastavalt lunastava vaartpaberi
omaniku osale digitaalse valuuta mutgist saadud laekumistest, mida ei ole valja makstud, kuid selliste nbuete
loovutamine ei pruugi olla teostatav ja sellistel nduetel vdib olla vahene voi olematu vaartus. Selle tulemusena
vBib osapoole suutmatus maksta sellist tulu emitendile viia selleni, et vaartpaberi omanik kaotab kogu oma
investeeringu.

Lunastamise ja kohustusliku lunastamise kokkuleppe ajastus

Pakkumistingimused annavad emitendile kaalutlusdiguse digitaalsete vaartpaberite lunastamise ja kohustusliku
lunastamise tapse ajastamise osas. See naitab, et digitaalsete vaartpaberitega tehtavate tehingute
arveldamiseks ei ole kehtestatud kindlat ajakava. See tdhendab, et puudub kindlus, et digitaalsete vaartpaberite
omaniku poolne lunastamine vdi kohustuslik lunastamine tasakaalustatakse konkreetsel kuupaeval.




POHITEAVE VAARTPABERITE AVALIKU PAKKUMISE JA
REGULEERITUD TURUL KAUPLEMISELE VOTMISE KOHTA

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma investeerida sellesse vaartpaberisse?

Vaartpaberid pakutakse avalikult mitmes EL-i riigis. On ette nahtud, et igat liiki digitaalsete vaartpaberite suhtes
kohaldatakse pidevat emiteerimis- ja lunastamismehhanismi, mille alusel vdib emiteerida tdiendavaid seda liiki
digitaalseid vaartpabereid, ja volitatud osalejad véivad digitaalseid vaartpabereid lunastada.

Hinnanguline kulu, mida emitent/pakkuja investorilt nGuab

Digitaalsed vaartpaberid sisaldavad aastapohist baastasu 1.5%. Investorid voivad nendesse toodetesse
investeerimisel maksta tdiendavaid maakleritasusid, vahendustasusid, kauplemistasusid, hinnavahesid voi
muid tasusid.

Kes on pakkuja ja/voi isik, kes palub luba kauplemiseks?

Iga volitatud osaleja, kes on emitendi veebisaidil (www.coinshares.com) selgesdnaliselt nimetatud volitatud
pakkujaks.

Investor, kes kavatseb omandada v6i omandab mis tahes vaartpabereid volitatud pakkujalt, kes pakub ja mudb
vaartpaberid sellisele investorile, teeb seda ja talle esitatakse pakkumised vastavalt tingimustele ja
kokkulepetele, mis on sélmitud nimetatud volitatud pakkuja ja investori vahel, sealhulgas hinna, jaotamise ja
arvelduskorra osas.

Miks see prospekt koostatakse?

Pakkumise p6hjused

See pohiprospekt koostatakse eesmargiga pakkuda digitaalseid vaartpabereid avalikkusele mitmes EL-i
liikmesriigis.

Vaartpaberite emiteerimislepinguid ei s6Imita siduva kohustuse alusel

Vaartpaberite pakkumuse suhtes ei kohaldata siduva kohustuse alusel sélmitud emiteerimislepingut.

Emiteerimise/pakkumisega seotud olulised huvide konfliktid

Mitu samasse kontserni kuuluvat voi sellega seotud juriidilist isikut vdivad aeg-ajalt omandada, omada ja/voi
loovutada mis tahes positsiooni emitendi emiteeritud digitaalsetes vaartpaberites, sealhulgas emitendi
sidusettevote CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, kes osutab emitendile mitmesuguseid teenuseid.
Sellised juriidilised isikud tegutsevad vastavalt oma volitustele digitaalsete vaartpaberite ostja, omaniku voi
miljana ja mitte Uhegi teise digitaalse vaartpaberi omaniku huvides. Kui peaks tekkima sisuline huvide konflikt
ja seda ei ole véimalik lahendada, vbib see kahjustada emitendi suutlikkust jatkata digitaalsete vaartpaberite
pakkumist.

Finnish

LIIKKEESEENLASKUKOHTAINEN TIIVISTELMA

JOHDANTO JA VAROITUKSET

Digitaaliset arvopaperit

Arvopaperit ovat CoinShares BNB Staking ETP -tuotteita, jotka kuuluvat CoinShares Digital Securities Limitedin
porssilistattujen tuotteiden ohjelmaan ("digitaaliset arvopaperit”’) ISIN-koodilla GBOOBVLNRK36.
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Liikkeeseenlaskija

Digitaalisten arvopapereiden liikkeeseenlaskija on CoinShares Digital Securities Limited (’liikkeeseenlaskija”)
(LEI-tunnus:549300DR7967WVLR3P83, rekisterdintinumero: 127061, puhelinnumero +44 1534 513100), yhtio,
jonka kotipaikka on Jersey, Kanaalisaaret.

Valtuutettu tarjoaja / valtuutetut tarjoajat

Kukin valtuutettu osallistuja, joka on nimenomaisesti nimetty valtuutetuksi tarjoajaksi likkeeseenlaskijan
verkkosivustolla (www.coinshares.com)

Toimivaltainen viranomainen

Ohjelmaesitteen on hyvaksynyt Ruotsin finanssivalvontaviranomainen (Finansinspektionen, "FI”) 11.4.2025.
Ruotsin finanssivalvontaviranomaisen yhteystiedot ovat finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00.
Ruotsin finanssivalvontaviranomaisen antama hyvaksynta ohjelmaesitteelle ei tarkoita, ettd se suosittelisi naita
arvopapereita.

Varoitukset

(a) Seuraava liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelma tulee lukea ohjelmaesitteen ja naita
arvopapereita koskevien lopullisten ehtojen johdantona.

(b) Sijoittajan tulee tehda mahdollinen paatoksensa sijoittaa naihin arvopapereihin tutustuttuaan
ohjelmaesitteeseen kokonaisuudessaan ja huomioiden samalla arvopapereita koskevat lopulliset
ehdot.

(c) Sijoittaja saattaa menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain.

(d) Jos tuomioistuimessa nostetaan ohjelmaesitteeseen sisaltyviin tietoihin liittyva kanne, kantajana
toimiva sijoittaja voi kansallisen lainsdddannén mukaan joutua ennen oikeudenkayntimenettelyn
alkamista vastaamaan esitteen kddnnoskustannuksista.

(e) Siviilioikeudellinen vastuu kohdistuu pelkastaan niihin henkildihin, jotka ovat esittaneet taman
likkeeseenlaskukohtaisen tiivistelman tai sen kdanndksen, mutta vain jos tiivistelma on
harhaanjohtava, epatarkka tai epajohdonmukainen yhdessa ohjelmaesitteen muiden osien ja
asiaan kuuluvien lopullisten ehtojen kanssa luettuna tai jos siind ei anneta yhdessa
ohjelmaesitteen muiden osien ja kyseisten lopullisten ehtojen kanssa luettuna keskeisia tietoja
sijoittajien avustamiseksi heidan harkitessaan naihin arvopapereihin sijoittamista.

(f) Olet ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja jota saattaa olla vaikea ymmartaa.

KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan kotipaikka ja oikeudellinen muoto, liikkeeseenlaskijaan sovellettava laki ja
perustamismaa

Naiden digitaalisten arvopapereiden liikkeeseenlaskija on CoinShares Digital Securities Limited.
Liikkeeseenlaskija on osakeyhtid, jonka kotipaikka on Jersey, Kanaalisaaret. CoinShares Digital Securities
Limitedin oikeushenkilétunnus (LEI) on 549300DR7967WVLR3P83.

Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta

Liikkeeseenlaskija toimii eri virtuaalivaluuttoihin liittyvien porssilistattujen tuotteiden (ETP) liikkeeseenlaskijana.

Liikkeeseenlaskijan suurimmat osakkeenomistajat seka tieto siitd, onko se suoraan tai vilillisesti
jonkun omistuksessa tai maaraysvallassa ja jos on, kenen

CoinShares International Limited on Jerseyn lainsdadannén mukaisesti perustettu yhti6. Sen paatoimipaikka on
2" Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Kanaalisaaret. CSIL toimii konsernin emoyhtion hallintayhtiéna
konsernille, johon liikkeeseenlaskija ja CSJL kuuluvat. CSIL:n osakkeet ovat julkisen kaupankaynnin kohteena
Nasdaq Stockholmissa. CSIL toimii tytaryhtididensa valityksella porssilistattujen tuotteiden tukijana ja
varainhoitajana.

CSIL:n suurimmat osakkeenomistajat 17.10.2025 tilanteen mukaan:

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara %:n hallintaosuus
lilkkeeseenlasketusta
osakepadomasta
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Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%
Daniel Masters 11,838,545 17.75%
Russell Newton 8,251,000 12.37%
Alan Howard 7,913,040 11.87%

Johtoon kuuluvat avainhenkil6t
Liikkeeseenlaskijaa johtaa sen hallitus, jonka jasenet ovat Kirsty Lawrence, Michael Fox, ja Stuart Pinnington.
Lakisaateiset tilintarkastajat

Baker Tilly Channel Islands Limited, jonka kotipaikka on 2nd Floor, Lime Grove House, Green St, St Helier,
Jersey JE2 4UB, Jersey

Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Tuloslaskelma — muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit

Jéljempéana on esitetty seuraavien tilikausien tulos:

1.1.2023 — 31.12.2023 (12 kuukautta)

1.1.2024 — 31.12.2024 (12 kuukautta)

1.1.2024 — 30.6.2024 (6 kuukautta)

1.1.2025 — 30.6.2025 (6 kuukautta)

Yhdessa nama taloudelliset tiedot kattavat 30 kuukauden jakson, joka on pidempi kuin tavanomaisesti esitetty
24 kuukauden jakso, joka kattaa viimeisimman tilikauden ja sitd edeltavan tilikauden vertailukohtana.

CSDS toimii yksinomaan digitaalisiin varoihin viittaavien porssilistattujen tuotteiden liikkeeseenlaskijana. Yhtio
veloittaa palkkioita rahastonhoitajana toimivalta CSJL:Ita kulujensa kattamiseksi 21.5.2021 solmitun
palvelutasosopimuksen mukaisesti. Nama kustannukset koostuvat paaasiallisesti asiantuntijakuluista,
sailytyspalkkioista ja kaupankayntipalkkioista.

Tuotteista saatu tulo huomioidaan CSJL:ssa seka rahastonhoitajan ettd staking-valittdjan roolissa.

Taman jarjestelyn johdosta CSDS:n kauden laajaksi tulokseksi saadaan nolla. Vastaavasti jarjestely varmistaa,
ettd juokseva nettovarallisuusasema on nolla.

£ 31.12.2023 31.12.2024 Osavuosikatsaus Osavuosikatsaus

paattynyt tilikausi paattynyt tilikausi 30.6. 30.6.

2024 2025

Liikevaihto 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628

Kauden laaja tulos - - - -

Tase — muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit

£ 31.12. 30.6. 31.12. 30.6.

2023 2024 2024 2025

Digitaaliset 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247
hyddykkeet




ETP-velat

(807,441,130)

(1,160,250,078)

(1,853,618,389)

(1,993,367,603)

Nettopositiiv
inen
vakuuspositi
o

9,696,303

28,998,436

31,007,870

25,112,644

Vastaavaa
yhteensa

817,849,015

1,191,339,291

1,885,363,860

2,019,375,796

Vastattavaa
yhteensa

(817,849,015)

(1,191,339,291)

(1,885,363,860)

(2,019,375,796)

Nettovarallisu

usasema
Rahavirtalaskelma — muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit

£ 31.12.2023 paattynyt 31.12.2024 paattynyt | Osavuosikatsa | Osavuosikatsa

tilikausi tilikausi us 30.6. us 30.6.

2024 2025

* Liiketoiminnan (30) 7,081 5,951 140,967

nettokassavirta

*

Rahoitustoimintojen
nettokassavirta

* Investointien
nettokassavirta

Liikkeeseenlaskijaan liittyvat keskeiset riskit

Liikkeeseenlaskijaan kohdistuu seuraavat keskeiset riskit:

Liikkeeseenlaskijan Iyhyeen liiketoimintahistoriaan ja rajattuun liiketoimintatavoitteeseen liittyvét riskit

Liikkeeseenlaskija perustettiin 9.8.2018 Global Advisors Corporate Services Limited -nimisena yksityisena
osakeyhtiona tarjoamaan konsernin sihteeristo- ja johtamispalveluita CoinShares-konsernirakenteeseen
kuuluville sidosyhtidille. Liikkeeseenlaskija vaihtoi nimekseen CoinShares Digital Securities Limited kirjallisella
30.6.2020 paivatylla paatokselld ja yhtiomuodokseen julkinen osakeyhtid kirjallisella 28.7.2020 paivatylla
paatoksella.

Liikkeeseenlaskijan yksinomainen liiketoimintatarkoitus on pdrssilistattujen tuotteiden liikkeeseenlaskeminen.
On olemassa riski, ettad liikkeeseenlaskija ei menesty pdrssilistattujen tuotteiden liikkeeseenlaskussa, mika
puolestaan vaikuttaa liikkeeseenlaskijan kannattavuuteen. Jos liikkeeseenlaskijan harjoittama porssilistattujen
tuotteiden liikkeeseenlaskutoiminta ei ole enda menestyksekastd, liikkkeeseenlaskija saattaa lopettaa
liikkeeseenlaskuliiketoimintansa tai viime kddessa menettad maksukykynsa.

Operatiiviset riskit

Operatiiviset riskit ovat riskeja, jotka liittyvat tappioihin, joita likkeeseenlaskijalle saattaa aiheutua johtuen
virheellisista tai riittdmattomista jarjestelmistd ja valvontatoimista, inhimillisistd virheistd sekad oikeudellisista
riskeistd. Toimintaan liittyy monimutkaisuutta, erityisesti mitd tulee virtuaalivaluuttojen luomiseen,
lunastamiseen ja niiden virtojen samanaikaiseen hallinnointiin. Tallaisten operatiivisten riskien (erityisesti
luomiseen ja lunastamiseen liittyvien riskien) olemassaolo saattaa vaikuttaa haitallisesti digitaalisten




arvopapereiden likviditeettiin ja/tai vaikuttaa haitallisesti liikkeeseenlaskijan maineeseen ja liiketoiminnan
tulokseen ja/tai sen kykyyn jatkaa digitaalisten arvopapereiden tarjoamista.

Eturistiriitoihin liittyvét riskit

Useat oikeushenkil6t, jotka kuuluvat samaan konserniin tai ovat siihen sidoksissa (mukaan lukien CoinShares
Capital Markets (Jersey) Limited, liikkeeseenlaskijan sidosyhtid, joka tarjoaa eri palveluita liikkeeseenlaskijalle),
saattavat joskus hankkia minkd tahansa position liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskemista digitaalisista
arvopapereista, pitéa tallaista positiota hallussaan ja/tai luopua tallaisesta positiosta. Tallaiset oikeushenkilot
toimivat kussakin tapauksessa tallaisten digitaalisten arvopapereiden ostajana, haltijana tai myyjana, eivatka ne
talldin toimi digitaalisten arvopapereiden muiden haltijoiden lukuun. Jos olennainen eturistiriita syntyy eika sita
voida ratkaista, se saattaa vaikuttaa haitallisesti likkeeseenlaskijan kykyyn jatkaa digitaalisten arvopapereiden
tarjoamista.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA

Mitka ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Tarjottavien arvopapereiden tyyppi, laji ja tunnistenumero(t)

Arvopaperit ovat paivaamattomia, korottomia ja vakuudellisia rajoitetun takauksen velkapapereita, jotka
seuraavat BNB-valuutan kurssia Yhdysvaltain dollareissa, miinus palkkio, ja niiden ISIN-koodi on
GBOOBVLNRKS36. Arvopaperit arvostetaan Yhdysvaltain dollareissa (USD).

Arvopaperit on rekisterdity CREST-rekisteriin.

Liikkeeseenlaskettavien arvopapereiden valuutta, nimellisarvo, maara ja voimassaoloaika

Digitaalisten arvopapereiden valuutta on Yhdysvaltain dollari (USD). Arvopapereita lasketaan liikkeelle enintaan
300 000 000 kappaletta.

Taman mydta syntyvaan trustin perustamista koskevaan asiakirjaan ja digitaalisiin arvopapereihin sovelletaan
Jerseyn lainsdadant6a ja niita tulkitaan Jerseyn lainsdadanndén mukaisesti.

Kiinnitysasiakirjaan sovelletaan Englannin ja Walesin lainsdadantda ja sita tulkitaan Englannin ja Walesin
lainsdadanndn mukaisesti.

Arvopapereiden etuoikeusasema

Arvopaperit ovat liikkeeseenlaskijan paivaamattomia, korottomia ja vakuudellisia rajoitetun takauksen
velkakirjoja.

Arvopapereiden vapaan siirtokelpoisuuden rajoitukset

Arvopaperit ovat vapaasti siirrettdvissa, mutta haltijoihin saattaa soveltuvin osin kohdistua arvopapereihin liittyvia
osto- tai siirtorajoituksia haltijaan sovellettavien paikallisten lakien mukaisesti. Kunkin haltijan tulee varmistaa
tallaisten rajoitusten noudattaminen omalla kustannuksellaan.

Missa arvopapereilla tullaan kdymaan kauppaa?

Liikkeeseenlaskijan aikomuksena on hakea yhden tai useamman ohjelman puitteissa liikkeeseen lasketun
digitaalisen arvopaperin lajin ottamista kaupankdynnin kohteeksi saannellyilld markkinoilla tai muulla
markkinapaikalla, kuten vaihtoehtoisessa markkinapaikassa (MTF), Alankomaissa, Belgiassa, Espanjassa,
Italiassa, Itévallassa, Luxemburgissa, Ruotsissa, Saksassa ja Sveitsissd, ja edellyttden, ettd asianmukaiset
ilmoitustoimet on tehty, missa tahansa muussa ETA-maassa.

Mitka ovat digitaalisiin arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

Arvopapereihin kohdistuu seuraavat keskeiset riskit:

Markkinariski johtuen digitaalisten arvopapereiden pddomasuojauksen puutteesta

Kryptovaluuttaoikeus, jonka liikkeeseenlaskija maksaa digitaalisen arvopaperin lunastuksen yhteydessa, riippuu




kyseisen virtuaalivaluutan kurssikehityksesta. Nain ollen tdman ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseenlasketut
digitaaliset arvopaperit eivat ole kokonaan eivatka osittain padomasuojattuja. Sijoittajat saattavat menettda
alkuperaisen sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Jéalkimarkkinat, epdvakaat markkinahinnat, aktiivinen riski ja likviditeettiriski

Vaikka lunastusoikeus ensimarkkinoilla liittyy kryptovaluuttaoikeuteen ehdoissa esitetyn kaavan mukaisesti,
jalkimarkkinoilla hinta maaraytyy tavanomaisten digitaalisiin arvopapereihin ja niiden kurssiriskipositioon liittyvien
markkinamekanismien perusteella. Osto- ja myyntitarjousten hinnat jalkimarkkinoilla saattavat siten nousta
korkeammiksi tai laskea matalammiksi kuin se hinta, jolla vastaavalla kohde-etuutena olevalla virtuaalivaluutalla
kaydadan kauppaa. Vaikka hinnan jalkimarkkinoilla maaraytymisen odotetaan perustuvan vakiintuneisiin
laskentamalleihin ja kyseessa olevan virtuaalivaluutan kurssiin, se riippuu myds tarjonnasta ja kysynnasta seka
likvidin jalkimarkkinan kehittymisestd. Kun huomioidaan virtuaalivaluuttojen kursseissa aiemmin havaittu
volatiliteetti, vaikuttaa mahdolliselta, ettd digitaalisten arvopapereiden markkinahinnat toissijaisilla markkinoilla
tulevat olemaan epavakaat.

Vaikka digitaalisilla arvopapereilla kaytaisiin kauppaa saannellyilld markkinoilla, digitaalisten arvopapereiden
kysynta ja/tai kaupankaynti niilla saattaa olla vahaista tai olematonta. Seurauksena saattaa olla se, etta sijoittajat
eivat pysty myymaan digitaalisia arvopapereitaan kryptovaluuttaoikeuden hinnalla tai siihen liittyvalla arvolla.
Tehokkaan markkinapaikan ja likvidin jalkimarkkinan puute saattaa tdman seurauksena vaikuttaa kielteisesti
digitaalisten arvopapereiden markkina-arvoon.

Markkinatakaajien velvoitteet ovat rajoitettuja

Vaikka digitaaliset arvopaperit otettaisiin kaupankaynnin kohteeksi saannellyilld markkinoilla, digitaalisten
arvopapereiden markkinatakaajalla on ainoastaan velvoite tarjota osto- ja myyntihintoja niilld ehdoilla, joita
sovelletaan kyseisiin sdanneltyihin markkinoihin ja jotka on soveltuvin osin maaritetty markkinatakaajan ja
liikkeeseenlaskijan valisissa sopimuksissa. Yleisesti ottaen naissa ehdoissa maarataan, ettd markkinatakaajan
tulee aina tarjota hinnat tavanomaisissa markkinaolosuhteissa ja tietylld osto- ja myyntihinnan erotuksella.
Markkinatakaajalla ei kuitenkaan ole velvoitetta taata tiettyd minimihintaa, ostaa rajoittamattomia maaria
digitaalisia arvopapereita tai tarjota kaupankaynnin vahimmaisvolyymia poikkeuksellisissa markkinaolosuhteissa
tai muita vastaavia velvoitteita. Jos tehokkaassa pdrssihinnoittelussa on hairidita, tdma saattaa vaikuttaa
kielteisesti hintaan, jolla sijoittajat voivat kdyda kauppaa digitaalisilla arvopapereilla jalkimarkkinoilla.

Lakisé&éateiset rajoitukset tai sdéntelyd koskevat seuraukset sijoittajille

Jokaisen sijoittajan tulee aina arvioida digitaalisten arvopapereiden riskipositiota virtuaalivaluuttoihin nahden
perustuen kyseiseen sijoittajaan liittyviin olosuhteisiin ja sovellettaviin oikeudellisiin ja saantelyyn liittyviin
olosuhteisiin. Jos sijoittajaan kohdistuu tallaisia olosuhteita, hanella saattaa olla rajalliset mahdollisuudet sijoittaa
digitaalisiin arvopapereihin ja/tai niiden haltijuudesta saattaa koitua hanelle ennakoimattomia seurauksia.

Listalta poistaminen

Vaikka digitaaliset arvopaperit otettaisiin kaupankaynnin kohteeksi yhdessa tai useammassa porssissa, riskina
on, ettd liikkeeseenlaskija ei valttdmattd onnistu sailyttdmaan tatd asemaa jonkin lajin digitaalisten
arvopapereiden osalta. Jos yksi tai useampi saannelty markkina katsoo, ettd jonkin lajin digitaalisia
arvopapereita ei enaa voida pitdd kaupankaynnin kohteena riippumatta siita, johtuuko tdma lilkkkeeseenlaskijaan,
digitaalisiin arvopapereihin, kyseessa oleviin virtuaalivaluuttoihin tai markkinatakaajaan/-takaaijiin liittyvista
olosuhteista ja/tai muuttuneista saannoista tai mista tahansa muusta syysta, riskina on, etta liikkeeseenlaskija ei
kykene saamaan kyseisen lajin digitaalisia arvopapereita kaupankaynnin kohteeksi muulla saannellylla
markkinalla tai muussa porssissa tai muulla markkinalla.

Tallainen tapahtumien kulku todenndkdisesti heikentaisi tallaisen digitaalisen arvopaperilajin likviditeettia,
luovutusmahdollisuuksia ja markkina-arvoa ja siten synnyttaisi tappioriskeja sijoittajille. Jos listalta poistaminen
tapahtuu eikd muuta listausta saada kohtuullisessa ajassa, liikkeeseenlaskijan taytyy mahdollisesti harjoittaa
oikeuttaan lunastaa digitaaliset arvopaperit etuajassa. Tallainen ennenaikainen lunastus tapahtuu vasta
tiedonantoajan jalkeen, ja sijoittajien riskind on se, ettd tallainen skenaario vaikuttaa negatiivisesti




markkinahintaan ja likviditeettiin jalkimarkkinoilla seka lopulliseen selvitettdvaan summaan.

Pakkolunastus

Digitaaliset arvopaperit saatetaan pakkolunastaa liikkkeeseenlaskijan niin paattdessd ehtojen mukaisesti.
Liikkeeseenlaskijan paatdksesta tehtdva lunastus saattaa aiheuttaa tilanteen, jossa digitaaliset arvopaperit
lunastetaan, kun digitaalisten arvopapereiden arvo on alhaisempi kuin digitaalisten arvopapereiden ostohinta.
Taman seurauksena sijoittajat saattavat menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Omaisuudenhoitaja

Omaisuudenhoitaja ottaa tehtdvaansa hoitaessaan huomioon arvopaperinhaltijoiden edut kokonaisuutena eika
huomioi tallaisten tehtavien seurauksia yksittaisille arvopaperinhaltijoille. Omaisuudenhoitajalla ei ole oikeutta
vaatia liikkeeseenlaskijalta korvausta tai maksua yksittaisile arvopaperinhaltijoille aiheutuvista
veroseuraamuksista, eika yksittaisilla arvopaperinhaltijoilla ole oikeutta vaatia sita liikkeeseenlaskijalta.

Kaupankdyntiajat

Digitaalisilla arvopapereilla kdydaan kauppaa vain tavanomaisina kaupankayntiaikoina siind porssissa, johon ne
on listattu tai jossa ne ovat kaupankaynnin kohteena. Soveltuvilla kohde-etuuksilla voidaan kdyda kauppaa
porsseissa, jotka toimivat maailmanlaajuisesti 24 tuntia paivassa ja seitseman paivaa viikossa. Jos jokin
soveltuva pdrssi on suljettu ja kohde-etuuksien markkinat ovat avoinna, merkittavia kurssimuutoksia voi tapahtua
silloin, kun digitaalisiin arvopapereihin sijoittanut taho ei voi kdydad kauppaa. Tama saattaa rajoittaa
arvopaperinhaltijoiden kykya reagoida kyseessa olevan kohde-etuuden kurssimuutoksiin tai markkinoiden
volatiliteettiin. Arvopaperinhaltijat eivat mydskaan pysty myymaan tai lunastamaan digitaalisia arvopapereita,
ennen kuin kaupankaynti avautuu soveltuvassa porssissa. Tallaisissa olosuhteissa arvopaperinhaltija saattaa
karsia tappion, jos digitaalisten arvopapereiden rahallinen arvo kyseisellda hetkelld on alhaisempi kuin se olisi
ollut, jos se olisi myyty tai lunastettu hetkelld, jolloin soveltuva pdrssi oli suljettu mutta muut kohde-etuuksien
markkinat olivat auki.

Arvopaperinhaltijan ohjeet

Jos (i) liikkeeseenlaskija todetaan maksukyvyttdmaksi tai (ii) edustussopimuksen laiminlyonti tapahtuu,
digitaalisten arvopapereiden ehtojen mukaan tahot, joiden hallussa on vahintadn 25 prosenttia (pddoman
maaran perusteella) liikkeessa olevista digitaalisista arvopapereista, joihin nama tapahtumat vaikuttavat, voivat
ohjeistaa omaisuudenhoitajaa ryhtymaan toimenpiteisiin liikkeeseenlaskijaa kohtaan tai tdhan liittyen, jotta
trustiin perustamista koskevaan asiakirjaan ja Kiinnitysasiakirjan muodostamaan vakuuteen perustuvat
liikkeeseenlaskijaa koskevat velvoitteet voidaan taytantéonpanna koskien kaikkia liikkeessa olevia digitaalisia
arvopapereita, joihin nama tapahtumat vaikuttavat. Omaisuudenhoitajalla ei kuitenkaan ole velvoitetta ryhtya
mihink&an toimeen tai toimenpiteeseen tai toimia minkaan tallaisen ohjeen mukaisesti, ellei omaisuudenhoitaja
ole saanut korvausta ja/tai vakuutta ja/tai ennakkorahoitusta tallaisen velvoitteen tayttamiseksi.

Taman seurauksena digitaalisiin arvopapereihin tehty sijoitus saatetaan Iunastaa aiemmin kuin
arvopaperinhaltija haluaisi ja lyhyelld varoitusajalla. Tallaisissa olosuhteissa arvopaperinhaltija saattaa karsia
tappion, jos digitaalisten arvopapereiden lunastushinta kyseisella hetkelld on pienempi kuin se olisi ollut, jos se
olisi lunastettu arvopaperinhaltijan valitsemana ajankohtana.

Sdilyttdjén laiminlyonti fyysiselld toimituksella tehtdvédssé lunastuksessa

Mikali lunastus toteutetaan fyysisella toimituksella, liikkeeseenlaskija ohjeistaa sailyttdjaa siirtamaan
lunastettavien digitaalisten arvopapereiden kryptovaluuttaoikeuden arvopaperinhaltijalle. Joissakin olosuhteissa
sailyttaja ei valttamatta pysty toteuttamaan tallaista siirtoa annettujen ohjeiden mukaisesti. Siind tapauksessa
liikkeeseenlaskija ei ole vastuussa eikd korvausvastuussa arvopaperinhaltijalle tallaisesta laiminlydnnista.
Liikkeeseenlaskija huolehtii mahdollisuuksien mukaan siita, ettd lunastavalle arvopaperinhaltijalle siirretdan
sailyttdjadn kohdistuvat saatavansa, jotka koskevat siirtdmatta jaanyttd kryptovaluuttaoikeutta. Tallaisten
saatavien siirtdminen ei kuitenkaan valttamatta ole kdytdnndssa mahdollista, ja tallaiset saatavat voivat olla




arvoltaan vahaisia tai olemattomia. Jos sailyttaja ei kykene toteuttamaan siirtoa, arvopaperinhaltija saattaa tdman
seurauksena menettda koko sijoituksensa.

Kolmansiin osapuoliin liittyvé luottoriski kiteisselvitykseen liittyen

Mikali lunastus suoritetaan kateisselvitykselld, liikkeeseenlaskija ohjeistaa kryptovaluuttamyyntiedustajaa
myymaan toimeksiannostaan lunastettavien digitaalisten arvopapereiden koko kryptovaluuttaoikeuden.
Kryptovaluutan myyntiedustussopimus ei edellyta kryptovaluuttamyyntiedustajaa myymaan
kryptovaluuttaoikeuteen sisaltyvid virtuaalivaluuttoja mink&an ohjelma-asiakirjan osapuolelle tai tietyt
edellytykset tayttavalle henkildlle tai myymaan tallaisia virtuaalivaluuttoja joillakin tietyilla ehdoilla. Ohjelma ei
edellytd vaatimaan tallaisen kaupan vastapuolelta mitdan vakuuksia tai pantteja liittyen sen velvoitteisiin
likkeeseenlaskijalle kauppaan liittyen. Joissakin olosuhteissa téllainen vastapuoli saattaa laiminly6da téllaiseen
kauppaan perustuvat velvoitteensa ja jattdd maksamatta vastikkeen virtuaalivaluuttojen ostosta
liikkeeseenlaskijalle. Liikkeeseenlaskija huolehti mahdollisuuksien mukaan siitd, ettd Ilunastavalle
arvopaperinhaltijalle siirretdan tallaiseen vastapuoleen kohdistuvat saatavansa, jotka koskevat lunastavan
arvopaperinhaltijan siirtdmatta jaanyttd osuutta tallaisten virtuaalivaluuttojen myynnistd saatuihin tuottoihin.
Tallaisten saatavien siirtdminen ei kuitenkaan valttdmatta ole kaytdnndssd mahdollista, ja tallaiset saatavat
voivat olla arvoltaan vahaisia tai olemattomia. Jos vastapuoli ei maksa tallaisia varoja liikkeeseenlaskijalle,
arvopaperinhaltija saattaa tdman seurauksena menettaa koko sijoituksensa.

Lunastusten ja pakkolunastusten selvitysten ajankohta

Ohjelman ehdoissa sallitaan liilkkeeseenlaskijalle harkinnanvaraa digitaalisten arvopapereiden lunastusten ja
pakkolunastusten tarkan ajankohdan suhteen. Tasta johtuen digitaalisiin arvopapereihin liittyvien tapahtumien
selvityksille ei ole maaritetty tiettyd aikaikkunaa. Nain ollen ei ole varmuutta siitd, ettd digitaalisten
arvopapereiden haltija saa selvityksen lunastuksesta tai pakkolunastuksesta tiettyna ajankohtana.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN TARJOAMISESTA YLEISOLLE JA OTTAMISESTA
KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI SAANNELLYLLA MARKKINALLA

Mitka ovat arvopapereihin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Arvopapereita tarjotaan yleisolle eri EU-maissa. Tarkoituksena on, ettd kunkin lajin digitaalisiin arvopapereihin
kohdistuu jatkuva liikkeeseenlasku- ja lunastusmekanismi, jonka puitteissa lisda kyseisen lajin digitaalisia
arvopapereita voidaan laskea liikkeeseen ja valtuutetut osallistujat voivat lunastaa digitaalisia arvopapereita.

Arvio kustannuksista, jotka liikkeeseenlaskija tai tarjoaja veloittaa sijoittajalta

Digitaalisiin arvopapereihin sisaltyy vuotuinen peruspalkkio, joka on 1.5%. Tuotteeseen sijoittaville saattaa
naihin tuotteisiin sijoitettaessa lisaksi tulla maksettavaksi valityspalkkioita, kaupankayntikomissioita, osto- ja
myyntihintojen valisia erotuksia tai muita maksuja.

Kuka on tarjoaja ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista hakeva henkil6?

Kukin valtuutettu osallistuja, joka on erikseen nimetty valtuutetuksi tarjoajaksi liikkeeseenlaskijan
verkkosivustolla (www.coinshares.com).

Kun sijoittaja aikoo hankkia tai on hankkimassa arvopapereita valtuutetulta tarjoajalta ja kun arvopapereiden
tarjoukset ja myynnit tallaiselle sijoittajalle tehdaan valtuutetun tarjoajan toimesta, tdhan sovelletaan sellaisia
ehtoja ja muita jarjestelyita, jotka ovat olemassa kyseisen valtuutetun tarjoajan ja tallaisen sijoittajan valilla,
mukaan lukien liittyen hintaan, allokointeihin ja selvitysjarjestelyihin.

Miksi tama esite on laadittu?

Syyt tarjouksen tekemiseen

Tama ohjelmaesite on laadittu tarkoituksena tarjota digitaalisia arvopapereita yleisolle eri EU-jasenvaltioissa.



http://www.coinshares.com/
http://www.coinshares.com/
http://www.coinshares.com/
http://www.coinshares.com/

Liikkeeseenlaskulle ei ole annettu merkintatakausta

Arvopapereiden tarjoamiselle ei ole annettu likkeeseenlaskun merkintatakausta.

Liikkeeseenlaskuun/tarjoukseen liittyvat olennaiset eturistiriidat

Useat oikeushenkil6t, jotka kuuluvat samaan konserniin tai ovat siihen sidoksissa (mukaan lukien CoinShares
Capital Markets (Jersey) Limited, liikkeeseenlaskijan sidosyhtio, joka tarjoaa eri palveluita liikkeeseenlaskijalle),
saattavat joskus hankkia minkd tahansa position liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskemista digitaalisista
arvopapereista, pitaa tallaista positiota hallussaan ja/tai luopua téllaisesta positiosta. Tallaiset oikeushenkil6t
toimivat kussakin tapauksessa tallaisten digitaalisten arvopapereiden ostajana, haltijana tai myyjana, eivatka ne
talléin toimi digitaalisten arvopapereiden muiden haltijoiden lukuun. Jos olennainen eturistirita syntyy eika sita
voida ratkaista, se saattaa vaikuttaa haitallisesti likkeeseenlaskijan kykyyn jatkaa digitaalisten arvopapereiden
tarjoamista.

Greek

NEPIAHWH EIAIKHZ EKAOZHZ

EIZArQrH KAI rPOEIAOIOIHZEIZ

Wnoelakd xpedypagpa

Ta xpedypapa apopolv Ta GUOIKA XpnuaTIoTnPIoKd diatrpayuateloiya Tpoidvia BNB Staking ETP 1ng
CoinShares oT0 TTAGicio Tou MpoypauuaTog

Xpnuariotnpiokd diatrpaypateloiywy TpoiodvTwy Tng CoinShares Digital Securities Limited (Ta «Wne@ioka
Xpeoypagay») pe kwdiko ISIN: GBOOBVLNRK36

O €kd61ng

O €kd0TNnG Twv Wnolakwyv xpeoypdewy eival n CoinShares Digital Securities Limited (0 «Ek86Tng») (ue
avayvwpIoTIKO KwdIKG VouIkAg ovtotnTag (LEI):

549300DR7967WVLR3P83, apiBud untpwou: 127061, TnAé@wvo emkoivwviag +44 1534 513100), pia eTaipeia
TToU £€x€1 ouoTaBei oo Tépaoei, oTig AyyAovopuavoikég Nfooug.

O E§ouci10d0TNHEVOG TTPOCPEPWV

Kd&be E¢ouaiodoTnuévog CUPMETEXWY TToU KaTovopddetal pnTd wg E¢ouciodoTnuévog TTpoopEépwy oTovV
I0TOTOTTO TOU EKOOTN (Www.coinshares.com)

Appodia apxn

To Baoikd evnuepwTIKO deATIO eykpiBnke atrd Tnv Apxr XpnuatommoTwTikAg EToTteiag Tng Zoundiag («SFSA»)
Vv 11 AtpiAiou 2025. MTopeite va emikoivwvroeTe pe TNV SFSA oTn dielBuvon finansinspektionen@fi.se,
oTov apiBud TNAepwvou +46 (0)8 408 980 00. H éykpion Tou Baacikou evnuePwTIKOU deATiou attd Tnv SFSA dev
TIPETTEI VA eKAQUBAVETAI WG £YKPION TWV XPEOYPAPWV.
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MposidotroInoeig

(a) n mapouaa TrepiAnyn €10IKAG ékdoong Ba TrpéTTel va dIaRAdeETal WG El0aywyr OTo BACIKO
EVNUEPWTIKS BEATIO KAl 0TOUG TEAIKOUG OPOUG TWV XPEOYPAPWY,

(B) kd&Be atmrdépaon yia TTEVOUCH OTa XPeOypa@a Ba TTPETTEN va oTnpideTal aTn JEAETN TOU Baacikol
EVNUEPWTIKOU BeATIOU OUVONIKA ATTO TOV ETTEVOUTH) KOl 0€ CUVOUACHO PE TOUG TEAIKOUG OPOUG TWV
XPEOYPAPWY,

(y) o emmevduTtng utTopei va xdoel oAOKANPO 1 PEPOG TOU KEPOAQioU TTou £xel eTTEVOUOEI,

(0) o€ TTEPITITWON TTOU EVWTTIOV BIKOOTNPIOU OOKEITAI TIPOTQUYA OXETIKA UE TIG TTANPOPOPIES TTOU
TTEPIEXOVTOI OTO EVNUEPWTIKO OEATIO, O EVAYWV ETTEVOUTAG eVOEXETAI, CUPPWVA E TO EBVIKO
dikalo, va TTPETTEl va avaAdfel TO KOOTOG TNG ETAPPOONG TOU EVNUEPWTIKOU OEATIOU TIPIV OTTO
TNV évapgn Twv VOUIKWY O1adIKaaiwy,

(¢) n aoTikn €uBlvn Bapulvel pOvo Ta TTPOCWTTA TTOU £X0OUV UTTORAAEI TNV TTapoUca eIBIKN TTEPIANYWN
£€kd0oanG, cUPTTEPIAAUBAVOUEVNG OTTOIAOOATIOTE HETAPPATNAG TNG, AAAG povo OTav N TTEPIANWN
€ival TTapaTTAavnTIKR, avakpIBAG ] acuvettrg, 6Tav diaBdadeTal yadi ye Ta AAAa pyépn Tou Bacikou
EVNUEPWTIKOU OEATIOU KaI TOUG OXETIKOUG TEAIKOUG 6poug, ) OTav dev TTapéxel, OTav diaBadeTal
padi ye Ta GAAa pépn Tou BaaikoU evnuePWTIKOU SeATiOU Kal Toug ev Adyw TeAIKoUg 6poug,
Baaoikég TTANpogopieg TTpokelpévou va BonBnBolv ol eTTevduTéG OTaV aTToPaadifouv av Ba
£TTEVOUOOUV OTA XPEOYPA(PQ,

(o1) MpodkeTal va ayopdoeTe éva TTPOIGV TTou Bev ival aTTAG Kail iowg BUOKOAEUTEITE va TO
KOTAVONOETE.

BAZIKEZ NAHPO®OPIEZ I'A TON EKAOTH

Moiog gival o Ek36TNG Twv Xpeoypdpwy;

‘ESpa kai VOUIKN Hop@r}, Sikaio Baoel Tou oroiou AeIToupyei 0 EKEOTNG Kal XWpPa oUoTACNG

O €kdATNnG Twv Wnoelakwyv xpeoypapwy cival n CoinShares Digital Securities Limited. O Ekd61ng oloTnoe
eTaipeia Teplopiopévng euBuvng oto TCEpaei, aTig AyyAovopuavdikég Ncoug. O avayvwpIaTIKOG KwOIKOG
VOUIKNG ovTéTNTag Tou (LEI) eival 549300DR7967WVLR3P83.

Kupieg dpaoTnpidTnTeg ToUu EK36TN

O Ekd61NnG Ba evepyei wg ekOOTNG XPNUOTIATNPIAKA SIOTTPAYUATEUCIHNWY TTPOIOVTWY TToU OXETICovVTal PE OIdgopa
WneIakda vopiopara.

Kupiol péroxol, ouptrepIAapuBavopévou Tou KaTd TTOOO0V aviKel R EAEyXETAl AUECA R EJMECA KAl OTTO
TToI0V

H CoinShares International Limited eival pia eTaipeia mou 15pUOnke oto TCEPoei Kal £xel cuoTaBEi CUPPWVA PE
Tov vopo. H £8pa Tng Bpioketal otn dielBuvan 2™ Floor, 2 Hill Street, St Helier, TZépoei, JE2 4UA,
Ayyhovoppavdikég NAcol. H CSIL eival n TeAIKA JETOXIKN ETalpeia evOg OPIAOU £TAIPEILV TTOU TTEPIAaUBAvVOUV TovV
Ekd6Tn kai T CSJL. O1 petoxég Tng CSIL givar eionypéveg oto xpnuaTioTripio Nasdaq tng ZtokxoAung. H CSIL,
MéOW Twv BuyaTpIKWv TG, AEIToupyei wg Xopnyog XPNMATIOTNPIOKA OSIOTTPaYUaTEUCIPNOU TTPOIGVTOG KOl
OIAXEIPIOTHG TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV.

O1 yeyaAUTepol pétoxol Tng CSIL oTig 17.10.2025:

Métoxog ApIBu6G peETOXWV % KOTOXNAG TOU
€£kB500évTOG pETOXIKOU
KepaAaiou

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%




Baoikoi S1euBuvtég

H dioiknon tou Ekd6TN aokeital amd 1o AloiknTikd Tou ZupBouUAio, Ta péAN Tou oTroiou eival ol eEAG: Kirsty
Lawrence, Michael Fox, kai Stuart Pinnington

Nopipol eAeykTég

H Baker Tilly Channel Islands Limited, pe kataoTaTikr £€5pa otn dietBuvon 2nd Floor, Lime Grove House,
Green St, St Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

Moigg ival o1 BaoIkéG XPNHUATOOIKOVOMIKEG TTANPOPOPIES TTOU apopolv Tov EkE6Tn;

KardoTaon e06dwv Kal e§68wv Xpeoypawv Xwpig HeTOXIKA afia

MapakdTw TTapouaidfovTal ol akGAoUBeG AOYIOTIKEG TTEPIODOI, Ol OTTOIEG €ival Ol KATWOI:

1 lavouapiou 2023 - 31 AekepBpiou 2023 (12 prjveg)
1 lavouapiou 2024 - 31 AekepBpiou 2024 (12 prjveg)
1 lavouapiou 2024 - 30 louviou 2024 (6 prveg)
1 lavouapiou 2025 - 30 louviou 2025 (6 prveg)

ZUANOYIKG QUTEG O XPNUATOOIKOVOUIKEG TTANPO@OpPiEG KAAUTITOUV TrEPiodo 30 unvwyv, TTePiodo TTou UTTEPRAiVEl
TOUG 24 PAveg TTou ouvhBwg TTapouaiddovTal, dnAadr) TO avTiOTOIXO OIKOVOUIKO £TOG KO TIG GUYKPITIKEG TIMEG
TOU TTPONYOUNEVOU £TOUG.

H CSDS evepyei amTOKAEIOTIKA WG EKOOTNG XPNHATIOTNPIOKA diaTTpayuaTeloiwy TTpoidvTwy (ETP) Tou
avagépovTal WG YnN@IOoKA TTEPIOUCIakd aToixeia. H ETaipeia xpewvel TTpounBeieg aTov AlaxeIpioTr) Tou
TTpoypauparog, T CSJIL, yia Tnv KAAuwn Twv daTTavwy Tng, OTTWG CUP@WVNBNKE oTn Zupgwvia Eimédou
Ymnpeoiwv TnG 21ng Mdiou 2021. Autd Ta £€€0da atroTeAoUvTal KUPIWG aTTO £TTaYYEAUATIKG €600, TTPOUABEIES
BepaTo@UAAENG Kal TTPOPNBEIEG TUVOAAAYWV.

Ta é00da atmd Ta TPOIGVTa KaTaxwpouvTal aTn CSJIL wg SIaXeIpIOTr) TOU TTPOYPANMATOG KOI WG TTapdyovTa
evepyelwv Staking avrioToixa.

AbGyw auTtAG TNG pUBMIONG, N XpnuaTtoolkovouikr atrdédoan Tng CSDS Ba emmi@épel CUVOAIKS €1I00dNUA GVEU
agiag. Opoiwg, n pubuion e€aocaliel pia KUNIGPEVN UNdEVIKA KaBapr BEan TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV.

£ ‘EToG TTOU €Anée ‘ET0G TTOU €Anée Evdidueon Evdidueon
oTig 31 AekeyPpiou | oTig 31 Aekeufpiou epiodog Ewg 30 epiodog Ewg 30

2023 2024 louviou louviou

2024 2025

‘Ecoda 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628
2UVOMIKO KEPDOG - - - -

looAOYyIOUOG XPEOYPAPWV XWPIG HETOXIKN adia

£ 31 AekepBpiou 30 louviou 2024 31 AekepBpiou 2024 30 louviou 2025
2023

WYnoelaka 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247

TTEPIOUCIOKA

oTolxeia

MaénTikd ETP

(807,441,130)

(1,160,250,078)

(1,853,618,389)

(1,993,367,603)

KaBapn 6éon
BeTIKWV
eaopalioe
wv

9,696,303

28,998,436

31,007,870

25,112,644




20voho . 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796
TIEPIOUCIOKWV

OTOIXEIWV

20voho (817,849,015) (1,191,339,291) (1,885,363,860) (2,019,375,796)
TTaenTIKoU

Kabapr) 6éon
TTEPIOUCIOKWV

OTOIXEIWV
KatdoToon TOPEIOKWY pOWV XPEOYPAPWYV XWpPig HETOXIKNA adia
£ ‘ETog TTOU €AnéE OTIg ‘ETog TTOU €AnéE OTIg Evdidueon Evdidueon
31 AekepBpiou 2023 31 Aekepppiou 2024 TTEPiI0dOG EWG TTePiodog Ewg
30 louviou 30 louviou
2024 2025
*KaBapég TaPEIaKES (30) 7,081 5,951 140,967
poég atro
ETTIXEIPNOIOKEG
dpaoTNPIOTNTES
*KaBapég TapeIokEG Al Al Al Al
poég atro
XPNHOTOBOTIKEG
OpacTNPIOTNTEG
*KaBapég TaPEIaKES A A A A
poég atro
ETTEVOUTIKEG
OpaaTNPIOTNTEG

Mool €ivai ol Baoikoi KivBuvol TTou apopouVv CUYKeKpIpEVA Tov EKSOTN;

O Ekd61NnG utrékeimal atoug akdAouboug Baaikoug KivOUvoug:

Kivduvol mou axerifovral jie To GUVTOMO ETTIXEIPNUATIKO IGTOPIKO KAl TOV TTEPIOPICHEVO ETTIXEIPNUATIKO
aroxo Tou Ekd0rn

O Ekd61ng ouatdbnke oTig 9 AuyouaTou 2018 pe Tnv emwvupia «Global Advisors Corporate Services Limited»,
WG IBIWTIKA €TAIPEIO TTEPIOPICUEVNG EUBUVNG WE OTTOKAEIOTIKO OKOTTO TNV TIAPOXA UTTNPECIWV YPOPUATEIOG Kal
d1EUBUVONG ETAIPEIWV O BUYATPIKEG ETAIPEIEG GTO TTAITIO TNG dourg Tou opidou CoinShares. O Ek&6TNG GAAagE
TNV emwvuyia Tou og «CoinShares Digital Securities Limited» pe ypatrt amdégaon pe nuepounvia 30 louviou
2020 kai TnVv 1IB1I6TNTA Tou O€ dnuocIa eTalpgia oCUPEWVA PE YPaTTTH amdeach Pe nuepounvia oTig 28 louAiou
2020.

H atrokAeioTik dpaoTnpidTnTa Tou EKSOTN €ival n €kdoon XpnuUATIOTNPIAKA SIATTPAYHATEUCIUWY TTPOIOVTWV.
Ymdpxel Kivduvog o EKOOTNG va pnv emTUXEl TNV €kdOON XPNUATIOTNPIAKA SIATTPAYHATEUCIHWY TTPOIGVTWY,
YEYOVOG TTOU WE TN O€Ipd Tou Ba £TTNPedoel TNV kepdogopia Tou EkdOTN. Av 0 EKSATNG atroTUxel oTnv €kdoon
XPNHATIOTNPIOKA BIOTTPAYMATEUCIYWY TTPOIOVTWY, 0 EKOOTNG evdEXETal va TTAUCEl TIG ETTIXEIPNUATIKEG TOU
OpacTNPIOTNTEG WG €KOATN ) TEAIKA VA KOTOOTEI AQEPEYYUOG.

AeIToupyikog Kivduvog

O1 Aermoupyikoi kivouvol gival Kivduvol TTou axeTiCovtal Pe {nuieg TTou PTTopei va utrooTei o EkOOTNG Adyw
€0QAAPEVWV I QVETTOPKWY OUCTNPATWY Kal eAEyxwv, avBpwTivou AdBoug kabwg Kal VORIKWY Kivouvwy. H
AEITOUPYIKN TTOAUTTAOKOTNTO apopd 1I8iwg Tn dnuioupyia Kal TNV €§6@ANCN Kal TNV Tautéxpovn diaxeipion Tng
pong Twv Yneiakwv VopiopdTwy. H eTéAeucn TETOIWV AEITOUPYIKWY KIVOUVWY, 18iWG EKEIVWV TTOU aQOopouV TN
dnuioupyia kai TNV eE6QANCN, EVOEXETAI VO ETTNPEACEI APVNTIKG TN PEUCTOTNTA TWV WNPIOKWV XPEOYPAPwY ry/Kal




va ETTNPEACEl apvNTIKA TN @run Kal Ta amoteAéopaTta eKMETAAAEUONG Tou EkdOTN A/Kal Tnv IKavoTNTA TOU va
ouveyioel va Tpoo@épel Ta Wnolakd xpedypaga.

Kivéuvog oUyKpouong OCUUQPEPOVTWV

AIGQopeG VOUIKEG OVTOTNTEG TTOU AVAKOUV 1) OXETICOVTAI JE TOV iBI0 OUIAO ETAIPEIWV YTTOPOUV KATA KAIPOUg va
arrokTolv, va Katéxouv f/kal va TTwAouv otroladntioTe Béon oe Wneiakd xpedypagpa Trou €kdidel o ExdOTNG,
oupTtrepidapBavopévng Tng CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, Buyatpikig etaipeiag Tou Ekd6TN, n
oTT0ia TTaPEXEI OPIoUEVEG UTTNPETiEG aTov EKOATN. O ev Adyw ovToTNTEG Ba EVEPYOUV UTTO TNV avTiaToIXN IBIOTNTA
TOUG WG ayopaoTéS, KAToxol A TTWANTEG TETOIWV WnOIaKwy Xpeoypdewy Kal OXl TTPOG TO CUMGEPOV
oTT010UdNTTOTE AAAOU KATOXOU WnOIaKWY XPEOYPAPWY. & TTEPITITWON TTOU TTPOKUWEI OTTOIAOATTOTE OUCIWANG
oUYKPOUON CUUQEPOVTWY Kal Ogv PTTopei va dieuBetnBei, Ba ptropoloe va TnNPedael apvnTIKA TNV IKAvOTNTA
Tou EKdOTN va cuvexioel va Tpoo@épel Ta Wnelokd xpedypaga.

BAZIKEZ NMAHPO®OPIEZ A TA XPEOIPA®A

Moia gival Ta BaCIKA XAPAKTNPIOTIKA TwWV Xpeoypdpwyv;

TOTTOG KOl KOTNYOpPia TWV TTPOCPEPONEVWV XpeoypdpwV Kal aplfpoi avayvwpiong TiTAwv
Ta Xpedypaga gival XpewOTIKA XPEOYPOAPA XwpPIig NUEPOUNVIQ, AToKA, EEACQPAAICUEVA, TTEPIOPITUEVWIV

SIKAIWHATWY avaywyng TTou TTapakoAouBouv Tnv amédoon Tng TiNAG Tou BNB og USD peiov Tnv TTpourBeia pe
KwdIko ISIN: GBOOBVLNRKS6. H vopiopartikr ékgpacn Twv Xpeoypdewy gival oe USD.

Ta Xpedypaga éxouv kataxwploTei otnv CREST.

Nopiopa, vouiouaTikn éKppacT, apifuog Xpeoypdewyv Tpog £kdoon Kal Sidpkela Twv Xpeoypdpwyv

To vopiopa Twv Yneiakwy xpeoypdpwy Ba eival Ta USD. O apiBuog Twv Xpeoypdpwy TTpog £KSOCT avEPXETA
ota 300 000 000 Xpedypapa.

H Mpa&é&n karamoTteuuaTog kal Ta Wneiakd xpedypaga Tou cuviaTwvTal BAcel auTrg SIETTOVTaI KOl EpUNVEUOVTaI
oUuQwva pe T vouoBeaia Tou TEpaei.

H Mpa&n ao@daAeiog uTrOKEITal Kal EpUNVEUETAI CUUQWVA e TN vopoBeaia Tng AyyAiag kai Tng OuaAiag.

Kardotaon Twv Xpeoypdpuwyv

Ta Xpedypag@a ouvioToUVv pn XPOVOAOYNUEVEG, ATOKES, EEATPANCTUEVEG UTTOXPEWOEIG TTEPIOPITUEVWV
OIKAIWPATWY avaywyng Tou Ek&OTN.

Mepiypa@n Twv TTEPIOPICUWYV OTNV eAeUBepn peTaBifaon Twv Xpeoypdpwv

Ta Xpedypaga eival eAeUBepa peTaBIBAcipa, aAAG oI KATOXOI EVOEXETAI VO UTTOKEIVTAI O€ TTEPIOPIOUOUG ayopAag
f peTaBifaong 6oov agopd Ta Xpedypa@a, KaTA TTEPITITWAON, CUP@WVA HE TOUG TOTTIKOUG VOUOUG GTOUG OTTOIOUG
MTTOPEi va UTTOKEITOI O KATOX0G. KABe KATOXOG TTPETTEl VA SIAC@AAICEl TN CUPHOPQWON PE TOUG TTEPIOPICHOUG
auToug Je BIka Tou £€0da Kal OATTAVEG.

MoU Ba arroTeAOUV AVTIKEIHEVO SIOTTPAYHATEUONG Ta XPEOYPAPQ;

O Ekd6T1nG TpoTiBeTal va uttoBdAel aitnon yia TNV €ioaywyr] piag A TepIcooTépwy Katnyopiwv yneiokwy
xpeoypdewv TTou ekdidovTal aTo TTAaicIo Tou Mpoypdauparog Tpog diatrpayudreucn o€ pubuIfduevn ayopd i o€
oTToIadATTOTE AAAN ayopd, OTTWG a€ TTOAUPEPR Unxaviopo diatrpayudTteuong (MMA), otnv AuoTpia, To BéAyio, Tn
Ieppavia, To NougepBoupyo, Tig Katw Xwpeg, Tnv ITaAia, Tnv lotravia, Tnv EABeTia kai TN Zoundia kai, Ye Tnv
ETMIQUAAEN TNG OAOKANPWONG TWV OXETIKWY PETPWY KOIVOTT0INONG, 0€ OTTOIOOATTIOTE AAAO KPATOG HEAOG EVTOG TOU
EOX.

Moiol gival o1 Baoikoi Kivduvol TTou apopoUv cuyKekpIpéva Ta Wnelakd Xpedypaga;




Ta Xpedypaga UTTOKEIVTal OTOUG akOAouBoug Baaikoug KIvOUVouUG:

Kivduvog ayopds Adyw éAAsipng mpoaoracgiag kepaAaiou oro mAaioio Twv ¥Yneiakwyv xpeoypdpwv

H Agia Tou vopiopatog TTou 8a katafAnBei atmd Tov EkdOTN katd Tnv e€6¢pAnon kabe Wneiakou xpeoypdpou
eCaptaral amd Tnv amédocon Tou avtioToixou WneiakoU VOPIoPaTog. ZUVETTWG, Ta Wnoelakd Xpedypapa TTou
ekdidovTal Bdoel Tou TTapovTog Baaikou evnuepwTikoU deATiou dev TrpoaTatelovTal oUTe TTARPWG OUTE €V PEPEI
atro 10 Ke@AAaio. O1 eTTEVOUTEG EVOEXETAI VO XAOOUV €va UEPOG 1 TO GUVOAO TNG OPXIKNG TOUG £TTEVOUONG.

Aceurepoyevig ayopd, aoTabeic TINES ayopds, o@dAua mapakoAoubnong Kai Kivbuvog peuoToTnTag

MapoAo TTou n agia TG €£6PANCNG OTNV TIPWTOYEVH ayopd oxeTiCeTal pe TNV Agia TOU VOUIoPOTOG, OTTWG QUTH
kaBopileTal atd Tov TUTTo TwV MpolToBécewy, 0 KaBoPITPAG TNG TINAG aTn deuTepoyEVA ayopd akoAouBei Toug
OUVABEIG UNXaVIOPOUG TNG ayopdg TTou axeTiCovtal he Ta Wnoelakd xpedypaga Kai TNV EKBECT TOUG. ZUVETTWG, Ol
TINEG QYOPAG/TTPOCPOPAG OTN OEUTEPOYEVI OYOPG UTTOPEI VA Eival €iTE UPNAOTEPEG €iTE XOAUNAGTEPEG ATTO TNV TIUN
TNV OTT0ia dIATTPAYUATEUETAI TO AVTIOTOIXO UTTOKEIUEVO Wn@iakd vouiopa. MNMapdAo Tou o KaBopioudg TNG TIUAG
otn OeuTepoyevr ayopd avauéveral va BacifeTal oe kabBligpwpéva poviéAa uttoAoyiopoU Kal oTnv TR Tou
avtioToixou WneiokoU vopiopatog, eEapTtdral €mriong amd Tnv TTpoa@opd Kal Tn ¢ATNoNn, Kabwg Kal atd Tnv
avdamTuén pIag PeuoTrg deuTepoyevousg ayopds. Aapfdavovtag utroyn Tn PETABANTOTNTA TTOU TTOPOTNPEITAI
IOTOPIKA OTIG TIYEG Twv Wnolokwv vouIoudTwy, eivar moavé ol TIHEG Twv Wneiokwy Xpeoypaewy oTn
OeuTEPOYEVH ayopd va gival EUPETARANTEG.

Akéun kar av Ta Wneiakd xpedypaga eival eionypéva oe puBuIfOPEVN ayopd, EVOEXETAI VO UTTAPXEI XOUNAN 1
pNdevikA ¢ATNON f/kal cuvaAhayr) Twv Wneiokwv Xpeoypapwy. AuTd PTTOPE Va £XEI WG OTTOTEAECHA Ol ETTEVOUTEG
va pnv ptropouv va TrouAfoouv Ta Wneiokd Toug xpedypapa o€ Tiur 100d0vapn i ouvaen pe Tnv Agia Tou
vouiopartog. H éAAeiyn piag atroTeEAECHATIKAG ayopds Kal PIOG PEUCTHG BEUTEPOYEVOUG ayopdg UTTOPE KATA
OUVETTEIO VA £TTNPEACEI apVNTIKA TNV agia TNG ayopdg Twv Wneiakwv Xpeoypapwy.

O1 urroxpEwWOoEIS TV EISIKWVY SIATTPAYMATEUTWY AyOpdS Eival TTEPIOPICUEVES

Akéun kai étav Ta Wneiokd xpedypaga gival eionypéva TTpog diatrpaypdreucn o€ pubui{dpevn ayopd, £vag
€I0IKO6G  dIATTPAYMOTEUTAG  ayopds Twv  Wnoeiakwv  Xpeoypdewy  uttoxpeolTtal  va  TTOPEXEl  TIMEG
TTPOCPOPAG/CATNONG MOVO UTTO TOUG OPOUG TTOU TTEPIAMBAVOVTAl OTOUG KAVOVEG TTOU 10XUOUV OTn OXETIKN
puUBUICOUEVN ayopd Kal, KATd TTEPITITWATN, OTIG CUN@WVIEG JETAEU Tou €10IKOU dIOTTPAYHATEUTH ayopdg Kal Tou
Ekd6TN. evikd, auToi o1 6pol ouvettayovTal OTI 0 €1I6IKOG SIATTPAYUOTEUTHG aYOPAS UTTOXPEOUTAI VA TTPOCPEPEI
TTOO0O0TA KOl TIMEG UTTO KAVOVIKEG OUVORKEG ayopds Kal EVIOG OUYKEKPIUEVOU TTEPIBwpIoU avda TTaca OTIyUN.
QoT1600, 0 €10IKOG dIATTPAYUATEUTAG ayopdg dev utToxpeoUTal va eEac@alioel éva opIouEéVO EAAXIOTO TTOOOOTO,
va ayopdaoel atmepiopioTo apiBud Wneiakwv Xpeoypdewy i va TTapdoyxel €AGXIOTO OyKO OUVAAAOYWV OE
acuvnBioTeg ouvOnkeg ayopdg R GAAeg TTapdpoleg uTToXpewoelg. OTToIadATIOTE BIOKOTI OTnV TTAPOXT
ATTOTEAECUATIKAG TIWOAGYNONG OTO AVTAAAOKTAPIO PTTOPE], KOTA CUVETTEIA, VA ETTNPEACEI APVNTIKA TNV TIUF 0TV
OTT0ia Ol ETTEVOUTEG UTTOPOUV VA TTPAYUATOTTOINOOUV GUVAAAQYEG PE Ta Wnelokd Xpedypa®a OTIG SEUTEPOYEVEIG

ayopEG.

PubuioTiKd 6pIa 1} CUVETTEIES VIO TOUG ETEVOUTES

O1 emevduoeig ota Wnoelakd xpedypaga evowel TnG £kBeang Toug oe Wnoelakd vouiopara TPETEl TTAVTOTE va
afloAoyouvtal a1Té KABe €TTEVOUTA UE BAON TIG TTEPIOTACEIG KOl TIG VOUIKEG KOl KOVOVIOTIKEG GUVONKEG TTOU
agopoUv Tov ekaoToTe €TTeVOUTH. 'Evag e€TTevOUTAG TTOU UTTOKEITAlI OE TETOIEG OUVONKEG EVOEXETAI va EXEI
TTEpIOpIOPEVEG duvaToTNTEG €TTEVOUONG OTa Wnoiokd xpedypaga A/Kal va QVTIMETWTTIOEI OTTPOBAETTTEG
EMTITWOEIG O€ OoXEon e TNV KaToX WNelokwy xpeoypdewy.

Kardapynon karaxwpiong

MapoAo trou Ta Wneiokd xpedypaga Ba eiocaxBouv TTpog cUVOAQYEG OE €va ) TTEPIOCTOTEPA avTaAAaKTHPIA,
uTTdpxel Kivduvog o EkSOTNG va pnv Kata@épel va diatnprioel autd To KaBeoTwg Twv Wnelakwv xpeoypdeuwy
oTToI000NTIOTE KaTnyopiag. Edv pia i TepioadTtepeg pubuIfopeveg ayopég atrogaaioouv 6T Ta Wnoelakd
XPEOYPAPA OTTOIA0BATTIOTE KaTnyopiag dev Ba TpéTel TTAéOV va TTOPAMEIVOUV €I0NYHEVA I CUVOAAQYEG,




aveEdpTNTa OTTO TO AV AUTO OPEIAETAI O€ TTEPIOTATEIG TToU atrodidovtal aTov Ekd6Tn, oTta Wneiakd xpedypaga,
oTa avtioToixa Wneiakd vopiopara, GToug €181KoUg SIaTTPAYUATEUTEG ayopdg /KOl OE TPOTTOTTOINUEVOUG KAVOVEG
1 o€ otrolovdNTToTE AANO AGYO, UTTApXEl Kivduvog o Ek®ATNG va pnv katagépel va eloaydyel Ta Wnoelakd
XPEOYPAPA TNG €V AOYW KATNYOPiag yia guvaAAayég og GAAN puBuIfopevn ayopd rj GAAo avTaAAaKTRpIO 1) ayopd.

Mia TéToia e€EMIEN Ba uTTORABNICE TTIBavATATA TN PEUCTAOTNTA, TIG EUKAIPIEG TTWANCNG Kal TNV agia TN ayopdg Twv
Wneiakwyv xpeoypdeuwy TG €v AOyw KaTnyopiag Kal, CUVETTWG, Ba emépepe KIvOUVOUG {NUIWV YIO TOUG
€TTEVOUTEG. Av UTTAPEEl KaTApYNOn Kataxwpiong kal dgv emTeuxBei GAAN KaTaxwpion eviog Tou KATAAAnAou
XPOVIKoU TTAaigiou, o EKOOTNG evdéxeTal va utToxpewBei va aokroel To SIkaiwpd Tou va eEayopdasl TTpowpa Ta
Wnoiakd xpedypaga. Mia Tétoia péwpn e§ayopd Ba TTpayuatoTroindei povo Petd atd pia Tepiodo €100TT0iNaNG
KOl Ol ETTEVOUTEG AVTIPETWTTICOUV TOV KivOUVO va ETTNPEOCTOUV ApVNTIKA N TIMA ayopds Kal n peucTtoTNTA OTN
OeuTEPOYEVH ayopd, KaBwg Kal To TEAIKO TTogd SIaKAVOVIGUOU O€ Hia TETOIO TTEPITITWON.

Ymoxpewrikn e§ayopd

Ta Wnoeiakd xpedypaga PUropolv va £€ayopacTolV UTTOXPEWTIKA KATOTTIV €TTIAOYAG Tou EKSOTN oUu@wva uE
Toug Opoug. H e€ayopd katd Tnv emmiAoyr Tou Ekd6TN ptropei va £xel wg atroTéAeopa TNV e§ayopd Twv Yneiakwy
Xpeoypdowv o6tav n agia Twv Wneiokwv Xpeoypdewyv eival xaunAdtepn até tnv TR ayopds Twv WYnoelakwv
Xpeoypdewyv. AuTO PTTopEi va €XEl WG ATTOTEAECUA Ol ETTEVOUTEG VA XAOOUV PEPOG ) TO GUVOAO TWV ETTEVOUCEWV
TOUG.

Ocuaropulakag

210 TTAGiOIO TNG AOKNONG TwV KABNKOVTwv Tou, 0 OgpaTo@UAakag Ba AapBdavel uTTOWN Ta CUPPEPOVTA TWV
Katdxwv xpeoypdpwv wg kartnyopia kai dev Ba Aaufdvel utrdwn TIG CUVETTEIEG PIOG TETOIAG AOKNONG YIa
pepovwpévoug Katdyxoug xpeoypdpwy Kai o Ospatopuiakag dev Ba dikaioUTal va atraitioel, oute Ba dikaiouTal
otroloodrrote KAToxog xpeoypdewy va atraithoel, atré Tov EkdATn otroiadATToTe amolnuiwon i TTANpwr 6oov
aQOPA OTTOIABNTTOTE POPOAOYIKK| ETTITITWON MIOG TETOIOG AOKNONG O€ JEMOVWHEVOUG KATOXOUG XPEOYPAPWV.

0Dpeg ouvaliaywv

H diompaypdrteuon Twv Wneiakwy xpeoypd@wy Ba yiveral Jévo KaTa TIG KAVOVIKEG WWPEG CUVOAAQYWYV OTO
AVTIOTOIXO XPNMATIOTHPIO GTO OTTOIO €ival elIonyuéva ) diatrpaypatevovTal. H diatrpayudreuon Twv avTioToixwyv
YTTOKEIMEVWV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV UTTOPEI va YiVETAl 0€ aVTAAAOKTAPIA TTOU AEITOUPYOUV TTAYKOOHIWG, 24
WPEG TO 24wpo, eTITA NUEPEG TNV ERSOUAGdA. ZToV BaBuG TTOU OTTOIOONTIOTE OXETIKO XPNMATIOTAPIO £ival KAEIOTO,
EVW Ol OYOpPEG TWV YTTOKEIMEVWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV TTOPANEVOUV QVOIKTEG, EVOEXETAI va OnueiwBouv
ONMAvTIKEG AANAYEG OTIG TIHEG O€ XPOVO KATA TOV OTTOI0 0 £TTEVOUTAG Twv WNOIaKWV Xpeoypdpwy evoEXETAl va
MNV pTTOPEl va TTpaydoToTToinoel CUVOANAYEG. AUuTO evOEXETAI va TTEPIOPICEI TR dUVATOTNTA Twv Katdoxwv
Xpeoypdewy va avTidPAcouV OTIG PETABOAEG TwV TIWWV 1 OTN WETABANTOTNTA TWV QYOPWV TOU OXETIKOU
YTrokeipgevou Trepiouaiakol aToixeiou. ETiAéov, or Katoxol xpeoypdewy dev Ba ptropolv va TTwAAGOUV A va
eCayopdoouv Wneiakd xpedypaga €wg GTOU TO AVTIOTOIXO XPNUATIOTHPIO AEITOUPYOE! YIa CUVOANOYEG. € QUTEG
TIG TTEPITITWOEIG, 0 KATOX0G Xpeoypdpwy UTTopei va utrooTel nuia av n xpnuatikh afia Twv WYnoelakwv
XPEOYPAPWVY eKEeivn TN OTIYUA €ival pIKpOTEPN atrd auTrv TTou Ba ATav av TTwAouvTav 1 e§apyupwvovTav o€
OTIYME TTOU TO QVTIOTOIXO XPNHATIOTHPIO ATAV KAEIOTO, AAAG AANEG ayOPEG YTTOKEIUEVWV TTEPIOUCIAKWY CTOIXEIWV
TTAPEPEVAV AVOIKTEG.

0Odnyieg Karoxou xpeoypdpwv

Z0pewva pe Toug Opoug Twv Wnoelakwy xpeoypdewy, ol KAToxol Tou 25 ToIg £kaTo i TTEPIToOTEPO (BATEl Tou
ApxikoU ke@aAaiou) atréd Ta aveEO@ANnTa Kai eTTnpeacuéva Wnelakd xpedypaga, Yetd Tnv eTTéAeuon (i) MeyovdTog
agepeyyudTnTag Tou EkdAOTN 1 (ii) ABETnOng ouuBaong avTimpoowTreiag, PTmopoUv va {NTAcoUV atrd Tov
OeparopuAaka va kKivAoel diadikaoieg evavtiov ] oe oxéon Pe Tov EkdOTN yia va emBdaAel otroieadnTroTe
UTTOXPEWOEIG Tou Ekd6TN Baoel Tng Mpdéng KaTatmaTeUPATOG Kal TNG ao@AAEIag TTou ouvioTd n Mpdén acpdAsiag
6oov agopd OAa Ta aveEdpAnTa kal emnpeacpéva Wneiakd xpedypagpa. Qotéco, o OtgpartoUAakag dev
uttoxpeoUTal va AdRel OTTOIOOATIOTE PETPO ) va TTPOREi o€ OTToIadNTIOTE TIPAEN 1 va evepyroel CUUQWVA WE
otroladnoTe TETola 0dnyia, €KTOG €dv O Oegpato@UAakag Exel amognuiwBei n/kal dlac@alioTei i/kal
TTPOXPNHaTOB0TNOEI ETTAPKWG.




Katd ouvémeia, pia emévduon o Wnolakd xpedypapa PTTOPEi va £€ayopacTei vwpiTepa atTd O,TI MOUEI O
Kdatoxog xpeoypd@wy Kal 6€ OUVTOPO XPOVIKO BIACTNMA. Y€ AUTEG TIG TTEPITITWOEIG, 0 KATOXOG Xpeoypdpwy
pTTOpPEi va utroaTei {nuia av 1o Moad e§ayopds Twv Wneiakwv xpeoypd@wy eKeivn TN OTIYPA €ival JIKPOTEPO ATTO
auTo TTou Ba ATav av eEapyupwvoTav TNV NUEPA TTou eTTEAEEE 0 KATOXOG XPpEOYPAPWV.

Ab6érnon umoxpswoswyv BsuaropuAlaka Kard Tnv eayopd Ue QUTIKI Tapdadoon

e mepimmwon E&ayopdg mou Ba mpayuparotroinbei pe Puaoik mapddoon, o EkdGTNG Ba dwaoel vioA aTov
OeparopuAaka va TTpofei o petafifaon Tng Agiag vopiopdtwy Twv Wneiakwv xpeoypdewv TTou eEo@AouvTal
aTov Katoxo xpeoypd@uwv. Evdéxetal va utrdpfouv TTEPITITWOEIG KATA TIG OTToieg 0 OguatopuAakag dev Ba
TTPAYUOTOTTOINCEI HIA TETOIA YETAPOPE CUUPWVA HE TIG £V AOYW 00nYieg. TNV TrepiTTwaon auth, o Ekd6Tng dev
Ba @épel kapia eubuvn évavtl Tou Katdyxou xpeoypdpwy yia Tnv ev Adyw aduvapia. O Ekd6TnG Ba pepiyvioel,
oTov BaBud TTou auTtod Eival €PIKTO, yia TNV TTapaxwpenaon Tpog Tov eayopdlovia KAToxo Xpeoypdpwv Twv
ATTAITATEWY TOU £vavTl Tou OgpaTo@UAaKa wg TTpog TNV Agia Tou vopiouaTtog TTou dev €xel HETaBIBaoTEl, AAAG
EVOEXETAI VA PNV €ival EQIKTH N TTOPAXWPENON TWV ATTAITACEWY AUTWYV KAl Ol ATTAITHOEIS QUTEG EVOEXETAI Va €ival
MIKPAG 1 pndevikng agiog. Katd ouvémela, n aduvayia Tou OguaTto®UAOKO va TTPAYUATOTTOINCEl Mo TETOIO
peTaBiBaon utmopei va éxel wg atmmotéAeapa o Katoxog xpeoypdewy va Xaoel oAOKANPN TNV £1TEVOUCH Tou.

IMoTwriK6¢ KivAUVOS YId TPITOUS avapopIKA UE TOV SIaKAVOVIGHNO HETPNTWV

>e mepimrwon E¢ayopdg mou Ba tmrpayparotroindei pe Alakavoviopd petpnTwy, o Ekd6TNG Ba avabéoel atov
EkTpéowTtro TTwAACEWV VOUIOPATWY va TTwAARCEl yia Aoyapiacud Tou Tn ouvoAikh Agia VOUIOPATWY Twv
Wneiakwy xpeoypdewv 1Tpog e¢ayopd. H ZUuBaan avTITTpooWITEUONG TTWARCEWY VOUIOUATWY JEV OTTAITE OTTO
Tov AVTITTPOOWTTO TTWAACEWV VOUICPATWY va TTwAnoel ta Wneiokd vopiopata Tmou cuvBétouv Tnv Agia
VOUIONATWY o€ oupBaAlAduevo pépog otroloudnTrote Eyypdgou TTpoypduuatog 1 o€ ATOUO TTOU IKOVOTTOIET
OTTOIEOOATTIOTE CUYKEKPIUEVEG TTPOUTTOBEDEIG ] va TTWANCEN Ta ev Adyw Wn@iokd vouiopara Pe OTrToIoUCOATIOTE
OUYKEKPIUEVOUG 6pouG. 210 TTAaicio Tou MpoypdupaTtog Oev UTTAPXEl Kauia atraitnon o avTioUPBaAAOUEVOG O€
OTTOIOdATTOTE TETOIO TTWANCN VO TTOPAoXEl OTToIAdATIOTE £yyUnaon r va TTapdoxel oTroladnTroTe eEao@AAion 6oov
apopd TIG OPEINEG TOU TTPOG Tov EKSOTN oTo TTAGicIo TNG TTWANONG. EVOEXETal va UTTAPEOUV TTEPITITWOCEIG KATA TIG
oTT10iEG 0 €V AOyw avTiIoUPPBaAAGuEvOg Bev Ba TNPATE! TIG UTTOXPEWOEIG TOU OTO TTAQICIO TNG £v Adyw TTWANONG
kal Ogv Ba kaTaBdAel To avTiTigo yia TNV ayopd Twv Wneiokwv vopioydtwy otov Ekdotn. O Ekddtng Ba
€€ao@aAioel, 0TO HETPO TOU EQIKTOU, TNV TTApaxwpenaon otov eEo@AouvTa KATOX0 XPEOYPAPWY TWV agIlOEWY TOU
€vavTi Tou €v AOyw avTioupBaAlopévou 6oov apopd To UEPIdIO Tou eE0PAOUVTOG KAToXou XPEeoypa@wy OTIG
EIOTTPAEEIG aTTO TNV TTWANCN TwV €V Adyw Wn@iakwv vopiIouaTwy TTou Oev £xel kataBAnBei, aAAd evdéxeTal va
pNV €ival EQIKTA N TTapaxwpenon Twv &v Adyw agiliocwy Kal ol v Adyw agiloelg evOEXETAI va gival PIKPAG A
pndevikng agiag. Kard ouvéteia, n aduvayia evog avtiouyBarlopévou va KaTaBdAel Ta v Adyw €000a aTov
Ekd6TN ptropei va €xel we atroTéAeopa o KAToxog Xxpeoypdewy va Xaoel oAOKANpn Tnv €TTEVOUCT] TOU.

Xpovog Siakavoviouou Twy e§ayopwyV Kal TwWV UTTOXPEWTIKWVY £§ayopwVv

01 0poi Tou Mpoypdppatog TTapéxouv atov EKOATN SIAKPITIKF EUXEPEIT WG TTPOG TOV aKPIRA xpovo Twv EEayopuiv
Kal TwV YTTOXPEWTIKWY £Eayopwv Twv WneIakwy Xpeoypa@wy. AUTO OTTOTUTTWVEI TO YEYOVOG OTI OEV UTTAPXEI
KaBopiopévo Xpovodidypauua yia Tov SIaKavoVIOUS Twv auvaAAaywv Wneiokwv Xpeoypdewy. Autd onuaivel
om Oev uttdpyel kapia BefaidtnTa OTI 0 KATOX0G Wn@lakwv Xpeoypdewv Ba diakavovioel Tnv EEayopd 1 Tnv
YTTOXPEWTIKN ££ayopd O€ OTTOIAdNTTOTE GUYKEKPIKEVN NUEPOMNVIA.

BAZIKEZ NAHPO®OPIEZ ZXETIKA ME THN NMPOZ®OPA TQN XPEOIPA®QN ~TO KOINO KAI THN
EIZArFQrH TOYZ
A ZYNAAAATEZ ZE PYOMIZMENH ArOPA

Yo 1molieg TpoUTToBETEIG Kal E TTOI0 XPOVOSIAypaUHa MTTOPW VO ETTEVOUoW O€ auTo To XpeOYpPaPo;

Ta Xpedypaga Ba diateBolv aTo koivo ae didpopeg Xwpes TNG EE. MpoBAEeTal 611 Ta Wnpiakd xpedypapa
KGBe katnyopiag Ba UTTOKEIVTAI O€ Evav ouvexn Unxaviopo ékdoang kai e¢ayopdg, BAcel Tou otroiou Ba
pTTOPOUV va ekdidovTal TTpdaBeta Wneiakd xpedypaga Tng v Adyw Kartnyopiag kai va eEayopdlovrtal Yneioka
XPeOypaga amd E€ouaiodoTNUEVOUG CUUETEXOVTEG.




EKTIMWEVEG SATTAVEG TTOU XPEWVOVTAI OTOV ETTEVOUTH OTTO TOV EKSOTN/TTPOOPEPWV

Ta Wnoeiakd xpedypaga TpoRAETTOUV Bacikn eThoia TTpopnRdeia Uwoug 1.5%. O1 eTTeVOUTEG TOU TTPOIGVTOG
evdEXeTal va KOTABAAOUV TTPOCBETEG TTPOUNBEIEG PETITEIOG, TTPOURBEIEG TUVOAAQYWY, dIaPOPEG 1 AAAES
TTpoUNBeIEg OTaV ETTEVOUOUV O€ QUTA TA TTPOIOVTA.

Molog gival o TpocPépwyV /KAl TO ATOUO TTOU NTd TNV EI0AYywYH TTPOG SiaTTpayHdTEUOT);

KdaBe E€ouaiodotnuévoc JUPPETEXWY TTou KaTovouddletal pntd we E€ouaiodotnuévoc MNpoa@épwy oTov
10TOTOTTO ToU EKOOTN (Www.coinshares.com).

‘Evag €1TeVOUTAG TTOU OKOTTEUEI VO OTTOKTHOE i} va e§ayopdaoel oTToladnTToTe Xpedypapa atd Evav
E¢ouaiodoTnuévo mpoo@épovta Ba To TTPAEEl, Kal Ol TTPO0POPEG Kal Ol TIWANCEIG TwV XPEOYPAPWY OTOV €V
Aoyw etrevouTr a1té évav EEouaiodotnuévo Trpoo@épovta Ba yivovtal CUP@WVa e OTTOIOUGORTTOTE GPOUG Kal
GAAEG dIEUBETATEIG TTOU I0XUOUV PETAEU Tou v Adyw EEouaiodotnuévou TTpoo@épovTa Kal Tou eV Adyw
€TTEVOUTH, CUUTTEPIAQNBAVOUEVWYV TWV TIJWYV, TWV KATAVOUWY KAl TwV OIEUBETACEWY SIaKAVOVIGHOU.

MNati cuvTAdooEeTal TO TTAPOV EVNUEPWTIKO SeATIO;

Aoyol TnG TTpocPopdg

To TTapov Baciko evnUEPWTIKG BEATIO CUVTACOETAI JE OKOTTO TNV TTPOCPOPA Twv WnPIaKwy Xpeoypdewy OTO
KOIVO O€ oplopéva KpdTn péAn Tng EE.

Xwpig cupgpwvia avadoxng o€ Bdon oTabepng déopeuong

H 1Tpoopopd Twv Xpeoypdewv dev UTTOKEITAI 0€ CUPPWVIa avadoxng o€ Baon oTtabeprg 0E0UEUTNG.

Ouoi1wdelig CUYKPOUOEIG TTOU apopolv TNV ékdoon/TTpoopopd

AIGQopeG VOUIKEG OVTOTNTEG TTOU AVAKOUV ] OXETICOVTAI PE TOV iDI0 OUIAO ETAIPEIWV PTTOPOUV KATA KalpoUg va
arrokToUlv, va KaTéxouv f/kal va TTwAolv otroiadAtrote B€on oe Wneiakd xpedypapa TTou ekdidel o EkdOTNG,
ouptrepidapBavopévng Tng CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, Buyatpikng eTaipgiag Tou Ek3OTN, N
oTT0ia TTapEXEl OPICUEVEG UTTNPEDiEG aTov EKOATN. O ev Adyw ovTdTnTEG Ba evEpyoUV UTTO TNV avTigToixn 1810TNTA
TOUG WG aYyOPaOoTEG, KATOXOI A TTWANTEG TETOIWV WNOIaKWY XPEOYPAPWV Kal OXI TTPOG TO CUP@EPOV OTTOIOUBNTTOTE
GAou katéxou Wnoiakwv Xpeoypdewy. & TTEPITITWON TTOU TTPOKUWEI OTTOIAdATIOTE OucIwdNg cUyKPouoh
CUUQEPOVTWY Kal Oev UTTopEi va dieuBeTnBei, Ba Ytropoloe va eTrnpedoel apvnTiKa Tnv IkavoTnTa Tou EkdATN va
ouveyioel va Tpoo@épel Ta Wnolakd xpedypaga.

Italian

NOTA DI SINTESI

INTRODUZIONE E AVVERTENZE

| Digital Securities

| titoli sono CoinShares BNB Staking ETP nel’lambito del programma degli Exchange-Traded Products
di CoinShares Digital Securities Limited (i “Digital Securities”) con ISIN: GBOOBVLNRK36

L’Emittente

"

L’emittente dei Digital Securities &€ CoinShares Digital Securities Limited (I”Emittente”) (LEI:
549300DR7967WVLR3P83; numero di registrazione: 127061; numero di contatto +44 1534 513100), una
societa con sede a Jersey, Isole del Canale.
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L’Offerente autorizzato

Ciascun Partecipante autorizzato, espressamente indicato come Offerente autorizzato sul sito internet
dell’Emittente (www.coinshares.com)

Autorita competente

Il prospetto di base & stato approvato dalla Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) il 11 Aprile 2025. E
possibile contattare I'SFSA all'indirizzo finansinspektionen@fi.se o al numero +46 (0)8 408 980 00.
L’approvazione del prospetto di base da parte del’'SFSA non deve essere intesa come un’approvazione dei
titoli stessi.

Avvertenze

(a) la presente nota di sintesi dovrebbe essere interpretata come un’introduzione al prospetto di
base e alle condizioni definitive in rapporto ai titoli;

(b) qualsiasi decisione di investimento nei titoli dovra essere valutata da parte dell'investitore sulla
base del prospetto nella sua interezza e delle condizioni definitive in rapporto ai titoli;

(c) Trinvestitore potrebbe perdere del tutto o in parte il capitale investito;

(d) qualora venga avviato un procedimento giudiziario in relazione alle informazioni contenute nel
prospetto, I'investitore ricorrente potrebbe, in base al diritto nazionale, essere tenuto a sostenere
le spese di traduzione del prospetto prima dell’avvio del procedimento stesso;

(e) laresponsabilita civile incombe solo alle persone che hanno presentato la nota di sintesi e la sua
eventuale traduzione, ma soltanto se la nota di sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente
se letta insieme alle altre parti del prospetto di base e le relative condizioni definitive, oppure se,
letta insieme alle altre parti del prospetto di base e le relative condizioni definitive, non fornisce le
informazioni chiave per aiutare gli investitori a valutare se investire nei titoli;

(f) state per acquistare un prodotto che non & semplice e puo essere di difficile comprensione.

INFORMAZIONI CHIAVE SULL’EMITTENTE

Chi e ’Emittente dei Titoli?

Domicilio e forma giuridica, legislazione in base alla quale opera I'Emittente e Paese di costituzione

L’Emittente dei Digital Securities &€ CoinShares Digital Securities Limited. L’'Emittente & stato costituito come
societa a responsabilita limitata a Jersey, Isole del Canale. |l suo codice LEI € 549300DR7967WVLR3P83.

Attivita principali del’Emittente

L’Emittente si occupera dell’emissione di Exchange-Traded Products connessi a diverse valute digitali.

Azionisti principali, con possesso diretto o indiretto oppure controllo da parte di terzi

CoinShares International Limited € una societa fondata a Jersey e costituita ai sensi di legge. La sede principale
si trova a 2nd Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Isole del Canale. CSIL & la holding company di
una serie di societa, tra cui 'Emittente e CSJL. Le azioni di CSIL sono quotate sul Nasdaq di Stoccolma.
Attraverso le sue societa controllate, CSIL opera come gestore di asset e sponsor di ETP.

| dieci principali azionisti di CSIL al 17.10.2025:

Azionista Numero di azioni % di partecipazione al
capitale sociale emesso

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%
Daniel Masters 11,838,545 17.75%
Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%
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Amministratori principali

L’Emittente & gestito dal proprio Consiglio di Amministrazione, i cui membri sono: Kirsty Lawrence, Michael
Fox, e Stuart Pinnington

Revisori legali

Baker Tilly Channel Islands Limited, con sede a 2nd Floor Lime Grove House, Green St, St Helier, Jersey JE2
4UB, Jersey

Quali sono le principali informazioni finanziare riguardanti I’'Emittente?

Conto economico per i titoli non azionari

Di seguito vengono presentati i seguenti periodi contabili:

1° gennaio 2023 — 31 dicembre 2023 (12 mesi)
1° gennaio 2024 — 31 dicembre 2024 (12 mesi)
1° gennaio 2023 — 30 giugno 2023 (6 mesi)
1° gennaio 2024 — 30 giugno 2024 (6 mesi)

Collettivamente, le presenti informazioni finanziarie coprono un periodo di 30 mesi, superiore ai 24 mesi
normalmente presentati e corrispondenti all’anno fiscale in questione e ai dati comparativi del’anno precedente.

CSDS opera solamente come Emittente di ETP che fanno riferimento ad asset digitali. La Societa addebita al
Gestore del programma, CSJL, delle commissioni a copertura delle spese, come pattuito nell’Accordo sul livello
di servizio del 21 maggio 2021. Tali costi sono principalmente costituiti da spese professionali, commissioni di
custodia e commissioni di negoziazione.

Gli introiti derivanti dai prodotti sono registrati in CSJL rispettivamente come gestore del programma e agente di
staking.

In seguito a questo accordo, la performance finanziaria di CSDS risultera in un utile complessivo totale pari a
zero. L’accordo garantisce inoltre una posizione finanziaria netta pari a zero.

£ Anno terminato il Anno terminato il | Periodo intermedio | Periodo intermedio

31 dicembre 2023 31 dicembre 2024 fino al 30 giugno fino al 30 giugno

2024 2025

Reddito 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628

Utile complessivo - - - -

Stato patrimoniale per i titoli non azionari

£ 31 dicembre 30 giugno 2024 31 dicembre 30 giugno 2025
2023 2024

Asset digitali 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247

Passivita ETP

(807,441,130)

(1,160,250,078)

(1,853,618,389)

(1,993,367,603)

Posizione
finanziaria
netta di
garanzia
positiva

9,696,303

28,998,436

31,007,870

25,112,644




Asset totali 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796
fat‘sﬁiVité (817,849,015) (1,191,339,291) (1,885,363,860) (2,019,375,796)
otali
Posizione - _ _ -
finanziaria
netta
Rendiconto finanziario per i titoli non azionari
£ Anno terminato il 31 Anno terminato il 31 Periodo Periodo
dicembre 2023 dicembre 2024 intermedio fino | intermedio fino
al 30 giugno al 30 giugno
2024 2025
* Flusso di cassa (30) (30) 5,951 140,967
netto da attivita
operative
* Flusso di cassa n/a n/a n/a n/a
netto da attivita di
finanziamento
* Flusso di cassa n/a n/a n/a n/a
netto da attivita di
investimento

Quali sono i rischi principali connessi al’Emittente?

L’Emittente & soggetto ai seguenti rischi principali:

Rischi connessi alla breve storia commerciale dell'Emittente e al suo limitato obiettivo commerciale

L’Emittente & stato costituito il 9 agosto 2018, con il nome di “Global Advisors Corporate Services Limited”,
come societa di capitali privata con il solo scopo di fornire servizi di segreteria societaria e direzione alle societa
affiliate all'interno della struttura del gruppo CoinShares. L'Emittente ha cambiato la sua ragione sociale in
“CoinShares Digital Securities Limited” tramite la risoluzione scritta del 30 giugno 2020 ed € diventato una
societa pubblica tramite la risoluzione scritta datata 28 luglio 2020.

L'unica attivita del’Emittente consiste nell’emissione di Exchange-Traded Products. Vi & la possibilita che
I'Emittente non riesca a emettere tali Exchange-Traded Products, aspetto che influira sulla redditivita della
societa. Qualora I'Emittente non riesca a emettere Exchange-Traded Products, potrebbe cessare le sue attivita
di emittente o, eventualmente, diventare insolvente.

Rischio operativo

| rischi operativi rappresentano i rischi legati alle perdite che 'Emittente potrebbe subire a causa di sistemi e
controlli errati o insufficienti, errori umani e rischi legali. Queste complessita operative esistono principalmente
in relazione alla creazione e al rimborso delle valute digitali, cosi come la contestuale gestione dei flussi di valuta
digitale. Il verificarsi di tali rischi operativi, in particolare quelli legati alla creazione e al rimborso, potrebbe
influire in maniera negativa sulla liquidita dei Digital Securities, sulla reputazione e i risultati operativi
dell’Emittente e/o sulla sua capacita di continuare a offrire Digital Securities.

Rischio di conflitto di interessi




Diverse entita legali appartenenti o affiliate allo stesso gruppo di societa potrebbero, di in volta in volta, acquisire,
detenere e/o cedere qualsiasi posizione in Digital Securities emessi dall’Emittente, tra cui CoinShares Capital
Markets (Jersey) Limited, una societa affiliata del’Emittente che fornisce allo stesso numerosi servizi. Tali entita
agiranno nelle rispettive qualita di acquirenti, titolari o venditori di tali Digital Securities e non nell'interesse di
altri titolari di Digital Securities. Qualora si verifichi un conflitto di interessi materiale e non sia possibile risolverlo,
cid potrebbe influire in maniera negativa sulla capacita del’Emittente di continuare a offrire Digital Securities.

INFORMAZIONI CHIAVE SUI TITOLI

Quali sono le caratteristiche principali dei Titoli?

Tipologia e classe dei Titoli offerti e codice identificativo degli strumenti finanziari

I titoli sono titoli di debito non fruttiferi, garantiti, a regresso limitato senza scadenza che replicano il
rendimento del prezzo di BNB in USD meno una commissione con codice ISIN: GBOOBVLNRKS6. | Titoli
saranno denominati in USD.

| Titoli sono registrati in CREST.

Valuta, denominazione, numero di Titoli emessi e scadenza

La valuta dei Digital Securities sara 'USD. Il numero di Titoli da emettere & di 300 000 000.

L’Atto istitutivo di trust e i Digital Securities da esso costituiti saranno disciplinati e interpretati in conformita alla
legge di Jersey.

L’Atto di garanzia sara disciplinato e interpretato in conformita alla legge di Inghilterra e Galles.

Stato dei Titoli

| Titoli rappresentano gli obblighi non fruttiferi, garantiti, a regresso limitato senza scadenza dell’Emittente.

Descrizione delle limitazioni alla libera trasferibilita dei Titoli

| Titoli sono liberamente trasferibili, ma i titolari potrebbero essere soggetti a limitazioni nella vendita o nel
trasferimento degli stessi, qualora previsto, ai sensi delle leggi locali a cui il titolare potrebbe essere soggetto.
Ciascun titolare € tenuto a garantire a proprie spese il rispetto di tali limitazioni.

Dove verranno scambiati i Titoli?

L’Emittente intende fare richiesta affinché una o piu classi di Digital Securities emesse nell’ambito del programma
vengano ammesse alla negoziazione su un mercato regolamentato o qualunque altro mercato finanziario, come
un sistema multilaterale di negoziazione (MTF), in Austria, Belgio, Germania, Lussemburgo, Paesi Bassi, Italia,
Spagna, Svizzera e Svezia e, previo completamento delle relative misure di notifica, in qualsiasi altro Stato
membro del SEE.

Quali sono i rischi principali connessi ai Digital Securities?

| Digital Securities sono soggetti ai seguenti rischi principali:

Rischio di mercato legato alla mancanza di protezione del capitale nei Digital Securities

Il Coin Entitlement che 'Emittente dovra pagare per il rimborso dei Digital Securities dipende dalla performance
della relativa valuta digitale. Pertanto, i Digital Securities emessi ai sensi del presente prospetto di base non
sono né totalmente né parzialmente a capitale protetto. Gli investitori potrebbero perdere I'intero capitale investito
0 una sua parte.

Mercato secondario, tassi di mercato volatili, tracking error e rischio di liquidita




Sebbene il diritto di rimborso nel mercato primario sia legato al Coin Entitlement, definito dalla formula contenuta
nelle Condizioni, la determinazione del prezzo nel mercato secondario segue i consueti meccanismi di mercato
relativi ai Digital Securities e alla loro esposizione. Pertanto, i prezzi di domanda/offerta sul mercato secondario
potrebbero diventare superiori o inferiori rispetto al prezzo a cui vengono scambiate le valute digitali sottostanti.
Sebbene la determinazione del prezzo nel mercato secondario dovrebbe essere basata su modelli di calcolo
consolidati e sul prezzo delle relative valute digitali, in realta dipende anche da domanda e offerta e dallo sviluppo
di un mercato secondario liquido. Alla luce della storica volatilita del pezzo delle valute digitali, sembra possibile
che i prezzi di mercato dei Digital Securities nel mercato secondario saranno volatili.

Anche se i Digital Securities sono quotati su un mercato regolamentato, la loro domanda e/o negoziazione
potrebbe essere ridotta o nulla. Cid significa che gli investitori potrebbero non essere in grado di vendere i propri
Digital Securities a un prezzo pari o relativo al valore del Coin Entitlement. La mancanza di un mercato finanziario
efficiente e un mercato secondario liquido potrebbe, di conseguenza, influire in maniera negativa sul valore dei
Digital Securities.

Gli obblighi dei market maker sono limitati

Anche nel caso in cui i Digital Securities siano ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato, il market
maker dei Digital Securities sara tenuto solamente a fornire i prezzi di domanda/offerta secondo le condizioni
contenute nelle regole applicabili al relativo mercato regolamentato e, se previsto, negli accordi tra Iui e
I'Emittente. In generale, tali condizioni implicano che il market maker sia tenuto a fornire in ogni momento tassi
e prezzi in condizioni normali di mercato ed entro un certo spread. Tuttavia, il market maker non & tenuto a
garantire un certo tasso minimo, ad acquistare un numero illimitato di Digital Securities o a fornire un volume
minimo di transazioni in condizioni di mercato anomale o altri obblighi simili. Eventuali interruzioni nell’efficiente
determinazione dei prezzi sulla borsa potrebbero pertanto avere un impatto negativo sul prezzo al quale gli
investitori possono scambiare i Digital Securities nei mercati secondari.

Limiti normativi o conseguenze per gli investitori

Alla luce della loro esposizione alle valute digitali, eventuali investimenti nei Digital Securities dovrebbero sempre
essere valutati dall'investitore in base alle circostanze e alle condizioni legali e normative a lui applicabili. Un
investitore sottoposto a determinate condizioni potrebbe essere soggetto a limitate opportunita di investimento
nei Digital Securities e/o subire conseguenze imprevedibili legate alla loro detenzione.

Delisting

Sebbene i Digital Securities saranno ammessi alla negoziazione su piu borse valori, € possibile che 'Emittente
non riesca a mantenere tale stato per i Digital Securities di qualunque classe. Qualora uno o piu mercati
regolamentati decidano che una classe di Digital Securities non debba piu essere ammessa alla negoziazione,
indipendentemente dal fatto che le circostanze siano imputabili al’Emittente, ai Digital Securities, alle relative
valute digitali, al/ai market maker, a un cambiamento nelle norme o a qualunque altra ragione, vi € il rischio che
I'Emittente non sia in grado di far ammettere i Digital Securities di tale classe alla negoziazione su un altro
mercato regolamentato o un’altra borsa valori o mercato.

Tale sviluppo potrebbe influire negativamente sulla liquidita, sulle opportunita di vendita e sul valore di mercato
dei Digital Securities di tale classe e, di conseguenza, comportare un rischio di perdita per gli investitori. Se si
verificasse un delisting e non si ottenesse un’ulteriore quotazione entro un periodo adeguato, I'Emittente
potrebbe essere tenuto a esercitare il suo diritto di rimborso anticipato dei Digital Securities. Tale rimborso
anticipato avverra solamente dopo un periodo di preavviso e gli investitori rischiano che il prezzo di mercato e
la liquidita sul mercato secondario, cosi come I'importo di regolamento finale, vengano influenzati negativamente
da tale scenario.

Rimborso obbligatorio

| Digital Securities potrebbero essere rimborsati obbligatoriamente su iniziativa del’Emittente e conformemente
alle Condizioni. Il rimborso su iniziativa dell’Emittente potrebbe comportare il rimborso dei Digital Securities in
un momento in cui il loro vale € inferiore rispetto al prezzo di acquisto. Cid potrebbe portare gli investitori a
perdere l'intero capitale investito o una sua parte.




Fiduciario

Nello svolgimento delle sue funzioni, il Fiduciario rispettera gli interessi dei Titolari di Digital Securities come
categoria e non si interessera delle conseguenze di tale esercizio per i singoli Titolari. Inoltre, né il Fiduciario né
i Titolari avranno diritto di richiedere all’Emittente un risarcimento o un pagamento in relazione alle conseguenze
fiscali di tale esercizio sui singoli Titolari.

Orario di negoziazione

| Digital Securities saranno negoziati solamente durante i normali orari di negoziazione della borsa valori sulla
quale sono quotati o negoziati. Gli asset sottostanti potranno essere negoziati sulle borse valori che operano a
livello globale 24 ore su 24, 7 giorni su 7. Quando una borsa valori & chiusa mentre i mercati degli asset
sottostanti rimangono aperti, possono verificarsi fluttuazioni di prezzo significative in un momento in cui
l'investitore in Digital Securities potrebbe non essere in grado di negoziare. Cid potrebbe limitare la capacita del
Titolare di reagire alle fluttuazioni di prezzo o alla volatilita nei mercati dei relativi asset sottostanti. Inoltre, i
Titolari non saranno in grado di vendere i Digital Securities o chiederne il rimborso fino all’apertura della borsa
valori interessata. In tali circostanze, il Titolare pud subire una perdita se il valore dei Digital Securities in quel
momento risulta inferiore a come sarebbe stato se fossero stati venduti o rimborsati in un momento in cui la
borsa valori interessata era chiusa, ma gli altri mercati degli asset sottostanti erano aperti.

Istruzioni per i Titolari

Le condizioni dei Digital Securities conferiscono ai titolari di almeno il 25% (in base al capitale investito) dei
relativi Digital Securities in circolazione, in seguito a (i) I'insolvenza dell’Emittente o (ii) un inadempimento del
Contratto di agenzia, il diritto di incaricare il Fiduciario di avviare un procedimento contro o in relazione
all'esecuzione degli obblighi del’Emittente ai sensi dell’Atto istitutivo di trust e della garanzia costituita mediante
Atto di garanzia in relazione a tutti i Digital Securities interessati in circolazione. Tuttavia, il Fiduciario non sara
tenuto a intraprendere alcuna azione o agire in conformita a tali direttive, salvo laddove il Fiduciario sia stato
indennizzato e/o assicurato e/o prefinanziato in modo soddisfacente.

Di conseguenza, un investimento in Digital Securities potrebbe essere rimborsato prima di quanto desiderato
dal Titolare e con poco preavviso. In tali circostanze, il Titolare potrebbe subire una perdita se il valore di rimborso
dei Digital Securities in un determinato momento risulta inferiore rispetto al valore se fosse stato rimborsato in
un giorno scelto dal Titolare.

Inadempimento del Depositario in caso di rimborso tramite consegna fisica

Nel caso di un rimborso da effettuarsi tramite consegna fisica, I'Emittente chiedera al Depositario di trasferire il
Coin Entitlement dei Digital Securities da rimborsare al Titolare. In alcuni casi, il Depositario potrebbe non riuscire
a effettuare tale trasferimento in conformita alle istruzioni ricevute. In tal caso I'Emittente non potra essere
ritenuto responsabile di tale inadempimento dal Titolare. L’Emittente cedera, nella misura possibile, al Titolare
dei Digital Securities i propri crediti nei confronti del Depositario in relazione al Coin Entitlement che non é stato
trasferito, ma potrebbe non essere possibile cedere tali crediti e gli stessi potrebbero avere un valore ridotto o
nullo. Pertanto, nel caso in cui il Depositario non effettui tale trasferimento, il Titolare potrebbe perdere l'intero
investimento.

Rischio di credito di terze parti in relazione a un regolamento per contanti

Nel caso di un rimborso da effettuarsi tramite regolamento per contanti, 'Emittente chiedera all’Agente di vendita
di monete di vendere per suo conto il Coin Entitlement complessivo dei Digital Securities da rimborsare. ||
Contratto di agenzia per la vendita in moneta non richiede al’Agente di vendita di vendere le valute digitali
componenti il Coin Entitlement a qualsiasi parte di qualsiasi Documento del programma o a qualsiasi persona
che soddisfi particolari requisiti o di vendere tali valute digitali a particolari condizioni. Il Programma non richiede
alla controparte di tale vendita di dare alcun bene o strumento finanziario in garanzia in relazione ai propri obblighi
nei confronti dell’Emittente ai sensi della vendita. In alcuni casi, tale controparte potrebbe non adempiere ai propri




obblighi in relazione a tale vendita e non pagare il corrispettivo per I'acquisto delle valute digitali all'Emittente.
L’Emittente cedera, nella misura possibile, al Titolare dei Digital Securities i propri crediti nei confronti di tale
controparte in relazione alla quota del Titolare dei proventi derivanti dalla vendita delle valute digitali che non &
stata versata, ma potrebbe non essere possibile cedere tali crediti e gli stessi potrebbero avere un valore ridotto
o nullo. Pertanto, il mancato pagamento all’Emittente di tali proventi da parte della controparte potrebbe
comportare la perdita dell’intero investimento del Titolare.

Tempi di liquidazione dei rimborsi e dei rimborsi obbligatori

Le Condizioni del programma concedono al’Emittente piena discrezionalita in merito alle esatte tempistiche dei
rimborsi e dei rimborsi obbligatori dei Digital Securities. Cid comporta la mancanza di tempistiche fisse per il
regolamento delle transazioni in Digital Securities. Questo significa che non vi & alcuna garanzia che il titolare di
Digital Securities ottenga il regolamento di un rimborso o di un rimborso obbligatorio in una determinata data.

INFORMAZIONI CHIAVE SULL’OFFERTA DI TITOLI AL PUBBLICO E L’AMMISSIONE
ALLA NEGOZIAZIONE SU UN MERCATO REGOLAMENTATO

Quando e a quali condizioni posso investire in questi Titoli?

| Titoli verranno offerti al pubblico in diversi Paesi dell’'Unione Europea. E previsto che i Digital Securities di
ciascuna classe siano soggetti a un processo continuo di emissione e rimborso, in base al quale possono
essere emessi ulteriori Digital Securities di tale classe e i Partecipanti autorizzati possono richiedere il rimborso
degli stessi.

Stima delle spese addebitate all’investitore dall’Emittente/offerente

| Titoli digitali prevedono una commissione annuale di base dello 1.5%. Chi investe nel prodotto potrebbe
dover pagare ulteriori commissioni di intermediazione, di negoziazione, spread e altre commissioni.

Chi e I'offerente e/o la persona che richiede ’ammissione alla negoziazione?

Ciascun Partecipante autorizzato, espressamente indicato come Offerente autorizzato sul sito internet
dell Emittente (www.coinshares.com).

Un investitore intenzionato ad acquisire titoli da un Offerente autorizzato lo fara, e le offerte e le vendite di titoli
a tale investitore da parte di un Offerente autorizzato saranno effettuate, in conformita ai termini e agli altri
accordi in vigore tra I'Offerente autorizzato e tale investitore, compresi i prezzi, le allocazioni e gli accordi di
regolamento.

Perché viene redatto questo Prospetto informativo?

Motivo dell’offerta

Il presente prospetto di base viene redatto al fine di offrire i Digital Securities al pubblico in diversi Stati memobri
dell’UE.

Nessun accordo di sottoscrizione con assunzione a fermo

L’offerta di Titoli non & soggetta a un accordo di sottoscrizione con assunzione a fermo.

Conflitti materiali relativi al’emissione / all’offerta

Diverse entita legali appartenenti o affiliate allo stesso gruppo di societa potrebbero, di in volta in volta, acquisire,
detenere e/o cedere qualsiasi posizione in Digital Securities emessi dall’Emittente, tra cui CoinShares Capital
Markets (Jersey) Limited, una societa affiliata del’Emittente che fornisce allo stesso numerosi servizi. Tali entita
agiranno nelle rispettive qualita di acquirenti, titolari o venditori di tali Digital Securities e non nell’interesse di altri
titolari di Digital Securities. Qualora si verifichi un conflitto di interessi materiale e non sia possibile risolverlo, cio
potrebbe influire in maniera negativa sulla capacita del’Emittente di continuare a offrire Digital Securities.
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Norwegian

UTSTEDELSESSPESIFIKK OPPSUMMERING

INTRODUKSJON OG ADVARSLER

Digitale verdipapirer

Verdipapirene er CoinShares BNB Staking ETP under bgrshandlede produkter
Programmet med CoinShares Digital Securities Limited («digitale verdipapirer») med ISIN-koden:
GBOOBVLNRK36

Utstederen

Utstederen av de digitale verdipapirene er CoinShares Digital Securities Limited («utstederen») (LEI:
549300DR7967WVLR3P83, registreringsnr.: 127061, kontaktnr. +44 1534 513100), et selskap med adresse pa
Jersey, Kanalgyene.

De autoriserte tilbudsgiverne

Hver enkelt autoriserte deltaker som er uttrykkelig benevnt som autorisert tilbyder pa utstederens nettsted
(www.coinshares.com).

Kompetent myndighet

Grunnprospektet ble godkjent av det svenske finanstilsynet («SFSA») 11. April 2025. SFSA kan kontaktes pa
finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00. SFSAs godkjenning av grunnprospektet skal ikke betraktes
som en tilslutning til verdipapirene.

Advarsler

(a) Denne utstedelsesspesifikke oppsummeringen skal leses som en introduksjon til
grunnprospektet og de endelige vilkarene med hensyn til verdipapirene.

b) Enhver avgjerelse om investering i verdipapirene skal baseres pa investorens overveielse av
grunnprospektet som helhet og sammen med de endelige vilkarene med hensyn til
verdipapirene.

c) Investoren kan miste deler av eller hele summen av den investerte kapitalen.

d) Huvis et erstatningskrav i forbindelse med opplysningene i prospektet fremlegges i en rettssak,
skal investoren som fremmer kravet, i henhold til nasjonal lovgivning, dekke omkostningene til
oversettelse av prospektet far rettssaken begynner.

e) Sivilrettslig ansvar gjelder kun for personer som har tabellert denne utstedelsesspesifikke
oppsummeringen, inkludert eventuelle oversettelser av den, men bare hvis oppsummeringen er
misvisende, ungyaktig eller inkonsekvent, nar den leses sammen med andre deler av
grunnprospektet og de relevante endelige vilkarene, eller hvis den leses sammen med andre
deler av grunnprospektet og disse endelige vilkarene, og den ikke oppgir ngkkelinformasjon som
skal hjelpe investorer som vurderer a investere i verdipapirene.

(f) Du eriferd med & kjope et produkt som ikke er enkelt og kan vaere vanskelig & forsta.

NOKKELINFORMASJON OM UTSTEDEREN

Hvem utsteder verdipapirene?

Utstederens domisil og juridiske form, den lovgivningen som utstederen fungerer under, og
innregistreringsland

Utstederen av de digitale verdipapirene er CoinShares Digital Securities Limited. Utstederen var innregistrert
som et selskap med begrenset ansvar i Jersey, Kanalgyene. Utstederens LEI er 549300DR7967WVLR3P83.

Utstederens primaere aktiviteter

Utstederen fungerer som utsteder av produkter som handles pa bgrsen og som er basert pa ulike digitale
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valutaer.

Storaksjoneerer, inkludert hvorvidt det er direkte eller indirekte eid eller kontrollert, samt av hvem

CoinShares International Limited er et selskap stiftet i Jersey i henhold til lovgivningen der. Selskapets primzere
adresse er 2" Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel Islands. CSIL er det gverste
holdingselskapet for en gruppe av selskaper som inkluderer utstederen og CSJL. Aksjer i CSIL er offentlig noterte
pa Nasdaqg Stockholm. CSIL driver, via sine datterselskaper, virksomhet som en sponsor av bgrsnoterte
produkter og som kapitalforvalter.

De starste aksjonzerene i CSIL per 17.10.2025:

Aksjonaer Antall aksjer % eierskap av utstedt
aksjekapital

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%

Sentrale administrerende direktorer

Utstederen ledes av et styre bestdende av fglgende medlemmer: Kirsty Lawrence, Michael Fox, og Stuart
Pinnington

Revisorer

Baker Tilly Channel Islands Limited, med registrert kontoradresse pa 2nd Floor, Lime Grove House, Green St,
St Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

Hva er viktige finansielle opplysninger vedrgrende utstederen?

Inntektserklzering for verdipapirer som ikke er kapitalandeler

Falgende regnskapsperioder er angitt nedenfor:

1. januar 2023 — 31. desember 2023 (12 md.)
1. januar 2024 — 31. desember 2024 (12 md.)
1. januar 2024 — 30. juni 2024 (6 md.)
1. januar 2025 — 30. juni 2025 (6 md.)

Disse finansielle opplysningene dekker en periode pa 30 maneder, en periode pa mer enn de 24 manedene
som vanligvis presenteres, som utgjer det relevante regnskapsaret samt sammenligning med tidligere ar.
CSDS fungerer utelukkende som utsteder av ETP-er som baserer seg pa digitale aktivaer. Selskapet belaster
gebyrer til programlederen, CSJL, for & dekke sine utgifter, i henhold til servicenivaavtalen datert 21. mai 2021.
Disse kostnadene bestar primaert av omkostningsgebyrer, oppbevaringsgebyrer og handelsgebyrer.

Inntekter fra produkter anerkjennes i CSJL som henholdsvis programleder og staking-agent.

Som felge av denne ordningen vil CSDS' finansielle resultater medfere en samlet totalinntekt pa null. Pa
samme mate s@rger ordningen for en rullerende netto aktivaposisjon pa null.




tilknyttet ETP

£ Aret som sluttet Aret som sluttet Interimsperioden Interimsperioden

31. desember 2023 | 31. desember 2024 frem til 30. juni frem til 30. juni

2024 2025

Inntekt 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628

Samlet inntekt - - - -
Balanseregnskap for verdipapirer som ikke er kapitalandeler

£ 31. desember 30. juni 31. desember 30. juni

2023 2024 2024 2025

Digitale 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247

aktivaer
Passiva (807,441,130) (1,160,250,078) (1,853,618,389) (1,993,367,603)

Netto positiv 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
sikkerhetspo
sisjon
Samlet aktiva 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796
Sam!et (817,849,015) (1,191,339,291) (1,885,363,860) (2,019,375,796)
passiva
Netto R - - -
aktivaposisjon
Kontantstremoppstilling for verdipapirer som ikke er kapitalandeler
£ Aret som sluttet Aret som sluttet | Interimsperiode | Interimsperiode
31. desember 2023 31. desember 2024 n frem til 30. n frem til 30.
juni juni
2024 2025
*Netto kontantstrem (30) 7,081 5,951 140,967

fra driftsaktiviteter

*Netto kontantstregm
fra finansaktiviteter

Ikke relevant

Ikke relevant

Ikke relevant

Ikke relevant

*Netto kontantstrgm
fra
investeringsaktivitete
r

Ikke relevant

Ikke relevant

Ikke relevant

Ikke relevant

Hva er de primaere risikoene som spesifikt gjelder utstederen?

Utstederen er underlagt felgende primaere risikoer:

Risiko forbundet med utstederens korte forretningshistorikk og begrensede forretningsmal

Utstederens selskap ble stiftet 9. august 2018 under navnet «Global Advisors Corporate Services Limited» som
et privat begrenset selskap, utelukkende med det formal a levere sekretaer- og ledelsestjenester til assosierende
virksomheter innen CoinShares' gruppestruktur. Utstederen endret navn til «CoinShares Digital Securities
Limited» gjennom et skriftlig vedtak datert 30. juni 2020 og endret selskapets status til et barsnotert selskap i
henhold til et skriftlig vedtak datert 28. juli 2020.

Utstederen bedriver kun virksomhet tilknyttet utstedelse av bgrsnoterte produkter. Det finnes en risiko for at
utstederen ikke lykkes i & utstede bersnoterte produkter, som til gjengjeld pavirker utstederens Ignnsomhet.




Hvis utstederen ikke lykkes i & utstede bersnoterte produkter, kan utstederen opphgre sin virksomhet som
utsteder eller bli insolvent.

Driftsmessig risiko

Driftsmessig risiko er tilknyttet tap som utstederen kan oppleve som fglge av mangelfulle eller utilstrekkelige
systemer og kontroller, menneskelige feil og juridisk risiko. Driftsmessig kompleksitet er spesielt knyttet til
opprettelse og innlgsning samt den parallelle administrasjonen av overfgrsel av digitale valutaer. Slike
driftsmessige risikoer, spesielt i forbindelse med opprettelse og innlgsning, kan negativt pavirke likviditeten i de
digitale verdipapirene og/eller pavirke utstederens omdgmme og driftsmessige resultater og/eller evnen til &
fortsette a tilby digitale verdipapirer.

Risiko for interessekonflikter

Flere juridiske enheter som tilhgrer eller har tilknytning til den samme gruppen selskaper, kan fra tid til annen
kigpe opp, eie og/eller avhende enhver posisjon i digitale verdipapirer utstedt av utstederen, inkludert
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, en assosiert virksomhet av utstederen, som utfgrer en rekke
tjenester for utstederen. Slike enheter fungerer, i deres respektive kapasitet, som kjgper, innehaver eller selger
av alle slike digitale verdipapirer og ikke pa vegne av andre innehavere av digitale verdipapirer. Hvis det
forekommer en betydelig interessekonflikt og den ikke kan Igses, kan det negativt pavirke utstederens evne til
a fortsette a tilby de digitale verdipapirene.

NOKKELINFORMASJON OM VERDIPAPIRENE

Hva er verdipapirenes primare egenskaper?

Type og klasse for verdipapirene som tilbys, samt sikkerhetsidentifikasjonsnumre

Verdipapirene er udaterte, ikke-rentebaerende og sikre obligasjoner med begrenset omfang og falger
prisutviklingen til BNB i USD, minus et gebyr med fglgende ISIN-kode: GBOOBVLNRK36. Verdipapirene
denomineres i USD.

Verdipapirene er registrert i CREST.

Verdipapirenes valuta, palydende verdi, vilkar og antall utstedelser

Verdipapirenes valuta er USD. Det utstedes opptil 300 000 000 verdipapirer.

Trust-dokumentet og de digitale verdipapirene som konstitueres derunder, er underlagt og skal tolkes i henhold
til lovgivningen pa Jersey.

Sikkerhetsdokumentet er underlagt og skal tolkes i henhold til lovgivningen i England og Wales.

Verdipapirenes status

Verdipapirene utgjer utstederens udaterte, ikke-rentebaerende og sikre obligasjoner i begrenset omfang.

Beskrivelse av begrensninger i forbindelse med overfering av verdipapirene

Verdipapirene kan fritt overfares, men innehaverne kan vaere underlagt begrensninger knyttet til kjgp eller
overfgring av verdipapirene, hvis det er relevant, i henhold til den lokale lovgivningen som innehavere kan vaere
underlagt. Alle innehavere ma sgrge for & overholde disse begrensningene for egen regning.

Hvor handles verdipapirene?

Utstederen har til hensikt & anvende en eller flere klasser av verdipapirer som er utstedt i henhold til programmet,
og som skal handles pa et regulert marked eller enhver annen markedsplass, f.eks. en multilateral handelsfasilitet
(MTF), i Osterrike, Belgia, Luxembourg, Nederland, ltalia, Spania, Sveits, Sverige og Tyskland, og, med




forbehold om fullfgring av relevante varslingstiltak, ethvert medlemsland i EJS.

Hva er de primare risikoene som spesifikt gjelder de digitale verdipapirene?

Verdipapirene er underlagt fglgende primeere risikoer:

Markedsrisiko som falge av manglende kapitalbeskyttelse under de digitale verdipapirene

Myntberettigelsen, som skal utbetales av utstederen ved innlgsning av ethvert digitalt verdipapir, avhenger av
prisutviklingen for den relevante digitale valutaen. De digitale verdipapirene som utstedes i forbindelse med dette
grunnprospektet, er derfor verken helt eller delvis kapitalbeskyttet. Investorer kan miste en del av eller hele
investeringen.

Sekundsermarked, volatile markedssatser, sporingsfeil og likviditetsrisiko

Selv om berettigelsen til innlgsning pa det primaere markedet er relatert til myntberettigelsen i henhold til formelen
i betingelsene, folger prisfastsettelsen pa sekundeermarkedet de normale markedsmekanismene for de digitale
verdipapirene og deres tilknyttede risikoprofil. Bud-/tilbudspris pa sekundaermarkedet kan derfor enten bli hayere
eller lavere enn prisen som den respektive underliggende digitale valutaen handles for. Selv om prisfastsettelsen
pa sekundzaermarkedet forventes a vaere basert pa etablerte beregningsmodeller og prisen pa den relevante
digitale valutaen, avhenger den ogsa av tilbud og etterspgrsel samt utviklingen av et likvid sekundaermarked.
Sett i lys av volatiliteten som historisk sett gjelder for prisene pa digitale valutaer, er det sannsynlig at
markedsprisene for de digitale verdipapirene pa sekundaermarkedet kommer til & veere volatile.

Selv om de digitale verdipapirene noteres pa et regulert marked, kan det veere lav eller ingen etterspgrsel pa
og/eller handel med de digitale verdipapirene. Dette kan resultere i at investorene ikke kan selge de digitale
verdipapirene sine til en pris som tilsvarer eller er relatert til myntberettigelsens verdi. Mangel pa en effektiv
markedsplass og likvid sekundaermarked kan negativt pavirke markedsverdien av de digitale verdipapirene.

Begrensede forpliktelser for markedspleiere

Selv om de digitale verdipapirene godkjennes til handel pa et regulert marked, er en markedspleier tilknyttet de
digitale verdipapirene bare forpliktet til & angi kjgps- og salgskurser i henhold til vilkarene i reglene som gjelder
for det relevante, regulerte markedet, og der relevant, i avtaler mellom markedspleieren og utstederen. Generelt
betyr disse vilkarene at markedspleieren skal angi satsene og prisene under normale markedsforhold og hele
tiden innen en bestemt spredning. Markedspleieren er imidlertid ikke forpliktet til a sikre en sats pa minimumsniva
for & kjgpe et ubegrenset antall digitale verdipapirer eller for & sgrge for handel pa et bestemt minimumsniva
under unormale markedsforhold eller andre lignende forpliktelser. Enhver avbrytelse i leveringen av effektiv
prissetting pa bgrsen kan derfor negativt pavirke kursen investorene kan handle digitale verdipapirer med pa
sekundeermarkedene.

Regulatoriske begrensninger eller konsekvenser for investorer

Investeringer i de digitale verdipapirene i lys av deres risikoprofil som digitale valutaer ma alltid vurderes av
enhver investor basert pa forholdene samt de juridiske og regulatoriske forholdene som gjelder for investoren.
En investor som er underlagt slike betingelser, kan ha begrensede muligheter til a investere i de digitale
verdipapirene og/eller oppleve uforutsette konsekvenser ved besittelse av digitale verdipapirer.

Avnotering

Selv om de digitale verdipapirene godkjennes til handel pa en eller flere bgrser, er det risiko for at utstederen
kanskje ikke er i stand til & opprettholde denne statusen for de digitale verdipapirer, uavhengig av klasse. Hvis
et eller flere regulerte markeder beslutter at de digitale verdipapirene, uavhengig av klasse, ikke lenger skal vaere
godkjent til handel, uansett om det skyldes omstendigheter knyttet til utstederen, de digitale verdipapirene, de
relevante digitale valutaene, markedspleierne og/eller endrede regler eller noen annen arsak, finnes det en risiko




for at utstederen ikke lykkes i a fa verdipapirer i den klassen godkjent til handel pa et annet regulert marked eller
en annen bgrs eller marked.

Hvis dette skjer, kan det forverre likviditeten, avhendingsmulighetene og markedsverdien av de digitale
verdipapirene i den klassen og dermed fare til risiko eller tap for investorene. Hvis avnotering skulle forekomme
og det ikke finnes andre noteringer innen den aktuelle tidsrammen, kan utstederen bli ngdt til & benytte seg av
rettigheten til & innlgse de digitale verdipapirene tidlig. En slik tidlig innlgsning kan fgrst finne sted etter en
oppsigelsestid, og investorene risikerer at markedsprisen og likviditeten pa sekundaermarkedet samt det
endelige belgpet pavirkes negativt i et slikt scenario.

Tvungen innlosning

Hvis utstederen velger tvungen innlgsning, i henhold til betingelsene, kan investorer matte innlgse de digitale
verdipapirene med tvang. Innlgsning etter utstederens gnske kan medfgre at de digitale verdipapirene innlgses
nar de digitale verdipapirenes verdi er lavere enn de digitale verdipapirenes kjgpspris. Dette kan medfere at
investorene mister en del av eller hele investeringen.

Tillitsmann (Trustee)

| forbindelse med utfarelsen av sin funksjon skal tillitsmannen ta hensyn til gruppen av verdipapirinnehavernes
interesse og skal ikke ta hensyn til konsekvensene av en slik handling for individuelle verdipapirinnehavere.
Verken verdipapirinnehaverne eller en tillitsmann kan ha rett til & kreve at utstederen erstatter eller betaler som
folge av skattemessige konsekvenser ved en slik aktivitet mot individuelle verdipapirinnehavere.

Handelstider

De digitale verdipapirene handles kun i Igpet av ordinsere handelstider pa den relevante bgrsen der de er notert
eller handlet. De relevante underliggende aktivene kan handles pa berser med global handelstid, degnet rundt,
syv dager i uken. Hvis en relevant bars er stengt mens markedene for de underliggende aktivaene fortsatt er
apne, kan det forekomme betydelige prissvingninger pa tidspunkt der en investor i de digitale verdipapirene
kanskje ikke kan handle. Dette kan begrense verdipapirinnehaverens evne til & reagere pa prissvingninger eller
volatilitet i markedene for den relevante underliggende aktivaen. | tillegg kan ikke verdipapirinnehavere selge
eller innlgse digitale verdipapirer fgr den relevante bgrsen er apen. Under disse omstendighetene kan
innehaveren lide tap hvis de digitale verdipapirene har en kontantverdi pa gjeldende tidspunkt som er mindre
enn de ellers hadde veert, om de hadde blitt solgt eller innlgst pa et tidspunkt da den relevante bgrsen var stengt,
men andre markeder for de underliggende aktivaene var apne.

Verdipapirinnehaverens anvisninger

Vilkarene for de digitale verdipapirene tillater at innehaverne av 25 prosent eller mer (etter hovedstol) av de
utestadende bergrte digitale verdipapirene, etter et tilfelle av (i) insolvens hos utstederen eller (ii) mislighold av
agenturavtalen, kan palegge tillitsmannen a anlegge sak mot eller i relasjon til utsteder for & handheve
utstederens forpliktelser i henhold til Trust-dokumentet og sikkerheten som utgjeres av sikkerhetsdokumentet
med hensyn til alle utestdende og bergrte digitale verdipapirer. Tillitsmannen er imidlertid ikke forpliktet til a ta
steg eller handle i overenstemmelse med en slik anmodning med mindre tillitsmannen er holdt skadeslas og/eller
sikret og/eller finansiert pa forhand pa en tilfredsstillende mate.

En investering i digitale verdipapirer kan derfor innlgses tidligere enn gnsket av en verdipapirinnehaver og pa
kort varsel. Under disse omstendighetene kan en verdipapirinnehaver lide tap hvis innlgsningsbelapet av digitale
verdipapirer pa gjeldende tidspunkt er mindre enn det hadde veert hvis de ble innlgst pad en dag som
verdipapirinnehaveren valgte selv.

Depotinstitusjonens mislighold av innlesning ved fysisk levering
Hvis en innlgsning gjennomfares ved fysisk levering skal utstederen instruere depotinstitusjonen om & overfare

myntberettigelsen av de digitale verdipapirene som innlgses, til verdipapirinnehaveren. Det kan oppsta
omstendigheter hvor en depotinstitusjon unnlater & utfgre en slik overfaring i overensstemmelse med slike




instruksjoner. | slike tilfeller er ikke utstederen ansvarlig ovenfor eller erstatningspliktig for verdipapirinnehaveren
grunnet en slik feil. Utstederen skal i det omfang det er praktisk mulig sgrge for & overdra den innlgsende
verdipapirinnehaverens krav til depotinstitusjonen med hensyn til myntberettigelsen som ikke er blitt overfart,
men det er kanskje ikke praktisk mulig a overdra slike krav, og slike krav kan vaere av begrenset eller ingen verdi.
Dette betyr at dersom en depotinstitusjon ikke utfarer en slik overfgring, kan det fgre til at verdipapirinnehaveren
mister hele investeringen sin.

Kredittrisiko hos tredjeparter i forbindelse med kontantoppgjor

| tilfelle en innlgsning gjennomfgres ved kontantoppgjer skal utstederen instruere myntselgeren om a selge, pa
sine vegne, den samlede myntberettigelsen for de digitale verdipapirene som innlgses. Avtalen med
myntsalgbyraet krever ikke at myntselgeren selger de digitale valutaene som er beskrevet i myntberettigelsen,
til en part i ethvert programdokument eller til en person som oppfyller bestemte krav, eller at vedkommende
selger disse digitale valutaene i henhold til bestemte vilkar. Det finnes ikke noe krav i programmet om at
motparten i et slikt salg stiller noen som helst form for sikkerhet eller pant i forbindelse med dennes forpliktelser
til utstederen nar det gjelder salget. Det kan vaere omstendigheter hvor en slik motpart ikke oppfyller
forpliktelsene sine i henhold til et slik salg, og ikke betaler vederlaget for kjgpet av de digitale valutaene til
utstederen. Utstederen skal i det omfang det er praktisk mulig sgrge for & overdra den innlgsende
verdipapirinnehaverens krav mot en slik motpart med hensyn til den innlgsende verdipapirinnehaverens andel
av fortjenesten fra salget av disse digitale valutaene som ikke er blitt betalt, men det er kanskje ikke praktisk
mulig & overdra slike krav, og slike krav kan vaere av begrenset eller ingen verdi. Dette betyr at en motparts
manglende betaling av slik fortjeneste til utstederen kan resultere i at verdipapirinnehaveren mister hele
investeringen sin.

Tidspunkt for oppgjor av innlgsninger og tvungne innlosninger

Vilkérene i programmet gir utstederen frihet til & velge det ngyaktige tidspunktet for innlgsninger og tvungne
innlgsninger av digitale verdipapirer. Dette viser at det ikke er noen angitt tidsplan for oppgj@ret av transaksjoner
i digitale verdipapirer. Dette betyr at det ikke er sikkert at en innehaver av digitale verdipapirer vil motta oppgjaret
av en innlgsning eller tvungen innlgsning pa en bestemt dato.

NOKKELINFORMASJON OM TILBUDET OM VERDIPAPIRER TIL OFFENTLIGHETEN OG
GODKJENNELSEN
TIL HANDEL MED DISSE PA ET REGULERT MARKED

Under hvilke omstendigheter og hvilken tidsplan kan jeg investere i dette verdipapiret?

Verdipapirene er offentlig tilgjengelig i en rekke EU-land. Intensjonen er at de digitale verdipapirene i hver
enkelt klasse skal veere underlagt en Igpende utstedelses- og innlgsningsmekanisme, og som ytterligere
digitale verdipapirer i den aktuelle klassen kan utstedes, og digitale verdipapirer kan innlgses av autoriserte
deltakere.

Estimerte utgifter som utstederen/tilbyderen belaster investoren

De digitale verdipapirene kommer med et érlig basisgebyr pa 1.5%. Investorer i produktet mé& kanskje betale
ytterligere meglergebyrer, handelsgebyrer for provisjoner, spredninger eller andre gebyrer nar de investerer i
disse produktene.

Hvem er tilbyderen og/eller personen som ber om adgang til & handle?

Hver enkelt autoriserte deltaker som er uttrykkelig benevnt som autorisert tilbyder pa utstederens nettsted
(www.coinshares.com).

En investor som har til hensikt & anskaffe verdipapirer fra en autorisert tilbyder, gjor dette, og en autorisert
tilbyders tilbud og salg av verdipapirer til en slik investor skal forega i samsvar med de vilkar og andre ordninger
som er avtalt mellom den autoriserte tilbyderen og investoren, herunder med hensyn til pris, tildelinger og
oppgjersordninger.

Hvorfor utarbeides dette prospektet?
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Arsaker for tilbudet

Dette grunnprospektet utarbeides for 4 tilby digitale verdipapirer til offentligheten i en rekke EU-medlemsland.

Ingen underwriting-avtale pa fast forpliktelsesgrunnlag

Tilbudet om verdipapir er ikke underlagt en underwriting-avtale pa fast forpliktelsesgrunnlag.

Materielle konflikter i forbindelse med utstedelsen/tilbudet

Flere juridiske enheter som tilhgrer eller har tilknytning til den samme gruppen selskaper, kan fra tid til annen
kjope opp, eie og/eller avhende enhver posisjon i digitale verdipapirer utstedt av utstederen, inkludert
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, en assosiert virksomhet av utstederen, som utfgrer en rekke
tjenester for utstederen. Slike enheter fungerer, i deres respektive kapasitet, som kjagper, innehaver eller selger
av alle slike digitale verdipapirer og ikke pa vegne av andre innehavere av digitale verdipapirer. Hvis det
forekommer en betydelig interessekonflikt og den ikke kan Igses, kan det negativt pavirke utstederens evne til &
fortsette a tilby de digitale verdipapirene.

Polish

PODSUMOWANIE DOTYCZACE EMISJI

WPROWADZENIE | OSTRZEZENIA

Cyfrowe papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe to CoinShares BNB Staking ETP w ramach programu Exchange Traded Products
firmy CoinShares Digital Securities Limited (,Cyfrowe papiery wartosciowe”) oznaczone kodem ISIN:
GBOOBVLNRK36

Emitent

Emitentem cyfrowych papieréw wartosciowych jest CoinShares Digital Securities Limited (,Emitent”) (LEI:
549300DR7967WVLR3P83, nr rejestracyjny: 127061, numer kontaktowy +44 1534 513100), spotka
zarejestrowana w Jersey na Wyspach Normandzkich.

Upowazniony oferent (oferenci)

Kazdy Autoryzowany Uczestnik wyraznie wymieniony jako Upowazniony Oferent na stronie internetowej
Emitenta (www.coinshares.com)

Wiasciwy organ

Prospekt emisyjny podstawowy zostat zatwierdzony przez Szwedzki Urzad Nadzoru Finansowego (,SFSA”) w
dniu 11 Kwiecien 2025 roku. Z urzedem SFSA mozna skontaktowa¢ sie pod adresem
finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00. Zatwierdzenia prospektu emisyjnego podstawowego przez
SFSA nie nalezy rozumiec¢ jako poreczenia dla papieréw wartosciowych.

Ostrzezenia

a) niniejsze podsumowanie dotyczgce emisji nalezy rozumie¢ jako wprowadzenie do
podstawowego prospektu emisyjnego oraz ostatecznych warunkéw dotyczgcych tych papieréw
wartosciowych;

b) kazdg decyzje o inwestycji w te papiery wartosciowe nalezy podjg¢ po rozwazeniu przez
inwestora cato$ci podstawowego prospektu emisyjnego wraz z ostatecznymi warunkami
dotyczgcymi danych papieréw wartosciowych;

c) inwestor moze straci¢ cato$¢ lub czesé zainwestowanego kapitatu;

d) w razie wniesienia do sgdu roszczenia dotyczgcego informacji zawartych w prospekcie
emisyjnym, inwestor bedgcy powodem moze zgodnie z prawem krajowym zosta¢ zobowigzany
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do poniesienia kosztow ttumaczenia prospektu emisyjnego przed wszczeciem postepowania
sgdowego;

e) odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy tylko tych oséb, kidre przediozyly niniejsze podsumowanie
dotyczgce tej emisji, wraz z jego ttumaczeniem, ale tylko w przypadku, gdy podsumowanie
wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespdjne, gdy interpretuje sie je tgcznie z innymi
czesciami podstawowego prospektu emisyjnego i odpowiednimi warunkami ostatecznymi, lub
gdy nie zawiera, interpretowany tgcznie z innymi czesciami podstawowego prospektu
emisyjnego i takimi ostatecznymi warunkami, kluczowych informaciji, ktére mogtyby pomoc
inwestorom w rozwazaniu zasadnosci inwestycji w te papiery wartosciowe;

f) produkt, ktérego dotyczy planowany zakup jest ztozony i moze by¢ trudny do zrozumienia.

KLUCZOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Kto jest emitentem tych papieréw wartosciowych?

Siedziba i forma prawna, prawo, zgodnie z ktérym dziata emitent, oraz kraj rejestraciji

Emitentem tych cyfrowych papieréw wartosciowych jest spotka CoinShares Digital Securities Limited utworzona
jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Jersey na Wyspach Normandzkich. Jej kod LEI to
549300DR7967WVLR3P83.

Gioéwna dziatalnos¢ Emitenta

Emitent bedzie dziatat jako emitent produktéw strukturyzowanych (ETP) powigzanych z réznymi walutami
cyfrowymi.

Gtéwni udziatowcy, w tym informacje o tym, czy Emitent jest sp6tkg bezposrednio lub posrednio
zalezng lub kontrolowang i przez kogo

CoinShares International Limited jest spotkg zatozong w Jersey, zarejestrowang zgodnie z obowigzujgcym
prawem. Jej siedziba znajduje sie pod adresem 2" Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Wyspy
Normandzkie. CSIL jest ostateczng spétkg dominujgca grupy spotek obejmujgcej Emitenta i CSJL. Udziaty CSIL
sg notowane na gietdzie Nasdaq Stockholm. CSIL, za posrednictwem swoich spétek zaleznych, dziata jako
sponsor produktéw strukturyzowanych i podmiot zarzgdzajgcy aktywami.

Najwieksi akcjonariusze CSIL na dzien 17.10.2025:

Udziatowiec Liczba udziatéw Udziat % w
wyemitowanym kapitale
zakladowym

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%

Kluczowe kierownictwo

Emitent jest zarzadzany przez Rade Dyrektoréw, ktorej cztonkami sa: Kirsty Lawrence, Michael Fox, i Stuart
Pinnington

Ustawowi audytorzy

Baker Tilly Channel Islands Limited, z siedzibg pod adresem 2nd Floor, Lime Grove House, Green St, St
Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

Jakie s kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?




Rachunek zyskow i strat dla papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym

Ponizej przedstawiono nastepujgce okresy obrachunkowe:

1 stycznia 2023 r. — 31 grudnia 2023 r. (12 miesiecy)
1 stycznia 2024 r. — 31 grudnia 2024 r. (12 miesiecy)
1 stycznia 2024 r. — 30 czerwca 2024 r. (6 miesigcy)
1 stycznia 2025 r. — 30 czerwca 2025 r. (6 miesigcy)

tacznie te informacje finansowe obejmujg okres 30 miesiecy, czyli okres przekraczajgcy zwykle prezentowane
24 miesigce, stanowigcy odpowiedni rok obrotowy i dane poréwnawcze z poprzedniego roku.

CSDS dziata wytacznie jako emitent ETP odnoszacych sig do aktywow cyfrowych. Spotka pobiera optaty od
Menedzera Programu, CSJL, w celu pokrycia swoich wydatkéw zgodnie z Umowg o Gwarantowanym Poziomie
Ustug z dnia 21 maja 2021 roku. Na koszty te sktadajg sie przede wszystkim koszty ustug specjalistycznych,
optaty powiernicze i optaty transakcyjne.

Przychody z produktéw sg ujmowane w CSJL odpowiednio jako menedzer programu i agent stakingowy.

Ze wzgledu na te ustalenia, wyniki finansowe CSDS bedg skutkowaé catkowitym dochodem catkowitym w
wysokosci zerowej. Analogicznie, umowa zapewnia kroczgcg pozycje aktywow netto na poziomie zerowym.

GBP Rok zakonczony 31 | Rok zakoriczony 31 Okres s$rédroczny Okres $rédroczny

grudnia 2023 r. grudnia 2024 r. do 30 czerwca do 30 czerwca

2024 2025

Przychod 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628

Catkowity dochod - - - -
ogotem

Bilans papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym

GBP 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2023 2024 2024 2025

Aktywa 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247
cyfrowe

Zobowigzania
z tytutu ETP

(807,441,130)

(1,160,250,078)

(1,853,618,389)

(1,993,367,603)

Dodatnia
pozycja
zabezpiecze
nia netto

9,696,303

28,998,436

31,007,870

25,112,644

Aktywa
ogotem

817,849,015

1,191,339,291

1,885,363,860

2,019,375,796

Catkowite
zobowigzania

(817,849,015)

(1,191,339,291)

(1,885,363,860)

(2,019,375,796)

Wartosc¢
aktywow
netto

Rachunek przeptywoéw pienieznych dla papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym

GBP

Rok zakoriczony 31
grudnia 2023 r.

Rok zakoriczony 31
grudnia 2024 r.

Okres
$roédroczny do
30 czerwca

2024

Okres
Srodroczny do
30 czerwca

2025




* Przeplywy (30) 7,081 5,951 140,967
pieniezne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

* Przeptywy n/d n/d n/d n/d
pieniezne netto z
dziatalnosci
finansowej

" Przeptywy n/d n/d n/d n/d
pieniezne netto z

dziatalnosci
inwestycyjnej

Jakie sg kluczowe ryzyka szczegoélne dla tego Emitenta?

Emitent jest narazony na nastepujgce kluczowe ryzyka:

Ryzyko zwigzane z krotka historia dziatalnosci i ograniczonym celem biznesowym Emitenta

Emitent zostat utworzony w dniu 9 sierpnia 2018 r. pod nazwg ,Global Advisors Corporate Services Limited”
jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wytgcznie w celu Swiadczenia ustug korporacyjno-sekretarskich
i kierowniczych na rzecz podmiotéw powigzanych w ramach struktury grupy CoinShares. Emitent zmienit nazwe
na ,CoinShares Digital Securities Limited” na mocy pisemnej uchwaty z dnia 30 czerwca 2020 r. oraz status na
spoétke akcyjng na mocy pisemnej uchwaty z dnia 28 lipca 2020 r.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest emisja produktéw strukturyzowanych. Istnieje ryzyko, ze
Emitent nie osiggnie sukcesu w emisji produktéw strukturyzowanych, co z kolei wptynie na rentownos$é
Emitenta. JezZeli Emitentowi nie powiedzie sie emisja produktéw strukturyzowanych, moze on zaprzestac
dziatalnosci jako emitent lub ostatecznie sta¢ sie niewyptacalny.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko zwigzane ze stratami, ktére Emitent moze ponies¢ z powodu nieprawidtowych lub
zawodnych systemow i kontroli, bleddéw ludzi, obejmujgce takze ryzyko prawne. Ztozono$¢ operacyjna dotyczy
w szczegolnosci tworzenia i wykupu oraz biezacego zarzadzania przeptywem walut cyfrowych. Wystgpienie
takiego ryzyka operacyjnego, w szczegdlnosci zwigzanego z tworzeniem i wykupem, moze negatywnie wptyngé
na ptynnos¢ cyfrowych papieréw wartosciowych lub moze negatywnie wptyngé na reputacje i wyniki operacyjne
Emitenta i/lub jego zdoIno$¢ do dalszego oferowania cyfrowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko konfliktu interesow

Kilka podmiotéw prawnych nalezacych do tej samej grupy spétek lub z nig powigzanych moze od czasu do
czasu nabywac, posiadac lub zbywac¢ dowolne pozycje w cyfrowych papierach wartosciowych emitowanych
przez Emitenta, w tym CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, podmiot powigzany z Emitentem, ktory
Swiadczy szereg ustug na rzecz Emitenta. Podmioty te bedag dziata¢ w charakterze nabywcy, posiadacza lub
sprzedawcy takich cyfrowych papieréw wartosciowych, a nie w interesie innych posiadaczy cyfrowych papierow
wartosciowych. W przypadku wystgpienia istotnego konfliktu intereséw, ktory nie mogtby zosta¢ rozwigzany,
mogloby to negatywnie wptyngé na zdolno$¢ Emitenta do dalszego oferowania cyfrowych papieréow
wartosciowych.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jakie sg glowne cechy papieréw wartosciowych?




Rodzaj i klasa oferowanych papieréw wartosciowych oraz ich numery identyfikacyjne

Papiery warto$ciowe to niedatowane, nieoprocentowane, zabezpieczone, dtuzne papiery wartosciowe z
ograniczonym regresem, ktore sledzg wyniki ceny BNB w USD pomniejszonej o optate z kodem ISIN:
GBOOBVLNRKS36. Niniejsze papiery wartosciowe bedg denominowane w USD.

Niniejsze papiery wartosciowe sg zarejestrowane w systemie CREST.

Waluta, nominat, liczba wyemitowanych papieréw wartosciowych oraz okres ich waznosci

Walutg niniejszych cyfrowych papierow wartosciowych bedzie USD. Liczba emitowanych papieréw
wartosciowych wynosi do 300 000 000.

Dokument ustanawiajgcy powiernictwo i ustanowione na jego podstawie cyfrowe papiery wartosciowe podlegajg
prawu Jersey i bedg interpretowane zgodnie z tym prawem.

Umowa zabezpieczenia podlega i bedzie interpretowana zgodnie z prawem Anglii i Walii.

Status papieréw wartosciowych

Papiery warto$ciowe stanowig niedatowane, nieoprocentowane, zabezpieczone zobowigzania Emitenta z
ograniczonym regresem.

Opis ograniczen dotyczacych swobodnego przenoszenia papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe sg zbywalne bez ograniczen, ale ich posiadacze mogg podlegac¢ ograniczeniom w zakresie
nabywania lub zbywania papierow wartosciowych, stosownie do okolicznosci, na mocy przepiséw prawa
miejscowego, ktérym dany posiadacz moze podlega¢. Posiadacz musi zapewni¢ zgodno$¢ z takimi
ograniczeniami na wiasny koszt.

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie jednej lub wiekszej liczby klas cyfrowych papierow wartosciowych
wyemitowanych w ramach programu do obrotu na rynku regulowanym lub innym rynku, takim jak wielostronna
platforma obrotu (MTF), w Austrii, Belgii, Niemczech, Luksemburgu, Holandii, Wtoszech, Hiszpanii, Szwaijcarii i
Szwecji oraz, pod warunkiem dopetnienia odpowiednich czynnosci notyfikacyjnych, w kazdym innym panstwie
cztonkowskim w ramach EOG.

Jakie sa gtéwne ryzyka szczegolne dla niniejszych cyfrowych papierow wartosciowych?

Papiery warto$ciowe sg narazone na nastepujgce gtdwne ryzyka:
Ryzyko rynkowe wynikajace z braku ochrony kapitafu w ramach cyfrowych papieréw wartosciowych

Uprawnienie do monet wyptacane przez Emitenta z tytutu wykupu dowolnego cyfrowego papieru wartosciowego
zalezy od wynikéw danej waluty cyfrowej. Cyfrowe papiery wartosciowe wyemitowane na podstawie niniejszego
podstawowego prospektu emisyjnego nie sg zatem ani w petni, ani czesciowo chronione kapitatowo. Inwestorzy
mogag straci¢ czesc¢ lub cato$¢ swojej poczatkowej inwestycji.

Rynek wtdrny, zmienne stopy rynkowe, bfgd Sledzenia i ryzyko plynnosci

Chociaz uprawnienie do wykupu na rynku pierwotnym jest powigzane z uprawnieniem do monet okreslonym
wzorem zawartym w Regulaminie, ustalanie ceny na rynku wtéornym odbywa sie zgodnie ze zwyczajowymi
mechanizmami rynkowymi zwigzanymi z cyfrowymi papierami wartosciowymi i ich ekspozycjg. Ceny
kupna/sprzedazy na rynku wtérnym mogg zatem sta¢ sie wyzsze lub nizsze od ceny, po ktérej handluje sie
odpowiednig bazowg walutg cyfrowg. Chociaz oczekuje sig, ze ustalanie cen na rynku wtérnym bedzie oparte
na ustalonych modelach obliczeniowych i cenie odpowiedniej waluty cyfrowej, zalezy to réwniez od podazy i
popytu, a takze rozwoju ptynnego rynku wtérnego. W Swietle zmiennosci, ktérg mozna historycznie
zaobserwowa¢ w cenach walut cyfrowych, wydaje sie mozliwe, ze ceny rynkowe cyfrowych papieréw
wartosciowych na rynku wtérnym bedg zmienne.




Nawet jesli cyfrowe papiery wartosciowe sg notowane na rynku regulowanym, popyt na nie lub obrét nimi moze
by¢ niski lub moze w ogéle nie istnie¢. Moze to spowodowac, ze inwestorzy nie bedg w stanie sprzeda¢ swoich
cyfrowych papieréow wartosciowych po cenie réwnej lub powigzanej z wartoscig uprawnienia do monet. Brak
efektywnego rynku i ptynnego rynku wtérnego moze w konsekwencji niekorzystnie wptyng¢ na wartos¢ rynkowg
cyfrowych papierow wartosciowych.

Obowigzki animatoréw rynku sg ograniczone

Nawet w przypadku, gdy cyfrowe papiery wartosciowe zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
animator rynku cyfrowych papieréw wartosciowych bedzie zobowigzany do podawania cen kupna/sprzedazy
wytgcznie na warunkach okreslonych w zasadach obowigzujgcych na danym rynku regulowanym oraz, w
stosownych przypadkach, w umowach pomiedzy animatorem rynku a Emitentem. Zasadniczo warunki te
oznaczajg, ze animator rynku jest zobowigzany do zapewnienia stawek i cen w normalnych warunkach
rynkowych i w ramach okreslonego spreadu przez caty czas. Jednakze, animator rynku nie jest zobowigzany do
zapewnienia okreslonego minimalnego poziomu kursu, zakupu nieograniczonej liczby cyfrowych papieréw
wartosciowych lub zapewnienia minimalnego wolumenu obrotu w nietypowych warunkach rynkowych lub innych
podobnych zobowigzan. Wszelkie przerwy w dostarczaniu efektywnych cen na gietdzie mogg w konsekwenc;ji
niekorzystnie wptyng¢ na cene, po ktérej inwestorzy moga handlowac¢ cyfrowymi papierami wartosciowymi na
rynkach wtérnych.

Ograniczenia regulacyjne lub konsekwencje dla inwestoréow

Inwestycje w cyfrowe papiery wartosciowe w Swietle ich ekspozycji na waluty cyfrowe muszg by¢ zawsze
oceniane przez kazdego inwestora w oparciu o okolicznosci oraz warunki prawne i regulacyjne majgce
zastosowanie do tego inwestora. Inwestor podlegajgcy takim warunkom moze mie¢ ograniczone mozliwosci
inwestowania w cyfrowe papiery wartosciowe lub doswiadczy¢ nieprzewidywalnych konsekwencji posiadania
cyfrowych papieréow wartosciowych.

Wycofanie z obrotu

Mimo ze cyfrowe papiery wartosciowe zostang dopuszczone do obrotu na jednej gietdzie lub kilku gietdach,
istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie utrzymac tego statusu dla cyfrowych papieréw wartosciowych dowolnej
klasy. Jezeli jeden lub wigcej rynkdw regulowanych zdecyduje, ze cyfrowe papiery wartosciowe dowolnej klasy
nie powinny by¢ dtuzej dopuszczone do obrotu, niezaleznie od tego, czy jest to spowodowane okolicznosciami,
ktéore mozna przypisa¢ Emitentowi, cyfrowym papierom wartosciowym, odpowiednim walutom cyfrowym,
animatorowi rynku lub zmienionym zasadom albo z jakiegokolwiek innego powodu, istnieje ryzyko, ze
Emitentowi nie uda sie doprowadzi¢ do dopuszczenia cyfrowych papierow warto$ciowych takiej klasy do obrotu
na innym rynku regulowanym lub innej gietdzie lub rynku.

Taki przebieg wydarzen prawdopodobnie pogorszytby ptynnosé, mozliwosci zbycia i warto$¢ rynkowa cyfrowych
papierow wartosciowych takiej klasy, stwarzajgc tym samym ryzyko strat dla inwestoréw. W przypadku
wycofania z obrotu i braku dopuszczenia do obrotu w odpowiednim terminie, Emitent moze byé zmuszony do
skorzystania z prawa do wczesniejszego wykupu cyfrowych papieréw wartosciowych. Taki przedterminowy
wykup nastgpi dopiero po zachowaniu okresu zwigzanego z zawieszeniem obrotu, a inwestorzy ryzykujg, ze taki
scenariusz bedzie miat negatywny wptyw na cene rynkowg i ptynno$¢ na rynku wtérnym, a takze na ostateczng
kwote rozliczenia.

Obowigzkowy wykup

Cyfrowe papiery wartosciowe mogg podlega¢ obowigzkowemu wykupowi wedtug uznania Emitenta zgodnie z
Regulaminem. Wykup wedtug uznania Emitenta moze spowodowac, ze cyfrowe papiery wartosciowe zostang
wykupione, gdy ich warto$¢ bedzie nizsza niz cena ich zakupu. Moze to spowodowac, ze inwestorzy stracg
czesc lub cato$¢ swoich inwestycji.

Powiernictwo

W zwigzku z wykonywaniem swojej funkcji, Powiernik bedzie mie¢ na wzgledzie interesy posiadaczy papieréw




wartosciowych jako klasy i nie bedzie mie¢ na wzgledzie konsekwencji wynikajgcych z wykonywania takich
czynnosci ha rzecz poszczegolnych posiadaczy papierow wartosciowych; Powiernik nie bedzie uprawniony do
wystepowania do Emitenta z roszczeniem o odszkodowanie lub ptatnos¢ z tytutu dowolnych konsekwencji
podatkowych wynikajgcych z wykonywania takich czynnosci na rzecz poszczegdlnych posiadaczy papieréw
wartosciowych, ani tez Zzaden posiadacz papieréw wartosciowych nie bedzie uprawniony do takiego roszczenia.

Godziny obrotu

Cyfrowe papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu wytgcznie w regularnych godzinach obrotu na
odpowiedniej gieldzie papierow warto$ciowych, na ktérej sg notowane lub przedmiotem obrotu. Odpowiednie
aktywa bazowe mogg by¢ przedmiotem obrotu na gietdach o zasiegu globalnym, dziatajgcych 24 godziny na
dobe, siedem dni w tygodniu. Jesli dana odpowiednia gietda papieréw wartosciowych jest zamknieta, podczas
gdy rynki aktywow bazowych pozostajg otwarte, znaczace ruchy cen mogg mie¢ miejsce w czasie, w ktérym
inwestor posiadajgcy cyfrowe papiery wartosciowe moze nie by¢ w stanie handlowaé. Moze to ograniczy¢
zdolno$¢ posiadaczy papierow wartosciowych do reagowania na ruchy cen lub zmiennos¢ na rynkach dla
odpowiednich aktywéw bazowych. Ponadto posiadacze papieréw wartosciowych nie bedg mogli sprzedawac ani
wykupywac cyfrowych papieréw wartosciowych do czasu otwarcia odpowiedniej gietdy papieréw wartosciowych.
W takich okolicznosciach posiadacz papierow wartosciowych moze poniesé strate, jesli wartos¢ gotéwkowa
cyfrowych papieréw wartosciowych w tym czasie jest nizsza niz w przypadku sprzedazy lub wykupu w czasie,
gdy odpowiednia gietda papieréw wartosciowych byta zamknieta, ale inne rynki aktywow bazowych pozostawaty
otwarte.

Wytyczne dla posiadaczy papierow wartosciowych

Regulamin cyfrowych papieréw wartosciowych zezwala posiadaczom 25 procent lub wiecej (wedtug wartosci
nominalnej) pozostajgcych w obrocie przedmiotowych cyfrowych papieréw wartosciowych w nastepstwie
wystgpienia (i) przypadku niewyptacalnosci Emitenta lub (ii) przypadku naruszenia umowy agencyjnej na
Zlecenie Powiernikowi wszczecia postepowania przeciwko lub w zwigzku z egzekwowaniem wszelkich
zobowigzan Emitenta wynikajgcych z dokumentu ustanawiajgcego powiernictwo i zabezpieczenia
ustanowionego na mocy umowy zabezpieczajgcej w odniesieniu do wszystkich pozostajgcych w obrocie
przedmiotowych cyfrowych papierow wartosciowych. Powiernik nie bedzie jednak zobowigzany do podjecia
jakichkolwiek krokéw lub dziatan ani do dziatania zgodnie z jakimkolwiek takim poleceniem, chyba Ze otrzyma
zadowalajgce go odszkodowanie lub zabezpieczenie lub wniesiony z gory wkiad finansowy.

W zwigzku z tym inwestycja w cyfrowe papiery wartosciowe moze zosta¢ wykupiona wczesniej niz zyczy sobie
tego posiadacz papieréw wartosciowych i w krotkim terminie. W takich okoliczno$ciach posiadacz papieréow
wartosciowych moze ponies¢ strate, jesli kwota wykupu cyfrowych papierow wartosciowych w tym czasie jest
nizsza niz kwota, po jakiej by doszto do wykupu w dniu wybranym przez posiadacza papieréw wartosciowych.

Niewykonanie zobowigzania przez Depozytariusza w przypadku wykupu przez dostawe fizyczna

W przypadku wykupu w drodze fizycznej dostawy, Emitent poleci Depozytariuszowi dokonanie przeniesienia
uprawnienia do monet w odniesieniu do wykupywanych cyfrowych papieréow wartosciowych na rzecz posiadacza
papierow wartosciowych. Mogg zaistnie¢ okoliczno$ci, w ktérych Depozytariusz nie dokona takiego przeniesienia
zgodnie z powyzszymi instrukcjami. W takim przypadku Emitent nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec
posiadacza papierow wartosciowych z tego tytutu. Emitent, w zakresie, w jakim bedzie to mozliwe, dokona cesji
na rzecz wykupujgcego posiadacza papierow wartosciowych swoich roszczen wobec Depozytariusza w
odniesieniu do uprawnienia do monet, ktére nie zostaty przeniesione, jednak cesja takich roszczeh moze by¢
niewykonalna, a ich warto§¢ moze by¢ niewielka lub zadna. W rezultacie niedokonanie takiego przeniesienia
przez Depozytariusza moze skutkowaé utratg przez posiadacza papieréw wartosciowych cato$ci jego inwestycji.

Ryzyko kredytowe stron trzecich w zwigzku z rozliczeniem gotéwkowym

W przypadku wykupu dokonywanego w drodze rozliczenia gotdwkowego, Emitent zleci agentowi sprzedazy
monet sprzedaz w jego imieniu tgcznego uprawnienia do monet z tytutu wykupywanych cyfrowych papieréow
wartosciowych. Umowa agencyjna sprzedazy monet nie naktada na agenta sprzedazy monet obowigzku




sprzedazy walut cyfrowych wchodzacych w sklad uprawnienia do monet na rzecz podmiotu bedgcego strong
dowolnego dokumentu programu lub na rzecz osoby spetniajgcej dowolne szczegdlne wymogi, ani tez
obowigzku sprzedazy takich walut cyfrowych na dowolnych szczegdlnych warunkach. W ramach programu nie
ma wymogu, aby kontrahent takiej sprzedazy udzielit jakiegokolwiek zabezpieczenia lub zapewnit jakiekolwiek
dodatkowe zabezpieczenie w odniesieniu do zobowigzan wobec Emitenta z tytutu sprzedazy. Mogg zaistnie¢
okolicznosci, w ktorych taki kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan w ramach takiej sprzedazy i nie
zapfaci Emitentowi wynagrodzenia za zakup walut cyfrowych. Emitent w zakresie, w jakim jest to wykonalne,
dokona cesji na rzecz wykupujgcego posiadacza papierow warto$ciowych swoich roszczeh wobec takiego
kontrahenta w odniesieniu do udziatu wykupujgcego posiadacza papieréw wartosciowych w przychodach ze
sprzedazy takich walut cyfrowych, ktére nie zostaty wyptacone, ale cesja takich roszczen moze nie byé
wykonalna, a takie roszczenia mogg mieé¢ niewielkg lub zadng wartos$¢. W rezultacie niewyptacenie Emitentowi
takich naleznosci przez kontrahenta moze skutkowac utratg przez posiadacza papieréw warto$ciowych catosci
jego inwestyc;ji.

Terminy rozliczenia wykupow oraz obowigzkowych wykupow

Regulamin programu przyznaje Emitentowi prawo do swobodnego decydowania o doktadnym terminie wykupu
i obowigzkowego wykupu cyfrowych papierow wartosciowych. To dlatego, ze nie ma ustalonych ram czasowych
dla rozliczenia transakgcji dotyczacych cyfrowych papieréw wartosciowych. Oznacza to, ze nie ma pewnosci, czy
posiadacz cyfrowych papierow wartosciowych otrzyma rozliczenie wykupu lub obowigzkowego wykupu w
okreslonym terminie.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
| DOPUSZCZENIA ICH
DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac¢ w niniejsze papiery
wartosciowe?

Papiery warto$ciowe beda oferowane publicznie w wielu krajach UE. Przewiduje sig, ze cyfrowe papiery
wartosciowe kazdej klasy bedg podlega¢ mechanizmowi ciggtej emisji i wykupu, w ramach ktérego mogg byc¢
emitowane dodatkowe cyfrowe papiery wartosciowe danej klasy, a cyfrowe papiery wartosciowe mogg by¢
wykupywane przez autoryzowanych uczestnikow.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta/oferujagcego

Cyfrowe papiery wartosciowe zawierajg podstawowg roczng optate w wysokosci 1.5%. Inwestujgcy w te
produkty mogg ponosi¢ dodatkowe optaty maklerskie, prowizje, optaty transakcyjne, spready lub inne optaty.

Kto jest oferujgcym lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Kazdy autoryzowany uczestnik wyraznie wymieniony jako upowazniony oferent na stronie internetowej
Emitenta (www.coinshares.com).

Inwestor zamierzajgcy naby¢ lub nabywajgcy dowolne papiery wartosciowe od upowaznionego oferenta uczyni
to, a oferty i sprzedaz papieréw wartosciowych takiemu inwestorowi przez upowaznionego oferenta zostang
dokonane zgodnie z wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami obowigzujgcymi pomiedzy upowaznionym
oferentem a takim inwestorem, w tym w odniesieniu do ceny, alokaciji i ustalen dotyczacych rozliczen.

Dlaczego przygotowano niniejszy prospekt emisyjny?

Powody oferty

Niniejszy prospekt emisyjny podstawowy zostat sporzadzony na potrzeby publicznej oferty cyfrowych papieréw
wartosciowych w szeregu panstw cztonkowskich UE.

Brak umowy o gwarantowanie emisji na zasadzie wigzgcego zobowigzania

Oferta papieréw wartosciowych nie podlega umowie o gwarantowanie emisji na zasadzie wigzacego
zobowigzania.
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Istotne konflikty zwigzane z emisja/oferta

Kilka podmiotow prawnych nalezgcych do tej samej grupy spotek lub z nig powigzanych moze od czasu do czasu
nabywac, posiadaé lub zbywaé¢ dowolne pozycje w cyfrowych papierach wartosciowych emitowanych przez
Emitenta, w tym CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, podmiot powigzany z Emitentem, ktéry $wiadczy
szereg ustug na rzecz Emitenta. Podmioty te bedg dziataé w charakterze nabywcy, posiadacza lub sprzedawcy
takich cyfrowych papierow wartosciowych, a nie w interesie innych posiadaczy cyfrowych papieréw
wartosciowych. W przypadku wystgpienia istotnego konfliktu interesow, ktory nie mégtby zosta¢ rozwigzany,
mogtoby to negatywnie wptyngé na zdolno$¢ Emitenta do dalszego oferowania cyfrowych papieréw
wartosciowych.
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REZUMAT SPECIFIC EMISIUNII

INTRODUCERE $I AVERTISMENTE

Titlurile digitale

Titlurile de valoare sunt CoinShares BNB Staking ETP din cadrul Programului de produse tranzactionate la
bursa
al CoinShares Digital Securities Limited (,Titlurile digitale”), avand codul ISIN: GBOOBVLNRK36

Emitentul

Emitentul titlurilor digitale este CoinShares Digital Securities Limited (,Emitentul”) (Cod LEI:
549300DR7967WVLR3P83, nr. de inregistrare: 127061, numar de contact: +44 1534 513100), companie
inregistrata in Jersey, Insulele Canalului.

Ofertantul autorizat/ofertantii autorizati

Fiecare participant autorizat numit in mod expres ofertant autorizat pe site-ul web al emitentului
(www.coinshares.com)

Autoritatea competenta

Prospectul de baza a fost aprobat de Autoritatea Suedeza de Supraveghere Financiara (,SFSA”) la data de 11
Aprilie 2025. SFSA poate fi contactata la: finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00. Aprobarea
prospectului de baza de catre SFSA nu va fi interpretata ca o aprobare a titlurilor de valoare.

Avertismente

(a) prezentul rezumat specific emisiunii trebuie sa fie citit ca o introducere la prospectul de baza si la
conditiile finale referitoare la titlurile de valoare;

(b) orice decizie de a investi in titluri de valoare trebuie sa se bazeze pe o analiza a prospectului de
baza In ansamblu, efectuata de investitor, si impreuna cu conditiile finale referitoare Ia titlurile de
valoare;

(c) investitorul ar putea pierde tot capitalul investit sau o parte din el;

(d) Tn cazul in care o reclamatie referitoare la informatiile continute in prospect este adusa in fata
unei instante, investitorul reclamant ar putea, conform legislatiei nationale, sa suporte costurile
traducerii prospectului inainte de initierea procedurilor legale;

(e) raspunderea civila revine numai acelor persoane care au prezentat acest rezumat specific
emisiunii, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai Tnh cazul in care rezumatul este inselator,
inexact sau inconsecvent, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de
baza si cu conditiile finale relevante, sau Tn cazul in care nu transmite, atunci cand este citit
impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu aceste conditii finale, informatii-cheie
care sa ajute investitorii atunci cand iau in considerare investitii in titluri de valoare;

(f) sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles.
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INFORMATII-CHEIE DESPRE EMITENT

Cine este emitentul titlurilor?

Domiciliu si forma juridica, legea sub care isi desfasoara activitatea emitentul si tara de constituire

Emitentul titlurilor digitale este CoinShares Digital Securities Limited. Emitentul a fost constituit ca societate cu
raspundere limitata in Jersey, Insulele Canalului. Codul sau LEI este 549300DR7967WVLR3P83.

Activitatile principale ale emitentului

Emitentul va actiona ca emitent de produse tranzactionate la bursa, asociate unor diverse monede digitale.

Actionari majoritari, inclusiv daca este detinut sau controlat direct ori indirect si de catre cine

CoinShares International Limited este o societate infiintata Th Jersey, constituitd conform legii. Adresa sediului
sau social principal este 2" Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Channel Islands. CSIL este societatea
de tip holding de cel mai Tnalt rang a unui grup de companii care includ emitentul si CSJL. Actiunile CSIL sunt
listate public pe Nasdaq Stockholm. CSIL, prin filialele sale, Tsi desfasoara activitatea ca sponsor de produse
tranzactionate la bursa si ca administrator de active.

Cei mai mari actionari ai CSIL la data de 17.10.2025:

Actionar Numar de actiuni Procent detinut din
capitalul social emis

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%

Directori generali principali

Emitentul este administrat de Consiliul sdu de administratie, iar membrii consiliului sunt: Kirsty Lawrence,
Michael Fox, si Stuart Pinnington

Auditori statutari

Baker Tilly Channel Islands Limited, cu sediul social la adresa 2nd Floor, Lime Grove House, Green St, St
Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

Care sunt informatiile financiare-cheie privind emitentul?

Contul de profit si pierdere pentru titluri de valoare altele decéat cele de capital (non-equity)

Urmatoarele perioade contabile sunt prezentate mai jos, fiind:

1 ianuarie-31 decembrie 2023 (12 luni)
1 ianuarie-31 decembrie 2024 (12 luni)
1 ianuarie-30 iunie 2024 (6 luni)
1 ianuarie-30 iunie 2025 (6 luni)

Tn mod colectiv, aceste informatii financiare acopera o perioada de 30 de luni, o perioada care depaseste cele
24 de luni prezentate in mod normal, reprezentand anul financiar relevant si comparatiile cu anul anterior.

CSDS actioneaza exclusiv ca emitent de ETP-uri care fac referire la active digitale. Compania percepe
comisioane de la managerul programului, CSJL, pentru a-si acoperi cheltuielile, conform Acordului privind
calitatea serviciilor din 21 mai 2021. Aceste costuri constau in principal din cheltuieli profesionale, comisioane




de custodie si comisioane de tranzactionare.

Veniturile din produse reflecta rolul CSJL ca manager de program si, respectiv, ca agent de staking.

Ca urmare a acestor dispozitii, venitul global al CSDS va fi zero. In mod similar, dispozitiile mentin continua
pozitia netéa a activelor la zero.

£ (GBP) Anul incheiat la 31 | Anul incheiat la 31 | Perioada provizorie | Perioada provizorie

decembrie 2023 decembrie 2024 pana la 30 iunie pana la 30 iunie

2024 2025

Venituri 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628

Venituri globale - - - -
totale

Bilant pentru titluri de valoare altele decét cele de capital (non-equity)

£ (GBP) 31 decembrie 30 junie 31 decembrie 30 junie

2023 2024 2024 2025

Active digitale 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247

(1,885,363,860)

Pasive ETP (807,441,130) (1,160,250,078) (1,853,618,389) (1,993,367,603)
Pozitie nets 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
pozitiva de

garantii

colaterale

Total active 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796
Total pasive (817,849,015) (1,191,339,291)

(2,019,375,796)

Pozitie neta a
activelor

Situatia fluxurilor de numerar pentru titluri de valoare altele decat cele de capital (non-equity)

£ (GBP) Anul incheiat la 31 Anul incheiat la 31 Perioada Perioada
decembrie 2023 decembrie 2024 | provizorie pana | provizorie pana
la 30 iunie la 30 iunie
2024 2025
* Fluxuri nete de (30) 7,081 5,951 140,967
numerar din activitati
operationale
* Fluxuri nete de n/a n/a n/a n/a
numerar din activitati
de finantare
* Flux net de n/a n/a n/a n/a
numerar din activitati
de investitii

Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?




Emitentul este supus urmatoarelor riscuri principale:

Riscuri legate de istoricul scurt al afacerii si de obiectivul de afaceri limitat al emitentului

Emitentul a fost infiintat Tn data de 9 august 2018 sub denumirea de ,Global Advisors Corporate Services
Limited”, ca societate cu raspundere limitata privata, cu scopul unic de a furniza servicii de secretariat corporativ
si de directorat afiliatilor din cadrul structurii grupului CoinShares. Emitentul si-a schimbat denumirea n
,CoinShares Digital Securities Limited” prin rezolutie scrisa, Tnh data de 30 iunie 2020, si statutul in societate pe
actiuni, Tn conformitate cu o rezolutie scrisa din data de 28 iulie 2020.

Singura activitate a emitentului este emiterea de produse tranzactionate la bursa. Exista riscul ca emitentul sa
nu aiba succes in emiterea de produse tranzactionate la bursa, ceea ce Ti va afecta profitabilitatea. Daca
emitentul nu reuseste sa emitd produse tranzactionate la bursa, acesta isi poate inceta activitatile comerciale
ca emitent sau, in cele din urma, poate deveni insolvabil.

Risc operational

Riscurile operationale sunt riscuri legate de pierderile pe care emitentul le poate intdmpina pe baza unor sisteme
si controale incorecte sau insuficiente, a erorilor umane, precum si a riscurilor juridice. Exista o complexitate
operationald, Tn special Tn jurul crearii, rascumpararii si gestionarii concomitente a fluxului de monede digitale.
Aparitia unor astfel de riscuri operationale, in special a celor legate de creare si rdscumparare, poate afecta
negativ lichiditatea titlurilor digitale si/sau poate afecta negativ reputatia si rezultatele operationale ale
emitentului si/sau capacitatea sa de a continua sa ofere titluri digitale.

Risc de conflicte de interese

Mai multe entitati juridice care apartin sau sunt afiliate aceluiasi grup de companii pot, din cand in cand, sa
achizitioneze, sa detina si/sau sa vanda orice pozitie a titlurilor digitale emise de emitent, inclusiv CoinShares
Capital Markets (Jersey) Limited, o afiliata a emitentului, care ii furnizeaza emitentului o serie de servicii. Astfel
de entitati vor actiona in capacitatea lor respectiva de cumparator, detinator sau vanzator al oricaror astfel de
titluri digitale, si nu in interesul oricaror alti detinatori de titluri digitale. Daca ar aparea un conflict important de
interese si acesta nu ar putea fi rezolvat, ar putea afecta negativ capacitatea emitentului de a continua sa ofere
titlurile digitale.

INFORMATII-CHEIE DESPRE TITLURILE DE VALOARE

Care sunt principalele caracteristici ale titlurilor de valoare?

Tipul si clasa titlurilor de valoare oferite si numerele de identificare ale titlurilor de valoare

Titlurile de valoare sunt titluri de datorie nedatate, fara dobanda, garantate, cu recurgere limitata, care
urmaresc performanta pretului BNB Th USD minus un comision, cu codul ISIN: GBOOBVLNRKSG6. Titlurile de
valoare vor fi exprimate in USD.

Titlurile de valoare sunt inregistrate in CREST.

Moneda, denumirea, numarul titlurilor de valoare emise si termenul acestora

Moneda titlurilor digitale va fi USD. Numarul de titluri de valoare care urmeaza sa fie emise este de pana la 300
000 000 de titluri de valoare.

Instrumentul fiduciar si titlurile digitale constituite Th baza acestuia sunt guvernate si vor fi interpretate in
conformitate cu legislatia din Jersey.

Actul de garantie este guvernat si va fi interpretat in conformitate cu legile din Anglia si Tara Galilor.




Statutul titlurilor de valoare

Titlurile de valoare constituie obligatii nedatate, fara dobanda, garantate, cu recurgere limitata, ale emitentului.

Descrierea restrictiilor privind libera transferabilitate a titlurilor de valoare

Titlurile de valoare sunt transferabile in mod liber, dar detinatorii pot fi supusi unor restrictii de cumparare sau
transfer cu privire la titlurile de valoare, dupa caz, in conformitate cu legile locale carora un detinator poate fi
supus. Fiecare detinator trebuie sa asigure respectarea acestor restrictii pe costul si cheltuiala proprie.

Unde vor fi tranzactionate titlurile de valoare?

Emitentul intentioneazéa sa solicite admiterea la tranzactionare a uneia sau a mai multor clase de titluri digitale
emise Tn cadrul programului pe o piata reglementata sau pe orice alta piata, cum ar fi o facilitate de tranzactionare
multilaterald (MTF), Tn Austria, Belgia, Germania, Luxemburg, Tarile de Jos, Italia, Spania, Elvetia si Suedia si,
sub rezerva finalizarii masurilor de notificare relevante, in orice alt stat membru din cadrul SEE.

Care sunt principalele riscurile specifice titlurilor digitale?

Titlurile de valoare sunt supuse urmatoarelor riscuri principale:

Riscul de piata cauzat de lipsa de protectie a capitalului in cadrul titlurilor digitale

Cota de monede care urmeaza sa fie platita de emitent la rascumpararea oricarui titlu digital depinde de
performanta monedei digitale relevante. Prin urmare, titlurile digitale emise in baza prezentului prospect de baza
nu sunt nici complet, nici partial protejate de capital. Investitorii pot pierde o parte sau intreaga investitie initiala.

Piata secundarad, cursurile volatile ale pietei, eroarea de urmarire si riscul de lichiditate

Desi dreptul de rascumparare pe piata primara este legat de cota de monede, asa cum este determinat de
formula din conditii, determinarea pretului pe piata secundara urmeazad mecanismele de piatd obisnuite
referitoare la titlurile de valoare digitale si expunerea lor. Preturile de oferta/cerere pe piata secundara pot deveni
astfel fie mai mari, fie mai mici decét pretul la care se tranzactioneaza moneda digitala subiacenta respectiva.
Desi este de asteptat ca determinarea pretului pe piata secundara sa se bazeze pe modele de calcul stabilite si
pe pretul monedei digitale relevante, acest lucru depinde si de cerere si oferta, precum si de dezvoltarea unei
piete secundare lichide. Avand in vedere volatilitatea care poate fi observata cronologic in preturile monedelor
digitale, pare posibil ca preturile de piata pentru titlurile digitale pe piata secundara sa fie volatile.

Chiar daca titlurile digitale sunt listate pe o piata reglementata, poate exista o cerere scazuta sau inexistenta
si/sau tranzactionare a titlurilor digitale. Acest lucru poate duce la incapacitatea investitorilor de a-si vinde titlurile
digitale la un pret egal sau relevant valorii cotei de monede. in consecinta, lipsa unei piete eficiente si a unei
piete secundare lichide poate afecta negativ valoarea de piata a titlurilor digitale.

Obligatiile formatorilor de piata sunt limitate

Chiar si Tn cazul n care titlurile digitale sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, un formator de
piata pentru titlurile digitale va fi obligat sa furnizeze preturi de cumparare/vanzare numai in conditiile prevazute
in regulile aplicabile pe piata reglementata relevanta si, dupa caz, in acordurile dintre formatorul de piata si
emitent. n general, aceste conditii presupun ca formatorul de piata este obligat sa furnizeze cursuri si preturi in
conditii normale de piata si intr-un anumit spread Tn orice moment. Cu toate acestea, formatorul de piata nu este
obligat sa asigure un anumit curs minim, sa cumpere un numar nelimitat de titluri digitale sau sa furnizeze un
volum minim de tranzactionare in conditii de piatd anormale sau alte obligatii similare. In consecinta, orice
intrerupere a furnizarii de preturi eficiente la bursa poate afecta negativ pretul la care investitorii pot tranzactiona
titlurile digitale pe pietele secundare.

Limite de reglementare sau consecinte pentru investitori




Investitiile n titluri digitale, avand in vedere expunerea lor la monedele digitale, trebuie sa fie intotdeauna
evaluate de fiecare investitor pe baza circumstantelor si a conditiilor legale si de reglementare aplicabile
investitorului respectiv. Un investitor guvernat de astfel de conditii poate fi supus unor posibilitati limitate de a
investi Tn titluri digitale si/sau poate experimenta consecinte imprevizibile ale detinerii de titluri digitale.

Delistare (retragere de la tranzactionare)

Desi titlurile digitale vor fi admise la tranzactionare pe una sau mai multe burse, exista riscul ca emitentul sa nu
reuseasca sa mentind acest statut pentru titlurile digitale de orice clasa. Dacad una sau mai multe piete
reglementate decid ca titlurile digitale de orice clasa nu ar trebui s& mai ramana admise la tranzactionare,
indiferent daca acest lucru se datoreaza unor circumstante atribuibile emitentului, titlurilor digitale, monedelor
digitale relevante, formatorilor de piata si/sau regulilor modificate sau oricarui alt motiv, exista riscul ca emitentul
s8 nu reuseasca sa obtind admiterea la tranzactionare a titlurilor digitale din acea clasa pe o altad piata
reglementata sau alta bursa ori piata.

Probabil ca o astfel de desfasurare a evenimentelor ar inrautati lichiditatea, oportunitatile de vanzare si valoarea
de piata a titlurilor digitale din acea clasa si ar crea astfel riscuri de pierderi pentru investitori. Daca ar avea loc
o delistare si nu s-ar obtine o alta listare intr-un interval de timp adecvat, emitentul ar putea fi obligat sa Tsi
exercite dreptul de a rdscumpara anticipat titlurile digitale. O astfel de rascumparare anticipata va avea loc numai
dupa o perioada de notificare, iar investitorii sunt expusi riscului ca pretul de piata si lichiditatea de pe piata
secundara, precum si suma finala de decontare sa fie afectate negativ intr-un astfel de scenariu.

Rascumparare obligatorie

Titlurile digitale pot fi rascumparate in mod obligatoriu, la alegerea emitentului, conform conditiilor.
Rascumpararea la alegerea emitentului poate determina rascumpararea titlurilor digitale atunci cand valoarea
acestora este mai mica decat pretul lor de achizitie. Acest lucru poate determina investitorii s& piarda o parte
sau intreaga investitie.

Fiduciarul

Tn ce priveste exercitarea functiei sale, fiduciarul va tine cont de interesele detinatorilor de titluri de valoare ca o
clasa si nu va tine cont de consecintele unei astfel de exercitari pentru detinatorii individuali de titluri de valoare,
iar fiduciarul nu va avea dreptul sa solicite si niciun detinator de titluri de valoare nu va avea dreptul sa pretinda
de la emitent nicio despagubire sau plata cu privire la orice consecinta fiscala a unei astfel de exercitari asupra
detinatorilor individuali de titluri de valoare.

Program de tranzactionare

Titlurile digitale vor fi tranzactionate numai in timpul programului de tranzactionare obisnuit al bursei relevante,
pe care sunt listate sau tranzactionate. Activele subiacente relevante pot fi tranzactionate pe burse care
functioneaza la nivel global, 24 de ore pe zi, sapte zile pe saptaméana. In masura in care orice bursi relevanta
este Tnchisa Tn timp ce pietele pentru activele subiacente raman deschise, pot avea loc miscari semnificative de
pret intr-un moment in care un investitor in titlurile digitale nu poate tranzactiona. Acest lucru poate limita
capacitatea detinatorilor de titluri de valoare de a reactiona la miscarile de pret sau la volatilitatea de pe pietele
pentru activul subiacent relevant. In plus, detinatorii de titluri de valoare nu vor putea vinde sau rascumpara titluri
digitale pana cand bursa relevanta nu este deschisa pentru tranzactionare. In aceste circumstante, un detin&tor
de titluri de valoare poate suferi o pierdere daca valoarea in numerar a titlurilor digitale la acel moment este mai
mica decat ar fi fost daca ar fi fost vandute sau rascumparate intr-un moment in care bursa relevanta era inchisa,
dar alte piete ale activelor subiacente raméneau deschise.

Instructiuni aplicabile detinétorilor de titluri de valoare

Conditiile titlurilor digitale permit detinatorilor unui procent de 25% sau mai mult (din valoarea principala) din
titlurile digitale afectate aflate in circulatie, in urma producerii (i) unui eveniment de insolventa a emitentului sau
(i) a unei neindepliniri a acordului de agentie, sa instruiasca fiduciarul sa initieze proceduri impotriva sau in
legatura cu emitentul pentru a pune Tn aplicare orice obligatii ale emitentului Tn temeiul actului fiduciar si al




garantiei constituite prin actul de garantie cu privire la toate titlurile digitale afectate si aflate in circulatie.
Fiduciarul nu va fi insa obligat sa ia nicio masura sau sa actioneze in conformitate cu o astfel de instructiune, cu
exceptia cazului in care fiduciarul a fost despagubit si/sau garantat si/sau prefinantat in mod satisfacator.

Tn consecintd, o investitie in titluri digitale poate fi risscumpératé mai devreme decét doreste un detinator de titluri
de valoare si cu un termen scurt de preaviz. In aceste circumstante, un detinator de titluri de valoare poate suferi
o pierdere daca suma de rascumparare a titlurilor digitale la acel moment este mai mica decéat ar fi fost daca ar
fi fost rascumparate intr-o zi aleasa de detinatorul de titluri de valoare.

Neindeplinirea obligatiilor custodelui la rascumpdrarea prin livrare fizica

Tn cazul unei rdscumpéréari care urmeaza sa fie efectuatd prin livrare fizica, emitentul va instrui custodele s&
efectueze un transfer al cotei de monede a titlurilor digitale rascumparate catre detinatorul de titluri de valoare.
Pot exista circumstante in care un custode nu reuseste sa efectueze un astfel de transfer in conformitate cu
aceste instructiuni. Tn acest caz, emitentul nu va fi responsabil sau raspunzator fata de detinatorul de titluri de
valoare pentru o astfel de neefectuare a transferului. Emitentul va obtine, in masura n care este practic posibil,
cesiunea catre detinatorul rascumparat de titluri de valoare a pretentiilor sale fata de custode cu privire la cota
de monede care nu a fost transferata, dar, in mod practic, ar putea fi imposibila cesionarea unor astfel de
pretentii, care pot avea o valoare mica sau nuld. Ca urmare, neefectuarea de catre custode a unui astfel de
transfer poate duce la pierderea intregii investitii a detinatorului de titluri de valoare.

Riscul de credit asupra tertilor in ce priveste decontarea in numerar

Tn cazul unei rdscumparari care urmeaza sé fie efectuatd prin decontare in numerar, emitentul va instrui agentul
de vanzare de monede sa vanda in numele sau cota agregatd de monede a titlurilor digitale rascumparate.
Acordul incheiat cu agentia de vanzare de monede nu impune agentului de vanzare de monede sa vanda
monedele digitale care alcatuiesc cota de monede unei parti, in niciun document al programului sau unei
persoane care indeplineste cerinte speciale, ori s vanda aceste monede digitale in conditii speciale. Nu exista
nicio cerinta in cadrul programului de a solicita contrapartidei la o astfel de vanzare sa acorde vreo garantie sau
sa furnizeze garantii colaterale cu privire la obligatiile pe care le datoreaza emitentului in legatura cu vanzarea.
Pot exista circumstante Tn care o astfel de contrapartida nu Tsi indeplineste obligatiile Th temeiul unei astfel de
vanzari si nu plateste contravaloarea achizitiei monedelor digitale catre emitent. Emitentul va obtine, in masura
in care este practic posibil, cesiunea catre detinatorul rascumpéarat de titluri de valoare a pretentiilor sale
impotriva unei astfel de contrapartide cu privire la partea detinatorului rascumparat de titluri de valoare din
veniturile din vanzarea acestor monede digitale care nu au fost platite, dar cesionarea unor astfel de pretentii ar
putea fi practic imposibila, pretentii care pot avea o valoare mica sau nula. Ca urmare, neplata acestor venituri
catre emitent de catre o contrapartida poate duce la pierderea de catre detinatorul de titluri de valoare a intregii
sale investitii.

Termenul de decontare al rdscumpararilor si al rdscumpararilor obligatorii

Conditiile programului Ti acorda emitentului dreptul de a decide asupra momentului exact al rascumpararilor si al
rascumpararilor obligatorii ale titlurilor digitale. Acest lucru reflecta faptul ca nu existd un termen stabilit pentru
decontarea tranzaciiilor cu titluri digitale. Prin urmare, nu exista nicio certitudine ca un detinator de titluri digitale
va primi decontarea unei rascumparari sau a unei rascumparari obligatorii la 0 anumita data.

INFORMATII-CHEIE PRIVIND OFERTA PUBLICA A TITLURILOR DE VALOARE S| ADMITEREA
LA TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA

In ce conditii si conform carui calendar pot investi in acest titlu de valoare?

Titlurile de valoare vor fi oferite publicului intr-un numar de tari din UE. Se intentioneaza ca titlurile digitale din
fiecare clasa sa fie supuse unui mecanism continuu de emitere si rdscumparare, in cadrul caruia pot fi emise
titluri digitale suplimentare din acea clasa, iar titlurile digitale pot fi rdascumparate de participantii autorizati.




Cheltuieli estimate percepute investitorului de catre emitent/ofertant

Titlurile digitale includ un comision anual de baza de 1.5%. Investitorii in produs pot plati comisioane de
brokeraj suplimentare, comisioane de tranzactionare, spread-uri sau alte taxe atunci cand investesc in aceste
produse.

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicita admiterea la tranzactionare?

Fiecare participant autorizat numit in mod expres ca ofertant autorizat pe site-ul web al emitentului
(www.coinshares.com).

Un investitor care intentioneaza sa achizitioneze sau care achizitioneaza orice titluri de valoare de la un ofertant
autorizat va face acest lucru, iar ofertele si vanzarile de titluri de valoare catre un astfel de investitor de catre un
ofertant autorizat vor fi efectuate in conformitate cu orice conditii si alte dispozitii in vigoare Tntre acel ofertant
autorizat si investitorul respectiv, inclusiv in ce priveste pretul, alocarile si dispozitiile de decontare.

De ce este produs prezentul prospect?

Motivele ofertei

Prezentul prospect de baza este produs cu scopul de a oferi in mod public titlurile digitale intr-un numar de
state membre ale UE.

Niciun acord de subscriere pe baza de angajament ferm

Oferta de titluri de valoare nu este supusa unui acord de subscriere pe baza de angajament ferm.

Conflicte importante referitoare la emisiune/oferta

Mai multe entitati juridice care apartin sau sunt afiliate aceluiasi grup de companii pot, din cand Th cand, sa
achizitioneze, sa detina si/sau sa vanda orice pozitie a titlurilor digitale emise de emitent, inclusiv CoinShares
Capital Markets (Jersey) Limited, o afiliatd a emitentului, care i furnizeaza emitentului o serie de servicii. Astfel
de entitati vor actiona n capacitatea lor respectivd de cumparator, detinator sau vanzator al oricaror astfel de
titluri digitale, si nu n interesul oricaror alti detinatori de titluri digitale. Daca ar aparea un conflict important de
interese si acesta nu ar putea fi rezolvat, ar putea afecta negativ capacitatea emitentului de a continua sa ofere
titlurile digitale.

Spanish

NOTA DE SINTESIS ESPECIFICA DE LA EMISION

INTRODUCCION Y AVISOS

Los valores electrénicos

Los valores son CoinShares BNB Staking ETP, bajo el programa de productos negociables en bolsa (ETP, por
sus siglas en inglés) de CoinShares Digital Securities Limited (los «valores electréonicos») con ISIN
GBOOBVLNRK36

El emisor

El emisor de los valores electronicos es CoinShares Digital Securities Limited (el «emisor»), con codigo LEI
549300DR7967WVLR3P83, numero de registro 127061 y numero de teléfono de contacto +44 1534 513100.
La empresa esta constituida en Jersey, las Islas del Canal.
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Los ofertantes autorizados

Cada participante autorizado mencionado como ofertante autorizado en el sitio web del emisor
(www.coinshares.com)

Autoridad competente

El folleto de base fue aprobado por la Autoridad de Supervisién Financiera de Suecia («SFSA») el 11 de abril
de 2025. Se puede contactar con la SFSA mediante correo electrénico (finansinspektionen@fi.se) y teléfono

(+46 (0)8 408 980 00). La aprobacion del folleto de base por parte de la SFSA no deberia interpretarse como
una forma de respaldo de los valores.

Avisos

(a) esta nota de sintesis especifica de la emision es una introduccion al folleto de base y a las
condiciones finales de los valores;

(b) elinversor debe tener en cuenta toda la informacion presente en el folleto de base a la hora de
invertir en los valores, asi como las condiciones finales respecto a los mismos;

(c) elinversor podria perder parte o todo el capital invertido;

(d) sise presenta una reclamacion relacionada con la informacion presente en el folleto ante la
justicia, es posible que, segun las leyes nacionales, el inversor demandante deba hacerse cargo
de los gastos derivados de la traduccion del folleto antes de que se inicie el proceso legal;

(e) laresponsabilidad civil solo incumbe a personas que han presentado esta nota de sintesis, asi
como su traduccién, en el caso de que la nota de sintesis sea engafiosa, inexacta o
inconsistente si se lee junto con otras partes del folleto de base y las condiciones finales
pertinentes, o en el caso de que no proporcione, si se lee junto con otras partes del folleto de
base y dichas condiciones finales, informacion clave para ayudar a los inversores a decidir si
deben o no invertir en los valores.

(f) Esta a punto de comprar un producto complejo y que puede resultar dificil de entender.

INFORMACION CLAVE SOBRE EL EMISOR

¢Quién es el emisor de los valores?

Domicilio, forma juridica, legislacion bajo la que opera el emisor y pais de constitucion

El emisor de los valores electronicos es CoinShares Digital Securities Limited. El emisor se constituyé como
una sociedad de responsabilidad limitada en Jersey, en las Islas del Canal. Su cédigo LEI es
549300DR7967WVLR3P83.

Actividades principales del emisor

El emisor actuara como emisor de productos negociables en bolsa (ETP, por sus siglas en inglés) vinculados a
diferentes monedas digitales.

Accionistas principales, con propiedad directa o indirecta o control de terceros

CoinShares International Limited es una empresa fundada en Jersey y constituida segun la ley. Su principal
domicilio comercial esta en la siguiente direccion: 2" Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Islas del
Canal. CSIL es la sociedad matriz de un grupo de empresas en el que se incluyen el emisor y CSJL. Las acciones
de CSIL cotizan en la bolsa de valores de Estocolmo. CSIL, mediante sus filiales, opera como un gestor de ETP
y administrador de activos.

Los principales accionistas de CSIL al 17.10.2025:

Accionista Numero de acciones Porcentaje de
participaciones del
capital emitido

Daniel Masters 14 765 107 21,71 %
Mognetti Partners Limited 11 881 609 17,46 %
Russell Newton 8 096 078 11,90 %

Alan Howard 7 933 040 11,63 %
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Directores principales

El emisor esta gestionado por su junta directa, cuyos miembros son los siguientes: Kirsty Lawrence, Michael
Fox, y Stuart Pinnington

Auditores legales

Baker Tilly Channel Islands Limited, con oficinas registradas en la siguiente direccion: 2nd Floor, Lime Grove
House, Green St, St Helier, Jersey JE2 4UB, Jersey

¢Cual es la informacioén financiera clave sobre el emisor?

Estado de resultados para valores no participativos

Los siguientes ejercicios presentados a continuacion:

Del 1 de enero de 2023 al 31 de diciembre de 2023 (12 meses)
Del 1 de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024 (12 meses)
Del 1 de enero de 2024 al 30 de junio de 2024 (6 meses)
Del 1 de enero de 2025 al 30 de junio de 2025 (6 meses)

En conjunto, esta informacion financiera cubre un periodo de 30 meses —superior al de 24 meses que se
suele presentar— y ofrece una comparativa del afio actual y los anteriores.

CSDS solo actia como un emisor de ETP que hacen referencia a activos digitales. La empresa cobra tasas al
gestor del programa, CSJL, para cubrir gastos, tal como se especifica en el acuerdo de nivel de servicio con

fecha 21 de mayo de 2021. Principalmente, estos costes son derivados de gastos profesionales, comisiones de
custodia y comisiones de trading.

Los ingresos derivados de los productos se identifican en el CSJL como gestor del programa y agente de

staking.

Debido a esta condicién, el rendimiento financiero de CSDS tendra un resultado global de cero. De la misma
forma, esta condicién asegura una posicién de activos netos igual a cero de forma constante.

£ El afio acabd el 31 | El afio acabd el 31 | Periodo intermedio | Periodo intermedio
de diciembre de de diciembre de | hasta el 30 de junio | hasta el 30 de junio
2023 2024 2024 2025
Ingresos 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628
Resultado global - - - -
total
Balance general para valores no participativos
£ 31 de diciembre 30 de junio | 31 de diciembre 2024 30 de junio
2023 2024 2025
Activos 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 2,018,480,247
digitales
Pasivos de (807,441,130) (1,160,250,078) (1,853,618,389) (1,993,367,603)
ETP
Posicion de 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
garantia neta
positiva
;’-\ct:tilvos 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 2,019,375,796
otales




tF’?SliVOS (817,849,015) (1,191,339,291) (1,885,363,860) (2,019,375,796)
olales

Posicion - - - -
financiera
neta
Estado de flujo de caja para valores no participativos
£ El ano acabo el 31 de | El afio acabd el 31 de Periodo Periodo
diciembre de 2023 diciembre de 2024 intermedio intermedio
hasta el 30 de hasta el 30 de
junio junio
2024 2025
* Flujos de caja (30) 7,081 5,951 140,967
netos derivados de
actividades
operativas
* Flujos de caja n/a n/a n/a n/a
netos derivados de
actividades
financieras
* Flujos de caja n/a n/a n/a n/a
netos derivados de
actividades de
inversion

¢Cuales son los riesgos clave especificos para el emisor?

El emisor esta sujeto a los siguientes riesgos clave:

Riesgos relacionados con la breve trayectoria empresarial y los objetivos empresariales limitados del
emisor

El emisor se fundé el 9 de agosto de 2018 bajo el nombre «Global Advisors Corporate Services Limited» como
una sociedad privada limitada con el Unico propdsito de ofrecer servicios de secretaria y liderazgo corporativos
a las empresas dentro de la estructura del grupo CoinShares. El emisor cambié su nombre a «CoinShares
Digital Securities Limited» segun lo declarado en una resolucion escrita que data de 30 de junio de 2020.
Asimismo, segun lo declarado en una resolucién escrita el 28 de julio de 2020, la companiia cotiza en bolsa.

El dnico objetivo del emisor es emitir ETP. Existe el riesgo de que el emisor no logre emitir ETP
satisfactoriamente, lo que afectara a la rentabilidad del emisor. En el caso de que el emisor sea capaz de emitir
ETP, el emisor podria cesar sus actividades como emisor y, en ultima instancia, declararse insolvente.

Riesgo operativo

Los riesgos operativos son riesgos relacionados con las pérdidas a las que el emisor se podria enfrentar debido
a la falta o ineficiencia de sus sistemas y controles, y errores humanos, asi como riesgos legales. La
complejidad operativa reside, concretamente, en la creacion, el reembolso y la consiguiente gestion del flujo de
las monedas digitales. El acontecimiento de tales riesgos operativos, especialmente los relacionados con la
creacion y el reembolso, podria afectar negativamente a la liquidez de los valores electrénicos o a la reputacion
y los resultados operativos del emisor, asi como a la capacidad del mismo para seguir ofreciendo valores
electrénicos.




Riesgo de conflictos de interés

Diversas entidades legales pertenecientes o afiliadas al mismo grupo de empresas podrian, ocasionalmente,
adquirir, mantener o desinvertir en cualquier posicién en valores electrénicos emitidos por el emisor, incluyendo
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, un afiliado del emisor que ofrece una serie de servicios al emisor.
Estas entidades actuaran en su calidad respectiva de comprador, titular o vendedor de cualquier valor
electrénico y no en interés de otros titulares de valores electronicos. En el caso de que se diese un conflicto de
interés material y no se pudiese resolver, podria afectar negativamente a la capacidad del emisor de seguir
emitiendo valores electrénicos.

INFORMACION CLAVE SOBRE LOS VALORES

¢Cuales son las caracteristicas clave de los valores?

Tipo y clase de los valores que se ofrecen y nimero de identificacion de los mismos

Los valores son titulos de deuda que no tienen fecha de vencimiento, no generan interés, estan garantizados
y son de recurso limitado. Estos titulos siguen el valor del BNB en USD, menos una comision, y tienen el
cadigo ISIN: GBOOBVLNRKS36. Los titulos se denominan en USD.

Los titulos estan registrados en CREST.

Divisa, denominacion, niumero de titulos emitidos y condiciones

La divisa correspondiente a los valores electronicos es el USD. Se emitira un maximo de 300 000 000 titulos.

El instrumento de fideicomiso y los valores electrénicos constituidos a continuacion estan regulados y deben
entenderse segun la legislaciéon de Jersey.

La escritura de la garantia esta regulada y debe entenderse segun las legislaciones de Inglaterra y Gales.

Estado de los valores

Los valores son obligaciones de recurso limitado del emisor que no tienen fecha de vencimiento, no generan
interés y estan garantizadas.

Descripcion de las restricciones sobre la transferibilidad libre de los valores

Los valores pueden transferirse con libertad, pero los titulares podrian estar sujetos a restricciones de compra
o transferencia de los valores, segun sea aplicable y segun la legislacion local a la que esté sujeta el titular.
Cada titular debe asegurarse de cumplir con dichas restricciones bajo su propia cuenta y riesgo.

¢Donde se intercambiaran los valores?

El emisor tiene la intencion de solicitar permiso para intercambiar uno o mas tipos de valores electronicos
emitidos en el contexto de este programa en un mercado regulado o cualquier otro mercado, como sistemas
multilaterales de negociacién (MTF, por sus siglas en inglés), en Alemania, Austria, Bélgica, Espafia, Italia,
Luxemburgo, Paises Bajos, Suecia y Suiza, asi como cualquier otro estado miembro del EEE, siempre sujeto al
cumplimiento de las medidas de notificacion pertinentes.

¢Cuales son los riesgos especificos de los valores electronicos?

Los valores estan sujetos a los siguientes riesgos clave:

Riesgo de mercado ligado a la falta de proteccién de capital en el marco de los valores electrénicos

El coin entitlement que el emisor debe pagar a la hora de reembolsar cualquier valor electrénico depende de
cémo haya rendido dicha moneda digital. Los valores electronicos emitidos en el contexto de este folleto de
base no son, por lo tanto, de capital protegido ni completa ni parcialmente. Los inversores podrian perder parte
o toda su inversion inicial.

Mercado secundario, tasas de mercado voldtiles, tracking error y riesgo de liquidez




Si bien el derecho de reembolso en el mercado primario esta relacionado con el coin entitlement, tal como se
determina con la formula presente en las condiciones, la determinacion del precio en el mercado secundario
esta sujeta a mecanismos de mercado habituales relacionados con los valores digitales y su exposicion. Los
precios de demanda u oferta del mercado secundario podrian, por lo tanto, ser mas altos o mas bajos que el
precio al que cotizan las respectivas monedas digitales subyacentes. Aunque se espera que la determinacién
del precio en el mercado secundario se base en modelos de célculo establecidos y el precio de la moneda digital
correspondiente, también depende de la oferta y la demanda, asi como del desarrollo de un mercado secundario
liquido. En vista de la volatilidad histéricamente observable de los precios de las monedas digitales, parece
posible que los precios de mercado de los valores electronicos en el mercado secundario seran volatiles.

Incluso si los valores electronicos cotizan en el mercado regulado, la demanda o el intercambio de valores
electrénicos podria ser baja o inexistente. Esto puede provocar que los inversores no puedan vender sus valores
electrénicos a un precio igual o sujeto al valor del coin entitlement. La falta de un mercado eficiente y un mercado
secundario liquido podria, por consiguiente, afectar negativamente al valor de mercado de los valores
electrénicos.

Las obligaciones de los creadores de mercado son limitadas

Aunque se permita intercambiar los valores electrénicos en un mercado regulado, un creador de mercado de
valores electrénicos solo tendra la obligacion de facilitar los precios de demanda u oferta bajo las condiciones
especificadas para el mercado regulado correspondiente y, segun corresponda, los acuerdos establecidos entre
el creador de mercado y el emisor. En general, estas condiciones significan que el creador de mercado debe
facilitar las tarifas y los precios dentro de las condiciones normales del mercado y con un spread concreto en
todo momento. Sin embargo, el creador de mercado no esta obligado a garantizar una tasa minima, a comprar
una cantidad ilimitada de valores electrénicos, a ofrecer un volumen de transacciones minimo en condiciones
de mercado anormales ni similares. Cualquier interrupcion en la determinacion eficaz de los precios en bolsa
podria afectar negativamente al precio al que los inversores pueden intercambiar los valores digitales en los
mercados secundarios.

Limites normativos o consecuencias para los inversores

Las inversiones en valores electronicos, debido a su vinculacion con las monedas digitales, deben evaluarse
segun las circunstancias, asi como las condiciones legislativas y normativas, a las que esta sujeto cada inversor.
Un inversor sujeto a condiciones como las mencionadas podria, a su vez, estar sujeto a una posibilidad de
inversion limitada en el ambito de los valores electrénicos o experimentar consecuencias imprevisibles
derivadas de la propiedad de tales valores.

Exclusion de negociacién

Si bien se permitira intercambiar valores electrénicos en una o mas bolsas, existe el riesgo de que el emisor no
logre mantener esta condicién para valores electronicos de cualquier tipo. En el caso de que uno o mas
mercados regulados decidiesen que ya no se permite intercambiar valores electrénicos de un tipo concreto,
independientemente de si se debe a circunstancias atribuibles al emisor, los valores electrénicos, las monedas
digitales concretas, los creadores de mercado, el cambio de la normativa o cualquier otro motivo, existe el riesgo
de que el emisor no logre que se admita el intercambio de dichos valores electrénicos en otro mercado regulado,
bolsa o mercado.

Si esto ocurriese, es posible que la liquidez, las oportunidades de venta y el valor del mercado de los valores
electronicos de este tipo empeore, lo que crea un riesgo de pérdidas para el inversor. Si se produce una
exclusién de negociacion y no se logra obtener otro permiso en un periodo de tiempo adecuado, el emisor
podria verse obligado a ejercer su derecho de reembolso anticipado de los valores electrénicos. Esto solo
ocurrira tras un periodo de preaviso. En esta situacion, los inversores se arriesgan a que el precio de mercado,
la liquidez en el mercado secundario y el importe de liquidacion final se vean afectados negativamente.

Reembolso obligatorio




Es posible que los valores electrénicos se reembolsen de forma obligatoria a discrecién del emisor y de acuerdo
con las condiciones. El reembolso a discrecion del emisor podria producirse cuando los valores electronicos
tengan un valor inferior al que se compraron. Los inversores podrian perder parte o toda su inversion.

Fideicomisario

En relacion con el ejercicio de sus funciones, el fideicomisario considerara los intereses de los titulares de los
valores en conjunto y no se interesara por las consecuencias de tal ejercicio para titulares individuales.
Asimismo, el fideicomisario no tendra derecho a exigir, ni los titulares tendran derecho a reclamar, ningun tipo
de indemnizacioén o pago al emisor relacionados con las consecuencias fiscales de tal ejercicio para los titulares
de los valores.

Horario de intercambio

Los valores electronicos solo se intercambiaran durante las horas de intercambio habituales en la bolsa en la
que cotizan o estan disponibles. Los activos subyacentes pertinentes podrian intercambiarse en bolsas que
operan a nivel mundial, las 24 horas del dia y los siete dias de la semana. En el caso de que la bolsa pertinente
se encuentre cerrada mientras que las de los mercados de los activos subyacentes siguen abiertas, podrian
producirse cambios significativos en los precios en un momento en el que el inversor de valores electrénicos no
pueda operar. Esto podria limitar la capacidad de reaccién de los titulares de los valores a dichos cambios o0 a
la volatilidad de los mercados del activo subyacente pertinente. Asimismo, los titulares de los valores no podran
vender o recibir el pago por valores electronicos hasta que la bolsa pertinente se haya abierto. En estas
circunstancias, un titular podria sufrir pérdidas si el valor de los valores electrénicos en ese momento es menor
que el que corresponderia si los valores se hubiesen vendido o reembolsado en el momento en el que la bolsa
pertinente estaba cerrada y los otros mercados de activos subyacentes seguian abiertos.

Instrucciones para titulares

Las condiciones de los valores electronicos confieren a los titulares al menos el 25 % (en base al capital inicial)
de los valores electrénicos en circulacion afectados en el caso de que (i) el emisor se declare insolvente o (i)
se produzca un incumplimiento del contrato de agencia que obligue al fideicomiso a iniciar un proceso contra el
emisor o relacionado con hacer cumplir sus obligaciones bajo el instrumento del fideicomiso y la garantia
constituida por la escritura de garantia respecto a los valores electrénicos en circulacion y afectados. Sin
embargo, el fideicomisario no estara obligado a intervenir o actuar siguiendo instrucciones a menos que este
haya sido indemnizado, asegurado o prefinanciado de forma satisfactoria.

Por consiguiente, un titular podria reembolsar una inversion en valores electrénicos antes de lo deseado o con
poca antelacion. En estas circunstancias, un titular podria sufrir pérdidas si el monto a reembolsar de los valores
electronicos en ese momento es menor que el que se habria recibido si se hubiese reembolsado en un dia
elegido por el titular.

Impedimento del depositario en caso de reembolso mediante cesion fisica

En el caso de que un reembolso se haga mediante cesion fisica, el emisor indicara al depositario que realice la
transferencia del coin entitlement de los valores electrénicos que se van a reembolsar al titular. Podria haber
circunstancias en las que un depositario no pueda realizar dicha transferencia de acuerdo a esas indicaciones.
Si ese fuese el caso, el emisor no sera responsable del incumplimiento del titular. El emisor cedera al titular de
los valores a reembolsar, en la medida de lo posible, la labor de realizar las reclamaciones pertinentes contra el
depositario con respecto al coin entittement que no se ha transferido, pero es posible que dichas reclamaciones
no se puedan hacer o que tengan poco o ningun valor. Como resultado, que el depositario no realice dicha
transferencia podria resultar en una pérdida completa de la inversion del titular.

Riesgo de crédito sobre terceros en relacion a la liquidacién en efectivo

En el caso de que un reembolso se haga mediante liquidacion en efectivo, el emisor indicara al agente de ventas
que venda en su nombre el conjunto de coin entitlement de los valores electronicos que se van a reembolsar.




El contrato de la agencia de venta de monedas no exige al agente de venta de monedas que venda las monedas
digitales incluidas en el coin entitlement a cualquier parte de un documento del programa o a una persona que
cumpla con ciertos requisitos, o que venda dichas monedas digitales segun unas condiciones concretas. El
programa no exige que la contraparte de tal venta proporcione ningun bien o garantia con respecto a las
obligaciones que tiene con el emisor en el contexto de la venta. Podrian darse ocasiones en las que dicha
contraparte incumpla sus obligaciones en el marco de la venta y no pague contraprestacion por la compra de
las monedas digitales al emisor. El emisor cedera al titular de los valores a reembolsar, en la medida de lo
posible, la labor de realizar las reclamaciones pertinentes contra dicha contraparte sobre la proporcién
correspondiente al titular sin pagar derivada de las ganancias de la venta de dichas monedas digitales, pero es
posible que dichas reclamaciones no se puedan hacer o que tengan poco o ningun valor. Como resultado, que
una contraparte no pague dichas ganancias al emisor podria resultar en una pérdida completa de la inversién
del titular.

Momento de liquidacion de los reembolsos y los reembolsos obligatorios

Las condiciones del programa permiten al emisor elegir a su discrecién el momento exacto del reembolso y el
reembolso obligatorio de los valores electrénicos. Este evidencia que no existe un plazo establecido para la
liquidacion de transacciones en el contexto de los valores electronicos. Esta condicion significa que no se
garantiza que un titular de valores electronicos vaya a recibir el reembolso o el reembolso obligatorio en una
fecha determinada.

INFORMACION CLAVE SOBRE LA OFERTA DE VALORES AL PUBLICO
Y EL PERMISO PARA OPERAR EN EL MERCADO REGULADO

¢Bajo qué condiciones y horario puedo invertir en este valor?

Los valores se ofreceran al publico en diversos paises de la UE. Se prevé que los valores electronicos de
cada tipo estén sujetos a un sistema de emisién y reembolso continuos, bajo el que se podrian emitir mas
valores electrénicos del mismo y con el que se podrian reembolsar valores electrénicos a participantes
autorizados.

Gastos estimados del emisor o el ofertante en los que incurre el inversor

Los valores electronicos estan sujetos a una comision anual base del 1.5%. Los inversores del producto
podrian pagar comisiones de corretaje, comisiones de trading, spreads y demas tasas adicionales al invertir en
estos productos.

¢Quién es el ofertante o la persona que pide permiso para operar?

Cada participante autorizado mencionado como ofertante autorizado en el sitio web del emisor
(www.coinshares.com).

Un inversor que tenga la intencién de adquirir valores de un ofertante autorizado podra hacerlo, y la oferta y la
venta de valores a dicho inversor por parte de un ofertante autorizado se hara, de acuerdo a cualquier
condicién o acuerdo que haya entre dicho ofertante autorizado y el inversor. Se incluyen condiciones como el
precio, asignaciones y acuerdos de liquidacion.

¢Por qué se ha redactado este folleto?

Motivos

Este folleto de base se ha redactado para ofrecer valores electrénicos al publicos en diversos estados
miembros de la UE.

Ausencia de acuerdo de garantia bajo suscripcion en firme

La oferta de los valores no esta sujeta a ningtin acuerdo de garantia bajo suscripcion en firme.

Conflictos materiales relacionados con la emisién o la oferta

Diversas entidades legales pertenecientes o afiliadas al mismo grupo de empresas podrian, ocasionalmente,
adquirir, mantener o desinvertir en cualquier posicion en valores electrénicos emitidos por el emisor, incluyendo
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, un afiliado del emisor que ofrece una serie de servicios al emisor.
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Estas entidades actuaran en su calidad respectiva de comprador, titular o vendedor de cualquier valor
electrénico y no en interés de otros titulares de valores electrénicos. En el caso de que se diese un conflicto de
interés material y no se pudiese resolver, podria afectar negativamente a la capacidad del emisor de seguir
emitiendo valores electrénicos.

Swedish

EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

De Digitala Vardepapperen

Vardepapperen ar CoinShares BNB Staking ETP inom ramen for programmet for bérshandlade produkter
fran CoinShares Digital Securities Limited (nedan de "Digitala Vardepapper") med ISIN-kod:
GBOOBVLNRK36

Emittenten

Emittenten av de Digitala Vardepapperen ar CoinShares Digital Securities Limited ("Emittenten") (LEI:
549300DR7967WVLR3P83 registreringsnummer: 127061, kontaktnummer +44 1534 513100), ett bolag
registrerat i Jersey, Kanaldarna.

Den eller de Auktoriserade Erbjudarna

Varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen anges som en Auktoriserad Erbjudare pa Emittentens
webbplats (www.coinshares.com)
Behorig myndighet

Grundprospektet godkandes av Finansinspektionen den 11 april 2025 ("FI"). Fl kan kontaktas pa
finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00. Fl:s godkannande av grundprospektet ska inte uppfattas som
ett godkannande av vardepapperen.

Varningar

(a) Denna emissionsspecifika sammanfattning bor Iasas som en introduktion till grundprospektet och de
slutgiltiga villkoren for vardepapperen.

(b) Varje beslut om att investera i vardepapperen boér grundas pa investerarens beaktande av
grundprospektet i dess helhet och tillsammans med de slutgiltiga villkoren for vardepapperen.

(c) Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

(d) Om en talan avseende informationen i prospektet vacks vid domstol, kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att bara kostnaderna for dversattning av prospektet innan
det rattsliga forfarandet inleds.

(e) Civilrattsligt ansvar aligger endast de personer som har lagt fram denna sarskilda sammanfattning,
inklusive Oversattningar av denna, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent nar den lases tillsammans med de andra delarna av grundprospektet och de relevanta
slutgiltiga villkoren, eller om den inte, nar den lases tillsammans med de andra delarna av
grundprospektet och de slutgiltiga villkoren, innehaller nagra bestammelser om Nyckelinformation
for att hjalpa investerare nar de 6vervager om de ska investera i vardepapperen.

(f) Du &r pa vag att kdpa en produkt som inte ar enkel och som kan vara svar att forsta.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Hemvist och juridisk form, lag enligt vilken emittenten bedriver verksamhet och registreringsland

Emittenten av de Digitala Vardepapperen ar CoinShares Digital Securities Limited. Emittenten bildades som
ett aktiebolag i Jersey, Kanal6arna. Dess LEI ar 549300DR7967WVLR3P83.
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Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittenten kommer att agera som emittent av bérshandlade produkter kopplade till olika digitala valutor.

Storre aktiedgare, inbegripet om de direkt eller indirekt dgs eller kontrolleras och av vem

CoinShares International Limited ar ett féretag grundat i Jersey som lyder under lagen. Dess huvudsakliga
verksamhetsstalle ligger pa 2nd Floor, 2 Hill Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA, Kanalbarna. CSIL ar det yttersta
holdingbolaget for en koncern som inkluderar emittenten och CSJL. Aktierna i CSIL ar noterade pa Nasdaq
Stockholm. CSIL fungerar genom sina dotterféretag som en bérshandlad produktsponsor och kapitalférvaltare.

De storsta aktieagarna i CSIL per den 17.10.2025:

Shareholder Number of Shares % Holding of Issued
Share Capital

Mognetti Partners Limited 11,881,609 17.82%

Daniel Masters 11,838,545 17.75%

Russell Newton 8,251,000 12.37%

Alan Howard 7,913,040 11.87%

Viktiga befattningshavare

Emittenten forvaltas av dess styrelse och styrelseledaméterna ar: Kirsty Lawrence, Jeri-lea Brown, och Stuart
Pinnington

Lagstadgade revisorer

Baker Tilly Channel Islands Limited, med sate pa P.O. Box 437, First Floor, Kensington Chambers, 46-50
Kensington Place, St. Helier, Jersey, JE4 0ZE.

Vilken ar den finansiella nyckelinformationen om Emittenten?




Resultatrakning for icke-aktierelaterade vardepapper

Foljande rakenskapsperioder som presenteras nedan, ar:

. 1 januari 2023 — 31 december 2023 (12 manader)
. 1 januari 2024 — 31 december 2024 (12 manader)
. 1 januari 2024 — 30 juni 2024 (6 manader)
. 1 januari 2025 — 30 juni 2025 (6 manader)

Sammantaget omfattar denna finansiella information en period om 30 manader, en period som 6verstiger de
24 manader som normalt presenteras, vilket ar det relevanta rakenskapsaret och jamforelsetalen for
féregaende ar.

CSDS agerar endast som emittent av ETP:er som relaterar till digitala tillgangar. Bolaget tar ut avgifter av
programforvaltaren, CSJL, for att tacka sina kostnader enligt 6verenskommelse i servicenivaavtalet daterat
den 21 maj 2021. Dessa kostnader bestar framst av personalkostnader, depaavgifter och handelsavgifter.
Intékter pa produkter redovisas i CSJL som programforvaltare respektive stakingagent.

P4 grund av detta arrangemang kommer CSDS finansiella resultat att resultera i ett totalresultat pa noll. Pa
samma satt sakerstaller arrangemanget en rullande nettotillgdngsposition pa noll. Observera att det skenbara
lilla saldot for det ar som slutade i december 2021 uppstar som en justering av en tidigare period for att
anpassa foretagets resultat for att sékerstalla att nettotillgangspositionen forblir noll.

£ Ar som slutade den Ar som Delar som Delar som
31 december 2023 slutade den | slutade 30 juni | slutade den 30
31 december 2024 juni 2025

2024
Intékter 1,883,311 3,783,523 1,649,291 2,126,628
Summa totalresultat - - - -

Balansrakning for icke-aktierelaterade vardepapper

£ 31 december 30 juni 2024 31 december 30 juni 2025
2023 2024

Digitala tillgangar 817,137,433 1,189,248,514 1,884,626,259 | 2,018,480,247
ETP-skulder (807,441,130) | (1,160,250,078) | (1,853,618,389) | (1,993,367,603)
Positiv nettoposition i 9,696,303 28,998,436 31,007,870 25,112,644
sakerhet

Summa tillgangar 817,849,015 1,191,339,291 1,885,363,860 | 2,019,375,796
Summa skulder (817,849,015) | (1,191,339,291) | (1,885,363,860) | (2,019,375,796)
Nettotillgangsposition . - - -

Kassaflodesanalys for icke-aktierelaterade vardepapper

£ Ar som slutade Ar som | Delarsperiod till | Del&rsperiod till
den 31 slutade den 30 juni 2024 30 juni 2025
december 2023 | 31 december
2024
* Nettokassaflode fran den (30) 7,081 5,951 140,967
I6pande verksamheten
* Nettokassaflode fran n/a n/a n/a n/a
finansieringsverksamheten
* Nettokassafléde fran n/a n/a n/a n/a
investeringsverksamheten




Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for emittenten?

Emittenten ar féremal for foljande nyckelrisker:

Risker relaterade till Emittentens korta affdrshistorik och begrdnsade affarsmal

Emittenten bildades den 9 augusti 2018 under namnet "Global Advisors Corporate Services Limited", som ett
privat aktiebolag med det enda syftet att tillhandahalla foretagssekreterar- och styrelsetjanster till dotterforetag
inom CoinShares koncernstruktur. Emittenten andrade sitt namn till "CoinShares Digital Securities Limited"
genom ett skriftligt beslut daterat den 30 juni 2020 och sin status till ett publikt bolag i enlighet med ett skriftligt
beslut daterat den 28 juli 2020.

Emittentens enda verksamhet ar att emittera bérshandlade produkter. Det finns en risk att Emittenten inte
kommer att lyckas med sin emission av bérshandlade produkter, vilket i sin tur kommer att paverka Emittentens
Idnsamhet. Om emittenten misslyckas med att emittera borshandlade produkter kan emittenten upphéra med
sin affarsverksamhet som emittent eller slutligen bli insolvent.

Operationell risk

Operativa risker ar risker relaterade till forluster som emittenten kan drabbas av pa grund av felaktiga eller
otillrackliga system och kontroller, manskliga fel samt juridiska risker. Operativ komplexitet finns i synnerhet
kring skapande och inlésen och den samtidiga hanteringen av flodet av digitala valutor. Foérekomsten av
sadana operativa risker, sarskilt de som rér upprattande och inlésen, kan ha en negativ inverkan pa likviditeten
i de Digitala Vardepapperen och/eller negativt paverka Emittentens anseende och rorelseresultat och/eller
dess férmaga att fortsatta erbjuda de Digitala Vardepapperen.

Risk for intressekonflikter

Flera juridiska personer som tillhor eller &r anslutna till samma koncern kan fran tid till annan forvarva, inneha
och/eller avyttra alla positioner i digitala vardepapper som emitterats av emittenten, inklusive CoinShares
Capital Markets (Jersey) Limited, ett dotterforetag till emittenten, som tillhandahdller ett antal tjanster fill
emittenten. Saddana enheter kommer att agera i sin respektive egenskap av kopare, innehavare eller saljare av
sadana Digitala Vardepapper och inte i nagra andra innehavares intresse. Om nagon vasentlig intressekonflikt
skulle uppsta och den inte kan I0sas, kan det negativt paverka Emittentens férmaga att fortsatta erbjuda de
Digitala Vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vilka ar de viktigaste egenskaperna hos viardepapperen?

Typ och slag av vardepapper som erbjuds och identifikationsnummer for vardepapper

Vardepapperna ar odaterade, icke-rantebdrande, med sakerhet, skuldférbindelser med begransat
betalningsansvar som sparar utvecklingen av priset pA BNB i USD minus en avgift med ISIN-kod:
GBOOBVLNRKS36. Vardepapperna kommer att vara denominerade i USD.

Vardepapperen ar registrerade i CREST.

Valuta, nominellt vardepapper, antal emitterade vardepapper och 16ptid for Vardepapperen

Valutan for de Digitala Vardepapperen kommer att vara USD. Antalet Vardepapper som ska emitteras ar hogst
300 000 000 Vérdepapper.

Foretradarinstrumentet (trust instrument) och de Digitala Vardepapperen som upprattas inom ramen for detta
regleras av och ska tolkas i enlighet med Jerseys ratt.

Séakerhetshandlingen (security deed) regleras av och ska tolkas i enlighet med lagarna i England och Wales.

Viardepapperens status

Vardepapperna utgér odaterade, icke-rantebarande, med sakerhet, skuldforpliktelser med begransat
betalningsansvar for Emittenten.

Beskrivning av restriktioner for fri overlatelse av Vardepapperen

Vardepapperen ar fritt dverlatbara, men innehavare kan vara foremal for kop- eller dverlatelserestriktioner
avseende Vardepapperen, beroende pa vad som ar tillampligt, enligt lokala lagar som en innehavare kan vara
féremal for. Varje innehavare skall se till att dessa begransningar efterlevs pa egen bekostnad.




Var kommer Vardepapperen att handlas?

Emittenten avser att anstka om att en eller flera kategorier av digitala vardepapper som emitteras inom ramen
for programmet ska tas upp till handel pa en reglerad marknad eller ndgon annan marknadsplats, sasom en
multilateral handelsplattform (MTF-plattform), i Osterrike, Belgien, Tyskland, Luxemburg, Nederlanderna,
Italien, Spanien, Schweiz och Sverige och, under forutsattning att relevanta anmalningsatgarder slutfors,
annan medlemsstat inom EES.

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for de Digitala Vardepapperen?

Vardepapperna ar foremal for féljande huvudsakliga risker:

Marknadsrisk pa grund av bristande kapitalskydd enligt de Digitala Vardepapperen

Myntberattigandet som ska betalas av Emittenten vid inlésen av Digitala Vardepapper beror pa utvecklingen
for den relevanta digitala valutan. De Digitala Vardepapper som emitteras enligt detta Grundprospekt ar darfor
varken helt eller delvis kapitalskyddade. Investerare kan forlora en del av eller hela sin initiala investering.

Andrahandsmarknad, volatila marknadsréntor, tracking error och likviditetsrisk

Aven om rétten till inldsen pa primarmarknaden &r relaterad till Myntberattigandet enligt formeln i Villkoren,
foljer prisbestimningen pa andrahandsmarknaden sedvanliga marknadsmekanismer avseende de Digitala
Vardepapperen och deras exponering. Kop- och saljkurserna pa andrahandsmarknaden kan saledes bli
antingen hégre eller lagre an det pris till vilket respektive underliggande digital valuta handlas. Aven om
prisbestamningen pa andrahandsmarknaden forvantas baseras pa etablerade berakningsmodeller och priset
pa den relevanta digitala valutan, &r den ocksa beroende av utbud och efterfragan samt utvecklingen av en
likvid andrahandsmarknad. Mot bakgrund av den volatilitet som historiskt sett kan observeras i priserna for de
digitala valutorna verkar det mgjligt att marknadspriserna for de digitala vardepapperen pa
andrahandsmarknaden kommer att vara volatila.

Aven om de Digitala Vardepapperna &r noterade pa en reglerad marknad kan det finnas lag eller ingen
efterfrdgan pa och/eller handel med de Digitala Vardepapperen. Detta kan leda till att investerare inte kan salja
sina Digitala Vardepapper till ett pris som ar lika med eller relaterat till vardet pa Myntberattigandet. Avsaknad
av en effektiv marknadsplats och en likvid andrahandsmarknad kan foljaktligen inverka negativt pa
marknadsvardet pa de Digitala VVardepapperen.

Marknadsgaranternas skyldigheter &r begrénsade

Aven om de Digitala Vardepapperen &r upptagna till handel pa en reglerad marknad kommer en
marknadsgarant for de Digitala Vardepapperen endast att vara skyldig att tillhandahalla kdp- och saljkurser
enligt de villkor som anges i de regler som ar tillampliga pa den relevanta reglerade marknaden och, i tillampliga
fall, i avtal mellan marknadsgaranten och Emittenten. | allménhet innebar dessa villkor att marknadsgaranten
ar skyldig att tillhandahalla réntor och priser under normala marknadsférhallanden och inom en viss spread vid
alla tidpunkter. Marknadsgaranten ar dock inte skyldig att sakerstdlla en viss miniminiva, att kopa ett
obegransat antal av de Digitala Vardepapperen eller tillhandahalla nagon minimivolym foér handel under
onormala marknadsforhallanden eller andra liknande skyldigheter. Varje avbrott i leveransen av effektiv
prissattning pa borsen kan foljaktligen ha en negativ inverkan pa det pris till vilket investerare kan handla de
Digitala Vardepapperen pa andrahandsmarknaderna.

Regulatoriska begrédnsningar eller konsekvenser for investerare

Investeringar i de Digitala Vardepapperen mot bakgrund av deras exponering mot Digitala Valutor maste alltid
beddmas av varje investerare baserat pa de omstandigheter och de juridiska och regulatoriska villkor som
galler for den investeraren. En investerare som omfattas av sadana villkor kan vara foremal for begransade
mojligheter att investera i de Digitala Vardepapperen och/eller drabbas av oférutsebara konsekvenser av ett
innehav i de Digitala Vardepapperen.

Avnotering

Aven om de Digitala Vardepapperna kommer att tas upp till handel pa en eller flera bérser finns det en risk att
Emittenten inte lyckas uppratthalla denna status for de Digitala Vardepapperen oavsett kategori. Om en eller
flera reglerade marknader beslutar att de Digitala Vardepapperna av nagon kategori inte langre ska forbli
upptagna till handel, oavsett om detta beror pa omstandigheter som kan hanféras till Emittenten, de Digitala




Vardepapperen, de relevanta Digitala Valutorna, marknadsgarant(erna) och/eller andrade regler eller av nadgon
annan anledning, finns det en risk att Emittenten inte kommer att lyckas fa de Digitala Vardepapperen av en
sadan kategori upptagna till handel pa en annan reglerad bors eller annan bors eller marknad.

Ett sadant handelseforlopp skulle sannolikt forsdmra likviditeten, avyttringsmajligheterna och marknadsvardet
for de Digitala Vardepapperen av en sadan klass och darmed skapa risker for forluster for investerarna. Om
en avnotering skulle ske och ingen annan notering erhalls inom en rimlig tidsram, kan Emittenten bli skyldig att
utbva sin ratt att I6sa in de Digitala Vardepapperna i fortid. Sadan fértida Inldsen kommer endast att ske efter
en uppsagningstid och investerare riskerar att marknadspriset och likviditeten pa andrahandsmarknaden samt
det slutliga avrakningsbeloppet paverkas negativt i ett sddant scenario.

Tvingande inlésen
De Digitala Vardepapperna kan tvangsinlosas efter Emittentens val i enlighet med Villkoren. Inlésen efter
Emittentens val kan leda till att de Digitala Vardepapperna léses in nar vardet pa de Digitala Vardepapperna
ar lagre an inkopspriset for de Digitala Vardepapperen. Detta kan leda till att investerare forlorar delar av eller
hela sin investering.

Foretrddare

| samband med utévandet av sin funktion kommer Foretradaren att ta hansyn till Vardepappersinnehavarnas
intressen som en grupp och kommer inte att ta hansyn till konsekvenserna av ett sadant utévande for enskilda
Vardepappersinnehavare och Foretradaren kommer inte att ha ratt att krava, och inte heller kommer nagon
Vardepappersinnehavare att ha ratt att géra ansprak, fran Emittenten, eventuell gottgorelse eller betalning
avseende skattekonsekvenser av ett sadant utnyttjande for enskilda Vardepappersinnehavare.

Handelstider

De Digitala Vardepapperna kommer endast att handlas under ordinarie dppettider pa den relevanta bors dar
de ar noterade eller handlas. De relevanta underliggande tillgangarna kan handlas pa bdrser som ar
verksamma globalt, 24 timmar om dygnet, sju dagar i veckan. | den man en Relevant Bors ar stangd medan
marknaderna for de Underliggande tillgangarna ar 6ppna, kan betydande prisrorelser dga rum vid en tidpunkt
da en investerare i de Digitala Vardepapperen kanske inte kan handla. Detta kan begransa
vardepappersinnehavarnas formaga att reagera pa prisrorelser eller volatilitet pa marknaderna for den
relevanta underliggande tillgadngen. Vardepappersinnehavare kommer inte heller att kunna sélja eller I6sa in
Digitala Vardepapper forran den Relevanta Borsen ar 6ppen for handel. Under dessa omstandigheter kan en
Vardepappersinnehavare drabbas av en forlust om kontantvardet av de Digitala Vardepapperna vid den
tidpunkten ar lagre an det annars skulle ha varit om det hade salts eller I16sts in vid en tidpunkt da den Relevanta
Borsen var stangd men andra marknader for Underliggande tillgangar férblev 6ppna.

Anvisningar fran Vdrdepappersinnehavare

Villkoren for de Digitala Vardepapperen tillater innehavarna av 25 procent. eller mer (med kapitalbelopp) av de
utestdende berdrda Digitala Vardepapperen efter forekomsten av (i) en insolvenshandelse for Emittenten eller
(i) en forsummelse av agentavtalet for att instruera foretradaren att vidta atgarder mot eller i samband med att
verkstalla Emittentens skyldigheter enligt trustinstrumentet och den sakerhet som utgérs av
sakerhetshandlingen med avseende pa alla utestdende och berdrda Digitala Vardepapper. Foéretradaren
kommer dock inte att vara skyldig att vidta nagra atgarder eller att agera i enlighet med nagon sadan anvisning
savida inte Foretradaren har gottgjorts och/eller sakrats och/eller forfinansierats till dess belatenhet.

Foljaktligen kan en investering i Digitala Vardepapper I0sas in tidigare an vad som oOnskas av en
Vardepappersinnehavare och med kort varsel. Under dessa omstandigheter kan en Vardepappersinnehavare
lida forlust om Inldsenbeloppet fér de Digitala Vardepapperen vid den tidpunkten ar l1agre an det annars skulle
ha varit om det hade I0sts in pa en dag som valts av Vardepappersinnehavaren.

Underlatenhet fran depan vid inlésen genom fysisk leverans
| handelse av en Inlésen som ska ske genom fysisk leverans kommer Emittenten att instruera

Forvaringsinstitutet att genomfora en 6verféring av Myntberattigandet for de Digitala Vardepapper som I6ses
in till Vardepappersinnehavaren. Det kan finnas omstandigheter under vilka ett foérvaringsinstitut underlater att




genomféra en sadan overforing i enlighet med sadana instruktioner. | sa fall kommer Emittenten inte att vara
ansvarig eller skadestandsskyldig gentemot Vardepappersinnehavaren for ett sadant misslyckande.
Emittenten kommer i den man det ar praktiskt mojligt att Overlata sina fordringar mot férvaringsinstitutet
avseende det Myntberattigande som inte har dverforts till den inlésande Vardepappersinnehavaren, men det
kan vara praktiskt omgjligt att dverlata sadana fordringar och sadana fordringar kan vara av litet eller inget
varde. Som ett resultat av detta kan en forvaringsinstituts underlatenhet att genomféra en sadan Gverféring
leda till att Vardepappersinnehavaren forlorar hela sin investering.

Kreditrisk for tredje part i samband med kontantavrdkning

| handelse av en Inldsen som ska ske genom kontantavrékning kommer Emittenten att instruera
Myntforsaljningsagenten att for dess rakning séalja det sammanlagda Myntberattigandet for de Digitala
Vardepapper som loses in. Agenturavtalet for myntforsaljning kraver inte att myntférsaljningsagenten saljer de
digitala valutor som ingar i Myntberattigandet till en part i ett programdokument eller till en person som uppfyller
nagra sarskilda krav eller att sélja sadana digitala valutor pa sarskilda villkor. Det finns inget krav enligt
programmet pa att krédva att motparten vid en sadan forsaljning ska stalla sakerhet eller sakerhet for de
forpliktelser som motparten har gentemot emittenten i samband med férsaljningen. Det kan finnas
omstandigheter under vilka en sadan motpart underlater att fullgéra sina skyldigheter enligt en sadan
forsaljning och underlater att betala vederlaget for kdpet av de digitala valutorna till emittenten. Emittenten
kommer, i den man det ar praktiskt mgjligt, att dverlata sina fordringar mot en sadan motpart avseende den
inldsande vardepappersinnehavarens andel av intéakterna fran forsaljningen av sadana digitala valutor som inte
har betalats, men det kanske inte ar praktiskt genomférbart att dverlata sadana fordringar och sadana
fordringar kan vara av litet eller inget varde. Som ett resultat av detta kan en motparts underlatenhet att betala
sadana intakter till emittenten leda till att vardepappersinnehavaren forlorar hela sin investering.

Tidpunkt for avveckling av Inlésen och Tvangsinlésen

Villkoren for Programmet ger Emittenten ratt att efter eget gottfinnande bestamma den exakta tidpunkten for
Inlésen och Tvingande Inldsen av Digitala Vardepapper. Detta aterspeglar att det inte finns nagon faststalld
tidsplan for avveckling av transaktioner i Digitala Vardepapper. Detta innebar att det inte ar sakert att en
innehavare av Digitala Vardepapper kommer att erhalla avveckling av en Inlosen eller Tvingande Inldsen pa
ett visst datum.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPEREN TILL ALLMANHETEN OCH
UPPTAGANDE TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Under vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Vardepapperna kommer att erbjudas till allménheten i ett antal EU-lander. Avsikten &r att de Digitala
Vardepapperna i varje Klass ska vara féremal for en kontinuerlig emissions- och inlésenmekanism, enligt
vilken ytterligare Digitala Vardepapper av en sadan klass kan emitteras, och Digitala Vardepapper kan lésas
in av Auktoriserade Deltagare.

Berdknade kostnader som faktureras investeraren av emittenten/erbjudaren

Vardepapperen innehaller en arlig grundavgift pa 1.5%. Investerare i produkten kan betala ytterligare
maklaravgifter, provisioner, handelsavgifter, spreadar eller andra avgifter nar de investerar i dessa produkter.

Vem &r erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen anges som Auktoriserad Erbjudare pa Emittentens webbplats

!WWW.COiIlShaI‘ES.COHl ).

En investerare som avser att forvarva eller forvarva Vardepapper fran en Auktoriserad Erbjudare kommer att
gora detta, och erbjudanden och forsaljning av Vardepapperna till en sadan investerare av en Auktoriserad
Erbjudare kommer att goras, i enlighet med alla villkor och andra arrangemang som finns mellan den
Auktoriserade Erbjudaren och en sadan investerare, inklusive vad galler pris, tilldelning och
avvecklingsarrangemang.

Varfor tas detta prospekt fram?



http://www.coinshares.com/

Motivering till erbjudandet

Detta grundprospekt tas fram i syfte att erbjuda de Digitala Vardepapperen till allmanheten i ett antal EU-
medlemsstater.

Inget teckningsgarantiavtal pa grundval av ett fast atagande

Erbjudandet av Vardepapperna ar inte foremal for ett teckningsgarantiavtal baserat pa ett fast atagande.

Vasentliga konflikter hanforliga till emissionen/erbjudandet

Flera juridiska personer som tillhor eller &r anslutna till samma koncern kan fran tid till annan forvarva, inneha
och/eller avyttra alla positioner i digitala vardepapper som emitterats av emittenten, inklusive CoinShares
Capital Markets (Jersey) Limited, ett dotterféretag till Emittenten, som tillhandahaller ett antal tjanster fill
Emittenten. Saddana enheter kommer att agera i sin respektive egenskap av kopare, innehavare eller séljare
av sadana Digitala Vardepapper och inte i nagra andra innehavares intresse. Om nagon vasentlig
intressekonflikt skulle uppsta och den inte kan lésas, kan det negativt paverka Emittentens formaga att fortsatta
erbjuda de Digitala VVardepapperen.




