FINAL TERMS

MIFID 11 PRODUCT GOVERNANCE - Only for manufacturer's product approval process only, the target
audience assessment for the ETPs has concluded that: (i) the target audience for the ETPs is peer-to-peer
counterparties and professional clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended
(MIiFID II); and (ii) all channels for distribution of the ETPs are appropriate, including investment advisory,
portfolio management, non-advisory sales and pure execution services, subject to the suitability and appropriateness
obligations of the distributor under MiFID II, as applicable. Any person who subsequently offers, sells or
recommends the ETPs (a distributor) should take into account the manufacturer's target audience assessment.
However, a distributor subject to MiFID II is responsible for conducting its own Target Audience Assessment in
relation to the ETPs (by either adopting or refining the manufacturer's Target Audience Assessment) and deciding on
appropriate distribution channels, subject to the distributor's suitability and appropriateness obligations under MiFID
I, as applicable. For the avoidance of doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor within the meaning of
MiFID II.

FINAL TERMS DATED 25 JULY 2025

Virtune AB (Publ)

(incorporated in Sweden)
LEI: 636700EWO37NE7B7GW19

Issuance of
up to 7,500,000 products (the ETPs)

of Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOINS50)

according to
the Issuer's Program for Exchange-Traded Products

This document constitutes the Final Terms for the ETPs described herein.
PART A - AGREEMENT TERMS

The Base Prospectus referred to below (which is supplemented by these Final Terms) has been prepared on the basis
of, except as set out in sub-clause (ii) below, each offer of ETPs in a Member State of the EEA which has
implemented the Prospectus Regulation (where and one, a Relevant Member State) will be made pursuant to an
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented in the relevant Member State, from the requirement to
publish a prospectus for offers of the ETPs. Accordingly, any person making or intending to make an offer of the
ETPs may only do so:

1. in circumstances where no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to Article 1.4 of
the Prospectus Ordinance or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the Prospectus Ordinance, in
each individual case in connection with such an offer;

il. in the Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided that such person is
Authorised Offeror and that such offer is made during the Offer Period specified for that purpose.



An offer of the ETPs may be made by the Issuer or by the Authorized Offerors specified in Part B of these Final
Terms other than in accordance with Article 1(4) of the Prospectus Ordinance in Sweden, Finland, Norway,
Denmark, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Italy, Spain, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta,
Hungary, Romania, Greece, Cyprus, and the Czech Republic. (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the period
from 4 April 2025 to 4 April 2026 (Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorized Participant has agreed, or agrees, to offer ETPs under any other
circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such in accordance with the General Terms and Conditions for
ETPs (the Terms) issued by Virtune AB (the Issuer) as set out in the base prospectus dated 4 April 2025 (Base
Prospectus), which together constitute a base prospectus within the meaning of Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (Prospectus Regulation). This document constitutes the Final Terms of the ETPs described herein within
the meaning of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must be read together with the Base Prospectus (and
any supplements thereto). Full information about the Issuer and the offering of the ETPs is only available on the
basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with any
supplements thereto) is available for viewing at the Issuer's registered office and on the Issuer's
(https://virtune.com/investor-relations) website. The Final Terms will be available for viewing at the Issuer's
registered office and on the Issuer's (https://virtune.com/investor-relations) website.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, constitutes the listing prospectus for the ETPs described herein
in the sense referred to in the listing rules of Deutsche Borse Xetra. The issuer intends to submit a listing application
to Deutsche Borse Xetra.

(i) Issue date 27 May 2025
(ii) Series Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOIN50)
(iii) Tranche 1

(iv) Date on which the ETPs | Not applicable
become fungible

(v) Total number of ETPs Up to 7,500,000 for the purpose of admission and introduction to trading on
represented by this Tranche | Deutsche Borse Xetra.

(vi) Issue price The original Collateral in Crypto Assets consists of the following
Crypto Assets per ETP per 30 May 2025 17:00 CET:

Name of Collateral Quantity per ETP Weight
Bitcoin (BTC) 0.000009489975 50.0%
Ethereum (ETH) 0.000185169611 24.04%
XRP (XRP) 0.098140216286 10.69%
Solana (SOL) 0.000878303093 7.07%
Cardano (ADA) 0.059524064408 2.09%
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Chainlink (LINK) 0.001102852403 0.79%
Avalanche (AVAX) 0.000689416981 0.75%
Stellar Lumen (XLM) 0.050799170477 0.7%
Bitcoin Cash (BCH) 0.000031836613 0.65%
Litecoin (LTC) 0.000126839341 0.57%
Polkadot (DOT) 0.002661152495 0.56%
Aave (AAVE) 0.000025701021 0.32%
Uniswap Protocol 0.000925491125 0.3%
Token (UNI)
Near (NEAR) 0.001993860677 0.26%
Aptos (APT) 0.001014941466 0.26%
Ethereum Classic 0.000248748191 0.22%
(ETC)
Internet Computer 0.000860038395 0.22%
(ICP)
Polygon Ecosystem 0.014839744869 0.16%
Token (POL)
Algorand (ALGO) 0.014480738813 0.15%
Cosmos (ATOM) 0.000649414322 0.14%
Curve DAO Token 0.002297015721 0.08%
(CRV)

The issue price is subject to any applicable fees and commissions of the person
offering the ETP.

(vii) Underlying

Index: Coinbase 50 Europe Index (COINSOE)

Coinbase 50 Europe Index (COINSOE) only contains Index Components in the
form of Crypto Assets that have either been previously accepted by Deutsche
Borse Xetra or comply with the Crypto Index ETN Restrictions established by
Deutsche Borse Xetra.

Information on past performance, additional performance and volatility of the
Underlying is available free of charge on https://www.cryptocompare.com/

Virtune Coinbase 50 Index ETP (“Product”) is not sponsored, endorsed, sold or
promoted by MarketVector Indexes GmbH (“Licensor”) and any of its affiliates
and licensors. Licensor and any of its affiliates and licensors make no
representation or warranty, express or implied, to the owners of the Product or
any member of the public regarding the advisability of investing in tokens
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generally or in the Product particularly or the ability of the Coinbase 50 Europe
Index (COINSOE) (“Index”) to track the performance of the digital assets
market. Licensor’s only relationship to the Licensee is the licensing of certain
service marks and trade names of Licensor and/or its Licensors and of the Index
that is determined, composed and calculated by Licensor without regard to the
Licensee or the Product. Licensor has no obligation to take the needs of the
Licensee or the owners of the Product into consideration in determining,
composing or calculating the Index. Licensor is not responsible for and has not
participated in the determination of the timing of, prices at, or quantities of the
Product to be issued or in the determination or calculation of the equation by
which the Product is to be converted into cash. Licensor has no obligation or
liability in connection with the administration, marketing or trading of the
Product.

LICENSOR DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE
COMPLETENESS OF THE COINBASE 50 EUROPE INDEX (COIN50E) OR
ANY DATA INCLUDED THEREIN AND LICENSOR AND ANY OF ITS
AFFILIATES AND LICENSORS SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY
ERRORS, OMISSIONS, OR INTERRUPTIONS THEREIN. LICENSOR AND
ANY OF ITS AFFILIATES AND LICENSORS MAKE NO WARRANTY,
EXPRESS OR IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY
LICENSEE, OWNERS OF THE VIRTUNE COINBASE 50 INDEX ETP, OR
ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE USE OF THE COINBASE
50 EUROPE INDEX (COINS50E) OR ANY DATA INCLUDED THEREIN.
LICENSOR MAKES NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND
EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WARRANTIES OF MERCHANTABILITY
OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE WITH RESPECT
TO THE COINBASE 50 EUROPE INDEX (COIN50E) OR ANY DATA
INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING,
IN NO EVENT SHALL LICENSOR AND ANY OF ITS AFFILIATES HAVE
ANY LIABILITY FOR ANY SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR
CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF
NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

The Product is not sponsored, promoted, sold or supported in any other manner
by CC Data Limited nor does CC Data Limited offer any express or implicit
guarantee or assurance either with regard to the results of using the Index
and/or Index trade mark or the Index Price at any time or in any other respect.
The Index is calculated and published by CC Data Limited. CC Data Limited
uses its best efforts to ensure that the Index is calculated correctly. Irrespective
of its obligations towards the Issuer, CC Data Limited has no obligation to point
out errors in the Index to third parties including but not limited to investors
and/or financial intermediaries of the financial instrument. Neither publication
of the Index by CC Data Limited nor the licensing of the Index or Index trade
mark for the purpose of use in connection with the financial instrument
constitutes a recommendation by CC Data Limited to invest capital in said
financial instrument nor does it in any way represent an assurance or opinion of
CC Data Limited with regard to any investment in this financial instrument. CC
Data Limited is not responsible for fulfilling the legal requirements concerning
the accuracy and completeness of the financial instrument’s prospectus.

(viii) Basket

Not applicable

(ix) Index

Index: Coinbase 50 Europe Index (COINSOE)




Index Sponsor: Virtune AB (Publ), Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm, Sweden

Publishing Party: Virtune AB (Publ), Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm,
Sverige

Index calculation agent: MarketVector Indexes GmbH, Voltastrasse 1, 60486
Frankfurt am Main Germany

Index administrator: MarketVector Indexes GmbH, which is included in the
register of administrators in accordance with Article 36 of the Benchmark
Regulation (EU 2016/1011).

Information about the index can be obtained free of charge at
https: mark L ment and
https://virtune.com/investor-relations.

(x) Underlying Components

Per 30 May 2025 17:00 CET the weight of Underlying Components was the
following:

Bitcoin (BTC) | Weight: 50.0% | Relevant Underlying Exchange: According to
CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Ethereum (ETH) | Weight: 24.04% | Relevant Underlying Exchange: According
to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

XRP (XRP) | Weight: 10.69% | Relevant Underlying Exchange: According to
CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Solana (SOL) | Weight: 7.07% | Relevant Underlying Exchange: According to
CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Cardano (ADA) | Weight: 2.09% | Relevant Underlying Exchange: According
to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Chainlink (LINK) | Weight: 0.79% | Relevant Underlying Exchange: According
to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Avalanche (AVAX) | Weight: 0.75% | Relevant Underlying Exchange:
According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Stellar Lumen (XLM) | Weight: 0.7% | Relevant Underlying Exchange:
According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Bitcoin Cash (BCH) | Weight: 0.65% | Relevant Underlying Exchange:
According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Litecoin (LTC) | Weight: 0.57% | Relevant Underlying Exchange: According to
CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Polkadot (DOT) | Weight: 0.56% | Relevant Underlying Exchange: According
to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Aave (AAVE) | Weight: 0.32% | Relevant Underlying Exchange: According to
CCIX from CCData | Relevant Currency: USD
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Uniswap Protocol Token (UNI) | Weight: 0.3% | Relevant Underlying
Exchange: According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Near (NEAR) | Weight: 0.26% | Relevant Underlying Exchange: According to
CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Aptos (APT) | Weight: 0.26% | Relevant Underlying Exchange: According to
CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Ethereum Classic (ETC) | Weight: 0.22% | Relevant Underlying Exchange:
According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Internet Computer (ICP) | Weight: 0.22% | Relevant Underlying Exchange:
According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Polygon Ecosystem Token (POL) | Weight: 0.16% | Relevant Underlying
Exchange: According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Algorand (ALGO) | Weight: 0.15% | Relevant Underlying Exchange:
According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Cosmos (ATOM) | Weight: 0.14% | Relevant Underlying Exchange: According
to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

Curve DAO Token (CRV) | Weight: 0.08% | Relevant Underlying Exchange:
According to CCIX from CCData | Relevant Currency: USD

(xi) Redemption amount

The redemption amount is calculated as follows:

n
Redemption amount = ). P, * q, — rf
i=1

Where (for each Crypto Asset (i)):
n = number of Underlying,

p,= price of asset sold (USD),
q, = amount sold,

rf = redemption fee equal to $250 plus 4 basis points per redemption order

The redemption amount may also be subject to additional fees related to the
transfer of fiat assets.

The redemption amount per ETP must not be less than the smallest
denomination of the Settlement Currency (ie €0.01 , SEK 0.01 or the equivalent
in other settlement currencies).

Redemption by Authorized Participants in accordance with Condition 5.3
(Redemption at the option of an Authorized Participant) shall be settled in kind




unless the Issuer allows such redemption to be settled in accordance with
Condition 5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption Amount
may fluctuate as a result of tracking errors related to the Underlying, as
described in the " Risk Factors " section set out in the Base Prospectus.

(xii) Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the Subscriber or
Purchaser

Investor fee of 0.95% of the total value of Collateral in Crypto Asset annually.
The fee is calculated daily at 17:00 CET. Fees related to the ETP will be
collected in kind.

(xiii) Investor's Put Date

3 June each year

(xiv) Final Determination
Date

As specified in a termination notice

(xv) Initial Determination
Date

28 March 2025

(xvi) ETP Calculation Agent

SquaredData GmbH (ETFBook) - Weissenrainstrasse 28, 8707 Uetikon am
See, Zurich, Switzerland

(xvii) Index Calculation
Agent

MarketVector Indexes GmbH
Address: Voltastrasse 1, 60486 Frankfurt am Main Germany

(xviii) Staking Provider

Not applicable

(xix) Administrator

Formidium Corp. - 3025 Highland Pkwy Suite 330, Downers Grove, IL 60515
USA

(xx) Issuing Agent

Nordic Issuing AB - regnr 559338-2509, Stortorget 3, 211 22 Malmd, Sweden

(xxi) Additional Paying
Agent

Not applicable

(xxii) Custodian

Coinbase Custody Trust Company, LL.C - 55 Hudson Yards, 4th Floor, New
York, NY 10001 USA

(xxiii) Cash settlement

Applicable, other than as set out in condition 5.4 (Redemption of ETPs after
selection of an Authorized Participant)

(xxiv) Settlement currency

SEK

(xxv) Exchange

Deutsche Borse Xetra

(xxvi) Trading Day

As stated in the General Terms and Conditions

(xxvii) Market Maker

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

(xxviii) Authorized
Participant

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands




(xxix) Minimum Investment | Applicable, minimum creation order is 50,000 ETPs
Amount

(xxx) Minimum Trading Post | Applicable, 1 ETP

(xxxi) Responsibility The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final
Terms.

(xxxii) Information from Relevant Third Party Information has been retrieved from publicly available

third parties websites. The Issuer confirms that such information has been accurately

reproduced and that, to the best of its knowledge and ability to ascertain from
information published by third parties, no facts have been omitted which would
render the information reproduced inaccurate or misleading.




Signed on behalf of the Issuer:

By:

Duly authorized Christopher Kock
CEO



PART B — OTHER INFORMATION

(i) Listing and admission to
trading

The application has been made for the ETPs to which these Final Terms apply
to be admitted to trading on Deutsche Boerse Xetra. The first trading day is
expected to be 2025-06-02.

The application has been made for the ETPs to which these Final Terms apply
to be admitted to trading on Euronext Amsterdam. The first trading day is
expected to be 2025-06-30.

The application has been made for the ETPs to which these Final Terms apply
to be admitted to trading on Euronext Paris. The first trading day is expected to
be 2025-06-30.

The application has been made for the ETPs to which these Final Terms apply
to be admitted to trading on Nasdaq Stockholm. The first trading day is
expected to be 2025-07-14.

The application has been made for the ETPs to which these Final Terms apply
to be admitted to trading on Nasdaq Helsinki. The first trading day is expected
to be 2025-07-15.

The ETPs may be traded in several currencies, including SEK and EUR, or in
any other relevant currency applicable to each exchange where the ETPs are
admitted for trading.

(ii) Notification

The Swedish Financial Supervisory Authority has provided the competent
authorities in each EU member state and Norway a certificate of approval
certifying that the Base Prospectus has been drawn up in accordance with the
Prospectus Ordinance.

(iii) The interests of natural
and legal persons involved in
the offer

To the knowledge of the Issuer, no person involved in the offering of the ETPs
has an interest material to the offering

(iv) Acceptability at the ECB

The ETPs in this Series are not expected to be acceptable to the ECB.

(v) Distribution

An offer of the ETPs may be made by the authorized offerors otherwise than in
accordance with Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Sweden, Finland,
Norway, Denmark, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Italy,
Spain, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece,
Cyprus, and the Czech Republic (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the
Offer Period (as defined above in these Final Terms). See also "Conditions of
the Offer" below.

(vi) Additional Sales
Restrictions

The Financial Conduct Authority in the UK prohibits the marketing,
distribution and sale of crypto products to UK private investors.

(vii) ISIN and other securities
codes

ISIN: SE0024738389
WKN: A4A5D4

(viii) Names and addresses of
Clearing systems

Euroclear Sweden AB - Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23
Stockholm, Sweden

(ix) Reasons for the offer and

As stated in the Base Prospectus
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the use of the issue proceeds

(x) Estimated total costs of
the issue/offer and the
estimated net amount of the
issue proceeds

Not applicable

(xi) Date of authorization

28 March 2025

(xii) Terms of the Offer

ETPs are made available by the Issuer for subscription only to Authorized
Participants

(xiii) Offer rate

Not applicable. An Investor who intends to acquire or is acquiring any
products from an Authorized Offeror will do so, and offers and sales of the
products to such Investor by an Authorized Offeror will be in accordance with
the terms and other arrangements in place between the Authorized Offeror and
such Investor, including price, allocations, and liquidation arrangements.

(xiv) Conditions that apply to
the offer

Offers of the ETPs are subject to their issuance and, between the Authorized
Offerors and their clients, any additional terms that may be agreed between
them.

(xv) Description of the
application process

Not applicable

(xvi) Description of the
possibility to reduce the
number of subscribers and
the way to refund excess
amounts paid by applicants

Not applicable

(xvii) Details of the minimum
and/or maximum application
amount

Not applicable

(xviii) Details of method and
time limit for payment and

Applicable; minimum creation and redemption order is 50,000 ETPs and
otherwise in accordance with the respective agreement between the Issuer and

delivery of the ETPs the Authorized Participants.
(xix) Manner and date when Not applicable

the results of the offer are

made available to the public

(xx) Procedure for exercise of | Not applicable

any pre-emptive right,
transferability of subscription
rights and treatment of
subscription rights that have
not been exercised

(xxi) Whether Tranches have
been reserved for certain
countries

At establishment of these Final Terms, the offer is limited to Sweden, Finland,
Norway, Denmark, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Italy,
Spain, Austria, Luxembourg, Ireland, Malta, Hungary, Romania, Greece,
Cyprus, and the Czech Republic.
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(xxii) Procedure for notifying
applicants of the allocated
amount and information on
whether trading can be
started before notification is
made

Not applicable

(xxiii) Name and address(es),
to the extent known to the
issuer, of the investors in the
various countries where the
offer takes place

Not applicable

(xxiv) Name and address of
the financial intermediary(s)
authorized to use the base
prospectus, in accordance
with these Final Terms (the
Authorized Offerors)

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

And each Authorized Participant expressly listed as an Authorized Offeror on
the Issuer's website:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant.

12
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SLUTLIGA VILLKOR

MIFID II PRODUKTSTYRNING - Endast for tillverkares produktgodkdnnandeprocess har
malgruppsbedomningen avseende ETP:erna lett till slutsatsen att: (i) malgruppen for ETP:erna dr jambordiga
motparter, och professionella kunder och icke-professionella kunder, var och en enligt definitionen i direktiv
2014/65/EU, 1 dess @ndrade lydelse (MIiFID II); och (ii) alla kanaler for distribution av ETP:erna &r lampliga,
inklusive investeringsradgivning, portfoljforvaltning, icke-radgivningsforsédljning och rena utférandetjénster, med
forbehall for distributdrens ldmplighets- och passandeskyldigheter enligt MiFID II, beroende pa vad som é&r
tillampligt. Varje person som senare erbjuder, séljer eller reckommenderar ETP:erna (en distributor) bor ta hdnsyn
till tillverkarens malgruppsbedémning. En distributdr som omfattas av MiFID II &r dock ansvarig for att genomfora
sin egen Malgruppbedéomning avseende ETP:erna (genom att antingen anta eller forfina tillverkarens
Malgruppsbeddmning) och besluta om lampliga distributionskanaler, med forbehéll for distributdrens ldmplighets-
och passandeskyldigheter enligt MiFID II, sasom tillimpligt. For att undvika missforstdnd &r Emittenten inte en
tillverkare eller distributor i den mening som avses i MiFID II.

SLUTLIGA VILLKOR DATERADE 25 JULI 2025

Virtune AB (Publ)

(inkorporerat i Sverige)
LEI: 636700EWO37NE7B7GW19

Emission av
upp till 7 500 000 produkter (ETP:erna)

av Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOINS50)

enligt
Emittentens Program for Borshandlade Produkter

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for de ETP:er som beskrivs hiri.
DEL A — AVTALSVILLKOR

Grundprospektet som hénvisas till nedan (som kompletteras genom dessa Slutliga Villkor) har upprattats pa
grundval av, med undantag for vad som anges i underpunkt (ii) nedan, varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat i
EES som har implementerat Prospektforordningen (var och en, en Relevant Medlemsstat) kommer att goras i
enlighet med ett undantag enligt Prospektforordningen, sdsom implementerats i den relevanta medlemsstaten, fran
kravet att offentliggora ett prospekt for erbjudanden av ETP:erna. Foljaktligen far varje person som gor eller avser
att gora ett erbjudande om ETP:erna endast gora det:

i. under omstindigheter déir ingen skyldighet uppkommer for Emittenten att offentliggdra ett prospekt enligt
artikel 1.4 i1 Prospektforordningen eller komplettera ett prospekt enligt artikel 23 i Prospektforordningen, i
varje enskilt fall i samband med ett sddant erbjudande;

il. i de Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner som namns i foljande stycke, forutsatt att en sddan person
dr Auktoriserad Erbjudare och att ett sddant erbjudande lamnas under den for detta dndamal angivna
Erbjudandeperioden.



Ett erbjudande av ETP:erna kan ldmnas av Emittenten eller av de Auktoriserade Erbjudarna som anges i del B i
dessa Slutliga Villkor annat an i enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i Sverige, Finland, Norge,
Danmark, Tyskland, Frankrike, Nederlinderna, Belgien, Polen, Italien, Spanien, Osterrike, Luxemburg, Irland,
Malta, Ungern, Ruménien, Grekland, Cypern och Tjeckien (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner) under
perioden frén 4 april 2025 till och med den 4 april 2026 (Erbjudandeperioden).

Varken Emittenten eller nagon Auktoriserad Deltagare har godként, eller godkénner, att erbjuda ETP:er under nigra
andra omsténdigheter.

Villkor som anvinds hiri ska anses vara definierade som sédana i enlighet med de Allminna Villkoren for ETP:erna
(Villkoren) som utfardats av Virtune AB (Publ) (Emittenten) som anges i grundprospektet daterat den 4 april 2025
(Grundprospektet), som tillsammans utgdr ett grundprospekt i den mening som avses i forordning (EU)
2017/1129, i dess @ndrade lydelse (Prospektforordningen). Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for de
ETP:er som beskrivs héri i den mening som avses i artikel 8(5) i Prospektforordningen och maste lasas tillsammans
med Grundprospektet (och eventuella tillagg dértill). Fullstdndig information om Emittenten och erbjudandet av
ETP:erna &r endast tillgédnglig pa grundval av kombinationen av dessa Slutliga Villkor och Grundprospektet.
Grundprospektet (tillsammans med eventuella tilldgg till detta) finns tillgéngligt for visning pa Emittentens site och
pd Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats. De Slutliga Villkoren kommer att finnas
tillgéngliga for visning p4 Emittentens séte och pa Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats.

Grundprospektet, tillsammans med de Slutliga Villkoren, utgdr noteringsprospektet avseende de ETP:er som
beskrivs hédri i den mening som avses i Deutsche Borse Xetras noteringsregler. Emittenten avser ldmna in
noteringsansokan till Deutsche Borse Xetra.

(i) Emissionsdag 27 maj 2025

(ii) Serie Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOIN50)

(iii) Tranche 1

(iv) Datum da ETP:erna blir | Ej tillimpligt

fungibla

(v) Sammanlagt antal Upp till 7 500 000 for dandamaélet av upptagande till handel pd Deutsche Borse

ETP:er som representeras av | Xetra.
denna Tranche

(vi) Emissionskurs Den ursprungliga Sakerhet i Kryptotillgdngar bestar av foljande
Kryptotillgdngar per ETP per 30 maj 2025 17:00 CET:

Namn pé Sdkerhet Antal per ETP Viktning
Bitcoin (BTC) 0.000009489975 50.0%
Ethereum (ETH) 0.000185169611 24.04%
XRP (XRP) 0.098140216286 10.69%
Solana (SOL) 0.000878303093 7.07%
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Cardano (ADA) 0.059524064408 2.09%
Chainlink (LINK) 0.001102852403 0.79%
Avalanche (AVAX) 0.000689416981 0.75%
Stellar Lumen (XLM) 0.050799170477 0.7%
Bitcoin Cash (BCH) 0.000031836613 0.65%
Litecoin (LTC) 0.000126839341 0.57%
Polkadot (DOT) 0.002661152495 0.56%
Aave (AAVE) 0.000025701021 0.32%
Uniswap Protocol 0.000925491125 0.3%
Token (UNI)
Near (NEAR) 0.001993860677 0.26%
Aptos (APT) 0.001014941466 0.26%
Ethereum Classic 0.000248748191 0.22%
(ETC)
Internet Computer 0.000860038395 0.22%
(ICP)
Polygon Ecosystem 0.014839744869 0.16%
Token (POL)
Algorand (ALGO) 0.014480738813 0.15%
Cosmos (ATOM) 0.000649414322 0.14%
Curve DAO Token 0.002297015721 0.08%

(CRV)

Emissionskursen dr foremdl for eventuella tillimpliga avgifter och provisioner
for den person som erbjuder ETP:en.

(vii) Underliggande

Index: Coinbase 50 Europe Index (COINSOE)

Coinbase 50 Europe Index (COINSOE) innehaller endast Indexkomponenter i
form av Kryptotillgdngar som antingen tidigare har godkénts av Deutsche Borse
Xetra eller uppfyller kryptoindex ETN-begrinsningarna som faststillts av
Deutsche Borse Xetra.

Information om tidigare resultat, ytterligare resultat och volatilitet for den
Underliggande finns tillgéngligt kostnadsfritt pa
https://www.cryptocompare.com/

Virtune Coinbase 50 Index ETP ("Produkten") &r inte sponsrad, godkéind, sald
eller



https://www.cryptocompare.com/

marknadsford av MarketVector Indexes GmbH ("Licensgivaren") eller nagon
av dess nirstdende bolag och licensgivare. Licensgivaren och dess nérstaende
bolag och licensgivare ldmnar inga garantier eller utféstelser, vare sig
uttryckliga eller underforstadda, till &gare av Produkten eller till allménheten
avseende ldmpligheten i att investera i tokens generellt eller i Produkten
specifikt, eller avseende Coinbase 50 Europe Index (COINS50E) ("Indexet")
formaga att spegla utvecklingen pa marknaden for digitala tillgangar.
Licensgivarens enda relation till Licenstagaren &r licensieringen av vissa
servicemédrken och varumérken tillhérande Licensgivaren och/eller dess
licensgivare samt av Indexet, vilket faststdlls, sammanstills och berdknas av
Licensgivaren utan hénsyn till Licenstagaren eller Produkten. Licensgivaren har
ingen skyldighet att ta hdnsyn till Licenstagarens eller Produktigares behov vid
faststillandet, sammanstéllandet eller berékningen av Indexet. Licensgivaren &r
inte ansvarig for och har inte deltagit i faststdllandet av tidpunkten for, priserna
pa eller kvantiteterna av Produkten som emitteras, eller i faststdllandet eller
berdkningen av ekvationen for hur Produkten ska omvandlas till kontanter.
Licensgivaren har ingen skyldighet eller ansvar i samband med administration,
marknadsforing eller handel med Produkten.

LICENSGIVAREN GARANTERAR INTE RIKTIGHETEN OCH/ELLER
FULLSTANDIGHETEN AV COINBASE 50 EUROPE INDEX (COINS50E)
ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI, OCH LICENSGIVAREN

SAMT DESS NARSTAENDE BOLAG OCH LICENSGIVARE ANSVARAR
INTE FOR NAGRA FEL, UTELAMNANDEN ELLER AVBROTT DARI.
LICENSGIVAREN SAMT DESS NARSTAENDE BOLAG OCH
LICENSGIVARE LAMNAR INGA GARANTIER, VARE SIG
UTTRYCKLIGA ELLER UNDERFORSTADDA, AVSEENDE RESULTAT
SOM KAN UPPNAS AV LICENSTAGAREN, AGARE AV VIRTUNE
COINBASE 50 INDEX ETP ELLER NAGON ANNAN PERSON ELLER
ENHET VID

ANVANDNING AV COINBASE 50 EUROPE INDEX (COIN50E)

ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI. LICENSGIVAREN LAMNAR
INGA UTTRYCKLIGA ELLER UNDERFORSTADDA GARANTIER, OCH
FRISKRIVER SIG UTTRYCKLIGEN FRAN ALLA GARANTIER
AVSEENDE SALJBARHET ELLER LAMPLIGHET FOR ETT VISST
SYFTE ELLER ANVANDNING AV COINBASE 50 EUROPE INDEX
(COINS50E)

ELLER NAGON DATA SOM INGAR DARI. UTAN

ATT BEGRANSA DET FOREGAENDE SKA LICENSGIVAREN OCH DESS
NARSTAENDE BOLAG UNDER INGA OMSTANDIGHETER HA NAGOT
ANSVAR FOR SPECIELLA, STRAFFRATTSLIGA, INDIREKTA ELLER
FOLJDSKADOR (INKLUSIVE FORLORADE VINSTER), AVEN OM DE
INFORMERATS OM MOJLIGHETEN TILL SADANA SKADOR.

Produkten ar inte sponsrad, marknadsford, sald eller pa annat sétt understodd av
CC Data Limited, och CC Data Limited 1&mnar inte heller ndgon uttrycklig
eller underforstddd garanti eller forsédkran avseende resultaten av anvéndningen
av Indexet och/eller indexvarumairket eller Indexpriset vid nadgon tidpunkt eller i
nagot annat avseende. Indexet berdknas och publiceras av CC Data Limited. CC
Data Limited anvénder sina bdsta anstrdngningar for att sdkerstilla att Indexet
berédknas korrekt. Oavsett sina skyldigheter gentemot Emittenten har CC Data
Limited ingen skyldighet att papeka fel i Indexet for tredje parter, inklusive men
inte begrdnsat till investerare och/eller finansiella mellanhénder for det
finansiella instrumentet. Varken publiceringen av Indexet av CC Data Limited
eller licensieringen av Indexet eller indexvarumérket for anvindning i samband




med det finansiella instrumentet innebir en rekommendation fran CC Data
Limited att investera kapital i det aktuella finansiella instrumentet, och det utgor
inte heller pa nagot sitt en garanti eller dsikt fran CC Data Limited avseende
nagon investering i detta finansiella instrument. CC Data Limited ansvarar inte
for att uppfylla de réttsliga kraven betraffande riktigheten och fullstédndigheten
av det finansiella instrumentets prospekt.

(viii) Korg Ej tillampligt

(ix) Index Index: Coinbase 50 Europe Index (COINSOE)
Indexsponsor: Virtune AB (Publ), Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm, Sverige
Publicerande Part: Virtune AB (Publ), Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm,
Sverige
Indexberdkningsagent: MarketVector Indexes GmbH, Voltastrasse 1, 60486
Frankfurt am Main Germany
Indexadministrator: MarketVector Indexes GmbH, som ingér i registret dver
administratorer i enlighet med artikel 36 i referensvérdesforordningen (EU
2016/1011).
Information om indexet kan erhéllas kostnadsfritt pa
https: marketvector. ment och
https://virtune.com/investor-relations.

(x) Underliggande Per 30 maj 2025 17:00 CET sa var viktningen av Underliggande Komponenter

Komponenter enligt f6ljande:

Bitcoin (BTC) | Viktning: 50.0% | Relevant Underliggande Bors: Enligt CCIX
fran CCData | Relevant Valuta: USD

Ethereum (ETH) | Viktning: 24.04% | Relevant Underliggande Bors: Enligt
CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

XRP (XRP) | Viktning: 10.69% | Relevant Underliggande Bors: Enligt CCIX
fran CCData | Relevant Valuta: USD

Solana (SOL) | Viktning: 7.07% | Relevant Underliggande Bors: Enligt CCIX
fran CCData | Relevant Valuta: USD

Cardano (ADA) | Viktning: 2.09% | Relevant Underliggande Bérs: Enligt CCIX
fran CCData | Relevant Valuta: USD

Chainlink (LINK) | Viktning: 0.79% | Relevant Underliggande Bors: Enligt
CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Avalanche (AVAX) | Viktning: 0.75% | Relevant Underliggande Bors: Enligt
CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Stellar Lumen (XLM) | Viktning: 0.7% | Relevant Underliggande Bors: Enligt
CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Bitcoin Cash (BCH) | Viktning: 0.65% | Relevant Underliggande Bors: Enligt
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CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Litecoin (LTC) | Viktning: 0.57% | Relevant Underliggande Bors: Enligt CCIX
fran CCData | Relevant Valuta: USD

Polkadot (DOT) | Viktning: 0.56% | Relevant Underliggande Bors: Enligt CCIX
fran CCData | Relevant Valuta: USD

Aave (AAVE) | Viktning: 0.32% | Relevant Underliggande Bors: Enligt CCIX
fran CCData | Relevant Valuta: USD

Uniswap Protocol Token (UNI) | Viktning: 0.3% | Relevant Underliggande
Bors: Enligt CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Near (NEAR) | Viktning: 0.26% | Relevant Underliggande Bors: Enligt CCIX
fréan CCData | Relevant Valuta: USD

Aptos (APT) | Viktning: 0.26% | Relevant Underliggande Bors: Enligt CCIX
fran CCData | Relevant Valuta: USD

Ethereum Classic (ETC) | Viktning: 0.22% | Relevant Underliggande Bors:
Enligt CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Internet Computer (ICP) | Viktning: 0.22% | Relevant Underliggande Bors:
Enligt CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Polygon Ecosystem Token (POL) | Viktning: 0.16% | Relevant Underliggande
Bors: Enligt CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Algorand (ALGO) | Viktning: 0.15% | Relevant Underliggande Bors: Enligt
CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Cosmos (ATOM) | Viktning: 0.14% | Relevant Underliggande Bors: Enligt
CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

Curve DAO Token (CRV) | Viktning: 0.08% | Relevant Underliggande Bors:
Enligt CCIX fran CCData | Relevant Valuta: USD

(xi) Inlésenbelopp

Inlosenbeloppet berdknas enligt foljande:

n
Inlésenbelopp = ¥ p,*q, — rf
i=1

Var (for varje Kryptotillgang (i)):
n = antal Underliggande,

p = priset pd sald tillgang (USD),

q,= salt belopp,




rf = inlésenavgift lika med 3250 plus 4 rdntepunkter for inlosenbelopp per
inlésenorder

Inlésenbeloppet kan ocksa vara foremal for ytterligare avgifter relaterade till
overforing av fiattillgangar.

Inlésenbeloppet per ETP far inte vara mindre &n den minsta valdren av
Avvecklingsvalutan (dvs. €0,01 , SEK 0,01 eller motsvarande i andra
Avvecklingsvalutor).

Inlésen av Auktoriserade Deltagare enligt Villkor 5.3 (Inlésen efter en
Auktoriserad Deltagares val) ska avvecklas in natura sdvida inte Emittenten
tillater att sddan inlosen regleras 1 enlighet med Villkor 5.5
(Kontantavveckling). Berdkningen av Inldsenbeloppet kan fluktuera till f61jd av
tracking error relaterade till Underliggande, enligt beskrivningen i avsnittet
"Riskfaktorer" som anges i Grundprospektet.

(xii) Belopp for eventuella
utgifter och skatter som
specifikt debiteras
abonnenten eller koparen

Investeraravgift pd 0.95% av det sammanlagda vérdet av Sidkerhet i
Kryptotillgdngar arligen. Arvodet berdknas dagligen kl. 17:00 CET/CEST.
Avgifter relaterade till ETP:en kommer att tas ut in natura.

(xiii) Investerarens
Siljdatum

3 juni varje ar

(xiv) Slutlig Faststiillelsedag

I enlighet med det som specificeras i ett uppsagningsmeddelande

(xv) Initial Faststiillelsedag

28 mars 2025

(xvi) ETP Beriikningsagent

SquaredData GmbH (ETFBook) - Weissenrainstrasse 28, 8707 Uetikon am
See, Zurich, Switzerland

(xvii) Indexberikningsagent

MarketVector Indexes GmbH
Adress: Voltastrasse 1, 60486 Frankfurt am Main Germany

(xviii) Stakingleverantor

Ej tillampligt

(xix) Administrator

Formidium Corp. - 3025 Highland Pkwy Suite 330, Downers Grove, IL 60515
USA

(xx) Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB - regnr 559338-2509, Stortorget 3, 211 22 Malmo, Sverige

(xxi) Ytterligare
Betalningsombud

Ej tillampligt

(xxii) Forvaringsinstitut

Coinbase Custody Trust Company, LL.C - 55 Hudson Yards, 4th Floor, New
York, NY 10001 USA

(xxiii) Kontantavveckling

Tillampligt, annat &n vad som anges i villkor 5.4 (Inlosen av ETP efter val av en
auktoriserad deltagare)

(xxiv) Avvecklingsvaluta

SEK




(xxv) Bors

Deutsche Borse Xetra

(xxvi) Borshandelsdag

Sa som anges i Allménna Villkor

(xxvii) Marknadsgarant

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

(xxviii) Auktoriserad
Deltagare

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

(xxix) Minsta
Investeringsbelopp

Tillampligt, minsta emissionsbestillning dr 50 000 ETP:er

(xxx) Minsta Handelspost

Tillampligt; 1 ETP

(xxxi) Ansvar

Emittenten accepterar ansvar for informationen i dessa Slutliga Villkor.

(xxxii) Information fran
tredje part

Relevant information fran tredje part har hdmtats fran offentligt tillgéngliga
webbplatser. Emittenten bekréftar att sadan information har étergetts korrekt
och att, sévitt den kénner till och kan forvissa sig om utifran information som
offentliggjorts av tredje part, inga fakta har utelimnats som skulle goéra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Undertecknat pa Emittentens vignar:

Av:

Vederborligen bemyndigad Christopher Kock




DEL B — OVRIGA UPPLYSNINGAR

(i) Notering och upptagande
till handel

Ansokan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Deutsche Boerse Xetra. Den forsta handelsdagen
forvéntas vara 2025-06-02.

Ansdkan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Euronext Amsterdam. Den forsta handelsdagen
forvintas vara 2025-06-30.

Ansokan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Euronext Paris. Den forsta handelsdagen forvéntas vara
2025-06-30.

Ansdkan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Nasdaq Stockholm. Den forsta handelsdagen forvintas
vara 2025-07-14.

Ansokan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid Nasdaq Helsinki. Den forsta handelsdagen forvéntas
vara 2025-07-15.

ETP:erna kan handlas i flera valutor, inklusive SEK och EUR, eller i ndgon
annan relevant valuta som &r tillimplig for varje bors dar ETP:erna é&r
godkénda for handel.

(ii) Anmélan

Finansinspektionen i Sverige har tillhandahallit de behériga myndigheterna i
var och en av EU:s medlemsstater och Norge ett intyg om godkdnnande som
intygar att grundprospektet har uppréttats i enlighet med Prospektférordningen.

(iii) Intressen hos fysiska och
juridiska personer som ir
involverade i erbjudandet

Sévitt Emittenten kénner till har ingen person som &r involverad i erbjudandet
av ETP:erna ett intresse som dr vésentligt for erbjudandet

(iv) Godtagbarhet hos ECB

ETP:erna i denna Serie forvéntas inte vara godtagbara hos ECB.

(v) Distribution

Ett erbjudande av ETP:erna kan goras av de Auktoriserade Erbjudarna pa annat
sdtt dn i enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i Sverige, Finland,
Norge, Danmark, Tyskland, Frankrike, Nederldnderna, Belgien, Polen, Italien,
Spanien, Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern, Ruminien, Grekland,
Cypern och Tjeckien (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner) under
Erbjudandeperioden (enligt definition ovan i dessa Slutliga Villkor). Se vidare
"Villkor for Erbjudandet” nedan.

(vi) Ytterligare
forsiljningsbegrinsningar

Finansinspektionen i Storbritannien férbjuder marknadsforing, distribution och
forséljning av kryptoprodukter till brittiska privata investerare.

(vii) ISIN och andra
virdepapperskoder

ISIN: SE0024738389
WKN: A4A5D4

(viii) Namn och adresser till
Clearingsystem

Euroclear Sweden AB - Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige

(ix) SKiil for erbjudandet och
anvindningen av

Sa som anges i Grundprospektet




emissionslikviden

(x) Uppskattade totala
kostnader for
emissionen/erbjudandet och
det uppskattade
nettobeloppet av
emissionslikviden

Ej tillampligt

(xi) Datum for bemyndigande

28 mars 2025

(xii) Villkor for Erbjudandet

ETP:er gors tillgingliga av Emittenten for teckning endast till Auktoriserade
Deltagare

(xiii) Erbjudandekurs

Ej applicerbart. En Investerare som avser att forvirva eller forvirvar nagra
produkter fran en Auktoriserad Erbjudare kommer att gora sé, och erbjudanden
och forséljningar av produkterna till en sddan Investerare av en Auktoriserad
Erbjudare kommer att ske i enlighet med villkoren och andra arrangemang som
finns pé plats mellan den Auktoriserade Erbjudaren och sadan Investerare,
inklusive pris, tilldelningar och avvecklingsarrangemang.

(xiv) Villkor som giller for
erbjudandet

Erbjudanden om ETP:erna &r villkorade av att de utfirdas och, mellan de
Auktoriserade Erbjudarna och deras kunder, eventuella ytterligare villkor som
kan avtalas mellan dem.

(xv) Beskrivning av
ansékningsprocessen

Ej tillampligt

(xvi) Beskrivning av
mojligheten att minska
antalet tecknade och siittet att
iterbetala 6verskjutande
belopp som betalats av
sokande

Ej tillampligt

(xvii) Uppgifter om det liigsta
och/eller hogsta
ansokningsbeloppet

Ej tillampligt

(xviii) Detaljer om metod och
tidsbegrinsning for betalning
och leverans av ETP:erna

Tillimpligt; minsta emissions- och inldsenbestéllning ar 50 000 ETP:er och i
ovrigt 1 enlighet med respektive avtal mellan Emittenten och de Auktoriserade
Deltagarna.

(xix) Sitt och datum da
resultatet av erbjudandet gors
tillgéingligt for allmdnheten

Ej tillampligt

(xx) Forfarande for
utnyttjande av eventuell
foretriadesritt, overliatbarhet
av teckningsritter och
behandling av teckningsritter
som inte utnyttjats

Huruvida Trancher har
reserverats for vissa linder

Ej tillampligt
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(xxi) Huruvida Trancher har
reserverats for vissa linder

Vid upprittandet av dessa Slutliga Villkor dr erbjudandet begrénsat till Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Tyskland, Frankrike, Nederlinderna, Belgien,
Polen, Italien, Spanien, Osterrike, Luxemburg, Irland, Malta, Ungern,
Ruménien, Grekland, Cypern och Tjeckien.

(xxii) Forfarande for
underrittelse till sokande om
det tilldelade beloppet och
uppgift om huruvida handeln
kan inledas innan anmélan
gors

Ej tillampligt

(xxiii) Namn och adress(er), i
den utstrickning emittenten
kénner till, till placerarna i de
olika léinder dir erbjudandet
ager rum

Ej tillampligt

(xxiv) Namn pa och adress till
den eller de finansiella
mellanhéinder som ar
auktoriserade att anvinda
grundprospektet, i enlighet
med dessa Slutliga villkor (de
Auktoriserade Erbjudarna)

Flow Traders B.V. - Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Och varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen anges som Auktoriserad
Erbjudare pa Emittentens webbplats:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant.
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY ¥ Virtune

Introduction and warnings

Virtune Coinbase 50 Index ETP (Ticker: VCOIN50) seeks to track the performance of Coinbase 50 Europe Index (COIN50E).

Product Name Ticker ISIN Trading Currency (s:et“ement Units Collateral

urrency
Virtune Coinbase VCOIN50 SE0024738389 SEK, EUR SEK Up to Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), XRP
50 Index ETP 7,500,000 (XRP), Solana (SOL), Cardano (ADA),

Chainlink (LINK), Avalanche (AVAX),
Stellar Lumen (XLM), Bitcoin Cash (BCH),
Litecoin (LTC), Polkadot (DOT), Aave
(AAVE), Uniswap Protocol Token (UNI),
Near (NEAR), Aptos (APT), Ethereum
Classic (ETC), Internet Computer (ICP),
Polygon Ecosystem Token (POL),
Algorand (ALGO), Cosmos (ATOM), Curve
DAO Token (CRV)

The issuer and offeror of the securities is Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Swedish registration number: 559175-2067), a
public limited company registered in Sweden. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 4 April
2025. SFSA's approval of the base prospectus shall not be construed as approval of these securities.

Virtune AB (Publ) Swedish Financial Supervisory Authority
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Sweden

SE-11442, Stockholm, Sweden finansin ktionen@fi.
i +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Warnings:
(a) This summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms and conditions of those securities;

(b) Any decision to invest in the securities shall be based on an assessment of the base prospectus as a whole by the investor and together with the
final terms of those securities;

(c) The investor may lose all or part of the invested capital;

(d) Where a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the complaining investor may, under national
law, be required to bear the costs of translating the prospectus before legal proceedings are initiated;

(e) Civil liability belongs only to the persons who have submitted this issuer specific summary, including any translation thereof, but only if the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when read in conjunction with the other parts of the plea prospectus and the relevant final
terms, or where it does not provide, when read in conjunction with the other parts of the plea the prospectus and such final terms, key information
to assist investors when considering investing in these securities;

(f) You are about to buy a product that is not simple, and that can be difficult to understand.

Key information about the user

Who is the Issuer of the Securities?

Residence and legal form, etc.

Virtune AB (Publ) is the issuer of these securities. Virtune was formed on 19 September 2018 and registered under Swedish law on 15 October
2018 with the Swedish Companies Registration Office. The issuer was a dormant company until operations started in February 2022. The issuer is
based in Stockholm, Sweden. Virtune's operations are conducted in accordance with the Swedish Companies Act (2005:551) and is a registered
financial institution with the Swedish Financial Supervisory Authority and is thus subject to the Act (2017:630) on Measures against Money
Laundering and Terrorist Financing. The issuer's LEI code is 636700EWO37NE7B7GW19 and with Swedish registration number: 559175-2067 and
has registered address with Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Main activities

Virtune's purpose is to offer investors financial instruments that provide exposure to the crypto market. The Company may issue financial
instruments that have underlying assets in the form of a single crypto asset (Single Asset ETP), a basket of crypto assets (Basket ETP) or an index
with crypto assets as index components, including crypto-related management tools (e.g. staking or lending) for increased returns combined with
traditional management methods (e.g. rebalancing).

Large shareholders and control

The Issuer is owned indirectly and directly 100 percent by AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt, and 48 shareholders in their capacity as
investors.
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Main Managing Directors
The Board of Directors of Virtune AB consists of the Chairman Erik Fischbeck and the three Board members Christopher Kock, Laurent Kssis and
Fredrik Djavidi.

Auditors
The Board of Directors has appointed the following statutory auditors: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, with auditor in charge as Johan Engstam.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB and Johan Engstam have the address: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.

What is the most important financial information about the issuer?

After the end of the financial year that concluded on December 31, 2024, the Issuer has two ongoing matters regarding (1) the exchange of
convertible bonds for shares and (2) the reduction of registered share capital, with the former being registered on January 24, 2025, and the latter
expected to be registered in April 2025. Nasdaq's capitalization requirements have changed during the 2024 financial year, and as a result, the
Issuer has made a reduction in the registered share capital, as no additional capitalization requirements are needed after the change. As of the end
of the 2024 financial year, the Issuer's share capital amounts to SEK 530,590,920 (of which SEK 30,590.92 relates to the ongoing issue for the
exchange of convertible bonds for shares, and SEK 8,493,514.06 for the reduction of registered share capital that has not yet been registered as of
December 31, 2024) consisting of 6,376,960 shares (of which 367,660 shares are unregistered as of December 31, 2024, and are expected to be
registered in April 2025 with the Swedish Companies Registration Office).

Year 2024 2023
Accounting principles applied RFR2 RFR2
Income statement (in KSEK)

Operating Profit/Loss -10,273 -13,384
Year 2024 2023
Accounting principles applied RFR2 RFR2
Balance sheet (in KSEK)

Net financial debt N/A N/A
Current ratio 1.01 1.04
Debt to Equity ratio 0.49 0.26
Interest coverage ratio N/A N/A
Year 2024 2023
Accounting principles applied RFR2 RFR2

Cashflow (in KSEK)

Net Cash Flows from operating activities =~ -21,217 -13,342
Net Cash Flows from investing activities 0 -1,278
Net Cash Flows from financing activities 16,988 20,831

What are the key risks specific to the issuer?
Virtune operates in an industry with high market volatility

Crypto assets are a volatile asset class and are not based on any security in, for example, physical format that guarantees its value. The value is
also not supported by, for example, a debt that must be repaid or a current and predictable income. Hence, the valuation of crypto assets is
distinguished from, for example, the valuation of a share. Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of crypto assets
and thus the ETPs.

The Issuer's income and liquidity is based on the ETPs' management fees and in the event of major market changes regarding the Underlying
Crypto Assets, the conditions for the conduct of the Issuer's business and its financial capacity can quickly change and deteriorate. If market
changes mean that the demand for crypto assets decreases sharply or if the Underlying Crypto Assets are exposed to technical errors or coding
errors and the value of these drops permanently, this may mean that Virtune will not be able to continue executing its business plan with a positive
operating result or that the conditions for conducting business no longer exist.

Risk level: high

The issuer operates in an industry subject to increased regulation

Virtune, in its capacity as an Issuer, operates in an industry subject to increased regulation, which means that the Issuer must comply with applicable
laws, regulations, and market practices. The legal status of crypto assets varies significantly between different countries, with some jurisdictions still
lacking definitions of what type of asset class crypto assets belong to. Additionally, some countries have banned specific crypto assets or all crypto
assets entirely.

In Europe, the MICA regulation has begun to apply, which is expected to clarify the regulatory framework for crypto assets and impose higher
requirements on businesses within the crypto market that fall under MiCA. If the Issuer fails to comply with applicable rules and regulations, it could
result in financial sanctions such as fees, fines, and/or penalties, as well as significant negative publicity, which could have a materially adverse
effect on the business, the Issuer’s operating results, and financial position. New laws, regulatory decisions, or changes in the application or
interpretation of existing legislation, regulations, or public authority decisions applicable to the Issuer’s business, the ETPs, and/or the underlying
crypto assets could negatively impact the Issuer’s operations or an investment in the ETPs.

Even if the Issuer keeps up-to-date on current regulations to continuously adapt its operations to the regulatory frameworks, these adjustments may
incur significant costs that the Issuer currently cannot foresee. Virtune is also dependent on its Authorized Offerors supporting the Underlying Crypto
Assets. Should Authorized Offerors stop supporting the Underlying Crypto Assets, it could mean that Virtune is unable to issue further securities,
which in turn could affect Virtune's financial results and creditworthiness. Virtune is also exposed to indirect risk as several of the Issuer's partners
conduct operations that are subject to, or in the future may be subject to, extensive regulation, see the risk factor "Virtune is dependent on
functioning collaborations with external actors to conduct its operations" for more information.
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Risk level: high

Virtune operates in a growing and competitive industry

At the date of the Base Prospectus, there is a relatively high competition in Sweden and Europe according to the Issuer. While the Issuer has been
able to demonstrate a strong growth under a relatively short time period, there are a number of major players that have taken larger market shares
regarding ETPs related to crypto assets around Europe. The crypto market is in constant change where new companies are continuously formed
that want to take market shares of the growing industry . If existing players expand their offensive position in the market at the same time as new
competitors arise, this may lead to aggressive price reductions in the market, which may mean that Virtune, as a newer player in the market, cannot
maintain its profitability or offer sufficiently attractive products on the market.

Risk level: high

Key information about the securities

Main characteristics of securities

Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOINS50) is a non-interest-bearing debt instrument with no fixed maturity. Each series of products is related to an
index or a specific underlying asset in the form of crypto assets. The product's ISIN is SE0024738389 with SEK as the settlement currency. No
series of this product has a planned maturity date or a maximum number of securities. Additional units of the products can be issued at any time.
The securities have an annual put option and a continuous creation/redemption mechanism for authorized participants. These securities constitute
senior debt obligations for the Issuer. Investors are creditors with first liens against allocated pools of crypto assets per series. The products are
considered transferable securities according to MIFID Il and they have no restrictions on transferability.

Where will the securities be traded?

The products are traded on Deutsche Borse Xetra. Additional exchanges and/or MTFs may be added from time to time without the Issuer's
knowledge or consent. For the latest list of available trading venues, see www.virtune.com.

No guarantee

The Products constitute solely obligations of the Issuer and are not guaranteed by, or are an obligation of, any other entity.

What are the key risks specific to the securities?
ETPs lack capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide any capital protection for amounts payable under the terms of the ETPs. This poses a
risk for investors, as part or all of the invested amount may be lost due to market risk associated with investing in the ETPs. Upon investor
redemption of ETPs, the Redemption Amount is calculated based on the entitlement to the Collateral in the form of Crypto Assets and the reference
value price of the relevant Crypto Asset at the time of redemption. If the ETPs provide a long exposure (i.e., the relevant ETPs are designed to
benefit from an increase in the price of the relevant Index, the Underlying, or the Underlying Component through a 1:1 exposure) and the relevant
price instead declines, this would have a materially negative effect on the market value of such ETPs, resulting in investor losses. Conversely, if the
ETPs provide a short exposure (i.e., the relevant ETPs are designed to benefit from a decline in the price of the relevant Index, the Underlying, or the
Underlying Component) and the relevant price instead rises, this would also have a materially negative effect on the market value of the ETPs,
leading to investor losses. Depending on the performance of the relevant Index, Underlying, or Underlying Components, investors may suffer a loss
of up to their entire investment.

Risk level: high

The Risk of an Extraordinary Event Occurring

Condition 17 of the General Terms and Conditions states that in the event of fraud, theft, cyberattack, change of rules or any other similar event
(each, an Extraordinary Event) affecting any Underlying or Underlying Component (including those used as Collateral), the Issuer will inform
Investors under Condition 16, and the redemption amount of the ETPs concerned: They will be reduced accordingly, possibly to the smallest
denomination of the Settlement Currency. Therefore, investors risk an Extraordinary Event occurring and potentially losing part or all of their
investment. The risk of an Extraordinary Event is higher for this type of investment compared to other asset classes, and it is difficult to mitigate.
Insuring against an Extraordinary Event is currently not practical and very difficult to achieve. Should the risk occur, it will have a negative impact on
the value of the ETPs and the returns from the ETPs.

Risk level: medium

Currency risks

The ETPs will be traded in EUR or SEK (or where applicable, another currency) and thus track the value of the Underlying Crypto Assets in those
currencies. The Underlying Crypto Assets will be traded in USD. The consequence of this is that the relevant exchange rate between USD and the
relevant currency at any given time will be a factor that affects the price of the ETPs in addition to the current valuation of the Underlying Crypto
Assets. In case of sharp exchange rate changes, an investor may lose part of his investment even though the Underlying Crypto Assets have not
decreased in value or even increased in value.

Risk level: medium

Risks related to the secondary market

The pricing of the ETPs in the secondary market is based on customary methods and market mechanisms, including the expectations of the capital
market, analysts, or investors regarding Virtune and its creditworthiness, for which the Market Maker(s) bear the primary responsibility to quote buy


http://www.virtune.com.

and sell prices that correlate with the Underlying Crypto Assets. Depending on supply, demand and volatility, the price of the ETPs may therefore
temporarily deviate from how the ETPs should objectively be priced in correlation to the valuation of the Underlying Crypto Asset(s) or Underlying
Index. Historically, crypto assets have had a strong volatility, which in turn affects supply and demand, hence it is likely that scenarios may also arise
in the future where the price of the ETPs is affected by these factors. Investors in need of liquid assets may also need to sell their ETPs at a lower
rate than similar products in the market, due to the supply and demand conditions of the ETP in question at a specific time.

Virtune will also use Indices as Underlying in some of its ETPs, which in turn are regulated by the EU's Benchmark Regulation. The price of such
ETPs will thus be determined on the basis of the Underlying Crypto Assets, whereby the price of the respective Crypto Asset is taken from the Index.
In case of tracking failure against Index i.e.. that Virtune cannot read the Index and thus price the ETP correctly or carry out a correct rebalancing of
the Underlying Crypto Assets based on the Index, it may temporarily affect the price of the ETP negatively.

Risk level: medium

Risks related to Basket and Index ETPs

The purpose of the Issuer's Basket- or Index related ETPs is to create diversification and broader exposure to multiple crypto assets. In the crypto
market, it is common for volatility to increase as the total market value of a given crypto asset decreases. Even though the purpose of an Index- or
basket related ETP is to provide diversification and risk distribution, it may result in higher volatility compared to a Single Asset ETP.

There is also a risk that an individual Crypto Asset may be affected by negative events causing a price drop, which could lead to a negative price
development for the Index- or Basket related ETP, even if the other Crypto Assets experience positive value growth. The purpose of an Index is to
establish a rules-based methodology that governs how the Underlying Crypto Assets are managed, but there is no guarantee that the Issuer will be
able to fully track the Index. This may result in discrepancies between the ETP’s performance and the Index it is intended to follow (so-called tracking
error).

While an Index aims to ensure reliable pricing, there are no guarantees that the index calculation will reduce speculative or manipulative price trends
in the underlying components. If this risk materializes, slashing will have a negative impact on the value and returns of the affected ETPs. If the Index
provides leveraged exposure to the relevant Crypto Assets it references, the effect of any negative or positive price changes will be magnified
compared to the effect of such changes on an otherwise identical Index without leverage. Potential investors should note that such leverage entails.

Risk level: medium

Key information about the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated Market

On what terms and schedule can | invest in this security?

These securities are offered to the public in a number of EU Member States (at the time of drafting this document; Sweden, Finland, Norway,
Denmark, Germany, France, the Netherlands, Belgium, Poland, Italy, Spain, Austria, Luxembourg, Ireland, and Malta). The offering of these
securities is valid continuously until the expiry of the Base Prospectus (4 April 2026) (Offering Period) and additional investors may enter a given
series at any time. Additional tranches in a series may be issued at any time under additional final conditions. However, these additional issues are
non-dilutive and will be secured by an equivalent amount of crypto assets as further described in the prospectus.

Who is the offeror and/or the person asking for admission to trading?
The Issuer has authorized the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with the non-exempt offers of these securities in the
countries listed above during the offering period by, or to each of, the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

The issuer is:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Sweden (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, Swedish registration number:
559175-2067), a public limited company registered in Sweden.

The authorized Offers are:

Flow Traders B.V., or such other Authorized Participant as set out in the applicable final terms and conditions.

Flow Traders B.V., incorporated on 11 November 1991 under the laws of the Netherlands and located at Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands, is a private limited liability company operating under the laws of the Netherlands. It is registered with the Dutch
Chamber of Commerce under registration number KvK 33223268. Flow Traders B.V. is part of the Flow Traders Group. Its ultimate parent company
is Flow Traders N.V., which is listed on Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. has its registered office at Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands.

and Authorised Offeror specifically listed as Authorised Offeror on the Issuer's website:_https://virtune.com/investor-relation thorised-partici

Why is this prospectus being produced?

This base prospectus is produced for the purpose of offering these securities to the public in each of the EU Member States and Norway. The full
value of the proceeds from the issuance of those securities will be used to acquire an equivalent amount of underlying assets relevant to that series.



Estimated use of proceeds

Not applicable

Indication of whether the offer is subject to an underwriting agreement

The offering of the securities is not subject to a subscription guarantee agreement.

Indication of the most material conflicts of interest associated with the offer or admission to trading

Not applicable



¥ Virtune

EMISSIONSPECIFIK SAMMANFATTNING

Introduktion och varningar

Virtune Coinbase 50 Index ETP (Ticker: VCOIN50) féljer vardeutvecklingen av Coinbase 50 Europe Index (COIN50E).

Produktnamn Ticker ISIN Handelsvaluta Avvecklingsvaluta Enheter Sakerhet
Virtune Coinbase 50 VCOIN5 SE0024738389 SEK, EUR SEK Upp till 7500 000 = Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), XRP
Index ETP 0 (XRP), Solana (SOL), Cardano (ADA),

Chainlink (LINK), Avalanche (AVAX),
Stellar Lumen (XLM), Bitcoin Cash
(BCH), Litecoin (LTC), Polkadot
(DOT), Aave (AAVE), Uniswap
Protocol Token (UNI), Near (NEAR),
Aptos (APT), Ethereum Classic (ETC),
Internet Computer (ICP), Polygon
Ecosystem Token (POL), Algorand
(ALGO), Cosmos (ATOM), Curve DAO
Token (CRV)

Emittent och erbjudare av vardepapperen ar Virtune AB (Publ) ("Virtune”) (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, svenskt registreringsnummer:
559175-2067), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Grundprospektet godkéndes av Finansinspektionen (FI) den 4 april 2025. Fl:s godkadnnande
av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av dessa vardepapper.

Virtune AB (Publ) Finansinspektionen
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, Sveavagen 44, Stockholm, Sverige
SE-11442, Stockholm, Sverige finansinspektionen@fi.se
product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Varningar:

(a) Denna sammanfattning ska lasas som en introduktion till grundprospektet och de slutliga villkoren for dessa vardepapper;

(b) varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av grundprospektet som helhet av investeraren och tillsammans med
de slutliga villkoren fér dessa vardepapper;

(c) investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet;

(d) om ett krav som hanforligt till informationen i ett prospekt vacks infér en domstol, kan den klagande investeraren enligt nationell lagstiftning bli
tvungen att sta for kostnaderna for att Oversatta prospektet innan det rattsliga forfarandet inleds;

(e) civilrattsligt ansvar tillhor endast de personer som har lagt fram denna fragespecifika sammanfattning, inklusive all 6versattning darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent, nar den lases tilsammans med de andra delarna av grundprospektet och de
relevanta slutliga villkoren, eller dar det inte tillhandahaller, nar det lases tillsammans med de andra delarna av grundprospektet och sadana slutliga
villkor, nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de évervager att investera i dessa vardepapper;

(f) Du ar pa vag att kdpa en produkt som inte ar enkel, och som kan vara svar att forsta.

Nyckelinformation om Emittenten

Vem &r Emittent av viardepapperen?

Hemvist och juridisk form, etc.

Virtune AB (Publ) ar emittent av dessa vardepapper. Virtune bildades den 19 september 2018 och registrerades enligt svensk lag den 15 oktober
2018 hos Bolagsverket. Emittenten var ett vilande bolag fram till dess att verksamheten startade under februari 2022. Emittenten ar baserad i
Stockholm, Sverige. Virtunes verksamhet bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551) och &r ett registrerat finansiellt institut hos Finansinspektionen
och lyder darmed under lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Emittentens LEl-kod ar
636700EWO37NE7B7GW19 och med svenskt registreringsnummer: 559175-2067 och har registrerad adress hos Virtune AB, C/O RKO AB,
Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Huvudverksamhet
Virtunes syfte ar att erbjuda investerare finansiella instrument som ger exponering mot kryptomarknaden. Bolaget kan emittera finansiella
instrument som har underliggande tillgangar i form av en enda kryptotillgang (Single Asset ETP), en korg av kryptotillgangar (Basket ETP) eller ett

index med kryptotillgadngar som indexkomponenter, inklusive kryptorelaterade hanteringsverktyg (t.ex. staking eller lending) for 6kad avkastning i
kombination med traditionella férvaltningsmetoder (t.ex. ombalansering).

Stora aktiedgare och kontroll


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

Emittenten ags indirekt och direkt till 100 procent av AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB, Sutjagin
Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt. och 48st aktiedgare i egenskap av investerare.

De viktigaste administrerande direktérerna
Styrelsen i Virtune AB bestar av ordféranden Erik Fischbeck och de tre styrelseledaméterna Christopher Kock, Laurent Kssis och Fredrik Djavidi.

Revisorer

Styrelsen har utsett foljande lagstadgade revisorer: revisorfirma Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med huvudansvarig revisor som Johan
Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och Johan Engstam har adress: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.

Vilken é&r den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

Efter utgangen av rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2024 har Emittenten tva pagaende arenden avseende (1) utbyte av
konvertibler mot aktier samt (2) minskat registrerat aktiekapital dar den forstnamnda registrerades den 2025-01-24 och den sistnamnda beraknas
registreras under april manad 2025. Nasdaqgs kapitaliseringskrav har under rakenskapsaret 2024 férandrats och darmed har Emittenten genomfort
en minskning av det registrerade aktiekapitalet da det inte kravs nagot utdkat kapitaliseringskrav efter férandringen. Emittenten har per utgangen av
rakenskapsaret 2024 ett aktiekapital pa 530 590,920 (varav 30 590,92 SEK avser pagaende emission for utbyte av konvertibler mot aktier och - 8
493 514,06 for minskningen av det registrerade kapitalet som ej ar registrerat per utgangen av 2024-12-31) SEK bestaende av 6 376 960 aktier
(varav 367 660 aktier ar ej registrerade aktier per utgangen av 2024-12-31 och beraknas registreras under april manad 2025 hos bolagsverket).

Ar 2024 2023

Tillampade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Resultatrakning (i TSEK)

Rorelseresultat -10.273 -13.384

Ar 2024 2023

Tillampade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Balansrakning (i TSEK)

Nettoskuldsattning N/A N/A

Kassalikviditet 1,01 1,04
Skuldsattningsgrad 0,49 0,26
Réantetackningsgrad N/A N/A

Ar 2024 2023
Tillimpade redovisningsprinciper RFR2 RFR2
Kassaflode (i TSEK)

Netto kassaflode fran den I6pande verksamheten -21.217 -13.342
Netto kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1.278
Netto kassaflode fran finansieringsverksamheten 16.988 20.831

Vilka &r nyckelriskerna som é&r specifika for emittenten?
Virtune verkar i en bransch med kraftig marknadsvolatilitet

Kryptotillgangar ar en volatil tillgadngsklass och bygger inte pa nagon sakerhet i exempelvis fysiskt format som garanterar dess varde. Vardet ar
heller inte underbyggt av exempelvis en skuld som ska aterbetalas eller en I6pande och férutsagbar inkomst. Darigenom skiljer sig varderingen av
kryptotillgangar fran exempelvis varderingen av en aktie. Marknadsvolatilitet aterspeglar graden av instabilitet och forvantad instabilitet for
kryptotillgangar och darmed ETP:erna.

Emittentens intékter och likviditet ar baserad pa ETP:ernas férvaltningsavgifter och i handelse av kraftiga marknadsforéandringar avseende de
Underliggande Kryptotillgangarna kan forutsattningarna for bedrivandet av Emittentens verksamhet och dess ekonomiska formaga snabbt foréandras
och férsamras. Om marknadsférandringar innebar att efterfragan pa kryptotillgangar minskar kraftigt eller om de Underliggande Kryptotillgangarna
utsatts for tekniska fel eller kodningsfel och vardet pa dessa sjunker permanent kan det innebéra att Virtune inte kommer att kunna fortsatta realisera
sin affarsplan med ett positivt rorelseresultat eller att det inte langre finns forutsattningar for bedrivande av verksamheten.

Riskniva: hog

Emittenten verkar i en bransch under 6kad reglering

Virtune i egenskap av Emittent befinner sig i en bransch som &r foremal for 6kad reglering vilket bland annat innebar att Emittenten behdver férhalla
sig till tillamplig lagstiftning, regler och marknadspraxis. Den legala statusen kring kryptotillgangar skiljer sig kraftigt at mellan olika Iander varav vissa
jurisdiktioner fortfarande saknar definitioner kring vad kryptotillgangar ar for typ av tillgangsklass. Det finns ocksa lander som har forbjudit enskilda
kryptotillgangar eller samtliga kryptotillgangar.

| Europa har MiCa-férordningen bdrjat tilldmpas vilket forvantas tydliggéra regelverket kring kryptotillgangar och stélla hogre krav pa de
verksamheter inom kryptomarknaden som omfattas av MiCa. Om Emittenten skulle misslyckas med sin efterlevnad av regler och férordningar skulle
det kunna leda till ekonomiska sanktioner sdsom avgift, vite och/eller boter men aven betydande negativ publicitet vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa verksamheten och Emittentens rorelseresultat och finansiella stéllning. Nya lagar, beslut av myndigheter eller andringar
avseende tillampningen av eller tolkning av befintlig lagstiftning, férordningar eller beslut av offentliga myndigheter som &r tillampliga pa Emittentens
verksamhet, ETP:erna och/eller de Underliggande Kryptotillgangarna kan negativt paverka Emittentens verksamhet eller en investering i ETP:erna.

Aven om Emittenten haller sig uppdaterad kring aktuella regler for att kontinuerligt anpassa sin verksamhet till regelverken kan dessa anpassningar
komma att medféra betydande kostnader som Emittenten i nuldget inte kan forutse. Virtune ar aven beroende av att dess Auktoriserade Erbjudare



stodjer de Underliggande Kryptotillgangarna. Skulle Auktoriserade Erbjudare sluta stddja de Underliggande Kryptotillgangarna kan det innebara att
Virtune inte kan ge ut ytterligare vardepapper, vilket i sin tur kan paverka Virtunes finansiella resultat och kreditvardighet. Virtune ar ocksa utsatt for
indirekt risk da flertalet av Emittentens samarbetspartner bedriver verksamhet som ar féremal for, eller i framtiden riskerar att bli féremal for,
omfattande reglering, se riskfaktorn "Virtune ar beroende av fungerande samarbeten med externa aktérer for att bedriva dess verksamhet” for
ytterligare information.

Riskniva: hog

Virtune agerar i en vidxande och konkurrensutsatt bransch

Vid dagen fér Grundprospektet finns det en relativt hdg konkurrens i Sverige och Europa enligt Emittenten. Samtidigt som Emittenten har kunnat
pavisa en stark tillvaxt under en relativt kort tidsperiod sa finns det idag ett antal storre aktdrer som har tagit storre marknadsandelar avseende
ETP:er relaterade till kryptotillgangar runt om i Europa. Kryptomarknaden &r i standig forandring dar det kontinuerligt bildas nya bolag som vill ta
marknadsandelar av den vaxande industrin. Om befintliga aktdrer utdkar sin offensiva stalining pa marknaden samtidigt som nya konkurrenter
uppstar, kan detta leda till aggressiva prissankningar pa marknaden vilket kan goéra att Virtune i egenskap av en nyare aktér pa marknaden, inte kan
bibehalla sin I6nsamhet eller erbjuda tillrackligt attraktiva produkter pa marknaden.

Riskniva: hég

Nyckelinformation om vardepapperen

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOINS0) ar ett icke rantebarande skuldinstrument utan fast 16ptid. Varje serie av produkterna ar relaterade till ett
index eller en specifik underliggande tillgang i form av kryptotillgangar. Produktens ISIN ar SE0024738389 med SEK som avvecklingsvaluta. Ingen
serie av denna produkt har en planerad forfallodag eller ett maximalt antal vardepapper. Ytterligare enheter av produkterna kan emitteras nar som
helst. Vardepapperen har en arlig saljoption och en kontinuerlig mekanism for skapande/inlésen for auktoriserade deltagare. Dessa vardepapper
utgor seniora skuldforpliktelser for Emittenten. Investerare ar borgenarer med forsta pantratt mot tilldelade pooler av kryptotillgangar per serie.
Produkterna betraktas som 6verlatbara vardepapper enligt MIFID Il och de har inga begrénsningar for éverforbarhet.

Var kommer védrdepapperen att handlas?

Produkterna handlas pa Deutsche Borse Xetra. Ytterligare borser och/eller MTF-plattformar kan laggas till fran var tid till annan utan Emittentens
vetskap eller medgivande. For den senaste listan dver tillgangliga handelsplatser, se www.virtune.com

Ingen garant

Produkterna utgor enbart skyldigheter for Emittenten och garanteras inte av, eller ar en skyldighet fér, nagon annan enhet.

Vilka &r nyckelriskerna som é&r specifika for vdrdepapperen?
ETP:erna saknar kapitalskydd

De ETP:er som emitteras under detta Grundprospekt tillhandahaller inget kapitalskydd for nagot belopp som ska betalas enligt villkoren for ETP:erna.
Detta medfér en risk for investerare i ETP:erna eftersom delar av eller hela det investerade beloppet kan forloras pa grund av marknadsrisken i
samband med investering i ETP:erna. Vid investerares inldsen av ETP:er berdknas Inldsenbeloppet utifran rattighetsrelation till Sakerheten i form av
Kryptotillgangarna och referensvardeskursen for relevant Kryptotillgangar vid inlésentillféllet. Om ETP:erna ger en lang exponering (dvs. de relevanta
ETP:erna har utformats for att gynnas i handelse av en 6kning av priset pa det relevanta Indexet, den Underliggande eller den Underliggande
Komponenten genom en 1:1 exponering) och det relevanta priset istéllet faller, skulle detta ha en vasentlig negativ effekt pa marknadsvardet pa
sadana ETP:er och investerare skulle drabbas av forluster. Omvant, dar ETP:erna ger en kort exponering, dvs. de relevanta ETP:erna har utformats
for att gynnas i handelse av ett fall i priset pa det relevanta indexet, den Underliggande eller den Underliggande Komponenten, och det relevanta
priset i stéllet stiger, skulle detta ha en vasentlig negativ effekt pa marknadsvardet pa ETP:erna och investerarna skulle drabbas av forluster.
Beroende pa utvecklingen for det relevanta Indexet, Underliggande eller Underliggande Komponenter kan investerare drabbas av en forlust upp till
hela sin investering.

Riskniva: hog

Risken for att en Extraordindr Handelse intrdffar

Villkor 17 i de Allmanna Villkoren anger att om det sker ett bedrageri, stéld, cyberattack, andring av regler eller nagon annan liknande handelse (var
och en, en Extraordindr Handelse) som paverkar nagon Underliggande eller Underliggande Komponent (inklusive de som anvands som Sakerhet),
kommer Emittenten att informera Investerare enligt Villkor 16, och Inldsenbeloppet for de berérda ETP:erna kommer att minskas i enlighet darmed,
mojligen till den minsta valéren av Avvecklingsvalutan. Darfor riskerar investerare att en Extraordinar Handelse intraffar och potentiellt forlora delar av
eller hela sin investering. Risken for en Extraordinar Handelse ar hogre for denna typ av investering jamfort med andra tillgangsklasser, och den ar
svar att mildra. Att forsakra sig mot en Extraordinar Handelse ar for narvarande inte praktiskt och mycket svart att astadkomma. Om risken skulle
intréffa kommer det att ha en negativ inverkan pa vardet pa ETP:erna och avkastningen fran ETP:erna.

Riskniva: medel

Valutarisker

ETP:erna kommer att handlas i EUR eller SEK (eller i tillampliga fall, annan valuta) och déarmed folja vardet av de Underliggande Kryptotillgangarna i
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dessa valutor. De Underliggande Kryptotillgangarna kommer att handlas i USD. Foljden av detta blir att den vid var tid relevanta vaxlingskursen
mellan USD och den relevanta valutan kommer vara en faktor som paverkar priset pa ETP:erna utdver aktuell vardering av de Underliggande
Kryptotillgangarna. Vid kraftiga vaxelkursférandringar kan en investerare forlora delar av sin investering trots att de Underliggande Kryptotillgangarna
inte har minskat i varde eller till och med har gatt upp i varde.

Riskniva: medel

Risker relaterade till andrahandsmarknaden

Prissattningen av ETP:erna pa andrahandsmarknaden baseras pa sedvanliga metoder och marknadsmekanismer, inklusive forvantningarna fran
kapitalmarknaden, analytiker eller investerare avseende Virtune och dess kreditvardighet, varav Marknadsgaranten(erna) bar det primara ansvaret
att stalla ut kdp- och saljkurser som korrelerar med de Underliggande Kryptotillgangarna. Beroende pa utbud, efterfragan och volatilitet kan saledes
priset pa ETP:erna tillfalligt avvika fran hur ETP:erna objektivt sett borde prissattas i korrelation till varderingen av den/de Underliggande
Kryptotillgangen/Kryptotillgangarna eller Underliggande Index. Historiskt sett har kryptotillgangar haft en kraftig volatilitet, vilket i sin tur paverkar
utbud och efterfragan, darav ar det sannolikt att scenarion kan uppsta aven framgent dar priset pa ETP:erna paverkas av dessa faktorer. Investerare
i behov av likvida tillgadngar kan aven behdva salja sina ETP:er till en lagre kurs &n liknande produkter pa marknaden, pa grund av hur utbud och
efterfrdgan ser ut i den aktuella ETP:en vid en specifik tidpunkt. Virtune kommer vidare att i vissa av sina ETP:er anvénda sig av Index som
Underliggande, som i sin tur omfattas av EU:s Benchmarkférordning. Kursen pa sadana ETP:er kommer darmed att faststéllas utifran de
Underliggande Kryptotillgangarna varvid priset for respektive Kryptotillgang hamtas fran Index. | handelse av sparningsfel mot Index, dvs. att Virtune
inte kan avldsa Indexet och darmed prissatta ETP:en korrekt eller genomféra en korrekt ombalansering av de Underliggande Kryptotillgangarna
baserat pa Index, kan det komma att tillfalligt paverka kursen pa ETP:en negativt.

Riskniva: medel

Risker relaterade till Korg- och Index ETP:er

Syftet med Emittentens Korg- eller Indexrelaterade ETP:er, ar att skapa diversifiering och en bredare exponering mot flera kryptotillgangar. |
kryptomarknaden &r det vanligt att volatiliteten stiger ju lagre totalt marknadsvéarde den aktuella kryptotillgdngen har. Aven fast syftet med en Index-
eller Korgrelaterad ETP ar att skapa diversifiering och riskspridning, kan det leda till hogre volatilitet jamfort med en Single Asset ETP. Risken finns
ocksa att en enskild Kryptotillgang utsatts for negativa handelser som orsakar ett prisfall vilket féranleder att den Index- eller Korgrelaterade ETP:en
kan fa en negativ prisutveckling trots att 6vriga Kryptotillgangar har en positiv vardeutveckling. Syftet med ett Index ar att ta fram en regelstyrd
metodologi som styr hur de Underliggande Kryptotillgangarna ska forvaltas, det finns ingen garanti att Emittenten helt lyckas att folja aktuellt Index
vilket gor att det kan uppsté skillnader mellan ETP:ns utveckling och det Index som ETP:n ska folja (s.k. tracking error). Aven fast syftet med ett
index ar att skapa en tillforlitlighet i prissattningen sa finns det inga garantier att indexberakningen kommer att minska spekulativa eller manipulativa
pristrender i de underliggande komponenterna. Om risken skulle intréffa kommer slashing ha en negativ inverkan pa vardet pa och avkastningen
fran de berérda ETP:erna. Om Indexet ger en havstangsexponering mot de relevanta Kryptotillgangarna som Indexet hanvisar till, kommer effekten
av eventuella negativa eller positiva prisforandringar att forstoras jamfort med effekten av sadana férandringar pa ett annars identiskt Index utan
havstang. Potentiella investerare bor notera att sddan havstang innebar att en nedgang i Indexet kommer att ha en forstarkt negativ inverkan pa
avkastningen for ETP:erna med havstangsexponering.

Riskniva: medel

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmédnheten och/eller upptagandet till handel pa en
reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Dessa vardepapper erbjuds till allmanheten i ett antal EU-medlemsstater (vid detta dokuments upprattande; Sverige, Finland, Norge, Danmark,
Tyskland, Frankrike, Nederlanderna, Belgien, Polen, ltalien, Spanien, Osterrike, Luxemburg, Irland och Malta). Erbjudandet av dessa vardepapper
galler fortldpande tills Grundprospektet I6per ut (4 april 2026) (Erbjudandeperiod) och ytterligare investerare kan komma in i en given serie nar som
helst. Ytterligare trancher i en serie kan utfardas nar som helst enligt ytterligare slutliga villkor. Dessa ytterligare emissioner &r emellertid inte
utspadande och kommer att sékerstallas med ett motsvarande belopp av kryptotillgangar som beskrivs ytterligare i prospektet.

Vem é&r erbjudaren och/eller den person som ans6ker om upptagande till handel?

Emittenten har gett sitt godk&nnande till de Auktoriserade Deltagarna att anvanda grundprospektet i samband med icke undantagna erbjudanden av
dessa vardepapper i de lander som anges ovan under erbjudandeperioden av, eller till var och en av, féljande finansiella mellanhander (var och en,
en Auktoriserad Erbjudare):

Emittenten ar:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Sverige (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Svensk registreringsnummer:
559175-2067), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige.

De Auktoriserade Erbjudarna ar:

Flow Traders B.V., eller sddan annan Auktoriserad Deltagare som anges i de tillampliga slutliga villkoren.

Flow Traders B.V., bildat den 11 november 1991 enligt lagarna i Nederlanderna och belaget pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nederlanderna, ar ett privat aktiebolag som verkar enligt lagarna i Nederlanderna. Det ar registrerat hos den nederlandska handelskammaren under
registernummer KvK 33223268. Flow Traders B.V. ar en del av Flow Traders Group. Dess ultimata moderbolag ar Flow Traders N.V., som ar noterat
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pa Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. har sitt registrerade kontor pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederlanderna.

och Auktoriserade Erbjudare specifikt angiven som Auktoriserad Erbjudare pa Emittentens webbplats:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Varfér uppréttas detta prospekt?

Detta grundprospekt produceras i syfte att kunna erbjuda dessa vardepapper till allmanheten i var och en av EU:s medlemsstater och Norge. Hela
vardet pa intdkterna fran emission av dessa vardepapper kommer att anvandas for att férvarva ett motsvarande belopp av underliggande tillgangar
som ar relevanta foér den serien.

Anviéndning av och uppskattade nettointédkter

Ej tillampligt

Indikation avseende huruvida erbjudandet dr foremal for ett teckningsgarantiavtal

Erbjudandet av vardepapperen ar inte foremal for ett teckningsgarantiavtal.

Indikation avseende de mest vidsentliga intressekonflikterna férknippade med erbjudandet eller upptagandet till handel

Ej tillampligt



EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG ¥ \Virtune

Einleitung und Warnungen

Virtune Coinbase 50 Index ETP (Ticker: VCOIN50) versucht, die Wertentwicklung von Coinbase 50 Europe Index (COIN50E) nachzubilden.

Produktname Ticker ISIN Handelswéahrung A T TS T Entitaten Sicherheit
Virtune Coinbase 50 VCOIN50 SE0024738389 SEK, EUR SEK Bis Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH),
Index ETP 7.500.000 XRP (XRP), Solana (SOL),

Cardano (ADA), Chainlink
(LINK), Avalanche (AVAX),
Stellar Lumen (XLM), Bitcoin
Cash (BCH), Litecoin (LTC),
Polkadot (DOT), Aave (AAVE),
Uniswap Protocol Token (UNI),
Near (NEAR), Aptos (APT),
Ethereum Classic (ETC),
Internet Computer (ICP),
Polygon Ecosystem Token
(POL), Algorand (ALGO),
Cosmos (ATOM), Curve DAO
Token (CRV)

Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, schwedische Registrierungsnummer:
559175-2067), eine in Schweden eingetragene Aktiengesellschaft. Der Basisprospekt wurde am 4. April 2025 von der schwedischen
Finanzaufsichtsbehdrde (SFSA) gebilligt. Die Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere auszulegen.

Virtune AB (Publ) Finanzaufsichtsbehorde (SFSA)

Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stockholm, Schweden
SE-11442, Stockholm, Schweden i i i i

i +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Warnungen:
(a) Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung in den Basisprospekt und die endgliltigen Bedingungen dieser Wertpapiere zu verstehen;

(b) Jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, beruht auf einer Bewertung des Basisprospekts als Ganzes durch den Anleger und
zusammen mit den endgultigen Bedingungen dieser Wertpapiere;

(c) Der Anleger kann das investierte Kapital ganz oder teilweise verlieren.

(d) Wird eine Klage in Bezug auf die in einem Prospekt enthaltenen Informationen vor einem Gericht erhoben, so kann der klagende Anleger nach
nationalem Recht verpflichtet werden, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen, bevor ein Gerichtsverfahren eingeleitet wird.

(e) Die zivilrechtliche Haftung obliegt nur den Personen, die diese spezifische Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
haben, jedoch nur, wenn die Zusammenfassung irrefiihrend, ungenau oder widersprichlich ist, wenn sie in Verbindung mit den anderen Teilen des
Prospekts und den einschlagigen Schlussbedingungen gelesen wird, oder, wenn sie nicht vorgesehen ist, wenn sie in Verbindung mit den anderen
Teilen des Klagegrundes gelesen wird den Prospekt und diese endgliltigen Bedingungen, die den Anlegern bei der Erwagung einer Anlage in diese
Wertpapiere behilflich sein sollen;

(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und das schwer zu verstehen sein kann.

Schliisselinformation fiir den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz und Rechtsform usw.

Virtune AB (Publ) ist der Emittent dieser Wertpapiere. Virtune wurde am 19. September 2018 gegriindet und am 15. Oktober 2018 nach
schwedischem Recht beim schwedischen Handelsregisteramt registriert. Der Emittent war bis zur Aufnahme des Betriebs im Februar 2022 ein
ruhendes Unternehmen. Der Emittent hat seinen Sitz in Stockholm, Schweden. Die Geschéaftstatigkeit von Virtune erfolgt in Ubereinstimmung mit
dem schwedischen Gesellschaftsgesetz (2005:551) und ist ein bei der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde registriertes Finanzinstitut und
unterliegt somit dem Gesetz (2017:630) Gber MaRnahmen gegen Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Der LEI-Code des Emittenten lautet
636700EWO37NE7B7GW19 und hat die schwedische Registrierungsnummer: 559175-2067 und die registrierte Adresse bei Virtune AB, C/O
RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Tétigkeitsschwerpunkte

Der Zweck von Virtune ist es, Anlegern Finanzinstrumente anzubieten, die ein Engagement auf dem Kryptomarkt ermoglichen. Die Gesellschaft
kann Finanzinstrumente ausgeben, denen Vermdgenswerte in Form einer einzigen Krypto-Asset (Single Asset ETP), eines Korbs Krypto-Assets
(Basket ETP) oder eines Index mit Krypto-Assets als Indexkomponenten zugrunde liegen, einschlieRlich kryptobezogener Managementinstrumente
(z. B. Staking oder Kreditvergabe) zur Steigerung der Rendite in Kombination mit traditionellen Managementmethoden (z. B. Rebalancing).


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

GroBaktionére und Kontrolle

Die Emittentin ist direkt und indirekt zu 100 Prozent im Besitz von AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt sowie 48 weiteren Aktionaren in ihrer
Eigenschaft als Investoren.

Hauptgeschéftsfiihrer

Das Board of Directors von Virtune AB besteht aus dem Vorsitzenden Erik Fischbeck und den drei Vorstandsmitgliedern Christopher Kock, Laurent
Kssis und Fredrik Djavidi.

Rechnungspriifer

Der Verwaltungsrat hat die folgenden Revisionsstellen ernannt: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, mit dem verantwortlichen Wirtschaftspriifer
Johan Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB und Johan Engstam haben die Adresse: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.

Was sind die wichtigsten Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Nach dem Ende des Geschéftsjahres, das am 31. Dezember 2024 abgeschlossen wurde, hat die Emittentin zwei laufende Verfahren betreffend (1)
den Umtausch von Wandelanleihen in Aktien sowie (2) die Herabsetzung des eingetragenen Aktienkapitals. Erstgenanntes wurde am 24. Januar
2025 registriert, wahrend Letztgenanntes voraussichtlich im Laufe des Monats April 2025 registriert wird. Die Kapitalisierungsvorschriften der
Nasdaq haben sich im Geschéaftsjahr 2024 geandert. Infolgedessen hat die Emittentin eine Herabsetzung des eingetragenen Aktienkapitals
vorgenommen, da nach der Anderung keine erhéhten Kapitalisierungsanforderungen mehr bestehen. Zum Stichtag 31. Dezember 2024 verfiigt die
Emittentin Gber ein Aktienkapital in Héhe von 530.590,920 SEK (davon entfallen 30.590,92 SEK auf eine laufende Emission zum Umtausch von
Wandelanleihen in Aktien und -8.493.514,06 SEK auf die noch nicht registrierte Kapitalherabsetzung zum 31.12.2024). Das Kapital besteht aus
6.376.960 Aktien (davon sind 367.660 Aktien zum Stichtag 31.12.2024 noch nicht registriert und sollen im Laufe des Monats April 2025 beim
schwedischen Unternehmensregister registriert werden).

Jahr 2024 2023

Angewandte ) RFR2  RFR2
Rechnungslegungsgrundsitze

Gewinn- und Verlustrechnung (in TSEK)

Betriebsergebnis -10.273  -13.384
Jahr 2024 2023
Angewandte

Rechnungslegungsgrundsitze RFR2  RFR2

Bilanz (in TSEK)

Nettofinanzschulden N/A N/A
Liquiditatskennzahl 1,01 1,04
Verschuldungsgrad 0,49 0,26
Zinsdeckungsquote N/A N/A

Jahr 2024 2023
Angewandte Rechnungslequngsgrundsitze RFR2 RFR2
Cashflow (in TSEK)

Netto-Cashflow aus operativer Tatigkeit -21.217 -13.342
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit 0 -1.278
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 16.988 20.831

Was sind die wichtigsten Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?
Virtune ist in einer Branche mit hoher Marktvolatilitét titig

Krypto-Assets sind eine volatile Anlageklasse und basieren nicht auf Sicherheiten in physischer Form, die ihren Wert garantieren. lhr Wert ist auch
nicht durch beispielsweise eine Riickzahlungsverpflichtung oder ein laufendes und vorhersehbares Einkommen unterlegt. Dadurch unterscheidet
sich die Bewertung von Krypto-Assets von der Bewertung einer Aktie. Die Marktvolatilitdt spiegelt das AusmaR der Instabilitdt und der erwarteten
Instabilitédt von Krypto-Assets und damit auch der ETPs wider. Die Ertrage und die Liquiditat der Emittentin basieren auf den Verwaltungsgebiihren
der ETPs. Im Falle starker Marktveranderungen in Bezug auf die zugrunde liegenden Krypto-Assets konnen sich die Voraussetzungen fur den
Geschaftsbetrieb der Emittentin und ihre wirtschaftliche Leistungsfahigkeit schnell verandern und verschlechtern. Sollten Marktveranderungen zu
einem starken Ruckgang der Nachfrage nach Krypto-Assets fiihren oder die zugrunde liegenden Krypto-Assets von technischen oder
Programmierfehlern betroffen sein und deren Wert dauerhaft sinken, kénnte dies dazu fiihren, dass Virtune ihre Geschaftsstrategie nicht weiter mit
positivem Betriebsergebnis umsetzen kann oder dass die Voraussetzungen fiir die Fortflihrung des Geschaftsbetriebs nicht mehr gegeben sind.

Risikostufe: hoch

Der Emittent ist in einer Branche tétig, die einer erhéhten Regulierung unterliegt

Virtune befindet sich in ihrer Eigenschaft als Emittentin in einer Branche, die einer zunehmenden Regulierung unterliegt. Dies bedeutet unter
anderem, dass sich die Emittentin an geltende Gesetze, Vorschriften und Marktpraktiken halten muss. Der rechtliche Status von Krypto-Assets
variiert stark zwischen verschiedenen Landern — in manchen Jurisdiktionen fehlen nach wie vor klare Definitionen dartber, um welche Art von
Anlageklasse es sich bei Krypto-Assets handelt. Es gibt auch Lander, die einzelne oder samtliche Krypto-Assets verboten haben.

In Europa hat die MiCA-Verordnung (Markets in Crypto-Assets) Anwendung gefunden, die das Regelwerk rund um Krypto-Assets klarer definieren
und strengere Anforderungen an die Marktteilnehmer im Kryptosektor stellen soll, die unter MiCA fallen. Sollte die Emittentin bei der Einhaltung von
Gesetzen und Vorschriften scheitern, konnte dies zu finanziellen Sanktionen wie Geblhren, Strafen und/oder Buf3geldern fiihren, aber auch zu
erheblicher negativer Berichterstattung, was sich wesentlich negativ auf den Geschéftsbetrieb sowie auf das Betriebsergebnis und die finanzielle
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Lage der Emittentin auswirken kénnte.

Neue Gesetze, behérdliche Entscheidungen oder Anderungen in der Anwendung oder Auslegung bestehender Gesetze, Vorschriften oder
behordlicher MaRnahmen, die auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin, die ETPs und/oder die zugrunde liegenden Krypto-Assets anwendbar sind,
kénnten die Geschaftstatigkeit der Emittentin oder eine Investition in die ETPs negativ beeinflussen.

Auch wenn sich die Emittentin Uber aktuelle Regulierungen auf dem Laufenden halt und ihre Geschaftstatigkeit fortlaufend an neue Vorschriften
anpasst, kdnnen diese Anpassungen mit erheblichen Kosten verbunden sein, die derzeit nicht absehbar sind. Virtune ist zudem darauf angewiesen,
dass ihre autorisierten Anbieter die zugrunde liegenden Krypto-Assets weiterhin unterstltzen. Sollte dies nicht mehr der Fall sein, kdnnte Virtune
keine weiteren Wertpapiere emittieren, was sich negativ auf das Finanzergebnis und die Kreditwirdigkeit von Virtune auswirken kann. Darliber
hinaus ist Virtune indirekten Risiken ausgesetzt, da viele der Geschéaftspartner der Emittentin Tatigkeiten ausiiben, die derzeit oder kiinftig einer
umfassenden Regulierung unterliegen kdnnen. Weitere Informationen hierzu finden sich im Risikofaktor ,Virtune ist abhangig von funktionierenden
Kooperationen mit externen Partnern zur Austibung ihrer Geschéaftstatigkeit".

Risikostufe: hoch

Virtune ist in einer wachsenden und wettbewerbsintensiven Branche tétig

Zum Zeitpunkt des Basisprospekts besteht laut der Emittentin ein relativ hoher Wettbewerb in Schweden und Europa. Obwohl die Emittentin in
relativ kurzer Zeit ein starkes Wachstum vorweisen konnte, gibt es derzeit mehrere groRRere Akteure, die bereits bedeutende Marktanteile im Bereich
von ETPs auf Krypto-Assets in Europa erlangt haben. Der Kryptomarkt befindet sich in stdndigem Wandel, wobei kontinuierlich neue Unternehmen
entstehen, die Marktanteile in dieser wachsenden Branche gewinnen wollen. Sollten bestehende Marktteilnehmer ihre offensive Marktposition weiter
ausbauen und gleichzeitig neue Konkurrenten hinzukommen, kdnnte dies zu aggressiven Preissenkungen auf dem Markt fihren. Dies kdnnte
wiederum dazu fihren, dass Virtune, als vergleichsweise neuer Akteur am Markt, ihre Rentabilitat nicht aufrechterhalten oder keine ausreichend
attraktiven Produkte mehr anbieten kann.

Risikostufe: hoch

Schliisselinformation iiber die Wertpapiere

Hauptmerkmale von Wertpapieren

Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOIN50) ist ein unverzinsliches Schuldinstrument ohne feste Laufzeit. Jede Produktserie bezieht sich auf einen
Index oder einen bestimmten Basiswert in Form von Krypto-Assets. DielSIN des Produkts lautet SE0024738389 mit SEK als
Abrechnungswahrung. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Zuséatzliche
Einheiten der Produkte kdénnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere verfligen Uber eine jahrliche Put-Option und einen kontinuierlichen
Erstellungs-/Riucknahmemechanismus fiir autorisierte Teilnehmer. Diese Wertpapiere stellen fir die Emittentin vorrangige Schuldverschreibungen
dar. Investoren sind Glaubiger mit Erstpfandrechten an zugewiesenen Pools von Krypto-Assets pro Serie. Die Produkte gelten als Ubertragbare
Wertpapiere gemaR MiFID Il und unterliegen keinen Beschrankungen der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Produkte werden an der Deutsche Borse Xetra gehandelt. Zusatzliche Bérsen und/ oder MTFs kdnnen von Zeit zu Zeit ohne Wissen oder
Zustimmung des Emittenten hinzugefligt werden. Die aktuelle Liste der verfligbaren Handelsplatze finden Sie unter www.virtune.com

Keine Gewdhr

Die Produkte stellen ausschlieRlich Verpflichtungen des Herausgebers dar und werden nicht von einem anderen Unternehmen garantiert oder sind
eine Verpflichtung eines anderen Unternehmens.

Was sind die wichtigsten Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
ETPs fehlt der Kapitalschutz

Die unter diesem Basisprospekt emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz fir Betrage, die gemalt den Bedingungen der ETPs zu zahlen sind.
Dies stellt ein Risiko fiir Anleger in die ETPs dar, da Teile oder sogar das gesamte investierte Kapital aufgrund des Marktrisikos im Zusammenhang
mit einer Investition in die ETPs verloren gehen kénnen.Bei der Rickgabe von ETPs durch Anleger wird der Rickzahlungsbetrag auf Grundlage des
Anspruchsverhaltnisses zur Sicherheit in Form der Krypto-Assets sowie des Referenzwertkurses des jeweiligen Krypto-Assets zum Zeitpunkt der
Riickgabe berechnet. Wenn die ETPs eine Long-Exponierung bieten (d.h. die betreffenden ETPs sind so ausgestaltet, dass sie von einem Anstieg
des Preises des jeweiligen Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente im Verhaltnis 1:1 profitieren), und der jeweilige Preis stattdessen
fallt, hatte dies eine wesentliche negative Auswirkung auf den Marktwert solcher ETPs, wodurch Anleger Verluste erleiden wiirden.Umgekehrt gilt:
Wenn die ETPs eine Short-Exponierung bieten, d.h. die betreffenden ETPs sind so ausgestaltet, dass sie von einem Preisrlickgang des jeweiligen
Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente profitieren sollen, und der jeweilige Preis stattdessen steigt, hatte dies ebenfalls eine
wesentliche negative Auswirkung auf den Marktwert der ETPs und wiirde zu Verlusten bei den Anlegern fiihren. Je nach Entwicklung des jeweiligen
Index, Basiswerts oder der Basiswertkomponenten konnen Anleger einen Verlust bis hin zum Totalverlust ihres investierten Kapitals erleiden.

Risikostufe: hoch

Das Risiko des Eintretens eines auBergew6hnlichen Ereignisses

Bedingung 17 der Allgemeinen Geschaftsbedingungen besagt, dass der Emittent im Falle von Betrug, Diebstahl, Cyberangriff, Regelanderung oder
einem anderen ahnlichen Ereignis (jeweils ein auRergewohnliches Ereignis), das eine zugrunde liegende oder zugrunde liegende Komponente
(einschlieBlich derjenigen, die als Sicherheit verwendet werden) betreffen, die Anleger unter Bedingung 16 und den Rickzahlungsbetrag der
betreffenden ETPs informiert: Sie werden entsprechend reduziert, moglicherweise auf die kleinste Stiickelung der Abrechnungswahrung. Daher
riskieren Anleger, dass ein aulRergewdhnliches Ereignis eintritt und moglicherweise einen Teil oder die gesamte Investition verlieren. Das Risiko
eines aullergewOhnlichen Ereignisses ist bei dieser Art von Anlage im Vergleich zu anderen Anlageklassen héher und schwer zu mindern. Eine
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Versicherung gegen ein auergewohnliches Ereignis ist derzeit nicht praktikabel und sehr schwer zu erreichen. Sollte das Risiko eintreten, wirkt sich
dies negativ auf den Wert der ETPs und die Renditen der ETPs aus.

Risikostufe: mittel

Waéhrungsrisiken

Die ETPs werden in EUR oder SEK (oder gegebenenfalls in einer anderen Wahrung) gehandelt und folgen somit dem Wert der zugrunde liegenden
Krypto-Assets in diesen Wahrungen. Die zugrunde liegenden Krypto-Assets selbst werden in USD gehandelt.Daraus ergibt sich, dass der jeweils
aktuelle Wechselkurs zwischen dem USD und der betreffenden Wahrung ein zusatzlicher Faktor ist, der den Preis der ETPs beeinflusst — neben der
aktuellen Bewertung der zugrunde liegenden Krypto-Assets. Bei starken Wechselkursveranderungen kann ein Anleger Teile seiner Investition
verlieren, selbst wenn die zugrunde liegenden Krypto-Assets nicht an Wert verloren haben oder sogar an Wert gewonnen haben.

Risikostufe: mittel

Risiken im Zusammenhang mit dem Sekundadrmarkt

Die Preisbildung der ETPs auf dem Sekundarmarkt basiert auf gangigen Methoden und Marktmechanismen, einschlieRlich der Erwartungen des
Kapitalmarkts, von Analysten oder Investoren in Bezug auf Virtune und deren Kreditwlrdigkeit. Die Market Maker tragen hierbei die
Hauptverantwortung dafiir, Kauf- und Verkaufskurse zu stellen, die mit den zugrunde liegenden Krypto-Assets korrelieren. Je nach Angebot,
Nachfrage und Volatilitdt kann der Preis der ETPs daher vorlibergehend von dem objektiven Preis abweichen, der auf Grundlage der Bewertung
des/der zugrunde liegenden Krypto-Assets oder des zugrunde liegenden Index eigentlich angemessen ware. Historisch gesehen waren
Krypto-Assets sehr volatil, was sich wiederum auf Angebot und Nachfrage auswirkt. Daher ist es wahrscheinlich, dass auch zukunftig Szenarien
auftreten konnen, in denen der Preis der ETPs durch diese Faktoren beeinflusst wird. Anleger, die auf liquide Mittel angewiesen sind, kdnnten
gezwungen sein, ihre ETPs zu einem niedrigeren Kurs als vergleichbare Produkte auf dem Markt zu verkaufen — abhangig vom jeweiligen Angebot
und der Nachfrage in dem spezifischen ETP zu einem bestimmten Zeitpunkt. Dariiber hinaus wird Virtune bei bestimmten ETPs Indizes als zugrunde
liegende Basis verwenden, die unter die EU-Benchmark-Verordnung fallen. Der Kurs solcher ETPs wird daher auf Basis der zugrunde liegenden
Krypto-Assets bestimmt, wobei die Preisfeststellung fiir jedes einzelne Krypto-Asset aus dem jeweiligen Index erfolgt. Sollte es zu Abweichungen in
der Indexabbildung kommen — das heif’t, Virtune kann den Index nicht korrekt auslesen und daher weder den ETP korrekt bewerten noch eine
korrekte Rebalancierung der zugrunde liegenden Krypto-Assets auf Basis des Index durchfiihren — kann dies den Kurs des ETPs vorlbergehend
negativ beeinflussen.

Risikostufe: mittel

Risiken im Zusammenhang mit Basket- und Index-ETPs

Der Zweck der korb- oder indexbezogenen ETPs der Emittentin besteht darin, Diversifikation und eine breitere Exponierung gegenuber mehreren
Krypto-Assets zu schaffen. Auf dem Kryptomarkt ist es Ublich, dass die Volatilitat umso hoher ist, je geringer der gesamte Marktwert des jeweiligen
Krypto-Assets ist. Auch wenn eine index- oder korbbezogene ETP darauf abzielt, Diversifikation und Risikostreuung zu ermdglichen, kann dies
dennoch zu einer héheren Volatilitat im Vergleich zu einer Single-Asset-ETP fuhren. Es besteht zudem das Risiko, dass ein einzelnes Krypto-Asset
von negativen Ereignissen betroffen ist, die zu einem Kursriickgang fihren. Dies kann zur Folge haben, dass die Preisentwicklung der index- oder
korbbezogenen ETP negativ ausfallt, selbst wenn sich die Ubrigen Krypto-Assets positiv entwickeln. Ein Index verfolgt das Ziel, eine regelbasierte
Methodologie bereitzustellen, die festlegt, wie die zugrunde liegenden Krypto-Assets verwaltet werden sollen. Es gibt jedoch keine Garantie dafiir,
dass die Emittentin das jeweilige Index vollstandig einhalten kann, was dazu fiilhren kann, dass Abweichungen zwischen der Wertentwicklung der
ETP und des zugrunde liegenden Index entstehen (sogenannter ,Tracking Error”). Auch wenn ein Index fiir eine verlassliche Preisgestaltung sorgen
soll, gibt es keine Garantie daflr, dass die Indexberechnung spekulative oder manipulative Preistrends in den zugrunde liegenden Komponenten
eindammen kann. Sollte dieses Risiko eintreten, wird ,Slashing“ einen negativen Einfluss auf den Wert und die Rendite der betroffenen ETPs haben.
Wenn der Index einen Hebeleffekt auf die betreffenden Krypto-Assets bietet, auf die sich der Index bezieht, wird die Wirkung etwaiger negativer oder
positiver Preisbewegungen im Vergleich zu einem ansonsten identischen Index ohne Hebel verstarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass ein
solcher Hebel bedeutet, dass ein Riickgang im Index eine verstarkte negative Auswirkung auf die Rendite der ETPs mit Hebelexponierung hat.

Risikostufe: mittel

Wichtige Informationen iiber das offentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Zu welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Sicherheit investieren?

Diese Wertpapiere werden in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten 6ffentlich angeboten (zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments; Schweden,
Finnland, Norwegen, Danemark, Deutschland, Frankreich, die Niederlande, Belgien, Polen, ltalien, Spanien, Osterreich, Luxemburg, Irland und
Malta). Das Angebot dieser Wertpapiere ist bis zum Ablauf des Basisprospekts (4. April2026) (Angebotsfrist) ununterbrochen gultig und weitere
Anleger konnen jederzeit in eine bestimmte Serie einsteigen. Zusatzliche Tranchen einer Serie kénnen jederzeit unter zusatzlichen
Schlussbedingungen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen sind jedoch nicht verwassernd und werden durch eine entsprechende
Menge an digitalen Vermdgenswerten besichert, wie im Prospekt ndher beschrieben.

Wer ist der Anbieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?
Die Emittentin hat die Autorisierten Teilnehmer erméachtigt, den Basisprospekt im Zusammenhang mit den nicht ausgenommenen Angeboten dieser
Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend der Angebotsfrist durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare (jeweils ein
Zugelassener Anbieter) zu verwenden:

Der Emittent ist:



Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Schweden (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, schwedische
Registrierungsnummer: 559175-2067), eine in Schweden eingetragene Aktiengesellschaft.

Die autorisierten Angebote sind:
Flow Traders B.V., oder ein anderer autorisierter Teilnehmer, wie in den geltenden endgiiltigen Geschaftsbedingungen festgelegt.

Flow Traders B.V., gegriindet am 11. November 1991 nach niederlandischem Recht und mit Sitz in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Niederlande, ist eine private Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach niederlandischem Recht tatig ist. Es ist bei der niederlandischen
Handelskammer unter der Registrierungsnummer KvK 33223268 registriert. Flow Traders B.V. ist Teil der Flow Traders Group. Die oberste
Muttergesellschaft ist Flow Traders N.V., die an der Euronext Amsterdam notiert ist. Flow Traders N.V. hat seinen eingetragenen Sitz in Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Niederlande.

und Zugelassener Bieter, der auf der Website der Emittentin ausdricklich als Zugelassener Bieter aufgefuhrt ist:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird erstellt, um diese Wertpapiere in jedem der EU-Mitgliedstaaten und in Norwegen 6ffentlich anbieten zu kénnen. Der volle
Wert des Erloses aus der Emission dieser Wertpapiere wird verwendet, um einen gleichwertigen Betrag der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
zu erwerben, die flr diese Serie relevant sind.

Nutzung und geschétzte Nettoeinnahmen

Nicht zutreffend

Angabe, ob das Angebot einer Abonnementgarantievereinbarung unterliegt

Das Angebot der Wertpapiere unterliegt keiner Bezugsgarantievereinbarung.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Zulassung zum Handel

Nicht zutreffend



RESUME SPECIFIQUE A L'EMISSION ¥ Virtune

Introduction et avertissements

Virtune Coinbase 50 Index ETP (Ticker: VCOIN50) vise a suivre la performance de Coinbase 50 Europe Index (COINS0E).

Nom du produit Ticker ISIN D?‘"SFZ d? Devise de reglement Unités Collatéral

négociation
Virtune Coinbase 50 VCOIN50 SE0024738389 SEK, EUR SEK Jusqu'a Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH),
Index ETP 7500 000 XRP (XRP), Solana (SOL),

Cardano (ADA), Chainlink (LINK),
Avalanche (AVAX), Stellar Lumen
(XLM), Bitcoin Cash (BCH),
Litecoin (LTC), Polkadot (DOT),
Aave (AAVE), Uniswap Protocol
Token (UNI), Near (NEAR), Aptos
(APT), Ethereum Classic (ETC),
Internet Computer (ICP), Polygon
Ecosystem Token (POL),
Algorand (ALGO), Cosmos
(ATOM), Curve DAO Token
(CRV)

L'émetteur et I'offreur des titres est Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numéro d'enregistrement suédois: 559175-2067),
une société anonyme enregistrée en Suede. Le prospectus de base a été approuvé par I'Autorité de surveillance financiére suédoise (SFSA) le 4 avril
2025. L'approbation du prospectus de base par la SFSA ne doit pas étre interprétée comme une approbation de ces titres.

Virtune AB (Publ) Autorité de surveillance financiére

(SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stockholm, Suéde
SE-11442, Stockholm, Suéde finansinspektionen@fi.se
product@virtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Avertissements:
(a) Ce résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus de base et aux termes et conditions finaux de ces titres.

(b) Toute décision d'investir dans les titres doit étre fondée sur une évaluation du prospectus de base dans son ensemble par l'investisseur, ainsi
qu'avec les termes finaux de ces titres.

(c) L'investisseur peut perdre tout ou partie du capital investi

(d) Lorsqu'une réclamation concernant les informations contenues dans un prospectus est portée devant un tribunal, I'investisseur plaignant peut, en
vertu du droit national, étre tenu de supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la procédure judiciaire.

(e) La responsabilité civile n'incombe qu'aux personnes qui ont soumis ce résumé spécifique a I'émetteur, y compris toute traduction de celuici, mais
uniquement si le résumé est trompeur, inexact ou incohérent, lorsqu'il est lu en conjonction avec les autres parties du prospectus de base et les
termes finaux pertinents, ou lorsqu'il ne fournit pas, lorsqu'il est lu en conjonction avec les autres parties du prospectus de base et de ces termes
finaux, les informations clés pour aider les investisseurs a envisager d'investir dans ces titres.

(f) Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut étre difficile & comprendre.

Informations clés sur I'émetteur

Qui est I'émetteur des titres?

Domicile et forme juridique, etc.

Virtune AB (Publ) est I'émetteur de ces titres. Virtune a été formée le 19 septembre 2018 et enregistrée sous le droit suédois le 15 octobre 2018
aupres de |'Office suédois des enregistrements des sociétés. L'émetteur était une société dormante jusqu'a ce que les opérations commencent en
février 2022. L'émetteur est basé a Stockholm, en Suéde. Les opérations de Virtune sont conduites conformément a la loi suédoise sur les sociétés
(2005:551) et sont une institution financiére enregistrée auprées de I'Autorité de surveillance financiére suédoise et est donc soumise a la loi
(2017:630) sur les mesures de lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme. Le code LEIl de I'émetteur est
636700EWO37NE7B7GW19 et avec le numéro d'enregistrement suédois: 559175-2067 et a une adresse enregistrée aupres de Virtune AB, C/O
RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Activités principales

Le but de Virtune est d'offrir aux investisseurs des instruments financiers qui offrent une exposition au marché des cryptomonnaies. La Société peut
émettre des instruments financiers qui ont des actifs sous-jacents sous la forme d'une seul actif crypto(ETP a actif unique), d'un panier de actifs
crypto (ETP panier) ou d'un indice avec des actifs crypto comme composants d'indice, y compris des outils de gestion liés a la crypto (par exemple,
le staking ou le prét) pour des rendements accrus combinés avec des méthodes de gestion traditionnelles (par exemple, le rééquilibrage).

Grands actionnaires et contréle
L'émetteur est détenu directement et indirectement a 100 % par AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al

1


mailto:product@virtune.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt, ainsi que par 48 actionnaires en tant
qu’investisseurs.

Principaux administrateurs

Le conseil d’administration de Virtune AB se compose du président Erik Fischbeck et des trois membres du conseil Christopher Kock, Laurent Kssis et
Fredrik Djavidi.

Auditeurs
Le conseil d'administration a nommé les auditeurs statutaires suivants : Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, avec pour auditeur en charge Johan
Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB et Johan Engstam ont pour adresse : Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

Quelle est l'information financiére la plus importante concernant I'émetteur?

Aprés la cloture de I'exercice comptable se terminant le 31 décembre 2024, 'Emetteur a deux affaires en cours concernant (1) I'échange de
convertibles contre des actions, et (2) la réduction du capital social enregistré. La premiére a été enregistrée le 24 janvier 2025, et la seconde
devrait étre enregistrée au cours du mois d'avril 2025. Les exigences de capitalisation du Nasdaq ont été modifiées au cours de I'exercice 2024, ce
qui a conduit I'Emetteur a réduire son capital social enregistré, puisqu’aucune exigence de capitalisation accrue n’est requise aprés ce changement.
A la cléture de I'exercice 2024, 'Emetteur dispose d'un capital social de 530 590,920 SEK (dont 30 590,92 SEK concernent une émission en cours
liee a I'échange de convertibles contre des actions, et -8 493 514,06 SEK pour la réduction du capital social enregistré, non encore enregistrée au
31 décembre 2024), composé de 6 376 960 actions (dont 367 660 actions ne sont pas encore enregistrées au 31 décembre 2024 et devraient I'étre
en avril 2025 auprés de I'Office national des sociétés — Bolagsverket).

Année 2024 2023

Principes comptables appliqués RFR2 RFR2

Compte de résultat (en milliers de

SEK)

Résultat d'exploitation -10.273 -13.384

Année 2024 2023

Principes comptables appliqués RFR2 RFR2

Bilan (en milliers de SEK)

Dette financiére nette N/A N/A

Ratio de liquidité générale 1,01 1,04

Ratio d'endettement 0,49 0,26

Couverture des intéréts N/A N/A

Année 2024 2023
Principes comptables appliqués RFR2 RFR2
Flux de trésorerie (en milliers de SEK)

Flux de trésorerie nets des activités opérationnelles -21.217  -13.342
Flux de trésorerie nets des activités d'investissement 0 -1.278
Flux de trésorerie nets des activités de financement 16.988 20.831

Quels sont les principaux risques spécifiques a I'émetteur?
Virtune opére dans une industrie avec une volatilité de marchée élevée

Les crypto-actifs sont une classe d’actifs volatile et ne sont adossés a aucune garantie physique, par exemple, qui assurerait leur valeur. Leur valeur
n’est pas non plus soutenue par une dette a rembourser ou un revenu régulier et prévisible. De ce fait, I'évaluation des crypto-actifs differe de celle,
par exemple, d’'une action. La volatilit¢ du marché refléte le degré d’instabilité, ainsi que l'instabilité attendue, des crypto-actifs et donc des ETP.

Les revenus et la liquidité de 'Emetteur reposent sur les frais de gestion des ETP. En cas de changements importants du marché concernant les
Crypto-actifs Sous-jacents, les conditions d’exploitation de l'activité de 'Emetteur et sa capacité financiére peuvent rapidement évoluer et se
détériorer. Si ces changements entrainent une baisse significative de la demande de crypto-actifs, ou si les Crypto-actifs Sous-jacents sont affectés
par des erreurs techniques ou de codage et que leur valeur diminue de maniére permanente, cela pourrait empécher Virtune de poursuivre son plan
d’affaires avec un résultat opérationnel positif, voire rendre impossible la poursuite de son activité.

Niveau de risque : élevé

L'émetteur opére dans une industrie soumise a une réglementation accrue

Virtune, en tant qu'Emetteur, opére dans un secteur soumis & une réglementation croissante, ce qui signifie notamment que I'Emetteur doit se
conformer a la législation applicable, aux réglements et aux pratiques du marché. Le statut juridique des crypto-actifs varie considérablement d'un
pays a l'autre, certaines juridictions ne disposant toujours pas de définitions précises quant a la nature de cette classe d’actifs. Certains pays ont
également interdit certains crypto-actifs, voire 'ensemble des crypto-actifs.

En Europe, le reglement MiCa a commencé a étre appliqué, ce qui devrait clarifier le cadre réglementaire relatif aux crypto-actifs et imposer des
exigences accrues aux entreprises du secteur concernées par MiCa. Si 'Emetteur venait 4 ne pas se conformer aux régles et réglements en
vigueur, cela pourrait entrainer des sanctions financiéres telles que des amendes, des pénalités et/ou des contraventions, mais également une
publicité négative importante susceptible d’avoir un impact significatif sur 'activité de I'Emetteur, son résultat opérationnel et sa situation financiére.

De nouvelles lois, des décisions administratives ou des modifications de I'interprétation ou de I'application de la Iégislation existante, des réglements
ou des décisions des autorités publiques applicables a I'activité de 'Emetteur, aux ETP et/ou aux Crypto-actifs Sous-jacents peuvent également
avoir un effet négatif sur I'activité de 'Emetteur ou sur un investissement dans les ETP.

Méme si 'Emetteur se tient informé de la réglementation en vigueur afin d’adapter en continu son activité, ces ajustements peuvent engendrer des
colts significatifs que 'Emetteur n’est actuellement pas en mesure d’anticiper. Virtune dépend également du soutien de ses Fournisseurs Autorisés
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concernant les Crypto-actifs Sous-jacents. Si ces Fournisseurs Autorisés venaient a cesser de soutenir les Crypto-actifs Sous-jacents, Virtune
pourrait se retrouver dans I'impossibilité d’émettre de nouveaux titres, ce qui pourrait affecter ses résultats financiers et sa solvabilité. Virtune est
également exposée a un risque indirect dans la mesure ou plusieurs de ses partenaires commerciaux opérent dans des secteurs déja soumis, ou
susceptibles d’étre soumis a 'avenir, a une réglementation étendue. Voir le facteur de risque « Virtune dépend de la coopération avec des parties
externes pour mener ses activités » pour plus d’informations.

Niveau de risque : élevé

Virtune opére dans une industrie en croissance et concurrentielle

A la date du Prospectus de Base, il existe, selon 'Emetteur, une concurrence relativement élevée en Suéde et en Europe. Bien que 'Emetteur ait
démontré une forte croissance sur une période relativement courte, il existe aujourd’hui plusieurs acteurs majeurs ayant capté une part de marché
plus importante concernant les ETP liés aux crypto-actifs a travers I'Europe. Le marché des cryptomonnaies est en constante évolution, avec la
création continue de nouvelles entreprises cherchant a gagner des parts de marché dans cette industrie en pleine expansion.

Si les acteurs existants renforcent leur présence sur le marché de maniére agressive, tout en voyant apparaitre de nouveaux concurrents, cela
pourrait entrainer une baisse des prix sur le marché. Une telle évolution pourrait empécher Virtune, en tant qu’acteur plus récent, de maintenir sa
rentabilité ou de proposer des produits suffisamment attractifs sur le marché.

Niveau de risque : élevé

Informations clés sur les titres

Caractéristiques principales des titres

Le Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOIN50) est un instrument de dette non porteur d'intérét et sans échéance fixe. Chaque série de produits est
liée a un indice ou a un actif sous-jacent spécifique sous forme de actifs crypto. L'ISIN du produit est SE0024738389 avec la SEK comme devise
de reglement. Aucune série de ce produit n'a de date d'échéance planifiée ou de nombre maximum de titres. Des unités supplémentaires des
produits peuvent étre émises a tout moment. Les titres ont une option de vente annuelle et un mécanisme de création/rédemption continue pour les
participants autorisés. Ces titres constituent des obligations de dette senior pour I'émetteur. Les investisseurs sont des créanciers avec des
priviléges prioritaires sur les pools de crypto-actifs alloués par série. Les produits sont considérés comme des titres transférables selon MIFID Il et
n'ont pas de restrictions sur la transférabilite.

Ou les titres seront-ils négociés?

Les produits sont négociés sur le Deutsche Borse Xetra. D'autres bourses et/ou MTF peuvent étre ajoutés de temps a autre sans que I'émetteur en
ait connaissance ou consentement. Pour la liste la plus récente des lieux de négociation disponibles, voir www.virtune.com

Aucune garantie

Les produits ne constituent que des obligations de I'émetteur et ne sont pas garantis par, ou ne constituent pas une obligation de, toute autre entité.

Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres?
Les ETP manquent de protection du capital

Les ETP émis dans le cadre du présent Prospectus de Base ne fournissent aucune garantie en capital pour aucun montant devant étre versé selon
les conditions des ETP. Cela implique un risque pour les investisseurs dans les ETP, car tout ou partie du montant investi peut étre perdu en raison
du risque de marché lié a l'investissement dans les ETP. Lors du rachat par les investisseurs, le Montant de Rachat est calculé sur la base de la
relation de droits par rapport a la Streté sous forme de Crypto-actifs et au cours de la valeur de référence de I'actif concerné au moment du rachat.

Si les ETP offrent une exposition longue (c’est-a-dire que les ETP concernés sont congus pour bénéficier d'une hausse du prix de l'indice de
référence, de I'Actif Sous-jacent ou de la Composante Sous-jacente a travers une exposition 1:1), et que le prix pertinent baisse au lieu d’augmenter,
cela aurait un effet négatif significatif sur la valeur de marché de ces ETP, et les investisseurs subiraient des pertes. Inversement, si les ETP offrent
une exposition courte (c’est-a-dire qu’ils sont congus pour bénéficier d’'une baisse du prix de I'indice de référence, de I'Actif Sous-jacent ou de la
Composante Sous-jacente), et que le prix pertinent augmente, cela aurait également un effet négatif significatif sur la valeur de marché des ETP, et
les investisseurs subiraient des pertes. Selon I'évolution de lindice de référence, de I'Actif Sous-jacent ou des Composantes Sous-jacentes, les
investisseurs peuvent subir une perte allant jusqu’a I'intégralité de leur investissement.

Niveau de risque : élevé

Le risque de survenance d'un événement extraordinaire

La condition 17 des termes et conditions généraux stipule qu'en cas de fraude, de vol, de cyberattaque, de changement de régles ou de tout autre
événement similaire (chacun, un événement extraordinaire) affectant tout sous-jacent ou composant sous-jacent (y compris ceux utilisés comme
collatéral), I'émetteur informera les investisseurs en vertu de la condition 16, et le montant de rachat des ETP concernés : ils seront réduits en
conséquence, éventuellement jusqu'a la plus petite dénomination de la devise de réglement. Par conséquent, les investisseurs courent le risque
qu'un événement extraordinaire se produise et potentiellement perdent tout ou partie de leur investissement. Le risque d'un événement
extraordinaire est plus élevé pour ce type d'investissement par rapport a d'autres classes d'actifs, et il est difficile a atténuer. L'assurance contre un
événement extraordinaire n'est actuellement pas pratique et trés difficile a obtenir. Si le risque se produit, il aura un impact négatif sur la valeur des
ETP et les rendements des ETP.

Niveau de risque : moyen

Risques de change
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Les ETP seront négociés en EUR ou en SEK (ou, le cas échéant, dans une autre devise) et suivront ainsi la valeur des Crypto-actifs Sous-jacents
dans ces devises. Les Crypto-actifs Sous-jacents seront quant a eux négociés en USD. Par conséquent, le taux de change en vigueur entre 'USD et
la devise concernée sera un facteur supplémentaire influencant le prix des ETP, en plus de la valorisation actuelle des Crypto-actifs Sous-jacents.

En cas de fortes variations des taux de change, un investisseur peut perdre une partie de son investissement, méme si les Crypto-actifs
Sous-jacents n'ont pas baissé en valeur, voire ont augmenté en valeur.

Niveau de risque : moyen

Risques liés au marché secondaire

La tarification des ETP sur le marché secondaire repose sur des méthodes courantes et des mécanismes de marché, incluant les anticipations du
marché des capitaux, des analystes ou des investisseurs concernant Virtune et sa solvabilité. Les Fournisseurs de Liquidité (Market Makers) ont la
responsabilité principale de proposer des prix d’achat et de vente qui refletent la valeur des Crypto-actifs Sous-jacents. En fonction de I'offre, de la
demande et de la volatilité, le prix des ETP peut donc temporairement s’écarter de la tarification objective attendue en corrélation avec la valorisation
du ou des Crypto-actifs Sous-jacents ou de I'Indice Sous-jacent.

Historiquement, les crypto-actifs ont connu une forte volatilité, ce qui influence l'offre et la demande. Il est donc probable que de telles situations se
reproduisent a I'avenir, affectant le prix des ETP. Les investisseurs ayant besoin de liquidités pourraient également étre contraints de vendre leurs
ETP a un prix inférieur a celui de produits similaires sur le marché, en raison de la situation de l'offre et de la demande dans 'ETP concerné a un
moment donné.

Virtune utilisera également, pour certains de ses ETP, des Indices comme actifs sous-jacents, lesquels sont soumis au Réglement européen sur les
indices de référence (Benchmark Regulation). Le prix de ces ETP sera donc déterminé en fonction des Crypto-actifs Sous-jacents, dont les cours
sont extraits des Indices. En cas d’erreur de réplication par rapport a I'lndice — c’est-a-dire si Virtune ne peut pas consulter correctement I'Indice et
donc ne peut pas fixer correctement le prix de 'ETP ou effectuer un rééquilibrage adéquat des Crypto-actifs Sous-jacents basé sur I'lndice — cela
pourrait temporairement avoir un impact négatif sur le cours de 'ETP.

Niveau de risque : moyen.

Risques liés aux ETP Panier et Indice

L'objectif des ETP de 'Emetteur liés & un Panier ou & un Indice est de créer une diversification et une exposition plus large & plusieurs crypto-actifs.
Sur le marché des cryptomonnaies, il est courant que la volatilité augmente a mesure que la capitalisation boursiére de I'actif concerné diminue.

Méme si I'objectif d'un ETP basé sur un Indice ou un Panier est de créer une diversification et une répartition des risques, cela peut entrainer une
volatilité plus élevée par rapport a un ETP sur un actif unique (Single Asset ETP). Il existe également un risque qu’un seul crypto-actif soit affecté par
des événements négatifs entrainant une chute de prix, ce qui pourrait provoquer une évolution négative du prix de I'ETP basé sur I'Indice ou le
Panier, méme si les autres crypto-actifs connaissent une performance positive.

Un Indice vise a établir une méthodologie encadrée régissant la gestion des Crypto-actifs Sous-jacents, mais il n’existe aucune garantie que
I'Emetteur parvienne a suivre parfaitement I'lndice en question, ce qui peut entrainer des écarts entre la performance de 'ETP et celle de I'Indice
qu’il est censé suivre (appelé "tracking error"). Méme si le but d’'un indice est d’apporter de la fiabilité dans la tarification, rien ne garantit que le calcul
de l'indice limitera les tendances de prix spéculatives ou manipulatrices des composants sous-jacents.

Si ce risque se matérialise, le slashing aura un impact négatif sur la valeur et la performance des ETP concernés. Si I'lndice offre une exposition
avec effet de levier aux Crypto-actifs concernés, les effets des variations de prix, qu’elles soient négatives ou positives, seront amplifiés par rapport a
un indice identique sans levier. Les investisseurs potentiels doivent noter qu’un tel effet de levier implique qu’une baisse de I'lndice entrainera un
impact négatif accru sur le rendement des ETP a effet de levier.

Niveau de risque : moyen.

Informations clés sur I'offre de titres au public et/ou I'admission a la négociation sur un marché réglementé

A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre?

Ces titres sont offerts au public dans un certain nombre d'Etats membres de I'UE (au moment de la rédaction de ce document; Suéde, Finlande,
Norvége, Danemark, Allemagne, France, Pays-Bas, Belgique, Pologne, Italie, Espagne, Autriche, Luxembourg, Irlande et Malte). L'offre de ces titres
est valable en continu jusqu'a I'expiration du prospectus de base (4 avril 2026) (période d'offre) et des investisseurs supplémentaires peuvent entrer
dans une série donnée a tout moment. Des tranches supplémentaires dans une série peuvent étre émises a tout moment sous des conditions
finales supplémentaires. Cependant, ces émissions supplémentaires ne sont pas dilutives et seront sécurisées par une quantité équivalente d'actifs
crypto comme décrit plus en détail dans le prospectus.

Qui est I'offreur et/ou la personne demandant I'admission a la négociation?
L'émetteur a autorisé les participants autorisés a utiliser le prospectus de base dans le cadre des offres non exemptées de ces titres dans les pays
énumérés ci-dessus pendant la période d'offre par, ou pour chaque, des intermédiaires financiers suivants (chacun, un offreur autorisé) :

L'émetteur est :
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm Suéde (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numéro d'enregistrement suédois:
559175-2067), une société anonyme enregistrée en Suéde.

Les offreurs autorisés sont :

Flow Traders B.V., ou un autre participant autorisé comme indiqué dans les conditions finales et conditions applicables.



Flow Traders B.V., incorporée le 11 novembre 1991 sous les lois des Pays-Bas et située a Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, PaysBas,
est une société a responsabilité limitée opérant sous les lois des Pays-Bas. Elle est enregistrée auprés de la Chambre de commerce néerlandaise
sous le numéro d'enregistrement KvK 33223268. Flow Traders B.V. fait partie du groupe Flow Traders. Sa société mére ultime est Flow Traders
N.V., qui est cotée sur Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. a son siége social a Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Pays-Bas.

et Offreur Autorisé spécifiquement listé comme Offreur Autorisé sur le site web de I'émetteur:

Pourquoi ce prospectus est-il produit?

Ce prospectus de base est produit dans le but d'offrir ces titres au public dans chacun des Etats membres de I'UE et en Norvége. La valeur totale
des produits de I'émission de ces titres sera utilisée pour acquérir une quantité équivalente d'actifs sous-jacents pertinents pour cette série.

Utilisation estimée des produits

Non applicable

Indication de si I'offre est soumise a un accord de souscription

L'offre des titres n'est pas soumise a un accord de garantie de souscription.

Indication des conflits d'intéréts les plus importants associés a I'offre ou a I'admission a la négociation

Non applicable



SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN DE UITGIFTE ¥ \Virtune

Inleiding en waarschuwingen

Virtune Coinbase 50 Index ETP (Ticker: VCOIN50) streeft ernaar de prestaties van Coinbase 50 Europe Index (COIN50E) te volgen.

Productnaam Ticker ISIN Handelsvaluta Afhandelingsvaluta Eenheden Zekerheid
Virtune Coinbase 50 @ VCOIN50 = SE0024738389 SEK, EUR SEK Tot maximaal Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), XRP
Index ETP 7.500.000 (XRP), Solana (SOL), Cardano

(ADA), Chainlink (LINK), Avalanche
(AVAX), Stellar Lumen (XLM), Bitcoin
Cash (BCH), Litecoin (LTC), Polkadot
(DOT), Aave (AAVE), Uniswap
Protocol Token (UNI), Near (NEAR),
Aptos (APT), Ethereum Classic
(ETC), Internet Computer (ICP),
Polygon Ecosystem Token (POL),
Algorand (ALGO), Cosmos (ATOM),
Curve DAO Token (CRV)

De uitgever en aanbieder van de effecten is Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, Zweeds registratienummer:
559175-2067), een naamloze vennootschap geregistreerd in Zweden. Het basisprospectus is goedgekeurd door de Zweedse Financi€le
Toezichthoudende Autoriteit (SFSA) op 4 april 2025. De goedkeuring van het basisprospectus door de SFSA mag niet worden opgevat als
goedkeuring van deze effecten.

Virtune AB (Publ) rsu;asrxz)lele Toezichthoudende Autoriteit

Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stockholm, Zweden
SE-11442, Stockholm, Zweden finansinspektionen@fi.se

i +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Waarschuwingen:
(a) Deze samenvatting moet worden gelezen als een inleiding op het basisprospectus en de definitieve voorwaarden van die effecten;

(b) Elke beslissing om te investeren in de effecten moet gebaseerd zijn op een beoordeling van het gehele basisprospectus door de belegger en samen
met de definitieve voorwaarden van die effecten;

(c) de belegger kan al het geinvesteerde kapitaal of een deel ervan verliezen;

(d) indien een vordering met betrekking tot de informatie in een prospectus voor de rechtbank wordt gebracht, kan de klagende belegger volgens
nationaal recht verplicht zijn de kosten voor de vertaling van het prospectus te dragen voordat de gerechtelijke procedure wordt ingeleid;

(e) Burgerlijke aansprakelijkheid behoort alleen toe aan de personen die deze specifieke samenvatting van de uitgever hebben ingediend, inclusief
eventuele vertaling ervan, maar alleen als de samenvatting misleidend, onnauwkeurig of inconsistent is, wanneer deze wordt gelezen in samenhang
met de andere delen van het pleitprospectus en de relevante definitieve voorwaarden, of indien het, indien gelezen in samenhang met de andere
delen van het pleitprospectus en dergelijke definitieve voorwaarden, essentiéle informatie niet verschaft om beleggers te helpen bij het overwegen
van investeringen in deze effecten;

(f) U staat op het punt een product te kopen dat niet eenvoudig is en moeilijk te begrijpen kan zijn.

Belangrijke informatie over de uitgever

Wie is de uitgever van de effecten?
Woonplaats en rechtsvorm, enz.
Virtune AB (Publ) is de uitgever van deze effecten. Virtune is opgericht op 19 september 2018 en geregistreerd volgens Zweeds recht op
15 oktober 2018 bij het Zweedse Bedrijvenregistratiebureau. De uitgever was een slapende vennootschap totdat de bedrijfsactiviteiten in
februari 2022 begonnen. De uitgever is gevestigd in Stockholm, Zweden. De activiteiten van Virtune worden uitgevoerd in
overeenstemming met de Zweedse Vennootschapswet (2005:551) en het is een geregistreerde financiéle instelling bij de Zweedse
Financiéle Toezichthoudende Autoriteit en is daarmee onderworpen aan de Wet (2017:630) over Maatregelen tegen Geldwitwassen en
Terroristische Financiering. De LEI-code van de uitgever is 636700EWO37NE7B7GW19 en het Zweedse registratienummer is 559175-2067
met als geregistreerd adres Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm.

Hoofdactiviteiten
Het doel van Virtune is om beleggers financiéle instrumenten aan te bieden die blootstelling bieden aan de cryptomarkt. Het bedrijf kan

financiéle instrumenten uitgeven die onderliggende activa hebben in de vorm van een enkele cryptoactief(Single Asset ETP), een mandje
van cryptoactiva (Basket ETP) of een index met cryptoactiva als indexcomponenten, inclusief crypto-gerelateerde beheertools
(bijvoorbeeld staking of lenen) voor verhoogde rendementen gecombineerd met traditionele beheermethoden (bijvoorbeeld herbalanceren).
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Grote aandeelhouders en controle

De emittent is direct en indirect voor 100 procent eigendom van AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt, en 48 aandeelhouders in hun
hoedanigheid als investeerders.

Hoofddirecteuren
De raad van bestuur van Virtune AB bestaat uit voorzitter Erik Fischbeck en de drie bestuursleden Christopher Kock, Laurent Kssis en Fredrik Djavidi.

Accountants
De Raad van Bestuur heeft de volgende wettelijke accountants benoemd: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, met als verantwoordelijke
auditor Johan Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB en Johan Engstam hebben als adres: Torsgatan 21, 113 97 & Stockholm.

Wat is de belangrijkste financiéle informatie over de uitgever?

Na het einde van het boekjaar dat werd afgesloten op 31 december 2024, heeft de Emittent twee lopende zaken betreffende (1) de omzetting van
converteerbare leningen naar aandelen en (2) de verlaging van het geregistreerde aandelenkapitaal. De eerstgenoemde werd geregistreerd op 24
januari 2025 en de laatstgenoemde wordt naar verwachting geregistreerd in de maand april 2025. De kapitalisatie-eisen van Nasdaq zijn
gedurende het boekjaar 2024 gewijzigd, waardoor de Emittent een verlaging van het geregistreerde aandelenkapitaal heeft doorgevoerd,
aangezien er na de wijziging geen verhoogde kapitalisatie-eis meer geldt. Per einde van het boekjaar 2024 beschikt de Emittent over een
aandelenkapitaal van 530.590,920 SEK (waarvan 30.590,92 SEK betrekking heeft op een lopende emissie voor de omzetting van converteerbare
leningen naar aandelen en -8.493.514,06 SEK op de verlaging van het geregistreerde kapitaal die op 31 december 2024 nog niet is geregistreerd),
bestaande uit 6.376.960 aandelen (waarvan 367.660 aandelen op 31 december 2024 nog niet zijn geregistreerd en naar verwachting in april 2025
bij de Kamer van Koophandel zullen worden geregistreerd).

Jaar 2024 2023
Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Winst-en-verliesrekening (in duizendtallen

SEK)

Bedrijfsresultaat/verlies -10.273 -13.384
Jaar 2024 2023

Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Balans (in duizendtallen SEK)

Netto financiéle schuld N/A N/A

Current ratio 1,01 1,04
Schuld-tot-eigen-vermogenratio 0,49 0,26
Rente-dekkingsratio N/A N/A

Jaar 2024 2023
Toegepaste boekhoudprincipes RFR2 RFR2
Kasstroom (in duizendtallen SEK)

Netto kasstromen uit bedriifsactiviteiten -21.217 -13.342
Netto kasstromen uit investeringsactiviteiten 0 -1.278
Netto kasstromen uit financieringsactiviteiten 16.988 20.831

Wat zijn de belangrijkste risico's specifiek voor de uitgever?
Virtune is actief in een industrie met hoge marktvolatiliteit

Cryptoactiva vormen een volatiele vermogensklasse en zijn niet gedekt door enige vorm van zekerheid, zoals een fysiek onderpand dat hun waarde
garandeert. De waarde is ook niet gebaseerd op bijvoorbeeld een schuld die moet worden terugbetaald of een doorlopende en voorspelbare
inkomstenstroom. Hierdoor verschilt de waardering van cryptoactiva van bijvoorbeeld de waardering van een aandeel. De marktvolatiliteit
weerspiegelt de mate van instabiliteit en verwachte instabiliteit van cryptoactiva en daarmee ook van de ETP’s.

De inkomsten en liquiditeit van de Emittent zijn gebaseerd op de beheervergoedingen van de ETP’s. In het geval van grote marktveranderingen met
betrekking tot de Onderliggende Cryptoactiva kunnen de omstandigheden voor het uitvoeren van de activiteiten van de Emittent en diens financiéle
draagkracht snel veranderen en verslechteren. Als marktveranderingen ertoe leiden dat de vraag naar cryptoactiva sterk afneemt, of als de
Onderliggende Cryptoactiva te maken krijgen met technische of coderingsfouten waardoor de waarde ervan blijvend daalt, kan dit betekenen dat
Virtune niet langer in staat is haar bedrijffsplan met een positief bedrijfsresultaat te realiseren, of dat er geen basis meer is om de bedrijfsactiviteiten
voort te zetten.

Risiconiveau: hoog

De uitgever is actief in een industrie die onderhevig is aan verhoogde regelgeving

Virtune, in haar hoedanigheid als Emittent, opereert in een sector die onderhevig is aan toenemende regulering. Dit betekent onder andere dat de
Emittent zich moet houden aan toepasselijke wetgeving, regelgeving en marktpraktijken. De juridische status van cryptoactiva verschilt aanzienlijk
tussen landen; sommige rechtsgebieden beschikken nog steeds niet over duidelijke definities van wat voor soort vermogensklasse cryptoactiva zijn.
Er zijn ook landen die specifieke of zelfs alle cryptoactiva hebben verboden.

In Europa is de MiCa-verordening (Markets in Crypto-Assets) van kracht geworden, waarvan wordt verwacht dat deze het regelgevingskader rond
cryptoactiva zal verduidelijken en strengere eisen zal stellen aan marktdeelnemers die onder MiCa vallen. Indien de Emittent er niet in slaagt om aan
relevante regelgeving en verordeningen te voldoen, kan dit leiden tot financiéle sancties zoals heffingen, dwangsommen en/of boetes, evenals
aanzienlijke negatieve publiciteit, wat een wezenlijke negatieve impact kan hebben op de bedrijffsvoering, het bedrijfsresultaat en de financiéle
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positie van de Emittent.

Nieuwe wetgeving, besluiten van toezichthouders of wijzigingen in de toepassing of interpretatie van bestaande wetten, verordeningen of besluiten
van overheidsinstanties die van toepassing zijn op de activiteiten van de Emittent, de ETP’s en/of de Onderliggende Cryptoactiva kunnen een
negatieve invloed hebben op de bedrijfsvoering van de Emittent of op een investering in de ETP’s.

Hoewel de Emittent zich voortdurend op de hoogte houdt van actuele regelgeving om haar activiteiten daarop aan te passen, kunnen deze
aanpassingen aanzienlijke kosten met zich meebrengen die momenteel niet te voorzien zijn. Virtune is daarnaast afhankelijk van de ondersteuning
van de Onderliggende Cryptoactiva door haar Geautoriseerde Aanbieders. Indien Geautoriseerde Aanbieders zouden stoppen met het
ondersteunen van de Onderliggende Cryptoactiva, kan dit ertoe leiden dat Virtune geen nieuwe effecten meer kan uitgeven, wat op zijn beurt invioed
kan hebben op de financiéle resultaten en kredietwaardigheid van Virtune.

Virtune loopt ook indirect risico doordat veel van haar samenwerkingspartners actief zijn in sectoren die reeds gereguleerd worden, of in de
toekomst waarschijnlijk onder zware regelgeving zullen vallen. Zie de risicofactor ‘Virtune is afhankelijk van goed functionerende samenwerkingen
met externe partijen voor het uitvoeren van haar activiteiten’ voor meer informatie.

Risiconiveau: hoog

Virtune is actief in een groeiende en concurrerende industrie

Op de datum van het Basisprospectus is er volgens de Emittent sprake van relatief hoge concurrentie in Zweden en Europa. Hoewel de Emittent in
staat is geweest om een sterke groei te realiseren in een relatief korte periode, zijn er momenteel een aantal grotere partijen die een aanzienlijk
marktaandeel hebben veroverd met betrekking tot ETP’s gerelateerd aan cryptoactiva in Europa. De cryptomarkt is voortdurend in ontwikkeling,
waarbij er continu nieuwe bedrijven ontstaan die marktaandeel willen winnen binnen deze groeiende industrie. Indien bestaande spelers hun
agressieve positie op de markt verder versterken terwijl er tegelijkertijd nieuwe concurrenten opkomen, kan dit leiden tot scherpe prijsdalingen. Dit
kan ertoe leiden dat Virtune, als relatief nieuwe speler op de markt, haar winstgevendheid niet kan handhaven of geen voldoende aantrekkelijke
producten meer kan aanbieden.

Risiconiveau: hoog

Belangrijke informatie over de effecten

Hoofdkenmerken van de effecten

Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOIN50)is een niet-rentedragend schuldinstrument zonder vaste looptijd. Elke reeks producten is gekoppeld aan
een index of een specifiek onderliggend activum in de vorm van cryptoaktiva. Het product heeft ISIN SE0024738389 met SEK als
afwikkelingsvaluta. Geen enkele serie van dit product heeft een geplande vervaldatum of een maximum aantal effecten. Aanvullende eenheden
van de producten kunnen op elk moment worden uitgegeven. De effecten hebben een jaarlijkse verkoopoptie en een doorlopend creatie-
/inwisselingsmechanisme voor geautoriseerde deelnemers. Deze effecten vormen senior schuldverplichtingen voor de uitgever. Beleggers zijn
schuldeisers met eerste pandrechten tegen toegewezen pools van crypto-activa per serie. De producten worden beschouwd als overdraagbare
effecten volgens MIFID Il en hebben geen beperkingen op de overdraagbaarheid.

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

De producten worden verhandeld op Deutsche Borse Xetra. Aanvullende beurzen en/of MTF's kunnen van tijd tot tijd worden toegevoegd zonder
medeweten of toestemming van de uitgever. Voor de meest recente lijst van beschikbare handelslocaties, zie www.virtune.com

Geen garantie

De producten vormen uitsluitend verplichtingen van de uitgever en worden niet gegarandeerd door, of zijn geen verplichting van, enige andere entiteit.

Wat zijn de belangrijkste risico's specifiek voor de effecten?
ETP's hebben geen kapitaalbescherming

De ETP’s die onder dit Basisprospectus worden uitgegeven, bieden geen kapitaalbescherming voor enig bedrag dat moet worden uitbetaald volgens
de voorwaarden van de ETP’s. Dit brengt een risico met zich mee voor beleggers in de ETP’s, aangezien (een deel van) het geinvesteerde bedrag
verloren kan gaan door marktrisico’s die samenhangen met een investering in de ETP’s. Bij inlossing van ETP’s door beleggers wordt het
Inlossingsbedrag berekend op basis van het recht op de Zekerheden in de vorm van Cryptoactiva en de referentiekoers van de desbetreffende
Cryptoactiva op het moment van inlossing.

Indien de ETP’s een long-exposure bieden (d.w.z. de betreffende ETP’s zijn ontworpen om te profiteren van een stijging van de prijs van de relevante
Index, het Onderliggende of de Onderliggende Component via een 1:1 blootstelling) en de betreffende prijs daalt in plaats daarvan, zou dit een
wezenlijk negatief effect hebben op de marktwaarde van dergelijke ETP’s en zouden beleggers verliezen lijden. Omgekeerd, wanneer de ETP’s een
short-exposure bieden (d.w.z. de betreffende ETP’s zijn ontworpen om te profiteren van een daling van de prijs van de relevante Index, het
Onderliggende of de Onderliggende Component), en de relevante prijs juist stijgt, zou dit eveneens een wezenlijk negatief effect hebben op de
marktwaarde van de ETP’s en verliezen voor de beleggers met zich meebrengen.

Afhankelijk van de ontwikkeling van de relevante Index, het Onderliggende of de Onderliggende Componenten, kunnen beleggers een verlies tot hun
volledige investering lijden.

Risiconiveau: hoog

Het risico van een buitengewone gebeurtenis

Voorwaarde 17 van de Algemene Voorwaarden stelt dat in geval van fraude, diefstal, cyberaanval, regelwijziging of enige andere soortgelijke
gebeurtenis (elk een Buitengewone Gebeurtenis) die een Onderliggende of Onderliggende Component beinvioedt (inclusief die welke als Zekerheid
worden gebruikt), de Uitgever de beleggers zal informeren volgens Voorwaarde 16, en dat het inwisselingsbedrag van de betreffende ETP's
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dienovereenkomstig zal worden verminderd, mogelijk tot de kleinste denominatie van de Afwikkelingsvaluta. Beleggers lopen dus het risico dat een
Buitengewone Gebeurtenis plaatsvindt en mogelijk een deel of het geheel van hun investering verliezen. Het risico van een Buitengewone
Gebeurtenis is hoger voor dit type investering in vergelijking met andere activaklassen, en het is moeilijk te beperken. Verzekeren tegen een
Buitengewone Gebeurtenis is momenteel niet praktisch en zeer moeilijk te realiseren. Als het risico zich voordoet, zal dit een negatief effect hebben
op de waarde van de ETP's en de opbrengsten uit de ETP's.

Risiconiveau: gemiddeld

Valutarisico's

De ETP’s zullen worden verhandeld in EUR of SEK (of in voorkomend geval een andere valuta) en volgen daarmee de waarde van de
Onderliggende Cryptoactiva in deze valuta’s. De Onderliggende Cryptoactiva zelf zullen worden verhandeld in USD. Als gevolg hiervan zal de op dat
moment geldende wisselkoers tussen de USD en de betreffende valuta een factor zijn die, naast de actuele waardering van de Onderliggende
Cryptoactiva, de prijs van de ETP’s beinvloedt.

Bij sterke wisselkoersschommelingen kan een belegger (een deel van) zijn investering verliezen, zelfs als de Onderliggende Cryptoactiva niet in
waarde zijn gedaald of zelfs in waarde zijn gestegen.

Risiconiveau: gemiddeld

Risico's met betrekking tot de secundaire markt

De prijsvorming van de ETP’s op de secundaire markt is gebaseerd op gebruikelijke methoden en marktmechanismen, waaronder de verwachtingen
van de kapitaalmarkt, analisten of beleggers met betrekking tot Virtune en haar kredietwaardigheid. De Marktmaker(s) dragen de primaire
verantwoordelijkheid voor het stellen van koop- en verkoopprijzen die in lijn zijn met de Onderliggende Cryptoactiva. Afhankelijk van aanbod, vraag
en volatiliteit kan de prijs van de ETP’s tijdelijk afwijken van de objectieve prijs die verwacht zou worden op basis van de waardering van de
Onderliggende Cryptoactiva of het Onderliggende Index.

Cryptoactiva zijn historisch gezien zeer volatiel geweest, wat het aanbod en de vraag beinvloedt. Daarom is het waarschijnlijk dat ook in de toekomst
situaties zullen ontstaan waarin de prijs van de ETP’s door deze factoren wordt beinvioed. Beleggers die behoefte hebben aan liquide middelen
kunnen bovendien genoodzaakt zijn hun ETP’s te verkopen tegen een lagere koers dan vergelijkbare producten op de markt, afhankelijk van het
aanbod en de vraag naar de betreffende ETP op een specifiek moment.

Virtune zal in sommige van haar ETP’s gebruik maken van een Index als Onderliggende, welke onderworpen is aan de EU Benchmarkverordening.
De koers van dergelijke ETP’s wordt dan vastgesteld op basis van de Onderliggende Cryptoactiva, waarbij de prijs per Cryptoactief afkomstig is van
de Index. In het geval van een tracking error ten opzichte van de Index — dat wil zeggen, wanneer Virtune de Index niet correct kan uitlezen en
daardoor de ETP niet juist kan prijzen of correct kan herbalanceren op basis van de Index — kan dit de koers van de ETP tijdelijk negatief
beinvioeden.

Risiconiveau: gemiddeld

Risico's met betrekking tot Basket- en Index-ETP's

Het doel van de mandje- of indexgerelateerde ETP’s van de Emittent is om diversificatie te creéren en een bredere blootstelling aan meerdere
cryptoactiva mogelijk te maken. In de cryptomarkt is het gebruikelijk dat de volatiliteit toeneemt naarmate de betreffende cryptoactiva een lager totaal
marktkapitaal hebben. Hoewel het doel van een index- of mandje-ETP is om spreiding en risicodiversificatie te realiseren, kan dit leiden tot een
hogere volatiliteit in vergelijking met een ETP die slechts één activum volgt (Single Asset ETP).

Er bestaat ook het risico dat een afzonderlijk cryptoactief wordt getroffen door negatieve gebeurtenissen die een koersdaling veroorzaken, wat ertoe
kan leiden dat de koers van de index- of mandje-ETP negatief wordt beinvioed, zelfs als de overige cryptoactiva binnen de ETP positief presteren.

Het doel van een index is om een regelgestuurde methodologie te bieden die bepaalt hoe de Onderliggende Cryptoactiva beheerd moeten worden.
Er is echter geen garantie dat de Emittent het betreffende index volledig zal volgen, wat kan leiden tot verschillen tussen de prestatie van de ETP en
het index dat deze geacht wordt te volgen (zogenaamde tracking error).

Hoewel een index tot doel heeft om betrouwbaarheid in de prijsvorming te creéren, bestaat er geen garantie dat de berekening van het index
speculatieve of manipulerende prijstrends in de onderliggende componenten zal verminderen. Indien dit risico zich voordoet, zal zogenaamde
"slashing" een negatieve invioed hebben op de waarde en het rendement van de betrokken ETP’s.

Indien het index een hefboomwerking biedt ten opzichte van de relevante cryptoactiva waarnaar het verwijst, zal het effect van eventuele positieve of
negatieve prijsveranderingen worden versterkt in vergelijking met een identiek index zonder hefboom. Potentiéle beleggers dienen er rekening mee
te houden dat een dergelijke hefboom ertoe leidt dat een daling van het index een versterkt negatief effect zal hebben op het rendement van ETP’s
met een hefboomwerking.

Risiconiveau: gemiddeld

Belangrijke informatie over het aanbod van effecten aan het publiek en/of de toelating tot handel op een
gereguleerde markt

Onder welke voorwaarden en volgens welk schema kan ik in dit effect investeren?

Deze effecten worden aangeboden aan het publiek in een aantal EU-lidstaten (op het moment van het opstellen van dit document; Zweden, Finland,
Noorwegen, Denemarken, Duitsland, Frankrijk, Nederland, Belgi&, Polen, Itali€, Spanje, Oostenrijk, Luxemburg, lerland en Malta). Het aanbod van
deze effecten is continu geldig tot het verstrijken van het Basisprospectus (4 april 2026) (Aanbiedingsperiode) en extra beleggers kunnen op elk
moment toetreden tot een bepaalde serie. Extra tranches in een serie kunnen op elk moment worden uitgegeven onder aanvullende definitieve
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voorwaarden. Deze aanvullende uitgiften zijn echter niet verwaterend en zullen worden gedekt door een equivalent bedrag aan digitale activa zoals
verder beschreven in het prospectus.

Wie is de aanbieder en/of de persoon die om toelating tot handel vraagt?
De uitgever heeft de Geautoriseerde Deelnemers gemachtigd om het basisprospectus te gebruiken in verband met de niet-vrijgestelde aanbiedingen
van deze effecten in de bovengenoemde landen gedurende de aanbiedingsperiode door, of aan elk van, de volgende financiéle tussenpersonen (elk
een Geautoriseerde Aanbieder):
De uitgever is:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stockholm, Zweden (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, Zweeds
registratienummer: 559175-2067), een naamloze vennootschap geregistreerd in Zweden.
De geautoriseerde aanbieders zijn:
Flow Traders B.V., of een andere Geautoriseerde Deelnemer zoals vermeld in de toepasselijke definitieve voorwaarden.
Flow Traders B.V., opgericht op 11 november 1991 naar Nederlands recht en gevestigd aan de Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
Nederland, is een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid die opereert onder Nederlands recht. Het is geregistreerd bij de
Nederlandse Kamer van Koophandel onder registratienummer KvK 33223268. Flow Traders B.V. maakt deel uit van de Flow Traders Group. Het

uiteindelijke moederbedrijf is Flow Traders N.V., dat is genoteerd aan Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. heeft zijn statutaire zetel aan de Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederland.

en Geautoriseerde Aanbieder specifiek vermeld als Geautoriseerde Aanbieder op de website van de uitgever:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Waarom wordt dit prospectus opgesteld?

Dit basisprospectus wordt opgesteld met het oog op het aanbieden van deze effecten aan het publiek in elk van de EU-lidstaten en Noorwegen. De
volledige waarde van de opbrengst van de uitgifte van deze effecten zal worden gebruikt om een equivalent bedrag aan onderliggende activa aan
te schaffen dat relevant is voor die serie.

Geschatte besteding van de opbrengst

Niet van toepassing

Indicatie of het aanbod onderworpen is aan een underwriting overeenkomst

Het aanbod van de effecten is niet onderworpen aan een inschrijvingsgarantieovereenkomst.

Indicatie van de meest materiéle belangenconflicten die verband houden met het aanbod of de toelating tot de handel

Niet van toepassing



NOTA DI SINTESI DELLA SPECIFICA EMISSIONE 'Virtune

Introduzione e Avvertenze

Virtune Coinbase 50 Index ETP (Ticker: VCOIN50) mira a seguire 'andamento di Coinbase 50 Europe Index (COIN50E).

Nomo prodotto Ticker ISIN Valuta_dl . veliizal Unita Garanzia

Negoziazione Regolamento
Virtune Coinbase 50 VCOIN50 SE0024738389 = SEK, EUR SEK Fino a Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH),
Index ETP 7.500.000 XRP (XRP), Solana (SOL),

Cardano (ADA), Chainlink
(LINK), Avalanche (AVAX),
Stellar Lumen (XLM), Bitcoin
Cash (BCH), Litecoin (LTC),
Polkadot (DOT), Aave (AAVE),
Uniswap Protocol Token (UNI),
Near (NEAR), Aptos (APT),
Ethereum Classic (ETC), Internet
Computer (ICP), Polygon
Ecosystem Token (POL),
Algorand (ALGO), Cosmos
(ATOM), Curve DAO Token
(CRV)

L'emittente e offerente dei titoli & Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, numero di iscrizione al registro svedese:
559175-2067), una societa per azioni di diritto svedese. Il prospetto di base & stato approvato dall’Autorita svedese di vigilanza finanziaria (SFSA) il 4
aprile 2025. L’approvazione del prospetto di base da parte della SFSA non deve essere interpretata come un’approvazione di questi titoli.

Autorita svedese di vigilanza finanziaria

Virtune AB (Publ) (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Stoccolma, Svezia
SE-11442, Stoccolma, Svezia finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Avvertenze:

(a) La presente nota di sintesi deve essere intesa come un’introduzione al prospetto di base e alle condizioni definitive relative a questi titoli;

(b) Qualsiasi decisione di investire nei titoli dovrebbe basarsi su una valutazione del prospetto di base nel suo insieme da parte dell'investitore,
unitamente alle condizioni definitive relative a tali titoli;

(c) Linvestitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito;

(d) Qualora venga presentato un ricorso dinanzi a un tribunale in relazione alle informazioni contenute nel prospetto, I'investitore ricorrente potrebbe, ai
sensi della normativa nazionale, essere tenuto a sostenere i costi di traduzione del prospetto prima dell’avvio del procedimento giudiziario;

(e) La responsabilita civile ricade unicamente sulle persone che hanno redatto la presente nota di sintesi dell’emittente, comprese eventuali traduzioni
della stessa, ma solo se la nota di sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e le
condizioni definitive pertinenti, o se non fornisce, se letta insieme con tali parti, le informazioni fondamentali utili agli investitori per valutare un
investimento in tali titoli;

(f) Si sta per acquistare un prodotto che non & semplice e che potrebbe essere di difficile comprensione.

Informazioni chiave sull’Emittente

Chi é ’Emittente dei titoli?

Domicilio e forma giuridica, ecc.

Virtune AB (Publ) & I'emittente di questi titoli. Virtune & stata costituita il 19 settembre 2018 ed & stata registrata ai sensi del diritto svedese il 15
ottobre 2018 presso I'Ufficio di registrazione delle imprese svedese. L'emittente & rimasto inattivo fino all’avvio delle operazioni nel febbraio 2022.
Ha sede a Stoccolma, Svezia. Le attivita di Virtune sono condotte in conformita con la Legge svedese sulle societa per azioni (2005:551) ed e
registrata come istituzione finanziaria presso I'Autorita svedese di vigilanza finanziaria (SFSA), ed € quindi soggetta alla Legge (2017:630) sulle
misure contro il riciclaggio di denaro e il finanziamento del terrorismo. Il codice LEI dell’emittente &€ 636700EWO37NE7B7GW19 e il numero di
registrazione in Svezia € 559175-2067. L'indirizzo legale registrato é: Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stoccolma.

Attivita principali

L'obiettivo di Virtune & offrire agli investitori strumenti finanziari che forniscano esposizione al mercato delle criptovalute. La Societa pud emettere
strumenti finanziari con attivita sottostanti sotto forma di un singolo cripto-asset (ETP su singolo asset), un paniere di cripto-asset (ETP su paniere),
o un indice con cripto-asset come componenti dell'indice, inclusi strumenti di gestione legati ai cripto-asset (ad esempio staking o lending) per
ottenere rendimenti aggiuntivi, combinati con metodi di gestione tradizionali (ad esempio ribilanciamento).

Azionisti principali e controllo
L'Emittente € di proprieta, direttamente o indirettamente, al 100% di AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet
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Al AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt e altri 48 azionisti in qualita di
investitori.

Principali membri del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione di Virtune AB & composto dal Presidente Erik Fischbeck e dai tre membri Christopher Kock, Laurent Kssis e Fredrik
Djavidi.

Revisori

Il Consiglio di Amministrazione ha nominato i seguenti revisori legali: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, con revisore responsabile Johan
Engstam. L'indirizzo di Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB e Johan Engstam é: Torsgatan 21, 113 97 Stoccolma.

Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all’Emittente?

Dopo la chiusura dell’esercizio finanziario conclusosi il 31 dicembre 2024, 'Emittente ha in corso due operazioni: (1) la conversione di obbligazioni
convertibili in azioni e (2) la riduzione del capitale sociale registrato. La prima & stata registrata il 24 gennaio 2025, mentre la seconda & prevista per
aprile 2025. Durante il 2024, i requisiti di capitalizzazione previsti da Nasdaq sono cambiati e, di conseguenza, 'Emittente ha provveduto a ridurre il
capitale sociale registrato, poiché non sono piu necessari ulteriori requisiti di capitalizzazione dopo la modifica. Alla fine dell’esercizio 2024, il
capitale sociale del’lEmittente ammonta a 530.590.920 corone svedesi (di cui 30.590,92 SEK relativi all'emissione in corso per la conversione di
obbligazioni convertibili in azioni e 8.493.514,06 SEK per la riduzione del capitale sociale non ancora registrata al 31 dicembre 2024), composto da
6.376.960 azioni (di cui 367.660 azioni non ancora registrate al 31 dicembre 2024 e la cui registrazione ¢ prevista per aprile 2025 presso I'Ufficio di
registrazione delle imprese svedese).

Anno 2024 2023
Principi contabili applicati RFR2 RFR2
Conto economico (in migliaia di corone

svedesi)

Utile/Perdita operativa -10.273 -13.384
Anno 2024 2023
Principi contabili applicati RFR2 RFR2
Stato patrimoniale (in migliaia di corone

svedesi)

Indebitamento finanziario netto N/A N/A
Indice di liquidita corrente 1,01 1,04
Rapporto debito/capitale proprio 0,49 0,26
Indice di copertura degli interessi N/A N/A
Anno 2024 2023
Principi contabili applicati RFR2 RFR2
Rendiconto finanziario (in migliaia di corone

svedesi)

Flussi di cassa netti da attivita operative -21.217  -13.342
Flussi di cassa netti da attivita di investimento 0 -1.278
Flussi di cassa netti da attivita di finanziamento 16.988 20.831

Quali sono i principali rischi specifici per ’Emittente?
Virtune opera in un settore caratterizzato da elevata volatilita di mercato

| cripto-asset costituiscono una classe di attivita altamente volatile e non sono basati su alcuna garanzia reale, come ad esempio un bene fisico, che
ne assicuri il valore. Il loro valore non & nemmeno supportato da un debito da rimborsare o da un flusso di reddito attuale e prevedibile. Di
conseguenza, la valutazione dei cripto-asset si distingue dalla valutazione di strumenti tradizionali come le azioni. La volatilita del mercato riflette il
livello di instabilita, attuale e attesa, dei cripto-asset e, quindi, anche degli ETP collegati.

| ricavi e la liquidita del’Emittente dipendono dalle commissioni di gestione degli ETP. In caso di cambiamenti significativi nel mercato dei
Cripto-Asset Sottostanti, le condizioni operative e la capacita finanziaria del’Emittente possono deteriorarsi rapidamente. Qualora la domanda di
cripto-asset diminuisca drasticamente, oppure i Cripto-Asset Sottostanti siano soggetti a guasti tecnici o errori di programmazione che ne riducano in
modo permanente il valore, Virtune potrebbe non essere in grado di proseguire I'attuazione del proprio piano aziendale con risultati operativi positivi
0, in casi estremi, non poter piu operare.

Livello di rischio: Alto

L’Emittente opera in un settore soggetto a crescente regolamentazione

Virtune, in qualita di Emittente, opera in un settore soggetto a un'intensificazione normativa, il che impone il rispetto di leggi, regolamenti e prassi di
mercato applicabili. Lo status giuridico dei cripto-asset varia notevolmente tra le diverse giurisdizioni: in alcuni Paesi non esiste ancora una
classificazione chiara della categoria di appartenenza dei cripto-asset. Altri Paesi hanno vietato uno o piu cripto-asset, o in certi casi, l'intera
categoria.

In Europa, ha iniziato ad applicarsi il regolamento MiCA, il quale dovrebbe chiarire il quadro normativo relativo ai cripto-asset e imporre requisiti piu
stringenti alle imprese che operano nel mercato delle criptovalute e rientrano nell’ambito di applicazione del MiCA. Qualora I'Emittente non rispetti le
normative e i regolamenti applicabili, cid potrebbe comportare sanzioni finanziarie come commissioni, multe e/o penalita, oltre a una rilevante
esposizione mediatica negativa, con un impatto potenzialmente negativo sull’attivita dell’Emittente, sui suoi risultati operativi e sulla sua posizione
finanziaria. L'entrata in vigore di nuove leggi, decisioni regolatorie o modifiche nell’applicazione o interpretazione della normativa vigente, incluse
decisioni delle autorita pubbliche applicabili all’attivita del’Emittente, agli ETP e/o ai cripto-asset sottostanti, potrebbe influire negativamente
sull'operativita del’Emittente o su un investimento negli ETP. Anche mantenendosi aggiornato sulla normativa vigente e adattando continuamente la
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propria operativita ai quadri normativi, 'Emittente potrebbe incorrere in costi significativi che al momento non € in grado di prevedere. Virtune
dipende inoltre dal supporto da parte degli Offerenti Autorizzati relativamente ai Cripto-Asset Sottostanti. Qualora tali Offerenti cessassero di fornire
supporto, cio potrebbe impedire a Virtune di emettere ulteriori titoli, con potenziali ripercussioni sui risultati finanziari e sull’affidabilita creditizia della
societa. Virtune € inoltre esposta a un rischio indiretto, poiché alcuni partner del’Emittente operano in settori soggetti, o che potrebbero essere
soggetti in futuro, a normative estese. Si veda anche il fattore di rischio: “Virtune dipende da collaborazioni operative con soggetti esterni per lo
svolgimento della propria attivita” per ulteriori informazioni.

Livello di rischio: Alto

Virtune opera in un settore in crescita ma altamente competitivo

Alla data del presente Prospetto di Base, secondo I'Emittente vi & un livello di concorrenza relativamente elevato in Svezia e in Europa. Sebbene
’Emittente abbia registrato una crescita significativa in un periodo di tempo relativamente breve, diversi operatori di grandi dimensioni hanno
acquisito quote di mercato piu ampie nel segmento degli ETP legati ai cripto-asset in tutta Europa. Il mercato delle criptovalute € in costante
evoluzione, con la continua nascita di nuove aziende che mirano a conquistare quote in questo settore in crescita. Se i player gia consolidati
rafforzano ulteriormente la loro presenza sul mercato e contemporaneamente emergono nuovi concorrenti, cid potrebbe portare a una riduzione
aggressiva dei prezzi nel mercato. In tale contesto, Virtune, in quanto operatore piu recente, potrebbe non riuscire a mantenere la propria redditivita
o a offrire prodotti sufficientemente competitivi sul mercato.

Livello di rischio: Alto

Informazioni chiave sui titoli

Caratteristiche principali dei titoli

Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOIN50) & uno strumento di debito non fruttifero e senza scadenza prestabilita. Ogni serie del prodotto &
collegata a un indice o a uno specifico asset sottostante sotto forma di cripto-asset. L'ISIN del prodotto &€ SE0024738389 e la valuta di regolamento
e SEK. Nessuna serie di questo prodotto prevede una data di scadenza programmata né un numero massimo di titoli. Ulteriori quote del prodotto
possono essere emesse in qualsiasi momento. | titoli prevedono un’opzione di vendita annuale e un meccanismo continuo di creazione/rimborso
per i partecipanti autorizzati. Questi titoli costituiscono obbligazioni di debito senior del’Emittente. Gli investitori sono creditori con privilegio di primo
grado rispetto ai pool assegnati di cripto-asset per ciascuna serie. | prodotti sono considerati strumenti finanziari trasferibili ai sensi della MiFID 1l e
non presentano restrizioni alla trasferibilita.

Dove saranno negoziati i titoli?

| prodotti sono negoziati su Deutsche Bérse Xetra. Ulteriori mercati regolamentati e/o sedi multilaterali di negoziazione (MTF) potranno essere
aggiunti periodicamente senza che cio richieda la conoscenza o il consenso del’Emittente. Per I'elenco aggiornato delle sedi di negoziazione
disponibili, consultare il sito: www.virtune.com

Nessuna garanzia

| Prodotti costituiscono esclusivamente obbligazioni dell’Emittente e non sono garantiti né rappresentano un’obbligazione di alcun altro soggetto.

Quali sono i principali rischi specifici relativi ai titoli?
Gli ETP non offrono protezione del capitale

Gli ETP emessi ai sensi del presente Prospetto di Base non prevedono alcuna protezione del capitale per gli importi pagabili secondo i termini degli
ETP. Cid comporta un rischio per gli investitori, in quanto una parte o I'intero importo investito pud essere perso a causa del rischio di mercato
associato all'investimento negli ETP. In caso di rimborso da parte dell’investitore, I'lmporto di Rimborso viene calcolato in base al diritto al Collaterale
sotto forma di Cripto-Asset e al prezzo di riferimento del Cripto-Asset rilevante al momento del rimborso. Se gli ETP offrono un’esposizione lunga
(cioé sono progettati per beneficiare di un aumento del prezzo dell'Indice, del Sottostante o del Componente Sottostante di riferimento attraverso
un’esposizione 1:1) e il prezzo di riferimento diminuisce, cid avra un effetto negativo rilevante sul valore di mercato degli ETP, con conseguenti
perdite per I'investitore. Al contrario, se gli ETP offrono un’esposizione corta (cioé sono progettati per beneficiare di un calo del prezzo dell'Indice, del
Sottostante o del Componente Sottostante di riferimento) e il prezzo di riferimento aumenta, anche in questo caso si verifichera un impatto negativo
rilevante sul valore di mercato degli ETP, causando perdite per l'investitore. A seconda della performance dell'Indice, del Sottostante o dei relativi
Componenti, gli investitori possono subire una perdita fino all’intero importo investito.

Livello di rischio: Alto

Rischio di accadimento di un Evento Straordinario

La Clausola 17 dei Termini e Condizioni Generali stabilisce che, in caso di frode, furto, attacco informatico, modifica delle regole o qualsiasi altro
evento simile (ciascuno definito come Evento Straordinario) che colpisca un Sottostante o un Componente Sottostante (inclusi quelli utilizzati come
Garanzia), 'Emittente informera gli Investitori secondo quanto previsto dalla Clausola 16, e I'importo di rimborso degli ETP interessati sara ridotto di
conseguenza, possibilmente fino alla denominazione minima consentita nella Valuta di Regolamento. Pertanto, gli investitori sono esposti al rischio
che si verifichi un Evento Straordinario, con la possibilita di perdere parte o la totalita del capitale investito. Il rischio di un Evento Straordinario & piu
elevato per questo tipo di investimento rispetto ad altre classi di attivita, ed & difficile da mitigare. Attualmente, assicurarsi contro un Evento
Straordinario non & praticabile e risulta estremamente complesso. Qualora tale rischio si materializzasse, avrebbe un impatto negativo sul valore
degli ETP e sui relativi rendimenti.

Livello di rischio: Medio

Rischi di cambio


http://www.virtune.com

Gli ETP saranno negoziati in EUR o SEK (o, se del caso, in un’altra valuta) e quindi rifletteranno il valore dei Cripto-Asset Sottostanti in tali valute.
Tuttavia, i Cripto-Asset Sottostanti saranno negoziati in USD. Di conseguenza, il tasso di cambio tra USD e la valuta di riferimento in un dato
momento sara un fattore che incide sul prezzo degli ETP, oltre alla valutazione corrente dei Cripto-Asset Sottostanti. In caso di forti variazioni nei
tassi di cambio, un investitore potrebbe subire perdite anche qualora i Cripto-Asset Sottostanti non abbiano perso valore o abbiano addirittura
registrato un aumento.

Livello di rischio: Medio

Rischi relativi al mercato secondario

La determinazione del prezzo degli ETP sul mercato secondario si basa su metodi abituali e meccanismi di mercato, comprese le aspettative del
mercato dei capitali, degli analisti o degli investitori riguardo a Virtune e alla sua solvibilita. | Market Maker hanno la responsabilita principale di fornire
quotazioni di acquisto e vendita coerenti con i Cripto-Asset Sottostanti. In base a fattori quali offerta, domanda e volatilita, il prezzo degli ETP pud
temporaneamente discostarsi dal valore teorico che riflette la valutazione dei Cripto-Asset Sottostanti o dell'Indice Sottostante. Storicamente, i
cripto-asset hanno mostrato un’elevata volatilita, che influenza direttamente I'offerta e la domanda. Di conseguenza, € probabile che anche in futuro
si verifichino scenari in cui il prezzo degli ETP venga influenzato da questi fattori. Gli investitori che necessitano di liquidita potrebbero essere
costretti a vendere i propri ETP a un prezzo inferiore rispetto a prodotti simili presenti sul mercato, a causa delle condizioni specifiche di domanda e
offerta del’ETP in quel momento.

Virtune utilizzera inoltre Indici come Sottostante in alcuni dei propri ETP, i quali sono regolati dal Regolamento Europeo sugli Indici di Riferimento
(Benchmark Regulation). Il prezzo di tali ETP sara pertanto determinato sulla base dei Cripto-Asset Sottostanti, il cui prezzo é rilevato dall’Indice. In
caso di fallimento del tracking dell'Indice — ovvero se Virtune non riesce a leggere correttamente I'Indice e quindi non € in grado di calcolare
correttamente il prezzo dellETP o di eseguire un ribilanciamento adeguato dei Cripto-Asset Sottostanti — il prezzo dellETP potrebbe essere
temporaneamente influenzato negativamente.

Livello di rischio: Medio

Rischi relativi agli ETP su Paniere e su Indice

Lo scopo degli ETP su Paniere o su Indice emessi dal’Emittente € quello di fornire diversificazione e una pit ampia esposizione a piu cripto-asset.
Nel mercato delle criptovalute, & comune che la volatilita aumenti allaumentare della diminuzione del valore complessivo di mercato di un
determinato cripto-asset. Anche se I'obiettivo di un ETP legato a un Paniere o a un Indice € quello di offrire diversificazione e distribuzione del
rischio, cid pud comunque determinare una maggiore volatilita rispetto a un ETP su singolo asset.

Esiste inoltre il rischio che un singolo Cripto-Asset possa subire eventi negativi che ne causino un calo di prezzo, il che potrebbe provocare un
andamento negativo anche per I'ETP legato al Paniere o all'Indice, anche se altri Cripto-Asset inclusi mostrano una crescita positiva di valore. Lo
scopo di un Indice & quello di stabilire una metodologia basata su regole che disciplini la gestione dei Cripto-Asset Sottostanti, ma non vi € alcuna
garanzia che I'Emittente riesca a replicare integralmente I'Indice. Cid pud comportare delle discrepanze tra la performance dellETP e quella
dell'Indice di riferimento (cosiddetto tracking error).

Sebbene I'Indice miri a garantire una determinazione dei prezzi affidabile, non esiste alcuna garanzia che il calcolo dell'indice elimini comportamenti
speculativi o manipolativi sui prezzi dei componenti sottostanti. Se tale rischio si materializza, il fenomeno del slashing potrebbe avere un impatto
negativo sul valore e sui rendimenti degli ETP interessati. Nel caso in cui I'Indice fornisca un’esposizione con leva finanziaria rispetto ai Cripto-Asset
di riferimento, I'effetto delle variazioni di prezzo — sia positive che negative — sara amplificato rispetto a quello di un indice identico privo di leva. Gli
investitori potenziali devono essere consapevoli dei rischi connessi a tale leva.

Livello di rischio: Medio

Informazioni chiave sull’offerta dei titoli al pubblico e/o sull’ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire in questi titoli?

Questi titoli sono offerti al pubblico in diversi Stati membri dellUE (alla data di redazione del presente documento: Svezia, Finlandia, Norvegia,
Danimarca, Germania, Francia, Paesi Bassi, Belgio, Polonia, Italia, Spagna, Austria, Lussemburgo, Irlanda e Malta). L'offerta di tali titoli € valida in
modo continuativo fino alla scadenza del Prospetto di Base (4 aprile 2026) (Periodo di Offerta), e ulteriori investitori possono aderire a una
determinata serie in qualsiasi momento. Tranche aggiuntive allinterno di una serie possono essere emesse in qualsiasi momento secondo
condizioni finali supplementari. Tuttavia, tali emissioni aggiuntive non sono diluitive e saranno garantite da un ammontare equivalente di cripto-asset,
come ulteriormente descritto nel prospetto.

Chi é I'offerente e/o il soggetto che richiede 'ammissione alla negoziazione?

L’Emittente ha autorizzato i Partecipanti Autorizzati a utilizzare il prospetto di base in relazione alle offerte non esenti di questi titoli nei Paesi sopra
elencati durante il periodo di offerta da parte di, o verso ciascuno dei seguenti intermediari finanziari (ciascuno, un Offerente Autorizzato):

L’Emittente e:
C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Stoccolma, Svezia (LEI: 636700EWO37NE7B7GW19, numero di registrazione svedese: 559175-2067), una
societa per azioni registrata in Svezia.

Gli Offerenti Autorizzati sono:

Flow Traders B.V., oppure qualsiasi altro Partecipante Autorizzato indicato nei termini e condizioni finali applicabili.
Flow Traders B.V., costituita I'11 novembre 1991 secondo il diritto dei Paesi Bassi e con sede legale in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
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Paesi Bassi, & una societa a responsabilita limitata operante ai sensi della legislazione olandese. E registrata presso la Camera di Commercio
olandese con numero di iscrizione KvK 33223268. Flow Traders B.V. fa parte del gruppo Flow Traders. La sua societa madre ultima € Flow Traders
N.V., quotata su Euronext Amsterdam, con sede legale in Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi.

e ogni Offerente Autorizzato specificamente indicato come tale sul sito web del’Emittente: https://virtune.com/investor-relation thorised-partici

Perché viene redatto il presente prospetto?

Il presente Prospetto di Base € redatto al fine di offrire questi titoli al pubblico in ciascuno degli Stati membri del’Unione Europea e in Norvegia.
L'intero ammontare dei proventi derivanti dall’emissione di tali titoli sara utilizzato per acquisire una quantita equivalente di attivita sottostanti
rilevanti per la relativa serie.

Utilizzo previsto dei proventi

Non applicabile

Indicazione se I'offerta é soggetta a un accordo di sottoscrizione

L'offerta dei titoli non € soggetta a un accordo di garanzia di sottoscrizione.

Wskazanie najistotniejszych konfliktow intereséw zwigzanych z oferta lub dopuszczeniem do obrotu

Non applicabile



RESUMEN ESPECIFICO DE LA EMISION ¥ Virtune

Introduccién y advertencias

Virtune Coinbase 50 Index ETP (Ticker: VCOIN50) pretende realizar un seguimiento de los resultados de inversién de Coinbase 50 Europe Index
(COIN5QE).

Nombre del producto Ticker ISIN Monec!a de I\lllor!eda_(’ie Unidades Colateral

negociacion liquidacion
Virtune Coinbase 50 VCOIN5 SE0024738389 SEK, EUR SEK Hasta Bitcoin (BTC), Ethereum
Index ETP 0 7.500.000 (ETH), XRP (XRP), Solana

(SOL), Cardano (ADA),
Chainlink (LINK), Avalanche
(AVAX), Stellar Lumen
(XLM), Bitcoin Cash (BCH),
Litecoin (LTC), Polkadot
(DOT), Aave (AAVE),
Uniswap Protocol Token
(UNI), Near (NEAR), Aptos
(APT), Ethereum Classic
(ETC), Internet Computer
(ICP), Polygon Ecosystem
Token (POL), Algorand
(ALGO), Cosmos (ATOM),
Curve DAO Token (CRV)

El emisor y oferente de los valores es Virtune AB (Publ) ("Virtune") (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, numero de registro en Suecia: 559175-2067),
una sociedad anénima registrada en Suecia. El folleto base fue aprobado por la Autoridad de Supervision Financiera de Suecia (SFSA) el 4 de abril de
2025. La aprobacion del folleto base por parte de la SFSA no debe interpretarse como una aprobacién de estos valores.

. Autoridad de Supervision Financiera de Suecia
Virtune AB (Publ) (SFSA)
Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Estocolmo, Suecia
SE-11442, Estocolmo, Suecia finansinspektionen@fi.se
product@uvirtune.com +46 (0) 8 408 980 00

+46 70 073 45 64

Advertencias:
(a) Este resumen debe leerse como una introduccion al folleto base y a los términos y condiciones finales de esos valores;

(b) Cualquier decisiéon de invertir en los valores debe basarse en una evaluacion del folleto base en su conjunto por parte del inversor, junto con los
términos finales de dichos valores;

(c) Elinversor puede perder la totalidad o parte del capital invertido;

(d) Cuando se presente una reclamaciéon ante un tribunal relacionada con la informacién contenida en un folleto, el inversor demandante podra,
conforme a la legislacion nacional, estar obligado a asumir los costos de traduccion del folleto antes de iniciar procedimientos legales;

(e) La responsabilidad civil recae Unicamente en las personas que hayan presentado este resumen especifico del emisor, incluida cualquier traduccién
del mismo, pero solo si el resumen resulta engafioso, inexacto o incoherente al leerse junto con las demas partes del folleto y los términos finales
relevantes, o si no proporciona, al leerse en conjunto con dichas partes, la informacioén clave para ayudar a los inversores a considerar la inversion
en estos valores;

(f) Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de entender.

Informacion clave sobre el emisor

¢ Quién es el emisor de los valores?

Residencia y forma juridica, etc.

Virtune AB (Publ) es el emisor de estos valores. Virtune fue constituida el 19 de septiembre de 2018 y registrada conforme a la legislacion sueca el
15 de octubre de 2018 ante la Oficina de Registro Mercantil de Suecia (Bolagsverket). El emisor permanecio inactivo hasta que comenzaron sus
operaciones en febrero de 2022. Tiene su sede en Estocolmo, Suecia. Las operaciones de Virtune se llevan a cabo de conformidad con la Ley de
Sociedades de Suecia (2005:551) y esta registrada como institucion financiera ante la Autoridad de Supervisién Financiera de Suecia, por lo tanto,
esta sujeta a la Ley (2017:630) sobre medidas contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo. El cédigo LEI del emisor es
636700EWO37NE7B7GW19, su numero de registro en Suecia es 559175-2067, y su direccion registrada es Virtune AB, C/O RKO AB,
Sibyllegatan 47, SE-114 42 Estocolmo.

Actividades principales

El objetivo de Virtune es ofrecer a los inversores instrumentos financieros que proporcionen exposicion al mercado de criptoactivos. La empresa
puede emitir instrumentos financieros con activos subyacentes en forma de un Unico criptoactivo (ETP de activo unico), una cesta de criptoactivos
(ETP de cesta), o un indice con criptoactivos como componentes del indice, incluyendo herramientas de gestion relacionadas con criptoactivos
(por ejemplo, staking o préstamos) para mejorar la rentabilidad, combinadas con métodos tradicionales de gestion (por ejemplo, rebalanceo).


mailto:product@virtune.com
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Accionistas principales y control

El emisor es propiedad directa e indirectamente al 100% de AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al AB,
Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt y otros 48 accionistas en calidad de
inversores.

Principales miembros del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de Virtune AB esta compuesto por el Presidente Erik Fischbeck y los tres miembros del consejo: Christopher Kock,
Laurent Kssis y Fredrik Djavidi.

Auditores

El Consejo de Administracion ha designado como auditores legales a Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, con Johan Engstam como auditor
responsable. La direccién de Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB y de Johan Engstam es: Torsgatan 21, 113 97 Estocolmo.

¢ Cuadl es la informacién financiera mas importante sobre el emisor?

Después del cierre del ejercicio financiero finalizado el 31 de diciembre de 2024, el emisor tiene dos asuntos en curso: (1) el canje de bonos
convertibles por acciones y (2) la reduccion del capital social registrado. El primero fue registrado el 24 de enero de 2025, y el segundo se espera
registrar en abril de 2025. Los requisitos de capitalizacion de Nasdaq cambiaron durante el ejercicio 2024, y como resultado, el emisor redujo su
capital social registrado, ya que no se requieren requisitos adicionales de capitalizacion tras el cambio.

Al final del ejercicio 2024, el capital social del emisor asciende a 530.590.920 coronas suecas (de las cuales 30.590,92 coronas suecas se refieren
a la emisién en curso por el canje de bonos convertibles por acciones, y 8.493.514,06 coronas suecas a la reduccion del capital social registrado
que aun no ha sido registrada al 31 de diciembre de 2024), compuesto por 6.376.960 acciones (de las cuales 367.660 acciones no estan
registradas al 31 de diciembre de 2024, y se espera que se registren en abril de 2025 ante la Oficina de Registro Mercantil de Suecia).

Ano 2024 2023
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Estado de resultados (en miles de

coronas suecas)

Resultado operativo (beneficio/pérdida) -10.273 -13.384

Ano 2024 2023
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Balance general (en miles de coronas

suecas)

Deuda financiera neta N/A N/A

Ratio de liquidez corriente 1,01 1,04

Ratio deuda-capital (Deuda/Patrimonio) 0,49 0,26

Ratio de cobertura de intereses N/A N/A

Ano 2024 2023
Principios contables aplicados RFR2 RFR2
Flujos de efectivo (en miles de coronas suecas)

Flujos netos de efectivo de actividades operativas -21.217  -13.342
Flujos netos de efectivo de actividades de inversiéon 0 -1.278

Flujos netos de efectivo de actividades de financiacién 16.988 20.831

¢Cudles son los principales riesgos especificos del emisor?

Virtune opera en una industria con alta volatilidad del mercado

Los criptoactivos son una clase de activos volatil y no estan respaldados por una garantia tangible, como activos fisicos que aseguren su valor.
Tampoco estan sustentados por deudas que deban reembolsarse ni por ingresos actuales y previsibles. Por lo tanto, su valoracion se distingue de
la de, por ejemplo, una accion. La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad esperada de los criptoactivos y, por
ende, de los ETP.

Los ingresos y la liquidez del emisor se basan en las comisiones de gestion de los ETP, y en caso de cambios significativos en el mercado respecto
a los Criptoactivos Subyacentes, las condiciones para el desarrollo del negocio del emisor y su capacidad financiera pueden cambiar y deteriorarse
rapidamente. Si los cambios del mercado provocan una disminucion significativa de la demanda de criptoactivos o si los Criptoactivos Subyacentes
se ven afectados por errores técnicos o de codificaciéon y su valor cae de forma permanente, esto podria significar que Virtune no pueda continuar
ejecutando su plan de negocio con resultados operativos positivos o que las condiciones para operar ya no existan.

Nivel de riesgo: alto

El emisor opera en una industria sujeta a creciente regulacién

Virtune, en su calidad de emisor, opera en una industria con una regulacién en aumento, lo que implica que debe cumplir con las leyes, normativas
y practicas del mercado aplicables. La situacion legal de los criptoactivos varia considerablemente entre paises, y algunos aun no han definido a
qué clase de activos pertenecen. Ademas, algunos paises han prohibido ciertos criptoactivos o incluso todos los criptoactivos. En Europa, ha
comenzado a aplicarse el reglamento MiCA, que se espera aclare el marco regulatorio de los criptoactivos e imponga mayores requisitos a las
empresas del sector que estén sujetas a dicho reglamento. El incumplimiento por parte del emisor de las normativas aplicables podria dar lugar a
sanciones financieras como tasas, multas y/o penalizaciones, asi como a una importante publicidad negativa que afectaria negativamente al
negocio, los resultados operativos y la situacion financiera del emisor. Nuevas leyes, resoluciones regulatorias o cambios en la aplicacion o
interpretacion de la normativa vigente, ya sea relacionada con el negocio del emisor, los ETP o los criptoactivos subyacentes, podrian tener un
impacto negativo en las operaciones del emisor 0 en una inversion en los ETP.



Aunque Virtune se mantiene actualizado con la regulacion vigente para adaptar continuamente sus operaciones, estos ajustes pueden implicar
costes significativos que actualmente no se pueden prever. Virtune también depende de sus Ofertantes Autorizados para respaldar los Criptoactivos
Subyacentes. Si estos dejan de ofrecer soporte, Virtune podria verse imposibilitado de emitir nuevos valores, lo cual afectaria a sus resultados
financieros y su solvencia. Ademas, Virtune esta expuesto a un riesgo indirecto, dado que varios de sus socios operan en sectores que estan, o
podrian estar en el futuro, sujetos a una regulacion extensa. Véase el factor de riesgo: “Virtune depende de colaboraciones funcionales con terceros
externos para llevar a cabo sus operaciones” para mas informacion.

Nivel de riesgo: alto

Virtune opera en una industria en crecimiento y competitiva

A la fecha del Folleto Base, segun el emisor, existe una competencia relativamente alta en Suecia y Europa. Si bien Virtune ha demostrado un
fuerte crecimiento en un periodo de tiempo relativamente corto, existen varios actores de gran tamafio que han captado mayores cuotas de
mercado en ETPs relacionados con criptoactivos en Europa. El mercado cripto esta en constante evolucion, con la aparicion continua de nuevas
empresas que buscan obtener participacion en esta industria en crecimiento. Si los actores existentes intensifican su posicionamiento en el
mercado al mismo tiempo que surgen nuevos competidores, esto podria derivar en una reduccién agresiva de precios, lo que podria impedir que
Virtune, como actor mas reciente, mantenga su rentabilidad o ofrezca productos suficientemente atractivos en el mercado.

Nivel de riesgo: alto

Informacion clave sobre los valores

Caracteristicas principales de los valores

Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOIN50) es un instrumento de deuda sin devengo de intereses y sin fecha de vencimiento predeterminada.
Cada serie de productos esta vinculada a un indice o a un activo subyacente especifico en forma de criptoactivos. EI ISIN del producto es
SE0024738389, con SEK como moneda de liquidacion. Ninguna serie de este producto tiene una fecha de vencimiento prevista ni un numero
maximo de valores. Se pueden emitir unidades adicionales de los productos en cualquier momento. Los valores incluyen una opcién de venta
anual y un mecanismo continuo de creacion/redencién para participantes autorizados. Estos valores constituyen obligaciones de deuda sénior del
Emisor. Los inversores son acreedores con privilegio de primer grado sobre grupos asignados de criptoactivos por serie. Los productos se
consideran valores transferibles segun MIFID Il y no tienen restricciones de transferibilidad.

¢Dénde se negociaran los valores?

Los productos se negocian en Deutsche Borse Xetra. Se pueden afadir otras bolsas y/o MTF (plataformas multilaterales de negociacion)
ocasionalmente sin el conocimiento o consentimiento del Emisor. Para consultar la lista actualizada de mercados de negociacion disponibles,
véase www.virtune.com

Sin garantia

Los productos constituyen exclusivamente obligaciones del Emisor y no estan garantizados ni representan obligaciones de ninguna otra entidad.

¢Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?
Los ETP carecen de protecciéon de capital

Los ETP emitidos bajo este Folleto Base no ofrecen ninguna proteccion de capital respecto a los importes pagaderos segun los términos de los ETP.
Esto implica un riesgo para los inversores, ya que pueden perder parte o la totalidad del importe invertido debido al riesgo de mercado asociado a
los ETP. Al solicitar la redencion, el importe de reembolso se calcula en funcién del derecho al colateral en forma de criptoactivos y del precio de
referencia del criptoactivo correspondiente en el momento de la redencion. Si los ETP ofrecen una exposicion larga (es decir, estan disefiados para
beneficiarse de un aumento en el precio del indice, Subyacente o Componente Subyacente a través de una exposicion 1:1) y el precio disminuye,
esto tendra un efecto negativo material sobre el valor de mercado de dichos ETP, lo que provocara pérdidas para el inversor. Por el contrario, si los
ETP ofrecen una exposiciéon corta (es decir, estan disefiados para beneficiarse de una caida en el precio del indice, Subyacente o Componente
Subyacente) y el precio aumenta, esto también tendra un efecto negativo material en su valor de mercado. Segun el comportamiento del indice,
Subyacente o Componentes Subyacentes, los inversores pueden sufrir pérdidas de hasta la totalidad de su inversion.

Nivel de riesgo: alto

Riesgo de que ocurra un Evento Extraordinario

La Clausula 17 de los Términos y Condiciones Generales establece que, en caso de fraude, robo, ciberataque, cambio normativo u otro evento
similar (cada uno, un Evento Extraordinario) que afecte a un Subyacente o Componente Subyacente (incluidos aquellos utilizados como colateral), el
Emisor informard a los Inversores segun lo dispuesto en la Clausula 16, y el importe de reembolso de los ETPs afectados se reducira en
consecuencia, posiblemente hasta la denominacién minima permitida en la moneda de liquidacién. Por lo tanto, los inversores se enfrentan al riesgo
de que ocurra un Evento Extraordinario y pierdan parte o la totalidad de su inversién. Este riesgo es mayor en este tipo de inversion en comparacion
con otras clases de activos y resulta dificil de mitigar. Asegurar la inversién contra un Evento Extraordinario no es actualmente viable ni facil de
implementar. Si dicho riesgo se materializa, tendra un impacto negativo en el valor y la rentabilidad de los ETPs.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos de tipo de cambio

Los ETP se negociaran en EUR o SEK (o, en su caso, en otra moneda), y por tanto seguiran el valor de los Criptoactivos Subyacentes en dichas
monedas. Sin embargo, los Criptoactivos Subyacentes se negociaran en USD. Como consecuencia, el tipo de cambio vigente entre USD vy la
moneda correspondiente afectara al precio de los ETPs, ademas de la valoracion actual de los Criptoactivos Subyacentes. En caso de fuertes


http://www.virtune.com

fluctuaciones cambiarias, un inversor podria perder parte de su inversion, incluso si los Criptoactivos Subyacentes no han disminuido de valor o
incluso han aumentado.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos relacionados con el mercado secundario

La cotizacion de los ETPs en el mercado secundario se basa en métodos habituales y mecanismos de mercado, incluidas las expectativas del
mercado de capitales, analistas o inversores sobre Virtune y su solvencia. Los Creadores de Mercado son los principales responsables de ofrecer
precios de compra y venta que reflejen adecuadamente los Criptoactivos Subyacentes. En funcién de la oferta, la demanda y la volatilidad, el precio
de los ETPs puede desviarse temporalmente del precio que deberia tener objetivamente segun la valoracién del Criptoactivo Subyacente o indice
Subyacente. Histéricamente, los criptoactivos han mostrado una gran volatilidad, lo que a su vez afecta la oferta y la demanda; por tanto, es
probable que también en el futuro surjan escenarios donde el precio de los ETPs se vea influido por estos factores. Los inversores que necesiten
liquidez pueden verse obligados a vender sus ETPs a un precio inferior al de productos similares en el mercado, debido a las condiciones
particulares de oferta y demanda en un momento determinado.

Virtune también utilizara indice como Subyacentes en algunos de sus ETPs, los cuales estan regulados por el Reglamento Europeo sobre indices
de Referencia (Benchmark Regulation). El precio de estos ETPs se determinara en funcion de los Criptoactivos Subyacentes, donde el precio de
cada uno se extrae del indice. Si se produce un fallo de seguimiento del indice, es decir, que Virtune no pueda leer correctamente el indice ni
calcular el precio del ETP ni realizar el rebalanceo de los Criptoactivos Subyacentes segun dicho indice, esto puede afectar temporalmente de forma
negativa al precio del ETP.

Nivel de riesgo: medio

Riesgos relacionados con ETPs de Cesta o Indice

El objetivo de los ETPs vinculados a Cestas o indices emitidos por el Emisor es ofrecer diversificacién y una exposicién mas amplia a mualtiples
criptoactivos. En el mercado cripto, es habitual que la volatilidad aumente a medida que disminuye el valor de mercado de un determinado
criptoactivo. Aunque el propodsito de un ETP basado en un indice o una Cesta es distribuir el riesgo, esto puede resultar en una mayor volatilidad en
comparacion con un ETP de Activo Unico.

También existe el riesgo de que un criptoactivo individual se vea afectado por eventos negativos que causen una caida de precio, lo que podria
provocar una evolucion negativa del ETP vinculado al indice o Cesta, incluso si otros criptoactivos registran aumentos de valor. El propodsito de un
indice es establecer una metodologia basada en reglas que determine como se gestionan los Criptoactivos Subyacentes, pero no hay garantia de
que el Emisor pueda seguir completamente dicho indice. Esto puede dar lugar a discrepancias entre el rendimiento del ETP y el indice de referencia
(tracking error).

Aunque un Indice busca asegurar una fijacién de precios fiable, no se garantiza que el calculo del indice elimine tendencias especulativas o
manipuladoras en los componentes subyacentes. Si este riesgo se materializa, la depreciacion afectara negativamente al valor y la rentabilidad de
los ETPs involucrados. Si el indice ofrece una exposicién apalancada a los Criptoactivos de referencia, cualquier cambio negativo o positivo en el
precio tendra un efecto amplificado respecto a un indice similar sin apalancamiento. Los inversores potenciales deben tener en cuenta que dicho
apalancamiento conlleva riesgos adicionales.

Nivel de riesgo: medio

Informacion clave sobre la oferta de valores al publico y/o la admisién a negociacién en un mercado regulado

¢En qué condiciones y calendario puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofrecen al publico en varios Estados miembros de la UE (en el momento de redaccion del presente documento: Suecia, Finlandia,
Noruega, Dinamarca, Alemania, Francia, Paises Bajos, Bélgica, Polonia, Italia, Espafia, Austria, Luxemburgo, Irlanda y Malta). La oferta de estos
valores es vélida de forma continua hasta el vencimiento del Folleto Base (4 de abril de 2026) (Periodo de Oferta), y los inversores pueden
incorporarse a una serie en cualquier momento. Pueden emitirse tramos adicionales en una serie en cualquier momento conforme a condiciones
finales adicionales. No obstante, estas emisiones adicionales no son dilutivas y estaran respaldadas por una cantidad equivalente de criptoactivos,
segun se describe en el folleto.

¢Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admision a cotizacion?

El Emisor ha autorizado a los Participantes Autorizados a utilizar el folleto base en relacion con las ofertas no exentas de estos valores en los
paises mencionados anteriormente, durante el periodo de oferta, por parte de o hacia los siguientes intermediarios financieros (cada uno, un
Oferente Autorizado):

El emisor es:
Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Estocolmo, Suecia (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, nimero de registro en Suecia:
559175-2067), una sociedad anénima registrada en Suecia.

Los Oferentes Autorizados son:

Flow Traders B.V., u otro Participante Autorizado que se indique en los términos y condiciones finales aplicables.

Flow Traders B.V., constituida el 11 de noviembre de 1991 conforme a la legislacién de los Paises Bajos, con domicilio social en Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paises Bajos. Es una sociedad de responsabilidad limitada privada registrada en la Camara de Comercio
neerlandesa con el nimero KvK 33223268. Flow Traders B.V. forma parte del grupo Flow Traders. Su sociedad matriz tltima es Flow Traders N.V.,
cotizada en Euronext Amsterdam, con domicilio social en Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paises Bajos.



Y cualquier otro Oferente Autorizado listado especificamente como tal en el sitio web del Emisor:
https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

¢Por qué se elabora este folleto?

Este folleto base se elabora con el fin de ofrecer estos valores al publico en cada uno de los Estados miembros de la UE y en Noruega. El valor
total de los ingresos obtenidos mediante la emision de dichos valores se utilizara para adquirir una cantidad equivalente de activos subyacentes
correspondientes a esa serie.

Uso estimado de los ingresos

No aplicable

Indicacién de si la oferta esta sujeta a un acuerdo de aseguramiento

La oferta de los valores no esta sujeta a un acuerdo de aseguramiento.

Indicacién de los conflictos de interés mds relevantes relacionados con la oferta o la admisién a negociacién

No aplicable



PODSUMOWANIE PLANOWANEJ EMISJI ¥ Virtune

Wprowadzenie i Ostrzezenia

Virtune Coinbase 50 Index ETP (Ticker: VCOIN50) ma na celu odwzorowanie wynikéw Coinbase 50 Europe Index (COIN50E).

Pasek Waluta Waluta

Nazwa produktu o ISIN . . Jednostki Zabezpieczenie

notowan handlowa rozliczeniowa
Virtune Coinbase 50 VCOIN50 SE0024738389 SEK, EUR SEK Do 7 500 000 Bitcoin (BTC), Ethereum
Index ETP (ETH), XRP (XRP), Solana

(SOL), Cardano (ADA),
Chainlink (LINK), Avalanche
(AVAX), Stellar Lumen (XLM),
Bitcoin Cash (BCH), Litecoin
(LTC), Polkadot (DOT), Aave
(AAVE), Uniswap Protocol
Token (UNI), Near (NEAR),
Aptos (APT), Ethereum
Classic (ETC), Internet
Computer (ICP), Polygon
Ecosystem Token (POL),
Algorand (ALGO), Cosmos
(ATOM), Curve DAO Token
(CRV)

Emitentem i oferujgcym papiery warto$ciowe jest Virtune AB (Publ) (,Virtune”) (LEIl: 636700EWO37NE7B7GW19, szwedzki numer rejestracyjny:
559175-2067), spdtka akcyjna zarejestrowana w Szwecji. Prospekt bazowy zostat zatwierdzony przez Szwedzki Urzgd Nadzoru Finansowego (SFSA)
w dniu 4 kwietnia 2025 r. Zatwierdzenie prospektu bazowego przez SFSA nie powinno by¢ traktowane jako zatwierdzenie tych papierow
wartosciowych.

Virtune AB (Publ) (Sszl\:l\ge:)zkl Urzad Nadzoru Finansowego

Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, = Sveavagen 44, Sztokholm, Szwecja
SE-11442, Sztokholm, Szwecja i i i i

i +46 (0) 8 408 980 00
+46 70 073 45 64

Ostrzezenia:

(a) Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wprowadzenie do prospektu bazowego oraz ostatecznych warunkéw emisji tych papierow
wartosciowych;

(b) Kazda decyzja o zainwestowaniu w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na ocenie catego prospektu bazowego przez inwestora, wraz z
ostatecznymi warunkami emisji tych papieréw;

(c) Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes$¢ zainwestowanego kapitatu;

(d) W przypadku wniesienia pozwu do sgdu dotyczacego informacji zawartych w prospekcie, skarzacy inwestor moze byé zobowigzany — zgodnie z
prawem krajowym — do pokrycia kosztow przettumaczenia prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego;

(e) Odpowiedzialno$é cywilna spoczywa wytgcznie na osobach, ktére przedtozyly niniejsze podsumowanie dotyczgce konkretnej emisji, w tym réwniez
jego tlumaczenia, ale tylko wtedy, gdy podsumowanie jest mylace, niesciste lub niespojne w zestawieniu z pozostatymi czesciami prospektu
bazowego i odpowiednimi warunkami kofcowymi, albo gdy nie zawiera — w potgczeniu z tymi dokumentami — kluczowych informacji pomagajacych
inwestorowi w podjeciu decyzji inwestycyjnej;

(f) Produkt, ktérego dotyczy planowany zakup jest ztozony i moze byé¢ trudny do zrozumienia.

Kluczowe Informacje o Emitencie

Kto jest emitentem tych papieréw warto$ciowych?

Siedziba, forma prawna itp.

Virtune AB (Publ) jest emitentem tych papieréw wartosciowych. Spétka Virtune zostata zatozona 19 wrzesnia 2018 r. i zarejestrowana zgodnie z
prawem szwedzkim w dniu 15 pazdziernika 2018 r. w Szwedzkim Urzedzie Rejestracji Spotek. Emitent pozostawat spétkg nieaktywng az do
rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w lutym 2022 r. Siedziba emitenta znajduje sie w Sztokholmie, w Szwecji. Dziatalno$¢ Virtune prowadzona jest
zgodnie ze szwedzka ustawg o spodtkach (2005:551) i spotka jest zarejestrowang instytucjg finansowg w Szwedzkim Urzedzie Nadzoru
Finansowego, przez co podlega ustawie (2017:630) o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. Kod LEIl emitenta to
636700EWO37NE7B7GW19, a numer rejestracyjny w Szwecji: 559175-2067. Adres rejestrowy emitenta to Virtune AB, C/O RKO AB, Sibyllegatan
47, SE-114 42 Sztokholm.

Giowna dziatalnos¢

Celem Virtune jest oferowanie inwestorom instrumentéw finansowych zapewniajgcych ekspozycje na rynek kryptowalut. Spétka moze emitowac
instrumenty finansowe, ktérych aktywami bazowymi sg pojedyncze aktywa kryptowalutowe (ETP na pojedyncze aktywo), koszyk aktywow
kryptowalutowych (ETP koszykowy) lub indeks zawierajgcy kryptowaluty jako skfadniki indeksu, w tym narzedzia zarzgdzania zwigzane z
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kryptowalutami (np. staking lub udzielanie pozyczek) w celu zwiekszenia zwrotdéw, w potgczeniu z tradycyjnymi metodami zarzadzania (np.
rebalansowaniem).

Gtéwni akcjonariusze i kontrola

Emitent jest w 100% witasnoscig posrednia i bezposrednig spotki AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter Arvidsson, Violet Al
AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles Reichardt oraz 48 akcjonariuszy dziatajgcych w
charakterze inwestoréw.

Kluczowe kierownictwo
Zarzad Virtune AB skiada sie z Przewodniczgcego Erik Fischbeck oraz trzech cztonkéw zarzgdu: Christopher Kock, Laurent Kssis i Fredrik Djavidi.

Audytorzy
Zarzad powotat nastepujacych biegtych rewidentow ustawowych: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, z gtéwnym bieglym rewidentem Johan
Engstam. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB oraz Johan Engstam majg adres: Torsgatan 21, 113 97 Sztokholm.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Po zakonczeniu roku obrotowego, ktéry uptynagt 31 grudnia 2024 roku, Emitent prowadzi dwa biezgce procesy dotyczace: (1) zamiany obligaciji
zamiennych na akcje oraz (2) obnizenia zarejestrowanego kapitatu zaktadowego, przy czym pierwszy proces zostat zarejestrowany 24 stycznia
2025 roku, a drugi ma zostaC zarejestrowany w kwietniu 2025 roku. Wymogi kapitalizacyjne Nasdaq ulegty zmianie w trakcie roku obrotowego
2024, w wyniku czego Emitent dokonat obnizenia zarejestrowanego kapitatu zakladowego, poniewaz po zmianie nie byty wymagane dodatkowe
wymogi dotyczace kapitalizacji. Na koniec roku obrotowego 2024 kapitat zakladowy Emitenta wynosit 530 590 920 SEK (z czego 30 590,92 SEK
dotyczy trwajgcej emisji zamiany obligacji zamiennych na akcje, a 8 493 514,06 SEK dotyczy obnizenia kapitatu zakladowego, ktére nie zostato
jeszcze zarejestrowane na dzien 31 grudnia 2024 roku) i sktadat sie z 6 376 960 akcji (z czego 367 660 akcji byto niezarejestrowanych na dzien 31
grudnia 2024 roku i ich rejestracja jest planowana na kwiecien 2025 roku w Szwedzkim Urzedzie Rejestracji Spotek).

Rok 2024 2023
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2
Rachunek zyskow i strat (w tys. SEK)

Operacyjna zysk/strata -10.273 -13.384

Rok 2024 2023
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2

Bilans (w tys. SEK)

Zadtuzenie finansowe netto N/A N/A
Wskaznik ptynnosci biezaceij 1,01 1,04
Wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego = 0,49 0,26
Wskaznik pokrycia odsetek N/A N/A

Rok 2024 2023
Zastosowane zasady rachunkowosci RFR2 RFR2

Przeptywy pienigezne (w tys. SEK)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21.217  -13.342
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -1.278
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16.988 20.831

Jakie sg kluczowe ryzyka szczegdlne dla tego emitenta?
Virtune dziata w branzy charakteryzujacej sie wysokg zmiennoscia rynku

Aktywa kryptowalutowe s3g klasg aktywéw charakteryzujgca sie duzg zmiennoscig i nie sg oparte na zadnym zabezpieczeniu w formie fizycznej,
ktére gwarantowatoby ich warto$¢. Warto$¢ ta nie jest rowniez wsparta np. zobowigzaniem do sptaty dtugu ani biezgcym i przewidywalnym
dochodem. Dlatego tez wycena aktywow kryptowalutowych rézni sie od wyceny np. akcji. Zmienno$¢ rynku odzwierciedla stopien niestabilnosci i
oczekiwanej niestabilnosci aktywoéw kryptowalutowych, a tym samym réwniez ETP.

Dochdd oraz ptynno$c finansowa Emitenta opierajg sie na optatach za zarzgdzanie ETP. W przypadku istotnych zmian rynkowych dotyczgcych
bazowych aktywow kryptowalutowych, warunki prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta oraz jego kondycja finansowa mogg szybko ulec zmianie i
pogorszeniu. Jezeli zmiany rynkowe spowodujg gwattowny spadek popytu na aktywa kryptowalutowe lub jesli bazowe aktywa kryptowalutowe
zostang narazone na btedy techniczne lub btedy w kodzie, a ich warto$¢ spadnie trwale, moze to oznaczac¢, ze Virtune nie bedzie w stanie
kontynuowac realizacji swojego planu biznesowego z dodatnim wynikiem operacyjnym lub ze prowadzenie dziatalno$ci stanie sie niemozliwe.

Poziom ryzyka: wysoki

Emitent dziata w branzy podlegajgcej wzmozonym regulacjom

Virtune, w charakterze Emitenta, dziata w branzy podlegajgcej wzmozonym regulacjom, co oznacza, ze Emitent musi przestrzega¢ obowigzujacych
przepiséw prawa, regulacji oraz praktyk rynkowych. Status prawny aktywoéw kryptowalutowych znaczaco rézni sie w poszczegolnych krajach, przy
czym w niektérych jurysdykcjach wcigz brak jest jednoznacznych definicji okreslajacych, do jakiej klasy aktywéw nalezg kryptowaluty. Ponadto
niektore kraje zakazaty okreslonych aktywow kryptowalutowych lub catkowicie zakazaty handlu kryptowalutami.

W Europie zaczeto obowigzywac¢ rozporzgdzenie MICA, ktére ma na celu uporzadkowanie ram regulacyjnych dotyczacych aktywow
kryptowalutowych oraz natozenie wyzszych wymagan na podmioty dziatajgce na rynku kryptowalut, ktére podlegaja MIiCA. W przypadku
nieprzestrzegania obowigzujgcych przepisow i regulacji przez Emitenta, moze to skutkowac sankcjami finansowymi, takimi jak optaty, grzywny i/lub
kary, a takze powaznym negatywnym rozgtosem, co moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowg
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Emitenta. Nowe przepisy prawa, decyzje regulacyjne lub zmiany w stosowaniu badz interpretacji istniejgcych ustaw, regulacji lub decyzji organéw
administracji publicznej majgcych zastosowanie do dziatalnosci Emitenta, ETP lub bazowych kryptoaktywéw moga negatywnie wptyng¢ na
dziatalno$¢ Emitenta lub inwestycje w ETP.

Nawet jesli Emitent na biezgco $ledzi obowigzujgce regulacje i dostosowuje swojg dziatalno$¢ do zmieniajgcych sie wymogoéw, dostosowania te
moga wigzac sie ze znacznymi kosztami, ktérych Emitent obecnie nie jest w stanie przewidzie¢. Virtune jest rowniez uzaleznione od wsparcia ze
strony Autoryzowanych Oferentéw dla Bazowych Aktywéw Kryptograficznych. W przypadku zaprzestania wsparcia przez Autoryzowanych
Oferentéw, Virtune moze nie by¢ w stanie emitowac kolejnych papieréw wartosciowych, co z kolei mogtoby wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe
i zdolnos¢ kredytowg Virtune. Virtune jest rowniez narazone na posrednie ryzyko, poniewaz kilku partneréw Emitenta prowadzi dziatalnosc¢, ktéra
podlega, lub w przysztosci moze podlega¢, rozbudowanym regulacjom — patrz czynnik ryzyka ,Virtune jest zalezne od sprawnie funkcjonujgce;j
wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi w celu prowadzenia dziatalnosci”.

Poziom ryzyka: wysoki

Virtune dziata w rozwijajacej sie i konkurencyjnej branzy

Na dzien sporzadzenia Prospektu Bazowego konkurencja w Szwecji i Europie jest stosunkowo duza, wedtug Emitenta. Chociaz Emitent zdotat
wykazac sie silnym wzrostem w stosunkowo krétkim okresie czasu, na rynku ETP powigzanych z kryptoaktywami w Europie istnieje kilku duzych
graczy, ktérzy zajeli wieksze udziaty rynkowe. Rynek kryptoaktywdw znajduje sie w stanie ciggtych zmian, a nowe firmy sg nieustannie zaktadane w
celu zdobycia udziatéw w rosnacej branzy. Jezeli obecni gracze beda dalej umacnia¢ swojg pozycje na rynku, a jednoczesnie pojawiac sie bedg
nowi konkurenci, moze to doprowadzi¢ do agresywnych obnizek cen, co z kolei moze sprawi¢, ze Virtune, jako nowszy uczestnik rynku, nie bedzie w
stanie utrzymac swojej rentownosci lub oferowac wystarczajgco atrakcyjnych produktow.

Poziom ryzyka: wysoki

Kluczowe informacje dotyczace papieréw wartosciowych

Gféwne cechy papieréw wartos$ciowych

Virtune Coinbase 50 Index ETP (VCOINS0) jest niezabezpieczonym instrumentem dtuznym nieoprocentowanym, bez ustalonego terminu wykupu.
Kazda seria produktéw powigzana jest z indeksem lub okreslonym aktywem bazowym w formie kryptoaktywow. ISIN produktu to SE0024738389, a
walutg rozliczeniowa jest SEK. Zadna seria tego produktu nie posiada planowanej daty wykupu ani maksymalnej liczby wyemitowanych papieréw
wartosciowych. Dodatkowe jednostki produktéw mogg by¢ emitowane w dowolnym momencie. Papiery wartosciowe oferujg roczng opcje
sprzedazy oraz mechanizm ciggtego tworzenia/umorzenia dla autoryzowanych uczestnikéw. Papiery te stanowia uprzywilejowane zobowigzania
dtuzne Emitenta. Inwestorzy sg wierzycielami posiadajgcymi pierwszenstwo w dostepie do przypisanych puli kryptoaktywow dla kazdej serii.
Produkty te sg uznawane za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z MIFID Il i nie podlegajg ograniczeniom w zakresie zbywalnosci.

Gdzie beda notowane papiery warto$ciowe?

Produkty sg notowane na Deutsche Boérse Xetra. Dodatkowe gietdy i/lub MTF mogg by¢ dodawane z czasem bez wiedzy lub zgody Emitenta.
Aktualng liste dostepnych miejsc obrotu mozna znalez¢ na stronie internetowej www.virtune.com

Brak gwarancji

Produkty stanowig wytgcznie zobowigzania Emitenta i nie sg gwarantowane przez zaden inny podmiot ani nie sg jego zobowigzaniami.

Jakie sg kluczowe ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi?
Brak ochrony kapitatu w przypadku ETP

ETP emitowane na podstawie niniejszego Prospektu Bazowego nie zapewniajg zadnej ochrony kapitatu w odniesieniu do kwot ptatnych zgodnie z
warunkami ETP. Stanowi to ryzyko dla inwestoréw, poniewaz cato$¢ lub czes¢ zainwestowanych srodkéw moze zosta¢ utracona na skutek ryzyka
rynkowego zwigzanego z inwestowaniem w ETP. W przypadku wykupu ETP przez inwestora, kwota wykupu obliczana jest na podstawie uprawnienia
do Zabezpieczenia w formie Kryptoaktywow oraz referencyjnej ceny wartosci odpowiedniego Kryptoaktywa w momencie wykupu. Jezeli ETP
zapewnia ekspozycje dtugg (tj. odpowiednie ETP sg zaprojektowane tak, aby korzysta¢ ze wzrostu ceny odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego
lub Sktadnika Bazowego przy ekspozycji 1:1), a odpowiednia cena spadnie, bedzie to miato istotnie negatywny wptyw na warto$¢ rynkowa takich
ETP, powodujgc straty inwestora. Odwrotnie, jesli ETP zapewnia ekspozycje krotkg (ij. zaprojektowane sa tak, aby korzysta¢ ze spadku ceny
odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego lub Skifadnika Bazowego), a odpowiednia cena wzro$nie, réwniez nastgpi istotnie negatywny wptyw na
warto$¢ rynkowg ETP, prowadzgc do strat inwestora. W zaleznosci od wynikéw odpowiedniego Indeksu, Aktywa Bazowego lub Sktadnikéw
Bazowych, inwestorzy mogg poniesc¢ strate siegajgcg nawet catej zainwestowanej kwoty.

Poziom ryzyka: wysoki

Ryzyko wystagpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego

Warunek 17 Ogolnych Warunkéw stanowi, ze w przypadku oszustwa, kradziezy, cyberataku, zmiany przepiséw lub innego podobnego zdarzenia
(kazde z nich okreslane jako Zdarzenie Nadzwyczajne) majgcego wplyw na jakiekolwiek Aktywo Bazowe lub jego Skiadnik (w tym te
wykorzystywane jako Zabezpieczenie), Emitent poinformuje Inwestoréw zgodnie z Warunkiem 16, a kwota wykupu odpowiednich ETP zostanie
odpowiednio zmniejszona, mozliwie nawet do najmniejszej jednostki waluty rozliczeniowej. W zwigzku z tym inwestorzy ponoszg ryzyko wystgpienia
Zdarzenia Nadzwyczajnego i potencjalnej utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego jest
wyzsze dla tego rodzaju inwestycji w porownaniu do innych klas aktywow i jest trudne do ograniczenia. Ubezpieczenie sie ha wypadek Zdarzenia
Nadzwyczajnego jest obecnie niepraktyczne i bardzo trudne do osiggniecia. W przypadku wystapienia tego ryzyka wartos¢ ETP oraz uzyskiwane z
nich zwroty ulegng negatywnemu wptywowi.

Poziom ryzyka: $redni


http://www.virtune.com

Ryzyko walutowe

ETP bedg notowane w EUR lub SEK (lub, tam gdzie to wtasciwe, w innej walucie) i tym samym bedg odwzorowywaé wartos¢ Bazowych
Kryptoaktywoéw w tych walutach. Bazowe Kryptoaktywa bedg natomiast handlowane w USD. W rezultacie istotnym czynnikiem wptywajacym na cene
ETP, oprocz biezgcej wyceny Bazowych Kryptoaktywéw, bedzie kurs wymiany miedzy USD a odpowiednig walutg w danym momencie. W przypadku
gwattownych zmian kurséw walutowych inwestor moze ponie$¢ strate czesci kapitatu, nawet jezeli warto$¢ Bazowych Kryptoaktywdw nie spadta lub
nawet wzrosta.

Poziom ryzyka: sredni

Ryzyka zwigzane z rynkiem wtérnym

Wycena ETP na rynku wtérnym opiera sie¢ na standardowych metodach i mechanizmach rynkowych, w tym na oczekiwaniach rynku kapitatowego,
analitykdw lub inwestorow dotyczacych Virtune oraz jego zdolnosci kredytowej, przy czym gtéwna odpowiedzialno$¢ za podawanie cen kupna i
sprzedazy, ktére sg skorelowane z Bazowymi Kryptoaktywami, ponosza animatorzy rynku (Market Makerzy). W zaleznos$ci od podazy, popytu oraz
zmiennosci rynkowej, cena ETP moze tymczasowo odbiegac od ceny, ktdra obiektywnie powinna by¢ ustalana w odniesieniu do wyceny Bazowych
Kryptoaktywow lub Bazowego Indeksu. Historycznie kryptoaktywa cechowaty sie duzg zmiennoscig, co wptywato na podaz i popyt, dlatego istnieje
prawdopodobienstwo, ze takze w przysztosci wystgpig scenariusze, w ktorych cena ETP bedzie podlega¢ tym czynnikom. Inwestorzy potrzebujgcy
ptynnosci moga by¢ zmuszeni do sprzedazy swoich ETP po nizszej cenie niz podobne produkty na rynku, ze wzgledu na warunki podazy i popytu
obowigzujgce dla danego ETP w okreslonym momencie.

Virtune bedzie réowniez wykorzystywa¢ Indeksy jako Bazowe dla niektorych swoich ETP, ktére podlegajg unijnemu Rozporzadzeniu o Wskaznikach
Referencyjnych (Benchmark Regulation). Cena takich ETP bedzie zatem ustalana na podstawie Bazowych Kryptoaktywéw, przy czym cena
odpowiedniego Kryptoaktywa bedzie pochodzi¢ z Indeksu. W przypadku wystgpienia btedu odwzorowania wzgledem Indeksu, tj. sytuacji, w ktorej
Virtune nie bedzie w stanie odczyta¢ Indeksu i prawidtowo wyceni¢ ETP lub przeprowadzi¢ wiasciwego rebalansowania Bazowych Kryptoaktywow na
jego podstawie, moze to tymczasowo negatywnie wptyng¢ na cene ETP.

Poziom ryzyka: Sredni

Ryzyka zwigzane z ETP opartymi na Koszykach i Indeksach

Celem ETP Emitenta opartych na Koszykach lub Indeksach jest zapewnienie dywersyfikacji oraz szerszej ekspozycji na wiele kryptoaktywoéw. Na
rynku kryptoaktywow czesto obserwuje sie wzrost zmiennosci w miare zmniejszania sie catkowitej wartosci rynkowej danego kryptoaktywa. Mimo ze
celem ETP opartych na Indeksach lub Koszykach jest zapewnienie dywersyfikacji i rozproszenia ryzyka, moze to prowadzi¢ do wyzszej zmiennosci
w poréwnaniu do ETP opartych na pojedynczym aktywie

Istnieje réwniez ryzyko, ze pojedyncze Kryptoaktywo moze zosta¢ dotkniete negatywnymi zdarzeniami powodujgcymi spadek ceny, co moze
przetozy¢ sie na negatywny rozwoj ceny ETP powigzanego z Indeksem lub Koszykiem, nawet jesli inne Kryptoaktywa odnotowujg wzrost wartosci.
Celem Indeksu jest ustanowienie opartej na zasadach metodologii zarzgdzania Bazowymi Kryptoaktywami, jednak nie ma gwarancji, ze Emitent
bedzie w stanie w petni $ledzi¢ Indeks. Moze to prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wynikami ETP a wynikami Indeksu, ktére miaty by¢
odwzorowywane (tzw. btad odwzorowania).

Chociaz celem Indeksu jest zapewnienie rzetelnej wyceny, nie ma gwarancji, ze kalkulacja Indeksu ograniczy spekulacyjne lub manipulacyjne trendy
cenowe w jego skfadnikach. Jesli takie ryzyko sie zmaterializuje, moze to negatywnie wptyng¢ na wartos$¢ oraz zwrot z odpowiednich ETP. Jezeli
Indeks zapewnia lewarowang ekspozycje na odpowiednie Kryptoaktywa, efekt wszelkich zmian cen (zaréwno negatywnych, jak i pozytywnych)
bedzie zwielokrotniony w poréwnaniu do efektu takich zmian w przypadku Indeksu nielewarowanego. Potencjalni inwestorzy powinni by¢ swiadomi
ryzyk zwigzanych ze stosowaniem dzwigni finansowe;j.

Poziom ryzyka: sredni

Kluczowe informacje dotyczgce oferty papierow wartosciowych dla publicznosci i/lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i w jakim harmonogramie moge zainwestowac w te papiery wartoSciowe?

Te papiery wartosciowe sg oferowane publicznie w kilku panstwach cztonkowskich UE (na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu: Szwecja,
Finlandia, Norwegia, Dania, Niemcy, Francja, Holandia, Belgia, Polska, Wiochy, Hiszpania, Austria, Luksemburg, Irlandia i Malta). Oferta tych
papierow wartosciowych obowigzuje w sposob ciagly do czasu wygasniecia Prospektu Bazowego (4 kwietnia 2026 r.) (,Okres Oferty”), a dodatkowi
inwestorzy mogg dotgczy¢ do danej serii w dowolnym momencie. Dodatkowe transze w ramach serii mogg by¢ emitowane w dowolnym czasie na
podstawie dodatkowych ostatecznych warunkéw emisji. Jednakze emisje te nie majg charakteru rozwadniajgcego (non-dilutive) i beda
zabezpieczone réwnowazng iloscig kryptoaktywow, jak opisano w prospekcie.

Kto jest oferujgcym i/lub osobg wystepujacg o dopuszczenie do obrotu?
Emitent upowaznit Autoryzowanych Uczestnikéw do korzystania z prospektu bazowego w zwigzku z ofertami tych papieréw warto$ciowych
zwolnionymi z obowigzku sporzgdzenia prospektu w wymienionych powyzej krajach podczas Okresu Oferty, przez lub na rzecz kazdego z ponizszych
posrednikéw finansowych (kazdy zwany ,Autoryzowanym Oferentem”):
Emitentem jest:

Virtune AB (Publ) C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, SE-114 42 Sztokholm, Szwecja (LEl: 636700EWO37NE7B7GW19, szwedzki numer rejestracyjny:
559175-2067), spdtka akcyjna zarejestrowana w Szwecji.

Autoryzowani Oferenci to:

Flow Traders B.V., lub inny Autoryzowany Uczestnik wskazany w odpowiednich ostatecznych warunkach emisji.
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Flow Traders B.V., spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona 11 listopada 1991 r. zgodnie z prawem Niderlanddw, z siedzibg przy Jacob
Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia, zarejestrowana pod numerem KvK 33223268. Flow Traders B.V. nalezy do Grupy Flow Traders. Jej
spotkg matka jest Flow Traders N.V., notowana na gietdzie Euronext Amsterdam.

oraz Autoryzowani Oferenci wskazani bezposrednio na stronie internetowej Emitenta: https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant

Dlaczego sporzgdzono niniejszy prospekt?

Niniejszy prospekt bazowy zostat sporzadzony w celu zaoferowania tych papieréw wartosciowych publicznie w kazdym z panstw cztonkowskich UE
oraz w Norwegii. Cata warto$¢ uzyskanych wptywéw z emisji tych papieréw wartosciowych zostanie wykorzystana na nabycie réwnowaznej
wartosci aktywéw bazowych odpowiednich dla danej serii.

Szacowane przeznaczenie wplywow

Nie dotyczy

Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarancje objecia emisji

Oferta papierow wartosciowych nie podlega umowie o gwarancje objecia emisiji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktow intereséw zwigzanych z oferta lub dopuszczeniem do obrotu

Nie dotyczy



