FINAL TERMS

MIFID Il PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer’s product approval process,
the target market assessment in respect of the Products has led to the conclusion that: (i) the target market for
the Products is eligible counterparties, professional clients and retail clients, each as defined in Directive
2014/65/EU, as amended (MIFID IlI); and (ii) all channels for distribution of the Products to eligible counterparties
and professional clients are appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Products to retalil
clients are appropriate — investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution
services, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under MiFID I, as applicable. Any
person subsequently offering, selling or recommending the Products (a distributor) should take into
consideration the manufacturer's target market assessment; however, a distributor subject to MIFID 1l is
responsible for undertaking its own target market assessment in respect of the Products (by either adopting or
refining the manufacturer's target market assessment) and determining appropriate distribution channels, subject
to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under MiIFID II, as applicable. For the avoidance of
doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 21 March 2024

21Shares AG

(incorporated in Switzerland)

LEl: 254900UWHMJRRODS3264

Issue of
7,208,680 Products (the Products)

(Issue up to 21.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and introduction to trading on the
regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer’s
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis
that, except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member State of the EEA
which has implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member State) will be made pursuant to
an exemption under the Prospectus Regulation, as implemented in that Relevant Member state, from the
requirement to publish a prospectus for offers of the Products. Accordingly any person making or intending to
make an offer of the Products may only do so:

® in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to Article
1(4) of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the Prospectus
Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(i) in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such person is
one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is made during the Offer
Period specified for such purpose therein.

An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part B of these
Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria, Belgium, Croatia, Czech
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the
Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden (Non-Exempt Offer
Jurisdictions) from the Issue Date of the Bonds (inclusive) to the later of (i) the date of expiry of the Base



Prospectus and (ii) the expiry of the validity of a new base prospectus succeeding the Base Prospectus (the
Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of any offer
of Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the General Terms and
Conditions of the Products (the Conditions) issued by 21Shares AG (the Issuer) set forth in the Base
Prospectus dated 13 December 2023 (the Base Prospectus), which constitutes a base prospectus for purposes
of Regulation (EU) 2017/1129, as amended (the Prospectus Regulation).This document constitutes the Final
Terms of the Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must
be read in conjunction with the Base Prospectus (and any supplement thereto). Full information on the Issuer
and the offer of the Products is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base
Prospectus. The Base Prospectus (together with any supplement thereto) is available for viewing at the
registered office of the Issuer and on the website of the Issuer (https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting
Base Prospectus. The Final Terms will be available for viewing at the registered office of the Issuer and on the
website of the Issuer (https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms
and the respective Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, constitutes the listing prospectus with respect to the
Products described herein for the purposes of the listing rules of the SIX Swiss Exchange. In accordance with
article 58a of the Listing Rules of SIX, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime Tower,
Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing application with SIX.

(i) Issue Date 04 February 2021
(i) Series 21Shares Polkadot ETP (ADOT)
(iii) Tranche 1
(iv) Date on which Not Applicable
Products become
fungible

(v) Aggregate Number of | 7,208,680, Issue up to 21.000.000 Products for the purpose of the
Products represented | admission and introduction to trading on the regulated Market of
by this Tranche Frankfurt Stock Exchange

(vi) Issue Price The initial Crypto Asset Collateral and/or Commodity Asset Collateral
as per 03 February 2021, 17:00 CET/CEST, is composed of the
following Crypto Assets and/or Commodity Assets per Product:

Collateral Name Amount per Product Weighting

Polkadot (DOT) 0.549265072 100%

The Issue Price is subject to any applicable fees and commissions of
the person offering the Product.

Underlying Polkadot DOT
Relevant Underlying Exchange: CryptoCompare
Relevant Currency: USD

Information regarding past performance and volatility of the Underlyings
is available at www.cryptocompare.com.



http://www.cryptocompare.com/

Basket

Not Applicable

Index

Not Applicable

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount is calculated as follows:

n

Redemption Amount 22 p.*xq.—rf

i=1

Where (for each Crypto Asset Collateral and Commodity Asset
Collateral] (i)):

n = number of underlying,
pi = price of asset sold (USD),
gi= amount sold,

rf= redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption amount per
redemption order

The Redemption Amount may also be subject to additional fees related
to the transfer of fiat assets.

In the case of the Redemption Amount per Product as calculated in
accordance with the formula set out above being less than the smallest
denomination of the Settlement Currency (i.e., U.S.$0.01, €0.01, CHF
0.01, £0.01 or the equivalent in other Settlement Currencies), the
Redemption Amount per Product shall be deemed to be, and will be,
reduced to zero.

Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition 5.3
(Redemption at the Option of an Authorised Patrticipant) shall be settled
on an in-kind basis unless the Issuer permits such redemption to be
settled in accordance with Condition 5.5 (Cash Settlement). The
calculation of the Redemption Amount may fluctuate as a result of
tracking errors relating to the Underlyings, as described in the section
headed “Risk Factors” set out in the Base Prospectus.

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the
subscriber or purchaser:

Investor fee of 2.50% of the aggregate value of the Crypto Asset
Collateral annually. Fee will be calculated on a daily basis at 17:00
CET/CEST (the closing time of the SIX Swiss Exchange). Fees related
to the Product will be collected in-kind.

Investor Put Date

05 February in each year, beginning on 05 February 2022

Final Fixing Date

As specified in any termination notice

Product Calculation Agent

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Calculation Agent:

Name: Ultumus Ltd.
Address: 6 Devonshire Square, London EC2M 4YE, United Kingdom

Administrator:

Name: NAV Consulting Inc.




Description: NAV is a privately owned fund administrator recognized for
its comprehensive, cost-effective fund administration solutions for funds
across the globe, including hedge funds, private equity funds, and
digital assets funds.

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich, Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.3 (Redemption of
Products at the Option of an Authorised Participant)

Settlement Currency

usD

Exchange

SIX Swiss Exchange

Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Authorised Participant

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London EC3M 3BY, United Kingdom

c) and each Authorised Participant mentioned on the Issuer’s website
(https://21shares.com/ir/aps/)

Custodian

Coinbase Custody Trust Company LLC
Copper Markets (Switzerland) AG
Zodia Custody Limited

Coinbase Custody International Ltd

Minimum Investment Amount

1 Product, the minimum creation and redemption order for Authorized
Participants is 5’000 products.

Minimum Trading Lot

Applicable, 1 Product

Representative

In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX Swiss
Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime
Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland, as recognised
representative to lodge the listing application with the SIX Exchange
Regulation of the SIX Swiss Exchange.

(vii) Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these
Final Terms.

(viii)  Third Party
Information

Not applicable

(1x) Date of Board of
Directors approval of

issuance

5 January 2021



https://21shares.com/ir/aps/

Signed on behalf of the Issuer:

>

By:

Duly authorised



PART B - OTHER INFORMATION

()

Listing and
admission to trading

Application has been made for the Products to which these Final Terms
apply to be admitted to the SIX Swiss Exchange. The first trading date
is expected to be 04 February 2021.

Application has been made for the Products to which these Final Terms
apply to be admitted to the Regulated market (General Standard) of the
Frankfurt Stock Exchange. The first trading date is expected to be 04
February 2021.

Application has been made for the Products to which these Final Terms
apply to be admitted to Euronext. The first trading date is expected to
be 23 September 2021.

(xi)

Notification

The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Croatia, Czech Republic,
Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy,
Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Portugal, Romania, Slovakia and Spain with a certificate of approval
attesting that the Base Prospectus has been drawn up in accordance
with the Prospectus Regulation.

(xii)

Interests of natural
and legal persons
involved in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Products has an interest material to the offer

(xiii)

Additional
Considerations

Not Applicable

(xiv)

ECB eligibility

The Product are expected to be ECB eligible

(xv)

Distribution

An offer of the Products may be made by the Authorised Offerors other
than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in [Austria,
Belgium, Croatia, Czech Republic, Denmark, Finland, France,
Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta,
the Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain
and Sweden (Non-Exempt Offer Jurisdiction[s]) during the Offer Period.
See further “Terms and Conditions of the Offer” below.

(xvi)

Additional Selling
Restrictions

Not Applicable

ISIN and other Security Codes

ISIN: CH0593331561

Valor: 59333156

WKN: A3GPQM
Names and Addresses of Clearing | SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, 4600 Olten, Switzerland
Systems
(xvii) Reasons for the As stated in the Base Prospectus.
offer:
(xviii) Estimated total Not Applicable

expenses of the
issueloffer and the




estimated net amount
of the proceeds:

(xix) Date of authorisation: | 13 November 2018, as complemented by the date of board of directors
approval of issuance
(xx) Terms and Products are made available by the Issuer for subscription only to
Conditions of the Authorised Participants
Offer
(xxi)  Offer Price: Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring any
Products from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of
the Products to such Investor by an Authorised Offeror will be made, in
accordance with any terms and other arrangements in place between
that Authorised Offeror and such Investor including as to price,
allocations and settlement arrangements.
(xxii) Conditions to which Offers of the Products are conditional upon their issue and, as between
the offer is subject: the Authorised Offeror(s) and their customers, any further conditions as
may be agreed between them.
(xxiii) Description of the Not Applicable
application process:
(xxiv) Description of the Not Applicable
possibility to reduce
subscriptions and
manner for refunding
excess amount paid
by applicants
(xxv) Details of the Not Applicable
minimum and/or
maximum amount of
application
(xxvi) Details of the method | Not Applicable
and time limited for
paying up and
delivery of the
Products
(xxvii) Manner in and date Not Applicable
on which results of
the offer are made
available to the
public
(xxviii) Procedure for Not Applicable

exercise of any right
of pre-emption,
negotiability of
subscription rights
and treatment of
subscription rights
not exercised




(xxix)

Whether tranche(s)
have been reserved
for certain countries

Not Applicable

(xxx)

Process for
notification to
applicants of the
amount allotted and
the indication
whether dealing may
begin before
notification is made

Not Applicable

(xxxi)

Name(s) and
address(es), to the
extent known to the
Issuer, of the placers
in the various
countries where the
offer takes place

Not Applicable

(xxxii)

Name and address of
financial
intermediarylies
authorised to use the
Base Prospectus, as
completed by these
Final Terms (the
Authorised Offerors)

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London
EC3M 3BY, United Kingdom; and

c) each Authorised Participant expressly named as an Authorised
Offeror on the Issuer’s website (https://21shares.com/ir/aps/).



https://21shares.com/ir/aps/

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Introduction and Warnings

21Shares 21Shares Polkadot ETP ETP (Ticker: ADOT) seeks to track the investment results of Polkadot.

Product Name Ticker ISIN Valor Currency Units Collateral

21Shares Polkadot ETP ~ ADOT CH0593331561 59333156 usbD 7208680 Polkadot

The issuer and offeror of the securities is 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a Swiss based stock
corporation. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 13 December 2022. The SFSA approval of the
base prospectus should not be understood as an endorsement of these securities.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland
finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com
+46 (0)8 408 980 00

+41 44 260 86 60

Warnings::

(@) this issue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms in respect of these securities;;

(b) any decision to invest in the securities should be based on a consideration of the base prospectus as a whole by the investor and together with the
final terms in respect of these securities:;

(c) the investor could lose all or part of the invested capital;;

(d) a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to bear

the costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated;;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled this issue-specific summary, including any translation thereof, but only where the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final terms, or
where it does not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and such final terms, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in these securities;;

(f) you are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand.

Key Information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

Domicile and legal form etc.

21Shares AG is the issuer of these securities. 21Shares AG was established (at a meeting of its founders) on 20 July 2018 and was incorporated and
registered in Zug, Switzerland on 27 July 2018 as a stock corporation (Aktiengesellschaft) under article 620 et seq. of the Swiss Code of Obligations for
an unlimited duration. As from that day, 21Shares AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zug, Switzerland, under the number
CHE-347.562.100. Its LEI is 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG has its registered address at Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland.

Principal activities

21Shares AG was set up to issue exchange traded products and other financial products linked to the performance of Crypto Assets and indices of
Crypto Assets. The Issuer will also engage in other activities related to the maintenance of the Programme and the creation of new crypto-linked
financial products. It does not have any other revenue generating business activities.

Major shareholders and control
21Shares AG is a wholly owned subsidiary of Amun Holdings Limited, a company registered in the Cayman Islands under Company Number 361463. 3
Individuals currently hold more than 75% of the shares of Amun Holdings Limited, while the rest is owned by several, smaller shareholders.

Key management
The board of 21Shares AG consists of: Ophelia Snyder and Hany Rashwan.

Auditors
The board has appointed the following statutory auditors: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Switzerland.


mailto:etp@21shares.com
mailto:finansinspektionen@fi.se

What is the key financial information regarding the issuer?

Income Statement (in USD) 31 December 31 December 2020 30 June 2022 30 June 2021
2021 (audited) (audited) (unaudited) (unaudited)

QOperating Profit/Loss 3,398,135 (1,078 833) 610,463 1,475,708

Balance Sheet (in USD) 31 December 31 December 2020 30 June 2022 30 June 2021
2021 (audited) (audited) (unaudited) (unaudited)

Net Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minus Cash) 2,357,555,468 291,674,335 863,206,807 2,357,555,468

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) nla nia nla n/a

Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) n/a n/a n/a n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n/a n/a

Cash Flow Statement (in USD) 31 December 31 December 2020 30 June 2022 30 June 2021
2021 (audited) (audited) (unaudited) (unaudited)

Net Cash Flows from Operating Activities (2,062,830,077) (241,877,952) 1,513,772,837 (795,998,070)

Net Cash Flows from Investing Activities - - - -

Net Cash Flows from Financing Activities 2,059,654,907 242,944,759 (1,513,995,709) 794,530,706

What are the key risks that are specific to the issuer?

Market risk

Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of the performance of, for example, the market for structured products over
time. The level of market volatility is not purely a measurement of actual market volatility, but is largely determined by the prices for derivative
instruments that offer investors protection against such market volatility. The prices of these derivative instruments are determined by forces such as
actual market volatility, expected market volatility, other economic and financial conditions and trading speculations.Market volatility may result in the
Issuer incurring losses despite hedging arrangements. The Issuer is a newly-created special purpose vehicle and currently not profitable and depends
on capital from outside investors. The issuer is highly indebted. Should the Issuer be unable to raise additional capital, there are limited reserves to
maintain company operations, which may result in the inability of the Issuer to continue as a going concern.

Risk Rating: High

Risks related to the short business history and limited business objective of the Issuer

The business activities of the Issuer concerns securities related to the Crypto Assets. The Issuer is a special purpose vehicle within the meaning of the
applicable Swiss laws and regulations. The protocols for the Crypto Assets are publicly available which means that further innovation is possible
meaning that these crypto-currencies may not mark the end of the evolution of digital currencies. If the Crypto Assets do not become successful or
become less successful going forward and if the Issuer cannot adapt to such changed circumstances, the Issuer may be unsuccessful in carrying out
its business which may lead to a decrease in the value of the ETP.

Risk Rating: Medium

Credit Risk

Investors are exposed to the credit risk of the Issuer and the Custodian. An Investor's ability to obtain payment in accordance with the General Terms
and Conditions is dependent on the Issuer’s ability to meet these obligations. The Products are not, either directly or indirectly, an obligation of any
other party. As a result, irrespective of the collateralisation, the creditworthiness of the Issuer may affect the market value of any Products and, in the
event of a default, insolvency or bankruptcy, Investors may not receive the amount owed to them under the General Terms and Conditions. In addition
to direct credit risks, the Investors are indirectly exposed to any credit risk that the Issuer is exposed to. For example, the Issuer may incur losses
and/or fail to obtain delivery under any arrangements in place in respect of any crypto-denominated assets held as Collateral.

Risk Rating: Medium

Operational risk

Operational risks are risks relating to losses which the Issuer may encounter on grounds of incorrect or insufficient routines, errors caused by humans
or systems as well as legal risks (including also disputes). If the direction or control has been insufficient it may adversely affect the hedging
arrangements which can negatively impact the Issuer's operating result and financial position. As a result, the Issuer's operations and financial
position is exposed to operational risks.

Risk Rating: Low

Business risks

Business risks are risks that arise as a consequence of external circumstances or events that harm the Issuer's image or returns. The Issuer's ability to
conduct its business is dependent on its ability to comply with rules and regulations. The failure to pass any audit regarding the Issuer's compliance
with rules and regulations or to be found in breach of regulations applicable to the Issuer could result in fines or adverse publicity which could have
a material adverse effect on the business and which may lead to decreased results of operations and financial condition. New legislation or
regulations, decisions by public authorities or changes regarding the application of or interpretation of existing legislation, regulations or decisions by
public authorities applicable to the Issuer's operations, the ETPs and / or the Crypto Assets, may adversely affect the Issuer's business or an
investment in the ETPs. The Issuer depends on a supply of Crypto Assets from reputable and verifiable exchanges and/or OTC platforms, as
determined by the Issuer. These exchanges are impacted by global and local economic conditions, market sentiment and regulatory changes. Should
this supply be constrained or a disruption to Authorised Exchanges occur, the Issuer may be unable to issue additional securities, which may, in turn,
adversely impact the Issuer’s financial performance and creditworthiness. Business risk may involve unexpected changes to the Issuer's result.

Risk Rating: Low



Counterparty risk

The Issuer will be exposed to the credit risk of a number of counterparties with whom the Issuer transacts, including, but not limited to, the
Custodian, the Administrator, Wallet Provider(s), Depositaries, Paying Agents, Market Makers, Authorised Participants, any party to any arrangements in
place in respect of any crypto-denominated assets held as Collateral and exchanges. Consequently, the Issuer is exposed to risks, including credit risk,
reputational risk and settlement risk, arising from the failure of any of its counterparties to fulfill their respective obligations, which, if any such risks
occur, may have a material adverse effect on the Issuer's business and financial position.

With respect to the Custodian, the Issuer will be exposed to the credit risk of depositary institutions with whom it holds cash and other Crypto Assets
or Commodity Assets. Credit risk, in this case, is the risk that the depositary holding a financial instrument (cash or crypto) will fail to fulfil an
obligation or commitment to the Issuer. The Issuer's Crypto Assets and, where applicable, Commodity Assets are maintained by the Custodian in
segregated accounts, which are intended to be protected in the event of insolvency of the Custodian. However, any insolvency of the Custodian may
result in delayed access to Crypto Assets and, where applicable, Commodity Assets serving as Underlyings or Underlying Components, including those
serving as Collateral for any Products. In such a situation, Investors may face a loss due to asset price fluctuation.

The Global Paying Agent for the Products is responsible for: (i) disbursing fiat currency in the event of a redemption of the Products and (ii) holding
the cash balance in the period between the liquidation of the Underlying or Underlying Component and the return of the cash to Investors. In the
event of insolvency of the Global Paying Agent during this interim period, the Issuer may be considered a general unsecured creditor. The Issuer
relies on third parties to provide the trading of both the Products and any Underlyings or Underlying Components. Any dysfunction of such third
parties or disruption in the exchanges may result in a loss of value of the Products, which may, in turn adversely impact the Issuer and/or the
Investors.

It is important to note that no party, including the Wallet Providers, Custodian or Issuer is liable for the loss of the Underlyings or Underlying
Components. In the case of theft, the liability belongs solely to the Investor.

Risk Rating: Low

Key Information on the securities

What are the main features of the securities?

21Shares 21Shares Polkadot ETP (ADOT)is a non-interest bearing, open-ended debt security. Each series of the product is linked to an index or a
specific underlying asset Polkadot. ADOT has 7208680 aggregate number of products represented. The ISIN of the product is CH0593331561 with USD
as settlement currency. No series of this product has a scheduled maturity date or a maximum number of securities. Additional units of the products
may be issued at any time. The securities carry an annual put option and a continuous creation/redemption mechanism for authorised participants.
These securities are senior secured debt obligations of the issuer. Investors are first lien creditors against allocated pools of crypto assets on a per
series basis. The notes are considered transferable securities under MIFID Il and do not carry any transferability restrictions.

Where will the securities be traded?

The products are traded on: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange and a number of other MTFs. Additional MTF venues may be added
from time to time without Issuer knowledge or consent. For the most current list of available trading venues, see www.21shares.com.

No guarantor

The Products will be obligations solely of the Issuer and will not be guaranteed by, or be the responsibility of, any other entity.

What are the key risks that are specific to the securities?
Market risk due to lack of capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide for any capital protection of any amount payable under the ETPs. This causes a risk for
investors in the ETPs since parts of or the entire invested amount may be lost due to the market risk associated with the exposure of the ETPs. In
other words, if the price of the relevant Index, Underlying or Underlying Components develops in a manner which is unfavourable for the Investors
then the terms do not provide for any level of protected capital and the Investors will sustain the full loss corresponding to the unfavourable
development of the relevant Index, Underlying or Underlying Components. Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have been
designed to benefit in the event of a rise in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead
remains flat or falls this would have a material adverse effect on the market value of such ETPs and the Investors would sustain losses. Conversely,
where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a fall in the price of the relevant index,
Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or rises this would have a material adverse effect on the market
value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Depending on the performance of the relevant Index, Underlying or Underlying Components
Investors may sustain a loss up to their entire investment.

Risk Rating: High


http://www.21shares.com/

Regulatory risks

The legal status of crypto assets varies widely from country to country. In many countries, the legal status is not yet defined or is changing. Some
countries have made the use of crypto-assets such as Bitcoin illegal. Other countries have banned crypto-assets or securities or derivatives relating to
them (including for certain categories of investors, e.g., products such as those offered by the Company may not be sold to retail investors in the
United Kingdom), prohibited local banks from working with crypto-assets or otherwise restricted crypto-assets. In addition, the legal treatment of
crypto-assets is often unclear, and there is uncertainty as to whether the underlying crypto-assets are a security, money, commodity or property
(although a counter-example to this is, for example, German law, which has included so-called crypto-assets as financial instruments in German law
since the beginning of 2020). In some countries, such as the United States, different government agencies define crypto assets differently, leading to
regulatory conflict and uncertainty. This uncertainty is exacerbated by the rapid evolution of regulations. Some countries may explicitly restrict,
prohibit or limit the acquisition, use, trading or redemption of crypto-assets in the future. In such a scenario, the ownership or trading of securities
replicating or linked to crypto-assets, such as the Company's products, could be deemed illegal and subject to sanctions.

However, in recent years, numerous large and established banks and asset managers have invested in companies in the cryptocurrency space or have
become involved with investments in cryptocurrencies. This trend is to be significant and ongoing in nature these days. Numerous financial regulators
have now generally accepted that cryptocurrencies are likely to remain as an asset class and, accordingly, have adopted a pragmatic stance to address
this growing interest in cryptocurrencies by the investment community. The Company is therefore pursuing the objective of making its products more
geographically accessible to a wider audience in part as a diversification strategy to mitigate this risk.

However, it is visibly difficult to predict how the regulatory outlook and policies regarding cryptocurrencies could and will change. A shift to a
generally more negative view could lead to risk for investors as tightening regulations may restrict access for investors.

Risk Rating: High

The value of a Crypto Asset can change quickly and could even drop to zero

The price of any Crypto Asset is volatile and may be affected by a variety of factors. Should demand for a Crypto Asset decrease or should it fail to
achieve adoption among the Crypto Asset community or should it suffer technological or coding failures or hacks, for example, then its value could
drop sharply and permanently, which in turn would adversely affect the price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets.

Risk Rating: High

Valuation

Crypto Assets do not represent an underlying claim on income or profits, nor do they represent a liability that must be repaid. Their value is a
function of the perspective of the participants within the marketplace (or specific, given, marketplace) and supply and demand. As a result, the value
of Crypto Assets may be more speculative and more volatile than traditional assets representing claims on income, or profits or debts. The speculative
nature of the underlying Crypto Assets can make it difficult to develop consistent valuation processes for the Crypto Assets and thereby the ETPs.
Furthermore, extreme volatility can impact the ability of market participants to provide reliable, consistent pricing, which in turn could adversely affect
the price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets.

Risk Rating: High

Risk associated with development of protocols

The protocols for cryptocurrencies such as the Crypto Assets are publicly available and under development. Further development and acceptance of
the protocols is dependent on a number of factors. The development of any of these digital currencies may be prevented or delayed, should
disagreements between participants, developers and members of the network arise. New and improved versions of the source code will be "voted" in
by a majority of the members/miners of the network carrying out the changes in their nodes, meaning upgrading their nodes to the latest version of
the code. Should a situation arise where it is not possible to reach a majority in the network regarding the implementation of a new version of the
protocol, this may mean that, among other things, the improvement of that protocol’s scalability may be restrained. Should the development of one of
the Crypto Assets’ protocols be prevented or delayed, this may adversely affect the value of the currencies. Further, as the structure of the protocols
for the Crypto Assets are public, a kind of direct compensation for the developers of the respective protocol is missing, which could lead to decreased
incentives for continuous development of the protocols. Should these protocols not develop further, the value of the associated digital currency will
decrease, which in turn would affect the value of the ETPs.

Further, if a direct compensation for the developers of the respective protocol is missing, it could lead to decreased incentives for continuous
development of the protocols. Should these protocols not develop further, the value of the associated digital asset will decrease, which in turn would
affect the value of the ETPs. As protocols develop and mature and adoption increases among developers, this reduces both the probability that this
risk would occur and the magnitude of the consequences of this risk would occur.

The risk rating is assessed to be medium. In relation to Crypto Assets with the largest market capitalization, the risk rating is assessed to be low in
light of the large number of developers. The fewer active developers that participate in the development of a given Crypto Asset, which is often
correlated to a low market capitalization relative to other Crypto Assets, the risk rating is instead higher and assessed to be at medium.

Risk Rating: Medium



Secondary market risk

The market rates in the secondary market will become both higher and lower than the rate to which investors have purchased their ETPs. The market
rates in the secondary market may not accurately reflect the price of the relevant Index or Underlying or Underlying Components. Although the price
determination in the secondary market is based on established calculation models, it is dependent upon the underlying development of the market
and the market's conception of the Issuer's credit status, the ETPs' probable remaining duration and the sales opportunities on the secondary market.
In the light of the volatility which can be historically observed in the prices for the Crypto Assets, it seems possible that the price determination of the
ETPs in the secondary market will be very volatile. If one or more regulated markets decide that the ETPs no longer should be so admitted to trading,
regardless of whether this is due to circumstances assignable to the Issuer, the ETPs, the Crypto Assets, the market maker and / or changed rules or
any other reason, there is a risk that the Issuer will not succeed in having the ETPs admitted to trading on another regulated market, MTF or other
marketplace. Such a course of events would probably worsen the liquidity, disposal opportunities and the market value for the ETPs and thus create
risks of losses for investors. If a delisting would occur the Issuer will exercise its right to redeem the ETPs early. Such early settlement will only occur
following a notice period and investors risk that the market price and liquidity as well as the final settlement amount are negatively impacted in such
a scenario.

Risk Rating: High

Risk of the Occurrence of an Extraordinary Event

Condition 17 (Extraordinary Event) provides that, in the case of a fraud, theft, cyber-attack, change in regulations and/or a similar event (each, an
Extraordinary Event) with respect to, or affecting any, Underlying or Underlying Component, including any Underlying or Underlying Component that
serves as Collateral, the Issuer shall give notice to Investors in accordance with Condition 16 (Notices), and the Redemption Amount for such Products
shall be reduced accordingly, potentially to the smallest denomination of the Settlement Currency (i.e., U.S.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the
equivalent in other Settlement Currencies) per Product. Accordingly, Investors bear the risks of the occurrence of an Extraordinary Event and of a
partial or complete loss of their investment. Moreover, the risks of an Extraordinary Event are greater than for similar events with respect to other
asset classes (such as investments in securities, funds and deposits) and, unlike in the case of other asset classes, are unable to be mitigated. In
addition, it is not presently practical to insure against an Extraordinary Event.

Risk rating: High

Risk factors relating to Basket ETPs and Index ETPs

Please refer to the foregoing risk factors for the relevant Crypto Assets within the relevant basket or, as the case may be, index. In addition, a small
basket or index composition will generally be more vulnerable to changes in the value of the relevant Crypto Assets and a change in composition of a
basket or an index may have an adverse effect on basket's or index’s performance. Given the higher weighting of the single components in a small
basket or small index composition, the impact of an unfavourable development for one or more single components will be greater on the basket's or
index's performance compared with a more diverse basket or index. A high correlation of components, i.e. where the values of the relevant
components tend to fluctuate in a similar fashion as the other correlated components, may have a significant effect on amounts payable on the ETP
since all of the correlated components may move in the same unfavourable manner at the same time and thus not achieve diversification of the
market risk. The negative performance of a single component, i.e. a single Crypto Asset, may outweigh a positive performance of one or more other
components and may have a negative impact on the return on the ETP.

Risk Rating: Medium

Realisation of Collateral

If the amounts received upon the realisation of Collateral are not sufficient to fully cover the fees and expenses of the Collateral Agent and the
Issuer's payment obligations to Investors, then there is a risk that Investors may incur a loss, which may be significant. Realisation of Collateral only
takes place in the Event of Default or an Insolvency Event. Thus, the collateralisation can mitigate the credit risk of the Issuer only to the extent that
the proceeds cover the Investors' claims. However, the contractual claims of the Investors are not limited to the value of the Collateral although in an
insolvency of the Issuer a loss would occur if the Collateral does not suffice. On the other hand, the Investors are not entitled to receive a surplus
from the realisation of Collateral, should it exceed their contractual claims.

Risk Rating: Medium

Key Information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated market

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

These securities will be offered to the public in a number of EU countries (currently Austria, Belgium, Croatia, Czech Republic, Denmark, Finland,
France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and
Sweden). The offer for these securities is continuous until the expiry of the base prospectus (12 December 2023) (Offer Period) and additional
investors may enter any given series at any time. Additional tranches of a series may be issued at any time pursuant to further final terms. However,
these additional issuances are not dilutive and will be collateralized with an equivalent amount of digital assets as further described in the
prospectus.

Who is the offeror and/or person asking for admission to trading?

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

The Issuer is:

21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a Swiss based
stock corporation, place of jurisdiction: Switzerland.

The Authorised Offerors are:



Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. The legal form of this company is 54M6 and is subject to the jurisdiction
of NL law.

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, UK. The legal form of this company is HOPO and is subject to the
jurisdiction of GB law.

and any Authorised Participant expressly named as an Authorised Offeror on the Issuer's website: https://21shares.com/ir/aps

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% for investors as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the
product may pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Die zugelassenen Bieter sind:

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist 54M6 und unterliegt der
Rechtsprechung der NL.

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, UK. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist HOPO und unterliegt der
Rechtsprechung des britischen Rechts.

und jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website der Emittentin ausdricklich als zugelassener Bieter genannt wird: https://21shares.com/ir/aps

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem zugelassenen Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe von
Wertpapieren an einen solchen Anleger durch einen zugelassenen Anbieter werden in Ubereinstimmung mit den Bedingungen und anderen
Vereinbarungen zwischen dem zugelassenen Anbieter und dem Anleger, einschlieBlich des Preises, der Zuteilung und der Abrechnungsmodalitaten,
erfolgen.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Grundgebuhr von 2,5 % fir Anleger sowie eine Zeichnungs-/Ricknahmegebuhr fur zugelassene
Teilnehmer. Die Anleger des Produkts kdnnen zusatzliche Maklergebuthren, Provisionen, Handelsgebuihren, Spreads oder andere Gebuhren zahlen,
wenn sie in diese Produkte investieren.

Why is this prospectus being produced?

This base prospectus is being produced for the purpose of offering these securities to the public in a number of EU member states (currently Austria,
Belgium, Croatia, Czech Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden). The entire value of the proceeds from issuance of these securities will be used to
acquire a corresponding amount of underlying assets relevant to that series.

Estimated use of proceeds

n/a

Indication of whether the offer is subject to an underwriting agreement

The offer of the securities is not subject to an underwriting agreement on a firm commitment basis.

Indication of most material conflicts of interest pertaining to the offer of admission to trading

No material conflict of interests exists.
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EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

EinfGhrung und Warnungen

21Shares 21Shares Polkadot ETP ETP (Ticker: ADOT) strebt die Nachbildung der Anlageergebnisse von Polkadot an.

Produktname Ticker ISIN Wert Waéhrung Einheiten Sicherheit

21Shares Polkadot ETP ~ ADOT CH0593331561 59333156 usbD 7208680 Polkadot

Der Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z764, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Der Basisprospekt wurde am 13. Dezember 2022 von der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde (SFSA) gebilligt.
Die Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere zu verstehen.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Warnungen:

(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und zu den endgtltigen Bedingungen flr diese Wertpapiere
verstanden werden;;

(b) jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und der endgultigen Bedingungen fur
diese Wertpapiere getroffen werden:;

(c) der Anleger kdnnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals verlieren;;

g

wird ein Gericht mit einer Klage im Zusammenhang mit den in einem Prospekt enthaltenen Informationen befasst, muss der klagende Anleger nach
nationalem Recht méglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens tragen;;

(e

—

zivilrechtlich haftet nur, wer diese emittentenspezifische Zusammenfassung, einschlieRlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt hat, allerdings nur,
wenn die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und
den einschlagigen endgultigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den
endgultigen Bedingungen gelesen wird, keine Schllsselinformationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in diese
Wertpapiere helfen;;

(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und moglicherweise schwer zu verstehen ist.

Wichtige Informationen Uber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz, Rechtsform usw.

Die 21Shares AG ist der Emittent dieser Wertpapiere. Die 21Shares AG wurde (auf einer Versammlung ihrer Grinder) am 20. Juli 2018 gegrindet und
am 27. Juli 2018 in Zug, Schweiz, als Aktiengesellschaft gemaR Artikel 620 ff. des Schweizerischen Obligationenrechts auf unbestimmte Zeit gegriindet
und eingetragen. Ab diesem Tag ist die 21Shares AG im Handelsregister des Kantons Zug, Schweiz, unter der Nummer CHE-347.562.100 eingetragen.
Ihr LEI lautet 254900UWHMJRRODS3Z64. Die 21Shares AG hat ihre eingetragene Adresse in der Dammstrasse 19, 6300 Zug, Schweiz.

Wichtigste Aktivitdten

21Shares AG wurde gegrindet, um boérsengehandelte Produkte und andere Finanzprodukte zu emittieren, die an die Performance von Krypto-
Vermogenswerten und Indizes von Krypto-Vermdgenswerten gebunden sind. Der Emittent wird auch andere Tatigkeiten im Zusammenhang mit der
Aufrechterhaltung des Programms und der Schaffung neuer kryptogebundener Finanzprodukte austben. Der Emittent Ubt keine anderen
ertragsbringenden Geschaftstatigkeiten aus.

Grof3aktiondre und Kontrolle

Die 21Shares AG ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Amun Holdings Limited, einer auf den Kaimaninseln unter der Firmennummer
361463 registrierten Gesellschaft. 3 Einzelpersonen halten derzeit mehr als 75% der Aktien von Amun Holdings Limited, wahrend der Rest von
mehreren kleineren Aktionadren gehalten wird.

Schliisselmanagement
Der Vorstand der 21Shares AG besteht aus den folgenden Mitgliedern: Ophelia Snyder und Hany Rashwan.

Revisionsstelle
Der Vorstand hat die folgende Revisionsstelle gewahlt: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Schweiz.
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Welches sind die wichtigsten Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung (in USD)

31. Dezember
2021 (gepriift)

31. Dezember 2020
(gepriit)

30. Juni 2022(nicht
geprift)

30. Juni 2021 (nicht
geprift)

Betriebsgewinn/-verlust

3,398,135

(1,078 833)

610,463

1,475,708

Bilanz (in USD)

31. Dezember

31. Dezember 2020

30. Juni 2022 (nicht

30. Juni 2021 (nicht

2021 (geprift) (geprift) geprift) gepriift)
Nettofinanzverschuldung (Langfristige Schulden plus kurzfristige Schulden 2,357,555,468 291,674,335 863,206,807 2,357,555,468
minus Barmittel)

Kurzfristiges Verhéltnis (Umlaufvermégen / kurzfristige Verbindlichkeiten) KA. kA KA. kKA.
Verschuldungsgrad (Gesamtverbindlichkeiten/Gesamteigenkapital) kAL kAL k.A. kAL
Zinsdeckungsgrad (Betriebsergebnis / Zinsaufwand) kA kA KA. kA

Kapitalflussrechnung (in USD)

31. Dezember

31. Dezember 2020

30. Juni 2022 (nicht

30. Juni 2021 (nicht

2021 (gepriift) (gepriift) gepriift) gepriift)
Nettogeldfluss aus betrieblicher Tatigkeit (2,062,830,077) (241,877,952) 1,513,772,837 (795,998,070)
Nettogeldfluss aus Investitionstétigkeit - - - -
Nettomittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 2,059,654,907 242,944,759 (1,513,995,709) 794,530,706

Welche sind die Hauptrisiken, die dem Emittenten eigen sind?

Marktrisiko

Die Marktvolatilitat spiegelt den Grad der Instabilitat und der erwarteten Instabilitat der Wertentwicklung z. B. des Marktes fur strukturierte Produkte
im Zeitverlauf wider. Die Hohe der Marktvolatilitat ist kein reines Maf3 flr die tatsachliche Marktvolatilitat, sondern wird weitgehend von den Preisen
fUr derivative Instrumente bestimmt, die den Anlegern Schutz gegen diese Marktvolatilitat bieten. Die Preise dieser derivativen Instrumente werden
durch Krafte wie die tatsachliche Marktvolatilitat, die erwartete Marktvolatilitat, andere wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen und
Handelsspekulationen bestimmt.

Der Emittent ist eine neu gegrindete Zweckgesellschaft, die derzeit nicht rentabel ist und auf Kapital von externen Investoren angewiesen ist. Der
Emittent ist hoch verschuldet. Sollte der Emittent nicht in der Lage sein, zusatzliches Kapital zu beschaffen, gibt es nur begrenzte Ricklagen zur
Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs, was dazu fuhren kann, dass der Emittent nicht in der Lage sein wird, seine Geschaftstatigkeiten
fortzusetzen.

Risikobewertung: Hoch

Risiken im Zusammenhang mit der kurzen Unternehmensgeschichte und dem begrenzten Geschdftszweck des Emittenten

Die Geschaftstatigkeit des Emittenten bezieht sich auf Wertpapiere im Zusammenhang mit den Krypto-Vermdgenswerten. Der Emittent ist eine
Zweckgesellschaft im Sinne der geltenden Schweizer Gesetze und Vorschriften. Die Protokolle fir die Krypto-Vermégenswerte sind offentlich
zuganglich, was bedeutet, dass weitere Innovationen moglich sind, was dazu fuhren kénnte, dass diese Kryptowahrungen moglicherweise nicht das
Ende der Entwicklung digitaler Wahrungen bedeuten. Wenn die Krypto-Vermogenswerte nicht erfolgreich sind oder in Zukunft weniger erfolgreich
sein werden und wenn der Emittent sich nicht an solche veranderten Umstande anpassen kann, kann der Emittent bei der Austibung seiner
Geschaftstatigkeit erfolglos sein, was zu einem Ruickgang des Wertes des ETP fuhren kann.

Risikobewertung: Mittel

Kreditrisiko

Die Anleger sind dem Kreditrisiko des Emittenten und der Verwahrstelle ausgesetzt. Die Fahigkeit eines Anlegers, eine Zahlung gemaR den
Allgemeinen Geschaftsbedingungen zu erhalten, hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, diese Verpflichtungen zu erfillen. Die Produkte stellen
weder direkt noch indirekt eine Verpflichtung gegentber einer anderen Partei dar. Infolgedessen kann die Kreditwirdigkeit des Emittenten
unabhangig von der Sicherheitenstellung den Marktwert der Produkte beeintrachtigen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines
Konkurses erhalten die Anleger moglicherweise nicht den ihnen gemal den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen geschuldeten Betrag. Zusatzlich zu
den direkten Kreditrisiken sind die Anleger indirekt jedem Kreditrisiko ausgesetzt, dem der Emittent ausgesetzt ist. So kann der Emittent
beispielsweise Verluste erleiden und/oder die Lieferung im Rahmen von Vereinbarungen in Bezug auf Krypto lautende Vermdégenswerte, die als
Sicherheiten gehalten werden, nicht erhalten.

Risikobewertung: Mittel

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit Verlusten, die dem Emittenten aufgrund falscher oder unzureichender Routinen,
menschlicher oder systembedingter Fehler sowie rechtlicher Risiken (einschlieRlich auch Streitigkeiten) entstehen kdénnen. Eine unzureichende
Steuerung oder Kontrolle kann sich nachteilig auf die Absicherungsvereinbarungen auswirken, was sich negativ auf das Betriebsergebnis und die
Finanzlage des Emittenten auswirken kann. Infolgedessen ist die Geschaftstatigkeit und Finanzlage des Emittenten operationellen Risiken ausgesetzt.

Risikobewertung: Gering



Geschdftliche Risiken

Geschaftliche Risiken sind Risiken, die sich aus externen Umstanden oder Ereignissen ergeben, die dem Image oder den Ertragen des Emittenten
schaden. Die Fahigkeit des Emittenten, seine Geschafte zu fihren, hangt von seiner Fahigkeit ab, die Regeln und Vorschriften einzuhalten. Das
Nichtbestehen einer Prifung der Einhaltung von Vorschriften und Bestimmungen durch den Emittenten oder die Feststellung eines VerstoRRes gegen
die fur den Emittenten geltenden Vorschriften kdnnte zu GeldbufRen oder negativer Publizitat fuhren, was sich in erheblichem Mal3e nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit auswirken und zu einer Verschlechterung des Geschaftsergebnisses und der Finanzlage flihren kénnte. Neue Gesetze oder
Verordnungen, Entscheidungen von Behérden oder Anderungen in Bezug auf die Anwendung oder Auslegung bestehender Gesetze, Verordnungen
oder Entscheidungen von Behdrden, die auf die Geschaftstatigkeit des Emittenten, die ETPs und/oder die Krypto-Vermdgenswerte anwendbar sind,
kénnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit des Emittenten oder eine Anlage in die ETPs auswirken. Der Emittent ist auf eine Versorgung mit
Krypto-Vermdégenswerten von seriésen und Uberprifbaren Borsen und/oder OTC-Plattformen angewiesen, wie vom Emittenten festgelegt. Diese Borsen
werden von den globalen und lokalen wirtschaftlichen Bedingungen, der Marktstimmung und regulatorischen Anderungen beeinflusst. Sollte dieses
Angebot eingeschrankt werden oder eine Stérung bei den zugelassenen Borsen auftreten, kdnnte der Emittent nicht in der Lage sein, zusatzliche
Wertpapiere zu emittieren, was sich wiederum negativ auf die finanzielle Leistungsfahigkeit und Kreditwirdigkeit des Emittenten auswirken kénnte.
Das Geschéftsrisiko kann unerwartete Anderungen des Ergebnisses des Emittenten mit sich ziehen.

Risikobewertung: Mittel

Kontrahentenrisiko

Der Emittent ist dem Kreditrisiko einer Reihe von Gegenparteien ausgesetzt, mit denen der Emittent Geschafte tatigt, einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf die Depotbank, den Verwalter, Wallet-Anbieter, Verwahrstellen, Zahlstellen, Market Maker, zugelassene Teilnehmer, alle Parteien von
Vereinbarungen in Bezug auf auf Krypto lautende Vermdégenswerte, die als Sicherheiten gehalten werden, und Bérsen. Folglich ist der Emittent Risiken
ausgesetzt, einschliel3lich des Kreditrisikos, des Reputationsrisikos und des Abwicklungsrisikos, die sich daraus ergeben, dass eine seiner
Gegenparteien ihren jeweiligen Verpflichtungen nicht nachkommt, was, falls solche Risiken eintreten, erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und die finanzielle Lage des Emittenten haben kann.

In Bezug auf die Verwahrstelle ist der Emittent dem Kreditrisiko der Verwahrstellen ausgesetzt, bei denen er Barmittel und andere Krypto-
Vermogenswerte oder Rohstoff-Vermogenswerte halt. Das Kreditrisiko ist in diesem Fall das Risiko, dass die Verwahrstelle, die ein Finanzinstrument
(Bargeld oder Krypto) halt, eine Verpflichtung oder Zusage gegentber dem Emittenten nicht erfullt. Die Krypto-Vermdgenswerte des Emittenten und
gegebenenfalls die Rohstoff-Vermodgenswerte werden von der Verwahrstelle auf getrennten Konten verwahrt, die im Falle einer Insolvenz der
Verwahrstelle geschitzt werden sollen. Eine Insolvenz der Depotbank kann jedoch zu einem verzdgerten Zugang zu Krypto-Vermdégenswerten und
gegebenenfalls zu Rohstoff-Vermdgenswerten fihren, die als Basiswerte oder zugrundeliegende Komponenten dienen, einschlieRlich solcher, die als
Sicherheiten fur Produkte dienen. In einer solchen Situation kénnen Anleger aufgrund von Preisschwankungen der Vermdgenswerte einen Verlust
erleiden.

Die globale Zahlstelle fir die Produkte ist verantwortlich fur: (i) die Auszahlung von Papiergeld im Falle einer Rlckzahlung der Produkte und (ii) die
Verwahrung des Barguthabens in der Zeit zwischen der Liquidation des Basiswerts oder der Basiswertkomponente und der Rickzahlung des
Barguthabens an die Anleger. Im Falle einer Insolvenz der globalen Zahlstelle wahrend dieses Zwischenzeitraums kann der Emittent als allgemeiner
ungesicherter Glaubiger angesehen werden. Der Emittent verldsst sich auf Dritte, um den Handel sowohl mit den Produkten als auch mit Basiswerten
oder Basiswertkomponenten zu gewahrleisten. Jeder Ausfall dieser Dritten oder jede Stérung der Borsen kann zu einem Wertverlust der Produkte
fihren, was sich wiederum nachteilig auf den Emittenten und/oder die Anleger auswirken kann.

Es ist zu beachten, dass keine Partei, auch nicht die Wallet-Provider, die Depotbank oder der Emittent, fir den Verlust der Basiswerte oder
Basiswertkomponenten haftet. Im Falle eines Diebstahls liegt die Haftung allein beim Anleger.

Risikobewertung: Gering

Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

21Shares 21Shares Polkadot ETP (ADOT)ist ein unverzinsliches, unbefristetes Schuldpapier. Jede Serie des Produkts ist an einen Index oder einen
bestimmten Basiswert Polkadot gebunden. ADOT hat 7208680 Gesamtzahl der vertretenen Produkte. Die ISIN des Produkts ist CH0593331561 mit USD
als Abrechnungswahrung. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Zusatzliche
Anteile der Produkte kénnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen Verkaufsoption und einem kontinuierlichen
Erstellungs-/Ricknahmemechanismus flr autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um vorrangig besicherte
Schuldverschreibungen des Emittenten. Die Anleger sind erstrangige Glaubiger gegenlber den zugewiesenen Pools von Krypto-Vermdgenswerten auf
Serienbasis. Die Schuldverschreibungen gelten als Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von MIFID Il und unterliegen keinen Beschrankungen der
Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt werden?

Die Produkte werden gehandelt an: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Borse Stuttgart und an einer Reihe anderer MTFs. Weitere MTF-Handelsplatze
kénnen von Zeit zu Zeit ohne Wissen oder Zustimmung des Emittenten hinzugefligt werden. Die aktuellste Liste der verfigbaren Handelsplatze ist
unter www.21shares.com zu finden.

Kein Biirge

Die Produkte stellen ausschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin dar und werden von keiner anderen Stelle garantiert oder verantwortet.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?


http://www.21shares.com/

Marktrisiko durch mangelnden Kapitalschutz

Die im Rahmen dieses Basisprospekts emittierten ETPs sehen keinen Kapitalschutz fir die im Rahmen der ETPs zu zahlenden Betrage vor. Daraus
ergibt sich ein Risiko fur die Anleger in die ETPs, da Teile oder der gesamte investierte Betrag aufgrund des mit dem Engagement der ETPs
verbundenen Marktrisikos verloren gehen kénnen. Mit anderen Worten: Entwickelt sich der Kurs des betreffenden Index, des Basiswerts oder der
Basiswertbestandteile fir die Anleger ungunstig, sehen die Bedingungen keinen Kapitalschutz vor, und die Anleger tragen den vollen Verlust
entsprechend der unglnstigen Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertbestandteile. Wenn die ETPs ein Long-
Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des betreffenden Index, Basiswerts oder
Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder fallt, hatte dies erhebliche negative Auswirkungen auf den
Marktwert dieser ETPs und die Anleger wirden Verluste erleiden. Umgekehrt hatte ein Short-Engagement der ETPs (d.h. die betreffenden ETPs
wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren), wenn der
betreffende Kurs stattdessen unverdndert bleibt oder steigt, erheblich negative Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wirden
Verluste erleiden. Je nach der Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente kénnen die Anleger einen Verlust
bis zu ihrer gesamten Anlage erleiden.

Risikobewertung: Hoch

Regulatorische Risiken

Der rechtliche Status von Krypto-Vermoégenswerten ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In vielen Landern ist der rechtliche Status noch nicht
definiert oder andert sich gerade. Einige Lander haben die Verwendung von Krypto-Vermdgenswerten wie Bitcoin illegal gemacht. Andere Lander
haben Krypto-Vermégenswerte oder darauf bezogene Wertpapiere oder Derivate verboten (auch flr bestimmte Kategorien von Anlegern, z. B. durfen
Produkte wie die von der Gesellschaft angebotenen nicht an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich verkauft werden), haben lokalen Banken die
Arbeit mit Krypto-Vermdgenswerten untersagt oder Krypto-Vermogenswerte anderweitig eingeschrankt. Darliber hinaus ist die rechtliche Behandlung
von Krypto-Assets oft unklar, und es besteht Unsicherheit dartber, ob die zugrunde liegenden Krypto-Assets ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder
eine Immobilie sind (ein Gegenbeispiel hierfur ist jedoch beispielsweise das deutsche Recht, das seit Anfang 2020 sogenannte Krypto-Assets als
Finanzinstrumente in das deutsche Recht aufgenommen hat). In einigen Landern, wie z. B. den Vereinigten Staaten, definieren verschiedene
Regierungsbehodrden Krypto-Assets unterschiedlich, was zu regulatorischen Konflikten und Unsicherheiten fihrt. Diese Unsicherheit wird durch die
rasche Entwicklung der Vorschriften noch verstarkt. Einige Lander kénnten den Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einlésung von Krypto-
Vermoégenswerten in Zukunft ausdricklich einschranken, verbieten oder begrenzen. In einem solchen Szenario kdnnte der Besitz oder Handel von
Wertpapieren, die Krypto-Vermogenswerte nachbilden oder mit ihnen verbunden sind, wie z. B. die Produkte der Gesellschaft, als illegal angesehen
und mit Sanktionen belegt werden.

In den letzten Jahren haben jedoch zahlreiche groRe und etablierte Banken und Vermdégensverwalter in Unternehmen im Bereich der
Kryptowahrungen investiert oder sich an Investitionen in Kryptowdhrungen beteiligt. Dieser Trend ist heutzutage signifikant und anhaltend. Zahlreiche
Finanzaufsichtsbehdérden haben inzwischen allgemein akzeptiert, dass Kryptowdhrungen wahrscheinlich als Anlageklasse bestehen bleiben werden,
und haben dementsprechend eine pragmatische Haltung eingenommen, um diesem wachsenden Interesse der Anlegergemeinschaft an
Kryptowahrungen zu begegnen. Die Gesellschaft verfolgt daher das Ziel, ihre Produkte geografisch einem breiteren Publikum zuganglich zu machen,
teilweise als Diversifizierungsstrategie, um dieses Risiko zu mindern.

Es ist jedoch sichtlich schwierig vorherzusagen, wie sich die regulatorischen Aussichten und die Politik in Bezug auf Kryptowadhrungen andern kénnten
und werden. Eine Verschiebung hin zu einer allgemein negativeren Sichtweise kénnte zu Risiken fur Anleger fihren, da strengere Vorschriften den
Zugang fur Investoren einschranken kénnten.

Risikobewertung: Hoch

Der Wert eines Krypto-Assets kann sich schnell dndern und sogar auf Null fallen.

Der Preis eines Kryptoaktivums ist volatil und kann von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte die Nachfrage nach einem Krypto-
Vermogenswert zuriickgehen oder sollte er in der Krypto-Vermdgenswert-Gemeinschaft keine Akzeptanz finden oder sollte er beispielsweise
technologische oder kodierte Fehler oder Hacks erleiden, kénnte sein Wert stark und dauerhaft sinken, was sich wiederum negativ auf den Preis
auswirken wuirde, zu dem Anleger die ETPs an den Sekundarmarkten handeln kénnen.

Risikobewertung: Hoch

Bewertung

Krypto-Assets stellen weder einen Anspruch auf Einkommen oder Gewinne dar, noch sind sie eine Verbindlichkeit, die zurlickgezahlt werden muss. lhr
Wert ist eine Funktion der Perspektive der Teilnehmer auf dem Markt (oder einem bestimmten, gegebenen Markt) sowie von Angebot und Nachfrage.
Daher kann der Wert von Krypto-Vermogenswerten spekulativer und volatiler sein als herkémmliche Vermégenswerte, die Anspriiche auf Einkommen,
Gewinne oder Schulden darstellen. Der spekulative Charakter der zugrunde liegenden Krypto-Vermodgenswerte kann die Entwicklung konsistenter
Bewertungsverfahren fur die Krypto-Vermogenswerte und damit fur die ETPs erschweren. Darliber hinaus kann eine extreme Volatilitat die Fahigkeit
der Marktteilnehmer beeintrachtigen, eine zuverlassige, konsistente Preisbildung vorzunehmen, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken
kénnte, zu dem Anleger die ETPs an den Sekunddrmarkten handeln kénnen.

Risikobewertung: Hoch



Risiko im Zusammenhang mit der Entwicklung von Protokollen

Die Protokolle fiir Kryptowahrungen wie die Crypto Assets sind offentlich verfligbar und werden derzeit entwickelt. Die weitere Entwicklung und
Akzeptanz der Protokolle hangt von einer Reihe von Faktoren ab. Die Entwicklung einer dieser digitalen Wahrungen kann verhindert oder verzogert
werden, wenn es zu Unstimmigkeiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks kommt. Neue und verbesserte Versionen des
Quellcodes werden von der Mehrheit der Mitglieder des Netzwerks ,abgestimmt *, die die Anderungen in ihren Knoten durchfiihren, d.h. ihre Knoten
auf die neueste Version des Codes aktualisieren. Sollte es nicht méglich sein, eine Mehrheit im Netzwerk fur die Implementierung einer neuen
Version des Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass die Verbesserung der Skalierbarkeit des Protokolls eingeschrankt wird.
Sollte die Entwicklung eines der Protokolle der Krypto-Assets verhindert oder verzégert werden, kann sich dies negativ auf den Wert der Wahrungen
auswirken. Da die Struktur der Protokolle fir die Krypto-Assets offentlich ist, fehlt zudem eine Art direkte Entschadigung flr die Entwickler des
jeweiligen Protokolls, was zu geringeren Anreizen fur eine kontinuierliche Entwicklung der Protokolle fihren kdnnte. Sollten sich diese Protokolle nicht
weiterentwickeln, wird der Wert der zugehdrigen digitalen Wahrung sinken, was sich wiederum auf den Wert der ETPs auswirken wirde.

Fehlt zudem eine direkte Entschadigung fur die Entwickler des jeweiligen Protokolls, kénnte dies zu geringeren Anreizen flr eine kontinuierliche
Weiterentwicklung der Protokolle fiihren. Sollten sich diese Protokolle nicht weiterentwickeln, wird der Wert des zugehorigen digitalen Vermégenswerts
sinken, was sich wiederum auf den Wert der ETPs auswirken wirde. Da sich die Protokolle weiterentwickeln und reifen und die Akzeptanz unter den
Entwicklern zunimmt, verringert sich sowohl die Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko eintritt, als auch das AusmaR der Folgen dieses Risikos.

Die Risikobewertung wird als mittel eingestuft. In Bezug auf Krypto-Vermégenswerte mit der groRten Marktkapitalisierung wird das Risiko aufgrund
der groBen Anzahl von Entwicklern als gering eingestuft. Je weniger aktive Entwickler an der Entwicklung eines bestimmten Krypto-Vermoégenswertes
beteiligt sind, was haufig mit einer niedrigen Marktkapitalisierung im Vergleich zu anderen Krypto-Vermogenswerten korreliert, desto hoher ist die
Risikoeinstufung und wird als mittel eingestuft.

Risikobewertung: Mittel

Risiko auf dem Sekunddrmarkt

Die Marktkurse auf dem Sekundarmarkt kénnen sowohl héher als auch niedriger sein als der Kurs, zu dem die Anleger ihre ETPs erworben haben. Die
Marktkurse im Sekundarmarkt spiegeln den Kurs des jeweiligen Index oder Basiswerts oder der Basiswertkomponenten méglicherweise nicht genau
wider. Die Preisermittlung am Sekunddrmarkt basiert zwar auf etablierten Berechnungsmodellen, ist aber abhangig von der zugrunde liegenden
Marktentwicklung und der Vorstellung des Marktes von der Bonitat des Emittenten, der voraussichtlichen Restlaufzeit der ETPs und den
Verkaufsmoglichkeiten am Sekundarmarkt. Angesichts der historisch zu beobachtenden Volatilitadt der Preise fur die Krypto-Vermogenswerte erscheint
es moglich, dass die Preisfeststellung der ETPs auf dem Sekundarmarkt sehr volatil sein wird. Sollten ein oder mehrere geregelte Markte entscheiden,
dass die ETPs nicht mehr zum Handel zugelassen werden sollen, unabhangig davon, ob dies auf Umstande zurtckzuflhren ist, die dem Emittenten,
den ETPs, den Krypto-Vermégenswerten, dem Market Maker und/oder geanderten Regeln oder sonstigen Griinden zuzuordnen sind, besteht das
Risiko, dass es dem Emittenten nicht gelingt, die ETPs zum Handel an einem anderen geregelten Markt, MTF oder sonstigen Marktplatz zuzulassen.
Ein solcher Verlauf wirde voraussichtlich die Liquiditat, die VerduRerungsmoglichkeiten und den Marktwert der ETPs verschlechtern und damit
Verlustrisiken fur die Anleger schaffen. Sollte es zu einem Delisting kommen, wird der Emittent von seinem Recht Gebrauch machen, die ETPs
vorzeitig zurickzunehmen. Eine solche vorzeitige Abrechnung erfolgt erst nach einer Kiindigungsfrist und die Anleger riskieren, dass der Marktpreis
und die Liquiditat sowie der endglltige Abrechnungsbetrag in einem solchen Szenario negativ beeinflusst werden.

Risikobewertung: Hoch

Risiko des Eintretens eines auf3ergewdhnlichen Ereignisses

Bedingung 17 (AuRergewéhnliches Ereignis) sieht vor, dass der Emittent im Falle eines Betrugs, Diebstahls, Cyberangriffs, einer Anderung der
Vorschriften und/oder eines ahnlichen Ereignisses (jeweils ein auBergewdhnliches Ereignis) in Bezug auf einen Basiswert oder einen
Basiswertbestandteil, einschliesslich eines Basiswerts oder eines Basiswertbestandteils, der als Sicherheit dient, die Anleger gemass Bedingung 16
(Mitteilungen) benachrichtigt und der Rickzahlungsbetrag fur diese Produkte entsprechend reduziert wird, und zwar potenziell auf die kleinste
Stuckelung der Auszahlungswahrung (d.h., U.S.$0,01, €0,01, CHFO0,01, £0,01 oder der Gegenwert in anderen Auszahlungswahrungen) pro Produkt.
Dementsprechend tragen die Anleger das Risiko des Eintretens eines auliergewohnlichen Ereignisses und eines teilweisen oder vollstandigen
Verlustes ihrer Anlage. Dartber hinaus sind die Risiken eines AuRergewahnlichen Ereignisses groRRer als bei ahnlichen Ereignissen in Bezug auf
andere Anlageklassen (wie z. B. Anlagen in Wertpapieren, Fonds und Einlagen) und kénnen, anders als bei anderen Anlageklassen, nicht gemindert
werden. Dartber hinaus ist es derzeit nicht praktikabel, sich gegen ein auBergewdhnliches Ereignis zu versichern.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren in Bezug auf Basket-ETPs und Index-ETPs

Bitte beachten Sie die vorstehenden Risikofaktoren fur die jeweiligen Krypto-Vermogenswerte innerhalb des jeweiligen Basket bzw. Index. Dartber
hinaus ist ein kleiner Basket oder eine kleine Indexzusammensetzung in der Regel anfalliger fir Wertanderungen der betreffenden Krypto-
Vermégenswerte, und eine Anderung der Zusammensetzung eines Baskets oder eines Index kann sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Baskets
oder des Index auswirken. Aufgrund der hoheren Gewichtung der einzelnen Komponenten in einem kleinen Basket oder einer kleinen
Indexzusammensetzung werden die Auswirkungen einer ungtnstigen Entwicklung einer oder mehrerer einzelner Komponenten auf die
Wertentwicklung des Baskets oder Index groRer sein als bei einem breiter gefacherten Basket oder Index. Eine hohe Korrelation der Komponenten,
d.h. wenn die Werte der betreffenden Komponenten dazu neigen, in dhnlicher Weise zu schwanken wie die anderen korrelierten Komponenten, kann
erhebliche Auswirkungen auf die flr das ETP zu zahlenden Betrage haben, da sich alle korrelierten Komponenten gleichzeitig in die gleiche
unglnstige Richtung bewegen kénnen und somit keine Diversifizierung des Marktrisikos erreicht wird. Die negative Wertentwicklung eines einzelnen
Bestandeteils, d. h. eines einzelnen Krypto-Anteils, kann die positive Wertentwicklung eines oder mehrerer anderer Bestandteile Gberwiegen und sich
negativ auf die Rendite des ETP auswirken.

Risikobewertung: Mittel



Verwertung von Sicherheiten

Wenn die bei der Verwertung der Sicherheiten erhaltenen Betrage nicht ausreichen, um die Gebuhren und Aufwendungen des Sicherheitenverwalters
und die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegenlber den Anlegern vollstdndig zu decken, besteht das Risiko, dass den Anlegern ein Verlust
entsteht, der erheblich sein kann. Die Verwertung der Sicherheiten findet nur im Falle eines Ausfalls oder einer Insolvenz statt. Somit kann die
Besicherung das Kreditrisiko des Emittenten nur insoweit mindern, als die Erlése die Ansprliche der Anleger decken. Die vertraglichen Anspriche der
Anleger sind jedoch nicht auf den Wert der Sicherheiten beschrankt, obwohl im Falle einer Insolvenz der Emittentin ein Verlust eintreten wirde, wenn
die Sicherheiten nicht ausreichen. Andererseits haben die Anleger keinen Anspruch auf einen Uberschuss aus der Verwertung der Sicherheiten, falls
dieser ihre vertraglichen Anspriche Ubersteigt.

Risikobewertung: Mittel

Schlusselinformationen tber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Diese Wertpapiere werden der Offentlichkeit in einer Reihe von EU-Ldndern angeboten (derzeit Belgien, Ddnemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Irland, Italien, Kroatien, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Ruméanien, Schweden, Slowakei, Spanien,
Tschechische Republik und Ungarn). Das Angebot fiir diese Wertpapiere lauft bis zum Ablauf des Basisprospekts (12. Dezember 2023) (Angebotsfrist),
und zusatzliche Anleger kénnen sich jederzeit an einer bestimmten Serie beteiligen. Zusatzliche Tranchen einer Serie kénnen jederzeit nach Maligabe
weiterer endgultiger Bedingungen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen haben jedoch keinen Verwasserungseffekt und werden durch
einen entsprechenden Betrag an digitalen Vermogenswerten besichert, wie im Prospekt naher beschrieben.

Wer ist der Bieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Der Emittent hat den Zugelassenen Teilnehmern seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im Zusammenhang mit einem nicht befreiten
Angebot dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend des Angebotszeitraums durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare
(jeweils ein Zugelassener Anbieter) erteilt:

Der Emittent ist:
21Shares AG, Dammstrasse 19, 6300 Zug, Schweiz (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine Aktiengesellschaft

mit Sitz in der Schweiz, Gerichtsstand: Schweiz.
Die zugelassenen Bieter sind:

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist 54M6 und unterliegt der
Rechtsprechung der NL.

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, UK. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist HOPO und unterliegt der
Rechtsprechung des britischen Rechts.

und jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website der Emittentin ausdricklich als zugelassener Bieter genannt wird: https://21shares.com/ir/aps

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem zugelassenen Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe von
Wertpapieren an einen solchen Anleger durch einen zugelassenen Anbieter werden in Ubereinstimmung mit den Bedingungen und anderen
Vereinbarungen zwischen dem zugelassenen Anbieter und dem Anleger, einschlieBlich des Preises, der Zuteilung und der Abrechnungsmodalitaten,
erfolgen.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Grundgebuhr von 2,5 % fir Anleger sowie eine Zeichnungs-/Ricknahmegebuhr fur zugelassene
Teilnehmer. Die Anleger des Produkts kdnnen zusatzliche Maklergebthren, Provisionen, Handelsgebuihren, Spreads oder andere Gebuhren zahlen,
wenn sie in diese Produkte investieren.

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird zum Zwecke des 6ffentlichen Angebots dieser Wertpapiere in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten (derzeit Belgien,
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Kroatien, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen,
Portugal, Rumanien, Schweden, Slowakei, Spanien, Tschechische Republik und Ungarn) erstellt. Der gesamte Erlds aus der Emission dieser
Wertpapiere wird fur den Erwerb eines entsprechenden Betrags an Basiswerten fur die jeweilige Serie verwendet.

Geschdtzte Verwendung der Erlése

k.A.

Angabe, ob das Angebot Gegenstand eines Ubernahmevertrags ist

Das Angebot der Wertpapiere ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags auf Basis einer festen Zusage.

Angabe der meisten wesentlichen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot der Zulassung zum Handel

Es besteht kein wesentlicher Interessenkonflikt.


https://21shares.com/ir/aps

RESUME D'UNE EMISSISSION SPECIFIQUE

Introduction et avertissements

21Shares 21Shares Polkadot ETP ETP (Ticker: ADOT) vise a suivre les résultats d'investissement de Polkadot.

Nom du produit Ticker ISIN Valeur Devise Unités Collatéral

21Shares Polkadot ETP ~ ADOT CH0593331561 59333156 usbD 7208680 Polkadot

L'entité qui émet ou qui propose ces titres est 21Shares AG (LEI : 254900UWHMJRRODS3Z764, titulaire du numéro de société suisse : CHE-347.562.100), une
société par actions basée en Suisse. Le prospectus générique a été approuvé par |'Autorité suédoise de surveillance financiére (SFSA) le 13 décembre
2022. L'approbation du prospectus générique par la SFSA ne doit pas étre interprétée comme une approbation concernant ces titres.

21Shares AG SFSA
etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se
+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00

Avertissements:

(@) Ce résumé spécifique a une question doit étre lu comme une introduction au prospectus générique et aux conditions définitives relatives a ces
titres;;

(b

Toute décision d'investir dans les titres doit étre fondée sur un examen du prospectus générique dans son ensemble par linvestisseur,
conjointement avec les conditions définitives inhérentes a ces titres;

(c) Il est possible que l'investisseur puisse perdre tout ou partie du capital investi;

(d) Toute réclamation portée envers les informations contenues dans un prospectus sera portée devant un tribunal. Il est donc possible que
I'investisseur requérant doivent, en vertu du droit national applicable, prendre en charge des frais de traduction du prospectus avant l'ouverture
d'une quelconque procédure judiciaire;

(e) La responsabilité civile ne s'applique qu'aux personnes qui ont préparé ce résumé spécifique, y compris toute traduction de celui-ci, mais
uniquement lorsque le résumé s'avere étre trompeur, inexact ou incohérent, lorsqu'il est lu conjointement avec les autres parties du prospectus
générique et avec les conditions définitives pertinentes, ou s'il ne prévoit pas, lorsque lu conjointement avec les autres parties du prospectus
générique et les conditions définitives pertinentes, des informations clés visant a aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces
titres;

(f) Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut s'avérer difficile a comprendre..

Informations clés sur I'émetteur

Qui est I'émetteur des titres ?

Domicile, forme juridique, etc.

L'’émetteur de ces titres est 21Shares AGt. 21Shares AG a été créée (lors d'une réunion de ses fondateurs) le 20 juillet 2018 et a été constituée et
enregistrée a Zoug, en Suisse, le 27 juillet 2018 en tant que société anonyme (Aktiengesellschaft) en vertu des articles 620 et suivants du Code suisse
des obligations pour une durée illimitée. Depuis cette date, 21Shares AG est inscrite au registre du commerce du canton de Zoug, en Suisse, sous le
numéro CHE-347.562.100. Son LEI est 254900UWHMJRRODS3Z64. Le sieége social de 21Shares AG se trouve au Dammstrasse 19, 6300 Zoug, Suisse.

Activités principales

21Shares AG a été créée pour émettre des produits négociés en bourse et d'autres produits financiers liés a la performance des actifs
cryptographiques et des indices d’ actifs cryptographiques. LEmetteur s'engagera également dans d'autres activités liées a la maintenance du
Programme et a la création de nouveaux produits financiers en lien avec les produits cryptographiques. Elle n'a pas d'autres activités commerciales
génératrices de revenus.

Principaux actionnaires et contréle

21Shares AG est une filiale en propriété exclusive d’Amun Holdings Limited, une société enregistrée aux fles Caimans sous le numéro de société
361463. 3 Les particuliers détiennent actuellement plus de 75 % des actions d’Amun Holdings Limited, tandis que le reste est détenu par plusieurs
plus petits actionnaires.

Principaux dirigeants
Le conseil d'administration de 21Shares AG est composé de : Ophelia Snyder et Hany Rashwan.

Auditeurs
Le conseil d'administration a désigné en tant que commissaire aux comptes la société : Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Bale, Suisse.
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Quelles sont les informations financiéres clés concernant I'émetteur ?

Compte de résultat (en USD) 31 décembre 2021 | 31 décembre 2020 30 juin 2022 30 juin 2021 G(non
(audité) (audité) (non audité) audité)

Résultat d’exploitation 3398 135 (1 078 B33) 610 463 1475708

Bilan (en USD) 31 décembre 2021 | 31 décembre 2020 30 juin 2022 30 juin 2021
(audité) (audité) (non audité) (non audité)

Dette financiére nette (dette a long terme plus dette & court terme moins 2 357 555 468 291 674 335 863 206 807 2 357 555 468

trésorerie

Ratio courant (actifs courants/passifs courants) n/a n/a n/a n/a

Ratio d'endettement (total passif/total capitaux propres) n'a nla nla n'a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a nia nia n/a

Etat des flux de trésorerie (En USD) 31 décembrs 2021 | 31 décembre 2020 30 juin 2022 30 juin 2021
(audité) (audité) (non audité) (non audité)

Flux de trésorerie nets liés aux activités d’exploitation (2 062 830 077) (241 B77 952) 1513 772 837 (795 998 070)

Flux de trésorerie nets liés aux activités d'investissement - - - -

Flux de trésorerie nets liés aux activités de financement 2 059 654 907 242 944 759 (1 513 995 709) 794 530 706

Quels sont les principaux risques propres a I'émetteur ?

Risque de marché

La volatilité du marché reflete le degré d'instabilité et l'instabilité attendue de la performance, par exemple, du marché de produits structurés au fil
du temps. Le niveau de volatilité du marché n'est pas purement une mesure de la volatilité réelle du marché, mais est largement déterminé par les
prix des instruments dérivés qui offrent aux investisseurs une protection contre une telle volatilité du marché. Les prix de ces instruments dérivés
sont déterminés par des forces telles que la volatilité réelle du marché, la volatilité attendue du marché, d'autres conditions économiques et
financieres et les spéculations commerciales. La volatilité du marché peut entrainer des pertes pour I'émetteur malgré les accords de couverture.

L'Emetteur est un véhicule ad hoc nouvellement créé et actuellement non rentable et dépend de capitaux provenant d'investisseurs externes.
L'Emetteur est fortement endetté. Si I'Emetteur n'est pas en mesure de lever des capitaux supplémentaires, il existe des réserves limitées pour
maintenir les opérations de I'entreprise, ce qui pourrait entrainer l'incapacité de I'Emetteur & poursuivre son activité.

Evaluation du risque : Elevé

Risques liés a I'historique commercial réduit et & I'objectif commercial limité de I'Emetteur

Les activités commerciales de I'Emetteur se rapportent aux titres liés aux actifs cryptographiques. L'Emetteur est une entité ad hoc au sens des lois et
réglements suisses applicables. Les protocoles pour les actifs cryptographiques sont accessibles au public, ce qui signifie que d'autres innovations
sont possibles, et que de ce fait ces crypto-monnaies ne marqueront peut-étre pas la fin de I'évolution des monnaies numériques. Si les actifs
cryptographiques ne se développent pas ou deviennent moins performants a I'avenir et si I'émetteur ne parvient pas a s'adapter a ces nouvelles

circonstances, il est possible que I'émetteur ne parvienne pas a maintenir ses activités, ce qui peut entrainer une diminution de la valeur de I'ETP.

Evaluation du risque : Moyen

Credit risk

Les investisseurs sont exposés au risque de crédit a la fois de I'émetteur et du Conservateur. La capacité d’'un Investisseur a obtenir un paiement

conformément aux Conditions Générales dépend de la capacité de I'Emetteur a respecter ces obligations. Les Produits ne sont pas, directement ou
indirectement, une obligation d'une quelconque autre partie. Par conséquent, indépendamment de la garantie, la solvabilité de I'Emetteur peut

affecter la valeur de marché de tout Produit et, en cas de défaut, dinsolvabilité ou de faillite, les Investisseurs peuvent ne pas recevoir le montant qui
leur est d en vertu des Conditions Générales. Outre les risques de crédit directs, les Investisseurs sont indirectement exposés a tout risque de crédit
auquel 'Emetteur est exposé. Par exemple, 'metteur peut subir des pertes et/ou ne pas obtenir la livraison en vertu de tout arrangement en place a
I'égard de tout actif libellé en crypto-monnaie détenu en garantie.

Evaluation du risque : Moyen

Risque opérationnel

Les risques opérationnels sont les risques liés aux pertes que I'Emetteur peut encourir en raison de routines incorrectes ou insuffisantes, d'erreurs
humaines ou causées par des systemes ainsi que des risques juridiques (y compris de litiges). Si la direction ou le contréle a été insuffisant, cela peut
avoir une incidence défavorable sur les accords de couverture, ce qui peut entrainer une incidence négative sur le résultat d'exploitation et la
situation financiére de I'Emetteur. Il en résulte que les activités et la situation financiére de 'Emetteur sont exposées a des risques opérationnels.

Evaluation du risque : Faible

Risques commerciaux

Les risques commerciaux sont des risques qui surviennent a la suite de circonstances ou d'événements externes qui nuisent a l'image ou aux
capacités de rendement de I'Emetteur. La capacité de I'Emetteur & mener ses activités dépend de sa capacité & se conformer aux régles et
réglementations en vigueur. L'échec de tout audit concernant la conformité de I'Emetteur aux régles et réglementations ou qu'il soit reconnu coupable
d'infraction aux réglementations applicables & I'Emetteur pourrait entrainer des amendes ou une publicité défavorable qui pourraient avoir un effet
défavorable significatif sur 'activité et entrainer une baisse des résultats d'exploitation et de la situation financiere. De nouvelles législations ou
réglementations, des décisions des autorités publiques ou des modifications concernant I'application ou l'interprétation de la législation, des
réglementations ou des décisions des autorités publiques existantes, applicables aux opérations de I'Emetteur, aux ETP et/ou aux actifs
cryptographiques, peuvent affecter négativement l'activité de I'Emetteur ou un investissement dans des ETP. L'Emetteur dépend d'un
approvisionnement en actifs cryptographiques provenant d'échanges et/ou de plates-formes OTC (gré a gré) fiables et vérifiables, tel que déterminé
par I'émetteur. Ces échanges sont influencés par les conditions économiques mondiales et locales, le sentiment du marché et les évolutions
réglementaires. Si cet approvisionnement est limité ou si une interruption des bourses agréées se produit, I'Emetteur pourrait ne pas étre en mesure
d'émettre des titres supplémentaires, ce qui pourrait, & son tour, avoir un impact négatif sur la performance financiére et la solvabilité de I'Emetteur.
Le risque commercial peut impliquer des changements inattendus dans le résultat d'exploitation de I'Emetteur.

Evaluation du risque : Faible



Risque de contrepartie

L'Emetteur sera exposé au risque de crédit d'un certain nombre de contreparties avec lesquelles 'Emetteur traite, incluant mais sans s'y limiter, le
Dépositaire, I'’Administrateur, le(s) fournisseur(s) de portefeuille, les Conservateurs, les agents payeurs, les teneurs de marché, les participants
autorisés, toute partie a tout arrangement en place a I'égard de tout libellé en crypto-monnaie détenu en garantie et les bourses. Il en résulte que
I'émetteur est exposé a des risques, y compris le risque de crédit, le risque de réputation et le risque de reglement, découlant du manquement de
l'une de ses contreparties a leurs obligations respectives, qui, si de tels risques se produisent, peuvent avoir un effet défavorable important sur les
activités et la situation financiere de I'émetteur.

En ce qui concerne le Dépositaire, 'Emetteur sera exposé au risque de crédit des institutions de dépdt auprés desquelles il détient des liquidités et
d'autres actifs cryptographiques ou des actifs de matieres premiéres. Le risque de crédit, dans ce cas, est le risque que le dépositaire détenant un
instrument financier (en espéces ou crypto) ne remplisse pas une obligation ou un engagement envers I'Emetteur. Les actifs cryptographiques de
I'Emetteur et, le cas échéant, les actifs de matiéres premiéres sont conservés par le Dépositaire dans des comptes distincts, qui sont destinés & étre
protégés en cas d'insolvabilité du Dépositaire. Toutefois, une insolvabilité du Dépositaire peut entrainer des délais dans l'acces aux actifs
cryptographiques et, le cas échéant, aux actifs de matieres premiéres servant de sous-jacents ou de composants sous-jacents, y compris ceux servant
de garantie pour tout produit. Dans une telle situation, les investisseurs peuvent subir une perte en raison de la fluctuation du prix des actifs.

L'Agent Payeur Global pour les Produits est chargé de : (i) débourser la valeur fiduciaire en cas de rachat des Produits et (ii) détenir le solde de
trésorerie pendant la période entre la liquidation du sous-jacent ou du composant sous-jacent et le retour des sommes aux investisseurs. En cas
d'insolvabilité de I'Agent Payeur Global pendant cette période intérimaire, I'Emetteur pourra étre considéré comme un créancier chirographaire
ordinaire. L'Emetteur s'appuie sur des tiers pour assurer la négociation des produits et des sous-jacents ou composants sous-jacents. Tout
dysfonctionnement de ces tiers ou toute perturbation des bourses peut entrainer une perte de valeur des produits, ce qui peut, a son tour, impacter
négativement I'Emetteur et/ou les Investisseurs.

Il est important de noter qu'aucune partie, incluant les Fournisseurs de portefeuille, le Dépositaire ou I'Emetteur, n‘est responsable d'une quelconque
perte des sous-jacents ou des composants sous-jacents. En cas de vol, la responsabilité incombe uniquement a I'lnvestisseur.

Evaluation du risque : Faible

Informations clés sur les titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres?

Le 21Shares Polkadot ETP (ADOT) de 21Shares est un titre de créance a durée indéterminée ne portant pas intérét. Chaque série du produit est liée a
un indice ou a un actif sous-jacent spécifique Polkadot. ADOT a un total de 7208680 produits représentés. L'ISIN du produit est CH0593331561 avec
USD comme devise de réglement. Aucune série de ce produit n'a de date d'échéance prévue ni de nombre maximal de titres. Des unités
supplémentaires de produits peuvent étre émises a tout moment. Les titres sont assortis d'une option de vente annuelle et d'un mécanisme continu
de création/rachat pour les participants autorisés. Ces titres sont des titres de créance garantis de premier rang de I'émetteur. Les investisseurs sont
des créanciers de premier rang contre des groupes d'actifs cryptographiques alloués sur une base par série. Les billets sont considérés comme des
valeurs mobiliéres négociables en vertu de MIFID Il et ne comportent aucune restriction de transférabilité.

Ou les titres seront-ils négociés ?

Les produits sont négociés sur : SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange et un certain nombre d’autres MTF. Des plates-formes MTF
supplémentaires peuvent étre ajoutées de temps & autre a l'insu de I'Emetteur ou sans son consentement. Pour obtenir la liste la plus récente des
plates-formes de négociation disponibles, veuillez consulter le site www.21shares.com.

Pas de garant

Les Produits seront des obligations de I'Emetteur et ne seront pas garantis par, ni la responsabilité de, toute autre entité.

Quels sont les principaux risques propres aux titres ?
Risque de marché di a I'absence de protection du capital

Les ETP émis en vertu du présent Prospectus générique ne prévoient aucune protection du capital, de tout montant payable en vertu des ETP. Cela
entraine un risque pour les personnes effectuant un investissement dans les ETP, puisque tout ou partie du montant investi peut étre perdu en vertu
du risque de marché associé a I'exposition des ETP. Cela signifie que si le prix de I'Indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés
évolue d'une maniére défavorable pour les Investisseurs, les conditions ne prévoient aucun niveau de capital protégé et les Investisseurs subiront
I'intégralité de la perte correspondant a I'évolution de I'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés. Dans le cas d’ETP a
exposition longue (c'est-a-dire que les ETP concernés ont été congus pour bénéficier d'une hausse du prix de l'indice, du sous-jacent ou du composant
sous-jacent concerné), une stabilité ou une baisse du prix concerné aurait une significative incidence négative sur la valeur de marché de ces ETP et
les Investisseurs subiraient des pertes. Inversement, dans le cas d’ETP a exposition courte (c'est-a-dire que les ETP concernés ont été congus pour
bénéficier d'une baisse du prix de l'indice, du sous-jacent ou du composant sous-jacent concerné) une stabilité ou une augmentation du prix
c