Final Terms dated: 19.07.2023
Bitcoin Capital AG

(incorporated in Switzerland)

LEI: 5067001C5128G2S3E076

Issue of 20’000 products, with the option to increase to up to 500’000 products for the purpose of listing
on the SIX Swiss Exchange

(as per the date of these Final Terms the number of products is 54" 120 units)

Securities pursuant to the Issuer’s Exchange Traded Products Programme (the "ETPs")

This document constitutes the Final Terms of the ETPs described herein and completes the Base
Prospectus referred to below. The Base Prospectus, as amended or supplemented, together with this Final
Terms comprises the listing prospectus.

PART A OF THE FINAL TERMS — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall have the meanings given to them in the general terms and conditions (the “General
Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated o5 September 2022 (the "Base
Prospectus") which constitutes a base prospectus according to Art. 8 Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (the “Prospectus Regulation”). The Final Terms supplement the Base Prospectus.

Full information on Bitcoin Capital AG ("Issuer") and the offer of the ETPs is only available on the basis
of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus (and any supplement thereto). The Base
Prospectus (together with any supplement thereto) and the Final Terms are available on the website of the
Issuer at https://bitcoincapital.com/.

The Base Prospectus (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that, except as
provided in the second point below, any offer of ETPs in any Member State of the EEA which has
implemented the Prospectus Regulation (each, a “Relevant Member State”) will be made pursuant to an
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented in that Relevant Member state, from the
requirement to publish a prospectus for offers of the ETPs. Accordingly, any person making or intending to
make an offer of the ETPs may only do so:

e Incircumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to Article
1(4) Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Art. 23 of the Prospectus
Regulation, in each case, in relation to such offer; or

e in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such person
is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is made during the Offer
Period specified for such purpose therein.

An offer of the ETPs may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part B of these
Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Liechtenstein, Austria,
Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Greece , Ireland,
Italy, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Malta, Netherlands, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia,
Spain, Sweden (Non-Exempt Offer Jurisdiction), and Switzerland, during the period from 05 September
2022 until 05 September 2023 (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of any
offer of ETPs in any other circumstances. Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the
purposes of the General Terms and Conditions of the ETPs (the Conditions) issued by the Issuer set forth in
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the Base Prospectus dated 05 September 2022, which constitutes a base prospectus for purposes of the
Prospectus Regulation. This document constitutes the Final Terms of the ETPs described herein for the
purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must be read in conjunction with the Base
Prospectus (and any supplement thereto).

1. Issue Date 15 July 2020

2. Series BTCA

3. Tranche 1

4. Aggregate number of Issue of 56”320 products, with the option to increase to up to
ETPs in this Tranche 500’000 products for the purpose of listing on the SIX Swiss

Exchange.

5. ETP Security Type Debt instruments

6. Form of ETP Securities Uncertificated Securities

7. Minimum Investment Price of one ETP in CHF, EUR or USD
Amount

8. Minimum Trading Lot One ETP

Annual Management Fee

2% of the aggregated value of the Collateral per annum.

The Annual Management Fee will be calculated pro rata on each
business day at the closing time of the SIX Swiss Exchange.

The Annual Management fee will be collected in-kind on a
quarterly basis on the last business days (at closing time of the
SIX Swiss Exchange) of March, June, September and December.

10. Performance Fee

20% on the performance above the High Watermark (HWM).

The HWM is re-set quarterly on the last business days (at closing
time of the SIX Swiss Exchange) of March, June, September and
December (Performance Fee Observation Date).

The initial HWM equals the initial Issue Price of CHF 100.
Thereafter, if on the Performance Fee Observation Date the net
asset value after deduction of the management fee (NAV) is
higher than the previous HWM, the HWM is set to that higher
level.

Adjustments of HWM may occur as well due to the creation or
redemption process anytime.

The Performance Fee is a value >0, calculated on the
Performance Fee Observation Date as follows:

HWM x 0.2 x [(NAV/HWM)-1]

The NAV is the CHF equivalent of the aggregated value of the
Collateral divided by the aggregated number of outstanding ETPs
on the Performance Fee Observation Date after deduction of the
Annual Management Fee.

The Performance Fee will be collected in-kind on the business
day following the Performance Fee Observation Date (at closing
time of the SIX Swiss Exchange).

The current HWM is published on the Issuers website:
www.bitcoincapital.com

11.

Issue Price

The Issue Price for the initial 20°000 products is CHF 100 per
product. For subsequent issuances, the Issue Price is calculated
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as follows: CHF equivalent of the aggregated Collateral value on
the issue date divided by the number of outstanding products.
The Issue Price is subject to any applicable fees and commission
of the person offering the products.

12.

Offer Price

Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring any
products from an Authorised Offeror will do so. Offers and sales
of the products to such Investor by an Authorised Offeror will be
made, in accordance with any terms and other arrangements in
place between that Authorised Offeror and such Investor
including as to price, allocations and settlement arrangements.

13.

Exchange

SIX Swiss Exchange

14.

Exchange Business Day

As determined in the General Terms and Conditions of the Base
Prospectus.

15.

Underlying

A basket actively managed in accordance with the Digital Asset
Management Strategy. Eligible basket components are the largest
15 cryptocurrencies measured by market capitalisation in USD, as
published on https://coinmarketcap.com/coins and CHF, EUR,
and USD. The Issuer does not allow privacy coins as basket
components.

Further information on the basket components is included in
investment policy available at https:// bitcoincapital.com.

16.

Digital Asset Management
Strategy

The investment objective is to increase the Net Asset Value of its
ETP by trading Bitcoin against carefully selected altcoins (top 15
coins) and moving to Fiat when this is deemed the best option.

The Investment Manager FICAS AG pursues a discretionary
investment strategy described in the investment policy available
at https:// bitcoincapital.com.

17.

Index

Not applicable

18.

Initial Basket

The Initial Basket composition as per Issue Date is as follows and
the allocation occurs dynamically in line with Digital Asset
Management Strategy and within ranges defined in the
investment policy.

The basket composition is published on a daily basis on
https://bitcoincapital.com.

The chart lists the basket components the investment manager
intends to use as of the date of this Final Terms. Further eligible
basket components are described in “15. Underlying”.

Coin Weight in %
Bitcoin 0%
Ethereum 0%
Ripple 0%
Bitcoin Cash 0%
Litecoin 0%
Binance Coin 0%
EOS 0%
Cardano 0%
Tezos 0%
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Stellar Lumens 0%

Tron 0%

CHF 100%

EUR 0%

USD 0%

19.

Relevant Currency

USD, EUR and CHF depending on the basket component

20. Relevant Underlying

Exchange(s)

Vinter (Invierno AB)

21.

Redemption Amount

The Redemption Amount is calculated as follows:
Redemption Amount = (A/B) - C

(A) The Settlement Currency equivalent of the net proceeds
actually realised from the sale of an amount of
Underlyings attributable or forming part of the Collateral
and equal to the quantity of Digital Assets indirectly
represented by the ETPs of the Series that are subject to
the Cash Redemption

(B) The proportion that the ETPs of such Series held by the
Investor and subject to the Cash Redemption bears to the
total number of ETPs of such Series that are subject to the
Cash Redemption.

© Settlement Currency equivalent of the redemption fee (i.e.
150 CHF plus 4 bps of the redemption amount per
Redemption Order. The Redemption Amount may also be
subject to additional fees related to the transfer of fiat
assets.

The Redemption Amount per ETP shall not be less than the
smallest denomination of the Settlement Currency (i.e.,
U.S.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the equivalent in other
Settlement Currencies).

Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition
7d (Redemption at the option of an Authorised Participant) shall
be settled on an in-kind basis unless the Issuer permits such
redemption to be settled in accordance with Condition 7c (Cash
Settlement). The calculation of the Redemption Amount may
fluctuate as a result of tracking errors relating to the Underlying,
as described in the section headed “Risk Factors” set out in the
Base Prospectus.

22.

Investor Put Date

15 July in each year, beginning on 15 July 2021

23.

Final Fixing Date

Determined in the Termination Notice

24.

Settlement Currency

CHF, EUR and USD

25.

Settlement Type

Cash Settlement, except for the Redemption of ETPs at the
Option of an Authorised Participant Condition 7d in the Base
Prospectus

26.

Administrator

CAIAC Fund Management AG

27.

Authorised Participant

Flow Traders B.V.

28.

Calculation Agent

Invierno AB
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29. Collateral Agent ADEXAS Rechtsanwilte AG
30. Custodian Crypto Broker AG, Coinbase Ltd, Payward Ventures Inc (Kraken)
31. Investment Manager FiCAS AG
32. Market Maker Flow Traders B.V.
33. Paying Agent InCore Bank AG
34. Responsibility The Issuer accepts responsibility for the information in these
Final Terms.
35. Date of approval of the 13 July 2020
Issuance by the Board of
Directors
Bitcoin Capital AG

Zug, 19.07.2023

PART B OF FINAL TERMS — OTHER INFORMATION

Listing and admission to
trading:

The products to which these Final Terms apply are listed on SIX
Swiss Exchange, Stuttgart Exchange and Vienna Stock
Exchange. The Issuer may decide to apply for admission to
trading or listing on a regulated market in the EEA.

The products are traded on SIX Swiss Exchange since 28 July

2. First trading day: 2020
Interests of natural and Ali Mizani Oskui, Founder of FICAS AG is holding a certain
3 legal pSe:sons involved in amount of product for the purpose of seed funding.
the issue: So far as the Issuer is aware, no other person involved in the
offer of the product has an interest material to the offer.
4. Information sourced from Not Applicable
third parties:
The Issuer is a special purpose vehicle. Its business activity is to
o5 Reas.on. for the off:er or the issue financial products.
admission to trading:
6. Names and addresses of Not Applicable
additional Paying Agent(s)
(if any):
Distribution: An offer of the ETPs may be made by the Authorised Offerors in
7 S ution: or from any jurisdiction in circumstances which will result in
compliance with any applicable laws and regulations and which
will not impose any obligation on the Issuer.
8. Additional Selling Not Applicable
Restrictions:
9. Prohibition of Sales to No

Retail Investors in the EEA:
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10.

Information about the past

Please check the performance of underlyings under
CoinMarketCap.com and/or CryptoCompare.com

and the further
performance of the
Underlying Asset and its
volatility:
. . ISIN Code: CH0548689600
11. Security Codes: Valor: 54868960
. SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, Olten, 4600,
12. Clearing Systems: Switzerland
13. Interest Rate: Not Applicable
14. Maturity Date: Not Applicable
15. Yield Indication: Not Applicable
16. Terms and Conditions of Products are made available by the Issuer for subscription only
to Authorised Offerors.
the Offer:
17. Offer Period: From 05 September 2022 to 05 September 2023
18. Conditions to which the gffers of tl}lleirol(lluqts grg fcfondltlonaldupﬁ)l.l their issue and, as
offer is subject: etween the Authorise eror(s) and their customers, any
further conditions as may be agreed between them.
19. Description of the Not Applicable
application process:
20. Description of the Not Applicable
possibility to reduce
subscriptions and manner
for refunding excess
amount paid by applicants:
21. Details of the minimum The minimum creation and redemption size is 500 products.
and/or maximum amount
of application:
22. Details of the method and Not Applicable
time limited for paying up
and delivering the ETPs:
23. Manner in and date on Not Applicable
which results of the offer
are to be made public:
24. Procedure for exercise of Not Applicable
any right of pre-emption,
negotiability of
subscription rights and
treatment of subscription
rights not exercised:
25. Whether tranche(s) have Not Applicable
been reserved for certain
countries:
26. Process for notification to Not Applicable
applicants of the amount
allotted and the indication
whether dealing may begin
before notification is made:
27. Name(s) and address(es), Not Applicable

to the extent known to the
Issuer, of the placers in the
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various countries where
the offer takes place:

28.

Name and address of
financial intermediary/ies
authorised to use the Base
Prospectus, as completed
by these Final Terms
(Authorised Offerors):

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018 LL Amsterdam,
Netherlands and each Authorised Offeror listed on the Issuer’s
website www.bitcoincapital.com
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ISSUE-SPECIFIC SUMMARY

A. Introduction and Warings

The 15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA tracks the value of a basket of digital assets and fiat currencies
selected and weighted in accordance with the digital asset management strategy.

Product Name Ticker I1SIN Valor Currency
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

The issuer and offeror of the securities 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) is Bitcoin Capital AG (LEI:
S067001C5128G2S3E076, Swiss Company Number: CHE-312.574.485), a Swiss based stock corporation. The base
prospectus was approved by the Financial Market Authority of Liechtenstein (FMA) on [day month year]. The FMA
only approved the Base Prospectus as meeting the standards of completeness, comprehensibility and
consistency. Such approval is neither to be considered as an endorsement of the issuer nor should it be
considered as an endorsement of the quality of these securities.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com hitps:/fwww. fma-lilifen/
+41 41 710 04 54 +423236 73 73
Warnings:
{a) this issue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the relevant

(b)
(c)
(d)

(e)

(f)

B.

final terms in respect of these securities;

any decision to invest in these securities should be based on a consideration of the base
prospectus and the relevant final terms as a whole by the investor;

the investor could lose all or part of the invested capital;

a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff
investar might, under national law, have to bear the costs of translating the prospectus before the
legal proceedings are initiated;

civil liability attaches only to those persons who have tabled the issue-specific surmmary, including
any translation thereof, but only where the summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when
read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final terms, or where it
does not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant
final terms, key information in order to aid investors when considering whether to invest in these
securities;

You are about to purchase a product that is not simple and may be difficult tounderstand.

Key information on the issuer

Wha is the issuer of the securities?

Domicile, legal form, law under which the issuer operates and its country of incarporation

Bitcoin Capital AG is the issuer of this instrument. Bitcoin Capital AG was established on the 3 of March 2020 and
is incorporated and registered in Zug, Switzerland on 10 March 2020 as a stock corporation (Aktiengesellschaft)
under article 620 et seq. of the Swiss Code of Obligations for an unlimited duration. As from that day, Bitcoin
Capital AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zug, Switzerland, under the number CHE-
312.574.485. Its LEI is S067001C5128G253E076.

Principol activities

Bitcoin Capital AG was set up to issue exchange traded products (ETPs) and other financial products linked to the
performance of crypto assets. The issuer will also engage in other activities related to the maintenance of
exchange traded products and the creation of new financial products.

Major shareholders and control
The sole shareholder of Bitcoin Capital AG is FICAS AG, the investment management company. Bitcoin Capital
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AG assumes the role of special purpose vehicle for the issuance of exchange traded products managed by the
investment management company..

Identity of key management
The board of Bitcoin Capital AG consists of: Urs Wieland [Chairman), Luca Schenk and Marcel Niederberger.

Statutory auditor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

What is the key financial information regarding the issuer (Year-to-date as of 30 October 2020)?

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) b -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) * 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) * 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) b -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Met Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

What are the key risks that are specific to the issuer?

Credit risk

The Issuer's financial position is affected by a number of factors and depends on capital from outside Investors.
Should the |ssuer be unable to raise additional funds, there are limited reserves to maintain company
operations, which may result in the inability of the Issuer to continue as a going concern. An Investor's possibility
to obtain payment in accordance with the applicable ETP Documentation is dependent on the Issuer's ability to
meet its payment obligations. Moreover, irrespective of the collateralization, the creditworthiness of the Issuer
may affect the market value of any ETP and, in the event of a default, insolvency or bankruptcy, Investors may
not receive the amount owed to them under the General Terms and Conditions.

Counterparty risk

The Issuer will be exposed to the credit risk of a number of counterparties with whom the Issuer transacts,
including, but not limited to, the Custodian, the Administrator, Wallet Provider(s), Paying Agents, Market
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Makers, Authorised Participants, Exchanges. Consequently, the Issuer is exposed to risks, including credit risk,
reputational risk and settlement risk, arising from the failure of any of its counterparties to fulfil their respective
obligations, which, if any such risks occur, may have a material adverse effect on the Issuer’s financial position
and business.

Risks related to the short business history and limited business objective of the Issuer

The business of the Issuer is the issuance of ETPs replicating an actively managed Digital Asset Management
Strategy relating to Digital Assets in the form of payment tokens. As a special purpose vehicle, the Issuer will
incur costs to get the ETPs admitted to trading and for maintenance of the ETPs. There is a risk that the Issuer
will not be successful in its issue of ETPs, that the Issuer will not make profits, despite this being the Issuer's aim.
If the Issuer becomes unsuccessful in the issuance of ETPs, the Issuer may cease its business activities as Issuer or
ultimately may become insolvent. If the Issuer becomes insolvent, the |ssuer may not be able to repay parts of or
Investors’ entire investments. Also, if the Digital Assets do not become successful or become less successful
going forward and if the Issuer cannot adapt to such changed circumstances, the Issuer may be unsuccessful in
carrying out its business which may lead to a decrease in the value of the ETP.

Trading platform availability risk

The Issuer depends on a supply of Digital Assets from reputable and verifiable exchanges and/or OTC platforms.
These exchanges are impacted by global and local economic conditions, market sentiment and regulatory
changes related to the underlying Digital Assets. Should this supply be constrained or a disruption to exchanges
occur, the Issuer may be unable to issue additional ETPs, which may, in turn, adversely impact the Issuer’s
financial performance and creditworthiness. This risk may involve unexpected changes to the Issuer's result.

Liguidity risk

The funds which the Issuer receives by issuing ETPs will be used to purchase Digital Assets or for other
transactions to attempt to ensure its financial exposure under the ETPs. This means that the Issuer will need
sufficient funds in the respective fiat currencies available in marketplaces where the Digital Assets are traded to
manage the liquidity needs. There is a liquidity risk for the Issuer, which would adversely affect the Issuer's
business situation.

Operational risk

Operational risks are risks relating to losses which the Issuer or other parties involved in the issuance of the ETPs
may encounter on grounds of incorrect or insufficient routines, errors caused by humans or systems as well as
legal risks (including disputes and litigation). Compared to other underlyings, operational risk is higher for Digital
Assets. If the direction or control has been insufficient it may adversely affect the hedging arrangements,
reputation, operating result, and financial position. Thus, the Issuers operations and financial position is exposed
to operational risks.

No Regulation of the issuer

The Issuer is not required to be licensed, registered or authorised under any current securities, commodities or
banking laws of its jurisdiction of incorporation and will operate without supervision by any authority in any
jurisdiction.

The ETPs issued under the Programme are debt instruments in the form of ETPs. They do not qualify as units of a
collective investment scheme according to the relevant provisions of the Swiss Federal Act on Collective
Investment Schemes Collective Investment Scheme Act (CISA), as amended, and are not registered thereunder.
The legal status was confirmed by the Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA). Therefare, neither
the Issuer nor the ETPs are governed by the CI15A or supervised by FINMA. Accordingly, Investors do not have the
benefit of the specific investor protection provided under the CISA.

There can be no assurance, however, that regulatory authorities in one or more other jurisdictions will not
determine that the Issuer is required to be licensed, registered or authorised under the securities, commaodities
or banking laws of such jurisdiction or that legal or regulatory requirements with respect thereto will not change
in the future. Any such requirement or change could have an adverse impact on the Issuer or Investors in the
ETPs. Mew legislation or regulations, decisions by public authorities or changes regarding the application of or
interpretation of existing legislation, regulations or decisions by public authorities applicable to the Issuer's
operations, the ETPs or the Digital Assets, may adversely affect the Issuer's business or an investment in the
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ETPs.
Regulatory risks

Digital currencies, tokens and blockchain technologies invalve relatively new technology which has been
identified as possibly posing risks in relation to law enforcement and government regulation. The lack of
consensus concerning the regulation of Digital Assets and how such currencies shall be handled tax wise causes
uncertainty regarding their legal status. Itis likely that governments worldwide, including Switzerland and
member states of the European Economic Area, will continue to explore the benefits, risks, regulations, security
and applications of digital currencies and blockchain technology. The introduction of new legislation or
regulatory requirements or amendments to existing legislation or regulation, by governments, or the respective
interpretation of the legal requirements in could have a material adverse effect on the Issuer, the ETPs, and the
Underlyings.

C. Key information on the securities

What are the main features of the securities?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHOS48689600) is a non-interest-bearing debt security issued in the form of
uncertificated securities according to the Swiss Federal Intermediated Securities Act (FISA) and has no scheduled
maturity date..

BTCA tracks the value of a basket of digital assets selected and weighted by the investment manager in accordance

with the digital asset management strategy. The goal of the digital asset management strategy is to increase the net-
asset-value of BTCA in Swiss Francs (CHF) by trading bitcoins against altcoins and exiting to fiat if it is the best option.
Eligible underlying basket components are the largest 15 cryptocurrencies measured by market capitalization in USD,
and the fiat currencies CHF, EUR, and USD. The Issuer does not allow privacy coins as underlying basket components.

The aggregate number of BTCA units issued as of the date of this issue-specific summary is 27°000. Additional units of
BTCA may be issued at any time. The securities carry an annual put option and a continuous creation and redemption
mechanism for authorized participants. The securities are senior secured debt obligations of the issuer and are
collateralized by the underlying basket components. The securities are considered transferable securities under MIFID
Il and do not carry any transferability restrictions.

Where will the securities be traded?

The products are traded on: SIX Swiss Exchange. Additional MTF venues may be added from time to time
without Issuer knowledge or consent.

What are the key risks that are specific to the securities?

Investment Risk

Investors in the ETPs may lose the value of their entire investment or part of their investment in the ETPs. The
ETPs issued under this Base Prospectus do not provide for any capital protection of any amount payable under
the ETPs. Investment in the ETPs may involve a loss of the capital invested by virtue of the terms and conditions
of the ETPs even where there is no default or insolvency of the Issuer. Investors in the ETPs bear the risk of an
unfavorable development of the price of the relevant Underlyings and the risk of a theft or hacking of any
Underlying serving as Collateral.

Investment Management Risk

Liquidity risk in the market of Digital Assets

There is a risk that there is no obtainable liquidity in the market for the Digital Assets. In the event of the market
being illiquid, the price determination will become very volatile and even more difficult to predict. This may in
turn reduce the interest from investors which will adversely affect the demand, which is calculated to decrease
the market value of the Digital Asset.
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Risk associated with development of protocols

The development of any of these digital currencies may be prevented or delayed, should disagreements between
participants, developers and members of the network arise. Should a situation arise where it is not possible to
reach a majority in the network regarding the implementation of a new version of the protocol, this may mean
that, among other things, the improvement of that protocol’s scalability may be restrained. Should the
development of one of the Crypto Assets’ protocols be prevented or delayed, this may adversely affect the value
of the currencies.

Key information on the offer of securities to the public and/or the admissionto trading on a regulated
market

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

These securities will be offered to the public in all EU member states(currently Austria, Belgium, Bulgaria,
Croatia, Republic of Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Hungary,
Ireland, Italy, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Malta, Netherlands, Poland, Portugal, Romania, Slovakia,
Slovenia, Spain, Sweden), in Liechtenstein, and in Switzerland. The offer for these securities is continuous until
the expiry of the base prospectus ([DATE]) (Offer Period) and additional investors may enter any given series
at any time. Additional tranches of BTCAmay be issued at any time pursuant to further final terms. However,
these additional issuances are not dilutive and will be collateralized with an equivalent amount of underlying
assets.

These securities contain an annual fee management fee of 2% and a 20% performance fee above the High
Watermark, which is re-set quarterly, as well as a subscription/redemption fee to authorised participants.
Investors in the product may pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees
when investing in these products.

Who is the offeror and/or person asking for admission to trading?

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with
any non-exempt offer of these securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of
the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the securities to such investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any
terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and such investor including as to
price, allocations and settlement arrangements.

Why is this prospectus being produced?

The Issuer’s business activity is to issue financial products, including exchange traded products (ETPs) such as
BTCA.
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PE3IOME, CHEIIHGHYHO 3A EMHUCHA

A. Bopenenune M npeaynpesieHus
15 FiCAS Axrue Kpunro ETIT [ 15 FiCAS Active Crypto ETP] (Obozna4yenne: BTCA)
BTCA npocie/sBsa croiiHoCTTa Ha KOWHALA ¢ UMPOBH aKTHBH H (DHATHH BaLYTH, H30paHH
H IPETEer/eHH B ChOTBETCTBHE ChC CTPATErHATA 3a YIIpaBlIeHHE Ha LHM(POBH aKTHEH.

Hanmenopanue | Oboznaven | Mexayuapoaen Valor | Banyra
HA NPOIYKTA e naeHTHdUKAIHOHEH HOMep Ha | Ne
uennute kuxa (ISIN)
15 FiCAS
Axrue Kpunro | BTCA CHO548689600 5486896| Hlpeiinapcku
ETII 0 thpauk CHF

EmurenTsT M othepentshT Ha ueHHH kHuxa 15 FICAS Axrus Kpunro ETII (BTCA) e
burkoiin Kenuten A [Bitcoin Capital AG] (Mpentndmkatop Ha ropHaHdecko NHLa:
5067001C5128G2S3E076, weeiuapckn dupmen Homep: CHE-312.574.485), Gasupano B
Hlpeiinapua akumoHepHo jpy#ectBo. bazopust npocnekr Gewe onobpen or OpraHa 3a
tuuaHcor nazap Ha Jlnxrenaiin (FMA) na [aen mecen roamnal. FMA onobpu camo
DazoBMH NPOCIEKT KaTO OTroBapsll Ha CTaHJApPTHTE 3a IhIHOTa, pasbHpaeMocT H
nociefoparentoct. Takosa opofpenue He Tpabba Ja ce pasriiekja HHTO Kato
NOTBLPAJICHHE Ha eMHTEHTA, HHTO KaTo NOTBBPAJICHHE HAa Ka4ecTBOTO Ha Te3H LeHHW

KHHIKA.

burkoiin Kenursa AT

FMA

m
H41 41 71004 54

operationsiabitcoincapital co| hitps:/www fma-Ii li‘en/

+423 236 73 73

IIpenynpesxkieHus:
(a) ToBa cnieumpHYHO 3a eMHCHATA pe3toMe TpaOEa Jla ce pasriexk/ia KaTo
BhBEJIEHHE KbM OCHOBHHA MPOCIEKT H ChOTBETHHTE OKOHYATEIHH YCIOBHA 110
OTHOIIEHHE Ha Te3M LIeHHH KHHAA,
(6) Besko penleHHE 2a HHBECTHUPAHE B Te3H IIGHHH KHHKa TpaOBa Jla ce
OCHOBaBa Ha pasrjiex/iaHe Ha OCHOBHHA [IPOCIEKT U ChOTBETHHTE
OKOHYATe/HH YCIIOBHA KATO LAJI0 OT HHBECTHTOpA,
(B) MHBECTHTOPET MOKE Jia 3aryOH LIe/IHA WM YaCT OT HHBECTHPAHHA KallUTall;
(r) xoraro e NOBJMIHAT HCK OTHOCHO HH(OPMALIHATA, KOATO €& Ch/ILPHKA B

npocrekTa, HieusT HHECCTHTOP MOMKE, ChIUTACHO HALITHOHAIHOTO

3AKOHOAATEICTBO, Jla OTTOBAPA 34 PA3HOCKHTE BbB BPh3Ka C IIpEBOJa Ha
npocliekTa Inpeiad a 3allo4yHe C]:,LlEGHD'I'D NpPOH3BOACTEO;
(,\'J,} rpadlaHCkaTa OTIOBOPHOCT € CBbp3dHa CaMO © JIHLATA, KOHTO ¢4 BHEC/IH
PE3HOMETO, CI[EHH¢HHHO 34 CMHCHA, BRIIKOYHTC/IHO BCCKH HEIOB IIpEBO/, HO
CaMO KOrdaTo pe3oMeTo € NoABSHAallo, HETOYHO HIIH HEChbBEMCCTHMO, KOraTo
CE HETE 3a€HO C JPYIHTE HacTH Ha OCHOBHHA NPOCIIEKT H ChOTBCTHHTE
OKOHYATE/IHH YCIIOBHA, HIIH KOIaTo HE NPeJoCTaBd, KOIaTo CC pasriesa
3ac/JHO © JpyYIHTe HacTH Ha DazoBuA HNpOCIICKT H ChOTBETHHTE OKOHYATC/IHH
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YCIOBHA, KI04oBa HHOPMALMA, 33 [1a [IOMOTHe Ha HHBECTHTOPHTE [IPH
npelieHKa JalH Jla HHBECTHPAT B Te3H LeHHH KHHAKA;

(e) Ha nuT cre na sakynure Npo/ayKT, KoiiTo He & NpocT H MOKE Jia € TPY/IEH 3a
paz0upaHe.

B. Kawuosa undopmauns 3a
EMHTEHTA

Koit e emumenmuvm na
wennume Knumea?

Adpec, npasna hopma, npaso, CLATACHO KOEMO eMUMEHMbM padomu, W Owpycasd, &
KOAMO € pecucmpupan

Burkoiin Kenuren AT e emuTeHT:ET Ha To3M uHcTpyMmeHT. burkoitn Kenuren AT e

chitaneda Ha 3 mapr 2020 r. u e yupegeno u perucrpupano B Lyr, Hlpefinapus na 10

mapT 2020 r. kato akuHoHepHo Apymectso (Aktiengesellschaft) ceriacho unen 620 u

cin. Ha lllselitapekus KoJeke 3a 3ajlbIKEHHS 3a ¢ HeOIpaHHYeHO BBB BpEMeTo

chiecteyBade. Ot To3n jed burkoiin Kenuren AT e perscrpHpaHo B ThProBCKHH

pervcrsp Ha kantoH [lyr, Illseiiuapus, non womep CHE-312.574.485. Herosusar

HieHTH(HKATOp Ha lopuaHdecko nuue e S067001C5128G2S3E076.

Ocrosru defiHnocmu

Burkoiin Kenuren Al e ch3talieHo jla eMHTHpa NPOAYKTH, Thprysaiu Ha bopea (ETP)
U ApyrH MHAHCOBH INPOJYKTH, CBBP3aHH € Npe/CTAaBAHETO Ha KPHITO aKTHBH.
EMHMTEHTBT Lile y4acTBa H B JIpYIH JiHOCTH, CBBP3aHN ¢ OJUIBPKAHETO Ha HPOJYKTH,
ThpryBaHW Ha Dopca M Ch3/laBaHeTo Ha HOBH (DHHAHCOBH MPOJIYKTH.

OcHOBHI GRYUOHEPU U KOHMPOT

Enuncreennsr akuuonep Ha butkoiin Kenurten Al e @HUKAC AT [FICAS AG],
JPYHKEeCTBO 3a ylpaBieHHWe Ha uHBecTHUHH. Burkoiin Kenursn AN noema ponsita Ha
MHCTPYMEHT CbC ClelHallHa L@/l 3a eMHTHpaHe Ha NPOJYKTH, ThpryBaHH Ha Oopca,
YIpaBIABaAHH OT APYAKECTBOTO 3a YIIPABICHHE HA HHBECTHLIHH.

Hoenmuunocm na knovosomo ynpagiexie

Bopawr Ha butkoiin Kenuren AL ce ebeton o1: ¥pe Bunang [Urs Wieland]
(npeacenaren), Jlyka Illenk [Luca Schenk] n Mapcen Hunepbeprep [Marcel
Niederberger].

Sawxonen odumop
I'pann Topured AL [Grand Thomton AG], yn. Knapunen [Clandenstrasse] 35, 8002
Hiopux

Kawea e kmovwosama ghurarcosa unghopmaius no omHoweRIe Ha eMUMenma (3a edna
2oouna do damama 30 oxmomepu 2020 2.)?

EmurentsT € perucrpupan Ha 5 mapr 2020 r. 1 Bee ollle He € WIrOTBILI OJIHTHPAHH
dmnancoen oryern. Crefloparento duHaHcoBata HHdopMalms B Tabnuuara no-gony e
HepeBH3upaHa HHdopManus 3a roaunata jo 30 okromepu 2020 r.
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OTyer 3a NPUXOAM M Pasxoam 2020

Onepartvexa nevanba/3ary6a 31716
OneparusHa aeAHOCT 3 069 105
VIHBECTUUMOHHA AeRHOCT 0
DuHaHcoBa AeHOCT 0

CyeroeopeH Banamc

Heten GuHAHCOB ALAT (ABATOCPOHEH ABAT NMIOC KPATKOCPOHEH ABAT MUHYC Napy 8 Gpoi) -100 150

Terylwo CbOTHOWEHKE (TEKYLM aKTUBM / TEKYLLK Nacnem) S 43,97
~

CHOTHOWEHWE QLA KbM COBCTBEH KanuTan (0610 nacuem / 06wy cOGCTBEH KANUTaN Ha aKUMOHEpPK) 0,25
Al

CHOTHOWEHUE Ha IMXBEHOTO NOKPUTUE (ONEPATUBHN NPUXOAM / NUXBEHN PA3XOaM) -55,00

OTyer 3a NapuyHUTE NOTOUM

HeTen napuyeH NOTOK OT ONepaTMBHa AeHHOCT -31716

HereH napu4eH NoTOK 0T UHBECTULMOHHA ASHHOCT 0

Heren napuyeH noTok o1 puHaHcoBa AeHocT 0

06wy HETEH NApHYeH NOTOK 31716

Kou ca knirouosume PUCKoge, Koumo ca cneumpmmu 3a emumenma?

Kpeoumen puck

(DuHaHcoBOTO cheTosiHHe Ha EMuTenTa ce Bimsie or peauia GakTopy U 3aBHCH OT
KaluTajla Ha BbHIIHK HHBECTHTOPH. AKko EMHTEHTBLT He € B CheTOsiHHE Ja chbepe
JOITLIHUTE/IHH CPeJICTBA, HMa OrPaHHYeHH pe3epBH 3a I0/UIbpKaHe Ha JieiiHocTTa Ha
JApYKeCTBOTO, KOETO MOKe /ia IoBe/le /10 HeBh3MOXKHOCT Ha EMHTeHTa Jia Ipo/Ib/ikH Ja
JeifcTBa KaTo JlelicTBanlo npeAnpusaTie. Bh3MOKHOCTTa Ha HHBECTHTOPA Ja N0/1y4H
IU1alliaHe B ChOTBETCTBHE C IPHUIIOKHMATA JOKYMEHTALHs 32 IPOJYKT, ThPIyBaH Ha
Gopca, 3aBucH oT cnocobHocTTa Ha EMUTeHTa J1a H3IIbIIHM 3a)IbJDKCHUSATA CH 32
inamade. OcBeH ToBa, HE3aBHCHMO OT 00e31eYeHHeTo, KpeHTOCIIocoOHOCTTa Ha
EmurenTa MOKe Jla NOBJIMse Ha 11a3apHaTa CTOMHOCT Ha KOHTO H /1a € NPOJAYKT, ThpryBaH
Ha Gopca H, B ci1yyaii Ha HeH3bJIHEHHe, HecheTosTelIHoCT Wi damut, MuBecturopute
He MOraT Jia NoJly4ar Ab/DKHMarta MM cyMa chbivlacHo OBiHTe YCIoBUs.

Konmpazenmen puck

EmutenTsT e Ob/jle H3/10%KeH Ha KpeJHTHHs PUCK Ha pejilia KOHTpareHTH, ¢ KOUTO
EMHTEHTBT W3BBPILBA C/IC]IKH, BKJIIOYHTEIIHO, HO He camo, [Toneunrens,
AsmuHucTpatopa, JlocraBunka(ure) Ha noprdeiiia, Pasnianiare/ iy areHTH,
VYyacTHHUM Ha Na3zapa, YibiHoMolleHn yyactHHuM, bopen. Ciejosarenno EMuteHTsT €
U3JI0/KEH Ha PHCKOBE, BKJIIOYHTENIHO KPeHTEH PHCK, PHCK 3a pellyTalHsITa H PHCK OT
CeThJIMEHT, [IPOM3THYALIH OT HEN3IIbIHABAHETO HA KOHTO U J1a € OT KOHTpareHTHTe Ha
CBOTBETHHTE MM 3a/(b/IZKCHUs, KOHTO, aKO Bb3HHKHAT TAKHBA PHCKOBE, MOraT Jla UMat
ChILECTBEHO HeGIaroNpHATHO Bb3/IeiicTBHE BbPXY (PHHAHCOBOTO ChCTOSHUE H
ThproBekara jieiiHoct Ha EMurenTa.
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Puckoge, cewp3anu ¢ Kpamkama OUHEC HCMOPUS U 02PAHUNERAMA OUIHEC el Ha
Emumenma

BuinechT na EMuTenTa € H3jaBaHeTo Ha NPOAYKTH, ThPI'yBaHH Ha 6opca, KOHTO
BL3POH3BEAIAT AKTHBHO yrpasssana CTPaTerus 3a yIpasieHHe Ha LIHQPOBH AKTHEH,
cEbp3aHa ¢ LHppoBH akTHBH o/l (hopMaTa Ha TOKEHH 2a Miaiade. Karto cpeicrso cke
ClEUHAIHO Npe/iHazHaueHHe, EMUTEHTET lile IoHece pasXo/id 3a NojyyaBaHe Ha
NPOAYKTH, ThPIYBaHH Ha Gopca, AONYCHATH [0 ThPIOBHS H 34 HOAAPLKKA Ha NPOIYKTH,
TEPryBadu Ha Bopea. Crilectysa puck EMUTEHTET jla He OBjIe yenelieH IpH eMHCHATa
Ha NPOJIYKTH, TEPIrYBaHH Ha Gopca, EMUTeHTET Na He pealnaupa neuanda, BLIPEKH Ye
ToBa € uesita Ha EMuTenTa. Ako EMHTEHTRT ce okaske HeyClElleH B eMUCHATA Ha
IPOAYKTH, ThpPI'yBaHH Ha Gopca, EMHTEHTHT MoK jla IPpEKpaTH CTOMNAHCKATa CH
JeiiHocT kato EMMTEHT MK B KpaiiHa cMeTKa Jla cTaHe HerllaTeskocnocobed. Ako
EMHMTEHTBT H3lla/IHE B HEILIATEAKOCHOCOOHOCT, ChLUIHAT MOKE /1a HE € B ChCTORHHE J1a
H3ILUIATH YACTHYHO MJIH H3LANO MHBECTHIIMH Ha HHBecTHTOpHTE. Chllo Taka, ako
UH(POBHTE AKTHBH HE CTAHAT YCHEUIHH HIM He CTAHAT M0-MAJIKO YCIIeIHH 3aHallpel U
aKo Emm'eunﬂ' He MOse Jla ce alalTHpPa KbM TaKHBa [IPOMEHEHH oOCcToATENCTBA,
EMHMTEHTBT MOZE JIa € HeyCIIeleH B H3BbPLIBAHETO Ha CBOATA JeHHOCT, KOSTO MOKE Ja
JloBejie /1o HamalisBaHe Ha CTOIHOCTTa Ha NpoJIyKTa, ThpryBaH Ha Dopca.

Puck 2a naruunocm na n_-'mmqbop_uama 3a mupeoeud

EMHTEHTBT 3aBHCH OT JocTaBKaTa Ha UHQPOBH aKTHBH OT PEHOMHPAHH H IIPOBEPHMH
Gope W/unH HiBELHGOPCOBH ILIATHOPMH. f"e:m Gope ca NOBINMAHHK 0T 10GAIHH 1
MECTHH HKOHOMHYECKH YCIOBHA, HaCTPOCHHA Ha [1azapa H PeryJlaTopHH IPOMEHH,
CBBP3aHH ¢ OCHOBHHTE ungvopouu aKTHBH. AKO TasH J0CTaBKa ObJIe oIpaHHYEeHa HIH
Bb3HHKHE NpeKbeBaHe Ha boperTe, EMHTEHTBT Moike /i He € B ChCTOSHHE J1a H3Jlajle
JOITEIHHTENHH IPOJIYKTH, ThPIYBaHW Ha 00Opca, KOETO OT CBOA CTPAHA MOMKE Jd OKakKe
HeDIaronpHATHO BINSHHE BBPXY (JHHAHCOBHTE Pe3ylTaTH M KpeJuTocnoco0HOCTTa Ha
Emu'rem'a. Toau pHek MokKe Jia BKIIOYBA HEOYaKBaHH NPOMEHH B Pe3yITaTHTE Ha
MHTEHTA.

Jureuden puck

Cpencrpara, kouro EMHTEHTBT Nollydasa 4pes U3lapaHe Ha NPOAYKTH, ThpPI'YBaHH Ha
Bopcea, e OBAAT HAMONIBAHN 33 3aKyIYBaHe Ha UM(POBH AKTHEH HIK 3a JIpYri
TpaHZaKIHH, 33 [Ia Ce OIHTA Jla OCUI'YPH CBOATA (PHHAHCOBA EKCIIOZUIIHA ChITIACHO
IPOAYKTHTE, ThpI'yBaHK Ha Gopca. Toba o3HayaBa, 4e EMUTEHTRT 1e ce Hy#lae oT
JIOCTAaTEYHO CPE/ICTBA B COTBETHUTE (HMATHH BAIYTH, HAIMYHH Ha NazapH, KbETO ce
THPryBaT HMQPOBH AKTHBH, 34 JIa YIPaB/IABA HYAJHTE 0T JIMKBHHOCT. ChlllecTBYRA
PHCK OT JIHKBHIHOCT 3a EMHTEHTA, KoliTo 61 nosimsan HebaaronpHaTHo Ha OH3HeC
cuTyauuaTa Ha EMurenta.

Onepayuownen puck

OnepaTHBHUTE PHCKOBE Ca PHCKOBE, CBLP3aHH CbC 3aryOH, KOHTO EMHTEHTET HIM IpYIH
CTPaHH, Y4acTBAILH B H3/[ABAHETO Ha NPOAYKTH, ThPr'yBaHH Ha Gopca, Morar Jia
HpPeThPIAT MOpajli HENPABIIHK HIIH HEAOCTATHYHH MPOLEIYPH, IPELUKH, NPHYHHEHH OT
XOpa HIH CHCTEMH, KAKTO M NPABHH PUCKOBE (BKIIOYHTEIHO CIIOPOBE H ChIeOHH
criopoge). B cpagHenute ¢ JIpyry 0CHOBH, ONEPaTHBHHAT PHCK 33 UM(pPOBHTE aKTHEH €
N0-BHCOK. AKO HACOKATa HIIH KOHTPONILT ca OMIIM HEJIOCTATEYHH, TOBA MOXKE Jla N0BJIHAE
HebIArONPHATHO Ha XeKHPAHETo, PelyTalMiTa, pesyliTata o1 AeiiHocTTa H
tmHancopoTo cheTogHue. [o To3n Hauun onepauMuTe ¥ PHHAHCOBOTO ChCTORHHE Ha
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Emurenta ca nanomenu Ha OIEPATHEHH PHCKOBE.

Hama PESVIAYNA HA eMUmenma

EmuTenTsT HE € JIIBHEH A ﬁ'l.-,l'_'[E JHIEH3HPAH, PEIHCTPHPAH HIIH YIThJIIHOMOLICH
ChbI'NIACHO .LI,EHCJ'HEI.I.IO'I'O JAKOHOAATCICTBO 34 HEHHHTS KHHMKA, CTOKHTE HULH DaHkoBOTO
JAKOHOOATE/ICTBO B HEMOBAaTa KOPHCIHKIIHA 10 YHPCIABAHE H LIE paﬁu'm Ges Haliop oT
KOiTO H Aa € OpraH B KOATO H Ja € PHCIHKIHA.

[Mpoaykrure, Thprysanu Ha Bopca, H3JajieHH 110 porpaMara, ca [IbJAroBH HHCTPYMEHTH
noj1 hopMara Ha NpoAYKTH, ThpryBaHH Ha Gopca. Te He ce KBaMHUMPAT KATO ¢AHHHIIH
Ha KOJIEKTMBHA HHBECTHI[HOHHA CXeMa ChITIACHO CLOTBETHUTE painopedH Ha
seiinapekus dejiepalieH 3aKoH 3a KOICKTHBHHTE HHBECTUIIHOHHH cXeMH, 3aKoH 3a
KOJIEKTHBHUTE HHBecTHIHOHHH cxemy (CISA), ¢ nocneauuTe HIMEHeHMs, H He ca
perdcrpupad 1o Hero. [pasuust craryr Gewe norespien ot Hlselinapekns opras 3a
Ha/30p Ha mHancoBHTe nazapu (FINMA). Cnepnosatento Huto EMHTEHTET, HHTO
[pOJYKTHTE, ThPI'yBaHH Ha Gopea, ce ynpasiasatr ot CISA M ce koHTponupar ot
FINMA. ChoTBeTHO HHBECTHTOPHTE HAMAT [PeIUMCTBOTO Ha clietudyHaTa 3alMTa Ha
HHBECTHTOPHTE, NpejlocTaBeHa chrnacHo CISA.

He moxe obave 1a uMa rapaHims, 4e perylaTopHHTE OPraHH B ¢/lHA HIIH [I0BEYE JPYIH
HOPHCMKIMK HAMA J1a onpeienT, 4e EMHTeHTET e JUrkieH Ja Ob/le IMleH3MpaH,
PErHCTPHPAH MIIH YITBIHOMOIIEH ChITIACHO 3aKOHHTE 3a LICHHHTE KHHKA, CTOKHTE HIIH
DAHKOBOTO 3aKOHOJATENICTBO Ha TAKABA FOPHC/IHKLMA WIIH Y€ 3aKOHOBHTE HIIH
PeryJaTopHHTE H3HCKBAHHUA 110 OTHOLIEHHE HA HEro HAMa Jia 6b1aT NPOMEHEHH B
Obaeite. Bedko TakoBa H3MCKBaHE HIIH NPOMAHA MOKE J1a HMa HeOllarolnpuaTHO
pr3jielicTene BEpXy Emurenta mim HusectuTopHTe B IPOAYKTH, THPIYyBaHH Ha Dopca.
Hopo zakoHoaTelcTBO WM pa3nope/10H, pellieHHs Ha [yOIHYHH OPraHH WK IIPOMEHH
[10 OTHOILEHHE Ha NPHIATAHETO HIH TBIKYBAHETO Ha CBILECTBYBALIO 3aKOHOIATEICTBO,
pasnopeatH WiIH pellleHHs Ha NyDIMYHH OPraHu, NPHIOKHMH KbM JISiHOCTHTE Ha
Emurenra, npojykrute, Thprysany Ha Sopea, wim (udipoBHTE AaKTHEH, MOTaT Ja OKakar
HeGIarolpHATHO BIMAHWE BLPXY ThproBckata jeiiHocT Ha EMHTeHTa MM HHBECTHIIMA B
[pOAYKTH, TEPIyBaHu Ha Dopca.

PEE}'_-THMGPHH PUCKOBE

Hudposure BanyTy, TokeHUTe H 610K4eilH TEXHONOIHHTE BIIYBAT CPaBHUTE/IHO HOBA
TEXHOJIOIHA, 33 KOATO € YCTAHOBEHO, Y& MOMKE JIa NPEICTABIABA PHCK BBE BPh3Ka ©
[IpaBONPHIATaHETO H JhpPHKABHOTO peryiupane. Juncara Ha KOHCEHCYC 110 OTHOLIGHHE
Ha peryjIMpaHeTo Ha LH(POBHTE aKTHBH W Kak Llle ce TPETHPAaT TakHBa BallyTH B
JAHBEYHO OTHOLICHUE BOJM JI0 HECHI'YPHOCT 110 OTHOLIEHHE HA TEXHHA IIPABEH CTATYT.
BepoarHo npasutencTrata B ceeToBed Maiad, srorountenso Heseiinapus u anpxapure-
wieHkH Ha EBponeickoTo HKOHOMHYECKO [IPOCTPAHCTBO, LIE NPOILIGKAT J1a Ipoy4YBaT
[IOI3UTE, PUCKOBETE, PEry/lallHHTE, CHI'YPHOCTTA H IIPHIOKEHHATa Ha undposuTe
BalyTH H G1ok4eiin TexHonorusaTa. BrBeslaHeTo Ha HOBO 3aKOHOATEICTBO HIIH
PEryJaToOpHH HIHCKBAHHA HIIH H3MEHEHHS Ha CBLUIECTBYBAIOTO 3AKOHOIATENCTBO HIIH
peryjaiiH oT NpaBHTE/ICTBATA, MIH ChOTBETHOTO ThIKYBAHE Ha 3aKOHOBHTE MIHCKBAHHA
OM MOIJIO JIa MMa CBLIECTBEHO HeOIarollpHATHO Bh3jlelicTBHe BpXY EMuTeHTa,
[IPOJYKTH, ThpI'yBaHH Ha GOpca, H OCHOBHHTE aKTHEH.
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C. OcuoBua uHQOPMALHS 32 HEHHHTE KHHKA

Kakeu ca ocnoenume xapakmepucmuxu Ha yennume knuxca?
15 FiCAS Axrus Kpunro ETIT (BTCA; ISIN CH0548689600) e GesnuxBeHa AbiArosa LeHHa
KHHra, eMHTHpaHa noj gopMara Ha HeHJASHTH(HLHPAHH LIGHHH KHUKA CBIJIACHO
Hlselinapekus dejepaieH 3akoH 3a nocpeauuyecknte neHHu kuika (FISA) u vsma
ILUIaHHpaHa J1aTa Ha Najiex.

BTCA npociie/isiBa cTOHHOCTTa Ha KOIHHIA ¢ UHDPOBH aKTHBY, H3OpaHH M IIpeTeIjieHH OT
MHBECTHUHOHHHS MEHH/IKBP B ChOTBETCTBHE ChC CTpaTerHsiTa 3a yrnpasjieHHe Ha LH(ppoBHTE
akruey. LlesnTa Ha crpaTerusita 3a ynpapjieHHe Ha UHGPOBUTE AKTUBY € Jla YBEJIMYH HeTHaTa
croifHoct Ha akruBuTe Ha BTCA B miseiinapcku ¢gpankose (CHF) upes Thprosus ¢ Gurkoiinn
cpelly alTKOHHH U H3X0J1 KbM (huar, ako ToBa e Haii-100pusT Bapuant. Jlonycrumure Ga3oBu
KOMIIOHEHTH Ha KOIIHHIATA ca Hali-rojieMuTe 15 KpHITOBAIYTH, H3MEPEHH Ype3 nazapHa
KalHTaIN3allks B IATCKH jJoiapy, H ¢puatHuTe BanyTH wBeiinapcku ¢gpank CHF, epo EUR
1 warcku jonap USD. EMHTEHTBT He Jlonycka aHOHMMHH KPUIITOBAIYTH KaTo OCHOBHH
KOMIIOHEHTH B KOILIHHIIATA.

O6umst 6poii Ha u3nanennte eaunnuy BTCA kbMm Jarata Ha ToBa pestoMe 3a crielHduyHa
emucus e 27 000. Jombinuurenuu eaununu BTCA morar 1a 6b1aT eMHTHPaHH 110 BCAKO
BpeMe. [{eHHHTe KHHIKA HOCST I'O/IMILIHA YT ONLMS H HElIPeKbCHAT MeXaHH3bM 3a Ch3/laBaHe
1 obparHo H3KyIlyBaHe 3a yiIbJIHOMOLIeHH yyacTHHIM. [leHHuTe KHIKa ca obe3neyeHu
IPHBIIISIUPOBAHH JIbJIFOBH 3a/IbJIZKEHHS Ha eMUTeHTa H ca obesneyeHy ot 6azoBHTe
KOMIIOHEHTH Ha KolHHUaTa. [leHHHTe KHIKa Ce CHUTAT 3a [IPeXBLpIIseMH LIeHHH KHHKa
cbriacHo MIFID II 1 ve HocsT orpaHuueHus 3a IIPEXBBPINMOCT.

Kvoe we ce mop2yeam yennume kuuxca?

IMponykrure ce Thprysar Ha: llseiinapceka 6opca SIX. Jlonbinurenuu Mecra B
MHOFOCTPaHHH ThPIOBCKH CHCTEMH Morar Jla Obar 100aBsiHu NepHoAnyHO Oe3
3HAHHETO WK ChrjlacHeTo Ha EMutenra.

Kou ca kmouosume PUCKO6e, Koumo ca

cneyudpuunu 3a emumenma?

Husecmuyuonen puck

HuBectuTopuTe B IPOJYKTH, ThpIyBaHH Ha Gopca, Morar Ja 3ary0sT H3Lslo Win
HaCTHYHO CTOHHOCTTAa HAa HHBECTHUIMATA CH B IIPOJYKTH, ThpI'yBaHH Ha Gopca.
IMpoaykrute, ThpryBanu Ha Gopca, eMHTHpaHH ChIvlacHO To3H ba3oB npocnexr, He
1pe/iBHAaT HHKAKBa KallUTaJIoBa 3all{HTa Ha KaKBaTo M Ja e cyMma, IUlaTHMa 110
HPOJYKTH, ThpryBanu Ha Gopca. MHBecTHIMATA B IPOAYKTH, ThPIyBaHH Ha Bopca, Moxke
Ja BKJII0YBa 3ary0ba Ha KanHTala, BIOXKEH ChIUIACHO YCJIOBUSTA Ha HIPOJIYKTH, ThpI'yBaH!
Ha Gopca, JIopH KOraTo HiMa HeH3IIb/IHEHHe WJIH HecheTosTeHocT Ha EMutenTa.
HusectuTopuTe B IPOJAYKTH, ThpPI'yBaHH Ha Gopca, HOCAT pHcka oT HeGlarolnpusTHo
pa3BHTHE Ha lleHaTa Ha chboTBeTHUTEe OCHOBHH aKTHBH H PHCKa OT KpakOa HIIM XaKBaHe
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Ha OCHOBCH aKTHB, CIYMHEL] KaTo obeaneyeHHe.

Puck npu ynpasneunue Ha ungecmuyuume
[NasapHata cTOHOCT M pa3MephT Ha CeThIMEHTA Ha NPOIYKTH, ThpIyBaHH Ha Dopca, 3aBHCH
OT cTpaTeruaTa 3a yrpapieHue Ha LdpoBHTEe aKTHBH, KAKTO € [I0COYEHO B ChOTBETHHTE
OKOHYATE/IHH YCIOBHS, H Ce Ypexkla OT HHBeCTHIHOHHATA noinTHKa. HHBecTHIMOHHMAT
MEHH/LKEP BieMa HHBECTHLIMOHHH PelieHHs Bb3 OCHOBA Ha dyHIaMeHTAIHH, TEXHHYECKH H
NasapHH JaHHH ¢ 1lell IOCTHIAHE Ha N010KHTe/Ha 0011a Br3speilaemoct. HHBeCTHIHOHHMAT
MEHH/GKBP BieMa HHBECTHLMOHHO pellieHHe 110 CBOoe YCMOTPEHHE, HO B IPaHuLIuTe,
onpeenedn or CTpaTerusTa 3a ynpaelieHHe Ha UH(POBHTE aKTHBH, KAKTO € [I0COYEHO B
Oronyarenuure yonosus n Husectnunonnara nonutuka. ChllecTsyBa pHCK
HHBECTHIHOHHOTO pelIeHHE, BieTo 0T HHBECTHIHOHHMA MEHHIUKRD, Jia He JloBeje 10
nojo#HTENHA 001la Bh3BPBILAEMOCT.

Jlukeuden puck Ha nazapa va yuhposu axmueu

ChlllecTBYBa PHCK Ha ITazapa Ha HHGPOBM aKTHEH [a HAMa HallH4HAa JIHKBHIHOCT. B

city4ail 4e mazapbT e HeJIMKBHJIEH, Olpe/Ie/ifHeTo Ha LigHaTa 11le CTaHe MHOI'o

HecTaOHIIHO W Ollle NO-TPY/IHO 3a npordosupade. ToBa OT CBOA CTpaHa MOXKE Jla HAMAIIH

HHTEpeca OT CTPaHa Ha HHBECTHTOPHTE, KOETO 1le NOBJIHAE HeGlarolpHATHO Ha

ThpCeHeTo, KOeTo ce HIUHC/IABA 33 HaMallsBaHe Ha Na3apHata cToiiHocT Ha uudposus

AKTHB.

Puck, cevpzan ¢ pazpabomeanemo Ha npomoxkou

PaspuTHETO Ha KOATO M Ja € OT Te3H UHdPOBK BallyTH Moke Jla Objle NPEIOTBPaTEHO HIH
3a0aBeHO, AKO BLIHHUKHAT Pa3HOIIACHH MEAJLY YUaCTHHIHTE, paspaboTYHIIITE H
WIEHOBETE Ha MpekaTa. AKO BEIHHKHE CHTYallMA, IPH KOATO HE € BRIMOMKHO Jla ce
JOCTHIHE MHOZHHCTEO B MPEXaTa 110 OTHOLIGHHE HA [IPUIIaraHeTo Ha HOBa BEpCHA Ha
HPOTOKO/IA, TOBA MOXE [ 03HAYaBa, Y€ OCBEH BCHYKO JPYIo, N0100psiBaHeTo Ha
MalabHpyeMOCTTa Ha TO3H NPOTOKON Mowe Ja Ob/le orpanuyeno. Ako paspaboTsaHeTo
Ha g/IHH OT NPOTOKOINUTE 3a KPHITO aKTHBH Ob/le Npe/loTEpaTeHo WK 3abaBeHo, TORa
MOKE Jla NoBJIHAE HeDIaronpUsaTHO BEPXY CTOHHOCTTA Ha BAIYTHTE.

D. Kimwowosa uudopmanus 3a nyGiHYHOTO NPeLIaraHe HA UEHHH KHIGKA WHIH
ACNYCKAHETO 0 ThPrOBHH HA PeryJIHPAH nalap

Ipu kakeu yeroeua u 2pahur Moza 00 uHEECMIUPAM ¢ MA3N WeHHT Kiiuza?

Teau ueHHH KHIKa e ObJaT Ope/Ularaii Ha oDLIECTBOTO BB BCHYKH IbpPHKaBH-
uineHkH Ha EC (B MomenTa Asctpus, benrus, brirapus, Xepearus, Penybnuka
Kunsp, Yexus, Janus, Ecronns, ®unnannus, Opanuus, Nepmanna, Depoys,
VYurapus, Wpnanaua, Hranus, Jlarens, JInrea, lokcemGypr, Manrta, Xonanauns,
[Momua, IMopryranus, Pymeuus, Cnosakus, Cnosenns, Henanus, [seuns), B
JInxrenwaiin u B [iseiinapus. OdepraTa 3a Te3n UeHHH KHUMA € HENPEKbCHATA 10
uaTHyane Ha 6azosus npocnext ([JIATA]) (Hepuoa na odeprara) 0 10IBIHHTEIHH
MHBECTHTOPH MOI'AT JIa BJIA3aT BhE BCAKA Jla/leHa CePUA 110 BCAKO BpeMe.
Jontauurensu Tpanimose ot BTCA morar fa 6b/1aT eMHTHPaHH 110 BCAKO BpeMe B
ChOTBETCTBHE € JOIBIHHTEIHH OKOHYATe/IHH YeiaoBus. Tein JOIbIHHTEIHH eMHCHH
obade He ca paspe/UTelHH U e ObjaT obesnedeHH ¢ eKBUBAlICHTHA cyMa Ha DaszoBuTe
AKTHBH.
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Tean neHHH KHUMXA ChHALPHAT FOAUIIHA TaKea, TAKCA 3a yupasiieHde ot 2% u Takca oT
20% 3a wanwiHeHHe Ha/l HAll-BHCOKATA JOCTHIHATA CTOHHOCT Ha aKTHBHTE, KOSTO Ce
npexacTpoiiBa Ha TPUMecedHe, KAKTO U TakKca 3a BIHcBaHe/o0paTHO H3KyNyBaHe Ha
OTOPHIMPaHK yyacTHHUH. MHBecTHTOPHUTE B IPOJIYKTA MOTAT Ja [UIALIAT JONLIHHTEIHH
Opokepcky TakcH, KOMHCHOHHH 34 ThProOBHS, CHpeioBe WIH APYTH TaKcH, KoraTo
HHBECTHPAT B Te3H NPOAYKTH.

Koii e oghepennmum w/iiu auyemo, koemo ucka donyckane 0o mupzosua?

EMHTEHTBT € Jlal ChrIIacHeTo i YIIhIHOMOIICHHTE YHYacTHHIH J1a HINon3eatT DasoBHs
IIPOCIIEKT BLE BPLIKA © BCHKO He-0cBOOO/ICHO Npe/UlaraHe Ha TesH LIeHHH KHMKa B

HibpoeHHTE No-rope JbpaasH 1o Bpeme Ha [lepuojia Ha odepraTa 0T HIN Ha BCEKH OT
Clle/IHHTE (PHHAHCOBM NOCPEAHHUIM (BCEKH OT THX HapH4aH 3a kparkocT ,Oropusupan

odepent):

®noy Tpeiinspe b.B. [Flow Traders B.V.], Akob bonruycrnaan [Jacob Bontiusplaats] 9,
1018LL Amcrepaam, Hunepnannus

HHBEC'I’]‘I]'DP, KoilTo Bb3HaMcpHBa a ]lPIde,DSI{E HJIH lel‘U_IDﬁHBa KaKBHTO H Ja € HEHHH
KHH#A OT OTOPH3HPaH DllJEPEHT, I'o 1npaBH B ChOTBETCTBHE © BCHYKH YCIOBHA H APYT'H
AOTOBOPCHOCTH, YCTaAHOBCHH MCA Y TO3H OTOPH3IHpAaH GC]}E.’]}EH'I' TaKbB HHBCCTHTOPR,
KOETO C€ OTHACH M 34 D!lJEP'I'H H upo,uamﬁu Ha LIEHHH KHHAA Ha TakbB HHBECTHTOP OT
OTOPH3IHpPaH D¢EPEHT, BEJIKMHTENHO 110 OTHOLICHHE Ha LEHATa, pasnpeic/icHHETO H
CHOPA3YMEHHATA 38 CEThJIMEHT.

3ugo ce uszomea mosu npocnexm?

Toproeekara JeifHocT Ha eMHTEHTa € [la eMUTHPaA (JMHAHCOBH [IPOAYKTH,
BIJIOYHTENHO NPOAYKTH, Thpryeanu Ha Gopca (ETP), karo BTCA.
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SAZETAK SPECIFICAN ZA IZDANJE

A. Uvod i upozorenja

15 FiCAS Active Crypto ETP (burzovna oznaka: BTCA) BTCA prati vrijednost koZarice digitalne imovine i fiat valuta
odabranih i ponderiranih u skladu sa strategijom upravljanja digitalnom imovinom.

Naziv proizvoda Burzovna| ISIN Valor broj Valuta
oznaka
(ticker)

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

lzdavatelj i ponuditelj vrijednosnih papira 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) je Bitcoin Capital AG (LEI:
S067001C5128G253E076, Svicarski matiéni broj subjekta: CHE-312.574.485), dionitke druitvo sa sjedistem u
Svicarskoj. Dsnovni prospekt odobrilo je nadleino tijelo Financial Market Authority of Liechtenstein (FMA) dana [dan
mjesec godina). FMA je edobrila osnovni prospekt samo u smislu njegoveg ispunjavanja standarda u pogledu
potpunosti, razumljivosti i dosljednosti. To se odobrenje ne smije smatrati preporukem za izdavatelja niti
potvrdom kvalitete tih vrijednosnih papira.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/fwww.fma-lili/en/

+4141 710 04 54 +423 236 73 73
Upozorenja:

(a) ovaj saietak specifitan za izdanje treba gitati kao uvod u asnovni prospekt i relevantne konacne
uvjete za ove vrijednosne papire;

(b) ulagatelj bi svaku odluku o ulaganju u ove vrijednosne papire trebao temeljiti na razmatranju
osnovnog prospekta i relevantnih konaénih uvjeta kao cjeline;

() ulagatelj moZe izgubiti cjelokupni uloZeni kapital ili njegov dio;

(d) ako se sudu podnese tuba koja se odnosi na informaciju sadrianu u prospektu, tuZitelj ulagatelj moie
biti obvezan, prema nacionalnom pravu, snositi trofkove prijevoda prospekta prije nego Sto zapoéne
sudski postupak;

(e) gradanskopravnoj odgovornosti podlijeZu samo osobe koje su sastavile saZetak specifian za izdanje,
ukljutujudi njegov prijevod, ali samo ako saetak dovodi u zabludu, ako je netocan ili nedosljedan,
kad ga se Cita zajedno s drugim dijelovima osnovnog prospekta i relevantnim konacnim uvjetima, ili
ne pruia, kad ga se Cita zajedno s drugim dijelovima osnovnog prospekta i relevantnim konacnim
uvjetima, kljugne informacije kako bi se ulagateljima pomoglo pri razmatranju ulaganja u takve
vrijednosne papire;

(i Spremate se kupiti proizved koji nije jednostavan i kaoji je moZda teSko razumjeti.

B. Kljuéne informacije o izdavatelju

Tko je izdavatelf vrijednosnih papira?

Domicil i pravni oblik izdavatelja, pravo na temelju kojeg posluje | zemija v kojoj je osnovan

lzdavatelj ovog instrumenta je drustvo Bitcoin Capital AG. Drustvo Bitcoin Capital AG osnovano je 3. oZujka 2020.
i 10. ofujka 2020. registrirano u Zugu, Svicarska kao dionike drustvo (Aktiengesellschaft) neogranitenog trajanja
u skladu s tlankom 620. et seq. Svicarskog zakona o obveznim odnosima. S tim je datumom drustvo Bitcoin Capital
AG registrirano u trgovatkom registru kantona Zug, Svicarska, pod brojem CHE-312.574.485. Njegov je broj LEI
5067001C5128G2S3E076.

Osnovne djelatnosti

Drudtvo Bitcoin Capital AG osnovano je za izdavanje proizvoda kojima se trguje na burzi (ETP-ovi) i drugih
financijskih proizvoda koji se veiu na uspjednost kriptoimovine. lzdavatelj e obavljati | druge djelatnosti vezane
uz odriavanje proizvoda kojima se trguje na burzi i stvaranje novih financijskih proizvoda.
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Najveci dionicari i kontrola

Jedini dioni€ar drudtva Bitcoin Capital AG je drudtvo za upravljanje ulaganjima FICAS AG. Bitcoin Capital AG
preuzima ulogu subjekta posebne namjene za izdavanje proizvoda kojima se trguje na burzi a kojima upravlja
drustvo za upravljanje ulaganjima.

Identitet glavnih direktora
Upravu drustva Bitcoin Capital AG ine: Urs Wieland (predsjednik), Luca Schenk i Marcel Niederberger.

Ovlasteni revizor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Koje su kljucne financijske informacije u pogledu izdavatelja (od pocetka godine do izvjestajnog datuma 30.
listopada 2020.)?

lzdavatelj je osnovan 5. oZujka 2020. i jo3 nije izradio revidirano financijsko izvjedce. Financijski podaci u tablici u
nastavku stoga su nerevidirani podaci na dan 30. listopada 2020.

Racun dobiti i gubitka 2020
Dobit/gubitak poslovanja -31.716
Poslovne aktivnosti 3.069.105
Investicijske aktivnosti 0
Financijske aktivnosti 0
Bilanca

Neto financijski dug (dugoroéni dug plus kratkoro€ni dug minus

gotovina) 030
Koeficijent tekuce aktivnosti (tekuca imovina/tekuce obveze) 43,97
Koeficijent financiranja (ukupne obveze/ukupni kapital 0,25
Koeficijent pokri¢a kamata (dobit iz poslovanja/rashodi za -55.00
kamate '
Izvje$ée o nov€éanom toku

Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti -31.716
Neto novéani tok iz investicijskih aktivnosti 0
Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti 0
Ukupni neto novéani tok -31.716

Koji su kljucni rizici specifi¢ni za izdavatelja?

Kreditni rizik

Na financijsku situaciju izdavatelja utjece niz ¢imbenika i ona ovisi o kapitalu vanjskih ulagatelja. Ako izdavatelj ne
mozZe prikupiti dodatna sredstva, rezerve za odrZavanje poslovanja drustva ogranicene su, $to moZe rezultirati
nemogucno3cu izdavatelja da nastavi vremenski neograniceno poslovanje. Mogucnost ulagatelja da primi isplatu
u skladu s primjenjivom dokumentacijom za ETP ovisi 0 sposobnosti izdavatelja za ispunjenje njegovih obveza
placanja. Uz to, bez obzira na kolateralizaciju, bonitet izdavatelja moZe utjecati na trZi3nu vrijednost bilo kojeg
ETP-a i, u slu€aju neizvrienja obveza, nesolventnosti ili stecaja, ulagati moida nece primiti iznos koji im se duguje
prema Op¢im uvjetima.
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Rizik druge ugovorne strane

lzdavatelj ce biti izloZen kreditnom riziku brajnih drugih ugovornih strana s kojima izdavatelj obavlja transakcije,
uklju€ujuci, medu ostalim, skrbnika, administratora, davatelja/e lisnice, platne agente, market makere, ovlastene
sudionike, burze. Slijedom toga, |zdavatelj je izloZen rizicima, ukljutujudi kreditni rizik, reputacijski rizik i rizik
namire kaji proizlaze iz propusta bilo koje od njegovih drugih ugovornih strana da ispuni svoje obveze, a koji
rizici, ako se pojave, mogu imati znafajan nepovoljan uginak na financijski poloZaj i poslovanje izdavatelja.

Rizici povezani s kratkom poslovnom povijesti i ogranicenim posiovnim cilfem izdavateljo

Djelatnost izdavatelja je izdavanje ETP-ova koji repliciraju aktivno upravljanu strategiju upravljanja digitalnom
imovinom koja se odnosi na digitalnu imovinu u obliku tokena pladanja. Kao subjekt posebne namjene, izdavatel)
ce imati troskove u vezi s prihvacanjem ETP-ova za trgovanje i odriavanjem ETP-ova. Postoji rizik da izdavatel]
nece biti uspjedan v izdavanju ETP-ova i da izdavatelj nece ostvariti dobit, unatof tome 3to je to cilj izdavatelja.
Postane li izdavatelj neuspjedan u izdavanju ETP-ova, on moZe prestati s obavljanjem svojih poslovnih djelatnosti
kao izdavatelj ili u konagnici moZe postati nesolventan. Ako izdavatelj postane insolventan, moida nede modi
vratiti ulaganja ulagatelja djelomiéno ili u cijelosti. Takoder, ako digitalna imovina ne bude uspjeina ili postane
manje uspjeina u buducnosti i ako se izdavatelj ne moZe prilagoditi takvim promijenjenim okolnostima, on moie
biti neuspjesan u obavljanju svoje djelatnosti Sto za posljedicu moie imati smanjenja vrijednosti ETP-a.

Rizik dostupnosti platforme za trgovanje

lzdavatelj ovisi o isporuci digitalne imovine s uglednih i provjerljivih burzi i/ili OTC platformi. Na ove burze utjetu
glabalni i lokalni gospodarski uvjeti, raspoloZenje na triistu i regulatorne promjene povezane s temeljnom
digitalnom imovinom. Ako dode do ogranigenja u ovoj isporuci ili poremecaja na burzama, izdavatelj moiZda nece
modi izdati dodatne ETP-ove, 5to bi, pak, moglo negativno utjecati na financijsku uspjednost | bonitet izdavatelja.
Owaj rizik moZe ukljuivati neotekivane promjene poslovnih rezultata izdavatelja.

Rizik likvidnosti

Sredstva koja izdavatelj dobije izdavanjem ETP-ova upotrijebit ce se za kupnju digitalne imovine ili za druge
transakcije kojima fe izdavatelj nastojati osigurati svoju financijsku izloZenost iz ETP-ova. To znadi da ce izdavatelj
trebati dovaljno sredstava u odgovarajudim fiat valutama dostupnih na trzistima na kojima se trguje digitalnom
imovinom kako bi upravljao svojim potrebama likvidnosti. Za izdavatelja postoji rizik likvidnosti, 5to bi negativno
utjecalo na njegovu poslovnu situaciju.

Operativni rizik

Operativni rizici su rizici povezani s gubicima koje izdavatelj ili druge strane uklju€ene u izdavanju ETP-ova mogu
imati zbog netognih ili nedostatnih rutina, pogresaka uzrokovanih ljudima ili sustavima, kao | pravni rizici
{ukljufujudi sporove i parnice). U usporedbi s drugom temeljnom imovinom, operativni rizik kod digitalne
imovine vedi je. Ako su upravijanje ili kontrola nedostatni, to moZe negativno utjecati na aranimane zastite,
reputaciju, rezultat poslovanija i financijski poloZaj. Dakle, poslovanje i financijski poloZaj izdavatelja izloZeni su
operativnim rizicima.

Nereguliranost izdavateljo

0Od izdavatelja se ne zahtijeva licenca, registracija ili ovlastenje na temelju bilo kojih vaZedih zakona o
vrijednosnim papirima, robama ili bankama u jurisdikeiji njegova osnivanja te ce poslovati bez nadzora od strane
bilo kojeg tijela u bilo kojoj jurisdikciji.

ETP-ovi izdani u okviru Programa duZnicki su instrumenti u obliku ETP-a. Oni ne ispunjavaju uvjete z2a udjele
plana za zajednitka ulaganja u skladu s relevantnim odredbama Svicarskog Saveznog zakona o planovima za
zajednickih ulaganja (CISA) s njegovim svakodobnim izmjenama i dopunama, te nisu registrirani u skladu s tim
zakonom. Pravni status potvrdilo je Svicarsko tijelo za nadzor financijskog triista (FINMA). Stoga FINMA ne
upravlja niti ne nadzire ni izdavatelja ni ETP-ove. Sukladno tome, ulagatelji ne ufivaju pogodnost posebne zastite
ulagatelja koju pruZa CISA.

Medutim, nije sigurno da regulatorna tijela u jednoj ili vide drugih jurisdikcija nede odrediti da izdavatelj podlijeie
licenciranju, registraciji ili ovliadtenju u skladu sa zakonima o vrijednasnim papirima, robama ili bankama u toj
jurisdikeiji ili da se zakonski ili regulatorni uvjeti u vezi s tim nece se promijeniti u buducnosti. Svaki takav zahtjev
ili promjena mogao bi imati negativan utjecaj na izdavatelja ili ulagatelje u ETP-ove. Novi zakoni ili propisi, odluke
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javnih viasti ili promjene u vezi s primjenom ili tumadenjem postojecih zakona, propisa ili odluka javnih viasti kaji
se primjenjuju na poslovanje izdavatelja, ETP-ove ili digitalnu imovinu, mogu negativno utjecati na poslovanje
izdavatelja ili na ulaganje u ETP-ove

Regulatorni rizici

Digitalne valute, tokeni i blockchain tehnologije ukljutuju relativno novu tehnologiju za koju je utvrdeno da je
potencijalno rizitna u odnosu na provedbu zakona i driavne propise. Nepostojanje konsenzusa oko reguliranja
digitalne imovine i nagina na koji e se porezno postupati s takvim valutama uzrokuje nesigurnost u pogledu
njihovog pravnog statusa. Vierojatnost je da ce viade diljem svijeta, ukljutujudi Svicarsku i driave tlanice
Europskog gospodarskog prostora, nastaviti razmatrati koristi, rizike, propise, sigurnost i primjenu digitalnih
valuta i blackehain tehnologije.

Uvodenje novih zakona ili regulatornih zahtjeva ili izmjene i dopune postojecih zakona ili propisa od strane vlada,
ili njihovo tumacenje pravnih zahtjeva moglo bi imati materijalno nepovoljan utinak na izdavatelja, ETP-ove i
temeljnu imovinu.

C. Kljune informacije o vrijednosnim papirima

Koja su glavna obiljeija vrijednosnih papira?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; I1SIN CHO548689600) nekamatonosni je duZnicki vrijednosni papir izdan u obliku
nepotvrdenih vrijednosnih papira u skladu sa Svicarskim Saveznim zakonom o posredovanim vrijednosnim papirima
(FISA) i nema predvideni datum dospijeca.

BTCA prati vrijednost ko3arice digitalne imovine odabrane | ponderirane u skladu sa strategijom upravljanja digitalnom
imavinom. Cilj je strategije digitalnog upravljanja imovinom povedati neto vrijednost imovine BTCA u 3vicarskim
francima (CHF) trgovanjem bitcoinima prema altcoinima i izlaskom u fiat ako je to najbolja opcija. Prihvatljive temeljne
komponente koarice su najvecih 15 kriptovaluta mjerenih triisnom kapitalizacijom u USD te fiat valute CHF, EUR i
USD. Izdavatelj ne pribvacta privatne valute (privacy coins) kao komponente temeljne kodarice.

Ukupni broj jedinica BTCA jedinica izdanih s datumom ovog saZetka specifitnog za izdanje je 27 000. U bilo kojem
trenutku mogu se izdati dodatne jedinice BTCA. Vrijednosni papiri sadrie godiinju prodajnu (put) opciju i kontinuirani
mehanizam kreiranja i otkupa za Ovlastene sudionike. Vrijednosni papiri su nadredene osigurane duinicke obveze
izdavatelja, kolateralizirane komponentama temeljne koSarice. Vrijednosni papiri smatraju se prenosivim vrijednosnim
papirima u skladu s MIFID-om Il | nemaju nikakva ograni€enja prenosivosti.

Gdje ce se trgovati vrijednosnim papirima?

Proizvodima se trguje na: SIX Swiss Exchange. U bilo kojemn trenutku mogu biti dodana druga MTP mjesta
trgovanja bez znanja ili pristanka izdavatelja.

Koji su kljudni rizici specifiéni za vrijednosne papire?

Rizik uloganja

Ulagatelji u ETP-ove mogu izgubiti vrijednost svog cjelokupnog ulaganja u ETP-ove ili njegovog dijela. ETP-ovi
izdani u skladu s ovim osnovnim prospektom ne pruZaju nikakvu kapitalnu zadtitu bilo kojeg iznosa koji se treba
isplatiti na temelju ETP-ova. Ulaganje u ETP-ove moZe ukljucivati gubitak uloZenog kapitala na temelju uvjeta
ETP-a €ak i u sluaju kad izdavatelj podmiruje svoje obveze ili kad nije insolventan. Ulagatelji u ETP-ove snose
rizik nepovaljnog kretanja cijene relevantne temeljne imovine i rizik krade ili hakiranja bilo koje temeljne imovine
koja slufi kao kolateral.

Rizik upravijonja ulaganjima
TriiZna vrijednost i iznos namire ETP-ova ovise o Strategiji upravljanja digitalnom imovinom kako je navedeno u
relevantnim Konagnim uvjetima i uredeno Investicijskom politikom. Investicijski upravitelj donosi investicijske odluke
na temelju fundamentalnih, tehnickih i trZidno specifitnih podataka s ciljem ostvarivanja pozitivnog ukupnog povrata.
Investicijski upravitelj donosi odluku o ulaganju prema viastitom nahodenju, ali unutar granica utvrdenih Strategijom
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upravljanja digitalnom imovinom kako je navedeno u Konaénim uvjetima i Investicijskoj politici. Postoji rizik da
investicijska odluka koju donese investicijski upravitelj ne rezultira pozitivnim ukupnim povratom.
Rizik likvidnosti na tr#istu digitalne imovine
Postoji rizik od nedostupnosti likvidnosti na triistu za digitalnu imovinu. U slugaju nelikvidnosti trzista,
odredivanje cijena postat ¢e vrlo nestabilno i jo3 vide nepredvidivo. To pak moie smanjiti zanimanje ulagatelja
ito ce negativno utjecati na potrainju i racuna se da ce smanjiti triifnu vrijednost digitalne imovine.

Rizik povezan s razvofem protokola

Razvoj bilo koje od ovih digitalnih valuta moZe se sprijediti ili usporiti u slugaju neslaganja izmedu sudionika,
programera i Elanova mreZe. Dode li do situacije u kojoj nije moguce postidi vedinu u mrefi u vezis
implementiranjem nove verzije protokola, to moZe znaditi da, medu ostalim, poboljianje skalabilnosti tog
protokola moZe biti ogranieno. Ako se sprijedi ili odgodi razvoj nekog od protokola kriptovaluta, to moZe
negativno utjecati na vrijednost valuta.

D. Kljuni podaci o ponudi vrijednosnih papira javnosti ifili uvritenju za trgovanje na uredenom triistu
Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloZiti u ovaj vrijednosni papir?

Owi e se vrijednosni papiri ponuditi javnosti u svim drzavama Elanicama EU-a (trenutno Austrija, Belgija,
Bugarska, Hrvatska, Republika Cipar, CeZka Republika, Danska, Estonija, Finska, Francuska, Njematka, Grika,
Madarska, Irska, Italija, Latvija, Litva, Luksemburg, Malta, Nizozemska, Poljska, Portugal, Rumunjska, Slovatka,
Slovenija, Spanjolska, Svedska), u Lihtenétajnu i u Svicarskoj. Ponuda ovih vrijednosnih papira kentinuirana je
do isteka valjanosti osnovnog prospekta ([DATUM]) (Razdoblje ponude) te dodatni ulagatelji mogu udi u bilo
koju seriju u bilo kojem trenutku. U svakom trenutku moguce je izdavanje dodatnih transi BTCA u skladu s
daljnjim Konagnim uvjetima. Medutim, ta dodatna izdanja ne mogu se razvodnjavati i bit ce osigurana
ekvivalentnim iznosom temeljne imovine.

Owi vrijednosni papiri ukljucuju godiinju naknadu za upravljanje u visini od 2% i naknadu od 20% za uspjeinost
iznad High Watermarka, koji se utvrduje tromjeseéno, kao i naknadu za upis/otkup Oviaitenim sudionicima.
Ulagatelji u proizvod mogu platiti dodatne brokerske naknade, provizije za trgovanje, spreadove ili druge
naknade prilikom ulaganja u ove proizvode.

Tko je ponuditelj i/ili osoba koja traZi uvritenje za trgovanje?

lzdavatelj je dao suglasnost Ovladtenim sudionicima za uporabu osnovnog prospekta u vezi s bilo kojom
neizuzetom ponudom ovih vrijednosnih papira u gore navedenim zemljama tijekom Razdoblja ponude od strane
svakog ili svakom od sljededih financijskih posrednika (svaki od njih Oviasteni ponuditelj):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemska

Ulagatelj koji namjerava stedi ili koji stjece bilo koje vrijednosne papire od Oviadtenog ponuditelja udinit ce to, a
ponude i prodaje vrijednosnih papira takvom ulagatelju od strane Ovlaitenog ponuditelja obavit ce se, u skladu
s bilo kojim uvjetima i drugim aranZmanima na snazi izmedu tog Ovlaitenog ponuditelja i takvog ulagatelja,
ukljuujudi cijenu, dodjele i aranZmane namire.

Zasto se ovaj prospekt izroduje?

Poslovna djelatnost izdavatelja je izdavanje financijskih proizvoda, ukljuujudi proizvode kojima se trguje na
burzi (ETP-ovi) kao 5to je BTCA.
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ZVLASTNI SHRNUTI

A. Uvod a upozornéni

Hodnota produktu 15 FICAS Active Crypto ETP (ticker: BTCA) sleduje hodnotu kose digitalnich aktiv a mé&n s nucenym
ob&hem, které byly vybrany a jimZ byla pfifazena vaha v souladu se Strategii spravy digitalnich aktiv.

Nazev produktu Ticker ISIN Valor Ména
ISFICASActive | pren | cHOs48689600 | 54868960 CHF
Crypto ETP

Emitentem a Osobou nabizejici cenné papiry 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) je spoletnost Bitcoin Capital AG (LEI:
5067001C5128G253E076, Svycarské identifikagni tislo spoleénosti: CHE-312.574.485), Svycarska akciova spoleénost.
Tento Zakladni prospekt byl schvélen Ufadem pro dohled nad finangnimi trhy Lichtenstejnska (FMA) dne [den mésic
rok]. Ufad FMA schvaluje tento Zikladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splfiuje normy tykajici
se uplnosti, srozumitelnosti a soudrinosti. Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta ani potvrzeni
kvality t&chto cennych papird.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/fwww. fma-lilifen

+4141 710 04 54 +423 236 73 73
Upozornéni:

(a) toto shrnuti je tieba Cist jako dvod k zdkladnimu prospektu a pfisluinym koneénym podminkam
k témto cennym papirlm;

(b) jakékoli rozhodnuti investovat do nabizenych cennych papird by mélo byt zalofeno na tom, e
investar zohledni zakladni prospekt a prisluiné koneéné podminky jako celek;

[c) investor mbZe pfijit o veskery investovany kapital nebo jeho Zast;

[d) v pfipadé, e bude u soudu vznesen narok na zakladé Gdajd uvedenych v prospektu, miZe byt Zalujicimu
investorovi podle vnitrostatniho prava uloZena povinnost uhradit naklady na pfeklad prospektu pfed
zahdjenim soudniho fizeni;

(e) obéanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho prekladu prediozily,
aviak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu 5 ostatnimi £astmi zékladniho
prospektu & pfisluinych koneEnych podminek nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi
zakladniho prospektu a pfisluinych koneénych podminek neposkytuje klicové informace, které
investordm pomdhaji pfi rozhodovani, zda do dotyénych cennych papird investovat;

[f) chystdte se zakoupit produkt, jehof podstata neni jednoducha a maZe byt slofitd na pochopeni.

B. Kli¢ové informace o emitentovi
Kdo je emitentem akcii?

Sidlo a pravni forma emitenta, zemé registrace a pravni pfedpisy, podie nichZ emitent provozuje éinnost
Emitentem tohoto finanéniho nastroje je spolefnost Bitcoin Capital AG. Spoleénost Bitcoin Capital AG byla
zaloZena 3. biezna 2020 a vznikla a byla zapséna v Zugu, Svycarsko, 5. bfezna 2020 podle Elanku 620 a nésl.
Swycarského zdkona o zdvazcich jako akciova spolecnost (Aktiengesellschaft) na dobu neurgitou. Od uvedeného
dne je spoleénost Bitcoin Capital AG zapséna v Obchodnim rejstfiku kantonu Zug, Swycarsko, pod islem CHE-
312.574.485. LEl spolecnosti je 5067001C5128G253E076.

Hlavni &innosti

Spoletnost Bitcoin Capital AG byla zalofena za G€elem vyddvani produktd obchodovanych na burze (déle jen
Jprodukty ETPY) a daldich finantnich produkti navdzanych na wykonnost kryptoaktiv. Emitent bude rovné
provozovat jiné ginnosti souvisejici se spravou produktd obchodovanych na burze a tvorbou nowych finangnich
produkti.

Hlavni spoleénici o fidicl osoby
Jedinym akcionafem spolecnosti Bitcoin Capital AG je spoletnost FICAS AG, investiéni spolecnost. Spoleénost
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Bitcoin Capital AG pfebird dlohu Gfelové spolefnosti zaloZené pro ulely emise produktd obchodovanych na
burze, spravovanych investiéni spoleénosti.

TotoZnost kliovych Fidicich osob
PFedstavenstvo spolegnosti Bitcoin Capital AG tvofi: Urs Wieland (pfedseda), Luca Schenk a Marcel Niederberger.

Statutdrni auditor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Curych.

Jaké jsou hlavni finanéni udaje o emitentovi (od pocdtku roku k 30. fijnu 2020)?
Ernitent vznikl 5. bfezna 2020 a zatim nesestavil ovéfenou Ufetni zavérku. Finanéni informace uvedené v tabulce
niZe jsou tedy neauditované informace od poéatku roku k 30. fijnu 2020.

Vykaz zisku a ztraty 2020
Provozni zisk/ztrata -31716
Provozni Cinnost 3069 105
Investiéni éinnost 0
Finangni cinnost 0
Rozvaha

Cisty finanéni dluh [dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh minus hotovostni prostfedky) ! -100 150
Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv ! 43,97
Pomér kapitalu véfiteld a kapitdlu akcionafd ! 0,25
Pomér trokevého kryti (provozni pfijmy / Grokové naklady) h -55,00

Vykaz o penéinich tocich

Cisté penéini toky z provozni éinnosti -31716
Cisté penéini toky z investicni ¢innosti 0
Cisté penéini toky z finanéni éinnosti 0
Cisté penéini toky celkem -31716

Jakd jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro emitenta?

Uvéroveé riziko

Finanéni situace Emitenta je ovlivnéna fadou faktor( a zdvisi na kapitélu od externich Investor(. Pokud Emitent
nedokéie ziskat dodatedné prostfedky, miZe k udrieni provozu spoletnosti vyufit omezené zdsoby, cof mife vést
k tomu, Ze nebude schopen pokracovat ve svych aktivitach. To, zda Investorovi bude vyplacena £astka v souladu s
platnou Dokumentaci o produktech ETP, zavisi na schopnosti Emitenta plnit své platebni zévazky. Na trini hodnotu
jakéhokoliv produktu ETP miZe mit navic vliv (véruschopnost Emitenta | bez ohledu na existenci zajisténi a v
pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo dpadku je moZng, Ze Investofi neobdrii €dstku, kterou jim Emitent v
souladu se Vieobecnymi obchadnimi podminkami diuzi.

Riziko protistrany

Emitent bude wystaven Uvérovému riziku nékolika protistran, s nimiz obchoduje, zejména riziku spravce
(custodian), administrdtora, poskytovatele & poskytovateld kryptoménové penéienky, platebnich
zprostiedkovateld, tvirch trhu, oprdvnénych Gfastnikd & burz. Emitent je tudii vystaven rizikim, wletné
Uvérového rizika, rizika poikozeni povésti a rizika pfedéasného vypofadani, vyplyvajicich z toho, Ze jakdkoliv z
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protistran nesplni své zdvazky, cof mife pfipadné mit podstatny negativni vliv na finantni situaci a podnikani
Ernitenta.

Rizika vyplyvajici z kratké podnikatelské historie o uzce zaméfeného obchodniho cile Emitenta

Pfedmétem podnikdni Emitenta je emise produktl ETP, kterd se fidi aktivné spravovanou Strategii spravy
digitdlnich aktiv, kde se pod pojmem ,Digitdlni aktiva” rozumi aktiva v podobé platebnich tokend. Jako dcelové
spoletnosti vzniknou Emitentovi ndklady na zajist&ni pfijeti produktd ETP k obchodovéni a jejich spravu. Hrozi
riziko, e Emitentova emise produktl ETP nebude (sp&ind a Emitent nedosdhne zisku, pfestofe dosafeni zisku je
jeho cilem. Pokud emise produktd ETP nebude Usp&ind, je moiné, e Emitent pferuli svou obchodni ginnost jako
emitent, nebo se v krajnim pfipadé ocitne v platebni neschopnosti. Pokud se Emitent ocitne v platebni
neschopnosti, je moZné, fe nebude schopen splatit celou investici Investor( nebo jeji £4st. Dale pokud Digitaini
aktiva do budoucna nebudou Uspéina nebo budou uspéind nedostatedné a Emitent nebude schopen se témto
okalnostem pfizplsobit, je moiné, e nedosdhne ve svém podnikani dspéchu, cof mife mit za ndsledek pokles
hodnoty produktd ETP.

Riziko vyplyvajici z dostupnosti obchodni platformy

Emitent je zdvisly na dodéavkach Digitdlnich aktiv od renomovanych a ov&fitelnych burz a/nebo mimoburzovnich
platforem. Na tyto burzy ma viiv celosvEtova a mistni hospodafskd situace, sentiment na trhu a zmény pravnich
pfedpish souvisejicich s podkladowymi Digitalnimi aktivy. Pokud dojde k omezeni dodavky € narudeni provozu burz,
je moiné, fe Emitent nebude schopen vyddvat dodategné produkty ETP, cof mlZe ndsledné negativné ovlivnit
finangni wykonnost a Uvéruschopnost Emitenta. Toto riziko miZe zahrnovat také neolekdvané rmény ve vysledku
hospodafeni Emitenta.

Riziko likvidity

Prostiedky, které Emitent prostiednictvim emise produktd ETP ziskd, budou poufity na ndkup Digitdlnich aktiv &
provedeni jinych transakei za G&elem zajisté&ni finanéni expozice produktl ETP. To znamend, fe Emitent bude
potiebovat na trzich, na nich se obchoduje s Digitdlnimi aktivy, disponovat dostatkem prostfedkd v pfisluinych
ménach s nucenym ob&hem potfebnych pro fizeni swych potfeb likvidity. Emitent je vystaven riziku likvidity, které
miZe negativné ovlivnit jeho hospodafskou situaci.

Operalni riziko

Operatni rizika jsou rizika souvisejici se ztratami, které mohou Emitentovi nebo jingm stranam podilejicim se na
emisi produktd ETP vzniknout z divodu nesprivnych &i nedostatefnych postupd, chyb zphsobenych lidmi &i
systémy, nebo pravni rizika (veetné rizika soudnich spord). V porovndni s jinymi podkladovymi aktivy je operatni
riziko u Digitalnich aktiv vy3%i. Nedostategné fizeni & kontrola miZe mit negativni viiv na zaji¥fovaci ujednéni,
dobrou povést, provozni vysledek a finanéni situaci. Provoz a finanéni situace Emitenta jsou tedy wystaveny
operaénim rizikdm.

Chybéjici requlace Emitenta

Emitent neni povinen ziskat licenci, registraci ani oprdvnéni podle stdvajicich prawnich pfedpisd o cennych
papirech, komaoditach & bankownictvi ve staté, kde je zapsan, a svou &innost bude provozovat bez dohledu ze
strany jakéhokoliv organu v jakémkoliv staté.

Produkty ETP wyddvané v rdmci Emise jsou dluhové néstroje v podobé produktd obchodovanych na burze (ETP).
Nepovaiuji se za podilové jednotky kolektivniho investovani podle pfisluinych ustanoveni Swycarského federdiniho
zdkona o kolektivnim investovdni (CISA), ve znéni pozdéjiich pfedpisi, a nejsou podle né&j zapsany. Pravni status
potvrdil wycarsky Orgédn dohledu nad finangnim trhem (FINMA). Proto se na Emitenta ani produkty ETP nevztahuji
ustanoveni zakona CISA ani povinnost dohledu ze strany organu FINMAL Investofi proto nepoZivaji zvlastni ochrany
investord podle zdkona CISA.

Nelze viak wyloutit, e v budoucnu regulaéni organy v jednom £i vice statech nestanovi pro Emitenta povinnost
ziskat licenci, registraci ¢i opravnéni podle prawvnich pfedpisd o cennych papirech, komoditach & bankovnictwi
v daném statd nebo Ze souvisejici pravni &i spravni poiadavky nedoznaji zmén. Takové poiadavky & zmény by
mohly mit na Emitenta ¢i Investory do produktl ETP negativni vliv. Nové pravni a spravni piedpisy, rozhodnuti
organii vefejné spravy nebo zmény v poufiti & vykladu stdvajicich pravnich &i spravnich pfedpisl & rozhodnuti
organl vefejné spravy poufitelnych na obchodni Einnost Emitenta, produkty ETP nebo Digitaini aktiva mohou mit
na podnikdni Emitenta & investice do produktd ETP negativni viiv.
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Regulatorni riziko

Digitalni mény, tokeny a blockchainova technologie pfedstavuji relativng nové technologie oznatované za
potencidlng nebezpelné v souvislosti s vymahdnim préva a regulaci ze strany organd vefejné spravy. Chybé&jici
shoda na moiZnostech regulace a zdanéni Digitdlnich aktiv 5 sebou pfinddi nejistotu ohledné jejich pravniho
postaveni. Lze se domnivat, fe orgdny vefejné spravy po celém sviété, vietnd Svycarska a tlenskych stéti
Evropského hospodarského prostoru, budou i nadale studovat pfinosy, rizika, bezpetnost a moinosti regulace a
wyuiiti digitdlnich mé&n a blockchainové technologie. Pfijeti nowyich pravnich & spravnich piedpisd nebo dprava
stdvajicich prawnich &i spravnich predpisi ze strany orgdnd vefejné spravy nebo pfipadnd zména vykladu pravnich
poiadavki v pfisluiném stité by mohly mit na Emitenta, produkty ETP a Podkladové aktiva podstatny negativni
wliv.

C. Kli¢ové informace o cennych papirech

Jaké jsou hlavni rysy cennych papird?

Produkt 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHOS548689600) je nedrofeny diuhowy cenny papir bez
stanoveného data splatnosti vydany v zaknihované podobé v souladu se Swycarskym federdlnim zakonem
o cennych papirech ve zprostfedkovaném drieni (FISA).

Hodnota produktu BTCA sleduje hodnotu kode digitalnich aktiv, kterd vybral a jim pfifadil vahu investiéni spravee
v souladu se Strategii spravy digitalnich aktiv. Cilern Strategie spravy digitalnich aktiv je zwysit €istou hodnotu aktiv
BTCA ve Swvycarskych francich (CHF) provadénim obchodnich transakei mezi bitcoinem a altcoiny a jejich vyménou
za ménu s nucenym ob&hem v piipadé, e takovd moZnost bude nejlepsi. Zplsobilymi sloikami kode podkladowych
aktiv je 15 kryptomé&n s nejvatii trini kapitalizaci vyjadfenou v USD a dale mény s nucenym ob&hem CHF, EUR a
USD. Emitent neumoiiuje zahrnout mezi sloZky koie podkladovych aktiv kryptomény zaméfené na zachovani
anonymity ufivatell (tzv. ,privacy coins”).

Celkovy potet jednotek BTCA vwdanych ke dnivyhotoveni tohoto Zvidstniho shrouti je 27 000. Dodateéné jednotky
BTCA lze vydat kdykoli. S cennymi papiry je spojena kaZdoroéni prodejni opce a mechanismus prabéiné tvorby a
odkupu pro opravnéné Géastniky. Cenné papiry jsou prioritni zajisténé dluhové obligace Emitenta a jsou zajistény
sloZkami kole podkladovych aktiv. Cenné papiry jsou povaZovdny za pfevoditelné CP podle smérnice MIFID Il a
nevztahuji se na né Zadna omezeni pfevoditelnosti.

Kde budou cenné papiry obchodovdny?

Produkty budou obchodovény na burze SIX Swiss Exchange. Daldi mista mnohostranného obchodniho systému lze
pfilefitostné dodat bez védomi ¢i souhlasu Emitenta.

Jaka jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro tyto cenné papiry?

Investicni riziko

Investofi do produktd ETP mohou pfijit o celou investovanou Eastku nebo jeji East. Produkty ETP vydané podle
tohoto Zakladniho prospektu neposkytuji ochranu kapitalu v jakékoliv wyii, ktera by byla splatna podle podminek
produktl ETP. V souladu s Obchodnimi podminkami produktd ETP miZe investice do produktil ETP vést ke ztrdté
investovaného kapitalu i v pfipadé, Ze se Emitent neocitne v platebni neschopnosti & dpadku. Investofi do
produktil ETP nesou riziko wyplyvajici z nepfiznivého wwoje ceny pfislunych Podkladovych aktiv a riziko kradeie
ti potitatového utoku na Podkladova aktiva sloudici jako zajisténi.

Rizeni investicniho rizika

Trini hodnota produktl ETP a jejich Estka vypofadani zdvisi na Strategii spravy digitalnich aktiv, kterd je uvedena
v pfisludnych Koneénych podminkach a fidi se Investicni politikou. Investini spravce pfijima investi¢ni rozhodnuti
na zakladé fundamentalnich, technickych a specifickych trinich dat s cilem dosdhnout kladného celkového wynosu.
Investitni spravce prijimd investiéni rozhodnuti dle svého vyhradniho uvaieni, ale pouze v mezich vytyfenych
Strategii spravy digitalnich aktiv, kterd je uvedena v Koneénych podminkach a Investi€ni politice. Hrozi riziko, Ze
investitni rozhodnuti prijaté Investiénim spravcem nepovede ke kladnému celkovému vynosu.

Riziko likvidity na trhu digitainich mén
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Hrozi riziko, Ze na trhu Digitélnich aktiv nebude dostupnd dostategna likvidita. V pfipadé nelikvidniho trhu vzroste
volatilita cen a bude mnohem naroénéjsi pfedvidat jejich vyvoj. To miZe posléze snifit zjem ze strany investord,
coi negativné ovlivni poptavku a bude mit za nasledek sniZeni trini hodnoty Digitalnich aktiv.

Riziko souvisejici s vyvojem protokoli

Pokud se mezi GEastniky, vyvojafi a tleny sité objevi neshody, midZe byt wvoj uvedenych digitalnich mén zpomalen
£i zastaven. Situace, kdy neni moiné v siti dosahnout v&tiiny potfebné pro uvedeni nové verze protokolu, mike
mima jiné vést k tomu, Ze prace na zlepieni Skalovatelnosti pfedmétného protokolu budou omezeny. Zpomaleni
¢i zastaveni vyvoje protokolu nékterého z kryptoaktiv miZe mit negativni dopad na hodnotu mén.

D. Kligové informace o vefejné nabidce cennych papirii a/nebo pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu
Za jakych podminek a podle jakého casového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Tyto cenné papiry budou nabidnuty v ramei vefejné nabidky v Elenskych statech EU (v sougasné dobé Belgie,
Bulharsko, Cesko, Dansko, Estonsko, Finska, Francie, Chorvatske, Irsko, Itdlie, Kypr, Litva, Loty3sko, Lucembursko,
Madarsko, Malta, NéEmecko, Nizozemsko, Polsko, Portugalsko, Rakousko, Rumunsko, Recko, Slovensko, Slovinska,
Spanélsko, Svédsko), Lichtendtejnsku a Swycarsku. Nabidka cennych papirll probihd nepfetriité do konce doby
platnosti Zakladniho prospektu ([DATUM]) (dale jen ,Mabidkové obdobi”) a daldi investofi mohou kdykoliv
vstoupit do jakékoliv trande. V souladu s dalSimi konegnymi podminkami je moZné kdykoliv vydat dodateéné tranie
BTCA. Dodatedné emise viak nejsou Fedici a budou zajistény ekvivalentni tastkou podkladovych aktiv.

Za tyto cenné papiry je opravnénym Ofastnikim UEtovan rofni poplatek za spravu ve wyii 2 %, wykonnostni
poplatek ve wyii 20 % UEtovany za Eastku vyiEi nel nejwyisi hodnota podill ve viech pfedchozich dnech hodnoceni
(tzv. High Watermark), kterd je stanovovdna Ctvrtletng, a poplatek za dpisfodprodej. Investorim do tohoto
produktu mohou byt Gétovany dodatedné makléfské poplatky, provize, poplatky za obchodovéni, poplatky za
spread &i dalsi poplatky.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, kterd Zada o prijeti k obchodovdni?

Emitent ud&lil souhlas s poufitim Zakladniho prospektu ve spojeni s nabidkou téchto cennych papird, kterd neni
osvobozena od povinnosti uvefejnit prospekt, ve wyie uvedenych statech b&hem Nabidkového obdobi
Opravnénym Ofastnikim nebo kaidému z nésledujicich finanénich zprostfedkovatell (jednotlivé déle jen
»0pravnéna osoba nabizejici CP”):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemsko

Projev zdjmu o koupi cennych papird ze strany investora, koupé& cennych papird od Opravnéné osoby nabizejici CP
ze strany Investora a nabidka a prodej cennych papird Investorovi ze strany Oprdvnéné osoby nabizejici CP se fidi
podminkami a dalsimi ujednanimi uzavfenymi mezi Opravnénou osobu nabizejici CP a Investorem, véetné ujednani
upravujicich cenu, alokaci prostfedkl & vypofadani.

Proc je tento prospekt sestavovdn?

Obchodni &nnosti Emitenta je emise finanénich produktl wietn& produktl obchodovanych na burze (ETP) jako
napf. BTCA.
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UDSTEDELSESPECIFIK SAMMENDRAG

A. Indledning og advarsler

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA tracker vaerdien af en kurv med digitale aktiver og fiat-valutaer, valgt
og vagtet i overensstemmelse med strategien for digital aktiviorvaltning.

Produktnavn Ticker Isin: Mod Valuta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

Udstederen og udbyderen af veerdipapirerne 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) er Bitcoin Capital AG (LEI:
S06700IC5128G253E076, schweizisk wvirksomhedsnummer: CHE-312.574.485), et schweizisk aktieselskab.
Basisprospektet blev godkendt af Financial Market Authority of Liechtenstein (FMA) den [dag maned &r]. FMA
godkendte kun basisprospektet til at opfylde standardeme for fuldstaendighed, forstaelighed og konsistens.
En sadan godkendelse skal hverken betragtes som en godkendelse af udstederen, og/eller den ber heller
ikke betragtes som en godkendelse af kvaliteten af disse vaerdipapirer.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:fwww. fma-lidifen/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Advarsler:

(a) dette udstedelsesspecifikke sammendrag skal la2ses som en introduktion til basisprospektet og de
relevante endelige betingelser for disse veerdipapirer

(b) enhver beslutning om at investere i disse veerdipapirer skal baseres pa en overvejelse af
basisprospektet og de relevante endelige vilkar som helhed af investoren

(¢} investoren kan miste hele eller en del af den investerede kapital

(d) et krav, der vedrgrer oplysningerne i et prospekt, indbringes for en domstol, kan sagsggerens investor
muligvis i henhold til national lovgivning baere omkostningerne ved oversattelse af prospektet, far
retssagen indledes

(&) civilretligt ansvar er kun knyttet til de personer, der har fremlagt det udstedelsesspecifikke
sammendrag, herunder enhver overszttelse deraf, men kun hvor sammendraget er vildledende,
ungjagtigt eller inkonsekvent, ndr det lzses sammen med de andre dele af basisprospektet og de
relevante endelige vilkdr, eller hvor det ikke, nar det lz2ses sammen med de andre dele af
basisprospektet og de relevante endelige vilkar, giver nggleoplysninger for at hjzlpe investarer, nar
de overvejer at investere i disse vaerdipapirer

{f) Du erved at kgbe et produkt, der ikke er simpelt og kan vaere svaert at forsta.

B. Nggleoplysninger om udstederen
Hvem er udstederen af vaerdipapirerne?

Bosted, juridisk form, lov, hvorunder udstederen fungerer, og dennes hjemland

Bitcoin Capital AG er udsteder af dette instrument. Bitcoin Capital AG blev etableret den 3. marts 2020 og er
registreret og registreret i Zug, Schweiz den 10. marts 2020 som et aktieselskab (Aktiengesellschaft) i henhold til
artikel 620 ff. | den schweiziske kodeks for forpligtelser i ubegraenset varighed. Fra den dag er Bitcoin Capital AG
registreret | det kommercielle register | kantonen Zug, Schweiz, under nummeret CHE-312.574.485. Dets LEl er
5067001C5128G253E076.

Hovedaktiviteter

Bitcoin Capital AG blev oprettet til at udstede barshandlede produkter (ETP'er) og andre finansielle produkter
knyttet til udfarelsen af kryptoaktiver. Udstederen vil ogsa deltage i andre aktiviteter relateret til vedligeholdelse
af bershandlede produkter og oprettelse af nye finansielle produkter.

Stgrre oktionzarer og kontrol
Den eneste aktionaer i Bitcoin Capital AG er FICAS AG, investeringsadministrationsselskabet. Bitcoin Capital AG
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patager sig rollen som drevenhed til specielle formal til udstedelse af bgrshandlede produkter forvaltet af
investeringsadministrationsselskabet..

Identitet af nggleadministration
Bestyrelsen for Bitcoin Capital AG bestar af: Urs Wieland (Formand), Luca Schenk og Marcel Niederberger.

Lovpligtig revisor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurich

Hvad er de vigtigste skonomiske oplysninger vedrarende udstederen (dr til dato 30. oktober 2020)?
Udstederen blev stiftet den 5. marts 2020 og har endnu ikke udarbejdet reviderede drsregnskaber. De finansielle
oplysninger i nedenstdende skema er saledes ikke-revideret ar til dato-information pr. 30. oktober 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) * -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) * 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) b 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) b -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen?

Kreditrisiko

Udstederens gkonomiske stilling er pavirket af en raekke faktorer og afhaenger af kapital fra eksterne investorer.
Hvis udsteder ikke er i stand til at skaffe yderligere midler, er der begransede reserver til at opretholde
virksomhedens drift, hvilket kan resultere i, at udsteder ikke kan fortsette som en igangvarende virksomhed. En
investars mulighed for at opnd betaling i overensstemmelse med den geldende ETP-dokumentation afhaenger af
udstederens evne til at opfylde sine betalingsforpligtelser. Desuden kan udstederens kreditvaerdighed pavirke
markedsvardien af enhver ETP, og i tilflde af misligholdelse, insolvens eller konkurs kan investorer muligvis
ikke modtage det skyldige belgb i henhold til de generelle vilkar og betingelser.

Modpartsrisiko
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Udstederen vil blive eksponeret for kreditrisikoen hos et antal modparter, som udstederen handler med,
inklusive, men ikke begranset til, kurator, administratoren, wallteudbyder(e], betalingsagenter, market makere,
autoriserede deltagere, brser. Som fplge heraf er udsteder eksponeret for risici, herunder kreditrisiko,
omdegmme og afviklingsrisiko, der opstar som fglge af deres modparters manglende til at overholde deres
respektive forpligtelser, som, hvis sddanne risici opstar, kan have en vasentlig negativ indvirkning pa
Udstederens gkonomiske stilling og forretning.

Risici relateret til kortvarig forretningshistorie og begranset forretningsmdl for udstederen

Udstederens forretning er udstedelse af ETP'er, der replicerer en aktivt styret strategi for digital aktivstyring i
forbindelse med digitale aktiver i form af betalingstokener. Som et kgretgj til specielle formal padrager
udstederen sig omkostninger for at f3 ETP'erne optaget til handel og til vedligeholdelse af ETP'erne. Der er en
risiko for, at udstederen ikke far succes i sin udstedelse af ETP'er, at udsteder ikke tjener fortjeneste, pa trods af
at dette er udstederens mal. Hvis udsteder mislykkes med udstedelsen af ETP'er, kan udsteder muligvis ophgre
med sine forretningsaktiviteter som udsteder eller i sidste ende blive insolvent. Hvis udstederen bliver insolvent,
kan udstederen muligvis ikke tilbagebetale dele eller hele af eller investorernes samlede investeringer. Derud
over, hvis de digitale aktiver ikke bliver succesfulde eller bliver mindre vellykkede fremover, og hvis udsteder
ikke kan tilpasse sig sddanne &ndrede omstandigheder, kan udsteder muligvis mislykkes i at udfgre sin
virksomhed, hvilket kan fgre til et fald i vaerdien af ETP.

Handelsplatforms tilgangelighedsrisiko

Udstederen er afhangig af levering af digitale aktiver fra velrenommerede og kontrollerbare barser og/eller
OTC-platforme. Disse udvekslinger er pavirket af globale og lokale gkonomiske forhold, markedssentiment og
regulatoriske @ndringer relateret til de underliggende digitale aktiver. Hvis denne levering begraenses, eller der
opstédr en afbrydelse af udvekslingen, kan udsteder muligvis ikke udstede yderligere ETP'er, hvilket igen kan
pavirke udstederens gkonomiske ydeevne og kreditvaerdighed negativt. Denne risiko kan medfgre uventede
#ndringer i udstederens resultat.

Likviditetsrisiko

De midler, som udstederen modtager ved udstedelse af ETP'er, vil blive brugt til at kebe digitale aktiver eller til
andre transaktioner, for at forsgge at sikre sin gkonomiske eksponering under ETP'erne. Dette betyder, at
udstederen har brug for tilstraekkelige midler i de respektive fiat-valutaer, der er tilgengelige pa
markedspladser, hvor de digitale aktiver handles, for at styre likviditetsbehovet. Der er en likviditetsrisiko for
udstederen, som vil pavirke udstederens forretningssituation negativt.

Operationel risiko

Operationelle risici er risici i forbindelse med tab, som udstederen eller andre parter, der er involveret i
udstedelsen af ETP'erne, kan stgde pa, pa grund af forkerte eller utilstrazkkelige rutiner, fejl forarsaget af
mennesker eller systemer, samt juridiske risic (herunder tvister og retssager). Sammenlignet med andre
underliggende forhold er operationel risiko hajere for digitale aktiver. Hvis retningen eller kontrollen har vaeret
utilstrazkkelig, kan det pavirke afdakningsordningerne, omdgmmet, driftsresultatet og den gkonomiske stilling
negativt. Saledes er udstedernes operationer og finansielle stilling udsat for operationelle risici.

Ingen regulering af udstederen

Udstederen er ikke forpligtet til at vaere licenseret, registreret eller autoriseret i henhold til gzldende
vaerdipapir-, ravare- eller banklovgivning i dennes jurisdiktion for inkorporering, og fungerer uden tilsyn af nogen
myndighed i nogen jurisdiktion.

De ETP'er, der udstedes under programmet, er geldsinstrumenter i form af ETP'er. De kvalificerer sig ikke som
enheder i en kollektiv investeringsordning i henhold til de relevante bestemmelser | den schweiziske fgderale lov
om kollektive investeringsordninger (CISA), som &ndret, og er ikke registreret derunder. Den juridiske status
blev bekraftet af det schweiziske finanstilsynstilsyn (FINMA). Derfor styres hverken udstederen eller ETP'erne af
CISA eller overvages af FINMA. Derfor har investorer ikke fordelen af den specifikke investorbeskyttelse, der
leveres under CISA.

Der kan dog ikke garanteres, at tilsynsmyndigheder i en eller flere andre jurisdiktioner ikke bestemmer, at
udstederen skal licenseres, registreres eller autoriseres i henhold til vaerdipapir-, rdvare- eller banklovgivning i en
sadan jurisdiktion eller at juridiske eller regulatoriske krav med respekt derfor vil ikke 2ndre sig i fremtiden.
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Ethvert sddant krav eller &ndringer kan have en negativ indvirkning pa udstederen eller investorerne i ETP'erne.
Ny lovgivning eller forskrifter, beslutninger truffet af offentlige myndigheder eller &ndringer vedrgrende
anvendelse eller fortolkning af eksisterende lovgivning, forskrifter eller beslutninger truffet af offentlige
myndigheder, der galder for udstederens aktiviteter, ETP'erne eller de digitale aktiver, kan have en negativ
indvirkning pa udstederens forretning eller en investering i ETP'erne.

Regulatoriske risici

Digitale valutaer, tokens og blockchain-teknologier involverer relativt ny teknologi, som er blevet identificeret
som muligvis at udggr risici i forhold til retshdndhzevelse og myndighedsregulering. Manglen pd konsensus om
regulering af digitale aktiver, og hvordan sadanne valutaer skal handteres skattemzassigt, medfgrer usikkerhed
om deres juridiske status. Det er sandsynligt, at regeringer over hele verden, herunder Schweiz og
medlemsstater | Det Europzeiske @konomiske Samarbejdsomrade, fortsat vil undersgge fordelene, risiciene,
reglerne, sikkerheden og anvendelserne af digitale valutaer og blockchain-teknologi. Indfgrelsen af ny lovgivning
eller regulatoriske krav eller 2ndringer af eksisterende lovgivning eller regulering fra regeringer eller den
respektive fortolkning af de juridiske krav i kunne have en vaesentlig negativ indvirkning pa udstederen, ETP'erne
og underforholdene.

C. Neggleoplysninger om vardipapirerne

Hvad er vaerdipapirernes hovedfunktioner?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) er en ikke-rentebazrende gaeldssikkerhed udstedt i form af
ikke-certificerede veerdipapirer i henhold til den schweiziske fgderale intermedierede vardipapirlov (FISA) og har
ingen planlagt udlgbsdato..

BTCA sporer vardien af en kurv med digitale aktiver valgt og vaegtet af investeringsforvalteren i overensstemmelse
med strategien for digital aktivforvaltning. Malet med den digitale aktiveradministrationsstrategi er at gge netto-
aktivvaerdien af BTCA i schweiziske franc (CHF) ved at handle bitcoins mod altcoins og afslutte til fiat, hvis det er den
bedste Igsning. Kvalificerede underliggende kurvkomponenter er de stgrste 15 kryptokurver malt ved markedsvaerdi i
USD og fiat-valutaerne CHF, EUR og USD. Udstederen tillader ikke privatmgnter som underliggende kurvkomponenter.

Det samlede antal BTCA-enheder, der er udstedt fra datoen for dette udstedelsesspecifikke sammendrag, er 27.000.
Yderligere enheder af BTCA kan til enhver tid udstedes. Vardipapirerne har en arlig salgsoption og en kontinuerlig
oprettelses- og indlgsningsmekanisme for autoriserede deltagere. Vardipapirerne er udsteders forpligtelser med hajt
sikret gald og er sikkerhedsstillet af de underliggende kurvkomponenter. Verdipapirerne betragtes som overfgrbare
vaerdipapirer under MIFID |l og medferer ingen begransninger for overferbarhed.

Hvor vil vaerdipapirerne blive handlet?

Produkterne handles pé: SIX Swiss Exchange. Yderligere MTF-steder kan tilfgjes fra tid til anden uden
udstederens viden eller samtykke.

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for vaerdipapirerne?

Investeringsrisiko

Investorer i ETP'erne kan miste vardien af hele deres investering eller en del af deres investering i ETP'erne.
ETP'erne, der er udstedt under dette basisprospekt, indeholder ingen kapitalbeskyttelse af noget belab, der skal
betales under ETP'erne. Investering i ETP'erne kan indebzere et tab af den investerede kapital i kraft af vilkdrene
og betingelserne for ETP'erne, selv nar der ikke er nogen misligholdelse eller insolvens hos udstederen.
Investorer | ETP'er baerer risikoen for en ugunstig udvikling i prisen pa de relevante Underliggende og risikoen for
tyveri eller hacking af enhver underliggende, der fungerer som sikkerhed.

Investeringsstyringsrisiko

Markedsvaerdien og afviklingsbelgbet for ETP'erne afhanger af Digital Asset Management-strategien, som
specificeret i de relevante endelige vilkdr, og styret af investeringspolitikken. Investeringsforvalteren tager
investeringsbeslutninger pa basis af grundlzggende, tekniske og markedsspecifikke data, med det formal at
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opnd positivt samlet afkast. Investeringsforvalteren traffer investeringsbeslutning efter eget skgn, men inden
for de greenser, der er fastsat af Digital Asset Management-strategien, som specificeret i de endelige vilkdr og
investeringspolitikken. Der er en risiko for, at den investeringsbeslutning, der traeffes af investeringsforvalteren,
ikke farer til et positivt samlet afkast.

Likviditetsrisiko pd markedet for digitale aktiver

Der er en risiko for, at der ikke er nogen opnaelig likviditet pa markedet for de digitale aktiver. | tilfeelde af at
markedet er illikvidt, bliver prisfastsettelsen meget ustabil og endnu svaerere at forudsige. Dette kan igen
reducere interessen fra investorer, som vil have en negativ indflydelse pa efterspgrgslen, som beregnes til at
mindske markedsvardien af det digitale aktiv.

Risiko forbundet med udvikling af protokoller

Udviklingen af enhver af disse digitale valutaer kan forhindres eller forsinkes, hvis der opstar uenighed mellem
deltagere, udviklere og medlemmer af netvaerket. Hvis der opstar en situation, hvor det ikke er muligt at nd et
flertal i netveerket vedrgrende implementering af en ny version af protokollen, kan det betyde, at blandt andet
forbedringen af protokollens skalerbarhed kan begranses. Hvis udviklingen af en af Crypto Assets protokoller
forhindres eller forsinkes, kan dette pavirke valutaernes vardi negativt.

Nggleinformation om udbuddet af vaerdipapirer til offentligheden og/eller optagelse til handel pa et
reguleret marked

Under hvilke betingelser og tidsplan kan jeqg investere i dette vaerdipapir?

Disse vardipapirer vil blive tilbudt offentligheden i alle EU-lande (i @jeblikket Bstrig, Belgien, Bulgarien,
Kroatien, Republikken Cypern, Tjekkiet, Danmark, Estland, Finland, Frankrig, Tyskland, Graekenland, Ungarn,
Irland, Italien, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta, Holland, Polen, Portugal, Rumzanien, Slovakiet, Slovenien,
Spanien, Sverige), i Liechtenstein og i Schweiz. Tilbuddet om disse vardipapirer er kontinuerligt indtil udigbet
af basisprospektet ([DATO]) (Tilbudsperiode) og yderligere investorer kan til enhver tid komme ind i en given
serie. Yderligere trancher af BTCA kan til enhver tid udstedes i henhold til yderligere endelige vilkar. Disse
yderligere udstedelser er imidlertid ikke udvandende og vil blive sikkerhedsstillet med et tilsvarende belgb af
underliggende aktiver.

Disse vaerdipapirer indeholder et arligt gebyradministrationsgebyr pa 2% og et 20% resultatgebyr over High
Watermark, som genindstilles kvartalsvis, samt et abonnements-/indl@sningsgebyr til autoriserede deltagere.
Investorer i produktet kan betale yderligere masglergebyrer, kommissionshandelsgebyrer, spreads eller andre
gebyrer, nar de investerer | disse produkter.

Hvem er tilbudsgiveren og/eller den person, der beder om optagelse til handel?

Udstederen har givet sit samtykke til, at de autoriserede deltagere bruger basisprospektet i forbindelse med
ethvert ikke-fritaget tilbud om disse vardipapirer i de ovennavnte lande i tilbudsperioden af eller til hver af de
falgende finansielle formidlere (hver, en Autoriseret Tilbudsgiver):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederlandene

En investor, der har til hensigt at erhverve eller erhwerve vardipapirer fra en autoriseret tilbudsgiver, vil ggre
dette, og tilbud og salg af veerdipapirerne til en sadan investor foretages af en autoriseret tilbudsgiver i
owverensstemmelse med de vilkdr og andre arrangementer, der er pa plads mellem den autoriserede tilbyder og
en sadan investor inklusive pris, allokeringer og afviklingsordninger.

Hvorfor produceres dette prospekt?

Udstederens forretningsaktivitet er at udstede finansielle produkter, herunder barshandlede produkter
(ETP'er) sdsom BTCA.
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ONDERWERPSPECIFIEKE SAMENVATTING

A. Inleiding en waarschuwingen

De 15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA volgt de waarde van een korf digitale activa en goedgekeurde
munten, geselecteerd en gewogen in overgenstemming met de beheerstrategie inzake digitale activa.

Productnaam Ticker ISIN Valor Munt
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

De emittent en de aanbieder van de effecten 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) is Bitcoin Capital AG (LEI:
S06700IC5128G253E076, Zwitsers ondernemingsnummer: CHE-312.574.485), een in Zwitserland gevestigde
naamloze vennootschap. De basisprospectus werd goedgekeurd door de FMA (Financial Markt Authority of
Financiéle Marktautoriteit) van Liechtenstein op [dag maand jaar]. De FMA keurde enkel de basisprospectus
goed als in overeenstemming zijnde met de normen inzake volledigheid, begrijpelijkheid en consistentie.
Een dergelijke goedkeuring kan niet worden beschouwd als een bevestiging van de emittent noch als een
bevestiging van de kwaliteit van de bedoelde effecten.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https./Ywww. frna-lilifen/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Waarschuwingen:

(a) deze onderwerpspecifieke samenvatting moet worden gezien als een inleiding op de basisprospectus
en de toepasselijke eindvoorwaarden met betrekking tot bedoelde effecten;

(b) elke beslissing om te beleggen in deze effecten moet door de belegger worden gebaseerd op een
overweging van de basisprospectus en de toepasselijke eindvoorwaarden als geheel;

(c) hetis mogelijk dat de belegger het belegde kapitaal volledig of gedeeltelijk verliest;

(d) indien een vordering met betrekking tot de informatie in een prospectus wordt voorgelegd aan een
rechtbank is het mogelijk dat volgens de nationale wet de eiser-belegger de kosten moet betalen voor
het vertalen van de prospectus vadr juridische procedures kunnen worden gestart;

(e) de burgerlijke aansprakelijkheid is enkel van toepassing voor die personen die de
onderwerpspecifieke samenvatting hebben ingediend, met inbegrip van een mogelijke vertaling
ervan, maar enkel waar de samenvatting misleidend is, onjuist of inconsistent wanneer gelezen
samen met de andere delen van de basisprospectus en de toepasselijke eindvoorwaarden, of waar
deze wanneer gelezen samen met de andere delen van de basisprospectus en de toepasselijke
eindvoorwaarden niet de belangrijkste informatie geeft om beleggers te helpen wanneer ze
overwegen al dan niet te beleggen in bedoelde effecten;

(f) ustaat op het punt om een product te kopen dat niet eenvoudig en mogelijk moeilijk te begrijpen is.

B. Belangrijke informatie over de emittent
Wie is de emittent van de effecten?

Woonplaats, juridische vorm, wet volgens welke de emittent werkt en zijn land van oprichting

Bitcoin Capital AG is de emittent van dit waardepapier. Bitcoin Capital AG werd opgericht op 3 maart 2020 en is
opgericht en peregistreerd in Zug, Zwitserland op 10 maart 2020 als een naamloze wvennootschap
(Aktiengeseilschaft) volgens artikel 620 en volgende van de Zwitserse Code of Obligations (verbintenissenwet)
voor een onbeperkte duur. Vanaf die dag is Bitcoin Capital AG geregistreerd in het handelsregister van het kanton
Zug, Zwitserland, onder het nummer CHE-312.574.485, LEI: 5067001C5128G253E076.

Hoofdactiviteiten

Bitcoin Capital AG werd opgericht om ETP's (op de beurs verhandelde producten) en andere financiéle producten
uit te geven die gelinkt zijn aan de vitvoering van crypto-activa. De emittent zal zich ook bezig houden met andere
activiteiten in verband met de handhaving van op de beurs verhandelde producten en het vitgeven van nieuwe
financiéle producten.
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Belangrijkste aandeethouders en controle

De enige aandeelhouder van Bitcoin Capital AG is FICAS AG, de beheermaatschappij voor beleggingen. Bitcoin
Capital AG speelt de rol van specifiek medium voor de uitgifte van op de beurs verhandelde producten onder het

beheer van de beheermaatschappij voor beleggingen..

Identiteit van het topmanagement

De raad van Bitcoin Capital AG bestaat uit: Urs Wieland (voorzitter), Luca Schenk en Marcel Niederberger.

Statutaire revisor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Wat is de belangrijkste informatie met betrekking tot de emittent {ap 30 oktober 2020)?

De emittent werd opgericht op 5 maart 2020 en heeft nog geen gecontroleerde jaarrekeningen opgesteld. De
financiéle informatie in onderstaande tabel betreft dus niet-gecontroleerde informatie op 30 oktober 202042,

Resultatenrekening
Bedrijfswinst /-verlies
Bedrijfsactiviteiten
Beleggingsactiviteiten

Financiéle activiteiten

Balans

Netto financiéle schuld (langetermijnschuld plus kortetermijnschuld min
cash)

Verhouding vlottende activa / viottende passiva

Schuld tot vermogensverhouding (totaal passiva / totaal
aandeelhoudersvermogen)

Interest dekkingsverhouding (bedrijfsinkomsten / interestuitgave)

Cashflowrekening

Netto cashflow uit bedrijfsactiviteiten
Netto cashflows uit beleggingsactiviteiten
Netto cashflow uit financiéle activiteiten
Totaal Nettocashflow

Welke zijn de belangrijkste specifieke risico’s voor de emittent?

Kredietrisico

2020

-31.716
3.068.105
0

0

-100.150
43,97
0,25

-55,00

-31.716

-31.716

De financiéle positie van de emittent wordt beinvioed door een aantal factoren en is afhankelijk van kapitaal van
externe beleggers. Mocht de emittent er niet in slagen om bijkomende fondsen te verkrijgen, dan zijn er
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beperkte reserves om de werking van de onderneming in stand te houden, wat mogelijk de emittent kan
verhinderen voort te gaan als lopende onderneming. De mogelijkheid van een belegger om betaling te krijgen in
overegnstemming met de toepasselijke ETP-documenten is afhankelijk van de mogelijkheid van de emittent om
te voldoen aan zijn betalingsverplichtingen. Ongeacht het zakelijk onderpand kan bovendien de
kredietwaardigheid van de emittent invioed hebben op de marktwaarde van een ETP en, in het geval van
wanprestatie, onvermogen of faillissement is het mogelijk dat de beleggers het bedrag dat aan hen verschuldigd
is volgens de algemene voorwaarden, niet ontvangen.

Risico van de tegenpartij

De emittent zal worden blootgesteld aan het kredietrisico van een aantal tegenpartijen waarmee de emittent
zaken doet, met inbegrip van maar niet beperkt tot de bewaarder, de beheerder, Wallet Provider(s),
betaalagenten, marktmakers, erkende deelnemers, beurzen. Dientengevolge is de emittent blootgesteld aan
risica’s, met inbegrip van kredietrisico, reputatierisico en betaalrisico, voortkomende uit het feit dat een
tegenpartij zijn respectievelijke verplichting niet nakomt wat, indien een van deze risice’s voorkomt, een
materieel nadelige invioed zou hebben op de financiéle positie en het bedrijf van de emittent.

Risico’s in verband met de korte ondernemingsgeschiedenis en beperkte bedrijfsdoelen van de emittent

De bedrijfsactiviteit van de emittent is het uitgeven van ETP's volgens een actief beheerde beheerstrategie
inzake digitale activa in verband met digitale activa in de vorm van betaaltokens. Als specifiek medium zal de
emittent kosten oplopen om de ETP's toegelaten te krijgen voor verhandeling en om de ETP's te handhaven. Het
risico bestaat dat de emittent er niet in zal slagen om de ETP's uit te geven, dat de emittent geen winsten zal
maken ondanks het feit dat dit wel zijn doel is. Als de emittent er niet in slaagt om ETP's uit te geven, zal de
emittent mogelijk zijn bedrijfsactiviteiten als emittent stopzetten of viteindelijk onvermogend worden. Als de
emittent onvermaogend wordt, is het mogelijk dat hij niet in staat is om de beleggingen van de belegger volledig
of gedeeltelijk terug te betalen. Als de digitale activa geen of minder succes hebben, en als de emittent er niet in
slaagt zich aan te passen aan de veranderde omstandigheden, zal de emittent er waarschijnlijk ook niet in slagen
om zijn bedrijfsactiviteiten uit te voeren wat mogelijk kan leiden tot een waardevermindering van de ETP.

Beschikboarheidsrisico van het handelsplatform

De emittent is afhankelijk van een toevoer van digitale activa van bekende en verifieerbare beurzen en/of OTC-
platformen. Deze beurzen worden beinvioed door economische voorwaarden op wereld- en lokaal niveau,
marktsentimenten en regelgevende veranderingen in verband met de onderliggende digitale activa. Als deze
toevoer zou worden gehinderd of als er een verstoring van de beurzen zou optreden, is de emittent mogelijk niet
in staat om bijkomende ETP's uit te geven, wat een nadelige invioed zou kunnen hebben op de financiéle
prestatie en kredietwaardigheid van de emittent. Dit risico kan mogelijk leiden tot onverwachte veranderingen
in het resultaat van de emittent.

Liquiditeitsrisico

De fondsen die de emittent ontvangt voor de uitgifte van ETP's zullen worden gebruikt om digitale activa aan te
kopen of voor andere transacties in een poging om zijn financiéle blootstelling volgens de ETP's te verzekeren.
Dit betekent dat de emittent voldoende fondsen nodig heeft in de respectievelijk erkende munten die
beschikbaar zijn op de markten waar de digitale activa worden verhandeld om de liguiditeitsbehoeften onder
controle te houden. Er bestaat een liquiditeitsrisico voor de emittent dat een nadelige invloed kan hebben op de
bedrijfssituatie van de emittent.

Operationeel risico

Operationele risico’s zijn risico’s die verband houden met verliezen die de emittent of andere partijen, betrokken
bij de uitgifte van de ETP's, oplopen omwille van onjuiste of onvaldoende routines, fouten veroorzaakt door
mensen of systemen, alsook juridische risico’s (met inbegrip van geschillen en processen). In vergelijking met
andere onderliggende risica’s is het operationele risico voor digitale activa hoger. In het geval van onvoldoende
leiding of controle kan dit mogelijk een nadelige invioed hebben op de dekkingsovereenkomsten, de reputatie,
het bedrijfsresultaat en de financiéle positie. Zo zijn de bedrijfsactiviteiten en de financiéle positie van de
emittent blootgesteld aan operationele risico’s.

Geen voorschriften voor de emittent

De emittent is niet verplicht om een licentie te hebben, zich te registreren of erkend te worden volgens de
huidige wetten inzake effecten, termijngoederen of bankieren van zijn rechtsgebied van oprichting, en hij werkt
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dus zonder enig toezicht door een overheid in eender welk rechtsgebied.

De ETP's, uitgegeven volgens het programma, zijn schuldpapieren in de vorm van ETP's. Ze komen nietin
aanmerking voor erkenning als eenheden van een collectief beleggingsprogramma volgens de toepasselijke
bepalingen van de Zwitserse federale wet inzake CISA [Collective Investment Schemes of collectieve
beleggingsprogramma), zoals gewijzigd, en worden dan ook niet geregistreerd volgens deze wet. De juridische
status werd bevestigd door de Zwitserse FINMA (Financial Markt Supervisory Authority of toezichthoudende
autoriteit voor de financiéle markt). Dientengevolge worden noch de emittent noch de ETP's geregeld door de
CISA of gecontroleerd door de FINMA. Dus krijgen de beleggers ook niet het voordeel van de specifieke
bescherming voor beleggers, zoals voorzien volgens de CISA.

Er bestaat evenwel geen zekerheid dat de regelgevende autoriteiten in een of meer andere rechtsgebieden niet
zullen bepalen dat de emittent wel verplicht is om een licentie te hebben, zich te registreren of erkend te
worden volgens de wetten inzake effecten, termijngoederen of bankieren van bedoeld rechtsgebied of dat de
juridische of reglementaire vereisten in verband daarmee in de toekomst niet zullen veranderen. Een dergelijke
vereiste of verandering zou een nadelige invioed kunnen hebben op de emittent of de beleggers in de ETP's.
Nieuwe wetten of regels, beslissingen door overheden of veranderingen met betrekking tot de toepassing of de
interpretatie van de bestaande wetten, regels of beslissingen van overheden, van toepassing op de activiteiten,
de ETP's of de digitale activa van de emittent, kunnen een nadelige invioed hebben op de activiteit van de
emittent of een belegging in de ETP's.

Risica’s i.v.m. de regels

Voor digitale munten, tokens en blockchaintechnologieén is een relatief nieuwe technologie nodig die mogelijk
risico’s oplevert in verband met de wetshandhaving en overheidsreglementeringen. Het gebrek aan consensus
over de regeling van digitale activa en hoe dergelijke munten belastinggewijs moeten worden behandeld,
veroorzaakt onzekerheid over hun juridische status. Het is zeer waarschijnlijk dat regeringen wereldwijd, met
inbegrip van Zwitserland en lidstaten van de Europese Economische Zone, de voordelen, risica’s, regels,
veiligheid en toepassingen van digitale munten en blockchaintechnologie verder zullen blijven onderzoeken. De
invoering van nieuwe wetten of reglementaire vereisten of wijzigingen van bestaande wetten of regels door
regeringen, of de respectievelijke interpretatie van de juridische vereisten, zouden een materieel nadelige
invloed kunnen hebben op de emittent, de ETP's, en de onderliggende waarden.

C. Belangrijke informatie over de effecten

Welke zijn de belangrijkste kenmerken van deeffecten?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) is een niet-interest dragende schuldbrief, uitgegeven in de
vorm van niet-gewaarmerkte effecten volgens de FISA (Zwitserse federale wet inzake tusseneffecten) en heeft geen
geplande vervaldag.

BTCA volgt de waarde van een korf digitale activa en goedgekeurde munten die werd geselecteerd en gewogen in
overeenstemming met de beheerstrategie inzake digitale activa. Het doel van de beheerstrategie inzake digitale activa
is het vermeerderen van de netto activawaarde van BTCA in Zwitserse frank (CHF) door het verhandelen van bitcoins
tegen altcoins en gaande tot goedkeuring als dat de beste optie is. De in aanmerking komende onderliggende
korfelementen zijn de 15 grootste cryptomunten, gemeten door marktkapitalisatie in USD, en de erkende munten
CHF, EUR, en USD. De emittent laat geen privé-coins toe als onderliggende korfelementen.

Het samengetelde aantal BTCA-eenheden, uitgegeven op de datum van deze onderwerpspecifieke samenvatting, is
27.000. Bijkomende eenheden BTCA kunnen op elk willekeurig ogenblik worden uitgegeven. Op de effecten is een
jaarlijkse putoptie van kracht en een doorlopend mechanisme van creatie en aflossing voor erkende deelnemers. De
effecten zijn schuldverplichtingen met voorrang van de emittent en als onderpand de onderliggende korfelementen.
De effecten worden beschouwd als overdraagbare effecten volgens MIFID Il en er zijn geen beperkingen wat
overdraagbaarheid betreft.

Waar zullen de effecten verhandeld worden?

De producten worden verhandeld op: 51X Swiss Exchange. Van tijd tot tijd kunnen bijkomende MTF-punten
worden toegevoegd zonder kennis of toestemming van de emittent.
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Welke zijn de belangrijkste specifieke risico’s voor de effecten?

Beleggingsrisico

Beleggers in ETP's kunnen mogelijk de waarde van hun volledige belegging of van een deel van hun belegging in
ETP’s verliezen. De ETP's, uitgegeven volgens deze basisprospectus, geven geen kapitaalbescherming voor het
bedrag dat werd betaald voor de ETP's. Een belegging in de ETP's kan ook leiden tot een verlies van kapitaal dat
werd belegd volgens de voorwaarden van de ETP's, zelfs indien er geen wanprestatie of onvermogen van de
emittent is. Beleggers in de ETP’'s lopen het risico van een nadelige ontwikkeling van de prijs van de toepasselijke
onderliggende waarden en het risico van diefstal of hacking van de onderliggende waarde die dient als
onderpand.

Risico inzake het beleggingsbeheer

De marktwaarde en het vereffeningsbedrag van de ETP's zijn afhankelijk van de beheerstrategie inzake digitale
activa, zoals opgegeven in de desbetreffende eindvoorwaarden, en worden beheerst door het beleggingsbeleid.
De beleggingsmanager neemt beleggingsbesluiten op basis van fundamentele, technische en marktspecifieke
gegevens met het oog op het behalen van positieve totaalopbrengsten. De beleggingsmanager neemt het
beleggingsbesluit volledig naar eigen keuze, maar binnen de grenzen die werden bepaald door de beheerstrategie
inzake digitale activa, zoals opgegeven in de desbetreffende eindvoorwaarden en het beleggingsbeleid. Het risico
bestaat dat het beleggingsbesluit, genomen door de beleggingsmanager, niet leidt tot een positieve
totaalopbrengst.

Liquiditeitsrisico in de markt van digitale activa

Het risico bestaat dat er geen liquiditeit te behalen is op de markt voor de digitale activa. In het geval dat de
markt niet-liquide is, wordt de prijshbepaling volatieler en zelfs moeilijker te voorspellen. Dit kan op zijn beurt de
belangstelling van de beleggers verminderen met een nadelige invioed op de vraag, wat naar alle
waarschijnlijkheid de marktwaarde van de digitale activa doet dalen.

Risico in verband met de uitwerking van protocollen

De ontwikkeling van deze digitale munten kan worden voorkomen of vertraagd indien er zich onenigheden
zouden voordoen tussen deelnemers, ontwikkelaars en leden van het netwerk. In het geval van een situatie
waarin het niet mogelijk is om een meerderheid te behalen in het netwerk met betrekking tot de toepassing van
een nieuwe versie van het protocol kan dit onder andere betekenen dat de verbetering van de schaalbaarheid
van dat protocol wordt tegengehouden. Indien de ontwikkeling van een van de protocollen voor de cryptoactiva
zou worden verhinderd of vertraagd dan kan dit mogelijk een nadelige invioed hebben op de waarde van de
munten.

Belangrijke informatie over het aanbod van effecten aan het publiek en/fof de toelating tot verhandeling op
een reguliere markt

Volgens welke voorwaarden en welk tijdsschema kan ik beleggen in deze effecten?

Deze effecten zullen worden aangeboden aan het publiek in alle EU-lidstaten (op dit ogenblik Qostenrijk,
Belgi&, Bulgarije, Kroatié, de Republiek Cyprus, de Tsjechische Republiek, Denemarken, Estland, Finland,
Frankrijk, Duitsland, Griekenland, Hongarije, lerland, Italig, Letland, Litouwen, Luxemburg, Malta, Nederland,
Polen, Portugal, Roemenig, Slovakije, Slovenig, Spanje, Zweden), in Liechtenstein en in Zwitserland. Het gaat
om een continu aanbod van deze effecten tot de vervaldatum van de basisprospectus ([DATUM])
(Aanbodperiode) en bijkomende beleggers kunnen op elk willekeurig ogenblik voor elke willekeurige reeks
toetreden. Bijkomende schijven van BTCA kunnen op elk willekeurig ogenblik worden uitgegeven volgens
bijkomende eindvoorwaarden. Deze bijkomende uitgiftes zijn evenwel niet verwaterd en worden voorzien van
een zakelijk onderpand met een gelijk aantal onderliggende activa.

Deze effecten omvatten een jaarlijkse beheervergoeding van 2% en een prestatievergoeding van 20% boven het
High Watermark (hoogwatermerk), dat elk kwartaal gereset wordt, evenals een inschrijvings-
faflossingsvergoeding voor erkende deelnemers. Beleggers in het product betalen mogelijk bijkomende
makelaarsvergoedingen, commissievergoedingen, marges of andere vergoedingen wanneer ze beleggen in deze
producten.
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Wie is de aanbieder en/of de persoon die toestemming tot verhandelen vraagt?

De emittent heeft de erkende deelnemers toelating gegeven om de basisprospectus te gebruiken in samenhang
met elk niet-vrijgesteld aanbod van deze effecten in de bovengenoemde landen tijdens de aanbodperiode door
of aan elk van de volgende financiéle tussenpersonen (elk een erkende aanbieder):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederland

Een belegger die van plan is om effecten te verwerven of deze verwerft van een erkende aanbieder, doet dit
ook, en aanbiedingen en verkopen van de effecten aan bedoelde belegger door een erkende aanbieder zullen
gebeuren in overeenstemming met de voorwaarden en andere afspraken, gemaakt tussen bedoelde erkende
aanbieder en bedoelde belegger met betrekking tot de prijs, toewijzingen en betalingsafspraken.

Waarom werd deze prospectus uitgewerkt?

Het is de bedrijfsactiviteit van de emittent om financiéle producten uit te geven, met inbegrip van op de
beurzen verhandelde producten (ETP’s) zoals BTCA.
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TEEMAPOHINE KOKKUVOTE

A. Sissejuhatus ja hoiatused

15 FiCAS Active Crypto ETP (tunnus: BTCA) BTCA jdlgib vastavalt digivarahalduse strateegiale valitud ja kaalutud
digivarakorvi vadrtust ja usaldusraha.

Tootenimi Tunnus | ISIN Valor Valuuta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

Vadrtpaberite 15 FICAS Active Crypto ETP (BTCA) emitent ja pakkuja on Bitcoin Capital AG (LEL:
506700IC5128G253E076, Sveitsi ettevittenumber: CHE-312.574.485), Sveitsis asuv aktsiaselts. PShiprospekti kiitis
heaks Liechtensteini finantsturuamet (FMA) [p&ev kuu aasta]. FMA kiitis pShiprospekti heaks Oksnes tanu selle
vastavusele taielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse standarditele. Sellist heakskiitu ei saa pidada
emitendi kinnituseks ega pidada seda nende vaartpaberite kvaliteedi kinnituseks.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/fwww. fma-lilifen/

+41 41 710 0454 +423 236 7373
Hoiatused:

(a) seda emissioonipdhist kokkuvdtet tuleks lugeda nende vaartpaberite p8hiprospekti ja asjakohaste
laplike tingimuste sissejuhatuseks;

(b) mis tahes otsus nendesse vadrtpaberitesse investeerida peaks pShinema investori kaalumisel
pdhiprospekti ja asjakohaste [Gpptingimuste dle;

(¢) investor vdib kaotada kogu investeeritud kapitali vdi osa sellest;

(d) kui prospektis sisalduva teabega seotud ndue esitatakse kohtusse, vdib hageja investor enne
kohtumenetiuse algatamist siseriikliku Siguse kohaselt kanda prospekti télkimisega seotud kulud;

(&) tsiviilvastutus kehtib ainult neile isikutele, kes on esitanud vdljaandepdhise kokkuvdtte koos selle
tdlkega, kuid ainult juhul, kui kokkuvte on eksitav, ebatdpne vai ebajarjekindel, kui seda lugeda
koos pBhiprospekti muude osade ja asjakohaste |8pptingimustega vai kui see ei paku koos
pdhiprospekti muude osade ja asjakohaste 18pptingimustega lugedes pohiteavet, et aidata
investaritel kaaluda, kas investeerida nendesse vasrtpaberitesse;

(f) Olete ostmas toodet, mis pole lihtne ja mida vBib olla raske maista.

B. PBhiteave emitendi kohta
Kes on vddrtpaberite emitent?

Alaline asukoht, Siguslik vorm, seadus, mille alusel emitent tequtseb, jo selle asutamisriik

Bitcoin Capital AG on selle instrumendi emitent. Bitcoin Capital AG asutati 3. martsil 2020 ning on asutatud ja
registreeritud Sveitsis Zugis 10. martsil 2020 aktsiaseltsina (Aktiengesellschaft ) Sveitsi tihtajatu kohustuste
koodeksi artikli 620 alusel. Sellest pievast alates on Bitcoin Capital AG registreeritud Sveitsis Zugi kantoni
ariregistris nurmbri CHE-312.574.485 all. Selle LEl on 5067001C5128G253E076.

Pdhitegevus

Bitcoin Capital AG loodi borsil kaubeldavate toodete ja muude kriptovarade tootlusega seotud finantstoodete
emiteerimiseks. Emitent tegeleb ka muude tegevustega, mis on seotud bdrsil kaubeldavate toodete hooldamise
ja uute finantstoodete loomisega.

Suuraktsiondrid ja kontroll

Bitcoin Capital AG ainuaktsiondr on investeeringute haldamise ettevite FICAS AG. Bitcoin Capital AG vitab
investeeringute  haldamisega tegeleva ettevdtte hallataval borsil kaubeldavate toodete viljaandmisel
eriotstarbelise ettevitte rolli.

Vatmehalduse identiteet
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Bitcoin Capital AG juhatus koosneb jérgmistest isikutest: Urs Wieland (esimees), Luca Schenk ja Marcel
Niederberger.

Vannutatud audiitor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Mis on emitendi peamine finantsteave (aastaarv seisugo 30. oktoober 2020)7
Emitent asutati 5. martsil 2020 ning ta ei ole veel koostanud auditeeritud finantsaruandeid. Alltoodud
diagrammil esitatud finantsteave on seega auditeerimata seisuga 30. oktoober 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) b 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) * 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) * -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Met Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Mis on emitendile omased peamised riskid?

Krediidirisk

Emitendi finantsseisundit majutavad mitmed tegurid ja see sBltub investorite vilisest kapitalist. Kui emitent ei
suuda tdiendavaid rahalisi vahendeid koguda, on ettevitte tegevuse sdilitamiseks olemas vaid piiratud reservid,
mis vBib pdhjustada emitendi vBimetuse kestlikult jatkata. Investori vBimalus saada makseid vastavalt
kohaldatavale ETP dokumentatsioonile séltub emitendi vBimest tiita oma maksekohustusi. Pealegi vdib
olenemata tagatisest emitendi krediidivBime majutada mis tahes ETP turuvdartust ja viivituse, maksejbuetuse
vdi pankroti korral ei pruugi investorid saada dldtingimuste alusel neile vBlgnetavat summat.

Vastaspoole risk

Emitent on avatud krediidiriskile mitmete vastaspoolte poolt, kellega emitent teeb tehinguid, sealhulgas, kuid
mitte ainult, haldur, administraator, rahakoti pakkuja(d), makseagendid, turutegijad, volitatud osalejad, bérsid.
Sellest tulenevalt on emitent avatud riskidele, sealhulgas krediidi-, maine- ja arveldusriskile, mis tulenevad mdne
tema vastaspoole suutmatusest taita oma vastavaid kohustusi, mis selliste riskide ilmnemisel vdib oluliselt
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kahjustada emitendi finantsseisundit ja dritegevust.
Emitendi lihikese driajaloo jo pifratud drieesmiérgiga seotud riskid

Emitendi tegevus on selliste ETPde emiteerimine, mis kordavad maksemérkidena digivaradega seotud aktiivselt
hallatavat digivarahalduse strateegiat. Eriotstarbelise dridhinguna kannab emitent ETPde kauplemisele lubamise
ja ETPde hooldamise kulusid. On oht, et emitent ei saa ETPde valjaandmisel edukalt hakkama, et emitent ei teeni
kasumit, hoolimata sellest, et see on emitendi eesmark. Kui emitent ei ole ETPde emiteerimisel edukas, vdib
emitent IBpetada oma dritegevuse emitendina vai I6puks muutuda maksejduetuks. Kui emitent muutub
maksejduetuks, ei pruugi emitent olla véimeline tagasi maksma investorite osasid vdi kogu investeeringut.
Samuti, kui digivarad ei muutu edukaks v8i muutuvad edaspidi véahem edukaks ja kui emitent ei suuda selliste
muutunud oludega kohaneda, vidib emitent oma dritegevuses ebadnnestuda, mis vdib viia ETP vaartuse
vahenemiseni.

Kauplemisplatvormi kittesoadavuse risk

Emitent sBltub digivarade tarnimisest usaldusvdarsetelt ja kontrollitavatelt borsidelt ja/vi bérsivalistelt
platvormidelt. Neid vahetusi mdjutavad dlemaailmsed ja kohalikud majandustingimused, turuhoiakud ja
regulatiivsed muudatused, mis on seotud aluseks olevate digivaradega. Kui seda pakkumist piiratakse v@i kui
vahetuses esineb hidireid, ei pruugi emitent olla véimeline taiendavaid ETPsid valja andma, mis vdib omakorda
avaldada negatiivset mdju emitendi finantstulemustele ja krediidivdimele. See risk vdib hdlmata emitendi
tulemuse ootamatuid muutusi.

Likviidsusrisk
Vahendeid, mida emitent saab ETPde emiteerimisega, kasutatakse digivara ostmiseks vdi muudeks tehinguteks,
et pliida tagada oma finantspositsioon ETPdega. See tdhendab, et emitent vajab likviidsusvajaduste haldamiseks

piisavalt vahendeid vastavates valuutades, mis on saadaval turgudel, kus digivaraga kaubeldakse. Emitendil on
likviidsusrisk, mis v3ib negatiivselt mdjutada emitendi drilist seisukorda.

Tegevusrisk

Tegevusriskid on riskid, mis on seotud kahjudega, millega emitent vai teised ETPde emiteerimisega seotud
osapooled vdivad kokku puutuda valede vdi ebapiisavate tavade, inimeste vdi sisteemide pShjustatud vigade,
samuti diguslike riskide (sealhulgas vaidluste ja kohtuvaidluste) tdttu. Vorreldes teiste alusvaradega on
tegevusrisk digivarade puhul suurem. Kui suund vai juhtimine on olnud ebapiisav, vaib see negatiivselt mdjutada
riskimaandamist, mainet, dritulemust ja finantsseisundit. Seega on emitendi tegevus ja finantsseisund
tegevusriskidele avatud.

Emitendi regulatsioon puudub

Emitendil ei ole vaja litsentsi, registreerimist ega volitust tema asutamisjurisdiktsiooni kehtivate vadrtpaberite,
kaupade vdi pangandusseaduste alusel ning emitent tddtab ilma Ohegi jurisdiktsiooni all oleva asutuse
jarelevalveta.

Programmi alusel vdlja antud ETPd on ETPde kujul vBlainstrumendid. Need ei kvalifitseeru
iihisinvesteerimisskeemi osakuteks vastavalt Sveitsi foderaalseaduse (kollektiivsete investeerimisskeemide
kollektiivsete investeerimisskeemide seaduse) (muudetud CISA) asjakohastele sdtetele ega ole selle alusel
registreeritud. Oigusliku staatuse kinnitas Sveitsi finantsturu jarelevalveamet (FINMA). Seetdttu ei reguleeri CISA
emitenti ega ETPsid ning nende dle puudub FINMA jarelevalve. Sellest tulenevalt ei saa investorid CISA raames
pakutavat konkreetset investorite kaitset kasutada.

Siiski ei saa olla kindel, et Uhe vai mitme teise jurisdiktsiooni reguleerivad asutused ei madra, kas emitendil peab
olema sellise jurisdiktsiooni vaartpaberite, kaupade vai pangandusseaduste alusel litsents, kas ta peab olema
selliste jurisdiktsioonide vasrtpaberite, kaupade vii pangandusseaduste alusel registreeritud vai volitatud vai et
sellega seotud juriidilised wai regulatiivsed nduded ei muutu tulevikus. Iga selline ndue vai muudatus vBib
avaldada negatiivset mdju ETPde emitendile vdi investoritele. Uued digusaktid vai madrused, riigiasutuste
otsused vdi muudatused, mis kasitlevad emitendi tegevusele, ETPdele vai digivaradele kehtivate digusaktide,
riigiasutuste madruste vai otsuste kohaldamist vai tdlgendamist, vdivad avaldada negatiivset mdju emitendi drile
vdi ETPdesse investeerimisele.

Regulatiivsed riskid
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Digivaluutad, mérgid ja plokiahelatehnoloogiad hdlmavad suhteliselt uut tehnoloogiat, mida on peetud
potentsiaalselt Giguskaitse ja valitsuse reguleerimisega seoses riskantseks. Konsensuse puudumine digivara
reguleerimise ja maksustamise asas pdhjustab ebakindlust nende Sigusliku seisundi osas. Téendoliselt jatkavad
valitsused kogu maailmas, sealhulgas Sveits ja Euroopa Majanduspiirkonna likmesriigid, digivaluutade ja
plokiahelatehnoloogia eeliste, riskide, regulatsioonide, turvalisuse ja rakenduste uurimist. Uute Gigusaktide vGi
regulatiivnduete kehtestamine vai kehtivate Gigusaktide vai madruste muutmine valitsuste poolt vii juriidiliste
nduete vastav tdlgendamine vdib avaldada olulist kahjulikku mdju emitendile, ETPdele ja alusmehhanismidele.

C. PBhiteave vadrtpaberite kohta

Mis on vadrtpaberite peamised omadused?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) on intressita vilavadrtpaber, mis on emiteeritud Sveitsi
faderaalse vahendatud vadrtpaberite seaduse (FISA) kohaselt sertifitseerimata vadrtpaberi vormis ja millel ei ole
kavandatud tdhtaega.

BTCA jdlgib investeerimisjuhi poolt vastavalt digivarahalduse strateegiale valitud ja kaalutud digivarakorvi vaartust.
Digivarahalduse strateegia eesmirk on suurendada BTCA netovara vadrtust Sveitsi frankides (CHF), kaubeldes
bitcoin'idega altcoin’ide vastu ja jattes kdrvale usaldusraha, kui see on parim vdimalus. Aluskorvi saavad kuuluda
suurimad 15 kriptovaluutat, méddetuna turukapitalisatsiooniga USA dollarites, ja usaldusvaluutad CHF, EUR ja USD.
Emitent ei luba privaatsusmintidel aluskorvi kuuluda.

Selle emissioonipdhise kokkuvdtte kuupdeva seisuga on emiteeritud BTCA osakute koguary 27 000. BTCA lisaosakuid
vdib vdlja anda igal ajal. Vaartpaberitel on aastane midgioptsioon ning volitatud osalejate pidev loomise ja
tagasivitmise mehhanism. Véartpaberid on emitendi kdrgema tagatisega volakohustused ja need on tagatud aluskorvi
komponentidega. Vadrtpabereid peetakse finantsinstrumentide turgude Il direktiivi kohaselt vabalt kaubeldavateks
vadrtpaberiteks ja neil ei ole Glekantavuspiiranguid.

Kus vidrtpaberitega kaubeldakse?

Toodetega kaupleb: Sveitsi bérs SIX. Aeg-ajalt vidakse emitendi teadmata vii ndusolekuta lisada téiendavaid
mitmepoolse kauplemissisteemi kohti.

Mis on vadrtpaberitele omased peamised riskid?

Investeerimisrisk

ETPdesse investeerijad viivad kaotada kogu oma investeeringu vai osa ETPdesse tehtud investeeringu
vadrtusest. Kdesoleva alusprospekti alusel valja antud ETPd ei nde ette ETPde alusel makstava summa
kapitalikaitset. ETPdesse investeerimine vdib kaasneda ETP tingimuste kohaselt investeeritud kapitali kaotusega
isegi juhul, kui emitent ei viivita ega ole maksejduetu. ETPde investoreid ohustab asjaomaste alusvarade hinna
ebasoodsa arengu risk ja tagatisena toimuva mis tahes alusvara varguse voi hakkimise risk.

Investeeringute haldamise risk
ETPde turuvadrtus ja arveldussumma sBltuvad digivarahalduse strateegiast, nagu on sdtestatud asjakohastes
IGpptingimustes ja mida reguleeritakse investeerimiseeskirjadega. Investeerimisjuht vatab investeerimisotsused vastu
pdhiliste, tehniliste ja turuspetsiifiliste andmete p&hjal, et saavutada positiivne kogutootlus. Investeerimisjuht vatab
investeerimisotsuse vastu oma drandgemisel, kuid digivarahalduse strateegias sdtestatud piires, nagu on satestatud
IGpptingimustes ja investeerimiseeskirjades. On olemas oht, et investeerimisjuhi tehtud investeerimisotsus ei too
positiivset kogutootiust.

Likwiidsusrisk digivara turul

On olemas oht, et digivaraturul puudub saadaolev likviidsus. Kui turg on mittelikviidne, muutub hinna

madramine viga kdikuvaks ja seda on veelgi raskem ette ndha. See vdib omakorda vihendada investorite huwi,

mis mdjutab negatiivselt ndudlust, mis arvatavasti vahendab digivara turuvaartust.

Protokollide viljotddtomisega seotud risk
Osalejate, arendajate ja vargu liikmete vaheliste lahkarvamuste tekkimisel viidakse nende digivaluutade
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viljattttamine dra hoida vdi edasi lGkata. Kui peaks tekkima olukord, kus protokolli uue versiooni rakendamise
osas ei ole vBrgus enamust vdimalik saavutada, viib see tdhendada, et muu hulgas vib selle protokolli
skaleeritavus olla takistatud. Kui Gihe kriptovara protokolli viljatdotamine peaks olema takistatud vi edasi
likatud, vaib see valuutade vaartust halvasti majutada.

P&hiteave vadrtpaberite iildsusele pakkumise ja/vdi reguleeritud turul kauplemisele lubamise kohta
Millistel tingimustel ja ajokavas saan sellesse vidrtpoberisse investeerida?

Neid vadrtpabereid pakutakse avalikkusele kbikides EL liilkmesriikides (praegu Austrias, Belgias, Bulgaarias,
Horvaatias, Kuprose Vabariigis, T3ehhi Vabariigis, Taanis, Eestis, Soomes, Prantsusmaal, Saksamaal, Kreekas,
Ungaris, lirimaal, Itaalias, Latis, Leedus, Luksemburgis, Maltal, Hollandis, Poolas, Portugalis, Rumeenias,
Slovakkias, Sloveenias, Hispaanias, Rootsis), Liechtensteinis ja Sveitsis. Nende vidrtpaberite pakkumine on
pidev kuni alusprospekti kehtivusaja I8puni ([KUUPAEV]) {pakkumisperiood) ja tiiendavad investorid vdivad
igal ajal sisestada mis tahes seeria. BTCA taiendavaid osi vdib viljastada igal ajal vastavalt edasistele dplikele
tingimustele. Need tdiendavad emissioonid ei ole lahjendavad ja need tagatakse samavdarse koguse
alusvaraga.

Need vaartpaberid sisaldavad aastamaksu haldustasu 2% ja 20% tulemustasu, mis dletab kdrget vesimarki ja mis
madratakse kord kvartalis, samuti markimis-flunastustasu volitatud osalejatele. Nendesse toodetesse
investeerimisel vdivad tootesse investeerijad maksta tdiendavaid maakleri-, vahendus-, vahetus- v&i muid
tasusid.

Kes on pakkuja ja/v6i kauplemise lubamist taotlev isik?

Emitent on andnud volitatud osalejatele ndusoleku kasutada pShiprospekti seoses nende vadrtpaberite mis
tahes vabastamata pakkumisega pakkumisperioodil Glalnimetatud riikides pakkumisperioodi jooksul jargmistelt
finantsvahendajatelt (igadks, volitatud pakkuja):

Flow Traders B. V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holland

Investor, kes kavatseb omandada v8i omandab vairtpabereid volitatud pakkujalt, teeb seda ning volitatud
pakkuja pakub ja midb vasrtpabereid sellisele investorile vastavalt mis tahes tingimustele ja muudele
kokkulepetele, mis selle volitatud pakkuja ja tema vahel kehtivad, sealhulgas hinna, jaotamise ja
arvelduskorralduse osas.

Miks seda prospekti koostatakse?

Emitendi dritegevus on finantstoodete, sealhulgas bérsil kaubeldavate toodete (ETPd), nagu BTCA
emiteerimine.
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LIIKKEESEENLASKUKOHTAINEN THVISTELMA

A. Esittely ja varoitukset

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker-koodi: BTCA) BTCA seuraa digitaalisten hytdykkeiden hallintastrategian mukaisesti
valittujen ja painotettujen digitaalisten hytdykkeiden ja fiat-valuuttojen muodostaman korin arvoa.

Tuotteen nimi Ticker- ISIN VALOR- Valuutta
koodi numero

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) -arvopapereiden liikkeeseenlaskija ja tarjoaja on Bitcoin Capital Active AG (LEI:
S06700IC5128G253E076, Sveitsin yritystunnus CHE-312.574.485), Sveitsissa sijaitseva osakeyhtid. Ohjelmaesite on
hywaksytty Liechtensteinin valvontaviranomaisen (Financial Market Authority of Liechtenstein, FMA) toimesta [paiva
kuukausi vuosi]. FMA on antanut ohjelmaesitteelle hyvaksyntansa vain kattavuus-, ymmarrettavyys- ja
johdonmukaisuusstandardien tayttAmisen osalta. Tallaista hyvaksyntaa ei tule katsoa liikkeeseenlaskijan
suositukseksi tai ndiden arvopapereiden laadun takeeksi.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/fwww. fra-lili/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Varoitukset:

(a) Seuraava liikkeeseenlaskukohtainen yhteenveto tulisi lukea ndiden arvopapereiden ohjelmaesitteen

(b

|

(c)

(d

(e

|

ja niihin liittyvien lopullisten ehtojen esittelynd, ja;

sijoittajan olisi perustettava sijoituspastoksensd ohjelmaesitteeseen ja lopullisiin asiaankuuluviin
ehtoihin kokonaisuutena, ja;

sijoittaja voi menettad koko sijoituspadoman, tai osan siitd, ja;
jos oikeusistuimessa nostetaan ohjelmaesitteeseen sisdltyvid tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva
sijoittaja voi kansallisen lainsdddanndn mukaan joutua ennen oikeudenkdynnin vireillepanoa
vastaamaan esitteen kadnndskustannuksista, ja;

siviilioikeudellinen vastuu kohdistuu pelkdstadn henkildihin, jotka ovat péydinneet
liikkeeseenlaskukohtaisen tiivistelman tai sen kdgnndksen, mutta vain jos se on harhaanjohtava,
epdtarkka tai epdjohdonmukainen yhdessd esitteen asianomaisten osien ja asiaan kuuluvien
lopullisten ehtojen kanssa luettuna tai jos siind ei anneta yhdessd ohjelmaesitteen ja asiaankuuluvien
lopullisten ehtojen kanssa luettuna keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat
sijoittamista tallaisiin arvopapereihin, ja;

(f) tuote, jonka ostat, ei ole yksiselitteinen, ja sen voi olla vaikeaselkoinen.

Liikkeeseenlaskijaa koskevat avaintiedot

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Kotipaikka, oikeudellinen muoto, liikkeeseenlaskijon toimintaa koskeva laki ja liikkeeseenlaskijan perustamismaa
Instrumentin likkeeseenlaskija on Bitcoin Capital AG. Bitcoin Capital AG perustettiin 3. maaliskuuta. Se
yhtiditettiin ja rekisterditiin Zugissa, Sveitsissd 10. maaliskuuta 2020 osakeyhtiond (Aktiengesellschaft) Sveitsin
velvoitelain kohdan 620 ja sitd seuraavien kohtien mukaisesti rajoittamattomaksi ajaksi. Bitcoin Capital AG on
rekisterdity kyseisestd pdivastd Sveitsin Zugin kantonin yhtidrekisteriin numerolla CHE-312.574.485. Sen LEl on
5067001C5128G253E076.

Padasialliset toimet

Bitcoin Capital AG asetettiin laskemaan lilkkeeseen ETP-tuotteita (exchange-traded products, ETP) ja muita
rahoitustuotteita, jotka on liitetty kryptovarojen tuottoihin. Liikkeeseenlaskija osallistuu myds muihin pdrssissa
vaihdettavien tuotteiden ylldpitoon liittyviin toimiin ja uusien taloudellisten tuotteiden luomiseen.

Padasialliset osuudenomistajat jo hallinta
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Bitcoin Capital AG -yhtign ainut osuudenomistaja on omaisuudenhoitoyhtié FICAS AG. Bitcoin Capital AG:n
roolina on toimia erillisyhtidnd omaisuudenhoitoyhtion hallinnoimien ETP-tuotteiden lilkkeeseenlaskua varten.

Térkeimpien hallintohenkildiden henkildllisyys
Bitcoin Capital AG -yhtidn hallituksessa ovat Urs Wieland (puheenjohtaja), Luca Schenk ja Marcel Niederberger.

Lainmukainen tilintarkastajo
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurich

Mitkd ovat liikkeeseenlaskijoa koskevat rahoitukselliset avaintiedot (afantasaisia 30. lokakuuta 2020)?
Liikkeeseenlaskija perustettiin 5. maaliskuuta 2020, eikd ole vield valmistellut tarkastettua tilinpadtdsta. Alla
olevan kaavion tiedot ovat siis tarkastamattomia tilikauden alusta ldhtien katsottuja tietoja, voimassa 30.
lokakuuta 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) b -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) * 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income /[ interest expense) b -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Mitkd ovat liikkeeseenlaskijoa koskevat avainriskit?

Luottoriski

Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan vaikuttavat monet tekijat, ja se riippuu ulkoisten Sijoittajien
padomasta. Jos Liikkeeseenlaskija ei voi nostaa lisad varoja, puskuri yrityksen toimintojen ylldpitdmiseen on
rajallinen, mika voi johtaa siihen, ettd Liikkeeseenlaskija ei kykene jatkamaan toimintaansa. Sijoittajan
mahdaollisuus saada maksuja soveltuvien ETP-tuotteiden asiakirjojen mukaisesti riippuu Liikkeeseenlaskijan
kyvystd vastata maksusitourmnuksiinsa. Lisdksi vakuuksista riippumatta Liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuus voi
vaikuttaa minks tahansa ETP:n markkina-arvoon niin, ettd maksun laiminlydnti-, maksukywyttdmyys- tai
konkurssitilanteessa Sijoittajat eivat ehkd saa takaisin Yleisissd ehdoissa mainittua summaa.
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Vastapuoliriski

Liikkeeseenlaskija altistuu useiden eri vastapuolten, joiden kanssa silld on lilketoimintaa, luottoriskille. Tallaisia
ovat Sdilyttajd, Hallinnoija, Lompakon tarjoajalt), Maksuasiamiehet, Markkinatakaajat, Valtuutetut osallistujat ja
Parssit, ndihin kuitenkaan rajoittumatta. TAman seurauksena Lilkkeeseenlaskija altistuu riskeille, mukaan lukien
luottoriski, maineriski ja selvitysriski, jotka johtuvat jonkin sen vastapuolen kyvyttomyydesta tayttaa
velvoitteensa. Tallaiset riskit voivat toteutuessaan johtaa merkittaviin haitallisiin Lilkkeeseenlaskijan
taloudelliseen asemaan ja liiketoimintaan kohdistuviin vaikutuksiin.

Riskit, jotka liittyvit Liikkeeseenlaskijon lyhyeen liiketoimintahistorioan ja rajaliisiin litketoimin tatavoitteisiin

Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaa on ETP-tuotteiden liikkeeseenlasku, jolla replikoidaan aktiivisesti hoidettua
Digitaalisten hytdykkeiden hallinnointistrategiaa, joka littyy Digitaalisiin hy&dykkeisiin maksurahakkeiden
muodaossa. Erillisyhtidna Liikkeeseenlaskijalle tulee kustannuksia myds ETP-tuotteiden kaupantekoon
hyvaksyttamisestd sekd niiden hoidosta. On olemassa riski, ettd Liikkeeseenlaskijan ETP-tuotteiden
lilkkeeseenlasku ei ole menestyksekasts ja ettd tdma ei saa tuottoa tavoitteistaan huolimatta. los
Liikkeeseenlaskijan ETP-tuotteiden lilkkeeseenlasku epdonnistuu, Lilkkeeseenlaskija saattaa lopettaa
lilketoimintansa Liikkeeseenlaskijana tai menna selvitystilaan. Selvitystilassa oleva Liikkeeseenlaskija ei ehka voi
maksaa osia Sijoittajien kokonaissijoituksesta tai niitd kokonaisuudessaan. Lisdksi, jos Digitaaliset hyodykkeet
eivit menesty tai niiden menestys vahenee ajan myitd, ja jos Liikkeeseenlaskija ei voi sopeutua tillaisiin
muuttuneisiin olosuhteisiin, Liikkeeseenlaskija ei valttamattd onnistu lilketoimiensa suorittamisessa, mikd voi
johtaa ETP-tuotteiden arvon laskuun.

Koupantekoalustan saatavuusriski

Liikkeeseenlaskija on riippuvainen digitaalisten hyddykkeiden tarjonnasta luotettavista ja tunnistettavista
porsseistd jaftai OTC-alustoilta. Porssien toimintaan vaikuttavat maailmanlaajuiset ja paikalliset
talousolosuhteet, markkinoiden tilanne ja perustana olevien digitaalisten hy&dykkeiden taustalla vaikuttavat
sdantelyn muutokset. Tarjonnan rajoittuminen tai pdrsseihin kohdistuvat hairidt voivat johtaa siihen, etts,
Liikkeeseenlaskija ei ehka voi laskea liikkeelle uusia ETP-tuotteita, mikd taas voi vaikuttaa negatiivisesti
lilkkeeseenlaskijan taloudelliseen tulokseen ja luottokelpoisuuteen. Riskiin voi sisdltys odottamattomia
Liikkeeseenlaskijan tulokseen kohdistuvia muutoksia.

Likviditeettiriski

Rahat, jotka Liikkeeseenlaskija saa laskemalla likkeelle ETP-tuotteita, kaytetddn digitaalisten hybdykkeiden
ostamiseen tai muihin kauppatapahtumiin, joilla pyritddn varmistamaan taloudellinen altistuminen ETP-
tuotteiden osalta. Tdma tarkoittaa, ettd Liikkeeseenlaskija tarvitsee tarpeeksi rahaa markkinoiden, joissa
digitaalisten hyddykkeiden kaupantako tapahtuu, vastaavissa fiat-valuutoissa hallitakseen likviditeettitarpeitaan.

Liikkeeseenlaskijaan kohdistuu likviditeettiriski, ja tdma vaikuttaa heikentavasti Liilkkeeseenlaskijan
lilketoimintatilanteeseen.

Toimintariski

Toimintariskit ovat riskejd, jotka liittyvat tappioihin, jotka Liikkeeseenlaskija ja muut ETP-tuotteiden
lilkkeeseenlaskuun liittyvat osapuolet voivat kohdata vddrien tai riittdmattémien rutiinien, ihmisten tai
jarjestelmien aiheuttamien virheiden sekd lainmukaisten riskien (mukaan lukien kiistat ja oikeustoimet) osalta.
Muihin perustana toimiviin tekijdihin verrattuna digitaalisiin hyddykkeisiin littyy suurempia toimintariskeja. Jos
hallinta tai ohjaus on ollut riittdmatdnts, tama voi vaikuttaa negatiivisesti yrityksen suojautumisjarjestelyihin,
maineeseen, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, minkd johdosta Liikkeeseenlaskijan toiminta ja
taloudellinen aserna altistuu toimintariskeille.

Ei Liikkeeseenlaskijan sadtelyd

Liikkeeseenlaskijalta ei vaadita lisensointia, rekisterdintia tai valtuutusta minkdsn tdmanhetkisen arvopaperi-,
tuote- tai pankkilain osalta sen perustamisen oikeustoimialueella. Se ei mydskasn ole mink3an
oikeustoimialueen minkdan viranomaisen valvonnassa.

Ohjelman alaisena liikkeeseenlasketut ETP-tuotteet ovat ETP-muotoisia velkainstrumentteja. Niitd ei lasketa
kollektiivisen sijoitusvalineen yksikaiksi Sveitsin liittovaltion lain kollektiivisesta sijoitusvalineista (Collective
Investrment Scheme Act, CISA), sihen tehdyt muutokset mukaan luettuna, asiaan liittyvien sdanndsten alaisena,
eikd niitd ole mydskadn rekisterdity sellaisiksi. Tdma oikeudellinen asema on varmistettu Sveitsin
rahoitusmarkkinoiden valvontaviranomaisen (FINMA) toimesta. Taten Lilkkeeseenlaskijaa tai ETP-tuotteita ei
hallita CISA:n mukaan tai valvota FINMA:n toimesta, ja taten Sijoittajilla ei ole CISA:n mukaisesti tarjotun
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erityisen sijoittajasuojan etua.

Emme voi kuitenkaan luvata, etteivatkd sdatelyviranomaiset yhdelld tai useammalla oikeustoimialueella
madrittdisi Lilkkeeseenlaskijalta vaadittavaksi oikeustoimialueen arvopaperi-, tarvike- tai pankkilain mukaista
lisenssid, rekisterdintia tai valtuutusta, tai ettd vastaavat lainmukaiset ja saddokselliset vaatimukset eivat
muuttuisi tulevaisuudessa. Milla tahansa tallaisella vaatimuksella tai muutoksella voisi olla negatiivinen vaikutus
Liikkeeseenlaskijaan tai Sijoittajiin ETP-tuotteiden osalta. Uusi lainsdddantd tai sadtely, julkisen viranomaisen
toimesta tehdyt pastokset sekd olemassa olevan lainsd3ddannodn soveltamiseen tai tulkintaan littyvat julkisen
viranomaisen toimesta tehdyt muutokset, jotka soveltuvat Lilkkeeseenlaskijan toimintaan, digitaalisiin
hyddykkeisiin tai pérssissd vaihdettaviin tuotteisiin, voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan tai ETP-
tuotteisiin kohdistuviin sijoituksiin.

Sddntelyriskit

Digitaalivaluutat, rahakkeet ja lohkoketjuteknologia ovat suhteellisen uutta teknologiaa, mika katsotaan
mahdolliseksi lain valvomiseen ja valtion sdatelyyn liittyvien riskien aiheuttajaksi. Digitaalisten hyddykkeiden
sddtelyd ja verokasittelyd koskevan konsensuksen puute aiheuttavat epavarmuutta niiden lainmukaisen aseman
kannalta. Todenndkdisesti valtiot kautta maailman, mukaan lukien Sveitsi ja ETA-jasenvaltiot, jatkavat
digitaalivaluuttojen ja lohkoketjuteknologian hy&tyjen, riskien, sdatelyn, turvallisuuden ja sovellusten
tarkastelemista. Uuden lainsdddénnon tai sdatelyvaatimusten tai muutosten tuominen olemassa olevaan
lainsdadantddn tai saatelyyn hallitusten toimesta, tai vastaava lainmukaisten vaatimusten tulkitseminen, voisivat
vaikuttaa Liikkeeseenlaskijaan, porssissd vaihdettaviin tuotteisiin tai perustana oleviin arvoihin merkittavalla
haitallisella tavalla.

C. Arvopapereita koskevat avaintiedot

Mitki ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) on koroton velkapaperi, joka on julkaistu todistuksettomana
arvopaperina Sveitsin liittovaltion valitettyja arvopapereita koskevan lain (FISA, Federal Intermediated Securities Act)
mukaan ja jolla ei ole sovittua erdantymispdivaa.

BTCA seuraa digitaalisten hyddykkeiden, jotka on valikoitu ja painotettu digitaalisten hyddykkeiden hallintastrategian
mukaisesti, muodostaman korin arvoa. Digitaalisten hy&dykkeiden hallintastrategian tarkoitus on lisatd BTCA:n
nettovarallisuuden arvoa Sveitsin frangeissa (CHF) kauppaamalla bitcoineja vaihtoehtoisia kryptokolikkoja el
altcoineja vastaan ja vaihtamalla ne fiat-valuuttaan tdmadn ollessa paras toimintavaihtoehto. Perustana korissa ovat
suurimmat 15 kryptovaluuttaa markkina-arvo Yhdysvaltain dollareissa mitattuna seka fiat-valuutat CHF, EUR ja USD.
Liikkeeseenlaskija ei ota koriin perustaksi privacy coin -kryptovaluuttoja, eli kdyttadjien tiedot piilottavia
kryptovaluuttoja.

Keskimadrdinen BTCA-yksikkdjen liikkeeseenlaskettu kokonaismadrs tdman lilkkeeseenlaskua koskevan tiivistelman
julkaisupdivand on 27 000. Lisdd BTCA-yksikkdjd voidaan laskea liikkeelle koska tahansa. Valtuutetuille osallistujille
tarjotaan arvopapereiden osalta vuosittainen myyntivalinta seka jatkuvan luonnin ja lunastuksen mekanismi.
Arvopaperit ovat liikkeeseenlaskijan etuoikeutettuja vakuudellisia velkasitoumuksia, ja niiden vakuutena toimivat
taustalla olevat korin osat. Arvopaperit katsotaan siirtokelpoisiksi arvopapereiksi MiFID I1:n tarkoittamassa mielesss, ja
niissd ei ole siirrettavyysrajoituksia.

Missd arvopapereilla kiydddn kauppaa?

Kaupankadynti tapahtuu SIX Swiss Exchange -ptirssissd. Muita monenkeskisid kaupankdyntijérjestelmid voidaan
lisdts aika ajoin ilman Liikkeeseenlaskijan tietoa tai suostumusta.

Mitkd ovat arvopapereihin liittywit keskeiset riskit?
Sijoitusriski
ETP-tuotteisiin sijoittajat voivat menettad koko sijoituksensa arvon tai osan siita. Tamdan ohjelmaesitteen

mukaisesti lilkkeeseen lasketut ETP-tuotteet eivat tarjoa padomasuojaa millekddn ETP-tuotteiden mukaisesti
maksettavalle summalle. Sijoitukset porssissa vaihdettaviin tuotteisiin voivat johtaa sijoitetun pddoman
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menetykseen ETP-tuotteita koskevien ehtojen mukaisesti, vaikka Lilkkeeseenlaskija ei olisi joutunut
maksukyvyttdmaksi tai selvitystilaan. ETP-tuotteiden sijoittajiin kohdistuu riski asianomaisten perustana olevien
tuotteiden hinnan vadranlaisesta kehityksesta sekd varkaus- ja hakkerointiriski, joka kohdistuu Vakuutena oleviin
perustana toimiviin tuotteisiin.

Sijoitushallintariski
ETP-tuotteiden markkina-arvo ja maksumadrd riippuvat Lopullisissa ehdoissa mainitusta ja Sijoituskdytannén mukaan
hallinnoidusta Digitaalisten hytdykkeiden hallintastrategiasta. Sijoitusjohtaja tekee sijoituspdstaksia
perustavanlaatuisten, teknisten ja markkinakohtaisten tietojen mukaan, tavoitteena saada positiivista
kokonaistuottoa. Sijoitusjohtaja tekee sijoituspdatokset omasta harkinnastaan digitaalisten hyddykkeiden
hallintastrategian asettamien rajojen mukaisesti ja Lopullisten ehtojen ja Sijoituskdytdnndn kuvaamalla tavalla. On
olemassa riski, etts Sijoitusjohtajan tekemat sijoituspdstokset eivit johda positiiviseen kokonaistuottoon.

Digitaalisten hyddykkeiden markkinoiden likviditeettiriski

On olemassa riski, ettd markkinoilla ei ole tarpeeksi likviditeettid Digitaalisten hyddykkeiden osalta. Jos

markkinat ovat epdlikvidejd, hintojen madrityksesta tulee hyvin epdvakaata ja entistd vaikeampaa ennakoida.

Tama taas vahentad sijoittajien kiinnostusta, mikd vaikuttaa heikentavasti kysyntdan, minka on laskettu

vahentavan digitaalisten hyddykkeiden markkina-arvoa.

Protokollien kehitykseen liitetty riski

Jokaisen ndista digitaalivaluutoista kehitys voi estyd tai viivastyd, jos ilmentyy mielipide-eroja osallistujien,
kehittdjien ja verkoston jésenten valilld. Jos verkostossa ei jossain tilanteessa saavuteta enemmistdd uuden
protokollaversion kdyttédnottoa koskien, tdmad voi tarkoittaa muun muassa protokollan skaalautuvuuden
parantumisen rajoittumista. Jos minka3n kryptovaran protokollan kehitys estyy tai vilvastyy, tamd voi vaikuttaa
valuuttojen arvoon heikentavisti.

D. Avaintietoja arvopapereiden julkisesta tarjonnasta ja/tai hyviksymisestd kaupattavaksi saddellyilld
markkinoilla

Missd olosuhteissa ja milld aikataululla voin sijoittaa arvopaperiin?

Arvopaperit ovat julkisesti myynnissd kaikissa EU:n jasenmaissa (talld hetkelld Itdvalta, Belgia, Bulgaria,
Kroatia, Kyproksen tasavalta, Tiekin tasavalta, Tanska, Viro, Suomi, Ranska, Saksa, Kreikka, Unkari, Irlanti,
Italia, Latvia, Liettua, Luxemburg, Malta, Alankomaat, Puola, Portugali, Romania, Slovakia, Slovenia, Espanja,
Ruotsi), Liechtensteinissa ja Saksassa. Arvopaperien tarjous jatkuu ohjelmaesitteen erdédntymiseen ([PAIVA])
(Tarjousjakso) saakka. Uusia sijoittajia voi tulla mukaan mihin tahansa sarjaan. Uusia BTCA-erid voidaan
julkistaa koska vain mydhempien lopullisten ehtojen mukaisesti. Lisdjulkistukset eivat ole laimentavia, ja niiden
vakuutena toimii vastaava maard perustana olevia omaisuuksia.

Arvopapereiden vuosittainen hallintapalkkio on 2 %, ja siihen liittyy myds 20 % suorituspalkkio High Watermark -
arvon ylittavastd suorituksesta. Kyseinen arvo asetetaan neljnnesvuosikausittain, samoin kuin merkinta-
[lunastuspalkkio valtuutetuille osallistujille. Tuotteen sijoittajat voivat maksaa myds valityspalkkioita,
kauppapalkkioita, spreadeja tai muita palkkioita tuotteisiin sijoittaessaan.

Kuka on tarjoaja jo/toi kaupankéynnin kohteeksi ottamista hakeva osapuoli?

Liikkeeseenlaskija on antanut Valtuutetuille osallistujille luvan kiayttds ohjelmaesitetts liittyen mihin tahansa
luvalliseen yll3 listatuissa maissa tehtyyn tarjoukseen ndille arvopapereille Tarjouskauden aikana tai kullekin
seuraavista valittajistd (kukin ndista on Valtuutettu tarjoaja):

Flow Traders B.V. lacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Alankomaat

Sijoittaja, joka haluaa hankkia tai on hankkimassa mitd tahansa arvopapereita Valtuutetulta valittajaits, tekee
nain, ja ndiden arvopapereiden tarjoukset ja myynnit tallaiselle valittajalle Valtuutetun valittdjan toimesta
tehdddn minka tahansa ehtojen ja muiden jarjestelyjen mukaisesti, jotka ovat kdytdssa Valtuutetun valittajan
ja tallaisen sijoittajan valilla, mukaan lukien hinta-, allokaatio- ja selvitysjdrjestelyt.

Miksi tamd esite tuotetaan?

Liikkeeseenlaskijan yritystoimintaa on laskea lilkkeelle rahoitustuotteita, mukaan lukien ETP-tuotteita kuten
BTCA.
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RESUME SPECIFIQUE DE L'EMISSION

A. Introduction et avertissements

L'ETP 15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker : BTCA), le BTCA, réplique la valeur d'un panier d'actifs numériques et de
monnaies fiduciaires sélectionnés et pondérés conformément a la stratégie de gestion des actifs numériques.

Nom du produit Ticker Code ISIN Code Valor Devise
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF
U'Emetteur et I'Offreur des titres 15 FIiCAS Active Crypto ETP (BTCA)} est Bitcoin Capital AG (LEI:

S067001C5128G253E076, numéro d'identification d’entreprise suisse : CHE-312 574.485), une société anonyme de
droit suisse. Le Prospectus de base a été approuvé par I'Autorité des marchés financiers du Liechtenstein (FMA) le
[jour mois année]. La FMA n'approuve le Prospectus de base qu'en tant que respectant les normes en
matiére d'exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence. Cette approbation ne doit pas étre considérée
comme un aval de I'Emetteur ni comme un avis favorable sur la qualité de ces titres.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https:/fwww. frma-lilifen/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Avertissements :

(a)
(b)

(c)
(d)

(e

le présent résumé spécifique de I'émission doit &tre lu comme une introduction au Prospectus de
base et aux conditions définitives applicables a ces titres ;

toute décision d’investir dans ces titres doit tre fondée sur un examen de l'intégralité du
Prospectus de base et des conditions définitives applicables ;

Iinvestisseur pourrait perdre tout ou partie du capital investi ;

si une action concernant I'information contenue dans le prospectus est intentée devant un tribunal,
I'investisseur plaignant peut, selon le droit national, avoir a supporter les frais de traduction du
prospectus avant le début de la procédure judiciaire ;

une respansabilité civile n'incombe qu’aux personnes qui ont présenté le résumé spécifique de
I'émission, y compris sa traduction, que pour autant que le contenu du résumé soit trompeur,
inexact ou incohérent, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus de base et les
conditions définitives applicables, ou gu'il ne fournisse pas, lu en combinaison avec les autres parties
du prospectus de base et les conditions définitives applicables, les informations clés permettant
d’aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces titres ;

Vous &tes sur le point d'acheter un produit complexe et dont la compréhension peut &tre difficile.

Informations clés sur FEmetteur
Qui est FEmetteur des titres ?

Domicile, forme juridique, droit selon lequel 'Emetteur opére et pays de constitution

Bitcoin Capital AG est I'Emetteur de cet instrument. Bitcoin Capital AG a été créé le 3 mars 2020 et a été
constituée et enregistrée a Zoug, en Suisse, en date du 10 mars 2020 en tant que société anonyme
(Aktiengesellschaft) envertu des articles 620 et suivants du Code suisse des obligations pour une durée illimitée.
Depuis ce jour, Bitcoin Capital AG est inscrite au Registre du commerce du canton de Zoug, en Suisse, sous le
numéro CHE-312.574.485. Son LE| est 5067001C5128G253E076.

Activités principales

Bitcoin Capital AG a &té créé pour émettre des produits négociés en Bourse (ETP) ainsi que d’autres produits
financiers liés aux performances des crypto-actifs. L'Emetteur exercera également d'autres activités liges 3 la
conservation de produits négociés en Bourse et 4 la création de nouveaux produits financiers.

Principoux actionnaires et contrile
L'unique actionnaire de Bitcoin Capital AG est FICAS AG, la société de gestion diinvestissement
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Bitcoin Capital AG assume le rdle d’entité od hoc dans le cadre de 'émission de produits négociés en Bourse

gérés par la société de gestion d'investissement.

Identité des principaux dirigeants

Le conseil d’administration de Bitcoin Capital AG est composé des personnes suivantes : Urs Wieland (Président),

Luca Schenk et Marcel Niederberger.

Commissaire aux comptes
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurich

Quelles sont les informations financiéres clés concernant I'Emetteur (entre le début de F'année et le

30 octobre 2020) ?

L'Emetteur a été constitué le 5 mars 2020 et n’a pas encore préparé d'états financiers audités. Les
infarmations financigres figurant dans le tableau ci-dessous sont donc des informations non auditées pour

I'exercice en cours au 30 octobre 2020.

Compte de résultat
Résultat d’exploitation
Activités opérationnelles
Activités d'investissement

Activités de financement

Bilan

Dette financiére nette (dette a long terme plus dette a court terme moins
liquidités)

Ratio courant (actifs courants/passifs courants)
Ratio dette/fonds propres (total du passif/total des fonds propres)
Ratio de couverture des intéréts (produits d’exploitation/charges d’intéréts)

Etat des flux de trésorerie

Flux de trésorerie nets sur activités opérationnelles
Flux de trésorerie nets sur activités d’investissement
Flux de trésorerie nets sur activités de financement

Flux de trésorerie nets totaux

Quels sont les risques clés spécifiques & FEmetteur ?

Risque de crédit

2020
-31716
3069 105
0
0

-100 150

43,97
0,25
-55,00

-31716

-31716

La situation financiére de 'Emetteur est affectée par un certain nombre de facteurs et dépend des capitaux
provenant d'investisseurs extérieurs. Si I'Emetteur n'est pas en mesure de lever des fonds supplémentaires, il
dispose de réserves limitées pour maintenir les activités de la société, ce qui peut 'empécher de poursuivre son
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activité selon le principe de la continuité d’exploitation. La possibilité pour un Investisseur d”obtenir un paiement
conformément & la Dacumentation de 'ETP applicable est fonction de la capacité de 'Emetteur 4 honorer ses
obligations de paiement. En outre, indépendamment de |a titrisation, la solvabilité de I'Emetteur peut affecter la
valeur marchande de n'importe quel ETP et, en cas de défaut, d'insolvabilité ou de faillite, les Investisseurs
peuvent ne pas recevoir le montant qui leur est di en vertu des Conditions générales.

Risque de contrepartie

L'Emetteur sera exposé au risque de crédit d'un certain nombre de contreparties avec lesquelles I'Emetteur
effectue des transactions, y compris, mais sans &'y limiter, le Dépositaire, I'Agent administratif, le(s)
Fournisseur(s) de portefeuille, les Agents payeurs, les Teneurs de marché, les Participants autorisés, les Bourses.
Par conséquent, 'Emetteur est exposé A des risques, notamment le risque de crédit, le risque de réputation et le
risque de réglement, découlant du manguement de Fune quelcongue de ses contreparties a ses obligations
respectives. En cas de matérialisation desdits risques, ces derniers peuvent avoir un effet négatif important sur la
situation financiére et I'activité de I'Emetteur.

Risques liés aux antécédents commerciaux limités et & I'objectif commercial limité de I'Emetteur

L'activité de I'Emetteur est I'émission d'ETPF répliquant une Stratégie de gestion active des actifs numérigues
sous forme de jetons de paiement. En tant qu’entité ad hoc, I Emetteur devra supporter des colts pour
I'admission des ETP & la négociation et leur conservation. Il existe un risque que FEmetteur ne réussisse pas a
émettre des ETP ou qu'il ne réalise pas de bénéfices, bien que ce soit son objectif. Si I'Emetteur ne réussit pas &
émettre des ETP, il peut cesser ses activités commerciales en tant qu'Emet‘tEur ou, in fine, se trouver en situation
d'insolvabilité. Si 'Emetteur devient insolvable, il peut ne pas &tre en mesure de rembourser une partie ou la
totalité des placements des Investisseurs. En outre, si les Actifs numériques ne sont pas performants ou gu’ils le
deviennent moins & I'avenir et si FEmetteur ne peut pas s'adapter & ces nouvelles circonstances, il peut ne pas
réussir a exercer son activité, ce qui peut entrainer une diminution de la valeur de 'ETP.

Risque li¢ & la disponibilité de la plateforme de négociation

L'Emetteur dépend d'une offre en Actifs numérigues provenant de Bourses et/ou de plateformes de gré 4 gré
réputées et contrdlables. Ces Bourses de valeurs sont influencées par les conditions économigues mondiales et
locales, le sentiment du marché et les évolutions réglementaires lides aux Actifs numériques sous-jacents. Si
cette offre est limitée ou si les échanges sont perturbés, 'Emetteur peut ne pas étre en mesure d'émettre des
ETP supplémentaires, ce qui peut, en retour, avoir une incidence négative sur les résultats financiers et la
solvabilité de 'Emetteur. Ce risque peut entrainer des changements inattendus dans le résultat de I'Emetteur.

Risque de liguidité

Les fonds gue 'Emetteur recoit en contrepartie de I'émission d’ETP seront utilisés pour acheter des Actifs
numérigues ou pour d'autres transactions afin de tenter de garantir son exposition financiére dans le cadre des
ETP. Cela signifie que I'Emetteur aura besoin de fonds suffisants dans les monnaies fiduciaires respectives
disponibles sur les places de marché ol les Actifs numérigues sont négociés pour gérer les besoins de liquidité. 11
existe un risque de liquidité pour I'Emetteur, dont la matérialisation affecterait négativement sa situation
commerciale.

Risque opérationne!

Les risques opérationnels sont des risques liés aux pertes que I'Emetteur ou d'autres parties impliquées dans
I'émission des ETP peuvent rencontrer en raison de tiches routinigres incorrectement exécutées ou
insuffisantes, d'erreurs humaines ou causées par des systémes ainsi que de risgues juridigues (y compris les
litiges et les procés). Par rapport & d'autres sous-jacents, le risque opérationnel est plus élevé pour les Actifs
numérigues. 5i la direction ou le contréle a été insuffisant, cela peut avoir un effet négatif sur les accords de
couverture, la réputation, le résultat d’exploitation et la situation financiére. Les opérations et 1a situation
financigre de I'Emetteur sont donc exposées & des risques opérationnels.

Pas de réglementation de I'Emetteur

L'Emetteur n'est pas tenu d'étre agréé, enregistré ou autorisé en vertu des lois en vigueur sur les valeurs
mobiliéres, les matigres premigres ou les banques de sa juridiction de constitution et opérera sans la supervision
d’une autorité guelconque dans une juridiction quelcongue.

Les ETP émis dans le cadre du Programme sant des titres de créance sous forme d'ETP. lls n"ont pas le statut de
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parts d'un organisme de placement collectif de capitaux au sens des dispositions pertinentes de la Loi fédérale
suisse sur les placements collectifs de capitaux (LPCC), telle gu'amendée, et ne sont pas enregistrés en vertu de
celle-ci. Le statut juridique a été confirmé par I'Autorité de surveillance des marchés suisse (FINMA). Par
conséguent, ni Emetteur ni les ETP ne sont régis par la LPCC ou soumis & la surveillance de la FINMA. Les
Investisseurs ne bénéficient done pas de la protection spécifique des investisseurs prévue par la LPCC.

Toutefois, rien ne garantit que les autorités réglementaires d'une ou de plusieurs autres juridictions ne
détermineront pas que I'Emetteur doit &tre agréé, enregistré ou autorisé en vertu des lois sur les valeurs
mobiligres, les matigres premigres ou les bangues de ladite juridiction ou que les exigences légales ou
réglementaires a cet égard ne changeront pas a I'avenir. Toute exigence ou modification de ce type pourrait
avoir un impact négatif sur I'Emetteur ou les Investisseurs dans les ETP. Une nouvelle législation ou
réglementation, des décisions des autorités publiques ou des changements concernant "application ou
Iinterprétation de la législation, de la réglementation ou des décisions des autorités publiques existantes
applicables aux activités de I'Emetteur, aux ETP ou aux Actifs numérigues, peuvent avoir un effet défavorable sur
les activités de I'Emetteur ou sur un investissement dans les ETP.

Risques réglementaires

Les monnaies numérigues, les jetons et les technologies de blockchain impliguent une technologie relativement
nouvelle qui a été identifiée comme pouvant présenter des risques en matiére d'application de la loi et de
réglementation gouvernementale. L'absence de consensus concernant la réglementation des Actifs numériques
et la maniére dont ces devises doivent &tre traitées fiscalement crée une incertitude quant a leur statut
juridique. Il est probable que les gouvernements du monde entier, y compris la Suisse et les Etats membres de
I'Espace &conomigue européen, continueront d'explorer les avantages, les risques, les réglementations, la
sécurité et les applications des monnaies numérigues et de la technologie de la blockchain. L'introduction par les
gouvernements de nouvelles dispositions législatives ou réglementaires ou la modification de dispositions
législatives ou réglementaires existantes, ou I'interprétation respective des dispositions |égales pourrait avoir un
effet négatif important sur 'Emetteur, les ETP et les Sous-jacents.

C. Informations clés sur les titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA ; ISIN CHO548689600) est un titre de créance ne portant pas intérét émis sous forme
de titres non certifiés conformément a la Loi fédérale suisse sur les titres intermédiés (LTI) et sans échéance
déterminée.

BTCA réplique la valeur d'un panier d'actifs numérigues sélectionnés et pondérés par le gestionnaire d'investissement
conformément a la stratégie de gestion des actifs numériques. L'objectif de |a stratégie de gestion des actifs
numériques est d'augmenter la valeur liquidative du BTCA en francs suisses (CHF) en échangeant des bitcoins contre
des altcoins et en passant a des monnaies fiduciaires si cela s"avére &tre la meilleure option. Les composantes du
panier sous-jacent &ligibles sont les 15 plus importantes crypto-monnaies mesurées a 'aune de la capitalisation
boursiére en USD et les devises fiduciaires que sont le CHF, FEUR et I'USD. L'Emetteur n'autorise pas les piéces de
monnaie de protection de la vie privée (& privacy coins ») comme composantes du panier sous-jacent.

Le nombre total d'unités BTCA émises a la date du présent résumé spécifigue de I'émission est de 27 000. Des unités
supplémentaires de BTCA peuvent &tre émises 3 tout moment. Les titres sont assortis d’'une option de vente annuelle
et d'un mécanisme de création et de rachat continu pour les participants autorisés. Les titres sont des titres de
créance garantis de premier rang de I'Emetteur et sont titrisés par les composantes du panier sous-jacent. Les titres
sont considérés comme des valeurs mobiligres en vertu de la directive MIFID |l et ne sont assortis d’aucune restriction
de transférabilité.

Ou les titres seront-ils négociés ?

Les produits sont négociés sur : SIX Swiss Exchange. Des systémes multilatéraux de négociation (MTF)
supplémentaires peuvent &tre ajoutés en tant que de besoin sans que I'Emetteur en soit informé ou sans son
consenterment.

Quels sont les risques clés spécifiques aux titres ?
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Risque d'investissement

Les Investisseurs dans les ETP peuvent perdre la valeur de 1a totalité ou d'une partie de leur investissement dans
lesdits ETP. Les ETP émis en vertu du présent Prospectus de base ne prévoient aucune protection du capital d'un
montant quelcongque payable au titre des ETP. L'investissement dans les ETP peut entrainer une perte du capital
investi en vertu des conditions générales des ETP, méme en I'absence de défaillance ou d'insolvabilité de
I'Emetteur. Les Investisseurs dans les ETP supportent le risque d'une évolution défavorable du prix des Sous-
jacents concernés ainsi gue le risque de vol ou de piratage de tout Sous-jacent servant de Garantie.

Risque lig & la gestion des investissements

La valeur de marché et le montant de réglement des ETP sont fonction de la Stratégie de gestion des actifs
numeérigues telle gue spécifiée dans les Conditions finales concernées et régie par la politique d'investissement.
Le Gestionnaire d'investissement prend des décisions d'investissement sur la base de données fondamentales,
technigues et spécifiques au marché, avec pour objectif la génération d'un rendement total positif. Le
Gestionnaire d'investissement prend des décisions d'investissement a sa seule discrétion, mais dans les limites
fixdes par la Stratégie de gestion des actifs numériques, comme spécifié dans les Conditions finales et la Politique
d'investissement. |l existe un risque que la décision d'investissement prise par le Gestionnaire d'investissement
ne conduise pas a un rendement total positif.

Risque de liguidité sur le marché des Actifs numériques

Iy a un risque qu'il n'y ait pas de liquidités disponibles sur le marché des Actifs numériques. En cas d'illiquidité
du marché, la détermination des prix deviendra trés volatile et encore plus difficile & prévoir. Cela peut en retour
réduire I'intérét des investisseurs, ce qui aura un effet préjudiciable sur la demande, laguelle est calculée pour
diminuer la valeur marchande de I’ Actif numérigue.

Risque associé a I'élaboration des protocoles

Le développement de Mune quelconque de ces monnaies numériques peut tre empéché ou retardé en cas de
désaccord entre les participants, les développeurs et les membres du réseaw. Si une situation se présente ol il
n'est pas possible d’atteindre une majorité dans le réseau concernant la mise en ceuvre d'une nouvelle version
du protocole, cela peut signifier, entre autres, que I'amélioration de I'évolutivité de ce protocole peut &tre
limitée. 5i le développement de I'un des protocoles des Actifs numériques est empéché ou retardé, cela peut
avoir un effet négatif sur la valeur des devises.

Informations clés sur I'offre au public de valeurs mobiliéres et/ou I'admission & la négociation sur un
marché réglementé

A guelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?

Ces titres seront offerts au public dans tous les Ftats membres de I'UE (4 savoir actuellement I"Allemagne,
I'Autriche, la Belgique, la Bulgarie, la Croatie, la République de Chypre, la République tchéque, le Danemark,
I'Espagne, 'Estanie, la Finlande, la France, la Grece, la Hongrie, Firlande, I'ltalie, la Lettonie, la Lituanie, le
Luxembourg, Malte, les Pays-Bas, la Pologne, le Portugal, la Roumanie, la Slovaquie, la Slovénie et la Suéde) et
au Liechtenstein ainsi gu'en Suisse. L'offre de ces titres est continue jusqu’a I'expiration du Prospectus de base
([DATE]) (Période d'offre) et des investisseurs supplémentaires peuvent investir dans n‘importe quelle série
donnée et ce 3 n'importe quel moment. Des tranches supplémentaires de BTCA peuvent tre émises & tout
moment aux termes de conditions définitives complémentaires. Toutefois, ces émissions supplémentaires ne
sont pas dilutives et seront garanties par un montant équivalent d'actifs sous-jacents.

Ces titres sont assortis d’'une commission de gestion annuelle de 2 %, d'une commission de performance de 20 %
au-dessus du High Watermark, un seuil plafond redéfini chaque trimestre, ainsi que d'une commission de
souscription/rachat appliquée aux participants autorisés. Les Investisseurs dans le produit sont susceptibles de
s'acquitter de commissions de courtage additionnelles, de commissions de négociation, de commissions de
marges ou d'autres frais lorsqu'ils investissent dans ces produits.

Qui est Foffreur et/ou la personne qui demande I'admission & la négociation ?

L'Emetteur a donné son accord pour que les Participants autorisés utilisent le Prospectus de base dans le cadre
de toute offre non exemptée de ces titres dans les pays énumérés ci-dessus pendant la Période d'offre & travers
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les des intermédiaires financiers suivants (chacun, un Offreur autorisé) :
Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Pays-Bas

Un investisseur envisageant d’acquérir ou faisant I'acquisition de quelconques titres aupres d’un Offreur
autorisé le fera et les offres et les ventes des titres audit investisseur par un Offreur autorisé se feront
conformément aux conditions et autres arrangements en place entre cet Offreur autorisé et ledit investisseur,
y compris en ce qui concerne le prix, les attributions et les arrangements de reglement.

Pourquoi ce prospectus est-il établi ?

L'activité de I'Emetteur consiste & émettre des produits financiers, y compris des produits négociés en Bourse
(ETP) tels que le BTCA.
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PROSPEKTZUSAMMENFASSUNG

A. Einfiihrung und Warnhinweise

Der 15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA verfolgt den Wert eines Korbs digitaler Vermdgenswerte und
Fiatgelder, die pemass der Digital Asset Management-Strategie ausgewahlt und gewichtet werden.

Name des Ticker I1SIN Valor Wihrung
Produkts

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

Die Emittentin und Anbieterin der Wertpapiere 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) ist die Bitcoin Capital AG (LEI:
5067001C5128G2S3E076, Schweizer Firmennummer: CHE-312.574.485), eine Aktiengesellschaft mit Sitz in der
Schweiz. Der Basisprospekt wurde von der liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht (FMA) am [Tag Monat Jahr]
genehmigt. Die FMA genehmigte den Basisprospekt lediglich als den Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Konsistenz entsprechend. Eine solche Genehmigung ist weder als eine Billigung der Emittentin noch als eine
Billigung der Qualitdt dieser Wertpapiere zu betrachten.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https:/fwww. fra-lili/en/
+41 41 710 04 54 +423236 7373
Hinweise:
(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einfihrung in den Basisprospekt und die

(b)

(c)
(d)

(e)

]

entsprechenden endglltigen Bedingungen in Bezug auf diese Wertpapiere gelesen werden;

jede Entscheidung, in diese Wertpapiere zu investieren, sollte auf einer Prifung des

Basisprospekts und der relevanten endgiltigen Bedingungen als Ganzes durch den Anleger

beruhen;

der Anleger kinnte das investierte Kapital ganz oder teilweise verlieren;

fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Kldger auftretende Anleger nach nationalem
Recht die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben;
zivilrechtlich haftet nur die Personen, die diese Prospektzusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass diese
Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts und den
entsprechenden endglltigen Bestimmungen gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts und den
entsprechenden endglltigen Bestimmungen gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt,
die in Bezug auf Anlagen in diese Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen
wiirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und nur schwer zu verstehen sein
kann.

B. Basisinformationen iiber die Emittentin
Wer ist die Emittentin dieser Wertpapiere?

Firmensitz, Rechtsform, Recht, unter dem die Emittentin tétig ist, und Land der Eintragung

Die Bitcoin Capital AG ist die Emittentin dieses Instruments. Die Bitcoin Capital AG wurde am 3. Marz 2020
gegrindet und ist am 10. Marz 2020 in Zug, Schweiz, als Aktiengesellschaft gemdss Art. 620 ff. des
Schweizerischen Obligationenrechts auf unbestimmte Dauer eingetragen. Seit diesem Tag ist die Bitcoin Capital
AG im Handelsregister des Kantons Zug, Schweiz, unter der Nummer CHE-312.574.485 eingetragen. lhre LEI
lautet 5067001C5128G253E076.

Haupttitigkeiten
Die Bitcoin Capital AG wurde gegrindet, um borsengehandelte Produkte (Exchange Traded Products, ETPs) und
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andere Finanzprodukte in Verbindung mit der Performance von Krypto-Assets zu emittieren. Die Emittentin wird
auch andere Aktivitdten im Zusammenhang mit der Pflege von bérsengehandelten Produkten und der Schaffung
neuer Finanzprodukte ausiben.

Hauptaktiondre und Kontrolle

Alleiniger Aktionar der Bitcoin Capital AG ist die Investmentverwaltungsgesellschaft FICAS AG. Bitcoin Capital AG
Gbernimmt die Rolle einer Zweckgesellschaft fur die Ausgabe von barsengehandelten Produkten, die von der
Investmentverwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Identitit der Hauptgeschiftsfihrer

Die Geschaftsfiihrung der Bitcoin Capital AG ist wie folgt zusammengesetzt: Urs Wieland
(Vorstandsvorsitzender), Luca Schenk und Marcel Niederberger.

Wirtschaftspriifer
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Was sind die wichtigsten Finanzinformationen (ber die Emittentin (Stand: 30. Oktober 2020)7?
Die Emittentin wurde am 5. Marz 2020 gegriindet und hat noch keine gepriften Jahresabschliisse erstellt. Die
Finanzinformationen in der untenstehenden Tabelle sind daher ungeprifte Informationen zum 30. Oktober

2020.

Gewinn-und Verlustrechnung 2020
Betriebsgewinn/-verlust -31.716
Laufende Geschaftstatigkeit 3.069.105
Anlagetatigkeit 0
Finanzierungstitigkeit 0
Bilanz

Nettofinanzschulden (langfristige Schulden plus kurzfristige Schulden minus Barmittel) -100.150
Liquidititskoeffizient (Umlaufvermégen/kurzfristige Verbindlichkeiten) b 43,97
Verschuldungsgrad (Fremdkapital/Eigenkapital) b 0,25
Zinsdeckung (operatives Ergebnis/Zinsaufwand) * -55,00

Kapitalflussrechnung

Netto-Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -31.716
Netto-Cashflow aus Anlagetatigkeit 0
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0
Gesamt Netto-Cashflow -31.716

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?
Kreditrisiko

Die finanzielle Lage der Emittentin wird von einer Reihe von Faktoren beeinflusst und ist vom Kapital externer
Anleger abhangig. Sollte die Emittentin nicht in der Lage sein, zusétzliche Mittel aufzubringen, sind die Ricklagen
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zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs begrenzt, was dazu flihren kann, dass die Emittentin nicht in der
Lage ist, den Fortbestand des Unternehmens zu sichern. Die Moglichkeit eines Anlegers, eine Zahlung in
Ubereinstimmung mit der anwendbaren ETP-Dokumentation zu erhalten, hangt von der Fahigkeit der Emittentin
ab, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Dardber hinaus kann unabhingig von der Besicherung die
Bonitat der Emittentin den Marktwert eines jeden ETPs beeinflussen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz
oder eines Konkurses erhalten die Anleger méglicherweise nicht den ihnen gemass den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen geschuldeten Betrag.

Kontrahentenrisiko

Die Emittentin ist dem Kreditrisiko einer Reihe von Kontrahenten ausgesetzt, mit denen die Emittentin Geschafte
titigt, einschliesslich, aber nicht beschrinkt auf die Depotbank, den Verwalter, den/die Wallet-Anbieter, die
Zahlstellen, Market Maker, autorisierte Teilnehmer oder Borsen. Infolgedessen ist die Emittentin Risiken
ausgesetzt, einschliesslich des Kreditrisikos, des Reputationsrisikos und des Erflllungsrisikos, die sich aus der
Nichterfillung der jeweiligen Verpflichtungen durch eine ihrer Gegenparteien ergeben und die, falls solche
Risiken auftreten, erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanzlage und das Geschaft der Emittentin
haben kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der kurzen Unternehmensgeschichte und dem begrenzten Geschdftsziel der
Emittentin

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht in der Ausgabe von ETPs, die eine aktiv verwaltete Digital Asset
Management-Strategie in Bezug auf digitale Vermogenswerte in Form van Zahlungs-Token replizieren. Als
Zweckgesellschaft entstehen der Emittentin Kosten fir die Zulassung der ETPs zum Handel und fir die Pflege der
ETPs. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin bei der Ausgabe von ETPs nicht erfolgreich sein wird, dass die
Emittentin keine Gewinne erzielt, obwohl dies das Ziel der Emittentin ist. Wenn die Emittentin bei der Ausgabe
von ETPs erfolglos bleibt, kdnnte die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit als Emittentin einstellen oder letztlich
zahlungsunfahig werden. Wenn die Emittentin zahlungsunfihig wird, ist sie moglicherweise nicht in der Lage, die
Investition des Anlegers ganz oder teilweise zurlckzuzahlen. Wenn der Erfolg der digitalen Vermdgenswerte in
Zukunft ausbleibt oder sich verschlechtert, und die Emittentin nicht in der Lage ist, sich an solche verdnderten
Umstande anzupassen, kann sie bei der Auslibung ihrer Geschaftstatigkeit erfolglos bleiben, was ebenfalls zu
einer Wertminderung des ETP fihren kann.

Verfligbarkeitsrisiko der Handelsplattform

Die Emittentin ist auf ein Angebot an digitalen Vermdgenswerten von seridsen und Gberprifbaren Borsen
und/oder OTC-Plattformen angewiesen. Diese Handelsplitze werden durch globale und lokale wirtschaftliche
Bedingungen, die Marktstimmung und regulatorische Anderungen in Bezug auf die zugrunde liegenden digitalen
Vermbgenswerte beeinflusst. Sollte dieses Angebot eingeschrankt sein oder eine Unterbrechung des Handels
auftreten, ist die Emittentin mdglicherweise nicht in der Lage, zusatzliche ETPs auszugeben, was sich wiederum
nachteilig auf die finanzielle Performance und die Kreditwirdigkeit der Emittentin auswirken kann. Dieses Risiko
kann zu unerwarteten Anderungen im Ergebnis der Emittentin fihren.

Liquiditdtsrisiko

Die finanziellen Mittel, die die Emittentin durch die Ausgabe von ETPs erhilt, werden fiir den Kauf von digitalen
Vermbgenswerten oder fiir andere Transaktionen verwendet, um so das finanzielle Engagement im Rahmen der
ETPs zu sichern. Dies bedeutet, dass die Emittentin auf den Marktplatzen, auf denen die digitalen
Vermogenswerte gehandelt werden, Gber ausreichende Mittel in den jeweiligen Fiat-Wahrungen verfligen muss
um den Liguiditdtsbedarf zu decken. Es besteht ein Liquiditatsrisiko fir die Emittentin, das sich nachteilig auf die
Geschaftslage der Emittentin auswirken wirde.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit Verlusten, denen die Emittentin oder andere an der
Emission der ETPs beteiligte Parteien aufgrund falscher oder unzureichender Verfahren, menschlichen oder
systembedingten Fehlern sowie rechtlichen Risiken (einschliesslich Streitfallen und Gerichtsverfahren)
ausgesetzt sein kdnnen. Im Vergleich zu anderen Basiswerten ist das operationelle Risiko bei Digital Assets
hoher. Wenn die Ausrichtung oder Kontrolle unzureichend war, kann sich dies nachteilig auf die
Absicherungsvereinbarungen, die Reputation, das Betriebsergebnis und die Finanzlage auswirken. Somit sind die
Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der Emittentin operationellen Risiken ausgesetzt.
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Keine Regulierung der Emittentin durch eine Aufsichtsbehdrde

Fir die Emittentin besteht keine Pflicht zur Einholung einer Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung nach derzeit
geltenden wertpapierrechtlichen,

bankrechtlichen oder den Handel mit Rohwaren betreffenden Vorschriften im Land ihrer Grindung, und daher
wird sie ohne Aufsicht durch eine Behdrde in irgendeiner Jurisdiktion tatig sein.

Die im Rahmen des Programms ausgegebenen ETPs sind Schuldtitel in Form von ETPs. Sie gualifizieren nicht als
Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne der einschlagigen Bestimmungen des Bundesgesetzes (iber die
kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der jeweils geltenden Fassung und sind nicht nach diesem Gesetz registriert.
Der Rechtsstatus wurde von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) bestatigt. Daher werden weder
die Emittentin noch die ETPs durch das KAG geregelt oder von der FINMA beaufsichtigt. Dementsprechend
kommen die Anleger nicht in den Genuss des spezifischen Anlegerschutzes, der im Rahmen des KAG vorgesehen
ist.

Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass Aufsichtsbehtrden in anderen Landern nicht zu der Auffassung
gelangen, dass die Emittentin gemdss den geltenden wertpapierrechtlichen, bankrechtlichen oder den Handel
mit Rohwaren betreffenden Vorschriften dieser Jurisdiktion eine Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung
bendtigt oder dass sich die diesbeziiglichen rechtlichen oder dass sich die regulatorischen Anforderungen in
Zukunft nicht dndern werden.

Solche Anfarderungen oder Anderungen kénnten sich nacheilig auf die Emittentin oder die Inhaber der ETPs
auswirken. Neue Gesetze oder Verordnungen, Entscheidungen von Behodrden oder Anderungen in Bezug auf die
Anwendung oder Auslegung bestehender Gesetze, Verordnungen oder Entscheidungen von Behdrden, die fiir
die Geschaftstatigkeit der Emittentin, die ETPs oder die digitalen Vermogenswerte gelten, kénnen sich nachteilig
auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin oder eine Anlage in die ETPs auswirken.

Aufsichtsrechtiiche Risiken

Bei digitalen Wahrungen, Wertmarken und Blockchain-Technologien handelt es sich um relativ neue
Technologien, was moglicherweise Risiken in Bezug auf Strafverfolgung und staatliche Regulierung birgt. Der
fehlende Konsens Gber die Regulierung digitaler Vermbgenswerte und die Art und Weise, wie solche Wihrungen
steuerlich behandelt werden sollen, fihrt zu Unsicherheit hinsichtlich ihres rechtlichen Status. Es ist davon
auszugehen, dass Regierungen weltweit, einschliesslich der Schweiz und der Mitgliedsstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, weiterhin die Vorteile, Risiken, Regulierung, Sicherheit und Anwendung digitaler Wahrungen
und der Blockchain-Technologie Gberpriifen werden. Die Einflihrung neuer Gesetze oder aufsichtsrechtlicher
Anforderungen oder Anderungen bestehender Gesetze oder Vorschriften durch Regierungen oder die jeweilige
Auslegung der rechtlichen Anforderungen kénnten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die
ETPs und die Basiswerte haben.

C. Wesentliche Informationen zu den Wertpapieren

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) ist ein unverzinslicher Schuldtitel, der in Form von
unverbrieften Wertpapieren gemass dem Schweizerischen Bucheffektengesetz (BEG) ausgegeben wird und keine
planmassige Falligkeit hat.

BTCA verfolgt den Wert eines Korbes digitaler Vermégenswerte, die vom Investmentmanager in Uberginstimmung mit
der Digital Asset Management-Strategie ausgewdhlt und gewichtet werden. Das Ziel der Digital-Asset-Management-
Strategie ist es, den Netto-Asset-Wert der BTCA in Schweizer Franken (CHF) zu erhdhen, indem Bitcoins gegen Altcoins
getauscht werden und auf Fiat-Gelder gewechselt wird, wenn dies die beste Option ist. Zuldssige
Basiskorbkomponenten sind die 15 grossten Kryptowahrungen, gemessen an der Marktkapitalisierung in USD, sowie
die Fiat-Wahrungen CHF, EUR und USD. Die Emittentin [asst keine Privacy Coins als zugrunde liegende
Korbkomponenten zu.

Die Gesamntzahl der ausgegebenen BTCA-Einheiten belduft sich zum Datum dieser Prospektzusammenfassung auf
27'000. Zusatzliche Anteile des BTCA kiéinnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen
Verkaufsoption und einem kontinuierlichen Auflage- und Ricknahmemechanismus (Creation and Redemption) fir
autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Bei den Wertpapieren handelt es sich um vorrangig besicherte
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Schuldverschreibungen der Emittentin, die durch die zugrunde liegenden Korbkomponenten besichert sind. Die
Wertpapiere gelten gemdss MIFID |1 als Gbertragbare Wertpapiere und unterliegen keinerlei Beschrankungen der
Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Produkte werden gehandelt an: SIX Swiss Exchange. Weitere multilaterale Handelssysteme kdnnen von Zeit
zu Zeit ohne Benachrichtigung oder Zustimmung der Emittentin hinzugefiigt werden.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Anlagerisiko

Anleger in die ETPs kbnnen ihre Anlage in die ETS ganz oder teilweise verlieren. Die unter diesem Basisprospekt
emittierten ETPs sehen keinen Kapitalschutz in Hohe der unter den ETPs zahlbaren Betrage vor. Eine Anlage in
die ETPs kann aufgrund der Bedingungen der ETPs auch dann einen Verlust des investierten Kapitals nach sich
ziehen, wenn kein Ausfall oder keine Insolvenz der Emittentin vorliegt. Anleger in die ETPs tragen das Risiko einer
unginstigen Kursentwicklung der entsprechenden Basiswerte und das Risiko eines Diebstahls oder Hackings
eines als Sicherheit dienenden Basiswertes.

Investment Management Risiko

Der Marktwert und der Abrechnungsbhetrag der ETPs hangen von der Digital Asset Management-Strategie ab,
wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben und durch die Anlagepolitik geregelt. Der
Anlageverwalter trifft Anlageentscheidungen auf der Grundlage fundamentaler, technischer und
marktspezifischer Daten mit dem Ziel, eine positive Gesamtrendite zu erzielen. Der Anlageverwalter trifft
Anlageentscheidungen nach eigenem Ermessen, jedoch innerhalb der durch die Digital Asset Management-
Strategie gesetzten Grenzen, wie in den Endgiltigen Bedingungen und der Anlagepolitik angegeben. Es besteht
das Risiko, dass die vom Investment-Manager getroffene Investitionsentscheidung nicht zu einer positiven
Gesamtrendite fihrt.

Liguiditdtsrisiko auf dem Markt fir digitale Vermdgenswerte

Es besteht das Risiko, dass auf dem Markt fir die digitalen Vermagenswerte keine erreichbare Liquiditat
vorhanden ist. Sollte der Markt illiquide sein, wird die Preisbestimmung sehr volatil und noch schwieriger
vorhersehbar. Dies kann wiederum das Interesse von Anlegern verringern, was sich nachteilig auf die Nachfrage
auswirkt, und so rechnerisch den Marktwert des digitalen Vermogenswertes verringert.

Mit der Entwicklung von Protokollen verbundene Risiken

Bei der Entwicklung von digitalen Wahrungen kann es zu Verhinderungen und Verzégerungen kommen aufgrund
von moglichen Meinungsverschiedenheiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks.
Sollte sich eine Situation ergeben, in der es nicht méglich ist, eine Mehrheit im Netzwerk beziglich der
Implementierung einer neuen Version des Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass
méglicherweise die Verbesserung der Skalierbarkeit dieses Protokolls eingeschrankt wird. Sollte die Entwicklung
eines der Protokolle der Krypto-Vermogenswerte verhindert oder verzogert werden, kann sich dies nachteilig auf
den Wert der Wahrungen auswirken.

D. Basisinformationen iiber das &ffentliche Angebot von Sicherheiten und/oder Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in die Wertpapiere investieren.

Diese Wertpapiere werden in allen EU-Mitgliedstaaten (derzeit Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland,
Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta,
Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Ruminien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische
Republik, Ungarn, Zypern) sowie in Liechtenstein und in der Schweiz dffentlich angeboten. Das Angebot flr
diese Wertpapiere besteht bis zum Ablauf des Basisprospekts ([DATUM]) (Angebotsfrist), und zusdtzliche
Anleger kbnnen jederzeit in eine bestimmte Serie eintreten. Weitere Tranchen von BTC kénnen jederzeit
gemass weiteren endgiiltigen Bedingungen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen haben jedoch
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keinen Verwasserungseffekt und werden in entsprechendem Umfang mit zugrunde liegenden
Vermogenswerten besichert.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Verwaltungsgebihr von 2% und eine 20%ige Erfolgsgebihr Gber der
High Watermark, die vierteljghrlich neu festgesetzt wird, sowie eine Zeichnungs-/Einlésungsgebihr fir
autorisierte Teilnehmer. Es ist moglich, dass Anleger in das Produkt zusatzliche Maklergebihren, Kommissionen,
Handelsgebiihren, Spreads oder andere Gebihren zahlen, wenn sie in diese Produkte investieren.

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Die Emittentin hat den autorisierten Teilnehmern ihre Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im
Zusammenhang mit jedem nicht befreiten Angebot dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern
wahrend der Angebotsfrist durch oder an jeden der folgenden Finanzintermedidre (jeweils ein Befugter
Anbieter) erteilt:

Flow Traders B.V. lacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Niederlande

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem Befugten Anbieter zu erwerben, bzw. diese erwirbt,
erwirbt diese Wertpapiere von dem Befugten Anbieter gemass den Bedingungen und sonstigen
Vereinbarungen, die zwischen diesem Befugten Anbieter und diesem Anleger getroffen wurden, einschliesslich
Vereinbarungen beziglich des Preises, der Zuteilung und Abrechnung,

Weshalb wird dieser Prospekt erstelit?

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht in der Emission von Finanzprodukten, einschliesslich Exchange
Traded Products (ETPs) wie BTCA.
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NEPIAHNTIKO ZHMEIQMA EKAOZHZ

A. Ewoywyr) kol mpoelbonoLioeLs

To 15 FiCAS Active Crypto ETP (£0pPolo: BTCA) BTCA mapakohouBel v afla evog kahaBuol ndlakuy neplouoakuy
OTOLYELWY KL TWV EMLONUWY VORLORATWY Tou emthéyovial kel otaBpilovial obpdwva pe T atpatnyud) Siayeipuong
indrakuwv MEplOvoaKLY oTOLELWY.

‘Ovopa npoidvrog | I0pPoko| Kwbikdg ISIN Kwbwkog Valor| Nopopa
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHOS48689600 54868960 CHF

0 exbog koL npoodépwy Twy Tithwv 15 FICAS Active Crypto ETP (BTCA) eivau n Bitcoin Capital AG (kw8ukdc LEI:
5067001C5128G2S3E076, aptBpog eEABetikol pntpwou etatpewwy: CHE-312.574.485), wwa avwvupn etalpela pe é6pa
otrv EABetia. To Baowkd evnpepwkd SeAtio eyxpiBnke and v Apyr) XpnpaTomoTwilkoy Ayopwy Tou MxTevotdw
(FMA) tv/otig [npépa pivag £tog]. H FMA evékpive povo 1o Baoikd evnpepwitikd SeATio we ouppopdolpevo pe Ta
npdtuna mnpomrag, SuvatdtnTog KaTavinong KaL ouvEneLas. Autr n éykpuan Sev mpénel va Bewpeiltal euvoikn
YvLpn yia tov exkBotn olTe mpénel va Bewpeital EUvoikn YWwwpn yio Ty mowdTnTe QuTwy Twy Tithwy.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https:/fwww. fra-li.ii/en
+4141 710 04 54 +423 236 73 73

MpoedonowjoeLg:

(a)

(B)

{y)
(8)

()

(o)

To neplnmiikd onpeiwpa mov adopd elbud Ty napobon tkboan npéne va avayvwabel wg
eloaywyr) oo Pacwkd evnpepwiikd Sedtio kal Toug cuvadeig tehkolc dpoug oe ayton pe autolg
Touc Tithouc.

KaBe anddaon entvbuang oe autolc toug tithoug npénel va Baoiletal otnv eféraon tou facikol
evnpepwIkol SeATIOU KoL Twy OXETRWY TEALKWY dpwv aTo cUvoRd TouG amd Tov enevButr.

0 enevbutrc Ba propolos va yaoel ohdkinpo f pépog tou enevbebupévou kedakalou.

Ie neplntwon mou aoknBel evwniov Sikaotnplov atiwon oe oxton pe T mnpodopieg nou
MEPLEYOVTAL OF éva evrpepwtikd Sektio, o evdywv enevluthg pnopel, Baoe tou ebvikol Sikalou, va
xpelaotel va emBapuvBel pe to kboTog pETAdpaons Tou evipepwILkol SeAtiou mpLwy amnd v
ekkivron g dukaotkic buabwaoiac,

Agtikry euBOvn anobibeta povo oe ekeiva ta npdowna novw unéBakav to nepnmikd onuelwpa e
napoloas ékboong, cupnephapfavopévng Tuxdv petadpacns avtol, arhd pdvo av To ev Adyw
onpeiwpa elval naparhavnuxd, avakplBéc ) aouvenés npog ta dAha pépn tou Baowkod
evnpepwiikol SeAtiou kot Toug ouvadels tehikoug dpoug ) av bev napéyel facikég mAnpodople pe
okond v napoxr PorBewag npog toug enevbutéc dtav efetdlovy eav Ba enevBloouv o autols
toug tithoug, edooov Suafactel pall pe ta dhda pépn tov Pagikol evnpepwtikol deltiow kal Toug
ouvadeic tehkodg dpouc.

Npdkeltan va ayopdaete éva mpoidv mou Gev eival ankd kal lowg eivar Buokoko atnv katavonar) Tou.

B. BaowégmAnpodopies yua tov exbotn
Mowog eivat 0 exdoTNS Twv TitAwy;

Edpo, vopukry popipr, Sikawo und o onolo dpaotnouonoiEital 0 ExkdOTNE ko ywpa ohotaors Tov

H Bitcoin Capital AG eival o exbotng autol tou péoou. H Bitcoin Capital AG 15pUBnke otig 3 Maptiou 2020 kal
ouoTdBnke koL kataywplotnke oty mokn Zug EAPetiag omg 10 Mapriou 2020 we avivupn etaipeic
[Aktiengesellschaft) BdoeL tou apBpou 620 k.. Tou evoykol kwdika tng EABetiag yua aneploplotn Sudpkewa.
Metd v ev Adyw nuepopnvia, n Bitcoin Capital AG elval eyyeypappévn oto Epnopikd MATpwo ToU KaVTOVLoU
g Zug EAPetiag pe apBpd CHE-312.574.485. O avayvwplotnixkdg kwdikde voplkol mpoowrow (LEI) eival
5067001C5128G253E076.

Kupieg dpaotnmorntes
H Bitcoin Capital AG ouotdBnke pe okomd v ékSoon ypnuatotnplakd Sianpayparelopwy npoidvtwy (ETP)
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KaL dhhwy XPrUaTOOKOVOLLKWY TPoioOVTWY mou ouvbEiovtal Pe Tig EMBA0ELS KpUTToY padnLEVWY MEPLOVOLAKIN
otolyeiwy. Emiong o exbotng Ba aokel dMheg Spaotnpudtnieg mou ouvbéovtar pe T Blatipnon

Sranpaypateloulwy NPoLOVTWY KaL T &n oo pyla vEwy YpnLatooikovoLkwy npolovw.

Méroyol mAsiofnpiad ko EAgyyod

0 povadikde pétoxog e Bitcoin Capital AG eivaw n FICAS AG, n) etalpela Suxyeipuong enevBocewy. H Bitcoin
Capital AG avohapPdaver tov pdho ¢ stawpeiag sbwol okomol ywa v EkBoon ypnpoToTnplakd

Suanpaypatedoypwy npoldviwy ta onola Swryewpiletal n evapela duayeipong enevbioswy.

Tavrdmmnta Baciwv SioKNTIKUY OTEAE WV

To SLowknTikd oupBolio tng Bitcoin Capital AG anoteheital and touc e8¢ Urs Wieland (Npdedpog), Luca

Schenk kol Marcel Niederberger.

Nopipog edeyrtrc
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich

Mowec eivon oL Baowkéc OLKOVOULKES MANPOWOPIEC OYETIRG NE Tov ExddTn (of etrjowx Bdon Ewc Ti¢ 30 OktwBpiou

2020);

0 Ex8otne ovotabnke onig 5 Maptiov 2020 kol Sev £yl akOpn KATapTioel AeYPEVEC OIKOVOUIKED
KATAoTaoelg. O CIKOVOIKES AN pOPOpieg 0T Tapakate Siaypaypia eival EMOPEVKS 1N EASYLEVES

eTroweg mhnpopopieg twg ig 30 Oktwfpiov 2020.

Katdotacn Anotehecpdrwy XpRong
Aettoupykd képdog [ Tnpia
AsiToupykég Spaatn pLoTnTeg
Emevbutikéc SpaotnpLotnTeg
Xprparodotikég SpaatnplotnTeg

loohoylwopdg

KaBapd Xpn |LOTOOKOVOLLKS XPEOS (LaKpONPOBEONOC SAVELOHOC UV Bpax!
revi (Kukhodopuaxi) peuatétnta (kukhodopodv evepyntiké / Bpaxunpdt
Aiktnc Eéviwv ripog Bia keddhata (ahvolo unoxpedoewv / aOVOAo Blwv K
BaBpée daveiokrg kdAuling (Aetoupywd éoobda / ££oba ToKWY)

Katdotaon Tapelakwy Powy

KaBapéc Tapelokés poig and AETou pykés paatn pLotnTeg
KaBapég Tapeioxég poég anod enevBuTIKEG SpaoTn pLloTnTEg
KaBapég Tapewaxés poég amnd xpnpatodotikég SpaotnpLotnTeg
ZUvolo KaBapiv TOUELOKWY oLV

Mowot sivat o1 Baoikol kivBuvol mou Siatpéxet 18ind 0 exbOTNG;

2020
-31.716
3.069.105
0]
0

-100.150
43,57
0,25
-55,00

-31.716

-31.716
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Motwtikds kivbuvog

H owovopikr) B2an tou exdotn ennpealetar and Suadopoug napdyovieg kat efapraral and 1o kedbdhalo nou
napéyetal and efwtepkols enevbutés. Ie nepintwon nov o EkSoTng Sev elval oe Béon va avthroel npdoBeta
kedddal, Ta anoBépata yua tn SLATHpRon Twy ETAPLKLY AELTOUpYWWY Elval MeEploplopéva, yeyovds nou propel
va emuépel Ty aduvapia tou Exdom va guvexioel tv emyelpnpankr tou dpactnpuotta. H Suvatdinia evdg
enevbuTn v emutUyeL kataBoléc olpdwva Le TNV LoYUoUoa TEKUNPLWON YL T XN RATLOTNPLOKWE
Buanpaypateuowa npoidvra efaptdtal and tnv wavotnta tou EkSoTn va avianokplBel ot UNOXPEWTELS
nAnpuwprig mou éxel. Emnhéov, avelaptnra and tg efaodalioes n motohnmrkr kavotnta tou EkSom pnopel
va ennpedoel v ayopala afia onowudhnote Slanpaypateloluou Mpoldvtos kal, o nepintwon abémong,
adepeyyudTNTAC 1) MTWXKEUONG, oL ENevBUTEC evBEyeTal va pn AaPouy To noad mou toug odeiketal cUpdwva pe
Tou Mevikols Dpous kal NpoldnoBéoeLs.

Kivéuvos avtioupBaldougvoy

0 ExSotng elval ekteBelpévog otov motwtikd kivbuvo Staddpuwv aviouuBalhopévun pE Tous onoloug el
guvarayéc oupneplapBavopivwy, evbelktikd, Tov Bepatodidaka, Tou unelBuvou Sloiknaong, napdywy
noprodohiol, npaktdpwy MAnpwpwy, Siapopdwtiv g ayopis, efouoodotnpévwy oURPETEXOVTWY,
avtakhaktnplwv. Enopévwe, o Ekbotng elvar exteBelpévo oe kivBivous, oupnepihapfavopévou tou
notwikol Kvdlivou, Tou kwbivou dripng kat tou kivSivou Siakavoviopol, oL onoiol anoppéouv amnd tnv
abuvapia onotoudrinote aviiouBallopévou Tou va EKTIANPLOEL TG OVTIOTOLES UNIOXPEWOELS TOU, YEYOVOE TO
omnolo, eddoov npaypatwlolv autol o kivBuvol, evbéxetal va £xel ovouwdn Suapevr) aviiktuno atnv
owovopkr Béon koL T SpaotnpldtnTes tou EkSom.

Kivauvol oxetikol [E TO CUVIOND EMYEIPNUATIKG IOTOPIKS KOl TOV MEPLOPLOUEVD ERLIYEIONUATIKG oxond Tou
Exbotn

H Bpacgtnpudtnua tou Ekbdtn ouvictatal otnv £kboan ypnpatiotnpuakd Slanpaypate dopwy mpolvIwY mou
avanapdyouv pa evepyd Sayelpilopevn otpatnykr) Suxeipiong Lndiakiw MEpLOUCLAKWY OTOLELWY aE oxtarn)
pe Yndwaxkd nepovaakd otoyela pe m popdr bnduakwy pepibiwv (token) mhnpwpric. 0¢ etapeia elbikod
okomoU, o Exk84tng Ba npaypatonolel 6080 MPOKELUEVOU v EFLTUYXAVEL TV ELCOYWYT TWY XprUaTLoTnpLakd
Banpaypatelopwy npoldvtwy o8 avTaAAakTipLo ko ywa T Swatipnor tous. Yrdpyet kivbuvog va pn
onpewwoel emtuiia o ExkBotng atnv ékboan Xpnpatiotplakd Sampay paTEDoLUWY MPOLOVTWY KL vaL LNy
kataypa el képbn, mapdtl autds elvat o otdyog tou. Eqv o Exbotng Sev onpewwoel emruxia otnv ékSoon
¥pnpatiotnpuakd Swanpaypatetoipwy npoidviwy, o Ekbong pnopel va el oeL TLG EMUELDN LATIKEG
BpaotnpLomtég tou wg EkBOmE A tehkd va kataotel avafdypeoc. Edv o ExBotng kataotel avalidypeos,
evbéyeTal va punv prnopécel va anorhnpwosl pépog f 1o olvolo twv enevbboewy Twy Enevbutwv. Enlong, edv
a Yndrakd nepouoiakd otolyeia bev onpewwaouy emituyia fj éxouv hydtepn emtuyla oto péAhov kat eav o
ExGoTng Sev pnopel va npooappootel oe autés Tig petafalhopeves ouvBrikes, o ExGOTNG pnopel va pnv
katadEpear va Mpay HATOMOU|OEL TNV EMLELPNPaTk Tou dpaotnpudtnta, yeyovde nou pnopel va obnyroet ae
pelwon tng aflag Tou YpnuaTotnplakd SLanpayuatel ooy npoldvio,

Kivéuvos Sianempuotn tad nAargpdpuog ouveAdoywov

0 ExSotng efapratal and tv napoyr yndlakuwy neplovolakwy otoelwy and afidmota ka efakpBupiva
aviakhaktipu f/kal efwypn panotpakés mAatgoppes. Autd ta aviaddaktipu ennpedfovial and

LAY KOOHLEG KO TOTULKES OLKOVOLLKES ouvBrikes, To kAL TN ayopds kal kavovioTikés ahllaye nou ouvBiovtal
pe ta unoxeipeva Wndlakd nepiovowaxd otowyela. Ze neplmowon mou auth n napoyr neploplotel 1 enéABel
avatapayn o& aviadhaktpua, 0 EkBOTAE evbéxetal va unv elval ot Béon va ekbwoel npdoBeta
Buanpaypateloa npoidvra, yeyovas to onolo, [ T OElpd Tou, evBEXETOL v ENNPEADEL QPVNTIKA TLG
KPrIATOOIKOVOPKES EMLEGaELS Kot TV TLOTOANTTTIKS tkavdTnTa Tou ExGOT. Autds o kivBuvos evBeXopévig
evéyel anpdfhenteg peraPorés ota anotehéopara tov EkboTn.

Kiviuvos pevotdmnrag

Ta keddhawa mow Ba hapPdavel o EkBotne péow tne kboons xpnpatotnplakd Suanpaypatelolwy npoloviwy
Ba ypnowonoloival yua TV ayopd PndLakwy MEPLOVOLAKWY OTOLELWY f yLa dAAeg ouvalayis o pa
npoondBeia Siaoddhong Tng xpnuatoowovokng ékBear Tou oto mhalow Twy SampaypaTedoLpwy
npoidvtwv. Autd onpaivel dt o EkGdtng Ba ypewdletal enapkr keddhawa ota avriotowa enionpa voplopara
nou elval SuaBéowpa otig ayopés ot onoleg ta Yndlakd neplovolakd otolela undkewtal oe Slanpaypdreuan
pe akomnd ) Suaxelplon Twy avaykwy peudtdtnTac. Yapyel kivbuvog pevotdnrag yia tov Exdotn, o onolog Ba
UMopolcE va EMNPEACEL GPVNTIKG TNV EMELPNRATIK] katdotaon tou Ekbdtn.
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Emyetpnowakdc kivbuvoc

Emugepnowakol kivSuvor eivar ot kivBuvol nou ouvBéovtal We Tig anwAeLes nou pnopel va umoatolv o EkBOTE 1y
dhhol oupBalioIEVOL IOV CUPPETEXOUV OTNV EKBOON TWV XPNUaTLOTN pLakd Sanpaypatedopwy npoldviwy
hoyw eodakpévwy f avenapkuv taktikwy Suabkaouwy, opaipdrwy nou odeilovral oe avBpwnous
cguotipara kaBwe ket Adyw vopkiy kwbivwy (nepihappdvovtal aviubikies kol Sixaotikés Siapdyec). Ze
oUykpLon pe GMa vrokelpeva otolyeia, o emuyelpnatakos kivbuvoe eival ubniotepos yua ta bndlakd
neplovoLakd arolxeia. Edv n Swoiknan ) o heyyog elval avemapkrc, WNopeL va ennpedosl Sugpevs TIg
puBpicels avaotdBuiang kivBivou, tTn dripn, ta Aertoupykd anoteléoparta Kl Ty olkovopukr Béon.
Enopéviwe, oL Aettoupyieg kat n owovopLkr Béon tou ExBotn eival exteBelpéves o enugelpnaakols kivBivous,.

Kapio enontein tov Exddtn

O Exbdtng bev unaypeodtal va £xel MBe abeia Aewtoupylag, va slval eyyeypappévod i) eykekpipévog ol pdwva
pE omolovbinote vopuo nepl tithwy, epnopevpdtwy f tpanelikwv Spactnplotitwy g Sikawobooiag ovotaons
tou kat Ba hettoupyel ywpic enifAedin and onowbinote apyr o onowadnnote Sikaoboaia.

Ta Xpnuanotnpuakws duanpaypatedolpa npoldvia mou exbibovral oto mhalow tou Npoypappatod elval
¥pewotkol tithot pe ™ popdr xpnpatotnpuakd Suanpaypatedoyiwy mpoldviwy. Aev yapaxtnpilovial we
pepibia opyaviopol cudhoyikwv enevBlcewy oupdwva pe Tig oxeTég Suatdlelg Tou eAfeTikol opoanovBiakol
VOO Yy ToUS opyaviopols oubloyuov enevbioewy (CISA), dnwe tportonowiBke, kal Sev exouv AdBeL m
oyeTikn dbela. To vopukd kaBeotws emBeBawwbnke and v Enontebovoa Apxr XprnpatomoTwilkwy Ayopuv
g EABetiag (FINMA). Emopevwe, oUTe o EkBOTNG oUTE Ta Yppanotnpuakws Suampaypatedopa npolovia
SuEnovto and tov CISA f enontedovron and T FINMA. Avtigtolya, ow enevButéc Sev erwdelolvton e bk
npootaciag enevBuTwv mou napéyetal and tov CISA.

(atdoo, Sev pnopel va oBel kapia eyyunon ot oL puBpLoTikég apyéc oe wua ) neploodtepeg GAAEC
Swarobooleg bev Ba anodaoicouv Ot o EkBOTNG npénel va éxel Gbewa Aettoupyiag, va eival eyyeypappévoc f
EykeEkpLUEVOCG oUpduva e Toug vopous mepl tithwy, Epnopey pdtwy f tpanelkuy Spactn plotiTwy Tne ev Adyw
Sukarobooiag f) ot Sev Ba petaPinBolv oTo pEAAOY OL VOLKES 1] KAVOVIOTIKEC QAL OEL, OF O)£an WE Ta
npoavadepBévia. Kdbe napdpola anaimon f petaBolr Ba pnopoloe va ennpedoel Suopevag tov EkBoTn f
TOUG EMEVBUTEG Twy ¥pnpatiomplakd Sunpaypatedoipwy npoidviwy. Néa vopoBeoia i) viol kavoviopoi,
anodaoel Snpooiwy apywv ) alhayés ae axgon pe v ebappoyn f my eppnveia udloTdpevwy vopwy,
kavoviopwy ) anoddoewy and nudoleg apyéc nou woybouv yua Tig Aettoupyieg Tou EkboTn, ta
xpnupanotnpuakws Suanpaypatedowa npoidvea r ta PndLakd neplouoiaKd oToEia, EvBEXETaL va ENNPERTOUY
apvnTikd T Spactnpdtnteg tou EkS4T f kdmola enévbuon ota ypnpatomplakws Sianpaypatelopa
npoidvra.

Kovoworikol kivauvot

Ta Ynduakd vopioparta, ta bndrakd pepibua (token) kat oL texvoloyieg blockehain ouvendyovral oyetka véa
texvohoyia n onola £xel npoodiopiotel dTL mBavov evéxel kivBlvous oe axéon pe Ty emBols Twv vopwy kay
Tous kpatikoU kavoviopols. H EMewbn ouvaiveans oe oxéon pe t poBuon twv YPndLakin epLouoLakwy
oToEiwY kot Tov Tpomo dopoloyikq HETUXELPLONG QUTWY TWV VORLOPATwY pokael afeBaidtnta o axton pe
10 vopkd kaBeotw Toud. Elvar mBavd &t o kuBepuiioelg avd tov kbopo, cupnepihapPavopévwy tng EABetiag
KOl Twv Kpatwv pelwv tou Eupwnaikol Owovopwkoy Xwpou, Ba ouveyloouv va Siepeuvolv ta odéhn, Toug
KwBUvouE, Toug kavoviopols, Ty aoddiewa kol 15 edappoyEs twy bndlakoy voplopdTwy kal mg Texvoloyiag
blockchain. H Béomon véag vopoBeolag f kavovioTikwy analtioewy rj Tpononooewy o8 UhLOTAPEVOUS,
vopoue | kavoviopolds, and T kuBepurgeLs, ) n avtiotoyn eppnveia Twv vopwkwy anaioewy Ba propoldoe
v £YEL oUOUDEN apvn TG avTikuno atov EkGATn, oTa XpnuaTiotnpuakwe Suanpay Latel oo TpoldvTa Kol T
UTOKELLEVE OTOLYELD.

Baowkég ninpodopieg yua toug tithous

Mo sivat T KUPLO YOPOXKTNPLOTIKG TWV TITAWY;

To 15 FiCAS Active Crypto ETF (BTCA, kwbikog 15N CHO548689600) eival £vag i eVIOKOS pEwoTikdg Tithog nou
exbibetal pe m popdr) duiwv tithwy gbpdwva pe Tov opoomoviiaxd vopo nepl SiapecohaBolpevwv tithwy tng
EAPetiac (FISA) kaL bev £xeL npoypappartiopévn nuepopnvia AGEn.

To BTCA napaxohouBel tv afia evos kahabol ndiakov MEpLOUOLaKwY oTolXelwy Mou EMAEYOVTaL Kal
otaBpllovtal and tov Suayelplotr enevbloewv oUpdwva pe Tn otpatnykn Suayelplong bndlakwv neplovaLakuwv
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orowelwv. ITdyog g otpatnykric Swaxeipong Pndlakwy neplovolakwy otoelwy eival n adinon me kabaprig afiag
£vepynTkoU Tou BTCA oe dpayka EABetiag (CHF) péow tng Sianpaypdtevane bitcoin évavti altcoin kat e
petaatpodic oe enionpo vopopa, dv auth eival n BEAtotn emoyr. Ta emA&Eipa unokelpeva ouotankd otolyeia
tou kahaBou eival ta peyahdTepa 15 KPUTTTOVOULOPOTO TOU ETUPETPUWVTOL BAOEL TG xpnuatotnpuakrg afiag oe
Gohdpra HNA kot ta enionpa vopiopata tou dpdykou EABetiag, Touv supw kot tou Sohapiov HNA. O Exdotng Sev
emupénel voplopata Suadikalng me biwtkdtnuag (privacy coin) we unokeipeva aroela kakadol.

0 guvolikde aplBpdc pepibiwy BTCA mou £xouv exboBsl katd tnv nuepopnvia tou napdvtog nepihniiol
onuewwpatos g exboaon elval 27.000. Ava ndoa otypr popolv va ekdoBolv npdoBeta pepibia tou BTCA. O
tithol nepiéyouy fva etrioww Sikalwpa mwinon kat Evay pnyaviopd cuvexols Snoupyiag kal eEayopds yLa Toug
eEpuolobotnuévous ouppetéyovies. O tithol elval YpewoTikd opdhoya Tou exSoTn LE dueon npotepaldmra
efpoddhiong kal elval eyyunpévol péow twv UTokelpEvwY otolyeiwy Tou kakaBlol. O tithot Bewpolvtal kwntég
afieg oupdwva pe v obnyla yLa T ayopés ypnpatomotwtkwy péowy (MIFID I} kal Sev ouvobelovtal and
neploplopols ot petapifaor tous.

Mou o piverai n Swxnpayudrevon twv TitAwy;

H Sranpaypdteuon Twy mpoldvTwy npaypatonolEital oto: Xpnpatatiplo EABetiag SIX (SIX Swiss Exchange).
And kawpou e kawpdv, evBéyetal va npootiBevial erumhfov WpoL MOAUUEPIV UNYAVIOHMY SLanpaypdteuons
ev ayvola r) aveu cuvalveon tou ExBotn.

Moto eivat ot Baowoi kivSuvor mov agopoiv elbd toug tithoug;

Emevdutikdc kivbuvoc

01 enevButé ota Xprpatotnplakws dwumpayuatedopa npoidvra evbéxetal va anoréoouv tnv afla ohdkAnpng
g enévbuong toug i wépog mg enévbuorig Toug ota ev Adyw mpoidvta. Ta XpnUaToTn pLakie
Suanpaypateboa npoidvra nou exdibovral oto mhalow tou napdviog faoikol evnpepwtikol Sedtiou Sev
npofiénouv kapia npootacia kedahalou yia ta mood nou elval TANpwTEa PACEL TWV XPNUATIOTNPLAKG
Siampaypatetoipwy poldvtwy. H endvBuan ota Xpnpatotnplakws Sianpaypatedoipa npoidvia evBEXeTal va
ouvendyetal anwiela tou kedahaiou nou Exel enevbuBel Suvdapel Twv dpwv kat polinoBéoewv Twv
XpNRanotnplakws Sianpaylatel oipwy npoldviwy, axdpa kal av Sev el undpiel abétnon f adepeyyuotnia
Tou ExBotn. OL enevBuTES OTA YPNLATLOTNELaKWS SLampaypatedoila npolovta undkewTal gtov kivbuvo g
Suopevolg eEEALENE TNG TLUA Twv OYETKWY UToKelpevwY otouelwv KaL Tov kivBuvo khomng r napafiaang
(hacking) urtokelpevou atolyeiou mou Aettoupyel we efaaddhuan.

KivBuvoc diayelpiong eneviioewy

H ayopaic afia ko 10 mood Soxkavoviopol Tov  YpNUoTOTmOaKoe  SumpaypaTelopioy
apoiovteyv eEaprovral and m Etpamyikn Awgeipione Fngpakoay Tleprovmakoy Etoryeiov, Omwme
opidovra otovg ayenikovg Telikotg 'Opovg kan SiEmovtoan and v Exeviumia ok, O Mayeiplotig
EnevBioewv Aaufdaver eneviivnikeg anogaoeig pacel Bepshiwdav, eyvikov km eidikov dedopsvav mg
ayopag pe otoyo v exitevEn Beriig ovvolikig anddoong. O Aayeypotie Exeviioewy hapfdvel v
eMEVUTIKT) QOPaoT KATa My anoiuTn S1aKpITIKD Tow eUyepeld, arhd eviog Tov opilov mov kabopilovian
and ™ Erpamyikn Moyeipone Wnguakoy [Teprovoakoy Erowyeiov, Omwe oplieta otove Telkolc
'Opove kol v Exevivnikn Moknikn. Yadapyel kiviuovoe n enevBunikn ano@aot) mow AauPavetal amd tov
Muyeipo ExevBtoeny va pry obnynoel og Benikn) ouvolikn amodoar).

Kivuvog pevotdtnTas oty ayopd Twv n@Lakwy MEPLOUTIEKWY OTOLYELWY

¥rdpyel kivBuvoc va pnv pnopel va efaodadiotel peuatdinta oty ayopd Twv Yndlaxkwy MEQLOUOLAKLY
atoiyeiwy. Ze nepintwaon £MAewing peuotdinuag oty ayopd, o kaBoplopdg Tipwy Ba kataatel modl aotadrc
kat n npdPAedn Tou akdpa mo Slokokn. Me ™ oepd tou, autd pnopel va emipéper v tTwaon Tou
evliadépoviog Twy eNevbuTwy, yeyovds mou Ba ennpedoel apvnukd tn Iftnon, otowelo nou extipdral st Ba
pewnoel tnv ayopata afia tou bnduakol neplovoiakold oToyEeiou.

Kiviuvos ouvdedepévod pe tnv avantuén npwrokoddww
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H avamntuln onowoudrinote and autd ta Yndiaxd voplopata pmnopel va napepnodiotel | va kaBuateprigel, o
nepintwan mou avaklbouv Suadwvieg petald ouppetexdviwy, dopiwy avantulng ko pedwv Tow Sutdou. Ze
nepintwan mow avaklbel kdnola katdotaon oty onola Sev eival Suvatd va undplel emkowwwvia pe To
peyahitepo pépog tou Siktlou oe ayéon pe v edappoyr pac véac éxboang tov npwrokdihou, autd propel
va anpalvel om, petaft alhwv, n BeAtiwaon g kKAdkwang tou ev Adyw npwrokdhhou propel va neploplotel. e
nepintwaon nou napepnodiotel f kaBuotepfoel n avimntuln evag npwtokdAou kpuntoypadnpéviw
MEPLOUOLOKWY OTOELWY, aUTd propel va ennpedoel apvntikd v afla Twv vopopdrwy.

Baoikég mAnpodopies yua tnv npocsdopd tithwy oto kowvd kol v ewgaywyr npog Suenpaypdteuon ce
opyavuwpévn ayopd

¥rd motous Opous kot EVIOS MoLou povikoU rAaigiou urnopw va enevbicw o autdv Tov Titho;

Autol ou tithot Ba npoodepBolv ato kowd dAwv Twy kpaTwy pekwv Tng EE (eni tou napdvtoc, Avatpia,
Béhylo, Bouhyapia, Kpoartla, Anpokpatia e Kinpou, Anpoxpatia g Toeyiac, Aavia, EcBovia, Duwhavbia,
FaAAia, Meppavia, EAGSa, Ouyyapla, lphavbia, ltalla, Aetovia, AlBouvavia, AouEepPolpyo, Méikta,
OMavsia, Nohwvia, Noproyadia, Poupavia, IhoBaxia, FAoBevia, lonavia, Zounbia), oto Mytevotdiv kal otnv
EABetia. O rithol autol npoodé povtal oe cuveyr) Baon £wg tn Arfén tou Baowol evnpepwiikol Sektiou
([HMEPOMHNIA]) (NepioBog MNpoodopds) kal erumhéov enevbuté unopolv va oéABouv os onowdrinote
Beopévn oelpd avd ndoa otypr. NpodoBetes unokatnyopieg Tou BTCA punopolv va exkbibovtal avd ndoa
otypr clpdwva e nepaitépw telkols dpoue. Notdoo, autés oL npdobeteg exbooelg Sev enudépouv pelwon
¢ afiac kal Ba efaodaloTolv HE TO WOOMOCO UTIOKELPEVWY MEPLOUCLAKWY GTOLELWY.

Autol ot tithol mepiéyouv etoua apolfn Suaxeipianc 2% ko apopr embdoewy 20% dvw Tou avwtatou oplou,
To onolo enavapuBuiletal oe Tpipnviaia Baon, kaBue kat npoprBeia eyypadic/efayopds yia toug
EYKEKPLUEVOUS OUPPETEXOVTEG. O enevbuTés Tou npolovtog evbéxetal va kataPdhouv npdobetes apolBég
peowteiag, npoprBeleg, apopés ouvalhay v, Swadopéc petall Tipmv ayopds kal whnong f dAkeg apolBés
kortdr v enévbuon e autd Ta npoldvr

Motog eivat o mpocpépwy i/ kat To MpéTwno mou {NTd TNV Eloaywy) TPOC SlarpayudTevor;

0 exbotng £xEL mapdoyel T ouykatdBeor Tou yua tn xprion Tou Baowkol evnpepwtikol Sekriou and toug
EYKEKPLULEVOUG OUPHETEXOVIES OE OXEan pE Tuxdv pn efaupolpevn npoodopd autwy Twv TitAww oTig
npoavadepOEVES XWPES katd tn Sudpkela tng Mepudbou Npoodopdas ) oe kabéva and toug akdhouvBoug
¥pnpatoowkovoptkolc Suapecohapnréc (ékaotoc, Eykexpipévoc Npoodeépuwv):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands

0 enevbutrig nou npotiBetal va anokt oL ) anoktd thous and évav Eykekpluévo MNpoodépovta Ba to
npdfe ko ol mpoadopé kot mwAfoelg Twy Tithwy oTov ev Adyw eNevBuTH and évav Eykekpipévo
Mpoodipovta Ba npayparonownBoly olpdwva pe Toug Gpout kal T Aowmég puBpioelg mou wylouy avipeon
otov ev Adyw Eykekpipévo Npoodépovta kat tov ev Adyw enevbuth oupnepapfavopéviov twy puBuloswy
OXETLKE PE TNV TUUA, TLE KATAVOPES KalL Tov Slakavoviopd.

Nati karapriletal To Tapov evipepwrikd Sedtio;

H emuyeipnuanx Spactnpubnia tou ExGoTn ouviotartal oty £k500n YpNLETOOKOVOHLKLY TPOLOVTWY,
gupnephapBavopivuy ¥pnpaTiot puaxd Sianpaypatedoipwy npoidvtwy dnwg to BTCA.
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NOTA DI SINTESI SPECIFCA DELL'EMISSIONE

A. Introduzione e avvertenze

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA monitora il valore di un paniere di Asset Digitali e di monete a corso
legale selezionate e ponderate ai sensi della strategia di gestione degli Asset Digitali.

Nome del prodotto| Ticker ISIN Valore Moneta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

L'emittente e [lofferente dei titoli 15 FICAS Active Crypto ETP (BTCA) & Bitcoin Capital AG (LEI:
S067001C5128G253E076, numero IDI svizzero: CHE-312.574.485), societa per azioni con sede in Svizzera. |l prospetto
di base & stato approvato dall’Autorita di vigilanza sui mercati finanziari del Liechtenstein (FMA) il [giorno mese
anno]. L'FMA ha approvato solo il Prospetto di base come conforme agli standard di completezza,
comprensibilita e coerenza. Tale approvazione non & da intendersi né come garanzia dell'emittente né
come garanzia della qualita di tali titoli.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/fwww. fma-lili/en/

+4141 710 04 54 +423 2367373
Avvertenze:

(a) la presente nota di sintesi specifica dell'emissione dovrebbe essere letta come introduzione al
prospetto di base e alle condizioni definitive pertinenti con riferimento a tali titoli;

(b) ogni decisione di investimento in tali titoli dovrebbe basarsi sull'esame del prospetto di base e
delle condizioni definitive pertinenti nel loro insieme da parte dell'investitore;

(c) [linvestitore potrebbe perdere tutto il capitale investito o parte di esso;

(d) gualora venga proposto un ricorso dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni
contenute nel prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto
nazionale, a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima dell’inizio del procedimento legale;

(e) la responsabilita civile ricade solo su guei soggetti che hanno presentato la nota di sintesi specifica
dell'emissione, inclusa qualsiasi traduzione della stessa, ma solo nel caso in cui la nota sia fuorviante,
inesatta o incoerente, laddove venga letta congiuntamente alle altre parti del prospetto di base e alle
condizioni definitive pertinenti, o laddove non fornisca informazioni chiave per aiutare gli investitori a
valutare l'ipotesi d'investimento in tali titoli, guando letta congiuntamente alle altre parti del
prospetto di base e alle condizioni definitive pertinenti;

(f) sista per acquistare un prodotto che non & semplice e pud essere di difficile comprensione.

B. Informazioni essenziali sull’emittente
Chi & Femittente dei titoli?

Domicilio, forma giuridica, legislazione in base alla quale Femittente opera e paese in cui ha sede.

Bitcoin Capital AG & I'emittente di questo strumento. Bitcoin Capital AG & stata creata il 3 marzo 2020, costituita
e registrata a Zugo, in Svizzera il 10 marzo 2020 come societa per azioni (Aktiengesellschaft) ai sensi dell’art. 620
e seguenti del Codice Svizzero delle Obbligazioni per una durata illimitata. A decorrere da tale data, Bitcoin
Capital AG & iscritta nel Registro di Commercio del Canton Zugo, Svizzera, con il numero CHE-312.574.485, LEI
5067001C5128G253E076.

Attivitg principali

Bitcoin Capital AG & stata istituita per I'emissione di exchange traded products (ETP) e altri prodotti finanziari
legati alle performance dei crypto asset. L'emittente si impegnera inoltre in altre attivita correlate al
mantenimento degli ETP e alla creazione di nuovi prodotti finanziari.

Principali azionisti e controlio
L'unico azionista di Bitcoin Capital AG & FICAS AG, la societa di gestione degli investimenti. Bitcoin Capital AG
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assume il ruolo di societd veicolo per 'emissione di ETP gestiti dalla societa di gestione degli investimenti.

Identita della gestione principale

Il consiglio di amministrazione di Bitcoin Capital AG & composto da: Urs Wieland (Presidente), Luca Schenk e Marcel

Niederberger.

Revisore legale

Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurigo

Quali sono le informaziani finanziarie chiave relative allemittente (da inizio anno al 30 Ottobre 2020)?
L'Emittente & stata costituita il 5 marzo 2020 e non ha ancora redatto i rendiconti finanziari certificati. Le
informazioni finanziarie riportate nel grafico qui di seguito non sono quindi informazioni certificate da inizio anno

al 30 ottobre 2020.

Conto economico
Utile/perdita di esercizio
Attivita operative
Attivita d'investimento

Attivita finanziarie

Stato patrimoniale

Indebitamento finanziario netto (debito a lungo termine + debito a breve termine -

liquidita)

Indice di liquidita (attivita correnti/passivita correnti)
Rapporto debito/patrimonio netto (totale passivitd/patrimonio netto)

Indice di copertura degli interessi (utile di gestione/interessi passivi)

Rendiconto Finanziario

Flusso di cassa netto da attivita operative
Flussi di cassa netti da attivita di investimento

Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento

Flusso di cassa netto totale

2020
-31.716

3.069.105

-100.150

43,97
0,25

-55,00

-31.716

-31.716
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Quali sono i rischi chiave specifici dell'emittente?

Rischio di credito

La posizione finanziaria dell’Emittente & interessata da una serie di fattori e dipende dal capitale degli Investitori
esterni. Nel caso in cui FEmittente non fosse in grado di aumentare i fondi supplementari, vi sono riserve limitate
per sostenere le attivitd aziendali, che possono comportare l'incapacita dellEmittente a proseguire in regime di
continuitda aziendale. La possibilith di un Investitore di percepire il pagamento conformemente alla
Documentazione relativa agli ETP dipende dalla capacita dell'Emittente di adempiere ai propri obblighi di
pagamento. Inoltre, a prescindere dalla collateralizzazione, I'affidabilita creditizia del'Emittente potrebbe influire
sul valore di mercato di qualsiasi ETP e, in caso di inadempimento, insolvenza o fallimento, gli Investitori
potrebbero non ricevere I'importo dovuto in base ai Termini e alle Condizioni Generali.

Rischio di controparte

L'Emittente sara esposta al rischio di credito di un certo numero di controparti con cui I'Emittente effettua
transazioni, tra cui, ma non limitatamente a questi, il Depositario, il Gestore, il/i Wallet Provider, gli Agenti
Pagatori, | Market Maker, | Partecipanti Autorizzati, le Borse. L'Emittente si espone pertanto ai rischi, tra cui il
rischio di credito, il rischio reputazionale e il rischio regolamento, derivanti dall’insolvenza di una gualsiasi delle
sue controparti all’adempimento dei rispettivi obblighi, i quali, nel caso in cui si presentassero tali rischi,
potrebbera avere effetti sfavorevoli sulla posizione finanziaria e sull'attivita dell’'Emittente.

Rischi associati allo storico delle attivitd a breve termine e obiettivi aziendali imitati dell’Emittente.

L'attivita dell’'Emittente & I'emissione di ETP che rispecchia una strategia di gestione degli Asset Digitali a gestione
attiva in materia di Asset Digitali sotto forma di token di pagamento. Come societa veicolo, I'Emittente sosterra i
costi per ottenere I"'ammissione degli ETP alla negoziazione e per il lore mantenimento. Vi & il rischio che
I'Emittente non riesca a emettere ETP, che I'Emittente non realizzi utili, nonostante questo sia il suo scopo. In caso
di mancata emissione di ETP, I'Emittente potrebbe cessare le attivita commerciali in qualita di Emittente o, in
ultima analisi, diventare insolvente. Nel caso in cui 'Emittente diventi insolvente, potrebbe non essere in grado di
rimborsare interamente o parzialmente gli interi investimenti degli Investitori. Inoltre, qualora gli Asset Digitali
NON avessero SuCcesso 0 avessero meno successo in futuro e qualora MEmittente non riuscisse ad adattarli alle
mutate circostanze, o a svolgere la propria attivitd guesto potrebbe comportare una diminuzione del valore
dell’'ETP.

Rischio di disponibilita dello piattaforma di trading

L'Emittente dipende dalla fornitura di Asset Digitali provenienti da scambi ritenuti affidabili e verificabili e/o da
piattaforme OTC. Questi scambi vengono influenzati dalle condizioni economiche globali e locali, dal sentiment
del mercato e dalle modifiche normative associate agli Asset Digitali sottostanti. Qualora tale fornitura fosse
limitata o si verificasse un’interruzione degli scambi, I'Emittente potrebbe non essere in grado di emettere ulteriori
ETP e guesto potrebbe a sua volta influire negativamente sulle performance finanziarie e sull'affidabilita creditizia
dell’Emittente. Il rischio potrebbe implicare variazioni impreviste dei risultati del’'Emittente.

Rischio di liguiditda

| fondi che I'Emittente riceve con Femissione di ETP saranno usati per I'acquisto di Asset Digitali o per altre
transazioni nel tentativo di garantire la propria esposizione finanziaria agli ETP. Questo significa che I'Emittente
avra bisogno di fondi sufficienti nelle rispettive monete legali disponibili sui mercati dove gli Asset Digitali vengono
negoziati per gestire il fabbisogno di liquidita. Esiste un rischio di liquidita per 'Emittente, che potrebbe
negativamente sulla sua situazione aziendale.

Rischio operativo

| rischi operativi sono rischi relativi alle perdite in cui 'Emittente o altre parti coinvolte nell’emissione degli ETP
possono incorrere a causa di procedure errate o insufficienti, errori umani o provocati da sistemi, oltre ai rischi
legali (tra cui le controversie e i contenziosi). Rispetto agli altri sottostanti, il rischio operativo & pid alto per gli
Asset Digitali. Se la direzione o il controllo risultano insufficienti, il rischio potrebbe influire negativamente sulle
operazioni di copertura, sulla reputazione, sul risultato d'esercizio e sulla posizione finanziaria. Pertanto, le
operazioni e la posizione finanziaria dell'Emittente sono esposte a rischi operativi.
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Nessuna regolamento per I'Emittente

L'Emittente non & tenuto a possedere una licenza, una registrazione o un'autorizzazione ai sensi delle leggi vigenti
in materia di titoli, commaodities o legislazione bancaria della sua giurisdizione di costituzione e operera senza la
supervisione di autorita in qualsivoglia giurisdizione.

Gli ETP emessi nell'ambito del Programma sono titoli di debito sotto forma di ETP. Non si qualificano come quote
di un investimento collettivo conformemente alle disposizioni attinenti la legge federale sugli investimenti
collettivi di capitale (LICol) e successive modifiche, e non sono registrati ai sensi della stessa. Lo stato giuridico &
confermato dall’ Autorita federale di vigilanza sui mercati finanziari (FINMA). Di conseguenza, né I'Emittente né
gli ETP sono regolamentati dalla LICol o controllati dalla FINMA. Pertanto, gli Investitori non beneficiano della
specifica protezione fornita ai sensi della LICol.

Non esiste comungue alcuna garanzia ai sensi della gquale le autorita di regolamentazione in una o pil giurisdizioni
non stabiliscano che I'Emittente debba avere una licenza, essere registrata o autorizzata ai sensi delle leggi sui
titoli, sulle commaodities o della legislazione bancaria di tale giurisdizione o che i requisiti legali o normativi con
riferimento a quanto suddetto non cambieranno in futuro. Eventuali requisiti o modifiche potrebbero influire
negativamente sul’Emittente o sugli Investitori in ETP. Nuove legislazioni o regolamenti, decisioni di autorita
pubbliche o modifiche relative all’applicazione delle stesse o all'interpretazione di leggi e normative esistenti o
decisioni di autorita pubbliche applicate alle operazioni dell"emittente, agh ETP o agli Asset Digitali, potrebbero
influire negativamente sull’attivita dell’Emittente o sull'investimento in ETP.

Rischi normativi

Le monete digitali, i token e le tecnologie blockchain implicano tecnologie relativamente nuove che sono state
identificate come potenzialmente rischiose in relazione all'applicazione della legge e delle disposizioni
governative. La mancanza di consenso riguardante la regolamentazione degli Asset Digitali e la modalita in cui tali
valute saranno gestite dal punto di vista fiscale provoca incertezza sul loro stato giuridico. E molto probabile che
le amministrazioni di tutto il mondo, inclusa la Svizzera e gli Stati membri dell’Area Economica Europea
continueranno a valutare i vantaggi, i rischi, le regolamentazioni, la sicurezza e le applicazioni delle monete digitali
e della tecnologia blockchain. Lintroduzione di nuove leggi od obblighi normativi o le modifiche alle leggi o alle
normative vigenti da parte delle amministrazioni, o le rispettive interpretazioni degli obblighi normativi
potrebbero influire negativamente sul’Emittente, sugli ETP e sui Sottostanti.

C. Informazioni chiave sui titoli
Quali sono le principali caratteristiche dei titoli?
Bitcoin Capital Active ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) & un titolo di debito infruttifero emesso sotto forma di titoli non
certificati secondo la legge federale sui titoli contabili (LTCo) & non ha nessuna data di scadenza programmata.

BTCA monitora il valore del paniere degli asset digitali selezionati e ponderati dal gestore degli investimenti in base alla
strategia di gestione degli aAsset digitali. L'obiettivo della strategia di gestione degli asset digitali & di aumentare il valore
netto degli asset di BTCA in franchi svizzeri (CHF) negoziando bitcoin contro altcoin e ritornare alla valuta legale se &
I'apzione migliore. | componenti idonei sottostanti del paniere sono le 15 eriptovalute pil importanti stabilite mediante
capitalizzazione di mercato in USD e in monete legali quali CHF, EUR e USD. L'Emittente non autorizza le privacy coin
come componenti sottostanti del paniere.

Il numero complessivo di quote BTCA emesse alla data della presente nota di sintesi specifica dell'emissione & pari a
27.000. Quote aggiuntive di BTCA possono essere emesse in qualsiasi momento. | titoli hanno un’opzione put su base
annua e un meccanismo di creazione continua e di rimborso per i partecipanti autorizzati. | titoli sono obbligazioni senior
garantite dell’'emittente e sono collateralizzate dai componenti sottostanti del paniere. | titoli sono considerati titoli
trasferibili ai sensi della MIFID Il e non hanno alcun tipo di restrizioni di trasferimento.

Dove saranno negoziati i titoli?

| prodotti sono negoziati su: SIX Swiss Exchange. Di volta in volta, possono essere aggiunti ulteriori circuiti di
negoziazione alternativi (MTF) senza il consenso o a insaputa dell'Emittente.

Quali sono i rischi chiave specifici dei titoli?
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Rischio d’investimento

Gli Investitori in ETP potrebbero perdere il valore dell'intero investimento o parte del loro investimento in ETP. Gli
ETP emessi ai sensi del presente Prospetto di base non forniscono alcuna protezione del capitale di alcun importo
dovuto in base agli ETP. L'investimento in ETP potrebbe comportare perdite del capitale investito ai sensi dei
relativi termini e condizioni, anche gualora non vi siano inadempimenti o insolvenza da parte dell'Emittente. Gli
Investitori in ETP si assumonao il rischio di un'evoluzione sfavorevole del prezzo dei relativi Sottostanti, nanché il
rischio di furto o di hackeraggio di qualsiasi Sottostante che funge da Garanzia.

Rischio di gestione dell'investimento

Il valore di mercato e l'importo di liquidazione degli ETP dipendono dalla Strategia di gestione degli asset digitali
come specificato nelle relative Condizioni finali e disciplinato dalla Pelitica di investimento. Il Gestore degli
investimenti prende le decisioni d'investimento in base ai dati fondamentali, tecnici e specifici di mercato con
I'obiettivo di ottenere un rendimento totale positivo. |l Gestore degli investimenti prende decisioni d'investimento
a sua esclusiva discrezione ma nei limiti definiti dalla Strategia d'investimento degli asset digitali come specificato
nelle Condizioni finali e nella Palitica d'investimento. Sussiste il rischio che la decisione d'investimento assunta dal
Gestore degli investimenti non porti a un rendimento totale positivo

Rischio di liquidita sul mercato degli Asset Digitali

Sussiste il rischio che non & possa reperire liquidita sul mercato degli Asset Digitali. Nell’eventualita in cui il
mercato diventi illiquido, la determinazione del prezzo diventera molto volatile e persine molto pid difficile da
prevedere. Questo potrebbe a sua volta portare a una riduzione dell'interesse da parte degli investitori, i quali
influiranno negativamente sulla domanda, che & calcolata per ridurre il valore di mercato dell’Asset Digitale.

Rischio associato allo sviluppo dei protocolii

L'evoluzione di una qualsiasi di queste valute digitali pud essere ostacolata o ritardata, qualora sorgano disaccordi
tra i partecipanti, gli sviluppatori e | membri della rete. Qualora si verificasse una situazione in cui non fosse
possibile raggiungere una maggioranza nella rete concernente "attuazione di una nuova versione del protocollo,
questo significherebbe che, tra le altre cose, il miglioramento della scalabilitd del protocollo potrebbe essere
limitato. Se lo sviluppo di uno dei protocolli dei crypto asset fosse ostacolato o ritardato, questo potrebbe influire
negativamente sul valore delle valute.

Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico efo sull’ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

In base a quali condizioni e tempistiche posso investire in questo titolo?

Cuesti titoli saranno offerti al pubblico in tutti gli Stati membri dell’UE (attualmente Austria, Belgio, Bulgaria,
Croazia, Repubblica di Cipro, Repubblica Ceca, Danimarca, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Grecia,
Ungheria, Irlanda, Italia, Lettonia, Lituania, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Polonia, Portogallo, Romania,
Slovacchia, Slovenia, Spagna, Svezia), nel Liechtenstein e in Svizzera. L'offerta di questi titoli & continuativa, fino
alla scadenza del Praspetto di base ([DATA]) (Periodo di Offerta) e ulteriori investitori possono entrare in una
determinata serie in qualsiasi momento. Ulteriori tranche di BTCA possono essere emesse in qualsiasi momento
secondo ulteriori condizioni finali. Tuttavia, tali emissioni aggiuntive non saranno effettuate in modo diluito e
saranno garantite con una quantita equivalente di asset sottostanti.

Questi titoli contengono una commissione di gestione annuale del 2% e una commissione di performance del 20%
sopra I'High Watermark, ricalcolata su base trimestrale, cltre alla commissione di sottoscrizione/rimborso per i
partecipanti autorizzati. Coloro che investono in questo prodotto potrebbero dover pagare ulteriori commissioni
di intermediazione, spese sulle commissioni di negoziazione, spread o altre commissioni guando investono in
guesti prodotti.

Chi & I'offerente e/o la persona che chiede I'ammissione alla negoziazione?

L'emittente ha espresso il consenso ai Partecipanti Autorizzati all'utilizzo del prospetto di base per guanto attiene
gualsiasi offerta non esente di questi titoli nei paesi riportati sopra durante il Periodo di Offerta da o a ciascuno
dei seguenti intermediari finanziari (ciascuno, un Offerente Autorizzato):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi.
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Un investitore che intende acquistare o che acquista titoli da un Offerente Autorizzato potra farlo e a tale
investitore saranno presentate offerte e vendite di titoli da parte di un Offerente Autorizzato ai sensi delle
condizioni e di altre disposizioni vigenti tra I'Offerente Autorizzato e tale investitore, altresi per quanto concerne
il prezzo, le allocazioni e gli accordi di regolamento.

Qual & lo scopo di questo prospetto informativo?

L'attivita commerciale del’Emittente & finalizzata all'emissione di prodotti finanziari, ivi inclusi gli exchange
traded products (ETP) come i BTCA.
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KONKRETAS EMISIJAS KOPSAVILKUMS

A. levads un bridindjumi

15 FiCAS Active Crypto ETP (cenu telegrafs: BTCA) BTCA seko lidzi digitalo aktivu un papira valltu groza vértibai, ko
izvélas un izverté atbilstodi digitalo valitu parvaldibas stratégijai.

Produkta Cenu ISIN Valor Valita
nosaukums telegrafs

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

15 FIiCAS Active Crypto ETP (BTCA) vértspapiru Emitents un piedavatajs ir Bitcoin Capital AG (LEI kods:
S506700IC5128G253E076, Sveices uzndémuma numurs: CHE-312.574.485), Sveicd bazéta akeiju sabiedriba.
Lihteniteinas finansu tirgus iestade (Financial Market Authority of Liechtenstein (FMA)) apstiprindja pamatprospektu
[diena, ménesis, gads). FMA apstiprindja pamatprospektu ka atbilstodu pabeigtibas, saprotamibas un
konsekvences standartiem. Sads apstiprinajums nav uzskatams ne par Emitenta apstiprinajumu, ne arf par
So vértspapiru kvalitates apstiprinajumu.

Bitcoin Capital AG FMA

operations{@bitcoincapital.com https:fwww. frma-lidifen/

+4141 71004 54 +423 236 73 73
Bridindjumi:

(a) 3is kopsavilkums lasams ka ievads pamatprospektam un attiecigajiem gala noteikumiem attieciba uz
Siem vértspapiriem.

(b) ikviens IEmums veikt ieguldijumu obligacijas jabalsta iegulditdja veikta izverté&juma par
pamatprospektu kopuma un attiecigajiem gala noteikumiem;

(c) iegulditajs var zaud&t visu vai daju no ieguldita kapitla;

(d) ja tiesa tiek iesniegta prasiba saistiba ar pamatprospekta ietverto informaciju, prasitdjam iegulditajam

atbilsto3i attiecigas valsts, kura iesniegta prasiba, nacionalajiem tiesibu aktiem var tikt pieprasits segt

pamatprospekta tulko3anas izmaksas pirms tiesvedibas uzsak3anas;

civiltiesiska atbildiba attiecas tikai uz tam personam, kuras ir iesniegusas konkrétas emisijas

kopsavilkumnu, ieskaitot ta tulkojumu, bet tikai tad, ja kopsavilkums ir maldinoZs, neprecizs vai

pretrunigs, ja to lasa kopa ar citam pamatprospekta dalam un attiecigajiem gala noteikumiem vai ja

tas nenodroding, lasot kopa ar citam pamatprospekta dalam un attiecigajiem gala noteikumiem,

galveno informaciju, lai palidzétu iegulditdjiern apsvért iespéju ieguldit 3ajos vértspapiros;

(f) Jios planojat iegadaties produktu, kas nav vienkarss un var bit griti saprotams.

(e]

B. Pamata informacija par Emitentu
Kas ir vértspapiru Emitents?

Dzivesvieta, juridiskd forma, likumdosana, saskand ar kuru Emitents darbojas, un ta registracijas valsts

53 instrumenta Emitents ir Bitcoin Capital AG. Bitcoin Capital AG tika dibinits 2020. gada 3. mart3, un tas ir
dibindts un registréts Cigd, Sveicé (Zug, Switzerlond) 2020.gada 10.martd ki akciju sabiedriba
(Aktiengeselischaft) atbilstodi Swiss Code of Obligations 620. un turpmakajiem pantiem uz neierobeZotu laiku.
Sdkot ar to dienu, Bitcoin Capital AG ir registréts Clgas kantona (Canton of Zug), Sveice, komercregistra ar
numuru CHE-312.574.485. Ta LE/ ir 5067001C5128G253E076.

Pamatdarbiba

Bitcoin Capital AG tika izveidots, lai emitétu birZa tirgotos produktus (ETP) un citus finan3u produktus, kas saistiti
ar kriptovaldtu rezultatiem. Emitents iesaistisies ari citds darbibas, kas saistitas ar birZa tirgotu produktu
uzturéianu un jaunu finandu produktu radidanu.

Lieldkie akciondri un kontrole
Vienigais Bitcoin Copital AG akcionars ir FICAS AG, ieguldijumu parvaldibas sabiedriba. Bitcoin Copital AG
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uznemas ipasa mérka sabiedribas lomu bira tirgotu produktu emisija, ko parvalda ieguldijumu parvaldibas
sabiedriba.

Galvenas vadibos identitate
Biteoin Capital AG valde: Urs Vilands (Urs Wieland) (priekssedétajs), Luka Senks (Luka Schenk) un Marsels
Niderbergers (Marcel Niederberger).

Apstiprindtais revidents
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Cirihe (Zdrich)

Kdda ir galvend infarmdcija par Emitentu (no goda sakuma fidz 2020. gada 30. oktobrim)?
Emitents tika dibinats 2020. gada 5. martd un vél nav sagatavojis auditétus gada parskatus. Attiecigi talak tabula
noradita finanfu informacija ir neauditéta informacija no gada sakuma lidz 2020. gada 30. oktobrim.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) b -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) * 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) * 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) * -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Kadi ir galvenie riski, kas raksturigi Emitentam?

Kreditrisks

Emitenta finan3u stavokli ietekmé vairaki faktori un tas ir atkarigs no aréjo iegulditdju kapitila. Ja Emitents
nespétu piesaistit papildu lidzek|us, pastav ierobeZotas rezerves, lai uzturétu uznémuma darbibu, ka rezultata
Emitents nevarétu turpinat pastavigu darbibu. legulditaja iespé&ja sanemt maksajumu saskana ar piemérojamo
ETP dokumentaciju ir atkariga no Emitenta spéjas izpildit savus maks3jumu pienakumus. Turklat neatkarigi no
nodrodindjuma, Emitenta kreditsp&ja var ietekmeét jebkura ETP tirgus vértibu, un saistibu nepildidanas,
maksatnespéjas vai bankrota gadijuma legulditdji var nesanemt summu, kas viniem pienakas saskana ar
Visparéjiem noteikumiem.
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Darijuma partneru risks

Emitents ir paklauts vairdku darijumu partneru kreditriskam, ar kuriem Emitents veic darfjumus, ieskaitot, bet ne
tikai, ar turétaju, administratoru, maka pakalpojumu sniedz&ju/sniedz&jiem, pilnvarotiem maksatdjiem, tirgus
veidotdjiem, pilnvarotiem dalibniekiem, birZam. Attiecigi Emitents ir paklauts riskiem, tostarp kreditriskam,
reputacijas riskam un norékinu riskam, kas rodas no ta, ka kads no ta darjumu partneriem nepilda savas
attiecigas saistibas, un ja rodas 3adi riski, var bit bitiska negativa ietekme uz Emitenta finaniu stavokli un
uznéméjdarbibu.

Riski, kas saistiti ar Emitenta iso biznesa vésturi un ierobefoto vznémeéjdarbibas mérki

Emitenta uznéméjdarbiba ir ETP emisija, atveidojot aktivi parvalditu digitalo aktivu parvaldibas stratégiju saistiba
ar digitalajiem aktiviern maksajumu Zetonu veida. Emitentam ka ipasam nolikam dibinatai sabiedribai bas
jamaksa par ETP ieklauSanu tirdznieciba un par ETP uzturéianu. Pastawv risks, ka Emitents nebds veiksmigs ETP
emisija, ka Emitents negls pelnu, lai gan tas ir Emitenta mérkis. Gadijuma, ja Emitents neizdosies emitét ETP, tas
var partraukt uznéméjdarbibu ka Emitents vai k|Gt maksatnespéjigs. Ja Emitents klis maksatnespéjigs, tas
nevarés atmaksat iegulditajiem dalu vai visus ieguldijumus. K3 ari, ja laikam ejot, digitalie aktivi neklls veiksmigi
vai ks mazak veiksmigi un ja Emitents nespés pielagoties Sadiem apstakliem, Emitentam var neizdoties turpinat
uznéméjdarbibu, ka rezultata var samazinaties ETP vértiba.

Tirdzniecibas platformas pieejomibas risks

Emitents ir atkarigs no digitalo akfivu piegades no cienfjamam un parbaudadmam biram un/vai rpusbirias
platformarm. 5is birfas ietekmé globalds un vietéjas ekonomikas apstakli, tirgus noskanojums un regulativas
izmainas saistiba ar pamata esolajiem digitalajiem aktiviem. Ja 5i piegade tiek ierobeZota vai notiek apmainas
trauc&jumi, Emitents var nespét emitét papildu ETP, kas savukart var negativi ietekmé&t Emitenta finaniu
raditajus un kreditspéju. 53ds risks var radit negaiditas izmainas Emitenta rezultitos.

Likviditates risks

Lidzekli, kurus Emitents sanem, emité&jot ETP, tiks izmantoti, lai iegadatos digitdlos aktivus vai citiem darfjumiem,
lai méginatu nodro3inat savu finansialo risku saistiba ar ETP. Tas nozimé, ka, lai parvalditu likviditates vajadzibas,
Emitentam bis nepieciesami pietiekami idzekli attiecigajas valltas, kas pieejamas tirgos, kur tiek tirgoti digitalie
aktivi. Emitentam pastdv likviditates risks, kas nelabvelgi ietekmétu Emitenta uznémeéjdarbibas situaciju.

Operacionalais risks

Operacionalie riski attiecds uz zaudéjumu risku, ar kuru var saskarties Emitents vai citas puses, kas iesaistitas ETP
emisija nepareizu vai nepietiekamu proceddru, cilvéku vai sistému izraisitu klOdu, ka ar juridisku risku dé
(ieskaitot stridus un tiesvedibu). Digitalajiern aktiviem, salidzinot ar citiem pamata esodajiemn aktiviem,
operacionalais risks ir lielaks. Ja virziens vai kontrole nav bijusi pietiekama, tas var negativi ietekmét riska
ierobefofanas pasakumus, reputaciju, darbibas rezultatu un finansidlo stavokli. Lidz ar to Emitenta
uznémeéjdarbiba un finansialais stavoklis ir paklauts operacionalajiem riskiem.

Emitentam nav pdrroudzibas

Emitentam nav jabut licencétam, registrétam vai pilnvarotam saskana ar spéka esoajiem vErtspapiru, pretu vai
banku likurmiem, kas ir ta dibinasanas valsts jurisdikeija un tas darbosies bez jebkadas iestades uzraudzibas
jebkada jurisdikcija.

Saskana ar programmu emitétie ETP ir parada instrumenti ETP veida. Tie nav kvalificéjami ka kolektivo
ieguldijumu shémas dalas saskana ar Sveices Federdla likuma par kolektivo ieguldijumu shémam (Swiss Federal
Act on Collective Investment Schemes) (CI54) attiecigajiem noteikumiem atbilstodi grozijumiem un saskana ar to
nav registréti. Juridisko statusu apstiprinja Sveices FinanZu tirgus uzraudzibas iestide (Swiss Financial Market
Supervisory Authority) (FINMA). Lidz ar to CISA neattiecas uz un FINMA neuzrauga ne Emitentu, ne ETP. Attiecigi
iegulditajiem nav priekirocibas, ko sniedz ipaia iegulditaju aizsardziba saskana ar C154.

Tomér nevar bt parlieciba, ka vienas vai vairaku citu jurisdikciju parvaldes iestades nenosaka, ka Emitentam ir
jabit licencétam, registrétam vai pilnvarotam saskana ar 3adas jurisdikcijas vértspapiru, predu vai banku
likumiem vai ka juridiskas vai normativas prasibas attieciba uz to nakotné nemainisies. |kvienai 53dai prasibai vai
izmainam var bt nelabvéliga ietekme uz Emitentu vai ETP ieguldit3jiem. Jauni tiesibu akti vai noteikumi, valsts
iestdiu 1émumi vai izmainas attieciba uz esolo tiesibu aktu, noteikumu vai valsts iestdZu IEmumu pieméroanu
vai interpretaciju, kas piemérojami Emitenta darbibai, ETP vai digitdlajiem aktiviem, var nelabvéligi ietekmét
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Emitenta uznéméjdarbibu vai ieguldijumu ETP.
Normativie riski

Digitalas valutas, Zetoni un blokkéZu tehnologijas saistitas ar nosaciti jaunu tehnologiju, kas identificéta ka tada,
kas, iespéjams, var radit riskus saistiba ar tiesibsargajosam iestadém un valdibas reguléjumu. Vienpratibas
trikums attieciba uz digitalo aktivu reguléanu un to, ka ar 33dam valitam rikoties nodoklu zing, rada
neskaidribas par to juridisko statusu. Visticamak, ka valdibas visa pasaulg, tostarp Sveice un Eiropas Ekonomikas
Zonas dalibvalstis, turpinas pétit digitalo valitu un blokkéiu tehnologiju priekirocibas, riskus, regul&jumu,
drodibu un pieméroanu. Ja valdibas ievies jaunus tiesibu aktus vai normativas prasibas vai izdara grozijumus
esoiajos tiesibu aktos vai regul&jumos, vai attieciga juridisko prasibu interpretacija, tam varétu bt botiska
nelabvéliga ietekme uz Emitentu, ETP un pamata esolajiermn aktiviem.

C. Pamata informécija par vértspapiriem

Kdadas ir golvends vértspapiru iezimes?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) ir bezprocentu parada vertspapirs, kas emitéts nesertificétu
vertspapiru veida saskana ar Swiss Federal Intermedioted Securities Act (FISA) un kuram nav noteikts termina beigu
datums.

BTCA seko lidzi digitdlo aktivu un papira valltu groza vértibai, ko izvElas un izvérté atbilstodi digitalo aktivu parvaldibas
stratégijai. Digitilo aktivu parvaldibas stratégijas mérkis ir palielindt BTCA aktivu vértibu neto Sveices frankos (CHF),
tirgojot bitkoinus pret altkoiniem un parslédzoties uz papira valatu, ja tas ir labakais risindjums. Atbilstodas pamata
espid proza sastawdalas ir 15 lielakas kriptovalGtas, ko méra péc tirgus kapitalizacijas ASV dolaros, un papira valatas
CHF, EUR un ASV doldros. Emitents nepielauj monétas ar anonimitati (privacy coins) ka dalu no pamata esoia groza
sastavdalu.

Kopéjais emitéto BTCA vienibu skaits 51 konkréta emisijas kopsavilkuma datuma ir 27 000. Papildus BTCA vienibas var
tikt emitétas jebkurd laika. Vértspapiriem ir gada pardosanas opcija un pastavigs izveidoZanas un izpirkianas
mehanisms pilnvarotajiem dalibniekiem. V&rtspapiri ir Emitenta pirmas kartas nodrodinatas paradsaistibas, ko
nodrogina pamata esoda groza sastavdalas. Sie vértspapiri uzskatami par parvedamiem vértspapiriem saskana ar
MIFID Il un uz tiem neattiecas nekadi parvedamibas ierobeZojumi.

Kur vértspapiri tiks tirgoti?

Produkti tiks tirgoti: SIX Swiss Exchange Laiku pa laikam, neinformé&jot Emitentu un bez ta piekrifanas, var tikt
pievienotas papildu daudzpuséjas tirdzniecibas vietas.

Kadi ir galvenie riski saistiba ar $iem vértspapiriem?

leguldijumu risks

legulditaji, kas iegulda ETP, var zaudét visa ieguldijuma vértibu vai dalu no ieguldijuma ETP. ETP, kas emitéti
saskand ar 3o pamatprospektu, neparedz nekddu pamatsummas aizsardzibu nevienai summai, kas jamaksa
saskana ar ETP. leguldijums ETP var ietvert kapitala zaudéjumu, kas ieguldits saskana ar ETP noteikumiem, pat
gadijumos, kas nav saistiti ar Emitenta saistibu neizpildi vai maksatnespéju. legulditdji ETP uznemas nelabvéligas
attiecigo pamata esoso aktivu cenas attistibas risku un jebkura pamata eso3o aktivu, kas kalpo par
nodrodinajumu, zadzibas vai uzlauanas risku.

leguldijumu parvaldibas risks
ETP tirgus vertiba un norékinu summa ir atkariga no digitalo aktivu parvaldibas stratégijas, ka noteikts attiecigajos gala
noteikumos un regulé isguldijumu politika. leguldijumu parvaldnieks pienem ieguldijumu [Bmumus, pamatojoties uz
fundamentaliem, tehniskiem un tirgum raksturigiemn datiem, ar mérki sasniegt pozitivu kopéjo ienesigumu.
leguldijumu parvaldnieks pienem ieguldijumu Iémumus péc saviem ieskatiem, ievérojot robetas, kas noteiktas digitalo
aktivu parvaldibas strat&gija atbilstosi gala noteikumos un ieguldjjumu politika noteiktajam. Pastav risks, ka
ieguldijumu parvaldnieka pienemtais ieguldijumu IEmums var nebit ar pozitivu kopéjo ienesigumu.

Likwiditates risks digitalo aktivu tirgd
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Pastav risks, ka digitalo aktivu tirgl nav iegistamas likviditates. Gadijuma, ja tirgus bis nelikvids, cenas
noteikiana k|Os |oti svarstiga un vl gritak paredzama. Tas savukart var samazinat iegulditdju interesi, kas
negativi ietekmés pieprasijumu, kas tiek aprékinats ka digitala aktiva tirgus vértibas samazinaianas.

Risks, kas saistits ar protokolu izstradi

Jebkura 3o digitalo valitu attistiba var tikt noversta vai aizkavéta, ja starp tikla dalibniekiem, attistitajiem un
biedriem rodas domstarpibas. Ja rodas situacija, kad tikla nav iesp&jams sasniegt vairdkumu attieciba uz jaunas
protokola versijas ieviefanu, tas var nozimét, ka cita starpa 33 protokola mérogojamibas uzlabosana var tikt
ierobeiota. la viena vai vairaku kriptoaktivu protokolu izstrade tiek novérsta vai aizkavéta, tas var radit
nelabvéligu ietekmi uz valltu vértibu.

Pamata informacija par vértspapiru piedavajumu publiski un/vai ieklau3anu tirdznieciba reguléta tirgl
Ar kddiem nosacijumiem un laika grafiku es varu ieguldit Sajos vErtspapiros?

Sie vErtspapiri tiks pied3vati sabiedribai visds ES dalibvalstis (Sobrid Austrija, Belgija, Bulgarija, Horvatija, Kipras
Republika, Cehijas Republika, Danija, lgaunija, Somija, Francija, Vacija, Griekija, Ungrija, Trija, Italija, Latvija,
Lietuva, Luksemburga, Malta, Niderlande, Polija, Portugale, Rumanija, Slovakija, Slovénija, Spanija, Zviedrija),
Lihteniteind un Sveicé. So vértspapiru piedavajums ir nepartraukts lidz pamatprospekta beigu datumam
([DATUME]) (piedavajuma periods) un papildu iegulditaji jebkura laika var ieklot jebkura konkréta sérija.
Papildus BTCA dalas var tik emitétas jebkura laika saskana ar citiem gala noteikumiem. Tomér 3is papildu
emisijas nav mazinoas un tiks nodrodinatas ar lidavértigu pamata esoZo aktivu summu.

Sie vértspapiri ietver ikgadéjo parvaldibas maksu 2% apméra un 20% no darbibas rezultatiem atkarigo maksu, kad
tiek parsniegta aupstaka vertiba (High Watermark), kas tiek atkartoti noteikta reizi ceturksni, ka ar
parakstifanasfizpirkianas maksu pilnvarotajiem dalibniekiem. legulditaji, veicot ieguldijumus 3ajos produktos, var
maksat papildu starpniecibas maksas, komisijas naudu, tirdzniecibas nodevas, starpibas vai citas maksajurmnus.

Kas ir piedavatdjs un/vai persona, kas lidz ieklausanu tirdznieciba?

Emitents ir devis piekrianu Pilnvarotajiem dalibniekiem izmantot pamatprospektu saistiba ar jebkuru 3o no
nodokliem neatbrivotu vertspapiru piedavajumu ieprieks uzskaititajas valstis piedavajuma perioda laika, ko veic
katrs no Siem finanu starpniekiem (katrs — pilnvarots piedavatajs):

Flow Traders B.V. facob Bontiusploats 9, 101811 Amsterdama, Niderlande | The Netherlands).

legulditajs, kurs plano iegadaties vai iegadajas veértspapirus no Pilnvarota piedavataja, to izdaris, un vértspapiru
piedavajums un pardo3ana 3adam iegulditajam tiks veikta saskana ar visiem noteikumiem un citam
vieno3anam, kas pastav starp So Pilnvaroto piedavataju un iegulditaju, ieskaitot attieciba uz cenu, sadalijumu
un norékinu kartibu.

Kapéc $is produkts tiek veidots?

Emitenta uznéméjdarbiba ir finaniu produktu, tostarp tadu biria tirgotu produktu (ETP) ka BTCA, emisija.
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ATSKIRAI EMISIJAI SKIRTA SANTRAUKA

A. |vadas ir jspéjimai

»15 FICAS Active Crypto ETP” (trumpinys BTCA) BTCA seka skaitmeninio turto ir dekretiniy valiuty, pasirinkty ir
jvertinty pagal skaitmeninio turto valdymo strategijg, krep3elio verte.

Produkto Trumpin | ISIN kodas Valor Valiuta
pavadinimas ys

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

»15 FIiCAS Active Crypto ETP" (BTCA) vertybiniy popieriy emitentas ir sidlytojas yra ,Bitcoin Capital® AG (LEI
506700I1C5128G253E076, Sveicarijos jmonés kodas CHE-312.574.485), Sveicarijoje jsteigta akciné bendrove. Bazinj
prospekta [metai, ménuo, diena] patvirtino Lichteniteino finansy rinkos priefidros institucija (FMA). FMA patvirtino
tik tai, kad bazinis prospektas atitinka ifsamumo, suprantamumo ir nuoseklumo standartus. Sis
patvirtinimas neturi bati laikomas nei emitento pritarimu, nei Siy vertybiniy popieriy kokybés patvirtinimu.

»Bitcoin Capital” AG FMA
operations@bitcoincapital.com https:/fwww. frma-lilifen/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

|spéjimai:

(a) 3iatskirai emisijai skirta santrauka turéty bati skaitoma kaip jvadas j bazinj prospekts ir atitinkamas
galutines salygas, susijusias su Siais vertybiniais popieriais;

(b) bet koks sprendimas investuoti | Siuos vertybinius popierius turéty bati priimtas investuotojui
apsvarstius bazinj prospekty ir atitinkamas galutines salygas;

(¢} investuotojas gali prarasti visg investuots kapitalg ar jo dalj;

(d) reikSdamas teisme ieskinj, susijusj su prospekte pateikta informacija, investuotojas (ieskovas) pagal
nacionaline teise pries pradedant teismo procesg privalo padengti prospekto vertimo iglaidas;

(&) civiling atsakomybé taikoma tik tiems asmenims, kurie pateiké atskirai emisijai skirtg santrauksa,
jskaitant jos vertimg, tafiau tik tais atvejais, kai ta santrauka yra klaidinanti, netiksli ar nenuasekli,
skaitant kartu su kitomis pagrindinio prospekto dalimis ir atitinkamomis galutinémis sglygomis, arba
kai kartu su kitomis pagrindinio prospekto dalimis ir atitinkamomis galutinémis sglygomis
nepateikiama pagrinding informacija, kad investuotojai galéty apsvarstyti, ar investuoti j Siuos
vertyhinius popierius;

(f) ketinate jsigyti produkts, kuris néra paprastas ir gali bati sunkiai suprantamas.

B. Pagrindiné informacija apie emitentg
Kas yra vertybiniy popieriy emitentas?

Buveinés vieta, teising formao, teisé, pagal kuriq emitentas veikio, ir valstybé, kurioje jis yra jsteigtas

Sios priemonés emitentas yra ,Bitcoin Capital” AG. ,Bitcoin Capital” AG buvo jsteigta 2020 m. kovo 3 d., 0 2020
m. kovo 10 d. ji buvo jregistruota Cuge (Sveicarija) kaip akciné bendrové (Aktiengesellschaft) pagal Sveicarijos
prievoliy kodekso 620 ir kitus straipsnius, o jos veiklos laikotarpis yra neribotas. Nuo tos datos ,Bitcoin Capital”
AG yra uiregistruota Cugo kantono (Sweicarija) Jmoniy registre kodu CHE-312.574.485. los LEI kodas yra
5067001C5128G253E076.

Pagrindiné veikla

»Bitcoin Capital” AG buvo jsteigta prekiauti produktais, kuriais prekiaujama birZoje (ETP), ir kitais finansiniais
produktais, susijusiais su kriptoturto veiklos rezultatais. Emitentas taip pat wykdys kitg veikly, susijusia su
produkty, kuriais prekiaujama birZoje, priefidra ir naujy finansiniy produkty kirimu.

Pagrindiniai akcininkai ir kontrolé
Vienintelis ,Bitcoin Capital” AG akcininkas yra investicijy valdymo bendrové FICAS" AG. ,Bitcoin Capital” AG
prisiima specialios paskirties jmonés vaidmeny, isleisdama produktus, kuriais prekiaujama biriaje ir kurivos valdo
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investicijy valdymo jmoné.

Pagrindiniy vadowy tapatybé
»Bitcoin Capital” AG valdybos nariai: Urs Wieland (pirmininkas), Luca Schenk ir Marcel Niederberger.

Teisés akty nustatytq ouditq atliekantis auditorius
Larand Thornton” AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ciurichas

Kokia yra pagrindiné finonsiné informaocijo apie emitentg (2020 m. spalio 30 4d.)?

Emitentas buvo jsteigtas 2020 m. kovo 5 d. ir dar neparengé audituoty finansiniy ataskaity. Taigi toliau
pateiktoje diagramaoje pateikta finansing informacija yra neaudituota informacija apie einamuosius metus 2020
m. spalio 30 d. duomenimis.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) * 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) b 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) * -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Kokia yra pagrindiné emitentui bidinga rizika?

Kredito rizika

Emitento finansinei blklei jtakos turi daugybé veiksniy, ir ji priklauso nuo iSorés investuotojy suformuoto
kapitalo. lei emitentas negali surinkti papildomy 183y, emitentas turi ribotas atsargas jmonés veiklai palaikyti,
todél jis negalés testi veiklos. Investuotojo galimybé gauti mokéjimg pagal galiojancig produkto, kuriuo
prekiaujama birZoje (angl. exchange-traded product, ETP), dokumentacijg priklauso nuo emitento galimybiy
jvykdyti savo mokéjimo jsipareigojimus. Be to, neatsifvelgiant j uitikrinimg jkaitu, emitento kreditingumas gali
turéti jtakos bet kurio ETP rinkos vertei, o jsipareigajimy nevykdymo, nemokumo ar bankroto atveju
investuotojai gali negauti pagal Bendrgsias sglygas jiems mokétinos sumos.

Sandorio Salies rizika
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Emitentas susidurs su daugelio kity sandoriy 2aliy, su kuriomis jis sudaro sandorius, jskaitant depozitoriuma,
administratoriy, piniginés tiekéjg (-us), mokéjimy tarpininkus, rinkos formuotojus, jgaliotus dalyvius, birZas,
tatiau jais neapsiribojant, kredito rizika. Todél emitentui bidinga rizika, jskaitant kredito rizikg, reputacijos rizikg
ir atsiskaitymo rizikg, kylanti bet kuriai sandorio 3aliai nevykdant atitinkamy savo jsipareigojimy, ir jei ta rizika
kyla, ji gali i5 esmés neigiamai paveikti emitento finansine padétj ir versla.

Rizika, susijusi su trumpa emitento versio istorija ir ribotu versio tiksiu

Emitento veikla yra su skaitmeniniu turtu susijusiy ETP leidimas mokéjimo Zetony forma pakartojant aktyviai
valdomo skaitmeninio turto valdymo strategijg. Emitentas, kaip specialios paskirties jmoné, patirs ETP jtraukimo |
prekybos sgrady ir ETP prieZioros iSlaidy. Kyla rizika, kad emitentui nepavyks iSleisti ETP, kad emitentas negaus
pelno, nepaisant to, kad jis siekia o tikslo. Jei emitentui nepavyks isleisti ETP, jis, gali nutraukti savo verslo veiklg
kaip emitentas arba galiausiai tapti nemokus. Gali bati, kad tapes nemokus, emitentas nebegalés graZinti dalies
ar visos investuotojy investicijy. Be to, jei skaitmeninis turtas netaps sékmingas ar ateityje taps maiiau
sékmingas, ir jei emitentas negalés prisitaikyti prie tokiy pasikeitusiy aplinkybiy, gali boti, kad jis negalés
sékmingai vykdyti savo verslo, ir tai gali sumaZinti ETP verte.

Prekybos platformos prieinamumo rizika

Emitentas priklauso nuo skaitmeninio turto pasidlos patikimose ir patikrinamose birfose ir (arba) ne birZos
platformose. Sioms birfoms jtakos turi pasaulinés ir vietinés ekonominés salygos, rinkos nuotaikos ir reguliavimo
pakeitimai, susije su uftikrinamuoju skaitmeniniu turtu. Jei 3i pasidla bus suvarfyta arba sutriks birZy veikla, gali
boti, kad emitentas gali negaléti idleisti papildomy ETP, ir tai gali neigiamai paveikti emitento finansinés veiklos
rezultatus ir kreditinguma. Dél 3ios rizikos gali netikétai pasikeisti emitento rezultatai.

Likvidumo rizika
Létos, kurias emitentas gauna iSleisdamas ETP, bus naudojamos skaitmeniniam turtui jsigyti ar kitiems
sandoriams sudaryti, siekiant uZtikrinti jo finansinius jsipareigojimus pagal ETP. Tai reidkia, kad emitentui reikés

pakankamai [&3y atitinkamomis dekretinémis valiutomis rinkose, kad jis galéty valdyti savo likvidumo poreikius.
Emitentui kyla likvidumo rizika, kuri neigiamai paveikty jo verslo situacijg.

Veikios rizika

Veiklos rizika — tai rizika, susijusi su nuostoliais, kuriuos dél netinkamy ar nepakankamy procediry, Zmoniy ar
sistemy sukelty klaidy, taip pat teisinés rizikos (jskaitant gincus ir bylinéjimasi) gali patirti emitentas ar kitos
Salys, dalyvaujancios isleidZiant ETP. Skaitmeninio turto veiklos rizika yra didesné nei kito uZtikrinamojo turto.
Netinkamas vadovavimas ar nepakankama kontrolé gali neigiamai paveikti apsidraudimo susitarimus, reputacija,
veiklos rezultaty ir finansine padétj. Taigi, veiklos rizika turi jtakos emitenty veiklai ir finansinei padédiai.

Emitento reglamentavimo nebuvimas

Pagal emitento jsteigimo jurisdikcijoje galiojangius vertybiniy popieriy, prekiy ar banky jstatymus jis neprivalo
boti licencijuotas, registruotas ar jgaliotas, ir jo veiklos nepriZidrés jokia jokios jurisdikcijos prieZidros institucija.
Pagal programg iéleidZiami ETP yra ETP formos skolos priemonés. Pagal atitinkamas Sveicarijos federalinio
kolektyvinio investavimo schemy jstatymo (CISA) su pakeitimais nuostatas jie nelaikomi kolektyvinio investavimo
schemos vienetais ir neregistruojami. Teisinj statusg patvirtine Sveicarijos finansy rinkos priegidros institucija
(FINMA). Todél nei emitentui, nei ETP netaikoma CISA ir jy nepriZidri FINMA. Atitinkamai, investuotojai
nesinaudoja CISA numatyta specialia investuotojy apsauga.

Tadiau negalima garantuoti, kad kurios nors kitos jurisdikcijos ar keliy jurisdikeijy reguliavimo institucijos
nenustatys, kad emitentas privalo bati licencijuotas, registruotas ar jgaliotas pagal tokios jurisdikcijos jstatymus,
reglamentuojancius vertybinius popierius, prekes ar bankus, arba kad jam taikomi teisiniai ar reguliavimo
reikalavimai ateityje nepasikeis. Tokie reikalavimai ar pakeitimai gali neigiamai paveikti emitentg ar investuotojus
| ETP. Nauji jstatymai ar kiti teisés aktai, valdZios institucijy sprendimai arba pakeitimai, susije su esamy teisés
akty, taisykliy ar valdiios institucijy sprendimy, taikomy Emitento veiklai, ETP ar skaitmeniniam turtui, taikymu
ar aifkinimu, gali neigiamai paveikti Emitento veiklg ar investicijas | ETP.

Teisinio reguliavima rizika

Skaitmeniniy valiuty, Zetony ir bloky grandinés (angl. blockchain) technologijos grindZziamos gana naujais
technologiniais sprendimais, kurie, kaip nustatyta, gali kelti teisésaugos ir vyriausybés reguliavimo riziky. Kadangi
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triksta sutarimo dél skaitmeninio turto reguliavimao ir tokiy valiuty vertinimo mokeséiy pofitriu, kyla neaidkumy
dél jy teisinio statuso. Tikétina, kad viso pasaulio, jskaitant Sveicarija ir Europos ekonominés erdvés valstybes
nares, vyriausybés toliau nagrinés skaitmeniniy valiuty ir bloky grandinés (angl. blockchain) technologijos
pranasumus, rizika, taisykles, saugumg ir taikyma. Vyriausybéms iSleidus naujy teisés akty ar nustacius naujy
norminiy reikalavimy arba pakeitus galiojancius teisés aktus, taisykles arba atitinkama teisiniy reikalavimy
aitkinima, tai gali i¥ esmés neigiamai paveikti emitentg, ETP ir uZtikrinamajj turts.

C. Pagrindiné informacija apie vertybinius popierius

Kokios yra pagrindinés vertybiniy popieriy ypatybés?
»15 FICAS Active Crypto ETP” (BTCA; ISIN CHO548689600) — tai nesertifikuoty vertybiniy popieriy forma pagal
Sveicarijos federalinj tarpiniy vertybiniy popieriy jstatyma (FISA) ileistas skolos vertybinis popierius, uf kurj
neskaifiuojamos palikanos ir kuris neturi nustatyto iSpirkimo termino.

BTCA seka skaitmeninio turto krep3elio verte ir dekretines valiutas, pasirinktas ir investicijy valdytojo jvertintas pagal
skaitmeninio turto valdymo strategijg. Skaitmeninio turto valdymo strategijos tikslas — padidinti BTCA grynajg turto
verte Sveicarijos frankais (CHF), prekiaujant bitkoinais altkoiny atévilgiu ir, jei tai geriausias pasirinkimas, pereinant prie
dekretiniy valiuty. Tinkamos uitikrinamosios krepielio sudedamosios dalys — tai 15 didZiausiy kriptovaliuty, vertinant
pagal rinkos kapitalizacijg USD, ir dekretinés valiutos CHF, EUR ir USD. Emitentas neleidZia uitikrinamosioms krepselio
sudedamosioms dalims naudoti anoniminiy manety.

Bendras BTCA vienety, iSleisty Sios atskirai emisijai skirtos santraukos parengimo dieng, skaitius yra 27 000. Bet kada
gali biti iZleista papildomy BTCA vienety. Vertybiniams popieriams numatytas metinis pasirinkimo parduoti sandoris ir
ispirkimo mechanizmas, kuriuo gali pasinaudoti leidimg turintys dalyviai. Vertybiniai popieriai yra uitikrinti didesnio
prioriteto pirmumo emitento skolos jsipareigojimai. Sie jsipareigojimai uztikrinti uftikrinamosiomis krepielio
sudedamaosiomis dalimis. Be to, 3ie vertybiniai popieriai laikomi perleidiiamaisiais vertybiniais popieriais pagal MIFID I
ir jiems netaikomi jokie perleidimo apribojimai.

Kur bus prekiaujama vertybiniais popieriais?

Produktais prekiaujama: SIX Sveicarijos birZoje. Be emitento Zinios ar sutikimo kartais gali biti pridétos
papildomos DPS vietos.

Kokia yra pagrindiné vertybiniams popierioms bidinga rizika?
Investicijos rizika

Investuotojai j ETP gali prarasti visos savo investicijos | ETP arba jos dalies verte. Pagal 5j bazinj prospekty
isleistiems ETP nenumatyta jokia pagal ETP mokétinos sumos kapitalo apsauga. Pagal ETP sglygas | ETP
investuotas kapitalas gali bati prarastas, net jei emitentas nepazeidiia savo jsipareigojimy ar netampa nemokus.
Investuotojai j ETP prisiima nepalankiy atitinkamy uZtikrinamaojo turto kainy pokytiy rizikg ir kaip jkaitas
naudojamy pagrindiniy priemoniy vagystés ar neteisétos prieigos prie jy rizika.

Investicijy valdymo rizika
ETP rinkos verté ir atsiskaitymo uZ juos suma priklauso nuo atitinkamose Galutinése sglygose nurodytos skaitmeninio
turto valdymo strategijos, kuria reglamentuojama Investavimo politika. Investicijy valdytojas priima sprendimus dé|
investicijy remdamasis pagrindiniais, techniniais ir su konkregiai rinkai susijusiais duomenimis, siekdamas bendros
teigiamos graZos. Investicijy valdytojas priima sprendima dél investavimo savo nuoZidra, tagiau neperZengdamas
Skaitmeninio turto valdymo strategijoje, apradytoje Galutinése sglygose ir Investavimo politikoje, nustatyty riby. Kyla
rizika, kad investicijy valdytojo priimtas sprendimas investuoti neuitikrins bendros teigiamos grazos.

Likvidumo rizika skaitmeninio turto rinkoje

Kyla rizika, kad nebus galima uZtikrinti likvidumo skaitmeninio turto rinkoje. Jei rinka bus nelikvidi, nustatyta

kaina taps labai nepastovi ir dar sunkiau nuspé&jama. Todél gali sumaZéti investuotojy susidoméjimas, ir tai

neigiamai paveiks paklausa. Taigi, remiantis skaiciavimais, skaitmeninio turto rinkos verté sumazés.

Rizika, susijusi su protokoly kirimu
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Dalyviy, koréjy ir tinklo nariy nesutarimai gali sustabdyti arba sulétinti bet kurios i8 3iy skaitmeniniy valiuty
plétra. Susiklosgius situacijai, kuriai esant tinkle nejmanoma pasiekti daugumos jgyvendinat naujg protokolo
versijg, gali bati apribota protokolo taikymo srities plétra (tuo neapsiribojant). Kriptoturto protokolo kdrimo
sustabdymas ar sulétinimas gali neigiamai paveikti valiuty verte.

Pagrindiné informacija apie vertybiniy popieriy sililymg visuomenei ir (arba) jtraukimg j prekybg
regulivojamoje rinkoje

Kokiomis sqlygomis ir pagal kokj grafikq galima investuoti j 5j vertybinj popieriy?

Sie vertyhiniai popieriai bus sidlomi visuomenei visose ES valstybése narése (Austrijoje, Belgijoje, Bulgarijoje,
Kroatijoje, Kipre, Cekijoje, Danijoje, Estijoje, Suomijoje, Prancizijoje, Vokietijoje, Graikijoje, Vengrijoje, Airijoje,
Italijoje, Latvijoje, Lietuvoje, Liuksemburge, Maltoje, Nyderlanduose, Lenkijoje, Portugalijoje, Rumunijoje,
Slovakijoje, Slovénijoje, Ispanijoje, Svedijoje), Lichteniteine ir Sveicarijoje. Siy vertybiniy popieriy sililymas yra
nepertraukiamas iki bazinio prospekto galiojimo pabaigos ([DATA]) (toliau — Siglymo laikotarpis), ir papildomi
investuotojai gali bet kada investuoti | bet kurig nurodyty serija. Papildomos BTCA dalys gali biti bet kada
ifleistos pagal papildomas galutines sglygas. Tafiau Sios papildomos emisijos neturi pelng maZinancio (angl.
dilutive) poveikio ir bus uZtikrintos lygiaverte uZtikrinamaojo turto suma.

Uz Siuos vertybinius popierius jgaliotiems dalyviams taikomas 2 proc. metinis valdymo maokestis ir 20 proc.
sekmeés mokestis virdijus aukiciausia ribg (angl. High Watermaork), kuri i3 naujo nustatoma kas ketvirtj, taip pat

pasiradymo (iSpirkimo) mokestis. Investuodami | produkty, investuotojai gali sumokéti papildomus
tarpininkavimo mokesgius, komisinius prekybos mokesdius, kainy skirtumus ar kitus mokestius.

Kas yra sidlytojas ir farba) asmuo, prasantis jtraukti j prekybos rinkoje sgrasq?

Emitentas leido jgaliotiems dalyviams naudotis baziniu prospektu dél bet kurio 3iy vertybiniy popieriy sidlymo,
kuriam netaikoma iSimtis, Sidlymo laikotarpiu pirmiau iSvardytose Salyse, kurj vykdo bet kuris i5 Siy finansy
tarpininky (toliau — |galiotasis sillytojas):

«Flow Traders B.V." Jacob Bontiusplaats 9, 101811 Amsterdamas, Nyderlandai

Investuotojas, kuris ketina jsigyti ar jsigyja vertybiniy popieriy i% |galiotojo sillytojo, tai atliks, o |galiotasis
sililytojas investuotojui pasidlys ir parduos vertybinius popierius pagal visas sglygas ir kitus susitarimus tarp to
|galiotojo siglytojo ir investuotojo, jskaitant su kaina, paskirstymu ir atsiskaitymo tvarka susijusias sglygas.

Kodél rengiamas 3is prospektas?

Emitento verslo veikla yra leisti finansinius produktus, jskaitant produktus, kuriais prekiaujama birZoje (ETP),
pvz., BTCA.

Page 85 of 123



A.

SUMARYCZNY OPIS

Wstep i ostrzezenia

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA sledzi wartosé koszyka aktywdw cyfrowych | walut
fiducjarnych wybranych i wazonych zgodnie ze strategig zarzadzania aktywami cyfrowymi.

Nazwa Produktu Dalekopis ISSN Valor Waluta
15 FiCAS Active BTCA CH0548689600 54868960 CHF
Crypto ETP

Emitentem i oferentem papieréw wartosciowych 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) jest
Bitcoin Capital AG (LEI: 5067001C5128G2S3E076, Swiss Company Number: CHE-
312.574.485), szwajcarska spotka akcyjna. Prospekt podstawowy zostat zatwierdzony przez
Urzad Rynku Finansowego Liechtensteinu (FMA) dnia [dzierh miesigc rok]. FMA jedynie
zatwierdzita Prospekt Podstawowy jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumialosci i
spéjnosci. Taka zgoda nie mozZe byé traktowana ani jako aprobata emitenta ani jako
potwierdzenie jakosci tych papierdw wartosciowych.

Bitcoin Capital AG FMA
aperations@bitcoincapital.com https:/fwww. fma-Ii.li/en/
+4141 71004 54 +423 236 7373
Ostrzezenia:
a) to podsumowanie dotyczace poszczegdlnych emisji nalezy odczytywac jako

b)

c)

e)

(M)

wprowadzenie do prospekiu emisyjnego podstawowego i odpowiednich ostatecznych
warunkow w odniesieniu do tych papieréw wartosciowych;

kazda decyzja o inwestycji w takie papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na ocenie
przez inwestora podstawowego prospekiu emisyjnego i odpowiednich ostatecznych
warunkow w ujeciu catosciowym;

inwestor moze straci¢ calosé lub czes$é zainwestowanego kapitalu;

powodztwo w sprawie informaciji zawartych w prospekcie zostalo wniesione do sadu, a
inwestor bedacy powodem moze, zgodnie z prawem krajowym, zostaé obcigzony
kosztami ttumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania sadowego;
odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy tylko tych osob, kitdre zlozyly odpowiednia
dokumentacje, w tym wszelkie ich thumaczenia, ale tylko wiedy, gdy dokumentacja
wprowadza w biad, jest niedokiadna lub niespéjna, gdy przegladana razem z innymi
czesciami prospektu podstawowego i odpowiednimi ostatecznymi warunkami lub w
przypadku gdy czytane fgcznie z innymi czesciami prospekiu emisyjnego
podstawowego i odpowiednimi warunkami koricowymi nie zawiera kluczowych
informacji, majacych na celu poméc inwestorom w rozwazeniu, czy warto inwestowac
w te papiery wartosciowe;

Zamierzasz kupi¢ produkt, ktory nie jest fatwy i moze by¢ trudny do ogarniecia.

Kluczowe informacje o emitencie
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Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Miejsce zamieszkania, forma prawna, prawo, na podstawie ktérego emifent prowadzi
dziatainosc oraz kraj jego rejestracyi

Bitcoin Capital AG jest emitentem tego instrumentu. Bitcoin Capital AG zostata zatozona 3
marca 2020 r. | jest zarejestrowana w Zug w Szwajcarii 10 marca 2020 r. jako spotka
akcyjna (Aktiengesellschaft) na podstawie artykutu 620 i nast. Szwajcarskiego Kodeksu
Zobowigzan na czas nieokreslony. Od tego dnia Bitcoin Capital AG jest zarejestrowany w
rejestrze handlowym kantonu Zug w Szwajcarii pod numerem CHE-312.574.485. Jego kod
LEI to 5067001C5128G2S3E076.

Gtowny zakres dziafan

Bitcoin Capital AG zostata utworzona w celu emisji produktéw podlegajacych obrotowi
gietdowemu (ETP) i innych produktow finansowych zwigzanych z obrotem aktywow
kryptograficznych. Emitent bedzie réwnie? podejmowatl inne dziatania zwiazane z
utrzymaniem produkiéw obrotu gietdowego i tworzeniem nowych produktow finansowych.

Gtéwni akcjonariusze i kontrola

Jedyny udziatowiec Bitcoin Capital AG jest FICAS AG, firma zarzadzajaca inwestycjami..
Bitcoin Capital AG przyjmuje role spétki specjalnego przeznaczenia w zakresie emisji
produktow gieldowych zarzadzanych przez firme zarzadzajacy inwestycjami.

Tozsamosc czfonkow zarzadu spotki
W skiad zarzadu Bitcoin Capital AG wchodza: Urs Wieland (prezes), Luca Schenk i Marcel
Niederberger.

Statutowy biegfy rewident
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Curych

Jakie sa kiuczowe informacje finansowe dotyczgce emitenta (od 30 paZdzierika 2020 r.)?
Emitent zostat utworzony 5 marca 2020 roku i nie sporzadzat jeszcze zaudytowanego

sprawozdania finansowego. Informacje finansowe na ponizszym wykresie sg zatem
niezaudytowanymi sprawozdaniami rocznymi na dzien 30 paZzdziernika 2020 r.
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Rachunek zyskow i strat 2020

Zysk [ strata na dziatalnosci operacyjnej -31,716
Dziatalnos¢ operacyjna 3.069.105
Dziatalnosé inwestycyjna 0
Dziatalnosé finansowa 0
Bilans

ZadluZzenie finansowe netto (zadiuzenie diugoterminowe plus -100.150
zadluzenie krotkoterminowe minus gotowka)

Wskaznik biezacej plynnosci (aktywa obrotowe / zobowiazania 4397
krétkoterminowe)

Wskaznik zadluzenia do kapitatu wiasnego (zobowigzania ogdtem / -0,25
kapitat wiasny akcjonariuszy ogotem)

Wskaznik pokrycia odsetek (przychody operacyjne / koszty -55,00
udziatowe)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -31.716
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe| 0
taczne przepltywy pieniezne netio -31.716

Jakie sg giéwne ryzyka specyficzne dla emitenta?

Ryzyko kredytowe

Na sytuacje finansowa Emitenta wptywa szereg czynnikow i jest ona uzalezniona od kapitatu
pochodzacego od Inwestoréw zewnetrznych. W przypadku braku mozliwosci pozyskania
przez emitenta dodatkowych srodkéw istnieja ograniczone rezerwy na utrzymanie dziatalnosci
spotki, co moze skutkowac brakiem mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez emitenta.
Mozliwos¢ uzyskania przez Inwestora zaptaty zgodnie z obowiazujacg Dokumentacja ETP
uzalezniona jest od zdolnosci Emitenta do wywiazania sie ze zobowigzan platniczych.
Ponadto, niezaleznie od zabezpieczenia, zdolnosé kredytowa Emitenta moze wplynac na
wartosc rynkowsg dowolnej ETP, a w przypadku niewwiazania sie ze zobowigzania,
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niewyptacalnosci lub upadtosci Inwestorzy moga nie otrzymaé kwoty naleznej im na podstawie
Ogélnych Warunkdw.

Ryzyko kontrahenta

Emitent bedzie narazony na ryzyko kredytowe wielu kontrahentow, z ktorymi zawiera
transakcje, w tym miedzy innymi Depozytariusza, Administratora, Dostawcy (-ow) Portfela (-i),
Agentéw Platniczych, Animatoréw Rynku, Autoryzowanych Uczestnikow, Gield. W
konsekwenciji emitent jest narazony na ryzyka, w tym na ryzyko kredytowe, ryzyko utraty
reputacji oraz ryzyko rozliczeniowe, wynikajace z niewypelnienia przez ktéregokolwiek z jego
kontrahentéw zobowigzan, ktére w przypadku wystapienia tego rodzaju ryzyka moze miec¢
istotny negatywny wphyw na Sytuacje finansowa i interesy emitenta.

Ryzyka zwigzane z krotkg historia biznesowa | ograniczonym celem biznesowym Emitenta
Przedmiotem dziatalno$ci emitenta jest wydawanie EPT, kiére sa replika aktywnie
zarzadzane| Strategii Zarzgdzania Aktywami Cyfrowymi w postaci talonéw ptatniczych.
emitent, jako spétka specjalnego przeznaczenia, bedzie ponosit koszty zwiazane z
dopuszczeniem EPT do obrotu oraz kosztami utrzymania EPT. Istnieje ryzyko, Ze emitentowi
nie uda sie wyemitowa¢ EPT, ze emitent nie osiagnie zyskéw, mimo ze jest to jego celem.
Jezeli emitentowi nie uda sie wyemitowac ETP, moze zaprzestaé dziatalnosci jako emitent lub
ostatecznie oglosi¢ niewyptacalnosé. Jezeli Emitent stanie sie niewyptacalny, moze nie by¢ w
stanie splaci¢ inwestycji Inwestordw w czesci lub w calosci. Ponadto, jesli Aktywa Cyfrowe nie
odniosa sukcesu lub stang sie mniej pomysine w przysziosci i jesli emitent nie bedzie w stanie
dostosowac sie do takich zmienionych okolicznosci, moZe on prowadzi¢ swoja dzialalnosé w
sposob niepomyséiny, co moze doprowadzié¢ do spadku wartosci ETP.

Ryzyko dostepnosci platformy handlowej

Emitent jest uzalezniony od dostaw Aktywow Cyfrowych z renomowanych i weryfikowalnych
gietd lub platform OTC. Na gietdy te wplywaja globalne, ani lokalne warunki gospodarcze,
nastroje rynkowe, czy zmiany regulacyjne zwiazane z bazowymi aktywami cyfrowymi. W
przypadku ograniczenia podazy lub wystapienia zakldcen wymiany emitent moze nie byé w
stanie wyemitowac¢ dodatkowych EPT, co z kolei moze niekorzystnie wptynaé na wyniki
finansowe i zdolnosé kredytowa emitenta. Ryzyko to moze wigzac sie z nieoczekiwanymi
zmianami w wynikach Emitenta.

Ryzyko utraty plynnosci
Srodki, ktére Emitent otrzyma dzieki emisji ETP, zostang wykorzystane na zakup aktywéw

cyfrowych lub na inne transakcje majace na celu zabezpieczenie jego zobowigzar
finansowych w ramach EPT. Oznacza to, ze Emitent bedzie potrzebowat odpowiednich
Srodkéw w stosownych walutach fiducjarnych dostepnych na rynkach, na ktérych aktywa
cyfrowe s3 przedmiotem obrotu w celu zarzadzania w sprawach ptynnosci. Dla Emitenta
istnieje ryzyko utraty ptynnosci, ktére miatoby negatywny wplyw na sytuacje finansowa
emitenta.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza ryzyko zwiazane ze stratami, ktére moze poniesé emitent lub inne
strony zaangazowane w emisje EPT z powodu nieprawidtowych lub niewtasciwych procedur,
bledéw spowodowanych przez ludzi lub systemy, a tak?e ryzyka prawne (w tym - spory i
procesy sgdowe). W pordwnaniu z innymi instrumentami bazowymi ryzyko operacyjne jest
wyZsze w przypadku aktywow cyfrowych. JeZeli zarzadzanie lub kontrola byty
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niewystarczajgce, moze to niekorzystnie wplyna¢ na ustalenia dotyczace zabezpieczenia,
reputacje, wynik operacyjny i sytuacje finansowa. Tym samym dziatalnos¢ i sytuacja
finansowa Emitenta narazona jest na ryzyko operacyjne.

Brak rozporzqdzenia ze strony emitenta

Emitent nie musi posiadac licencyi, rejestraci ani zezwolenia na podstawie jakichkolwiek
aktualnych przepisow dotyczacych papierow wartosciowych, towaréw lub prawa bankowego w
Jurysdykeji, w ktore) zostal zarejestrowany 1 bedzie dziatal bez nadzoru jakiegokolwiek organu
w jakiejkolwiek jurysdykeji.

ETP emitowane w ramach Programu s3 instrumentami dhuznymi w postaci EPT. Nie
kwalifikuja si¢ one jako jednostki programu zbiorowego inwestowania zgodnie z
odpowiednimi postanowieniami Szwajcarskiej Ustawy Federalnej o Programach Zbiorowego
Inwestowania, Ustawy o Programach Zbiorowego Inwestowania (CISA), z poZniejszymi
Zmianami, 1 nie sg rejestrowane na mocy te] ustawy. Status prawny zostal potwierdzony przez
Szwajcarski Urzad Nadzoru Rynku Finansowego (FINMA). W zwigzku z tym ani Emitent, ani
ETP nie podlegaja CISA ani nie sa nadzorowane przez FINMA. W zwiazku z tym inwestorzy
nie korzystaja ze szczegolne) ochrony mwestorow zapewniane] w ramach CISA,

Nie mozna jednak zagwarantowac, ze organy regulacyjne w jednej lub kilku innych
jurysdykejach nie ustala, Ze emitent musi posiadac licencje, rejestracje lub zezwolenie na
podstawie przepisow dotyczacych papierow wartosciowych, towaréw lub bankowosc1 w takie)
Jurysdykeji lub wymogow prawnych lub regulacyjnych nie zmieni sig w przyszloscl. Kazdy
taki wymog lub zmiana moZe mie¢ niekorzystny wplyw na Emitenta lub Inwestorow ETP.
Nowe przepisy ustawowe lub wykonawcze, decyzje wladz publicznych lub zmiany dotyczace
stosowania lub interpretacji obowiazujacych przepisow, regulacji lub decyzji wladz
publicznych majacych zastosowanie do dziatalnosci Emitenta, ETP lub Aktywow Cyfrowych,
moga nickorzystnie wplynac¢ na dziatalnos¢ lub inwestycje Emitenta.

Ryzyko regulacyjne

Cyfrowe waluty, kupony i technologie blockchain obejmuja stosunkowo nowa technologie,
ktdra zostata sklasyyfikowana jako potencjalne ryzyko w odniesieniu do egzekwowania prawa
i regulacji rzadowych. Brak uzgodnien co do regulacji aktywodw cyfrowych i sposobu
postepowania w kwestiach podatkowych odnosnie takich walut wywoluje niepewnoéé co do
ich statusu prawnego. Jest prawdopodobne, Ze rzady na calym Swiecie, w tym Szwajcarii i
panstw czlonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego beda nadal badaé¢ korzysci,
zagrozenia, przepisy, bezpieczenstwo i zastosowania walut cyfrowych i technologii blockchain.
Woprowadzenie przez rzady nowych przepisdéw lub wymogdw regulacyjnych, czy zmian do
istniejgcych przepisow lub regulacji lub odpowiednia interpretacja wymogéw prawnych moze
mied istotny negatywny wphlyw na emitenta, EPT i na Instrumenty bazowe.

C. Najwazniejsze informacje o papierach wartosciowych

Jakie jest giowne przeznaczenie papierow wartosciowych?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) to nieoprocentowany diuzny papier
wartosciowy wyemitowany w formie niecertyfikowanych papieréw wartosciowych zgodnie ze
szwajcarska federalng ustawg o posrednich papierach wartosciowych (FISA) i nie ma
zaplanowanej daty zapadalnosci. BTCA $ledzi wartos¢ koszyka aktywow cyfrowych
wybranych | wazonych przez zarzgdzajgcego inwestycja zgodnie ze strategia zarzadzania
aktywami cyfrowymi. Celem strategii zarzadzania aktywami cyfrowymi jest zwiekszenie
wartosci aktywéw netto BTCA we frankach szwajcarskich (CHF) poprzez handel bitcoinami za
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altcoiny i przejscie na fiat, jesli jest to najlepsza opcja. Kwalifikujgce sie podstawowe skiadniki
koszyka to najwieksze 15 kryptowalut mierzone kapitalizacjg rynkowa w USD oraz waluty
fiducjarne CHF, EUR i USD. Emitent nie dopuszcza monet prywatnosci jako podstawowych
skladnikow koszyka.

taczna liczba jednostek BTCA wyemitowanych na dzien niniejszego podsumowania dla
poszczegdlnych emisji wynosi 27 000. W dowolnym momencie moga zosta¢ wydane
dodatkowe jednostki BTCA. Papiery wartosciowe maja roczng opcje sprzedazy oraz ciagty
mechanizm tworzenia i wykupu dla uprawnionych uczestnikéw. Papiery wartosciowe s3
uprzywilejowanymi zabezpieczonymi zobowigzaniami diuznymi emitenta i sg zabezpieczone
bazowymi skladnikami koszyka. Papiery wartosciowe sa uznawane za zbywalne papiery
wartosciowe w rozumieniu MIFID Il i nie podlegaja Zadnym ograniczeniom co do zbywalnosci.

Gdzie bedg przedmiotem obrotu papierami wartoSciowymi?
Produkty sa notowane na: SIX Swiss Exchange. Dodatkowe miejsca MTF moga byé
dodawane od czasu do czasu bez wiedzy lub zgody emitenta.

Jakie sgq gidwne ryzyka charakterystyczne dla papieréw wartosciowych?

Ryzyko inwestycyjne

Inwestorzy w EPT moga stracié wartosé swojej inwestycji w catosci lub czesciw EPT. ETP
wyemitowane na podstawie niniejszego Prospekiu Podstawowego nie zapewniajg Zadnej
ochrony kapitatu w jakiejkolwiek wysokosci naleznej w ramach ETP. Inwestycja w ETP moze
wigzac sie z utratg zainwestowanego kapitatu na mocy warunkéw ETP, nawet w przypadku
niewyptacalnosci Emitenta. Inwestorzy w EPT ponosza ryzyko niekorzystnych wahan ceny
odpowiednich Instrumentéw Bazowych oraz ryzyko kradziezy lub wiamania do dowolnego
Instrumentu Bazowego stuzgcego jako Zabezpieczenie.

Ryzyko zarzgdzania inwestycjami

Wartosé rynkowa i kwota rozliczeniowa EPT zaleza od strategii zarzadzania zasobami
cyfrowymi okreslonej w odpowiednich warunkach kericowych i regulowanej przez polityke
inwestycyjna. MenedzZer Inwestycyjny podejmuje decyzje inwestycyjne na podstawie danych
fundamentalnych, technicznych i specyficznych dla rynku w celu osiagnigcia dodatniego
catkowitego zwrotu. Zarzadzajgcy inwestycjami podejmuje decyzje inwestycyjne wedlug
wlasnego uznania, ale w granicach wyznaczonych przez Strategie zarzadzania zasobami
cyfrowymi zgodnie z warunkami koricowymi i Polityka inwestycyjn. Istnieje ryzyko, ze decyzja
inwestycyjna podjeta przez Zarzadzajacego nie doprowadzi do dodatniego catkowitego
zwrotu.

Ryzyko ptynnosci na rynku aktywow cyfrowych

Istnieje ryzyko, ze na rynku aktywdw cyfrowych nie bedzie odpowiedniej plynnosci. W
przypadku braku ptynnosci rynku ustalenie ceny stanie sig bardzo niestabilne i jeszcze
trudniejsze do przewidzenia. To z kolei moZze zmniejszyé zainteresowanie inwestorow, co
niekorzystnie wplynie na popyt, ktéry obliczany jest na zmniejszenie wartosci rynkowej

aktywow cyfrowych.

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem protokofow
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Rozwdj kidrejkolwiek z tych walut cyfrowych moze zostaé powstrzymany lub opdzniony, jesli
dojdzie do nieporozumien migdzy uczestnikami, programistami i uzytkownikami sieci. Gdyby
zaistniata sytuacja, w ktorej nie jest mozliwe osiagniecie wigkszosci w sieci w zakresie
implementaciji nowe] wersji protokolu, moze to oznaczaé, miedzy innymi, ograniczenie
poprawy skalowalnosci tego protokolu. Jesli rozwéj jednego z protokotéw Crypto Assets
zostanie powstrzymany lub opdZniony, moZe to niekorzystnie wplyna¢ na wartos¢ walut.

. Kluczowe informacje dotyczace oferty publicznej papierow wartosciowych lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i w jakim harmonogramie moge inwestowac w te papiery
wartosciowe?

Papiery te beda oferowane publicznie we wszystkich parnstwach czlonkowskich UE (obecnie
Austria, Belgia, Bulgaria, Chorwacja, Republika Cypru, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia,
Francja, Niemcy, Grecja, Wegry, Irlandia, Whochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Malta, Holandia,
Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Hiszpania, Szwecja), w Liechtensteinie i
Szwaijcarii. Oferta na te papiery wartosciowe jest ciagla do wygasnigcia podstawowego
prospektu emisyjnego ([DATA]) (czas trwania oferty), a dodatkowi inwestorzy moga w
dowolnym czasie przysiapi¢ do dowolnej serii. Dodatkowe transze BTCA moga byé wydawane
w dowolnym momencie zgodnie z dalszymi ostatecznymi warunkami. Te dodatkowe emisje
nie sg jednak rozwadniajace i zostana zabezpieczone rownowazaca kwota aktywow
bazowych. Te papiery warto$ciowe obejmuja roczng oplate za zarzgdzanie w wysokosci 2% i
20% optaty za wyniki powyZej High Watermark, ktéra jest od nowa ustalana co kwartat, a
takze optate subskrypcyjng / umorzeniows dla upowaznionych uczestnikéw. Inwestorzy w
produkt moga ptaci¢ dodatkowe oplaty maklerskie, prowizje, optaty transakcyjne, spready lub
inne optaty wnoszone podczas inwestowania w te produkty.

Kim jest oferent i osoba ubiegajgca sie o dopuszczenie do obrotu?

Emitent udzielit upowaznionym uczestnikom zgody na korzystanie z prospektu emisyjnego
podstawowego w zwigzku z jakakolwiek ofertg niezwolniong na te papiery wartosciowe w
krajach wymienionych powyZej w okresie obowiazywania oferty przez kazdego z
nastepujacych posrednikéw finansowych (kazdego bedacego Autoryzowanym Oferentem):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia

Inwestor, kidry zamierza naby¢ lub nabywa jakiekolwiek papiery wartosciowe od
Autoryzowanego Oferenta, zrobi to, a oferty i sprzedaz papieréw wartosciowych takiemu
inwestorowi przez Upowaznionego Oferujacego zostang przedstawione i dokonane zgodnie z
wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami obowiazujacymi miedzy tym Autoryzowanym
Oferentem a inwestorem, w tym odnosnie ceny, alokaciji i uzgodnien dotyczacych rozliczenia.

W jakim celu tworzony jest ten prospekt?

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wydawanie produktow finansowych, w tym produktow
gietdowych (ETP), takich jak BTCA.
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SUMARIO ESPECIFICO DA EMISSAO

A. Introdugdo e Adverténcias

0 15 FiCAS Active Crypto ETP (Codigo: BTCA) BTCA acompanha o valor de um cabaz de ativos digitais e moedas
fiducidrias selecionadas e ponderadas de acordo com a estratégia de gestdo de ativos digitais.

Nome do produto | Codigo | ISIN Valor Moeda
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

0O Emitente e oferente dos titulos 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) & a Bitcoin Capital AG (LEI:
L06700IC5128G253E076, Numero de empresa suica: CHE-312.574.485), uma sociedade andnima sediada na Suiga.
O prospeto de base foi aprovado pela Autoridade do Mercado Financeiro do Liechtenstein (FMA) em [dia més ano].
A FMA apenas aprovou o Prospeto de Base como satisfazendo os padrdes de integralidade, inteligibilidade
e consisténcia. Tal aprovagao ndo deve ser considerada como um endosso do Emitente nem deve ser
considerada como um endosso da qualidade destes titulos.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https:/Ywww. frma-lilifen/
+41 41 71004 54 +423 236 73 73

Adverténcias:

(a)
(b)

()
(d)

(e)

(f)

o presente sumdrio especifico de uma emissdo deve ser lido como uma introdugdo ao prospeto de
base e aos termos finais relevantes no que diz respeito a estes titulos;

gualguer decisdo de investimento nestes titulos deve basear-se numa analise do prospeto de

base e dos termos finais relevantes no seu conjunto;

o investidor pode perder a totalidade ou parte do capital investido;

se for apresentada a um tribunal uma acdo relativa a informacdo contida num prospeto, o investidor
queixoso poderd, nos termos da legislagdo nacional, ter de suportar os custos de tradugdo do
prospeto antes de se iniciar o processo judicial;
s6 poder ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham apresentado o presente sumario
especifico da emissdo, incluindo qualguer tradugdo do mesmo, mas apenas quando o sumdrio for
enganador, inexato ou inconsistente, guando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de
base e os termos finais relevantes; ou quando ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras
partes do prospeto de base e os termaos finais relevantes, informac@es fundamentais para ajudar os
investidores na sua decisdo de investir nos valores mobiligrios;
Estd prestes a adquirir urn produto que ndo € simples e que pode ser dificil de compreender.

B. Informag¢do chave sobre o Emitente
Quem é o Emitente dos valores mobilidrios?

Domicilio, forma juridica, lei sob o qual o Emitente opera e o seu pais de constituicdo

A Bitcoin Capital AG € o Emitente deste instrumento. A Bitcoin Capital AG foi constituida a 3 de margo de 2020 e
foi registada em Zug, Suica, a 10 de margo de 2020 como sociedade andnima (Aktiengesellschaft) ao abrigo dos
artigos 620 e seguintes do Cddigo Suico das Obrigacdes por uma duragdo ilimitada. A partir desse dia, a Bitcoin
Capital AG estd registada no Registo Comercial do Cant3o de Zug, Suiga, sob o nimero CHE-312.574.485. O seu
LEl & 0 5067001C5128G2S3E076.

Principais atividades

A Bitcoin Capital AG foi criada para emitir produtos transacionados em bolsa (ETP) e outros produtos financeiros
ligados ao desempenho de criptoativas. O Emitente ira também exercer outras atividades relacionadas com a
manutencdo de produtos negociados em bolsa e a criagdo de novos produtos financeiros.

Principais acionistas e controlo
O acionista dnico da Bitcoin Capital AG € a FICAS AG, a empresa de gest3o de investimentos. A Bitcoin Capital AG
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assume o papel de entidade instrumental especial para a emissdo de produtos negociados em bolsa geridos pela
empresa de gestdo de investimentos.

Identidade do gestor principal
0 conselho da Bitcoin Capital AG é composto por: Urs Wieland (Presidente), Luca Schenk e Marcel Niederberger.

Revisor oficial de contas
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurique

Qual é a informacdo financeira chave sobre o Emitente?
O Emitente foi constituido a 5 de margo de 2020 e ainda n3o preparou demonstragdes financeiras auditadas. A
informacdo financeira no quadro abaixo &, portanto, informacgdo ndo auditada até 30 de outubro de 2020).

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) * -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) b 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) * 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) b -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Met Cash Flows from Investing Activities 0
Met Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Quais sdo os principais riscos especificos do Emitente ?

Risco de crédito

A posicdo financeira do Emitente € afetada por uma série de fatores e depende do capital de investidores
externos. Caso o Emitente ndo consiga angariar fundos adicionais, existem reservas limitadas para manter as
operagtes da empresa, o que pode resultar na incapacidade do Emitente de continuar como uma empresa em
atividade. A possibilidade de um Investidor abter pagamento de acordo com a Documentag¢do do ETP aplicavel,
depende da capacidade do Emitente de cumprir as suas obrigagdes de pagamento. Além disso,
independentemente da garantia, a solvabilidade do Emitente pode afetar o valor de mercado de qualguer ETP e,
em caso de incumprimento, insolvéncia ou faléncia, os Investidores podem n3o receber o montante que lhes &
devido ao abrigo dos Termaos e Condigdes Gerais.

Page 94 of 123



Risco de contraparte

0 Emitente ficard exposto ao risco de crédito de varias contrapartes com as guais o Emitente transaciona,
incluindo, mas ndo limitado a: o Depositario, o Administrador, o(s) Fornecedor(es) de Carteira Digitais, os
Apentes Pagadores, os Criadores de Mercado, os Participantes Autorizados, e as Bolsas de Valores.
Conseguentemente, o Emitente estd exposto a riscos, incluindo risco de crédito, risco de reputacdo e risco de
liguidagdo, decorrentes do incumprimento por qualquer das suas contrapartes das respetivas obrigagdes, os
guais, se tais riscos ocorrerem, podem ter um efeito adverso importante sobre a posico financeira e os
negdcios do Emitente.

Riscos relacionados com o curto histdrico empresarial e o objeto comercial limitado do Emitente

0 negdcio do Emitente & a emissdo de ETP replicando uma Estratégia de Gestdo de Ativos Digitais relacionada
com Ativos Digitais gerida ativamente sob a forma de fichas digitais de pagamento. Como entidade instrumental
especial, o Emitente incorrerd em custos para obter os ETP admitidos a negociacdo e para a manutengdo dos
ETP. Existe o risco de que o Emitente ndo tenha sucesso na sua emissdo de ETP, e que o Emitente ndo obtenha
lucros, apesar de ser este o objetivo do Emitente. Se o Emitente ndo tiver &xito na emissdo de ETP, o Emitente
pode cessar as suas atividades comerciais como Emitente ou, em dltima analise, pode declarar insolvéncia. 5e o
Emitente se tornar insolvente, o Emitente pode ndo ser capaz de reembolsar partes ou a totalidade dos
investimentos dos Investidores. Além disso, se os Ativos Digitais ndo se forem bem sucedidos ou se forem menos
bem sucedidos no futuro e se o Emitente ndo se adaptar as novas circunstancias, o Emitente pode ndo ser bem
sucedido na realizagdo dos seus negdcios, o que pode levar a uma diminuicdo do valor dos ETP.

Risco de disponibilidade da plataforma de negociagdo

0 Emitente depende de um fornecimento de Ativos Digitais baseado em plataformas de trocas respeitaveis e
verificiveis e/ou plataformas OTC. Estas trocas sdo afetadas pelas condigBes econdmicas globais e locais, pelo
sentimento do mercado e pelas alteraces regulamentares relacionadas com os Ativos Digitais subjacentes. Se
este fornecimento for restringido ou se ocorrer uma perturbagdo nas bolsas, o Emitente podera ndo poder
emitir ETP adicionais, o que, por sua vez, podera ter um impacto negativo no desempenho financeiro e na
solvabilidade do Emitente. Este risco pode envolver alteragdes inesperadas nos resultados do Emitente.

Risco de liquidez

0s fundos que o Emitente recebe através da emissdo de ETP serdo utilizados para comprar Ativos Digitais ou
para outras transa¢Bes para tentar assegurar a sua exposicdo financeira ao abrigo dos ETP. Isto significa que o
Emitente precisara de fundos suficientes nas respetivas moedas fiducidrias disponiveis nos mercados onde os
Ativos Digitais sdo negociados para gerir as necessidades de liquidez. Existe um risco de liquidez para o Emitente,
gue afetaria negativamente a situacdo comercial do Emitente.

Risco operacional

0s riscos operacionais sdo riscos relacionados com perdas que o Emitente ou outras partes envolvidas na
emissdo dos ETP podem sofrer com base em rotinas incorretas ou insuficientes, erros de origem humana ou de
sistemas, bem como riscos legais (incluindo disputas e litigios). Em comparagdo com outros riscos subjacentes, o
risco operacional € mais elevado para os Ativos Digitais. Se a direcdo ou controlo for insuficiente, pode afetar
negativamente os acordos de cobertura, a reputacdo, os resultados operacionais e a posicdo financeira. Assim,
as operagdes e a posi¢do financeira dos Emitente estdo expostas a riscos operacionais.

Né&o Regulagdo do Emitente

0 Emitente ndo & obrigado a estar licenciado, registado ou autorizado ao abrigo das leis que regem os valores
mobilidrios, as mercadorias ou a banca em vigor na sua jurisdicdo de constituicdo e operard sem a supervisdo de
gualquer autoridade em qualquer jurisdicio.

Os ETP emitidos ao abrigo do Programa sdo instrumentos de divida sob a forma de ETP. N3o qualificam como
unidades de um organismo de investimento coletivo de acordo com as disposi¢des relevantes da Lei Federal
Suiga sobre os Organismos de Investimento Coletivo (OIC), tal como alterada, e ndo est3o registados no dmbito
da mesma. O estatuto legal foi confirmado pela Autoridade Suica de Supervisdo do Mercado Financeiro (FINMA).
Por conseguinte, nem o Emitente nem os ETP s3o regidos pelo OIC ou supervisionados pela FINMA.
Conseqguentemente, os Investidores ndo beneficiardo da protegdo especifica ao investidor ao abrigo do OIC.
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Contudao, nada garante que as autoridades reguladoras de uma ou mais jurisdicdes determinem ou ndo que o
Emitente seja obrigado a estar licenciado, registado ou autorizado ao abrigo das leis que regem os valores
mobilidrios, as mercadorias ou a banca de tal jurisdigdo, ou que os requisitos legais ou regulamentares a este
respeito ndo serdo alterados no futuro. Qualquer reguisito ou alteracdo deste tipo poderd ter um impacto
adverso sobre o Emitente ou os Investidores nos ETP. Nova legislacdo ou regulamentos, decisdes das
autoridades plblicas ou alteracdes relativas a aplicag8o ou interpretacdo da legislacdo existente, regulamentos
ou decisdes das autoridades pdblicas aplicaveis as operagdes do Emitente, dos ETP ou dos Ativos Digitais, podem
afetar negativamente os negdcios do Emitente ou um investimento nos ETP.

Riscos regulamentares

As moedas digitais, fichas e tecnologias blockchain envolvem tecnologias relativamente novas que foram
identificadas como podendo representar riscos em relagdo a aplicacdo da lei e a regulamentacdo governamental.
A falta de consenso relativamente a regulamentacdo dos Ativos Digitais e 4 forma como tais moedas devem ser
tratadas do ponto de vista fiscal causa incerteza quanto ao seu estatuto juridico. E provével que os governos de
todo o mundo, incluindo a Suiga e os Estados-Membros do Espaco Econdmico Europeu, continuem a explorar os
beneficios, riscos, regulamentos, seguranga e aplicacdes das moedas digitais e da tecnologia blockchain. A
introducdo de nova legislagdo ou requisitos regulamentares ou alteragdes a legislagdo ou regulamentacgdo
existente, por parte dos governos, ou a respetiva interpretacdo dos requisitos legais, podera ter um efeito
adverso significativo sobre o Emitente, os ETP e os subjacentes.

C. Informagdo chave sobre os titulos

Quais sdo as principais caracteristicas dos titulos?

0 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548683600) € um titulo de divida ndo remunerado emitido sob a forma
de titulos ndo-certificados de acordo com a Lei Federal Suiga de Titulos Intermediados (FISA) e ndo tem data de
vencimento prevista.

0 BTCA acompanha o valor de um cabaz de ativos digitais selecionados e ponderados pelo gestor de investimento de
acordo com a estratégia de gestdo de ativos digitais. O objetivo da estratégia de pest3o de ativos digitais & aumentar o
valor liguido do BTCA em Francos Suicos (CHF) através da troca de bitcoins contra altcoins e da saida para moeda
fiduciaria se for a melhor opgdo. Os componentes elegiveis do cabaz subjacente s3o as 15 maiores criptomoedas
medidas pela capitaliza¢3o do mercado em USD e as moedas fiducidrias CHF, EUR e USD. O Emitente ndo permite
moedas de protecdo da vida privada como componentes ativos subjacentes do cabaz.

O numero agregado de unidades BTCA emitidas a partir da data deste resumo de emissdo especifica é de 27.000.
Podem ser emitidas unidades BTCA adicionais em gualguer altura. Os titulos tém uma opgdo de venda anual e um
mecanismo de integralizacdo e resgate continuo para os participantes autorizados. Os titulos s3o obrigagdes de divida
prioritdria do Emitente e sdo garantidos pelas componentes do cabaz subjacente. Os titulos sdo considerados valores
mobilidrios transferiveis ao abrigo da MIFID Il & ndo comportam quaisquer restricdes de transferibilidade.

Onde serdo negociados os titulos?

Os pradutos sdo negociados na: SIX Swiss Exchange. podem ser adicionados MTF adicionais de tempos em
tempos sem o conhecimento ou consentimentoa do Emitente.

Quais s@o os principais riscos especificos dos titulos?

Risco de investimento

Os investidores nas ETP podem perder o valor de todo o seu investimento ou parte do seu investimento nas ETP.
Os ETP emitidos ao abrigo deste Prospeto de Base ndo preveem qualquer protecdo de capital de qualquer
montante a pagar ao abrigo dos ETP. O investimento em ETP pode envolver uma perda do capital investido em
virtude dos termos e condi¢des dos ETP, mesmao que ndo haja incumprimento ou insolvéncia do Emitente. Os
investidores em ETP suportam o risco de uma evolugdo desfavoravel do preco dos ativos subjacentes relevantes
e o risco de roubo ou pirataria de qualguer ativo subjacente que sirva de garantia.
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Risco de Gestdio de Investimentos

0 valor de mercado e o montante da liquidagdo das ETP dependem da Estratégia de Gestdo de Ativos Digitais, tal
como especificado nas Condigdes Finais relevantes e regido pela Politica de Investimento. O Gestor de
Investimentos toma decisdes de investimento com base em dados fundamentais, técnicos e especificos do
mercado, com o objetivo de alcangar um retorno total positive. O Gestor de Investimentos assume as decisdes
de investimento ao seu exclusivo critério, mas dentro dos limites estabelecidos pela Estratégia de Gestdo de
Ativos Digitais, tal como especificado nas Condig@es Finais e na Politica de Investimento. Ha o risco de que a
decisdo de investimento tomada pelo Gestor de Investimento ndo conduza a um retorno total positivo.

Risco de liquidez no mercado de Ativos Digitais

Ha o risco de ndo haver liguidez disponivel no mercado para os Ativos Digitais. No caso do mercado se tornar
iliquido, a determinacgdo do prego tornar-se-& muito volatil e ainda mais dificil de prever. Isto pode, por sua vez,
reduzir o interesse dos investidores, o que afetard negativamente a procura, que & calculada para diminuir o
valor de mercado do Ativo Digital.

Risco associado oo desenvolvimento de protocolos

0 desenvolvimento de qualquer uma destas moedas digitais pode ser impedido ou atrasado, caso surjam
desacordos entre os participantes, programadores e membros da rede. Caso surja uma situacdo em que ndo seja
possivel alcangar uma maioria na rede relativamente a implementacdo de uma nova versdo do protocolo, isto
pode significar, entre outras coisas, gue a melhoria da escalabilidade desse protocolo pode ser restringida. Se o
desenvalvimento de um dos protocolos dos Criptoativas for impedido ou atrasado, isto pode afetar
negativamente o valor das moedas.

InformacgBes chave sobre a oferta de valores mobilidrios ao publico e/ou sobre a admiss3o & negociaco
num mercado regulamentado

Em gue condigdes e hordrios posso investir neste titulo?

Estes titulos serdo oferecidos ao publico em todos os Estados-Membros da UE (atualmente Austria, Bélgica,
Bulgéria, Crodcia, Repdblica de Chipre, Repiblica Checa, Dinamarca, Estdnia, Finlandia, Franca, Alemanha,
Grécia, Hungria, Irlanda, Italia, Letdnia, Litudnia, Luxemburgo, Malta, Holanda, Poldnia, Portugal, Roménia,
Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Suécia), no Liechtenstein e na Suica. A oferta destes titulos & continua até 3
expiracio do prospeto de base ([DATA]) (Periodo da Oferta) e os investidores adicionais podem entrar em
qualquer série a qualguer momento. Podem ser emitidas tranches adicionais de BTCA a qualguer momento,

de acordo com termos definitivos suplementares. No entanto, estas emissbes adicionais ndo tém efeito
diluidor e serdo garantidas com um montante equivalente de ativos subjacentes.

Estes titulos tEm uma comissdo de gestdo anual de 2% e uma comissdo de desempenho de 20% acima da Marca
de Agua, reajustada trimestralmente, bem como uma comissio de subscricio/resgate cobrada aos participantes
autorizados. Os investidores no produto podem pagar ainda comisstes adicionais de corretagem, comissdes de
negociacdo, spreads ou outras comissdes ao investir nestes produtos.

Quem é o oferente/ou a pessoa que solicita a admissdo & negociagdo?

0O Emitente autoriza que os Participantes Autorizados utilizem o prospeto de base relativamente a qualquer
oferta n3o isenta destes titulos nos paises acima listados durante o Periodo da Oferta ao/a cada um dos
seguintes intermedidrios financeiros (cada um, um Oferente Autorizado):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterd3o, Paises Baixos

Urn investidor com gue pretenda adquirir ou que adquira quaisquer titulos de um Oferente Autorizado fa-lo-3
e as ofertas e vendas dos titulos a esse investidor por uma Oferente Autorizado serdo feitas, de acordo com
quaisquer termaos e outros acordos em vigor entre esse Oferente Autorizado e esse investidor, inclusive no que
respeite ao prego, atribuicBes e acordos de liguidagdo.
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REZUMAT SPECIFIC EMISIUNII

A. Prezentare si avertismente

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA urmareste valoarea unui cos de active digitale si monede fiduciare
selectate si ponderate in conformitate cu strategia de gestionare a activelor digitale.

Denumirea Ticker ISIN Valor Moneda
produsului

15 FiCAS Active

Crypta ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

Emitentul si ofertantul valorilor mobiliare 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) este Bitcoin Capital AG (LEI:
S067001C5128G253E076, numdrul companiei elvetiene: CHE-312.574.485), societate pe actiuni cu sediul in Elvetia.
Prospectul de baza a fost aprobat de catre Autoritatea pentru piete financiare din Liechtenstein (FMA) la [ziua luna
anul]. FMA a aprobat Prospectul de baza doar din punct de vedere al indeplinirii standardelor referitoare la
caracterul complet, inteligibilitate si coerenta. O astfel de aprobare nu trebuie considerata ca o avizare a
emitentului sau a calitatii acestor valori mobiliare.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/fwww. fma-lili/en

+4141 710 04 54 +423 236 73 73
Avertismente:

(a) acest rezumat specific emisiunii ar trebui citit ca o introducere la prospectul de baza i la termenii
finali relevanti cu privire la aceste valori mobiliare;

[b) orice decizie de a investi in aceste valori mobiliare ar trebui sa se bazeze pe examinarea
prospectului de baza si a termenilor finali relevanti in ansamblu de cdtre investitor;

() investitorul ar putea pierde intreg capitalul investit sau o parte a acestuia;

(d) daca o cerere referitoare la informatiile continute intr-un prospect este inaintata intr-o instantd, in
temeiul legislatiei nationale, investitorul reclamant ar putea sa suporte costurile traducerii
prospectului inainte de initierea procedurii judiciare;

() raspunderea civild revine numai acelor persoane care au depus rezumatul specific emisiunii, inclusiv
orice traducere a sa, dar numai in cazul in care rezumatul este Tnseldtor, inexact sau inconsecvent,
atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu termenii finali
relevanti, sau in cazul in care nu se prevede, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale
prospectului de baza si cu termenii finali relevanti, informatii cheie pentru a ajuta investitorii atunci
cand analizeazad daca doresc sd investeasca in aceste valori mobiliare;

(f) Sunteti pe cale s3 achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles.

B. Informatii de bazi despre emitent
Cine este emitentul valorilor mobiliare?

Sediul, forma juridicd, legea in temeiul cdreia opereazd emitentul si fara sa de constituire

Bitcoin Capital AG este emitentul acestui instrument. Bitcoin Capital AG este o societate infiintatd la 3 martie
2020 si a fost incorporatd si inregistratd in Zug, Elvetia la 10 martie 2020 ca societate pe actiuni
(Aktiengeseilschaft) in temeiul art. 620 si al urmatoarelor din Codul elvetian al obligatiilor, avand durata
nelimitata. Din acea zi, Bitcoin Capital AG este inregistratd in Registrul Comercial al Cantonului Zug, Elvetia, sub
numarul CHE-312.574.485. Codul sdu LE| este 5067001C5128G253E076.

Obiectul principal de activitate

Bitcoin Capital AG a fost infiintata pentru a emite produse tranzactionate la bursa (ETP) si alte produse financiare
legate de performanta activelor criptografice. Emitentul se va angaja si in alte activitati legate de mentinerea
produselor tranzactionate la bursa si crearea de noi produse financiare.

Actionari majori si control
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Actionarul unic al Bitcoin Capital AG este FICAS AG, compania de administrare a investitiilor. Bitcoin Capital AG
Tsi asuma rolul de vehicul cu destinatie speciala pentru emiterea produselor tranzactionate la bursa gestionate
de compania de administrare a investitiilor.

Identitatea managementului cheie
Consiliul de administratie al Bitcoin Capital AG este format din: Urs Wieland (Presedinte), Luca Schenk si Marcel
Niederberger.

Auditor statutar
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Care sunt informatiile financiore de bazd referitoare la emitent (valabile la data de 30 octombrie 2020)?
Emitentul a fost infiintat la 5 martie 2020 si nu a intocmit ncd situatii financiare auditate. Informatiile financiare
din graficul de mai jos sunt, prin urmare, informatii neauditate de la inceputul anului la zi, valabile la 30
octombrie 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) * -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) * 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) b 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) * -55,00
Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?

Riscul de credit

Pozitia financiard a Emitentului este afectat de o serie de factori si depinde de capitalul Investitorilor externi. Tn
cazul in care Emitentul nu poate strange fonduri suplimentare, existd rezerve limitate pentru a mentine
operatiunile companiei, ceea ce poate duce la incapacitatea Emitentului de a-si continua activitatea. Posibilitatea
unui Investitor de a-si obtine fondurile in conformitate cu Documentatia ETP aplicabild depinde de capacitatea
Emitentului de a-si respecta obligatiile de plata. Tn plus, indiferent de colateralizare, bonitatea Emitentului poate
afecta valoarea de piata a oricarui ETP &i, in caz de neplata, insolventa sau faliment, este posibil ca Investitorii sa
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nu poatd primi suma datorata lor in conformitate cu Termenii si conditiile generale.

Riscul de contrapartidd

Emitentul va fi expus riscului de credit al mai multor contrapartide cu care tranzactioneaza, inclusiv, dar fara a se
limita la, custodele, administratorul, furnizorul (furnizorii) serviciilor de portofel, agentii de plati, formatorii de
piatd, participantii autorizati, bursele de schimb. In consecint, Emitentul este expus riscurilor, inclusiv riscului de
credit, al reputatiei si de decontare, care rezultd din neindeplinirea obligatiilor de catre oricare dintre
contrapartidele sale. Daca astfel de riscuri se produc, pot avea un efect negativ semnificativ asupra pozitiei
financiare si activitatii Emitentului.

Riscuri legate de scurtul istoric de afaceri si obiectivul comercial limitat al Emitentului

Activitatea Emitentului este emiterea de ETP care replica o strategie de gestionare activa a activelor digitale,
privind Active digitale sub formd de tokenuri de plat. in calitate de vehicul cu destinatie speciald, Emitentul va
suporta costuri pentru ca ETP 53 fie admise |a tranzactionare si pentru intretinerea ETP. Exista riscul ca Emitentul
sd nu aibad succes in emisiunea de ETP si 53 nu obtind profituri, in ciuda faptului cd acesta este scopul sdu. Daca
Emitentul nu reuseste sa emita ETP cu succes, acesta isi poate Tnceta activitatile comerciale Tn calitate de Emitent
sau, in cele din urm3, poate deveni insolvabil. in cazul in care Emitentul devine insolvabil, este posibil ca acesta
sd nu poata rambursa intreaga investitie sau o parte a sa Investitorilor. De asemenea, dacd Activele digitale nu
au succes sau succesul se diminueaza in viitor $i daca Emitentul nu se poate adapta la astfel de circumstante
maodificate, Emitentul poate 53 nu aiba succes Tn desfasurarea activitatii sale, ceea ce poate duce la scaderea
valorii ETP.

Riscul de disponibilitate a platformei de tranzoctionare

Emitentul depinde de o surs3 de Active digitale provenind de la burse sifsau platforme OTC de incredere si
verificabile. Aceste burse sunt afectate de conditiile economice globale si locale, de sentimentul pietei si de
modificirile de reglementare legate de Activele digitale subiacente. Tn cazul in care aceasts sursé este
restrictionata sau se produce o intrerupere a tranzactiilor la bursa, Emitentul ar putea sa nu emita ETP
suplimentare, ceea ce, la randul sdu, poate avea un impact negativ asupra performantei financiare si a bonitatii
Emitentului. Acest risc poate implica modificari neasteptate ale rezultatului Emitentului.

Riscul de lichiditate

Fondurile pe care Emitentul le primeste prin emiterea de ETP vor fi utilizate pentru achizitionarea de Active
digitale sau pentru alte tranzactii, pentru a incerca sa-si acopere expunerea financiara in cadrul ETP. Aceasta
inseamna ca Emitentul va avea nevoie de fonduri suficiente in monedele fiduciare respective disponibile pe
pietele pe care sunt tranzactionate Activele digitale pentru a-si gestiona necesarul de lichiditate. Existd un risc de
lichiditate pentru Emitent, care ar putea afecta negativ situatia comerciala a acestuia.

Riscul operational

Riscurile operationale sunt riscuri legate de pierderile pe care Emitentul sau alte parti implicate in emiterea de
ETP le pot intdmpina din cauza unor rutine incorecte sau insuficiente, a erorilor umane sau asociate sistemelor,
precum si din cauza riscurilor juridice (inclusiv dispute si litigii). Tn comparatie cu alte active subiacente, riscul
operational este mai mare pentru Activele digitale. Daca directia sau controlul au fost inadecvate, acest lucru
poate afecta negativ aranjamentele de acoperire a riscului, reputatia, rezultatul operational si pozitia financiara.
Astfel, operatiunile si pozitia financiard a Emitentului sunt expuse riscurilor operationale.

Absenta reglementdrii Emitentului

Emitentul nu este obligat sa fie licentiat, inregistrat sau autorizat in conformitate cu legislatia actuala privind
valorile mobiliare, marfurile sau bancara din jurisdictia sa de constituire si va functiona fara a fi supravegheat de
vreo autoritate din orice jurisdictie.

ETP emise in baza Programului sunt instrumente de creantd sub forma de ETP. Acestea nu se califica drept
unitati ale unei scheme colective de investitii in conformitate cu prevederile relevante ale Legii federale
elvetiene privind schemele colective de investitii (CISA), cu modificdrile ulterioare, si nu sunt inregistrate in
temeiul acesteia. Statutul juridic a fost confirmat de Autoritatea elvetiana de supraveghere a pietelor financiare
(FINMA). Prin urmare, nici Emitentul, nici ETP nu sunt guvernate de CISA sau supravegheate de FINMA. in
consecinta, Investitorii nu beneficiazd de protectia specificd investitorilor prevazuta de CISA.
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Cu toate acestea, nu existd nicio asigurare c3 autoritatile de reglementare din una sau mai multe alte jurisdictii
nu vor stabili ¢a Emitentul trebuie s3 fie licentiat, inregistrat sau autorizat in temeiul legislatiei privind valorile
mobiliare, marfurile sau bancare ale unei astfel de jurisdictii sau ca cerintele legale sau de reglementare
aplicabile nu se vor modifica in viitor. Orice astfel de cerinta sau modificare ar putea avea un impact negativ
asupra Emitentului sau Investitorilor in ETP. Noile legislatii sau reglementari, decizii ale autoritatilor publice sau
modificari cu privire |a aplicarea sau interpretarea legislatiei, reglementarilor sau deciziilor existente ale
autoritatilor publice, aplicabile operatiunilor Emitentului, ETP sau Activelor digitale, pot afecta negativ activitatea
Emitentului sau o investitie in ETP.

Riscurile de reglementare

Monedele digitale, tokenurile si tehnologiile de tip blockchain implica o tehnologie relativ noua, care a fost
identificatd ca putdnd fi asociatd cu riscuri Tn legatura cu aplicarea legii si reglementarilor guvernamentale. Lipsa
consensului cu privire la reglementarea Activelor digitale si a modului in care aceste monede vor fi gestionate din
punct de vedere fiscal determind incertitudine cu privire la statutul lor juridic. Este posibil ca guvernele din
intreaga lume, inclusiv din Elvetia si din statele membre ale Spatiului Economic European, 53 continue s3
exploreze beneficiile, riscurile, reglementarile, securitatea si aplicatiile monedelor digitale si ale tehnologiei
blockehain. Introducerea de noi legi sau cerinte de reglementare sau modificari ale legislatiei sau reglementarilor
existente de catre guverne sau ale interpretdrii cerintelor legale ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra Emitentului, ETP si Activelor subiacente.

C. Informatii de bazd despre valorile mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) este un titlu de creantd nepurtator de dobanda, emis sub
forma de titluri de valoare necertificate, in conformitate cu Legea federala elvetiana a valorilor mobiliare intermediate
(FISA) si nu are o scadenta programata.

BTCA urmareste valoarea unui cos de active digitale selectate si ponderate de managerul de investitii in conformitate
cu strategia de gestionare a activelor digitale. Obiectivul strategiei de gestionare a activelor digitale este de a creste
valoarea activului net al BTCA in franci elvetieni (CHF) prin tranzactionarea de bitcoin contra altor criptomonede si
trecerea la monede fiduciare daca este cea mai buna optiune. Componentele cosului de baza eligibile sunt cele mai
mari 15 criptomonede masurate dupd capitalizarea pietei in USD si monedele fiduciare CHF, EUR si USD. Emitentul nu
accepta monede de confidentialitate drept componente ale cosului de baza.

Numarul agregat de unitati BTCA emise |a data acestui rezumat specific emisiunii este de 27.000. Pot fi emise unitati
BTCA suplimentare in orice moment. Titlurile de valoare prezinta o optiune de vanzare (put option) anuala si un
mecanism continuu de creare si rascumpadrare pentru participantii autorizati. Valorile mobiliare sunt titluri de creanta
cu garantie de rang superior ale emitentului i sunt garantate de componentele cosului de baza. Valorile mobiliare
sunt considerate transferabile in conformitate cu MIFID 1l si nu contin restrictii de transferabilitate.

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Produsele sunt tranzactionate la: SIX Swiss Exchange. Locuri MTF suplimentare pot fi adaugate in decursul
timpului, fara cunostinta sau acordul Emitentului.

Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

Riscul de investitii

Investitorii in ETP isi pot pierde valoarea intregii investitii sau o parte din aceasta. ETP emise in temeiul acestui
Prospect de baza nu prevad nicio protectie a capitalului pentru nicio suma de platit in baza ETP. Investitiile in ETP
pot implica o pierdere a capitalului investit in virtutea termenilor si conditiilor ETP, chiar si in cazul in care
Emitentul nu este insolvent sau nu isi incalcd obligatiile. Investitorii Tn ETP suporta riscul unei evolutii
nefavorabile a pretului Activelor subiacente relevante i riscul de furt sau hacking al oricarui Activ subiacent care
serveste ca Garantie.
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Riscul de gestionare a investitiilor

Valoarea de piata si valoarea de decontare a ETP depind de Strategia de gestionare a activelor digitale, asa cum este
specificata in Termenii finali relevanti si reglementata de Politica de investitii. Managerul de investitii ia decizii de
investitii pe baza datelor fundamentale, tehnice si specifice pietei, cu scopul de a obtine o rentabilitate totala pozitiva.
Managerul de investitii ia decizia de investitie |a propria sa discretie, dar in limitele stabilite de Strategia de gestionare
a activelor digitale, asa cum se specifica in Termenii finali si in Politica de investitii. Exista riscul ca decizia de investitie
luatd de Managerul de investitii sa nu conduca la o rentabilitate totala pozitiva.

D.

Riscul de lichiditate pe piata Activelor digitale

Exista riscul ca Activele digitale sa nu beneficieze de lichiditate pe piaté.in cazul in care piata nu este lichida,
determinarea pretului va deveni foarte volatila si chiar mai dificil de previzionat. La randul sdu, acest lucru poate
reduce interesul investitorilor, ceea ce va afecta negativ cererea, care este calculatd pentru a reduce valoarea de
piata a Activelor digitale.

Riscul asociat dezvoltdrii de protocoale

Dezvoltarea oricdreia dintre aceste monede digitale poate fi impiedicata sau intarziata, daca intervin neintelegeri
intre participanti, dezvoltatori si membrii retelei. Dacd apare o situatie in care nu este posibil s3 se ajungalao
majoritate in retea In ceea ce priveste implementarea unei noi versiuni a protocolului, aceasta poate insemna ca,
printre altele, imbunatatirea scalabilitatii respectivului protocol poate fi limitatd. Tn cazul in care dezvoltarea
unuia dintre protocoalele privind activele constand in criptomoneda este impiedicata sau intarziata, acest lucru
poate afecta negativ valoarea monedelor.

Informatii de baz3 privind oferta de valori mobiliare citre public sifsau admiterea pentru tranzactionare pe
o piata reglementata

in ce conditii si care este calendarul in care pot investi in aceastd valoare imobiliara?

Aceste valori mobiliare vor fi oferite publicului in toate statele membre ale UE (in prezent Austria, Belgia,
Bulgaria, Croatia, Republica Cipru, Republica Cehd, Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia,
Ungaria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Tarile de Jos, Polonia, Portugalia, Romania,
Slovacia, Slovenia, Spania, Suedia), in Liechtenstein si in Elvetia. Oferta pentru aceste valori mobiliare este
continud pana la expirarea prospectului de baza ([DATA]) (Perioada ofertei) si investitori suplimentari pot fi
inclusi in orice serie datd in orice moment. Transe suplimentare de BTCA pot fi emise in orice moment in
conformitate cu alte conditii finale. Totusi, aceste emisiuni suplimentare nu prezinta efect de diluare si vor fi
garantate cu o cantitate echivalentd de active subiacente.

Aceste valori mobiliare contin un comision anual de administrare de 2% si un comision de performanta de 20%
peste limita maxima (High Watermark), care este recalculata trimestrial, precum si o taxa de
subscriere/rdscumpdrare pentru participantii autorizati. Investitorii in produs pot plati comisioane de brokeraj
suplimentare, comisioane de tranzactionare, spread-uri sau alte comisioane atunci cdnd investesc in aceste
produse.

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare?

Emitentul si-a dat consimtdmantul ca Participantii autorizati sa utilizeze prospectul de baz3 in legatura cu orice
ofertd care nu este scutitd privind aceste valori mobiliare in tarile enumerate mai sus in Perioada de oferta de
catre sau catre fiecare dintre urmatorii intermediari financiari (fiecare, un Ofertant autorizat):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Tarile de Jos

Un investitor care intentioneaza sa obtind sau 53 achizitioneze orice valori mobiliare de la un Ofertant autorizat
va face acest lucru si se vor face oferte si vanzari de valori mobiliare cdtre un astfel de investitor de catre un
Ofertant autorizat in conformitate cu orice termeni si alte aranjamente existente intre respectivul Ofertant
autorizat si un astfel de investitor, inclusiv in ceea ce priveste pretul, alocdrile si acordurile de decontare.

De ce este elaborat acest prospect?

Activitatea Emitentului este de a emite produse financiare, inclusiv produse tranzactionate la bursa (ETP), cum
ar fi BTCA.
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SUHRN KONKRETNEJ EMISIE

A. Uvod a upozornenia

15 FiCAS Active Crypto ETP (burzowvy ticker: BTCA) BTCA sleduje hodnotu kosa digitdlnych aktiv a fiat mien (oficidlne
uznanych mien), ktoré si zvolené a vazené v silade so stratégiou spravy digitalnych aktiv.

Nazov produktu Ticker ISIN Valor Mena
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

Emitentom cennych papierov 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) a osobou, ktord ich pondka (,pondkajici”), je
ivajtiarska akciovd spolofnost Bitcoin Capital AG (LEl: 5067001C5128G253E076), Svajtiarske identifikatné tislo
spolofnosti:  CHE-312.574.485). Zakladny prospekt schvalil lichtenstajnsky drad  pre  finanény  trh
(Finanzmarktaufsicht Liechtenstein — FMA) diia [def mesiac rok]. FMA schvalil zakladny prospekt len z pohfadu
splnenia Standardov Uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti. Tento suhlas sa nepovaZuje ani
za schvalenie emitenta, ani za schvalenie kvality tychto cennych papierov.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/fwww. frma-lilifen/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Upozornenia:

(a) tento sihrn by sa mal &itat ako dvod zdkladného prospektu a relevantnych konefnych podmienok
sOvisiacich s tymito cennymi papiermi;

(b) kaidé rozhodnutie investovat do tychto cennych papierov by sa malo zakladat na investorovom
postdeni prospektu a relevantnych koneénych podmienok ako celku;

() investor by mohol stratif vietok investovany kapitdl alebo jeho East;

(d) ak sa na sid poda Zaloba tykajuca sa informacii obsiahnutych v prospekte, Zalujuci investor by mohol
podla vnitroitdtneho préva znaiat ndklady na preklad prospektu pred zafatim sidneho konania;

(e) obéianskopravnu zodpovednost maju len osoby, ktoré predlofili suhrn vratane jeho prekladu, ale len
v pripade, ked je sihrn zavadzajici, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi astami prospektu a
relevantnymi keneénymi podmienkami, alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi Eastami prospektu
a relevantnymi koneénymi podmienkami kfifové informdcie, ktoré majd investorom pombct pri
rozhodovani o tom, & investovat do takychto cennych papierov;

(f) chystate sa klpif produkt, ktory nie je jednoduchy a mdZe byt zloZity na pochopenie.

B. Kritové informacie o emitentovi
Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo, pravna forma, pravny poriadok, podla ktorého emitent vykondva Einnost, a krajina zdpisu do obchodného
registra

Emitentom tohto nastroja je Bitcoin Capital AG. Spolo€nost Bitcoin Capital AG bola zaloZend 3. marca 2020 a
zapisand a registrovand v Zugu, Svajtiarsko, diia 10. marca 2020 ako akciovd spolotnost (Aktiengesellschaft)
podla &ldnku 620 anasl. 3vajfiarskeho zavazkového zdkonnika (Obligationenrecht) na dobu neurgito.
Od uvedeného diia je spoloénost Bitcoin Capital AG zapisand v obchodnom registri kanténu Zug, Svajéiarsko,
pod Cislom CHE-312.574.485. LEl spolofnosti je 5067001C5128G253E076.

Hlavné ginnasti

Spolognost Bitcoin Capital AG bola zalofend na lfely wydania emisie produktov obchodovanych na burze
(exchange traded products — ETP) a daliich finan€nych produktov naviazanych na vykonnost kryptoaktiv. Emitent
bude vykondvat aj daliie &Ginnosti sivisiace so spravou produktov obchodovanych na burze a tvorbou nowych
finanénych produktov.

Hlavni akciondri a kontrola

Jedinym akciondrom spolognosti Bitcoin Capital AG je FICAS AG, investitnd spravcovskd spolotnost. Spolotnost
Bitcoin Capital AG plni dlohu GZelove zriadeného subjektu na vydanie emisie produktov obchodovanych
na burze, ktoré spravuje investitnd spravcovska spolognost.
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TotoZnost hlavnych vpkonnych riaditelov
Viykonny vybor spolognosti Bitcoin Capital AG tvoria: Urs Wieland (predseda), Luca Schenk a Marcel Niederberger.

Statutdrny auditor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Aké su klicové finanéné informdcie tykajice sa emitenta (za aktudiny kalenddrny rok k 30. oktébru 2020)?

Emitent bol zaloZeny 5. marca 2020, preto eite nemd zostavenu auditovand Gctovnd zavierku. Finanéné informacie
uvedené v nasledovnej tabulke s0 preto neauditovanymi informaciami za aktudlny kalendarny rok k 30. oktébru
2020.

Vykaz ziskov a strat 2020
Prevadzkovy zisk/strata -31 716
Prevadzkové Cinnosti 3 069 105
Investiéné ginnosti 0
Finanéné &innosti 0
Sdvaha

Cisty finanény dih (dlhodoby dih plus kritkodoby dih minus hotovost) -100 150
Kratkodoby pomer (kratkodobé aktiva / krétkodobé pasiva : 43,97
Pomer dihu k vlastnému imaniu (celkové pasiva / celkové vlastné irnanie]‘ 0,25
Pomer urokového krytia (prevddzkovy prijem / urokové ndklady) b -55,00
Vykaz pefiainych tokov

Cisté pefiazné toky z prevadzkovych Einnosti -31 716
Cisté pefiainé toky z investi¢nych €innosti 0
Cisté pefiainé toky z finan&nych Einnosti 0
Cisté pefiainé toky celkom -31716

Aké su klucové rizika Specifické pre emitenta?

Uverové riziko

Finanénu situdciu emitenta ovplyviiuje mnoistvo faktorov a zavisi od kapitalu mimo kontroly investorov. Ak sa
emitentovi nepodari ziskat dodato&né finanéné prostriedky, jeho rezervy na udrianie prevadzky spolofnosti su
obmedzené, £o mdie mat za ndsledok neschopnost emitenta nepretriito pokratovat vo svojej obchodnej Cinnosti.
MoZnost investorov ziskaf platby v silade s platnou dokumenticiou k ETP zavisi od schopnosti emitenta plnit svoje
platobné zévizky. Navyie, bez ohlfadu na zabezpeku, Uverové bonita emitenta méZe mat vplyv na trhovi hodnotu
akéhokolvek produktu ETP a v pripade neplnenia, platobnej neschopnosti alebo konkurzu emitenta investori
nemusia ziskat sp&t sumu, ktord im emitent dihuje v zmysle vieobecnych obchodnych podmienok.

Riziko protistrany

Emitent bude wystaveny Overovému riziku mnoiZstva protistran, s ktorymi wkondva transakcie, okrem iného
vratane spravcu, administritora, poskytovatela/-ov pefiaieniek virtudlnej meny, platobnych agentov, tvorcov
trhu, autorizovanych ugastnikov trhu a burz. Vzhladom na vy3Sie uvedené je emitent vystaveny rizikdm vratane
uverového rizika, reputainého rizika a rizika vyrovnania, ktoré vyplyvaju z pripadnej neschopnosti ktorejkolvek
2 jeho protistrén plnit svoje zdvazky, €o mdZe mat v pripade naplnenia tychto rizik podstatny nepriaznivy vplyv na
finantnu situdciu a podnikanie emitenta.
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Rizika suvisioce s kratkou podnikatelskou histdriou a obmedzenym podnikatelskym ciefom emitenta

Podnikatelskou ginnostou emitenta je vydavanie produktov ETP, ktoré replikujd aktivne riadend stratégiu spravy
digitalnych aktiv tykajicu sa digitdlnych aktiv vo forme platobnych tokenov. Ako Géelovo zriadenému subjektu
vzniknl emitentovi naklady na zabezpetenie prijatia produktov ETP na obchodovanie a za ich udriiavanie. Existuje
riziko, ¥e emisia produktov ETP nebude Uspeind, fe emitent nebude vytvarat zisk napriek tomu, e tvorba zisku je
jeho ciefom. Ak jeho emisia produktov ETP nebude dspeind, emitent mdZe ukontif svoju podnikatelskd Cinnost
ako emitent alebo sa v koneénom désledku moZe dostat do platobnej neschopnosti. Ak sa emitent dostane do
platobnej neschopnosti, nemusi byt schopny splatit £ast alebo celd vyiku investicii investorov. Zaroven, ak nebudu
digitdlne aktiva dspeiné alebo ak ich dspeinost v budicnosti klesne a emitent nebude schopny prispdsobit sa
takymto zmenenym okolnostiam, emitent nemusi uspiet vo vykondvani svojej podnikatelskej innosti, £o méfe
viest k zniZeniu hodnoty produktu ETP.

Riziko dostupnosti obchodnej platformy

Emitent je zdvisly od ponuky digitdlnych aktiv z uzndvanych a overitelnych birz afalebo mimoburzowjch
platforiem. Tieto burzy si ovplyviované globdlnymi a miestnymi ekonomickymi podmienkami, trhowym
sentimentom a regulanymi zmenami suvisiacimi s podkladovymi digitalnymi aktivami. Ak ddjde k obmedzeniu
ponuky alebo k naruieniu burzového obchodovania, emitent nemusi byt schopny vydévat dodatofné produkty
ETP, éo méie nepriaznivo ovplyvnit jeho hospodérenie a Gverovd bonitu. Si€astou tohto rizika méiu byt
neotakdvané zmeny hospodarskych vysledkov emitenta.

Riziko likvidity

Finanéné prostriedky, ktoré emitent ziska na zaklade emisie produktov ETP, pouije na nakup digitalnych aktiv
alebo na vykonanie inych transakeii v snahe zabezpedit svoju finanénd expoziciu 2 produktov ETP. Znamend to, fe
emitent na riadenie potrieb likvidity bude potrebovaf dostatoéné finanéné prostriedky v prisluinych fiat menach
dostupnych na trhoch, na ktorych sa obchoduje s digitdlnymi aktivami. Emitent je wvystaveny riziku likvidity, ktoré
by mohlo nepriaznivo ovplywnit jeho podnikatelska situdciu.

Prevddzkové riziko

Prevadzkové rizikd sd rizikd v sivislosti so stratami, ktoré moze emitent alebo ostatné strany podielajice sa
na emisii produktov ETP utrpiet na zaklade nespravnych alebo nedostatoénych prevadzkovych postupov, zlyhania
fudského faktora alebo systémov, ako aj pravne rizika (vratane sidnych sporov a konani). V porovnani s inymi
podkladovymi aktivami si prevadzkové rizika pri digitalnych aktivach vys3ie. Nedostatogné riadenie alebo kontrola
mdiu mat nepriaznivy vplyv na zaistovacie (hedgingové) dohody, reputdciu, prevadzkové vysledky a finanénu
situdciu. Prevadzkové Einnosti a finanéna situdcia emitenta teda podliehaji prevadzkovym rizikam.

Neregulovany emitent

V' zmysle existujicich pravnych predpisov v oblasti cennych papierov, komodit a bankovnictva, ktoré sa platné
v jurisdikcii, v ktorej je emitent zapisany do obchodného registra, emitent nema povinnost ziskat na svoju &innost
licenciu, registraciu alebo povolenie a bude podnikat bez dohladu akéhokolvek orgdnu akejkolvek jurisdikcie.

Produkty ETP vydané v ramci tohto programu su dlhové nastroje vo forme produktov ETP. Nekvalifikuju sa ako
podielové listy v schémach kolektivneho investovania v zmysle prisluinych ustanoveni Svajgiarskeho federalneho
zakona o schémach kolektivneho investovania (zakon CISA) v zneni neskoriich predpisov a nie si na jeho zéklade
registrované. Ich pravne postavenie bolo potwrdené ivajiarskym dradom pre dohlad nad finanénymi trhmi
FINMA. Preto ani emitent, ani produkty ETP nepodliehajd reguldcii podia zdkona CISA ani dohfadu zo strany
FINMA. Na investorov sa preto nevztahuje osobitnd ochrana investorov podla zakona CISA.

Nie je viak moZné zarutit, e regulatné orgdny v jednej alebo viacerych inych jurisdikcidch nerozhodnd, Ze v zmysle
pravnych predpisov v oblasti cennych papierov, komodit a bankovnictva platnych v prislusne] jurisdikeii je emitent
povinny ziskat na svoju Einnost licenciu, registraciu alebo povolenie, alebo e sa legislativne alebo regulaéné
poiiadavky v tejto sivislosti v buddcnosti nezmenia. Kaidd takato poiiadavka alebo zmena by mohla mat
nepriaznivy vplyv na emitenta alebo na investorov do produktov ETP. Novd legislativa alebo predpisy, rozhodnutia
verejnych organov, alebo zmeny sdvisiace s uplatfiovanim alebo vykladom existujicej legislativy, predpisov alebo
rozhodnuti verejnych organov tykajlcich sa podnikatelskej cinnosti emitenta, produktov ETP alebo digitalnych
aktiv maiu mat nepriaznivy vplyv na podnikanie emitenta alebo na investicie do produktov ETP.

Regulacné rizikd
Digitdlne meny, tokeny a blockchainové technoldgie predstavuja relativne nowvid technoldgiu, pri ktorej bolo
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identifikované moiné riziko v sdvislosti s presadzovanim zakona a viadnymi regulaciami. Chybajici konsenzus
tykajuci sa regulacie digitdlnych aktiv a zdafovania takychto mien spdsobuje neistotu, pokial ide oich pravne
postavenie. le pravdepodobné, e viddy na celom svete vrdtane Svajdiarska a tlenskych ititov Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru budd pokratovat v skimani vyhod, rizik, moZnosti regulacie, bezpefnosti a pouiitia
digitalnych mien a blockchainovej technoldgie. Zavedenie novej legislativy alebo regulagnych poiiadaviek, resp.
novelizdcia existujice] legislativy alebo predpisov, alebo relevantny wyklad zikonnych poZiadaviek méiu mat
podstatny nepriaznivy vplyv na emitenta, produkty ETP a podkladové nastroje.

C. Kligové informacie o cennych papieroch
Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHOS48689600) su nedrofené dihové cenné papiere vydané vo forme
zaknihovanych (dematerializovanych) cennych papierov  podla 3vajéiarskeho  federdlneho  zdkona
o sprostredkovanych cennych papieroch (zékon FISA) bez stanovenej lehoty splatnosti.

BTCA sleduje hodnotu ko2a digitalnych aktiv zvolenych a vaZenych investienym manaZérom v silade so stratégiou
spravy digitdlnych aktiv. Cielom stratégie spravy digitalnych aktiv je zvyEif &istd hodnotu aktiv BTCA v dvajtiarskych
frankoch (CHF) obchodovanim meny bitcoin vodi alternativnym kryptomenam (tzv. altcoins) a koneénym
prevodom na fiat peniaze, ak to predstavuje najlepiiu moZnost. Opravnenymi poloZkami podkladového koda je 15
najvafiich kryptomien podla ich trhovej kapitalizacie v USD a oficidlne (fiat) meny CHF, EUR a USD. Emitent
nepovolil privatne kryptomeny (tzv. privacy coins) ako polofky podkladového kosa.

Celkovy potet jednotiek BTCA wydanych k ddtumu zverejnenia tohto suhrnu je 27 000 kusov. Kedykolvek mdZu byt
vydané daliie jednotky BTCA. Safastou cennych papierov je rofnd put opcia a mechanizmus kontinudlne] tvorby
(creation) a wyplacania (redemption) pre autorizovanych ufastnikov. Cenné papiere predstavujl nadradeng
zabezpefené dlhové zdvazky emitenta a s0 zabezpefené poloikami podkladového ko3a. Povaiuji sa za
prevoditelné cenné papiere podla smernice MIFID Il, priom ich prevoditelnost nie je ni¢im obmedzend.

Kde sa bude obchodovat s cennymi papiermi?

Produkty sa obchoduji na: SIX Swiss Exchange. Daldie miesta obchodovania v systémoch MTF mazu byt kedykolvek
pridané bez vedomia alebo sihlasu emitenta.

Aké su klicové rizikad Specifické pre cenné papiere?

Investicné riziko

Investori do produktov ETP moZu prist o celd hodnotu svojej investicie alebo o jej Cast. Produkty ETP wydané
na zaklade tohto zdkladného prospektu neposkytujl Ziadnu kapitdlovd ochranu Ziadnej sumy splatnej na ich
zdklade. Vzhladom na obchodné podmienky produktov ETP méa#e investicia do nich viest k strate kapitalu, dokonca
aj ked sa emitent nedostane do Gpadku alebo platobnej neschopnosti. Investori do produktov ETP nesd riziko
nepriaznivého wyvoja ceny prisludnych podkladovych aktiv a riziko odcudzenia alebo hackerského prieniku do
akéhokolvek podkladového aktiva, ktoré slifi ako zabezpeka.

Riziko investicného riadenia

Trhova hodnota a suma vyrovnania produktov ETP zavisia od stratégie spravy digitalnych aktiv, ktora je bliziie
Specifikovana v prisluinych koneénych podmienkach a ktord sa riadi investitnymi pravidlami. Investiény manaiér
robi investiéné rozhodnutia na zaklade fundamentainych, technickych a Specifickych trhovyeh Gdajov s cielom
dosiahnut pozitivnu celkovd ndvratnost. Investiény manafér robi investiéné rozhodnutia na zdklade vlastného
uvaienia, ale v ramci limitov vwymedzenych v stratégii spravy digitdinych aktiv, ktora je bliziie Specifikovana
v koneénych podmienkach a investitnych pravidlach. Existuje riziko, Ze investitné rozhodnutie, ktoré prijme
investitny manazér, nepovedie k pozitivnej celkovej navratnosti.

Riziko likvidity na trhu digitdinych aktiv

Existuje riziko nedostatku likvidity na trhu s digitdlnymi aktivami. V pripade nelikvidného trhu méie byt urfovanie
cien velmi volatilné a eite takiie predvidatelné. Vv désledku uvedeného méke dajst k zniZeniu zdujmu zo strany
investorov, to maie mat nepriaznivy vplyw na dopyt, a vysledkom moZe byt zniZenie trhovej hodnoty digitdlneho
aktiva.

Riziko spojené s wwvojom protokolov

V pripade vzniku rozporov medzi Géastnikmi, vyvojarmi a Elenmi siete maie djst k zastaveniu alebo zdrianiu
vo wywvoji ktorejkolvek z tychto digitilnych mien. Ak nastane situdcia, ked v rdmci siete nebude moZné dosiahnut
vatdinovy konsenzus vo vztahu k implementacii novej verzie protokolu, méZe to okrem iného znamenat, fe ddjde
k obmedzeniu zleplovania Skalovatelnosti daného protokolu. Pripadné preruienie alebo zdrianie wvoja
protokolov niektorého z kryptoaktiv mdie mat nepriaznivy vplyv na hadnotu mien.
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D. Kra¢ové informécie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom

trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu mézem investovat do tohto cenného papiera?
Tieto cenné papiere sa budu verejne pontikat vo v3etkych &lenskych $tatoch EU (ktorymi si v sticasnosti Belgicko,
Bulharsko, Cyperska republika, Ceskd republika, Dansko, Esténsko, Finsko, Francuzsko, Grécko, Holandsko,
Chorvétsko, irsko, Litva, Loty$sko, Luxembursko, Madarsko, Malta, Nemecko, Polsko, Portugalsko, Rakusko,
Rumunsko, Slovensko, Slovinsko, Taliansko, Spanielsko, Svédsko) a v Lichtenstajnsku a Svajtiarsku. Ponuka tychto
cennych papierov bude pokratovat do uplynutia platnosti zakladného prospektu ([DATUM]) (ponukové obdobie),
pri¢om daldi investori mdZzu kedykolvek vstapit do ktorejkolvek série cennych papierov. Daliie tranie BTCA mdzu
byt kedykolvek vydané v silade s doplfiujicimi konegnymi podmienkami. Aviak takéto dodatoéné emisie nie su
riediace (dilutive) a bud( zabezpedené ekvivalentnou vyskou podkiadovych aktiv.
Tieto cenné papiere obsahuju roény spravny poplatok vo vy3ke 2% a vykonnostny poplatok vo vyske 20 %
v pripade prekrotenia referentnej hodnoty High Watermark, ktord sa stanovuje 3tvrtrotne, ako aj poplatok
za upisovanie/odkupovanie pre autorizovanych G&astnikov. Pri investovani do tychto produktov méiu byt
investorom uctované dodatocné sprostredkovatelské poplatky, obchodné provizie, spready alebo iné poplatky.

Kto je ponukajiici a/alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Emitent udelil svoj suhlas pre autorizovanych u€astnikov na poutitie zakladného prospektu v suvislosti
s akoukolvek ponukou tychto cennych papierov, ktora nepodlieha oslobodeniu, vo vy3sie uvedenych Statoch pocas
ponukového obdobia, kaidému z nizie uvedenych finanénych sprostredkovatelov (kaidy jednotlivo ako
autorizovany ponukajici):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandsko

Investor, ktory zamyila nadobudnut alebo nadobida akékolvek cenné papiere od autorizovaného
pontkajuceho, tak robi — a autorizovany ponukajuci takémuto investorovi cenné papiere ponuka a predava —
v stlade s podmienkami a inymi dohodami medzi danym autorizovanym ponukajicim a takymto investorom, a
to vratane dohdd o cene, alokacii a vyrovnani.

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Podnikatelskou ¢&innosfou emitenta je vydavanie finanénych produktov vratane produktov
obchodovanych na burze (produkty ETP), ako napr. BTCA.
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POVZETEK ZA POSEBNE IZDAJE

A. Uvod in opozorila

Produkt Bitcoin Capital Active, s katerim se trguje na borzi (oznaka: BTCA), sledi vrednosti kosarice digitalnih sredstev
in fiat valut, ki so izbrane in ponderirane v skladu s strategijo upravijanja digitalnih sredstev.

Ime produkta Oznaka | ISIN Valor Valuta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

lzdajatelj in ponudnik vrednostnih papirjev 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) je Bitcoin Capital AG (LEI:
S067001C5128G2S3E076, matitna dtevilka druibe v Svici: CHE-312.574.485), delnitka druZba s sedeiem v Svici.
Osnovni prospekt je [dan mesec leto] odobril organ za nadzor finanénega trga Lihtenitajna (FMA). Organ za
nadzor finanénega trga (FMA) je le potrdil ta osnovni prospekt, da izpolnjuje standarde glede popolnosti,
razumljivosti in doslednosti. Taka potrditev se ne sme obravnavati kot odobritev izdajatelja, prav tako se
ne sme obravnavati kot potrditev kakovosti teh vrednostnih papirjev.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/fwww.fma-li.li/en

+4141 71004 54 +423 236 73 73
Opozorila:

(a) povzetek za posebne izdaje bi bilo treba brati kot uvod v osnovni prospekt in ustrezne konéne pogoje
v zvezi s temi vrednostnimi papirji;

(b) wsaka odlogitev o naloZbi v te vrednostne papirje mora temeljiti na viagateljevi presoji osnovnega
prospekta in ustreznih konénih pogojev kot celote;

(c) vlagatelj lahko izgubi ves vloZeni kapital ali njegov del;

(d) kadar se na sodisfu vloZi zahtevek v zvezi z informacijami iz prospekta, bo moral viagatelj, ki je toZnik,
v skladu z nacionalnim pravom morda kriti strodke prevoda prospekta pred zacetkom sodnega
postapka;

(e) civilno odgovornost nosijo samo osebe, ki so predioZile povzetek za posebne izdaje, vkljuéno z
njegovim morebitnim prevodom, vendar le, kadar je povzetek zavajajod, netoden ali neskladen, ko se
bere skupaj z drugimi deli osnovnega prospekta, ali kadar ne vsebuje klju€nih informacij, ki
vlagateljem pomagajo sprejeti odloitev o naloZbi v take vrednostne papirje, ko se bere skupaj z
drugimi deli osnovnega prospekta;

(f)  Produkt, ki ga kupujete, ni enostaven in je morda tezko razumljiv.

B. Kljuéne informacije o izdajatelju
Kdo je izdajatelj vrednostnih papirjev?

SedeZ, pravna oblika, pravo, v skladu s katerim izdajatelf posiuje, in drZava, v kateri fe druiba ustanovijfena
Izdajatelj tega instrumenta je druiba Bitcoin Capital AG. Ustanovljena je bila 3. marca 2020, v Zugu v Svici pa je
bila registrirana 10. marca 2020 kot delniska druZba (Aktiengesellschaft) po 620. ¢lenu Obligacijskega zakonika
in naslednjih za neomejeno obdobje. Od tega dne je druiba Bitcoin Capital AG vpisana v poslovni register
kantona Zug v Svici pod Stevilko CHE-312.574.485. Njena koda LEI (identifikator pravne osebe) je
5067001C5128G253E076.

Glavne dejavnosti

DruZba Bitcoin Capital AG je bila ustanovljena za izdajo produktov, s katerimi se trguje na borzi (ETP), in drugih
finantnih produktov, povezanih z uspeinostjo kripto sredstev. lzdajatel] se bo ukvarjal tudi z drugimi
dejavnostmi, povezanimi z vzdrievanjem produktov, s katerimi se trguje na borzi, in ustvarjanjem nowvih
finantnih produktov.

Glavni deiniCarji in nadzor
Edini delnicar druibe Bitcoin Capital AG FICAS AG, druibe za upravljanje naloZb. Druiba Bitcoin Capital AG
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prevzame viogo namenske druibe za izdajo produktov, s katerimi se trguje na borzi in s katerimi upravlja
druiba za upravijanje naloZb.

Identiteto kijufnega upravijovca
Upravni odbor druZbe Bitcoin Capital AG sestavljajo: Urs Wieland (predsednik), Luca Schenk in Marcel
Niederberger.

Identiteto zakonitega revizorjo
Grant Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Katere so klijufne finanéne informacije o izdajotelju {poslovno leto do 30. oktobra 2020)7?
lzdajatelj je bil ustanovijen 5. marca 2020 in 3e ni pripravil revidiranih ratunovodskih izkazov. Zato so finanéni
podatki v spodnji preglednici nerevidirani tekodi podatki na dan 30. oktobra 2020.

Income Statement 2020
Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0]
Financing activities 0]

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) * -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) * 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) * -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities (1]
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Katera kljucéna tveganja so specificna zo izdajatelja?

Kreditno tveganje

Na finanéni poloZaj izdajatelja vpliva ve€ dejavnikov in je odvisen od kapitala zunanjih viagateljev. Ce izdajatel] ne
more zbrati dodatnih sredstev, obstajajo omejene rezerve za vedrievanje poslovanja druZbe, kar lahko povzrodi,
da izdajatelj ni sposoben nadaljnjega poslovanja. MoZnost viagatelja, da pridobi plagilo v skladu z veljavno
dokumentacijo produkta, s katerim se trguje na borzi, je odvisna od sposobnosti izdajatelja, da izpolni svoje
plagilne obveznosti. Poleg tega lahko kreditna sposobnost izdajatelja ne glede na zavarovanje vpliva na trino
vrednost katerega koli produkta, s katerim se trguje na borzi, viagatelji pa v primeru nepladila, nesolventnosti ali
stecaja viagatelji morda ne prejmejo dolgovanega zneska v skladu s splo3nimi pogaji.
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Tveganje nasprotne stranke

lzdajatelj bo izpostavljen kreditnemu tveganju Stevilnih nasprotnih strank, s katerimi posluje, kar med drugim
vklju€uje skrbnika, upravitelja, ponudnika(e) denarnic, platilne posrednike, vzdrievalce trga, pooblaiene
udelefence, borze. Posledicno je izdajatelj izpostavijen tveganjem, kar vkljufuje kreditno tveganje, tveganje
ugleda in tveganje poravnave, ki izhajajo iz neizpolnitve obveznosti katere koli nasprotne stranke, ki lahko, ce
pride do takih tveganj, bistveno Skoduje finanénemu poloZaju in poslovanju izdajatelja.

Tveganja, povezana s kratkim preteklim poslovanjem in omejenimi poslovnimi cilji izdajateljo

Poslovna dejavnost izdajatelja je izdaja produktov, s katerimi se trguje na borzi, ki posnemajo aktivno upravljano
strategijo upravljanja digitalnih sredstev v zvezi z digitalnimi sredstvi v obliki plagilnih Zetonov. Kot namenska
druZba bo izdajatelj imel stroske v zvezi s sprejetjem produktov, s katerimi se trguje na borzi, v trgovanje in
njihovim vzdrievanjem. Obstaja tveganje, da izdajatelj ne bo uspeden pri izdaji produktov, s katerimi se trguje na
borzi, da izdajatelj ne bo ustvarjal dobitka, éeprav je to njegov namen. Ce izdajatelj ne uspe z izdajo produktov, s
katerimi se trguje na borzi, lahko preneha s svojimi poslovnimi dejavnostmi kot izdajatelj ali na koncu postane
insolventen. Ce izdajatelj postane insolventen, morda ne bo mogel vrniti delov ali celotnih nalozb viagateljev. Ce
digitalna sredstva ne bodo uspesna ali bodo v prihodnje postala manj uspeina in de se izdajatelj ne bo mogel
prilagoditi takim spremenjenim okolid€inam, bo morda neuspeino opravijal svoje pasle, kar lahko povzrodi
zmanjianja vrednosti produktov, s katerimi se trguje na borzi.

Tveganje razpoloZijivosti trgovalne platforme

Izdajatelj je odvisen od dobave digitalnih sredstev iz uglednih in preverljivih borz infali platform OTC
(zunajborzno trgovanje). Na te borze vplivajo globalne in lokalne gospodarske razmere, razpoloZenje na trgu in
zakonodajne spremembe, povezane z osnovnimi digitalnimi sredstvi. Ce je ta dobava omejena ali pride do
motenj na borzah, izdajatelj morda ne bo mogel izdati dodatnih produktov, s katerimi se trguje na borzi, kar pa
lahko negativno vpliva na njegovo finanéno uspeinost in kreditno sposobnost. To tveganje lahko vkljutuje
nepricakovane spremembe rezultata izdajatelja.

Likvidnostno tveganje

Sredstva, ki jih izdajatelj prejme z izdajo produktov, s katerimi se trguje na borzi, se bodo uporabila 2a nakup
digitalnih sredstev ali za druge transakcije, s katerimi se posku3a zavarovati finanEno izpostavljenost v okviru
produktov, s katerimi se trguje na borzi. To pomeni, da bo izdajatelj za upravljanje likvidnostnih potreb
potreboval zadostna sredstva v ustreznih fiat valutah, ki so na voljo na trgih, na katerih se trguje z digitalnimi
sredstvi. Za izdajatelja obstaja likvidnostno tveganje, ki bi negativno vplivalo na njegov poslovni poloZaj.

Operativno tveganje

Operativna tveganja so tveganja, povezana z izgubami, s katerimi se lahko sre€a izdajatelj ali druge stranke, ki
sodelujejo pri izdaji produktov, s katerimi se trguje na borzi, zaradi nepravilnih ali nezadostnih rutin, napak, ki jih
povzrodijo ljudje ali sistemi, pa tudi zaradi pravnih tveganj (vkljuéno s spori in pravdami). V' primerjavi z drugimi
asnovnimi nalofbenimi sredstvi je operativno tveganje pri digitalnih sredstvih vegje. Ce je usmerjanje ali nadzor
nezadosten, lahko to negativno vpliva na ureditev varovanja pred tveganjem, ugled, poslovne rezultate in
finantni poloaj. Poslovanje in finantni poloZaj izdajatelja sta tako izpostavljena operativnim tveganjem.

Brez zakonske ureditve izdajateljo

Za izdajatelja ni potrebno, da je licenciran, registriran ali pooblai€en v skladu s trenutno veljavno zakonodajo o
vrednostnih papirjih, blagu ali ban&nidtvu sodne pristojnosti, v kateri je ustanovljen, in bo posloval brez nadzora
katerega koli organa v kateri koli jurisdikciji.

Produkti, s katerimi se trguje na borzi, izdani v okviru programa, so dolZnigki instrumenti v obliki produktow, s
katerimi se trguje na borzi. Ni jih mogote obravnavati kot enote kolektivne naloZbene sheme v skladu z
ustreznimi doloébami Svicarskega zveznega zakona o kolektivnih naloZbenih shemah (CISA), kot je bil
spremenjen, in niso registrirani v skladu s tem zveznim zakonom. Pravni status je potrdil Svicarski organ 2a
nadzor finanénega trga (FINMA). Zato niti izdajatelja niti produktov, s katerimi se trguje na borzi, ne ureja zvezni
zakon CISA ali nadzoruje organ za nadzor finanénega trga FINMA. Glede na to viagatelji ne morejo uveljavijati
posebne zaitite viagateljev, ki jo zagotavija zvezni zakon CISA.
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Vendar pa ni mogode zagotoviti, da regulativni organi v eni ali ve€ drugih jurisdikcijah ne bodo doletili, da mora
biti izdajatelj licenciran, registriran ali poobladfen v skladu z zakonodajo o vrednostnih papirjih, blagu ali
banénistvu te jurisdikeije, ali da se pravne ali zakonodajne zahteve v zvezi s tem v prihodnje ne bodo spremenile.
Vsaka taka zahteva ali sprememba bi lahko negativno vplivala na izdajatelja ali viagatelje v produkte, s katerimi
se trguje na borzi. Nova zakonodaja ali predpisi, odlogitve javnih organov ali spremembe glede uporabe ali
razlage obstojece zakonodaje, predpisov ali odlochb javnih organov, ki veljajo za poslovanje izdajatelja, produkte,
s katerimi se trguje na borzi, ali digitalna sredstva, lahko negativno vplivajo na poslovanje izdajatelja ali nalozbo v
produkte, s katerimi se trguje na borzi.

Regulativna tveganja

Digitalne valute, Zetoni in tehnologije veriZenja podatkovnih blokov vkljutujejo relativno novo tehnologijo, za
katero je ugotovijeno, da lahko predstavija tveganja v zvezi s kazenskim pregonom in viadnimi predpisi.
Pomanjkanje soglasja glede ureditve digitalnih sredstev in nadina daviéne obravnave takih valut povzroda
negotovost glede njihovega pravnega statusa. Verjetno bodo vlade po vsem svetu, vkljuéno s Svico in driavami
tlanicami Evropskega gospodarskega prostora, e naprej preudevale koristi, tveganja, predpise, varnost in
upaorabo digitalnih valut in tehnologije verizenja podatkovnih blokov. Uvedba nove zakonodaje ali regulativnih
zahtev ali sprememb obstojefe zakonodaje ali predpisov s strani vlad ali ustrezne razlage zakonskih zahtev bi
lahkeo imela zelo Skodljiv vpliv na izdajatelja, produkte, s katerimi se trguje na borzi, in osnovna naloZbena
sredstva.

C. Kiljuéne informacije o vrednostnih papirjih

Katere so glavne znadilnosti vrednostnih papirjev?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) je neobrestovan doliniski vrednostni papir, izdan v abliki
necerticifiranih vrednostnih papirjev v skladu s Svicarskim zveznim zakonom o vrednostnih papirjih v imetju
posrednikov (FISA) in nima predvidenega datuma dospelosti.

Produkt BTCA sledi vrednosti koZarice digitalnih sredstev, ki jih upravitelj naloZb izbere in ponderira v skladu s
strategijo upravljanja digitalnih sredstev. Cilj strategije upravljanja digitalnih sredstev je poveati neto vrednost
sredstev BTCA v Svicarskih frankih (CHF) s trgovanjem z bitcoini proti altceinom in izhodom v fiat valuto, ge je to
najboljsa moZnost. Primerni aosnowvni sestavni deli koZarice obsegajo 15 najvedjih kriptovalut, izmerjenih s trino
kapitalizacijo v USD, in v fiat valutah CHF, EUR in USD. lzdajatelj ne dovoli, da bi bila kriptovaluta Privacy Coin med
asnovnimi sestavnimi deli ko3arice.

Skupno Stevilo enot BTCA, izdanih na dan tega povzetka za posamezno izdajo, je 27.000. Dodatne enote BTCA se lahko
izdajo kadar koli. Vrednostni papirji vkljutujejo letno prodajno opcijo in mehanizem neprekinjenega ustvarjanja in
odkupa za pooblaifene udeleience. Vrednostni papirji so nadrejene zavarovane dolinike obveznosti izdajatelja in so
zavarovani z osnovnimi sestavnimi deli koZarice. Vrednostni papirji se Stejejo za prenosljive vrednostne papirje v
skladu z MIFID Il in nimajo nobenih omejitev glede prenosljivosti.

Kje se bo trgovalo z vrednostnimi papirji?

S produkti se bo trgovalo na: glavni Svicarski borzi (SIX Swiss Exchange). Obgasno se lahko brez vednosti ali
privolitve izdajatelja dodajo lokacije veéstranskih sistemov trgovanja.

Katera kljuéna tveganja so specifitna za vrednostne papirje?

NaloZbeno tveganje

Viagatelji v produkte, s katerimi se trguje na borzi, lahko izgubijo vrednost svoje celotne naloZbe ali dela nalozbe
v te produkte. Produkti, s katerimi se trguje na borzi, izdani s tem osnovnim prospektom, ne zagotavljajo nobene
zaktite kapitala kakrinega koli zneska, platanega za produkte, s katerimi se trguje na borzi. NaloZbe v produkte, s
katerimi se trguje na borzi, lahko vkljuujejo izgubo kapitala, vioZenega na podlagi pogojev, ki veljajo za
produkte, s katerimi se trguje na borzi, tudi £e ne gre za neizpolnjevanje obveznosti viagatelja ali njegove
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insolventnosti. Viagatelji v produkte, s katerimi se trguje na borzi, prevzamejo tveganje neugodnega razvoja cene
zadewvnih osnovnih naloZbenih sredstev in tveganje kraje ali hekerskega napada na kateri koli osnovni
instrument, ki sluZi kot zavarovanje.

Tveganje upravijanjo naloZb
Trina vrednost in znesek poravnave za produkte, s katerimi se trguje na borzi, sta odvisna od strategije upravljanja
digitalnih sredstev, kot je podrobno opredeljeno v ustreznih kongnih pogojih in kot jo ureja naloZbena politika.
NaloZbeni upravitelj sprejema odlogitve o naloZbah na podlagi temeljnih, tehniénih in trinih podatkov, da bi dosegel
pozitiven skupni donos. NaloZbeni upravitelj sprejme odloitev o naloibi po lastni presaji, vendar v mejah, ki jih dologa
strategija upravljanja digitalnih sredstev, kot je dologeno v kanénih pogojih in nalozbeni politiki. Obstaja tveganje, da
naloZbena odloditev, ki jo sprejme naloZbeni upravitelj, ne privede do pozitivnega skupnega donosa.

Likvidnostno tvegonje na trgu digitalnih sredstev

Obstaja tveganje, da na trgu ne bo mogofe dobiti likvidnosti za digitalna sredstva. Ce trg ne bo likviden, bo
dolofanje cen postalo zelo nestabilno in jih bo 3e teije napovedati. To pa lahko zmanj3a zanimanje viagateljev,
kar bo negativno vplivalo na povpraievanje, s tem pa bi se zmanj3ala trina vrednost digitalnih sredstev.

Tveganje, povezano s pripravo protokolov

Razvoj katere koli od teh digitalnih valut je mogode preprediti ali odloziti, Ze pride do nesoglasij med udeleZenci,
razvijalci in élani mrefe. Ce glede izvajanja nove razlitice protokola ni mogote dosedi vedine v mredi, to lahko med
drugim pomeni, da bo morda treba omejiti izbolj$anje nadgradljivosti protokola. Ce se razvoj enega od
protokolov za kripto sredstva prepredi ali odloéi, lahko to negativno vpliva na vrednost valut.

D. Kljuéne informacije o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti in/ali uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu
Pod katerimi pogoji in v skladu s katerim dasovnim nafrtom lahko viagam v ta vrednostni papir?

Ti vrednostni papirji bodo na voljo javnosti v vseh driavah élanicah EU (trenutno Avstrija, Belgija, Bolgarija,
Hrvadka, Republika Ciper, Cetka, Danska, Estonija, Finska, Francija, Nemdija, Gréija, MadZarska, Irska, Italija,
Latvija, Litva, Luksemburg, Malta, Nizozemska, Poljska, Portugalska, Romunija, Slovagka, Slovenija, Spanija,
Svedska), v Lihtenitajnu in v Svici. Ponudba 2a te vrednostne papirje velja neprekinjeno do izteka osnovnega
prospekta ([DATUM]) (obdobje ponudbe), dodatni viagatelji pa se lahko kadar koli pridruZijo kateri koli seriji.
Dodatne tranie BTCA se lahko izdajo kadar koli v skladu 2 nadaljnjimi konénimi pogoji. Vendar te dodatne
izdaje niso popravljalne in bodo zavarovane z enakovrednim zneskom osnovnih sredstev. Dodatne tranie BTCA
se lahko izdajo kadar koli v skladu z nadaljnjimi konénimi pogoji. Vendar te dodatne izdaje niso popravijalne in
bodo zavarovane z enakovrednim zneskom osnowvnih sredstev.

Ti vrednostni papirji vkljuCujejo letno provizijo za upravljanje v visini 2 % ter 20 % provizijo za uspeinost nad
najvidjo doseieno vrednostjo (»high water marke), ki se dolodi vsako Cetrtletje, ter vpisne strodke ali stroske
izstopa poobladfenim udeleiencem. Viagatelji v produkt lahko pri naloZbah v te produkte placajo dodatne
posrednitke provizije, provizije za trgovanje, pribitke ali druge provizije.

Kdo je ponudnik in/ali oseba, ki prosi za uvrstitev v trgovanje?

|zdajatelj soglaia, da poobladteni udeleienci uporabljajo osnovni prospekt v zvezi s katero koli neizvzeto
ponudbo teh vrednostnih papirjev v zgoraj nastetih dravah v obdobju ponudbe s strani enega od naslednjih
finantnih posrednikov ali enemu od naslednjih posrednikov (vsak od njih: pooblaséeni ponudnik) ):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemska

Vlagatelj, ki namerava pridobiti ali pridobiva kakrine koli vrednostne papirje, jih pridobi od poobladéenega
ponudnika, poobladéeni ponudnik pa bo takemu viagatelju ponudil in prodal vrednostne papirje. Oba bosta to
naredila v skladu z vsemi pogoji in drugimi dogovori, ki veljajo med tem poobladtenim ponudnikom in takim
vlagateljem, vkljuéno s ceno, razporeditvami in ureditvijo poravnave.

Zakaj smo pripravili ta prospekt?

lzdajateljeva poslovna dejavnost je izdaja finantnih produktov, vkljugéno s produkti, s katerimi se trguje na borzi
(ETP), kot je produkt BTCA.
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A.

NOTA DE SiNTESIS

Introduccion y advertencias

El producto negociado en bolsa (ETP, por sus siglas en inglés) 15 FiCAS Active ETP, con codigo BTCA, realiza un
seguimiento del valor de un conjunto o cesta de activos digitales y monedas fiduciarias seleccionadas y ponderadas de
acuerdo con la estrategia de gestion de activos digitales.

Nombre del Codigo | ISIN Valor Moneda
producto bursatil
(Ticker)
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF (francos
5uizos)

El emisor y oferente de los valores 15 FICAS Active Crypto ETP (BTCA) es Bitcoin Capital AG (LEI:
5067001C5128G253E076. CIF suizo: CHE-312.574.485), una sociedad andnima con sede en Suiza. El folleto de
base fue aprobado por la Autoridad del Mercado Financiero de Liechtenstein (FMA) el [dia mes afio]. La FMA
aprobd el folleto de base ateniéndose solo al cumplimiento de la normativa de integridad, comprensibilidad y
coherencia. Dicha aprobacidn no debe considerarse un aval del emisor ni tampoco un aval de la calidad de estos
valores.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https:fwww. frma-lilifen/
+4141 710 04 54 +423 236 73 73

Advertencias:

a) Esta Nota de Sintesis debe considerarse una introduccidn al Folleto de Base y a las Condiciones Finales
relevantes con respecto a esos valores.

B) Toda decision de invertir en estos valores debe tomarse teniendo en cuenta el Folleto de Base y las
Condiciones Finales relevantes en su conjunto por parte del inversor.

c) El inversor podria perder la totalidad o parte del capital invertido.

d) Si se presenta ante un tribunal una demanda relativa a la informacidn contenida en el Folleto, es posible que
el inversor demandante tenga que sufragar, en virtud de la legislacion nacional, los gastos de traduccion del
Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

e) La responsabilidad civil solo se aplica a las personas que hayan presentado la Nota de Sintesis, incluida
cualquier traduccion de la misma, pero solo cuando la informacion contenida en dicha Mota de Sintesis sea
engafiosa, inexacta o incoherente al ser leida en conjunto con las demas partes del Folleto de Base y las
Condiciones Finales pertinentes, o cuando no proporcione, cuando se lea junto con las demds partes del Folleto
de Base y las Condiciones Finales pertinentes, la informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora
de considerar si invertir o no en dichos valores.

f) Estd a punto de adquirir un producto que no es sencillo y puede ser complejo de entender.

Informacién fundamental del emisor

¢éQuién es el emisor de los valores?

Domicilio y forma juridica del emisor, legislacidn conforme a la cual opera y su pais de constitucidn

Bitcoin Capital AG es el emisor de este instrumento. Bitcoin Capital AG se fundd el 3 de marzo de 2020, se constituyd y
registrd en Zug (Suiza), el 10 de marzo de 2020 como una sociedad andnima (Aktiengesellschaft, por sus siglas en
aleman, AG) de acuerdo con el articulo 620 y sucesivos del Cadigo de Obligaciones suizo con una duracion ilimitada.
Desde esa fecha, Bitcoin Capital AG esta inscrita en el Registro Mercantil del cantdn de Zug (Suiza) con el identificador
CHE-312.574.485. Su identificador de entidad juridica (LEI, por sus siglas en inglés) es 5067001C5128G253E076.

Actividades principales

Bitcoin Capital AG se cred con el fin de emitir productos comercializados en bolsa (ETP) y otros productos financieros
vinculados al rendimiento de los criptoactivos. El emisor también se dedicara a otras actividades relacionadas con el

Page 113 of 123



mantenimiento de los productos negociados en bolsa (ETP) y con la creacion de nuevos productos financieros.
Accionistas principales y control de la empresa

El nico accionista de Bitcoin Capital AG es FICAS AG, |a empresa de gestidn de inversiones. Bitcoin Capital AG asume
el papel de sociedad instrumental para emitir productos negociados en bolsa gestionados por la empresa de gestion
de inversiones.

ldentidod de la directiva
El consejo de administracion de Bitcoin Capital AG estd formado por: Urs Wieland (presidente), Luca Schenk y Marcel
Niederberger.

Auditoria de cuentas
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002, Zarich

¢ Cudl es la informacidn financiera fundamental sobre el emisor) ?
El emnisor se constituyd el 5 de marzo de 2020 y todavia no dispone de informes financieros auditados. La informacion

financiera que se presenta en la siguiente tabla representa los datos disponibles sin auditar a fecha de 30 de octubre
de 2020.

Cuenta de resultados 2020

Ganancias/pérdidas operativas -31 716
Actividades de explotacién 3069 105
Actividades de inversion 0
Actividades de financiacién 0

Balance general

Deuda financiera neta (deuda a largo plazo + deuda a corto plazo menos

efectivo) 100150
Ratio actual (activos actuales/pasivos actuales) 43,97
Ratio c?e deuda y patrimonio (pasivos totales/patrimonio total del 0.25
accionista) !
Ratio de cobertura financiera (ingresos operativos/gastos por intereses) -55,00
Estado de flujos de efectivo

Flujo de caja neto de las actividades de explotacidn -31 716
Flujo de caja neto de las actividades de inversién 0
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Flujo de caja neto de las actividades financieras 0

Flujo de caja total -31 716

¢ Cudles son los principales riesgos especificos del emisor?

Riesgo crediticio

La situacion financiera del Emisor se ve afectada por diversos factores y depende del capital de Inversores
externos. En caso de que el Emisor no pueda reunir fondos adicionales, existen reservas limitadas para mantener
las operaciones de la empresa, cosa que puede dar lugar a que el Emisor no pueda continuar como empresa en
activo. La posibilidad de que un Inversor obtenga un pago de acuerdo con la Documentacidn de la ETP aplicable
depende de la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones de pago. Ademas, independientemente de
la garantia, la solvencia del Emisor puede afectar al valor de mercado de cualquier ETP y, en caso de
incumplimiento, insolvencia o quiebra, los Inversores pueden no recibir la cantidad que se les adeuda segin los
Términos y Condiciones Generales.

Riesgo de la contraparte

El Emisor estard expuesto al riesgo crediticio de una serie de contrapartes con las que el Emisor realiza
transacciones con figuras como las del Depositario, el Administrador, el o los Proveedores de Carteras, Agentes
de Pago, Creadores de Mercado, los Participantes Autorizados y las Bolsas. En consecuencia, el Emisor esta
expuesto a riesgos, incluidos el riesgo crediticio, el riesgo reputacional y el riesgo de liquidacidn, derivados del
incumplimiento por parte de cualquiera de sus contrapartes de sus respectivas obligaciones, que, de producirse,
pueden tener un efecto negativo de importancia en la situacion financiera y el negocio del Emisor.

Riesgos relacionados con el breve historial comercial y el fin comercial imitado del Emisor

El negocio del Emisor es la emisidn de ETP, que reproducen una Estrategia de Gestidn de Activos Digitales
gestionada activamente en relacion con Activos Digitales en forma de tokens de pago. Como sociedad
instrumental, el Emisor incurrird en gastos para conseguir gue los ETP sean admitidos a cotizacidn, asi como para
su mantenimiento. Existe el riesgo de que el Emisor no consiga emitir los ETP o que el Emisor no obtenga
beneficios, a pesar de que este sea su objetivo comercial. Si el Emisor no consigue emitir los ETP, puede cesar
sus actividades comerciales como Emisor o, en dltima instancia, puede llegar a declararse insolvente. 5i el Emisor
se declara insolvente, puede que tenga capacidad de devolver una parte o la totalidad de las inversiones de los
Inversores. Asimismao, si los Activos Digitales no tienen éxito o su éxito se modera con el tiempo, y si el Emisor no
puede adaptarse a tales circunstancias cambiantes, puede gue el Emisor no tenga éxito con sus negocios, lo gue
puede derivarse en la disminucidn del valor del ETP.

Riesgos de disponibilidad de la plataforma de transocciones

El Emisor depende de un suministro de Activos Digitales de bolsas de valores reputadas y verificables, o por
parte de plataformas OTC (Over the Counter). Estas bolsas sufren el impacto de las condiciones econdmicas
mundiales y locales, de la sensacion de mercado y de los cambios normativos relacionados con los Activos
Digitales subyacentes. Si el suministro de dichos Activos Digitales se ve limitado o tiene lugar una interrupcidn de
los intercambios comerciales, es posible que el Emisor no pueda emitir ETP adicionales, lo que a su vez puede
afectar negativamente al rendimiento financiero y a la solvencia del Emisor. Este riesgo puede entrafiar cambios
inesperados en los resultados del Emisor.

Riesgo de liguidez

Los fondos que el Emisor reciba por 1a emision de ETP se utilizaran para comprar Activos Digitales o para otras
transacciones con el fin de intentar asegurar su exposicion financiera en el marco de las ETP. Esto implica que el
Emisor requerira de fondos suficientes en las respectivas monedas fiduciarias disponibles en los mercados en los
que se negocian los Activos Digitales para gestionar las necesidades de liguidez. El Emisor puede presentar riesgo
de liquidez, cosa gue tendria un efecto negativo en la situacion comercial del Emisor si llegara a materializarse
dicho riesgo.

Riesgo operacional

Los riesgos operacionales son riesgos relacionados con las pérdidas que el emisor u otras partes involucradas en
la emisidn de las ETP pueden encontrase a raiz de procesos incorrectos o insuficientes, errores humanos o
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informaticos, asi como de riesgos legales (incluidos los procesos contenciosos o litigios). En comparacion con
otros activos subyacentes, el riesgo operativo es mayor en el caso de los activos digitales. Si la direccidn o el
control de dichos activos ha sido insuficiente, puede afectar negativamente a los acuerdos de cobertura, ala
reputacian, al resultado de operaciones y a la situacion financiera. Asi pues, las operaciones y la situacidn
financiera de los Emisores estan expuestas a riesgos operacionales.

Emisor sin requlacidn

El emisor no esta obligado a tener licencia, a estar registrado o a contar con autorizacidn alguna en virtud de la
legislacidn vigente sobre valores, materias primas o la legislacidn bancaria de la jurisdiccion en la gue se
constituyd como empresa y operara en cualquier jurisdiccion sin la supervision de ninguna autoridad.

Los ETP emitidos en el marco del Programa son instrumentos de deuda en forma de ETP. No rednen los
requisitos para considerarse unidades de un organismo de inversion colectiva o fondo de inversidn con arreglo a
las disposiciones pertinentes de la Ley Federal Suiza sobre Organismos de Inversion Calectiva (CISA), en su forma
enmendada, por lo gue no se encuentran bajo su amparo. Por lo tanto, ni el Emisor ni los productos que ofrece
(ETP) estan regidos por la CISA ni supervisados o aprobados por la Autoridad Suiza Supervisora del Mercado
Financiero (FINMA). Por consiguiente, los Inversores no cuentan con el beneficio de la proteccion especifica para
inversores que ofrece la CISA.

No obstante, no se puede asegurar que las autoridades reguladoras de una o mas jurisdicciones no lleguen a
determinar que el Emisor deba tener licencia, estar registrado o autorizado en virtud de |a legislacidn vigente
sobre valores, materias primas o la legislacion bancaria de dicha jurisdiccion o que las disposiciones legales o
reglamentarias al respecto no cambien en un futuro. Cualquiera de esas disposiciones legales o cambios
legislativas podrian tener un impacto negativo en la actividad del Emisor o en los inversores de los ETP. Las
nuevas leyes o regulaciones, las sentencias de las autoridades pablicas o los cambios relativos a la aplicacion o
interpretacion de la legislacion vigente, las regulaciones o sentencias de las autoridades pdblicas vigentes
aplicables a las operaciones del Emisor, los ETP o los Activos Digitales pueden tener un impacto negativo en el
negocio del Emisor o en la inversion en los ETP.

Riesgos relacionados con la requlocion

Las criptomanedas, los tokens y las tecnologias de blockchain (o de cadena de blogues) precisan de una tecnologia
relativamente nueva que se ha determinado que puede plantear riesgos en relacion con la aplicacién de laley y la
reglamentacion gubernamental. La falta de consenso en cuanto a la regulacion de los Activos Digitales y la forma
en que dichas monedas se gestionaran de manera fiscalmente prudente genera incertidumbre en cuanto a su
estatus juridico. Es probable que los Gobiernos de todo el mundo, incluidos Suiza y los Estados miembros del
Espacio Econdmico Europeo, sigan estudiando los beneficios, los riesgos, las regulaciones, la seguridad y las
aplicaciones de las monedas digitales y de la tecnologia blockchain. La promulgacidn de nuevas leyes o requisitos
reglamentarios, o también las enmiendas a la legislacidn o las regulaciones vigentes por parte de los Gobiernos,
asi como la respectiva interpretacion de las disposiciones legales con respecto a dichos productos podria tener un
efecto materialmente negativo en el Emisor, los ETP y los Activos Subyacentes.

Informacion fundamental sobre los valores
£Cudles son las principales caracteristicas de los valores?

El 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) es un titulo de deuda sin intereses y que se emite bajo
la forma de valores no certificados con arreglo a la Ley Federal Suiza de Valores Intermediados (FISA) y no tiene
plazo de vencimiento previsto.

ElI BTCA hace un seguimiento del valor de un conjunto de activos digitales seleccionados y analizados por el
gestor de inversiones siguiendo la estrategia de gestion de activos digitales. El objetivo de dicha estrategia es
aumentar el valor neto del activo BTCA en francos suizos (CHF) mediante el comercio de bitcoins por altcoins y
saliendo a moneda fiduciaria si esta fuera la mejor opcidn. Los componentes subyacentes elegibles en la cesta o
conjunto de activos son las 15 criptomonedas mas importantes, segln se establezca por la capitalizacidn bursatil
en dblares estadounidenses (USD) y las monedas fiduciarias CHF, EUR y USD. El Emisor no acepta monedas de
privacidad como componentes subyacentes del conjunto o cesta de activos.

El nimero total de unidades de BTCA emitidos a Ia fecha de redaccidn del presente documento es de 27 000.
Pueden emitirse unidades adicionales de BTCA en cualguier momento. Los valores traen consigo una opcidn de
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venta anual y un mecanismo de creacidn y amortizacion continuo para los participantes autorizados. Los valores
son obligaciones garantizadas por deuda sénior del emisor y estan garantizados por los componentes del
conjunto o cesta de activos subyacentes. Los valores se consideran valores mobiliarios con arreglo a lo dispuesto
en la Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros | (DMIF 1) y no acarrean ninguna restriccion de
transferibilidad.

£Ddnde se comercializan los valores?

Los productos se comercializan en el SIX Swiss Exchange. De manera ocasional se pueden afiadir sistemas
multilaterales de negociacion (MTF, por sus siglas en inglés) sin el conocimienta o el consentimiento del Emisor.

¢ Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgo de inversion

Los inversores de los ETP pueden perder el valor de toda su inversion o parte de su inversion en los ETP. Los ETP
emitidos en virtud del Folleto de Base no prevén ninguna proteccion de capital de ningdn importe en virtud de
los ETP. Invertir en los ETP puede implicar una pérdida del capital invertido segun los Términos y Condiciones de
los ETP, incluso cuando no haya incumplimiento o insolvencia del Emisor. Quienes inviertan en los ETP corren el
riesgo de que haya una evolucidn desfavorable del precio de los Activos Subyacentes relevantes o de que se
produzea algin robo o hackeo de cualquier Activo Subyacente que sirva de garantia.

Riesgo de gestidn de la inversidn

El valor de mercado y el total de liquidacidn de los ETP dependen de la Estrategia de Gestion de Activos Digitales,
tal como se especifica en las Condiciones Finales. Se rige por la Politica de Inversidn. El gestor de inversiones
toma decisiones para invertir con arreglo a los datos fundamentales, técnicos y especificos del mercado para
obtener un rendimiento total positivo. Las decisiones de inversion quedan a total discrecidn del gestor de
inversiones, pero siempre dentro de los limites establecidos por |a Estrategia de Gestidn de Activos Digitales
segln se especifica en las Condiciones Finales y la Politica de Inversion. Existe el riesgo de que las decisiones que
tome el gestor de inversiones no desemboquen en un rendimiento total positivo.

Riesgo de liguidez en el mercado de Activos Digitales

Existe el riesgo de que no se pueda obtener liquidez en el mercado de los Activos Digitales. En caso de que el
mercado sufra por falta de liquidez, la determinacidn del precio se volverd muy volatil y adn mas dificil de
predecir. A su vez, esto puede reducir el interés entre los inversores, lo que afectara negativamente a la
demanda, cosa que se calcula que bajard el valor de mercado del Activo Digital.

Riesgo asociodo a la elaboracién de protocolos

El desarrolla de cualquiera de estas monedas digitales puede verse impedido o retrasado si surgen desacuerdos
entre los participantes, los desarrolladores y los miembros de la red. Si se produjera una situacidn en la que no
fuera posible alcanzar una mayoria en la red en relacion con la aplicacion de una nueva version del protocolo,
esto podria significar, entre otras cosas, que se limitase la mejora de la escalabilidad de dicho protocolo. Si se
impide o se retrasa el desarrollo de uno de los protocolos de los Criptoactivos, la situacion puede tener un
impacto negativo en el valor de las monedas.

Infarmacién clave sobre la oferta piblica de valores o la admisidn a cotizacidn en un mercado regulado

£En qué condiciones y con arreglo a qué calendario puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofrecerdn al publico en todos los Estados miembros de la UE (actualmente: Alemania, Austria,
Bélgica, Bulgaria, Croacia, Replblica de Chipre, Republica Checa, Dinamarca, Eslovaguia, Eslovenia, Espafia,
Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos,
Paolonia, Portugal, Rumania, Suecia), en Liechtenstein y en Suiza. La oferta de estos valores sera continua hasta
que caduque el folleto de base ([FECHA]) (Periodo de Oferta) y pueden entrar inversores adicionales en
cualguier serie en cualguier momento. Se pueden emitir tramos adicionales de BTCA en cualquier momento de
acuerdo con otras condiciones finales. Sin embargo, estas emisiones adicionales no son dilusivas y tendran la
garantia de una cantidad equivalente de activos subyacentes.

Estos valores conllevan una comision de gestion anual del 2 % y una comisidn de éxito del 20 % cuando se supera
la Marca de Agua, que se reajusta trimestralmente, asi comeo una comision de entrada/salida para los
participantes autorizados. Quienes inviertan en el producto pueden pagar comisiones adicionales por corretaje,
comisiones de negociacion, margenes u otras comisiones al invertir en estos productos.
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ZQuién es el oferente o la persona que solicita la admision a cotizacién?

El Emisor ha dado su consentimiento para que los Participantes Autorizados utilicen el folleto de base en
relacion con cualguier oferta no exenta de estos valores en los paises mencionadaos anteriormente durante el
Periodo de Oferta por o para cada uno de los siguientes intermediarios financieros (cada uno, un Oferente

Autorizado):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam (Paises Bajos)

Un inversor que tenga la intencion de adquirir o que adquiera cualquier valor de un Oferente Autorizado,
ademas de las ofertas y ventas de valores a dicho inversor por parte de un Oferente Autorizado, podré hacerlo
siempre de acuerdo con los términos y otros acuerdos establecidos entre dicho Oferente Autorizado y dicho
inversor, incluidos el precio, las asignaciones o los acuerdos de liquidacion.

Z¢Por qué se redacta este folleto?

La actividad comercial del Emisor es emitir productos financieros, entre ellos, los productos negociados en bolsa
(ETP, por sus siglas en inglés) como el BTCA.
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EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

A. Inledning och vamingar

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA féljer vérdet pa en korg av digitala tillgédngar och fiatvalutor som valts
ut och végts in enligt gdllande strategi fér hanteringen av digitala tillgangar.

Produktnamn Ticker ISIN Valoren Valuta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO548689600 54868960 CHF

Emittent och erbjudare for vardepappret 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) &r Bitcoin Capital AG (LEL
S067001C5128G253E076, schweiziskt bolagsnummer: CHE-312.574.485), ett aktiebolag baserat i Schweiz.
Grundprospektet godkdndes av Lichtensteins finansmarknadsinspektion (FMA- Financial market authority) den [dag
manad ar]. FMA har endast godkant att grundprospektet uppfyller kraven pa att vara komplett, begripligt och
konsekvent. Ett sadant godkinnande ska varken anses vara ett erkdnnande av emittenten eller ett
erkannande av vardepapprens kvalité.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https:/Ywww. fra-lilifen/

+4141 710 04 54 +423 236 73 73
Varningar:

(a) denna emissionsspecifika sammanfattning bor 13sas som en inledning till grundprospektet och de
relevanta slutliga villkoren i férhallande till virdepapperna;

(b) beslutet att investera i dessa vérdepapper ska grunda sig pa investerarens helhetliga bedémning
av detta grundprospekt och de relevanta slutliga villkoren;

[c) inwvesteraren kan komma att farlora allt eller delar av det kapital hen investerar;

{d) klagan &ver information som prospektet innehdller tas upp av domstol, malségande investerare kan,
enligt nationell lagstiftning, komma att std fér kostnaderna som det innebdr att Gversitta prospektet
innan juridiska férfaranden pabdrias;

() ansvarsfarsdkring géller endast for de personer som har stdmt den emissionsspecifika
sammanfattningen, inklusive eventuell dversattning av denna, men endast om sammanfattningen ar
missledande, inkorrekt eller icke-konsekvent, ndr man |dser den | samband med andra delar av
prospektet och de relevanta slutliga villkaren, eller nar den inte ger, ndr man ldser den i samband
med andra delar av prospektet och de relevanta slutliga villkoren, nyckelinformation som kan hjélpa
investerarna att bedéma huruvida hen ska investera i dessa vardepapper;

{f) Du &r pd vég att kbpa en produkt som inte &r enkel och som kan vara svarbegriplig.

B. Viktig information om emittenten
Vem dr emittenten av dessa viirdepaper?

Hemvist, juridisk form, nationell lagstiftning som géller ddr emittenten dr verksam och i det land ddr bolaget bildats
Bitcoin Capital AG ar verktygets emittent. Bitcoin Capital AG etablerades den 3 mars 2020 och det bildades och
registrerades | Zug, Schweiz, den 10 mars 2020 som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft) enligt artikel 620 och
féljande i den schweiziska skyldighetskoden fér en obegrénsad tidslangd. Frén och med den dagen registrerades
Bitcoin Capital AG i den schweiziska kantonen Zugs handelsregister under nummer CHE-312.574.485. Dess LEI &r
5067001C5128G253E076.

Vidsentlig verksamhet

Bitcoin Capital AG bildades i syfte att handla med borshandlade produkter (ETP:s) och andra finansiella produkter
som &r kopplade till kryptotillgdngars resultat. Emittenten &r ocksa engagerad i andra aktiviteter som &r kopplade
till hanteringen av bdrshandlade produkter och skapandet av nya finansiella produkter.

Huvudsakliga aktiedgare och kontroll
Investeringshanteringsfretaget FICAS AG &r Bitcoin Capital AG:s enda aktiedgare. Bitcoin Capital AG agerar |
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rollen som foretag for sarskilt andamal for utférandet av bérshandlade produkter som hanteras av

investeringshanteringsforetaget.

Uppgifter om ledning

| styrelsen for Bitcoin Capital AG sitter: Urs Wieland (Ordférande), Luca Schenk och Marcel Niederberger.

Lagstadgad revisor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurich

Vad finns det fér vasentlig finansiell information om emittenten (Arsresultat redovisade fram till och med 30

Oktober 2020)?

Resultatrikning
Rorelsevinst/-forlust
Lopande verksamhet
Investeringsverksamhet
Finansieringsverksamhet

Balansrikning

Netto finansskuld (13ngfristig skuld plus kortfristig skuld minus kassa)
Nuvarande skuldkvot (nuvarande tilligdngar/ nuvarande skulder) i
Skuldsattningsgrad (total skuld/ totalt aktiesgarkapital) N
Rantetackningsgrad (rorelseresultat / rantekostnad) b

Kassaflddesanalys
Netto rérelsekassaflode

Netto kassaflode fran investeringsverksamhet
Netto kassafléde fran finansieringsverksamhet
Totalt netto kassaflode

Vad finns det for specifika huvudsakliga risker med emittenten?

Kreditrisk

-31716

3 069 105

~100 150
43,97
0,25
-55,00

-31716

-31716

Emittentens finansiella position berdrs av ett antal faktorer och ar beroende av kapital fran externa investerare.
Om emittenten inte lyckas anskaffa ytterligare finansiering finns det begransade resurser for bibehallandet av
foretagets verksamhet, vilket skulle kunna leda till att emittenten inte kan fortsdtta som en aktiv koncern. En
investerares mdjlighet att fa betalt enligt gallande ETP-dokumentation beror pa emittentens kapacitet att leva
upp till sina betalningsskyldigheter. Utéver sdkerheter, kan ocksa emittentens kreditvérde paverka alla ETP:s
marknadsvarde och utifall av betalningsinstéllelse, insolvens eller konkurs kanske inte investerare kan fa ut den

summa som de har ratt till enligt emissionsvillkoren.

Motpartsrisk

Emittenten utsatts for ett antal motparters kreditrisk pa grund av transaktioner som utférs mellan dem,
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inklusive, men inte begrénsat till, férvaringsinstitutet, administratéren, tillhandahallare av planbok/écker,
betalningsombud, marknadsgarant, tilldtna deltagare, véxlare. Darmed exponeras emittenten for risker, inklusive
kreditrisk, anseende- och awecklingsrisk, som kan uppsta som en konsekvens av att ndgon av dessa parter inte
uppfyller sina respektive skyldigheter, vilket skulle, om s&dan risk uppstar, kunna fa en materiell negativ inverkan
pa emittentens finansiella stillning och verksamhet.

Risker kopplade till det emitterande féretagets korta affdrshistorik och begrdnsade affdrsmal

Emittentens verksamhet utgdrs av att emittera birshandlade produkter (ETP) som motsvarar en aktivt forvaltad
strategi | hanteringen av digitala tillgdngar i form av betalningsmynt. Som féretag med sérskilt &ndamdl kommer
emittenten att behdva sta fir kostnaderna det innebér att f4 ETP:s godkdnda for bérshandel samt for att skota
ETP:s. Det finns en risk fér att emittenten inte framgangsrikt kan emittera ETP:s, att emittenten inte gir med
vinst, trots att det & emittentens mal. Om emittenten misslyckas i utférdandet av ETP:s, kan emittenten komma
att behéva avveckla verksamheten som emittent eller i slutdndan bli insolvent. Om emittenten blir insolvent kan
emittenten kanske inte betala tillbaka delar av eller hela investerarens investering. Dessutomn, om de digitala
tillgangarna inte blir framgangsrika eller blir mindre framgangsrika i framtiden och om emittenten inte kan
anpassa sig till shdana férandrade omstindigheter, kan emittenten misslyckas med sina affdrer, vilket kan leda
till en vdrdeminskning av ETP:s.

Risker med tillgdngligo noterade plottformar

Emittenten ar beroende av ett utbud av digitala tillgangar fran erkanda och verifierbara plattformar for
bérshandel ach feller OTC. Den hdr handeln berérs av globala och lokala ekonomiska omstandigheter,
marknadsk&nsla och féréndringar i regelverken som &r kopplade till de underliggande digitala tillgdngarna. Om
detta utbud skulle begransas eller om stérningar skulle uppsta fir handeln, kanske inte emittenten kan utfirda
ytterligare ETP:s, vilket i sin tur skulle kunna f& negativa konsekvenser fér emittentens finansiella resultat och
kreditvdrde. Denna risk kan involvera oftrutsedda fordndringar av emittentens resultat.

Likviditetsrisk

Det som emittenten tjanar pa att utfdrda ETP:s kommer att anvandas till att férvérva digitala tillgangar eller till
andra transaktioner i syfte att sikerstdlla dess finansiella exponering under ETP:s. Detta innebar att emittenten
kommer att behéva tillrackligt med resurser i respektive fiatvaluta som &r tillgangliga pa marknaderna dar de
digitala tillgangarna bérshandlas fér att hantera likviditetsbehoven. Det finns en likviditetsrisk for emittenten,
vilket skulle f& negativ inverkan pd emittentens affarsstilining.

Operativ risk

Operativa risker dr risker som dr kopplade till forluster som emittenten eller andra parter som ar involverade i
utférandet av ETP:s kan komma att uppleva pa grund av inkorrekta eller otillrickliga rutiner, misstag begangna
av individer eller system, samt juridiska risker (inklusive dispyter och tvister). Jamfdrt med andra
affarsverksamheter, innebér digitala tillgdngar en dkad operativ risk. Om styrningen eller kontrollen inte har varit
tillrdcklig, kan det f3 en negativ inverkan pa sdkringsinstrumenten, ryktet, rérelseresultatet och den finansiella
stéllningen. Darmed ar emittentens operativa verksamhet och dess finansiella stallning exponerat for operativa
risker.

Ingen reglering av emittenten

Det kravs inte av emittenten att denne ska vara licensierad, registrerad eller godkand enligt nuvarande
lagstiftning om vardepapper, handelsvaror eller banker i den jurisdiktion som foretaget bildades under och
emittenten kommer att vara verksam utan Sversikt av ndgon myndighet i ndgon jurisdiktion.

De ETP:s som utfardas inom ramen fér programmet dr skuldinstrument i form av ETP:s. De kan inte kvalificeras
som enheter i ett kollektivt investeringssystem enligt de relevanta villkoren i den schweiziska federala akten om
kollektiva investeringssystem (CISA), sdsom den reviderats, och de registreras inte darinunder. Den juridiska
formen har godkants av den schweiziska finansmarknadsinspektionen (FINMA). Darfér faller varken emittenten
eller ETP:s under CISA eller under FINMA:s tillsyn. Darmed har heller inte investerare tillgang till det specifika
investeringsskydd som géller under CISA.

Déremot gdr det inte att sdkerstalla att tillsynsmyndigheter i ett eller flera jurisdiktioner inte kommer att krdva
att emittenten ska vara licensierad, registrerad eller godkand enligt den jurisdiktionens relevanta lagstiftning om
vardepapper, handelsvaror eller banker, eller att relevanta juridiska och regleringsmassiga krav inte kan komma
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att forandras i framtiden. Alla sadana krawv eller férandringar kan komma att fa en negativ inverkan pa
emittenten eller ETP-investerare. Ny lagstiftning eller regler, beslut som fattas av offentliga myndigheter eller
férandringar | hur nuvarande lagstiftning infdrlivas eller tolkas, regler eller beslut som fattas av offentliga
myndigheter som géller fér emittentens verksamheter, ETPs eller de digitala tillgangarna kan fa en negativ
inverkan pa emittentens affarer eller pd investeringarna i ETP:s.

Regleringsmdssiga risker

Digitala valutor, symboliska mynt och blockkedjeteknik involverar relativ ny teknik som anses kunna innebara
visa risker i férhallande till tillsynsmyndigheter och nationella regelverk. Avsaknaden av konsensus i férhallande
till hur digitala tillgédngar regleras och hur sddana valutor ska hanteras i skattefrigor skapar osikerhet kring dess
juridiska status. Det &r sannolikt att regeringar dver hela varlden, inklusive i Schweiz och i linderna som 3r
medlemmar i det europeiska ekonomiska samarbetet kommer att fortsitta att utforska férdelar, risker, regler,
sdkerhet kring och appliceringen av digitala valutor och blockkedjeteknik. Inférlivandet av ny lagstiftning eller
regleringsmassiga krav eller revideringar till nuvarande lagstiftning eller regelverk, som beslutas av regeringar,
eller respektive tolkning av respektive juridiska krav skulle kunna fa materiellt negativa konsekvenser fér
emittenten, ETP:s och de underliggande produkterna.

Vasentlig information om vdrdepapperna

Vad har dessa virdepapper fér huvudsakliga egenskaper?

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CHO548689600) dr ett icke-rantebdrande vardepapper som utfardas i
form av icke-certifierade virdepapper enligt den schweiziska federala akten om vardepapper (FISA) och det finns
inget etablerat mognadsdatum.

BTCA féljer vardet pa en korg digitala tillgangar som valts ut och vagts av investeringsansvarige enligt strategin
for hanteringen av digitala tillgangar. Malet med strategin for hanteringen av digitala tillgangar ar att dka netto-
tillgang-vardet pa BTCA i schweizisk franc (CHF) genom att bérshandla bitcoins mot altcoins och tréda ur fiat om
det dr det basta alternativet. Tilldtna underliggande korgkomponenter &r de 15 stérsta kryptovalutorna som
uppmats av marknadskapitalisering | USD, och fiatvalutorna CHF, EUR och USD. Emittenten tilldter inte privata
mynt som underliggande korgkomponenter.

Det sammanlagda antalet BTCA-enheter som utfardas vid utfdrandedatumet av dessa emissionsvillkor &r 27°000.
Ytterligare BTCA-enheter kan komma att utfardas vid annat datum. Vardepapperna innebdr en arlig sdljoption
och ett kontinuerligt skapande och en aterbetalningsmekanism fér godkénda deltagare. Fér emittenten
representerar vardepapperna prioriterade skuldférpliktelser och sdkras genom de underliggande
korgkomponenterna. Vardepapperna anses vara dverfirbara virdepapper enligt MIFID Il och har inte nagra
Gverforingsbegransningar.

Var sker handeln med vérdepopperna?

Produkterna handlas pa: SIX Swiss Exchange. Ytterligare MTF-plattformar kan komma att tilldggas vid tillfalle
utan att emittenten far kdnnedom om det eller godkanner det.

Vilka dr de huvudsokliga specifika riskerna med dessa viirdepapper?

Investeringsrisk

De som investerar | ETP:s kan komma att forlora delar av eller hela vardet av investeringen i ETP:s. ETP:s som
utfardas enligt detta grundprospekt tillhandahaller inte nagot kapitalskydd till ndgon summa som dr
utbetalningsbar under ETP:s. Investeringar i ETP:s kan leda till férluster av det investerade kapitalet enligt de
villkor och bestammelser som géller fér ETP:s dven om emittenten inte gar i konkurs eller blir insolvent. De som
investerar i ETP:s tar risken for att prisutvecklingen for de relevanta underliggande produkterna blir ogynnsam
samt risken féir stdld och dataintrng som paverkar underliggande produkter som fungerar som sdkerheter.

Investeringshanteringsrisk
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Likviditetsrisk pd marknaden fér digitala tillgéngar

Det finns risk fér att det inte gar att ta ut likvida medel p& marknaden for digitala tillgdngar. Om marknaden inte
skulle kunna generera likviditet, kommer prisbedémningen att ske pa att mycket volatilt s&tt och bli &ven svrare
att frutse. Det kan i sin tur leda till att investerare tappar intresset, vilket skulle paverka efterfrigan som &r
berdknad sa att den minskar marknadsvérdet pa den digitala tillgingen.

Risker kopplade till utvecklingen av protokoll

Utvecklingen av ndgon av dessa digitala valutor kan komma att férhindras eller férsenas om dispyter uppstar
mellan medverkande, utvecklare och medlemmar i ndtverket. Om en situation skulle uppstd som inte gér det
mdjligt att uppna en majoritet inom nitverket angdende implementeringen av en ny version av protokollet, kan
det betyda att, bland annat, forbéttringen av protokollets skalbarhet halls tillbaka. Om utvecklingen av en av
kryptotillgangarnas protokoll skulle férhindras eller férsenas kan det pd ett negativt stt inverka pd vérdet av
valutorna.

Visentlig information om erbjudandet av virdepapper till allménheten och/eller tillitelse till handel pa en
reglerad marknad

Enligt vilka villkor och vilken tidsplanering kan jag investera i dessa virdepapper?

Dessa vardepapper komma att erbjudas till allmdnheten i alla EU-medlemslander (som nu innefattar Osterrike,
Belgien, Bulgarien, Kroatien, Republiken Cypern, Republiken Tjeckien, Danmark, Estland, Finland, Frankrike,
Tyskland, Ungern, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Nederlanderna, Polen, Portugal,
Rumdnien, Slovakien, Slovenien, Spanien, Sverige) i Lichtenstein och i Schweiz. Dessa vardepapper erbjuds
kontinuerligt fram till att grundprospektets giltighetstid |6per ut {[DATUM]) (Erbjudandeperiod) och
ytterligare investerare kan utfdrda andra serier nar som helst. Ytterligare delar av BTCA kan komma att
utfdrdas ndr som helst enligt nya slutliga villkor. Men dessa ytterligare utfardanden ger inte upphov till
utspddningseffekt och kommer att sdkras med motsvarande antal underliggande tillgdngar.

Vardepapperna innefattar en arlig hanteringsavgift pa 2% och en 20% resultatbaserad avgift enligt High
Watermark-principen som omdefinieras varje kvartal samt en inskrivnings/aterbetalbar avgift till auktoriserade
medverkande. De som investerar i produkten kan komma att betala ytterligare méklaravgifter, kommission pd
borsnoteringsavgifter, spread-avgifter och andra avgifter nar de investerar i dessa produkter.

Vem ér erbjudaren och/eller personen som ber om tillételse fér handel?

Emittenten har gett sitt medgivande till auktoriserade medverkande att anvdnda basprospektet | samband med
andra icke-undantagna erbjudanden av dessa vardepapper i de ldnder som listas har ovan under
erbjudandeperioden genom var och en av féljande finansiella mellanhdnder (var och en 4r en auktoriserad
erbjudare):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederldnderna

En investerare som har for avsikt att forvarva eller som férvdrvar vardepapper av en auktoriserad erbjudare
gtir det, och erbjudanden och farsiljningen av virdepapper till investeraren utféirs av den auktoriserade
erbjudaren, enligt de villkor och andra dverenskommelser som galler mellan den auktoriserade erbjudaren och
investeraren, inklusive pris, tilldelningar och uppsdgningsavtal.

Varfdr produceras detta prospekt?

Emittentens affarsverksamhet utgérs av att emittera finansiella produkter, inklusive bérshandlade produkter
(ETP:s) shsom BTCA.
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