RESUMEN DEL FOLLETO

Seccion a) Introduccion, que contiene advertencias

Descripcion de los valores:

La oferta publica comprende 10'000'000 acciones nominativas existentes con un valor nominal de 0,01 CHF por
accion (Stiickaktien) (1ISIN: LI1218335159) de Sun Contracting AG ("Acciones en venta"). El capital social asciende
a CHF 1'000'000.-.

Identidad y datos de contacto del emisor y de la persona que solicita la admision a cotizacién en un mercado

regulado:

El emisor es Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG", "Sociedad"
o "Emisor"), identificador de entidad juridica ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0O693, numero de teléfono: +41 44
551 00 40, pagina web: www.sun-contracting.com.

Identidad y datos de contacto de la autoridad competente que aprueba el folleto:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, teléfono:
+423 236 72 38, Fax: +423 236 72 38, E-Mail: info@fma-Ii.li.

Fecha de aprobacion del folleto: 26.04.2023.

Advertencias:

El resumen debe leerse como una introduccidn al Folleto. Cualquier decisién de invertir en los valores debe
basarse en la consideracién del Folleto en su conjunto por parte del inversor. El inversor podria perder la
totalidad o parte del capital invertido. Cuando se interponga ante un tribunal una demanda relativa a la
informacién contenida en un folleto, el inversor demandante podria, en virtud de la legislacién nacional, tener
que correr con los gastos de traduccién del folleto antes de que se inicie el procedimiento judicial. La
responsabilidad civil sélo afecta a las personas que hayan presentado la nota de sintesis, incluida cualquier
traduccion de la misma, pero Unicamente cuando la nota de sintesis sea enganosa, inexacta o incoherente, leida
junto con las demds partes del folleto, o cuando no proporcione, leida junto con las demas partes del folleto,
informacién clave para ayudar a los inversores a la hora de considerar si invierten o no en dichos valores.

Seccion b) Informacion clave sobre el emisor

é¢Quién es el emisor de los valores?

El Emisor de los valores es Sun Contracting AG con domicilio social en Balzers, Liechtenstein bajo FL-
0002.555.661-3. Su LEI es: 5299005WMQHXYP4C0693. La sociedad se rige por la legislacion de Liechtenstein. La
emisién de nuevas acciones, las normas sobre el prospecto y otras medidas también estan sujetas a la misma
ley.

El Consejo de Administracién (Verwaltungsrat) del Emisor estd formado por Andreas Pachinger y Markus
Urmann. El beneficiario efectivo de Sun Contracting AG es Andreas Pachinger.

El "contrato fotovoltaico" de Sun Contracting AG permite utilizar una instalacion fotovoltaica sin costes de
inversion. El sistema fotovoltaico completo se instala en el tejado del cliente y es gestionado por Sun Contracting
AG.



Principales directores generales

Los principales directivos del Emisor son Markus Urmann y Andreas Pachinger, ambos miembros del consejo de
administracion (Verwaltungsrat).

Auditor de cuentas

Grant Thornton AG (anteriormente: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Principado de Liechtenstein (Revisionsstelle) es el actual auditor legal del Emisor. Los estados financieros del
Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2019, el 31 de diciembre de 2020y el 31
de diciembre de 2021, respectivamente, fueron auditados por Grant Thornton AG.

éCual es la informacion financiera clave relativa al emisor?

La informacidn financiera clave se deriva de los estados financieros del Emisor a 31 de diciembre de 2022, a 31
de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, que se han elaborado de conformidad con la Ley de Personas
y Sociedades del Principado de Liechtenstein ("PGR") y con los principios contables generalmente aceptados.

El auditor legal emitié una opinion de auditoria con reservas con respecto a los estados financieros del Emisor a
31 de diciembre de 2018, porque el auditor no pudo evaluar la cobrabilidad de las cuentas por cobrar por un
importe de 1.062.266,78 EUR y evaluar la recuperabilidad de los activos financieros por un importe de
8.614.000,00 EUR. Asimismo, el auditor legal emitié un dictamen de auditoria con salvedades con respecto a los
estados financieros del Emisor a 31 de diciembre de 2019, debido a que el auditor no pudo evaluar la
recuperabilidad de los activos financieros por un importe de 8.614.000,00 EUR. Ademas, el auditor legal emitid
una opinion de auditoria con reservas con respecto a los estados financieros del Emisor a 31 de diciembre de
2020, porque el auditor no pudo evaluar la recuperabilidad de los activos financieros por un importe de
6.764.000,00 EUR. El auditor legal también emitié un dictamen de auditoria con reservas con respecto a los
estados financieros del Emisor a 31 de diciembre de 2021, porque el auditor no pudo evaluar la recuperabilidad
de los activos financieros por un importe de 6.764.000,00 euros y de los créditos por un importe de 6.445.147,53
euros.

Con respecto a los ejercicios 2018, 2019, 2020 y 2021, el auditor observé que los estados financieros anuales de
todos esos ejercicios no se presentaron a la junta general para su aprobacién en los seis meses siguientes al cierre
del ejercicio. Fuente de la siguiente informacién: estados financieros anuales del Emisor a 31 de diciembre de
2019, a 31 de diciembre de 2020, a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2022. A continuacién figura
el saldo a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021:

Saldo a 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y diciembre de 2020



Balance (en EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Activos

A. Inmovilizado

I. Inversiones financieras

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Bienes muebles

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l. Bienes inmuebles

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Activos inmateriales

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Total inmovilizado

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Activo circulante

1.026,644.80

123,313.79

I. Derechos de cobro

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

1. Saldos bancarios, saldos de giros | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
postales, cheques y efectivo en caja
C. Gastos anticipados 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Total activo circulante

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Activos totales

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Pasivo

A. Fondos propios

|. Capital social suscrito 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
Il. Reservas legales 90,000.00 90,000.00 57,000.00

II. Arrastre de beneficios -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84

IV. Beneficio del ejercicio 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

(+Beneficio/Pérdida)

Total Fondos Propios 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Deudas
B. Pasivo 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Ingresos diferidos

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Disposiciones

1,740.00

70,000.00

Deudas totales

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Pasivo total

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Cuenta de resultados 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021a31/12/2021 | 01/01/2020a31/12/2020
(en euros)

Ventas netas 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87
Costes de material/servicios -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85
Beneficio bruto -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02
Gastos de personal -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71
Otros gastos de explotacion -3,965,477.80 -3,318,061.27 -1,895,127.79
Amortizaciones, ajustes -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11
Ingresos de participaciones - 0,00 185,000.00
Intereses y gastos similares -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99
Intereses y rendimientos 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61
asimilados

Resultado de las actividades | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03
ordinarias

Impuestos pagados - -8,402.70 -71,151.55
Beneficios del ejercicio | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48
(+ganancias/pérdidas)

Estado de tesoreria 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a | 01/01/2020
31/12/2021 31/12/2020

(en euros)

Beneficio del ejercicio 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ /- Resultado financiero -5,845,033.53 0 0

Resultado antes de intereses -5,242,991.28 0 0

+ Amortizacion del inmovilizado 896,528.99 455,239.99 0

+/- Aumento/Disminucion de las | -1,740 -68,260.00 30,000.00

provisiones

+/- Disminucion/Aumento de créditosy | 1,793,475.39

otros activos

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Aumento/Disminucion del pasivo -33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Flujo de caja de las actividades de | -35,895,651.59

explotacion

471,559.93

-2,450,779.63




- Pagos por inversiones en inmovilizado | -1,802,511.39 0 0

material

- Pagos por inversiones en activos -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
financieros

+ Ingresos por cesiones de activos 0 1,000,000.00 31,568,550.45
financieros

= Flujo de caja de las actividades de | -11,827,461.09 0 0

inversion

+ Pagos de los accionistas 0 0 0

- Pagos a los accionistas 0 0 0

+ Producto de la contratacion de | 356,888,647.43 0 0

préstamos

-Pagos para el reembolso de préstamos | -309,606,427.55 0 0

= Flujo de tesoreria procedente de | 47,282,219.88 0 0

actividades de financiacién

Efectivo y equivalentes de efectivo al 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
final del periodo

Las cifras a 31 de diciembre de 2022 aun no han sido auditadas.

éCuales son los principales riesgos especificos del emisor?

Factor de riesgo - Riesgos de calculo, planificacion y financiacion asociados al desarrollo de sus plantas

fotovoltaicas (Nivel de riesgo: medio)

Existen riesgos especiales asociados a la construccion y explotacion de sistemas fotovoltaicos. Entre ellos se
incluyen los riesgos de planificacidn, financiacion y, en algunos casos, explotacidn. El Emisor podria, por ejemplo,
planificar inadecuadamente los sistemas fotovoltaicos que se construyan para los respectivos clientes. Esto
puede dar lugar a que el cliente no reciba la cantidad de energia deseada o a que el tejado respectivo en el que
se monte el sistema fotovoltaico sea estaticamente insuficiente para soportar el peso del sistema fotovoltaico.
Ademas, el Emisor se expone al riesgo de calcular incorrectamente el precio de la energia que debe acordarse
individualmente con el cliente respectivo y de que, como consecuencia de ello, la explotacion de la instalacidn
fotovoltaica respectiva deje de ser rentable para el Emisor. Ademas, pueden producirse obstaculos y retrasos
inesperados en la ejecucion de los proyectos fotovoltaicos previstos y dar lugar a un aumento significativo de los
costes del proyecto, incluso en el caso de una planificacion y cdlculo de costes adecuados y profesionales. Si uno
0 mas de estos riesgos se materializan, esto puede tener un impacto negativo en los activos netos, la situacién
financiera y los resultados de las operaciones del Emisor.

Factor de riesgo - El emisor tiene un importante endeudamiento pendiente (Nivel de riesgo: medio)

El auditor legal emitié opiniones de auditoria con salvedades con respecto a los estados financieros del Emisor a
31 de diciembre de 2018, a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020. Con respecto al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2018, el auditor no pudo evaluar la cobrabilidad de los créditos por importe de
1.062.266,78 euros ni evaluar la recuperabilidad de los activos financieros por importe de 8.614.000,00 euros.
Con respecto al ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2019, el auditor legal no pudo evaluar la
recuperabilidad de los activos financieros por un importe de 8.614.000,00 EUR. Con respecto al ejercicio que
finalizd el 31 de diciembre de 2020, el auditor legal no pudo evaluar la recuperabilidad de los activos financieros
por un importe de 6.764.000,00 EUR. Con respecto al ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2021, el auditor



legal no pudo evaluar la recuperabilidad de los activos financieros por un importe de 6.764.000,00 EUR y de los
titulos de crédito por un importe de 6.445.147,53 EUR. Con respecto a los ejercicios 2018, 2019, 2020 y 2021, el
auditor observo que los estados financieros anuales de todos esos ejercicios no se presentaron a la junta general
para su aprobacidn en los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

Seguln sus ultimos estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2021, el pasivo total del Emisor asciende
a 81.975.023,44 EUR (2020: 58.959.415,90 EUR; 2019: 27.189.572,40 EUR; 2018: 13.874.875,12 EUR), el
endeudamiento total asciende a 81.322.907,49 EUR. Por lo tanto, su apalancamiento financiero, la relacién entre
deuda y fondos propios, es muy elevado. Como consecuencia de este apalancamiento financiero, el Emisor es
mas sensible a los cambios en los beneficios de explotacion, ya que los ingresos anuales (beneficios de
explotacion) tienen que dedicarse en parte a satisfacer los créditos de los tenedores de deuda. El Emisor y las
Empresas operativas del Grupo dependen y tienen que depender de la financiacién a través de deuda como
fuente material de liquidez para financiar la expansion de su negocio.

Seccion c) Informacion clave sobre los valores

éCuales son las principales caracteristicas de los valores?

Se trata de acciones nominativas con un valor nominal de 0,01 CHF por accion (Stlickaktien) de Sun Contracting
AG.

Numero Internacional de Identificacion de Valores (ISIN LI11218335159) de las acciones:

Las acciones no tienen plazo de vencimiento y se emiten en CHF. Las acciones tienen pleno derecho a dividendos
a partir del 1 de enero de 2023. Las acciones participan en cualquier producto de liquidacién en proporcion a su
parte aritmética del capital social.

Los dividendos sélo pueden pagarse con cargo a los beneficios del balance que figuran en los estados financieros
anuales de la Sociedad. En el pasado, el Emisor no pago dividendos. En cualquier pago futuro de dividendos se
tendrdn en cuenta los intereses de los accionistas y la situacion general de la empresa.

Sun Contracting AG posee el 10 % de sus propias acciones después de que se le transfirieran otros 9.000.000 de
acciones el 12 de octubre de 2022. El 10 % esta destinado a la venta en el marco de la oferta publica. Se aplica el
registro de acciones del anexo.

éDdénde se negociaran los valores?
El sitio web donde los inversores pueden adquirir las acciones es: www.sun-contracting.com.

El Emisor no tiene intencién de presentar una solicitud para que las acciones coticen en un Mercado Regulado
(tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 21 de la MiFID II), un Sistema Multilateral de Negociacidn
o SMN (tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 22 de la MiFID Il), un Sistema Organizado de
Negociacién o SON (tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 23 de la MiFID Il) o cualquier otro
centro de negociacién.

éCuales son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgos para los accionistas como inversores en el Emisor - riesgo de impago (Nivel de riesgo: medio)

La inversidn en las acciones implica asumir un riesgo de impago del Emisor. Las acciones estan denominadas en
CHF (franco suizo) y los pagos relacionados con las acciones, incluidos los intereses, se efectuaran en CHF.

Por otra parte, el Emisor y las sociedades operativas del Grupo operan principalmente en los Estados miembros
del Espacio Econdmico Europeo, donde la moneda nacional es el euro. Los balances de las empresas del grupo
se elaboran, emiten y publican en euros. Los calculos de las empresas del grupo se realizan en euros. Los activos



de las empresas del grupo se valoran en euros. Los ingresos generados por las empresas del grupo son y seran
predominantemente en euros. Por consiguiente, el Emisor esta expuesto al riesgo de que el CHF aumente su
valor en comparaciéon con el Euro. En tal caso, la carga de la deuda derivada de las acciones, que estdn
denominadas en CHF, también aumentara.

Las acciones pueden no ser una inversidon adecuada para los inversores (Nivel de riesgo: medio)

Se recomienda a los inversores potenciales que busquen asesoramiento individual antes de tomar una decisién
de inversion, tomando

teniendo en cuenta sus conocimientos, experiencia, situacion financiera y objetivos de inversidn (incluida la
tolerancia al riesgo).

Seccién d) Informacidn clave sobre la oferta publica de valores

¢En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor?

Esta oferta se refiere a 10.000.000 de acciones, que son acciones nominativas de la Sociedad procedentes de las
participaciones de la propia sociedad ("Accionista Vendedor"), cada una de las cuales representa un valor
nominal de 0,01 CHF por accién y con pleno derecho a dividendos a partir del 1 de enero de 2023. El importe
total del capital social asciende a 1.000.000 de CHF y estd dividido en 10.000.000 de acciones nominativas de
0,01 CHF cada una. Las acciones en venta se ofreceran al publico en la zona europea, especialmente en Bélgica,
Bulgaria, Dinamarca, Alemania, Estonia, Finlandia, Noruega, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Croacia, Letonia,
Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Austria, Polonia, Portugal, Rumania, Suecia, Eslovaquia, Eslovenia,
Espaia, Republica Checa, Chipre y, ademas, en la regidn de Liechtenstein y Suiza.

Dado que la oferta publica es una mera colocacidn de acciones existentes por parte del Accionista Vendedor, no
dara lugar a ninguna dilucion de la participacién y, por tanto, tampoco del derecho de voto de los accionistas
existentes. El coste total estimado de la emisién/oferta es de aproximadamente 80'000,00 EUR, suponiendo una
colocacion completa. El Emisor no cobrara a los compradores ninglin gasto ni impuesto en relacién con la oferta.

éPor qué se elabora este folleto?

La oferta de las acciones se realiza para que el Emisor pueda proseguir con su objeto social y aumentar el numero
de proyectos fotovoltaicos en relacidon con la Contratacién Fotovoltaica. El Emisor también podra adquirir
acciones o activos de empresas que operen en un negocio complementario o en el mismo negocio. Dichas
adquisiciones podran financiarse con los ingresos que se obtengan de la o ffer de las acciones.



ESITTEEN TIIVISTELMA

Jakso a) Johdanto, joka sisdltaa varoituksia

Arvopapereiden kuvaus:

Julkinen ostotarjous kasittda 10 000 000 olemassa olevaa rekisterdityd osaketta, joiden nimellisarvo on 0,01
Sveitsin frangia osakkeelta (Stiickaktien) (ISIN: LI11218335159) Sun Contracting AG:ssd ("Myyntiosakkeet").
Osakepadoman maara on 1'000'000 CHF.

Liikkeeseenlaskijan ja saannellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon

henkildllisyys ja yhteystiedot:

Liikkeeseenlaskija on Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG",
"Yhtio" tai "Liikkeeseenlaskija"), oikeushenkilotunnus ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, puhelinnumero: +41
44 551 00 40, verkkosivusto: www.sun-contracting.com.

Esitteen hyviaksyvan toimivaltaisen viranomaisen henkil6llisyys ja yhteystiedot:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, puhelin:
+423 236 72 38, faksi: +423 236 72 38, sdhkoposti: info@fma-Ii.li.

Esitteen hyvaksymispdivamaara: 26.04.2023.

Varoitukset:

Tiivistelmaa olisi pidettava esitteen johdantona. Sijoittajan tulisi tehda paatds arvopapereihin sijoittamisesta
tutustumalla esitteeseen kokonaisuudessaan. Sijoittaja voi menettaa sijoitetun padoman kokonaan tai osittain.
Jos esitteen sisaltdmia tietoja koskeva kanne viedddn tuomioistuimeen, kantajana olevan sijoittajan on
kansallisen lainsddddanndn mukaan mahdollisesti vastattava esitteen kddantamisesta aiheutuvista kustannuksista
ennen oikeudenkaynnin aloittamista. Siviilioikeudellinen vastuu koskee vain niitd henkil6itd, jotka ovat esittdneet
tiivistelman ja sen kdiannoksen, mutta vain silloin, kun tiivistelmd on harhaanjohtava, epatarkka tai
epdjohdonmukainen, kun sitd luetaan yhdessa esitteen muiden osien kanssa, tai kun siind ei anneta, kun sita
luetaan yhdessa esitteen muiden osien kanssa, keskeisid tietoja, jotka auttavat sijoittajia harkitsemaan,
haluavatko he sijoittaa tallaisiin arvopapereihin.

jakso b) Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset tiedot

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Arvopapereiden liikkeeseenlaskija on Sun Contracting AG, jonka kotipaikka on Balzers, Liechtenstein, FL-
0002.555.661-3. Sen LEI-tunnus on: 5299005WMQHXYP4C0O693. Yhtioon sovelletaan Liechtensteinin lakia.
Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskuun, esitteeseen liittyviin sddntéihin ja muihin toimenpiteisiin sovelletaan
samaa lakia.

Liikkeeseenlaskijan hallitukseen (Verwaltungsrat) kuuluvat Andreas Pachinger ja Markus Urmann. Sun
Contracting AG:n taloudellinen omistaja on Andreas Pachinger.

Sun Contracting AG:n "aurinkosdhkourakointi" mahdollistaa aurinkosdhkoéjarjestelman kayton ilman
investointikustannuksia. Sun Contracting AG asentaa koko aurinkosahkojarjestelman asiakkaan kattoalueelle ja
kayttas sita.



Tarkeimmat toimitusjohtajat

Liikkeeseenlaskijan keskeiset toimitusjohtajat ovat Markus Urmann ja Andreas Pachinger, jotka molemmat ovat
hallintoneuvoston jasenia.

Lakisdateinen tilintarkastaja

Grant Thornton AG (aiemmin ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtensteinin
ruhtinaskunta (Revisionsstelle), on liikkeeseenlaskijan nykyinen lakisdateinen tilintarkastaja. Liikkeeseenlaskijan
tilinpaatokset 31.12.2019, 31.12.2020 ja 31.12.2021 paattyneilta tilikausilta on tarkastanut Grant Thornton AG.

Mitka ovat liikkeeseenlaskijan tarkeimmat taloudelliset tiedot?

Keskeiset taloudelliset tiedot on johdettu liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksista 31. joulukuuta 2022, 31. joulukuuta
2021 ja 31. joulukuuta 2020, jotka on laadittu Liechtensteinin ruhtinaskunnan henkilé- ja yhtiélain ("PGR") ja
yleisesti hyvaksyttyjen kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti.

Lakisdateinen tilintarkastaja antoi rajoitetun tilintarkastuslausunnon Liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksesta
31.12.2018, koska tilintarkastaja ei kyennyt arvioimaan 1 062 266,78 euron suuruisten saamisten
perintdkelpoisuutta eikd 8 614 000,00 euron suuruisten rahoitusvarojen kerrytettavyytta. Lakisaateinen
tilintarkastaja antoi myds rajoitetun tilintarkastuslausunnon Liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksesta 31.12.2019,
koska tilintarkastaja ei kyennyt arvioimaan rahoitusvarojen realisoitavuutta 8.614.000,00 euron maarassa. Lisaksi
lakisdateinen tilintarkastaja antoi rajoitetun lausunnon liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksesta 31. joulukuuta 2020,
koska tilintarkastaja ei pystynyt arvioimaan rahoitusvarojen kerrytettavyyttd 6 764 000,00 euron osalta.
Lakisdateinen tilintarkastaja antoi myos rajoitetun lausunnon liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksesta 31. joulukuuta
2021, koska tilintarkastaja ei pystynyt arvioimaan 6 764 000,00 euron suuruisten rahoitusvarojen ja 6 445 147,53
euron suuruisten saamisten kerrytettavyytta.

Tilintarkastajat totesivat tilikausien 2018, 2019, 2020 ja 2021 osalta, etta kaikkien ndiden vuosien tilinpaatoksia
ei toimitettu yhtiokokouksen hyvaksyttavaksi kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta. Seuraavien
tietojen lahde: Liikkeeseenlaskijan tilinpaatokset 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ja 31.12.2022. Saldot 31.
joulukuuta 2022 ja 31. joulukuuta 2021 on lueteltu alla:

Saldo 31. joulukuuta 2022, 31. joulukuuta 2021 ja 31. joulukuuta 2020.



Tase (euroina)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Varat

A. Kayttdomaisuus

I. Rahoitusinvestoinnit

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

Il. Irtaimisto

18,893.53

21,837.97

24,782.41

Il. Kiintedt omaisuuserat

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Aineettomat hyodykkeet

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Kayttoomaisuus yhteensa

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Lyhytaikaiset varat

1.026,644.80

123,313.79

I. Saamiset

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

1. Pankkitalletukset, | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
postisiirtosaldot, sekit ja kdteinen

raha.

C. Ennakkomaksut 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Lyhytaikaiset varat yhteensa

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Varat yhteensa

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Velat

A. Oma padoma

I. Merkitty osakepadoma 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. Lakisdateiset varaukset 90,000.00 90,000.00 57,000.00
11l. Voitto siirretdan seuraavalle -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
vuodelle
IV. Vuoden tulos (+voitto/tappio) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Oma padoma yhteensd 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Velat
B. Velat 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Laskennalliset tulot

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Sdanndkset

1,740.00

70,000.00

Velat yhteensa

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Velat yhteensa

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Tuloslaskelma

01/01/2022-31/12/2022

01/01/2021-31/12/2021

01/01/2020-31/12/2020

(euroina)
Nettomyynti 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87
Materiaali- -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85

/palvelukustannukset

Bruttovoitto

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Henkildstokulut

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Muut toimintakulut

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Poistot, oikaisut -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Tulot osuuksista - 0,00 185,000.00

Korot ja vastaavat kulut -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Korot ja muut vastaavat tulot 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Tavanomaisen liiketoiminnan 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

tulos

Maksetut verot - -8,402.70 -71,151.55

Tilikauden tulos | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+voitto/tappio)

Rahavirtalaskelma 01/01/2022-31/12/2022 01/01/2021- 01/01/2020-
31/12/2021 31/12/2020

(euroina)

Tilikauden voitto 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ /- Taloudellinen tulos -5,845,033.53 0 0

Tulos ennen korkoja -5,242,991.28 0 0

+ Poistot kdyttdbomaisuudesta 896,528.99 455,239.99 0

+/- Varausten lisdys/vihennys -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Saamisten ja muiden saamisten 1,793,475.39 -22,999,287.60 -34,220,623.13

vahennys/lisdys

+/- Velkojen lisdys/vahennys -33,340,924.69 25,096,582.91 31,088,694.02

= Liiketoiminnan rahavirta -35,895,651.59 471,559.93 -2,450,779.63




Aineellisiin | -1,802,511.39 0 0
kayttoomaisuushyodykkeisiin tehtyihin
investointeihin liittyvat maksut

Rahoitusvaroihin tehtyihin | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
investointeihin liittyvat maksut

+ Rahoitusvarojen myynnista saadut | O 1,000,000.00 31,568,550.45
tulot

= Investointien rahavirta -11,827,461.09 0 0

+ Osakkeenomistajien maksut 0 0 0

- Maksut osakkeenomistajille 0 0 0

+ Lainojen ottamisesta saatavat tulot 356,888,647.43 0 0

-Lainojen  takaisinmaksuun liittyvat | -309,606,427.55 0 0

maksut

= Rahoituksen rahavirta 47,282,219.88 0 0

Rahavarat kauden alussa Rahavarat | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41

kauden alussa

Rahavarat kauden lopussa 442,811.91 883,704.71 412,144.78

Joulukuun 31. pdivan 2022 lukuja ei ole viela tarkastettu.

Mitka ovat liikkeeseenlaskijalle ominaiset keskeiset riskit?

Riskitekija - Laskenta-, suunnittelu- ja rahoitusriskit, jotka liittyvat aurinkosahkévoimaloiden kehittdmiseen

(Riskitaso: keskitaso).

Aurinkosdhkojarjestelmien rakentamiseen ja kayttoon liittyy erityisid riskeja. Niihin kuuluvat suunnittelu-,
rahoitus- ja joissakin tapauksissa myos kayttoriskit. Liikkeeseenlaskija voi esimerkiksi suunnitella kyseisille
asiakkaille rakennettavat aurinkosdhkojarjestelmat riittdmattémasti. Tama voi johtaa siihen, etta asiakas ei saa
haluttua energiamaaraa tai ettd katto, jolle aurinkosdahkojarjestelma asennetaan, ei ole staattisesti riittdva
kantamaan aurinkosahkoéjarjestelman painoa. Liikkeeseenlaskija altistuu lisdksi riskille, ettd se laskee asiakkaan
kanssa erikseen sovittavan energian hinnan vaarin ja etta kyseisen aurinkosdhkaojarjestelman kayttdé muuttuu
tdman seurauksena liikkeeseenlaskijalle kannattamattomaksi. Lisdksi suunniteltujen aurinkosdhkéhankkeiden
toteuttamisessa voi ilmeta odottamattomia esteitd ja viivastyksid, jotka voivat johtaa hankekustannusten
merkittdavaan kasvuun, vaikka suunnittelu ja kustannuslaskenta olisi tehty asianmukaisesti ja ammattimaisesti.
Jos yksi tai useampi ndistd riskeistd toteutuu, silla voi olla kielteinen vaikutus liikkeeseenlaskijan
nettovarallisuuteen, taloudelliseen asemaan ja liikketoiminnan tulokseen.

Riskitekija - Liikkeeseenlaskijalla on merkittavaa velkaa (Riskitaso: keskitaso).

Lakisdateinen tilintarkastaja antoi rajoitetun tilintarkastuslausunnon liikkeeseenlaskijan tilinpadtoksista 31.
joulukuuta 2018, 31. joulukuuta 2019 ja 31. joulukuuta 2020. 31.12.2018 pdaattyneen tilikauden osalta
tilintarkastaja ei kyennyt arvioimaan 1 062 266,78 euron suuruisten saamisten perittdavyytta eikd 8 614 000,00
euron suuruisten rahoitusvarojen perittavyytta. 31. joulukuuta 2019 paattyneen tilikauden osalta tilintarkastaja
ei pystynyt arvioimaan rahoitusvarojen realisoitavuutta 8 614 000,00 euron osalta. Lakisdateinen tilintarkastaja
ei pystynyt arvioimaan 31. joulukuuta 2020 p&aattyneen tilikauden osalta 6 764 000,00 euron suuruisten
rahoitusvarojen kerrytettavyytta. Lakisdateinen tilintarkastaja ei pystynyt arvioimaan 31. joulukuuta 2021
paattyneen tilikauden osalta 6 764 000,00 euron suuruisten rahoitusvarojen ja 6 445 147,53 euron suuruisten
saamisten kerrytettdvyytta. Tilikausien 2018, 2019, 2020 ja 2021 osalta tilintarkastaja totesi, etta kaikkien ndiden



vuosien tilinpaatoksia ei toimitettu yhtidkokouksen hyvaksyttavaksi kuuden kuukauden kuluessa tilikauden
paattymisesta.

Liikkeeseenlaskijan viimeisimman tarkastetun tilinpdatéksen 31.12.2021 mukaan liikkeeseenlaskijan
kokonaisvelat ovat 81 975 023,44 euroa (2020: 58 959 415,90 euroa; 2019: 27 189 572,40 euroa; 2018: 13 874
875,12 euroa), velat yhteensa 81 322 907,49 euroa. Nain ollen sen velkaantumisaste eli velkojen suhde omaan
padomaan on erittdin korkea. Taman rahoitusvakavaraisuuden seurauksena liikkeeseenlaskija on herkempi
liilkevoiton muutoksille, koska vuositulot (liikevoitto) on osittain kdytettava velkojien saatavien maksamiseen.
Liikkeeseenlaskija ja konsernin operatiiviset yhtiét ovat riippuvaisia ja joutuvat turvautumaan velkarahoitukseen
olennaisena maksuvalmiuden ldhteena rahoittaakseen liiketoimintansa laajentamista.

c jakso) Arvopapereita koskevat keskeiset tiedot

Mitka ovat arvopapereiden paapiirteet?

Osakkeet ovat Sun Contracting AG:n nimellisia osakkeita, joiden nimellisarvo on 0,01 Sveitsin frangia osakkeelta
(Sttickaktien).

Osakkeiden kansainvalinen arvopaperitunniste (ISIN LI1218335159):

Osakkeilla ei ole voimassaoloaikaa, ja ne lasketaan liikkeeseen Sveitsin frangin maaraisina. Osakkeet ovat taysin
osinko-oikeutettuja 1. tammikuuta 2023 alkaen. Osakkeet osallistuvat mahdolliseen selvitystilaan asettamisesta
saatavaan voittoon suhteessa niiden aritmeettiseen osuuteen osakepdaomasta.

Osinkoa voidaan maksaa ainoastaan yhtion vuositilinpdatoksessa esitetysta taseen voitosta. Liikkeeseenlaskija ei
ole aiemmin maksanut osinkoa. Mahdollisessa tulevassa osingonmaksussa otetaan huomioon
osakkeenomistajien etu ja yhtion yleinen tilanne.

Sun Contracting AG:1la on 10 % omista osakkeista sen jalkeen, kun sille siirrettiin 12. lokakuuta 2022 9 000 000
uutta osaketta. Nama 10 % on tarkoitettu myytavdksi osana julkista tarjousta. Sovelletaan liitteena olevaa
osakeluetteloa.

Missa arvopapereilla kiydaan kauppaa?
Sivusto, jossa sijoittajat voivat ostaa osakkeita, on: www.sun-contracting.com.

Liikkeeseenlaskija ei aio hakea osakkeiden listaamista saannellyilla markkinoilla (sellaisina kuin ne on maaritelty
rahoitusmarkkinadirektiivin 1l 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa), monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa
(sellaisina kuin ne on maaritelty rahoitusmarkkinadirektiivin Il 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa),
organisoidussa kaupankayntijarjestelméassa (sellaisina kuin ne on maaritelty rahoitusmarkkinadirektiivin 1l 4
artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa) tai missaan muussa kauppapaikassa.

Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

Osakkeenomistajien riskit liikkeeseenlaskijan sijoittajina - maksukyvyttomyysriski (Riskitaso: keskitaso).

Sijoittaminen osakkeisiin merkitsee liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyysriskin ottamista. Osakkeet ovat
Sveitsin frangin (CHF) maaraisia, ja osakkeisiin liittyvat maksut, mukaan lukien korot, suoritetaan Sveitsin
frangina.

Liikkeeseenlaskija ja konsernin operatiiviset yhtiot toimivat padasiassa Euroopan talousalueen jasenvaltioissa,
joissa kotimaan valuutta on euro. Konserniyhtididen taseet laaditaan, laaditaan ja julkaistaan euroina.
Konserniyhtididen laskelmat tehdaan euroina. Konserniyhtididen varat arvostetaan euroina. Konserniyhtididen
tulot ovat ja tulevat olemaan padaasiassa euromaaraisia. Liikkeeseenlaskija altistuu nain ollen riskille, etta Sveitsin



frangin arvo nousee euroon verrattuna. Tallaisessa tapauksessa osakkeisiin perustuvan velan, joka on
nimellisarvoltaan CHF, taakka kasvaa vastaavasti.

Osakkeet eivat valttamatta ole sopiva sijoituskohde sijoittajille (Riskitaso: keskitaso).

Mahdollisille sijoittajille suositellaan henkil6kohtaista neuvontaa ennen sijoituspdatoksen tekemista.
huomioon heidan tietonsa, kokemuksensa, taloudellinen tilanteensa ja sijoitustavoitteensa (mukaan lukien
riskinsietokyky).

d) Keskeiset tiedot arvopapereiden tarjoamisesta yleisélle

Milla ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tdhan arvopaperiin?

Tarjous koskee 10 000 000 osaketta, jotka ovat yhtion nimettyja osakkeita, jotka ovat perdisin yhtion ("myyva
osakkeenomistaja") omistuksesta ja joiden nimellisarvo on 0,01 Sveitsin frangia osakkeelta ja joilla on taysi
osinko-oikeus 1. tammikuuta 2023 alkaen. Osakepdaoman kokonaismé&ard on 1 000 000 CHF, ja se jakautuu 10
000 000 rekisteroityyn osakkeeseen, joiden kappalehinta on 0,01 CHF. Myytévia osakkeita tarjotaan yleisolle
Euroopan alueella, erityisesti Belgiassa, Bulgariassa, Tanskassa, Saksassa, Virossa, Suomessa, Norja, Ranskassa,
Kreikassa, Irlannissa, Italiassa, Kroatiassa, Latviassa, Liettuassa, Luxemburgissa, Maltalla, Alankomaissa,
Itdvallassa, Puolassa, Portugalissa, Romaniassa, Ruotsissa, Slovakiassa, Sloveniassa, Espanjassa, TSekissa,
Kyproksella seka Liechtensteinin ja Sveitsin alueella.

Koska julkisessa tarjouksessa on kyse ainoastaan myyvan osakkeenomistajan suorittamasta nykyisten osakkeiden
sijoittamisesta, se ei johda nykyisten osakkeenomistajien omistusosuuden ja siten myds &anioikeuden
laimentumiseen. Liikkeeseenlaskun kokonaiskustannusten arvioidaan olevan noin 80 000,00 euroa olettaen, etta
liikkeeseenlasku toteutetaan kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija ei veloita ostajilta mitdan kuluja tai veroja
tarjouksen yhteydessa.

Miksi tdma esite on laadittu?

Osakkeiden tarjoaminen tehddan, jotta liikkeeseenlaskija voisi jatkaa yritystarkoitustaan ja lisata
aurinkosdhkohankkeiden maarda aurinkosahkourakoinnin yhteydessa. Liikkeeseenlaskija voi myods hankkia
osakkeita tai omaisuutta yrityksistd, jotka toimivat tdydentadvalld tai samalla toimialalla. Téallaiset hankinnat
voidaan rahoittaa osakkeiden myynnista saatavalla tuotolla. o ffer.



SAMENVATTING VAN HET PROSPECTUS

Sectie a) Inleiding, met waarschuwingen

Beschrijving van de effecten:

Het openbaar bod omvat 10'000'000 bestaande aandelen op naam met een nominale waarde van CHF 0,01 per
aandeel (Stiickaktien) (ISIN: LI1218335159) in Sun Contracting AG ("Verkoopaandelen"). Het aandelenkapitaal
bedraagt CHF 1'000'000.-.

Identiteit en contactgegevens van de uitgevende instelling en de persoon die om toelating tot de handel op

een gereglementeerde markt verzoekt:

De emittent is Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG",
"onderneming" of "emittent"), rechtspersoonnummer ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, telefoonnummer:
+41 44 551 00 40, website: www.sun-contracting.com.

Identiteit en contactgegevens van de bevoegde autoriteit die het prospectus goedkeurt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
telefoon: +423 236 72 38, Fax: +423 236 72 38, E-mail: info@fma-li.li.

Datum van goedkeuring van het prospectus: 26.04.2023.

Waarschuwingen:

De samenvatting moet worden gelezen als een inleiding op het Prospectus. Elke beslissing om in de effecten te
beleggen moet gebaseerd zijn op een beschouwing van het Prospectus in zijn geheel door de belegger. De
belegger kan het belegde kapitaal geheel of gedeeltelijk verliezen. Wanneer een vordering met betrekking tot
de in een prospectus opgenomen informatie voor de rechter wordt gebracht, is het mogelijk dat de belegger
die als eiser optreedt, krachtens het nationale recht de kosten van vertaling van het prospectus moet dragen
voordat de gerechtelijke procedure wordt ingeleid. De wettelijke aansprakelijkheid geldt alleen voor de
personen die de samenvatting met inbegrip van een vertaling daarvan hebben ingediend, maar alleen wanneer
de samenvatting misleidend, onjuist of inconsistent is, wanneer zij samen met de andere delen van het
prospectus wordt gelezen, of wanneer zij, wanneer zij samen met de andere delen van het prospectus wordt
gelezen, niet de kerngegevens bevat om beleggers te helpen wanneer zij overwegen in dergelijke effecten te
investeren.

Afdeling b) Kerngegevens over de uitgevende instelling

Wie is de emittent van de effecten?

De emittent van de effecten is Sun Contracting AG met maatschappelijke zetel in Balzers, Liechtenstein onder
FL-0002.555.661-3. Haar LEl is: 5299005WMQHXYP4C0693. De vennootschap valt onder het recht van
Liechtenstein. De uitgifte van nieuwe aandelen, de regels voor het prospectus en andere maatregelen vallen
eveneens onder dezelfde wet.

De Raad van Bestuur (Verwaltungsrat) van de Emittent bestaat uit Andreas Pachinger en Markus Urmann. De
uiteindelijke eigenaar van Sun Contracting AG is Andreas Pachinger.

De "photovoltaic contracting” van Sun Contracting AG maakt het gebruik van een fotovoltaisch systeem
mogelijk zonder investeringskosten. Het complete PV-systeem wordt op het dak van de klant geinstalleerd en
door Sun Contracting AG geéxploiteerd.



Belangrijkste directeuren

De belangrijkste bestuurders van de Emittent zijn Markus Urmann en Andreas Pachinger, die beiden lid zijn van
de raad van bestuur (Verwaltungsrat).

Commissaris

Grant Thornton AG (voorheen: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Vorstendom
Liechtenstein (Revisionsstelle) is de huidige commissaris van de Emittent. De jaarrekeningen van de Emittent
voor de boekjaren die eindigden op respectievelijk 31 december 2019, 31 december 2020 en 31 december
2021 werden gecontroleerd door Grant Thornton AG.

Wat is de belangrijkste financiéle informatie over de emittent?

De belangrijkste financiéle informatie is afgeleid van de jaarrekeningen van de Emittent per 31 december 2022,
per 31 december 2021 en per 31 december 2020, die zijn opgesteld in overeenstemming met de Personen- en
vennootschapswet van het Vorstendom Liechtenstein ("PGR") en met de algemeen aanvaarde
boekhoudkundige beginselen.

De commissaris heeft een verklaring met beperking afgegeven met betrekking tot de jaarrekening van de
Emittent per 31 december 2018, omdat de commissaris de inbaarheid van vorderingen ten bedrage van
1.062.266,78 euro en de terugvorderbaarheid van financiéle activa ten bedrage van 8.614.000,00 euro niet kon
beoordelen. De commissaris gaf ook een verklaring met beperking af met betrekking tot de financiéle staten
van de Emittent per 31 december 2019, omdat de commissaris de inbaarheid van financiéle activa ten bedrage
van EUR 8.614.000,00 niet kon beoordelen. Voorts heeft de commissaris een verklaring met beperking
afgegeven met betrekking tot de jaarrekening van de Emittent per 31 december 2020, omdat de commissaris
de inbaarheid van financiéle activa ten bedrage van 6.764.000,00 euro niet kon beoordelen. De commissaris
heeft ook een verklaring met beperking afgegeven met betrekking tot de jaarrekening van de Emittent per 31
december 2021, omdat de commissaris de inbaarheid van de financiéle activa voor een bedrag van EUR
6.764.000,00 en van de vorderingen voor een bedrag van EUR 6.445.147,53 niet kon beoordelen.

Met betrekking tot de boekjaren 2018, 2019, 2020 en 2021 heeft de commissaris geconstateerd dat de
jaarrekeningen voor al die jaren niet binnen zes maanden na afloop van het boekjaar ter goedkeuring aan de
algemene vergadering zijn voorgelegd. Bron van de volgende informatie: jaarrekeningen van de Emittent per
31 december 2019, per 31 december 2020, per 31 december 2021 en per 31 december 2022. Het saldo per 31
december 2022 en per 31 december 2021 wordt hieronder vermeld:

Saldo per 31 december 2022, 31 december 2021 en december 2020



Balans (in EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Activa

A. Vaste activa

I. Financiéle investeringen

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

Il. Roerende goederen 18,893.53 21,837.97 24,782.41
11l. Onroerende goederen 381,654.62 381,654.62 381,654.62
IV. Immateriéle activa 2,274,506.30 1,403,492.40 1,440,556.17

Totaal vaste activa

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Vlottende activa

1.026,644.80

123,313.79

I. Vorderingen

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

1l. Banksaldi, postgiro's, cheques en | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
kasmiddelen
C. Vooruitbetaalde kosten 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Totaal vilottende activa

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Totaal activa

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Verplichtingen

A. Eigen vermogen

|. Geplaatst aandelenkapitaal 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
Il. Wettelijke reserves 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Overgedragen winst -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Winst van het jaar 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

(+Winst/verlies)

Totaal eigen vermogen

1,199,268.03

652,115.95

2,664,831.32

Schulden

B. Verplichtingen

383,092,709.94

76,488,416.53

54,433,162.46

C. Uitgestelde inkomsten

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Bepalingen

1,740.00

70,000.00

Totaal schulden

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Totaal passiva

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Resultatenrekening

01/01/2022 tot 31/12/2022

01/01/2021 tot
31/12/2021

01/01/2020 tot 31/12/2020

(in EUR)

Netto verkoop

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

Kosten van materiaal/diensten -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85
Brutowinst -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02
Personeelskosten -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71

Andere bedrijfskosten

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Afschrijvingen, aanpassingen

-896,528.99

-455,239.99

-315,361.11

Inkomsten uit deelnemingen

- 0,00

185,000.00

Rente en soortgelijke uitgaven

-14,151,504.98

-3,304,494.02

-1,452,391.99

Rente en soortgelijke 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

inkomsten

Resultaat uit gewone 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

bedrijfsuitoefening

Betaalde belastingen - -8,402.70 -71,151.55

Winst van het jaar | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+winst/verlies)

Kasstroomoverzicht 01/01/2022 tot 31/12/2022 | 01/01/2021 tot | 01/01/2020 tot
31/12/2021 31/12/2020

(in EUR)

Winst over het jaar 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - Financieel resultaat -5,845,033.53 0 0

Resultaat voor rente -5,242,991.28 0 0

+ Afschrijvingen op vaste activa 896,528.99 455,239.99 0

+/- Toename/afname voorzieningen -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Daling/stijging van vorderingen en

andere activa

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Toename/Daling van de passiva

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63

- Betalingen voor

investeringen in

-1,802,511.39




materiéle vaste activa

- Betalingen voor investeringen in -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
financiéle activa

+ Inkomsten uit de verkoop van | O 1,000,000.00 31,568,550.45
financiéle activa

= Kasstroom uit -11,827,461.09 0 0
investeringsactiviteiten

+ Betalingen door aandeelhouders 0 0 0
- Betalingen aan aandeelhouders 0 0 0
+ Opbrengst van opgenomen leningen 356,888,647.43 0 0
-Betalingen voor de terugbetaling van | -309,606,427.55 0 0
leningen

= Kasstroom uit | 47,282,219.88 0 0

financieringsactiviteiten

Geldmiddelen en kasequivalenten aan | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
het begin van de periode

Geldmiddelen en kasequivalenten aan | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
het einde van de periode

De cijfers per 31 december 2022 zijn nog niet gecontroleerd.

Wat zijn de voornaamste risico's die specifiek zijn voor de emittent?

Risicofactor - Berekenings-, plannings- en financieringsrisico's in verband met de ontwikkeling van haar

fotovoltaische installaties (risiconiveau: gemiddeld)

Aan de bouw en de exploitatie van fotovoltaische systemen zijn bijzondere risico's verbonden. Deze omvatten
plannings-, financierings- en, in sommige gevallen, exploitatierisico's. De Emittent zou bijvoorbeeld de te
bouwen fotovoltaische systemen voor de respectieve klanten inadequaat kunnen plannen. Dit kan ertoe leiden
dat de klant niet de gewenste hoeveelheid energie ontvangt of dat het respectieve dak waarop het
fotovoltaische systeem is gemonteerd, statisch onvoldoende is om het gewicht van het fotovoltaische systeem
te dragen. Voorts is de Emittent blootgesteld aan het risico dat hij de met de respectieve klant individueel
overeen te komen energieprijs verkeerd berekent en dat de exploitatie van het respectieve fotovoltaische
systeem daardoor onrendabel wordt voor de Emittent. Bovendien kunnen onverwachte obstakels en
vertragingen in de uitvoering van de geplande fotovoltaische projecten optreden en leiden tot een aanzienlijke
stijging van de projectkosten, zelfs in het geval van een correcte en professionele planning en
kostenberekening. Als een of meer van deze risico's zich voordoen, kan dit een negatieve invloed hebben op
het netto-actief, de financiéle positie en de bedrijfsresultaten van de Emittent.

Risicofactor - De Emittent heeft een aanzienlijke uitstaande schuld (risiconiveau: gemiddeld)

De commissaris heeft verklaringen met beperkingen afgegeven met betrekking tot de financiéle staten van de
Emittent per 31 december 2018, per 31 december 2019 en per 31 december 2020. Met betrekking tot het
boekjaar afgesloten op 31 december 2018 kon de commissaris de inbaarheid van de vorderingen voor een
bedrag van EUR 1.062.266,78 en de inbaarheid van de financiéle activa voor een bedrag van EUR 8.614.000,00
niet beoordelen. Met betrekking tot het boekjaar afgesloten op 31 december 2019 kon de commissaris de
inbaarheid van de financiéle activa voor een bedrag van EUR 8.614.000,00 niet beoordelen. Met betrekking tot
het boekjaar afgesloten op 31 december 2020 kon de commissaris de inbaarheid van de financiéle activa voor
een bedrag van EUR 6.764.000,00 niet beoordelen. Met betrekking tot het boekjaar afgesloten op 31 december
2021 kon de commissaris de inbaarheid van de financiéle activa voor een bedrag van EUR 6.764.000,00 en van



de vorderingen voor een bedrag van EUR 6.445.147,53 niet beoordelen. Met betrekking tot de boekjaren 2018,
2019, 2020 en 2021 heeft de commissaris geconstateerd dat de jaarrekening voor al die jaren niet binnen zes
maanden na afloop van het boekjaar ter goedkeuring aan de algemene vergadering is voorgelegd.

Volgens haar laatste gecontroleerde jaarrekening per 31 december 2021 bedragen de totale passiva van de
Emittent 81.975.023,44 euro (2020: 58.959.415,90 euro; 2019: 27.189.572,40 euro; 2018: 13.874.875,12 euro),
de totale schulden 81.322.907,49 euro. Haar financiéle gearing, de verhouding schulden/eigen vermogen, is
dus zeer hoog. Als gevolg van deze financiéle gearing is de Emittent gevoeliger voor veranderingen in het
bedrijfsresultaat, omdat de jaarlijkse inkomsten (bedrijfswinst) gedeeltelijk moeten worden aangewend om
vorderingen van schuldhouders te honoreren. De Emittent en de operationele Groepsvennootschappen zijn
afhankelijk en moeten zich verlaten op financiering via schuldfinanciering als materiéle bron van liquiditeit om
de uitbreiding van haar activiteiten te financieren.

Sectie c) Kerngegevens over de effecten

Wat zijn de belangrijkste kenmerken van de effecten?

De aandelen zijn aandelen op naam met een nominale waarde van CHF 0,01 per aandeel (Stiickaktien) van Sun
Contracting AG.

International Securities Identification Number (ISIN LI1218335159) van de aandelen:

De aandelen hebben geen looptijd en worden uitgegeven in CHF. De aandelen zijn volledig dividendgerechtigd
vanaf 1 januari 2023. De aandelen delen in eventuele liquidatieopbrengsten naar rato van hun rekenkundig
aandeel in het aandelenkapitaal.

Dividenden mogen alleen worden betaald uit de balanswinst zoals die blijkt uit de jaarrekening van de
Vennootschap. In het verleden heeft de Emittent geen dividend uitgekeerd. Bij elke toekomstige
dividenduitkering zal rekening worden gehouden met de belangen van de aandeelhouders en de algemene
situatie van de vennootschap.

Sun Contracting AG bezit 10 % van haar eigen aandelen nadat op 12 oktober 2022 nog eens 9.000.000
aandelen aan haar zijn overgedragen. De 10 % zijn bestemd voor verkoop in het kader van het openbaar bod.
Het aandelenregister in de bijlage is van toepassing.

Waar zullen de effecten worden verhandeld?
De website waar beleggers de aandelen kunnen kopen is: www.sun-contracting.com.

De Emittent is niet van plan een aanvraag in te dienen voor een notering van de aandelen op een
Gereglementeerde Markt (zoals gedefinieerd in artikel 4, lid 1, punt 21 MIFID Il), een Multilaterale
Handelsfaciliteit of MTF (zoals gedefinieerd in artikel 4, lid 1, punt 22 MIFID Il), een Georganiseerde
Handelsfaciliteit of OTF (zoals gedefinieerd in artikel 4, lid 1, punt 23 MiFID Il) of enig ander handelsplatform.

Wat zijn de belangrijkste risico's die eigen zijn aan de effecten?

Risico's voor de aandeelhouders als beleggers in de Emittent - wanbetalingsrisico (risiconiveau: gemiddeld)

Een belegging in de aandelen houdt in dat een wanbetalingsrisico op de Emittent wordt genomen. De aandelen
luiden in CHF (Zwitserse frank) en de betalingen in verband met de aandelen, met inbegrip van de rente, zullen
in CHF worden verricht.

Anderzijds zijn de Emittent en de operationele Groepsvennootschappen hoofdzakelijk actief in lidstaten van de
Europese Economische Ruimte, waar de nationale munt de euro is. De balansen van de groepsmaatschappijen
worden opgesteld, uitgegeven en gepubliceerd in euro. De berekeningen van de groepsmaatschappijen



worden gemaakt in euro. De activa van de groepsmaatschappijen worden gewaardeerd in euro. Inkomsten die
door de Groepsmaatschappijen worden gegenereerd zijn en zullen voornamelijk in euro worden gegenereerd.
Bijgevolg is de Emittent blootgesteld aan het risico dat de CHF in waarde stijgt ten opzichte van de Euro. In een
dergelijk geval zal de last van de schuld uit hoofde van de aandelen, die in CHF zijn uitgedrukt, eveneens
toenemen.

De aandelen zijn mogelijk geen geschikte belegging voor beleggers (risiconiveau: gemiddeld)

Potentiéle beleggers wordt aangeraden individueel advies in te winnen alvorens een beleggingsbeslissing te
nemen, rekening houdend met

rekening houden met hun kennis, ervaring, financiéle situatie en beleggingsdoelstellingen (inclusief
risicotolerantie).

Afdeling d) Kerngegevens over de aanbieding van effecten aan het publiek

Onder welke voorwaarden en volgens welk tijdschema kan ik in dit effect investeren?

Dit aanbod heeft betrekking op 10.000.000 aandelen, zijnde aandelen op naam van de onderneming uit het
bezit van de onderneming zelf ("Verkopende Aandeelhouder"), die elk een nominale waarde van CHF 0,01 per
aandeel vertegenwoordigen en met volledige dividendrechten vanaf 1 januari 2023. Het totale
aandelenkapitaal bedraagt CHF 1.000.000 en is verdeeld in 10.000.000 aandelen op naam tegen CHF 0,01 per
stuk. De Verkoopaandelen zullen worden aangeboden aan het publiek in de Europese ruimte, met name in
Belgié, Bulgarije, Denemarken, Duitsland, Estland, Finland, Noorwegen, Frankrijk, Griekenland, lerland, Italig,
Kroatié, Letland, Litouwen, Luxemburg, Malta, Nederland, Oostenrijk, Polen, Portugal, Roemenié, Zweden,
Slowakije, Slovenié, Spanje, Tsjechié, Cyprus en verder in de regio Liechtenstein en Zwitserland.

Aangezien het openbaar aanbod slechts een plaatsing van bestaande aandelen door de verkopende
aandeelhouder is, zal het niet leiden tot enige verwatering van de deelneming en daarmee ook van het
stemrecht van de bestaande aandeelhouders. De totale kosten van de uitgifte/aanbieding worden geraamd op
ongeveer EUR 80.000,00, uitgaande van een volledige plaatsing. Aan de kopers zullen door de Emittent geen
kosten en belastingen in verband met de aanbieding in rekening worden gebracht.

Waarom wordt dit prospectus opgesteld?

Het aanbod van de aandelen wordt gedaan om de Emittent in staat te stellen zijn maatschappelijk doel verder
na te streven en het aantal fotovoltaische projecten in verband met Photovoltaic Contracting uit te breiden. De
Emittent kan ook aandelen of activa verwerven van ondernemingen die actief zijn in een complementaire of in
dezelfde sector. Dergelijke verwervingen kunnen worden gefinancierd met de opbrengst van de o overdracht
van de aandelen.



ZHRNUTIE PROSPEKTU

Oddiel a) Uvod, ktory obsahuje varovania

Opis cennych papierov:

Verejna ponuka zahffia 10 000 000 existujucich akcii na meno s nominalnou hodnotou 0,01 CHF za akciu
(Sttickaktien) (ISIN: L11218335159) spoloc¢nosti Sun Contracting AG ("Predajné akcie"). Zakladné imanie
predstavuje 1'000'000,- CHF.

TotoZnost a kontaktné udaje emitenta a osoby, ktora Ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu:

Emitentom je spolocnost Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Lichtenstajnsko (dalej len "Sun
Contracting AG", "spolo¢nost" alebo "emitent"), identifikdtor pravnickej osoby (dalej len "LEI"):
5299005WMOQHXYP4C0693, tel: Cislo: +41 44 551 00 40, webova stranka: www.sun-contracting.com.

TotoZnost a kontaktné udaje prisluiného organu schvalujuceho prospekt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko, telefén:
+423 236 72 38, fax: +423 236 72 38, e-mail: info@fma-li.li.

Datum schvalenia prospektu: 26.04.2023.

Upozornenia:

Zhrnutie by sa malo ¢itat ako Uvod k prospektu. Akékolvek rozhodnutie investovat do cennych papierov by malo
vychadzat z postidenia Prospektu ako celku zo strany investora. Investor by mohol prist o cely investovany kapital
alebo jeho ¢€ast. Ak sa na sude uplatni narok tykajuci sa informacii obsiahnutych v prospekte, Zalujuci investor
mbze byt podla vnutrostatneho prava povinny znasat naklady na preklad prospektu pred zac¢atim sudneho
konania. Obcianskopravna zodpovednost sa vztahuje len na osoby, ktoré predloZili sihrn vratane jeho prekladu,
ale len v pripade, ak je sihrn zavadzajlci, nepresny alebo nekonzistentny, ak sa Cita spolu s ostatnymi castami
prospektu alebo ak neposkytuje, ak sa Cita spolu s ostatnymi ¢astami prospektu, klti¢ové informacie s ciefom
pomdéct investorom pri zvaZzovani, ¢i investovat do takychto cennych papierov.

Oddiel b) Klacové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Emitentom cennych papierov je spolo¢nost Sun Contracting AG so sidlom v Balzers, Lichtenstajnsko pod ¢islom
FL-0002.555.661-3. Jej LEI je: 5299005WMQHXYP4C0O693. Spoloénost sa riadi lichtenstajnskym pravom. Tymto
zakonom sa riadi aj emisia novych akcii, pravidla prospektu a dalSie opatrenia.

Predstavenstvo Emitenta (Verwaltungsrat) tvoria Andreas Pachinger a Markus Urmann. Skutoénym vlastnikom
spoloc¢nosti Sun Contracting AG je Andreas Pachinger.

"Fotovoltaickd zmluva" spolo¢nosti Sun Contracting AG umozriuje vyuzivat fotovoltaicky systém bez investi¢nych
nakladov. Kompletny fotovolticky systém je nainStalovany na streSnej ploche klienta a prevddzkovany
spolo¢nostou Sun Contracting AG.



Klacovi riadiaci pracovnici
Kld¢ovymi konatelmi Emitenta si Markus Urmann a Andreas Pachinger, ktori su ¢lenmi predstavenstva
(Verwaltungsrat).

Statutarny auditor

Grant Thornton AG (predtym: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstajnské
knieZatstvo (Revisionsstelle) je si¢asnym Statutarnym auditorom Emitenta. Audit Uc¢tovnych zdvierok Emitenta
za Uctovné roky, ktoré sa skoncili 31. decembra 2019, 31. decembra 2020, resp. 31. decembra 2021, vykonala
spolo¢nost Grant Thornton AG.

Aké su klucové financné informacie tykajuce sa emitenta?

Klicové finanéné informacie su odvodené z finanénych vykazov Emitenta k 31. decembru 2022, k 31. decembru
2021 a k 31. decembru 2020, ktoré boli vypracované v stlade so zdkonom o osobach a spolocnostiach
Lichtenstajnského kniezatstva ("PGR") a so vSeobecne uznavanymi U¢tovnymi zasadami.

Statutdrny auditor vydal k G¢tovnej zavierke Emitenta k 31. decembru 2018 vyrok s vyhradou, pretoze auditor
nebol schopny posudit vymoZitelnost pohladavok vo vyske 1 062 266,78 EUR a posudit navratnost finanéného
majetku vo vyske 8 614 000,00 EUR. Statutarny auditor tieZ vydal vyrok s vyhradou k G¢tovnej zavierke Emitenta
k 31. decembru 2019, pretoze auditor nebol schopny posudit vymoZitelnost finanéného majetku vo vyske 8 614
000,00 EUR. Dalej $tatutarny auditor vydal vyrok s vyhradou k Gétovnej zavierke Emitenta k 31. decembru 2020,
pretoze auditor nebol schopny posudit vymoZitelnost finanénych aktiv vo vyske 6 764 000,00 EUR. Statutarny
auditor tiez vydal vyrok s vyhradou k uctovnej zavierke Emitenta k 31. decembru 2021, pretoze auditor nebol
schopny posudit vymoZitelhost finanéného majetku vo vyske 6 764 000,00 EUR a pohladavok vo vyske 6 445
147,53 EUR.

Pokial ide o financ¢né roky 2018, 2019, 2020 a 2021, auditor zistil, Ze ro¢né Gctovné zavierky za vsetky tieto roky
neboli predloZzené na schvalenie valnému zhromazdeniu do Siestich mesiacov od skoncenia finan¢ného roka.
Zdroj tychto informacii: ro¢né finanéné vykazy Emitenta k 31. decembru 2019, k 31. decembru 2020, k 31.
decembru 2021 a k 31. decembru 2022. Zostatok k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 je uvedeny nizsie:

Zostatok k 31. decembru 2022, 31. decembru 2021 a decembru 2020



Suvaha (v EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Aktiva

A. Dlhodoby majetok

1. Finanéné investicie

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Hnutelny majetok

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l. Nehnutelny majetok

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Nehmotny majetok

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Dlhodoby majetok spolu

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Kratkodoby majetok

1.026,644.80

123,313.79

I. Pohladavky 329,456,091.20 35,824,741.90 15,223,783.28
Il. Zostatky na bankovych uctoch, | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
postové Zirové zostatky, Seky a

hotovost v pokladni

C. Vydavky buducich obdobi 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Kratkodoby majetok spolu

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Celkové aktiva

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Zavazky

A. Vlastny kapital

1. Upisané zakladné imanie 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
II. Zékonné rezervy 90,000.00 90,000.00 57,000.00
1I. Zisk preneseny do dalSieho -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
obdobia
IV. Zisk za rok (+zisk/strata) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Vlastny kapitdl spolu 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Dlhy
B. Zavazky 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Vynosy buducich obdobi

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Ustanovenia

1,740.00

70,000.00

Dlhy spolu

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Zavéazky spolu

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Vykaz ziskov a strat

01/01/2022 do 31/12/2022

01/01/2021 do
31/12/2021

01/01/2020 do 31/12/2020

(v EUR)

Cisty predaj

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

Néklady na material/sluzby

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Hruby zisk

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Vydavky na zamestnancov

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Ostatné prevadzkové vydavky

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Odpisy, Upravy -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Prijmy z podielov - 0,00 185,000.00

Uroky a podobné vydavky -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Uroky a podobné prijmy 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Vysledok z beinej | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

podnikatel'skej ¢innosti

Zaplatené dane - -8,402.70 -71,151.55

Zisk za rok (+zisk/strata) 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

Vykaz peniaznych tokov 01/01/2022 do 31/12/2022 | 01/01/2021 do | 01/01/2020 do
31/12/2021 31/12/2020

(v EUR)

Zisk za rok 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+/ - Finanény vysledok -5,845,033.53 0 0

Vysledok pred urokmi -5,242,991.28 0 0

+ Odpisy dlhodobého majetku 896,528.99 455,239.99 0

+/- Zvy3enie/znizenie rezerv -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- ZniZenie/zvy$enie pohladdvok a
ostatnych aktiv

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Zvy3enie/znizenie zavazkov

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Penainy tok z prevadzkovej ¢innosti

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63

- Platby za investicie do nehnutelnosti,
strojov a zariadeni

-1,802,511.39




- Platby za investicie do finan¢nych aktiv | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
+Vynosy z predaja financnych aktiv 0 1,000,000.00 31,568,550.45
= Penainy tok z investi¢nej innosti -11,827,461.09 0 0

+ Platby akciondrov 0 0 0

- Platby akciondarom 0 0 0

+Vynosy z prijatia uverov 356,888,647.43 0 0

-Platby na splacanie poziciek -309,606,427.55 0 0

= Penainy tok z finan¢nych cinnosti 47,282,219.88 0 0

Penazné prostriedky a penazné | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
ekvivalenty na zaciatku obdobia

Penazné prostriedky a penazné | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
ekvivalenty na konci obdobia

Udaje k 31. decembru 2022 eéte neboli overené auditorom.

Aké su klucové rizika, ktoré su Specifické pre emitenta?

Rizikovy faktor - Rizika spojené s vypoctom, planovanim a financovanim v stvislosti s vyvojom fotovoltaickych

elektrarni (Uroven rizika: stredna)

S vystavbou a prevadzkou fotovoltaickych systémov su spojené osobitné rizika. Patria k nim rizikd spojené s
planovanim, financovanim a v niektorych pripadoch aj prevadzkové rizika. Emitent by napriklad mohol nevhodne
naplanovat fotovoltické systémy, ktoré sa maju vybudovat pre prislusnych zakaznikov. To méze mat za nasledok,
Ze zakaznik nebude dostavat poZzadované mnoZstvo energie alebo Ze prislusna strecha, na ktorej je fotovolticky
systém namontovany, staticky neudrzi hmotnost fotovoltického systému. Okrem toho je Emitent vystaveny
riziku, Ze nespravne vypocita cenu energie, ktora ma byt individudlne dohodnuta s prislusnym zakaznikom, a Ze
prevadzka prislusného fotovoltického systému sa v dosledku toho stane pre Emitenta nerentabilnou. Okrem toho
sa mozu vyskytnut neocakavané prekazky a oneskorenia pri realizacii planovanych fotovoltickych projektov,
ktoré mozu viest k vyraznému zvyseniu nakladov na projekt, a to aj v pripade spravneho a odborného planovania
a kalkulacie nakladov. | Ak sa naplini jedno alebo viacero z tychto rizik, méze to mat negativny vplyv na Cisty
majetok, finan¢nu situaciu a vysledky hospoddrenia Emitenta.

Rizikovy faktor - Emitent ma znaénu nesplatent zadlZzenost (Uroven rizika: strednd)

Statutarny auditor vydal k G¢tovnej zavierke Emitenta k 31. decembru 2018, k 31. decembru 2019 a k 31.
decembru 2020 vyrok s vyhradou. Pokial ide o uc¢tovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2018, auditor
nebol schopny posudit vymoZitelnost pohladavok vo vyske 1 062 266,78 EUR a posudit vymoZitelnost financného
majetku vo vyske 8 614 000,00 EUR. Pokial ide o uctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019,
Statutarny auditor nebol schopny posudit vymozitelnost finanénych aktiv vo vyske 8 614 000,00 EUR. Pokial ide
o finanény rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2020, statutarny auditor nebol schopny posudit vymoZitelnost
finanénych aktiv vo vyske 6 764 000,00 EUR. Pokial' ide o uctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2021,
Statutarny auditor nebol schopny posudit vymoZitelnost finanéného majetku vo vyske 6 764 000,00 EUR a
pohladdvok vo vyske 6 445 147,53 EUR. Pokial ide o uctovné roky 2018, 2019, 2020 a 2021, auditor zistil, Ze rocné
uctovné zavierky za vsetky tieto roky neboli predloZzené na schvalenie valnému zhromazdeniu do Siestich
mesiacov po skonceni Gc¢tovného roka.

Podla poslednej auditovanej uctovnej zavierky k 31. decembru 2021 predstavuju celkové zdvazky Emitenta 81
975 023,44 EUR (2020: 58 959 415,90 EUR; 2019: 27 189 572,40 EUR; 2018: 13 874 875,12 EUR), celkové dihy 81
322 907,49 EUR. Jej finanéna zadlZenost, pomer dlhu k vlastnému kapitalu, je teda velmi vysoka. V désledku tohto
finanéného zadlZenia je Emitent citlivej$i na zmeny prevadzkového zisku, pretoze rocny prijem (prevadzkovy zisk)



musi Ciasto¢ne venovat na Uhradu pohladavok drZitefov dlhu. Emitent a prevadzkové spolocnosti skupiny sa
spoliehaju a musia spoliehat na financovanie prostrednictvom dlhového financovania ako na podstatny zdroj
likvidity na financovanie expanzie svojho podnikania.

v

Oddiel c) Klticové informacie o cennych papieroch

Aké st hlavné vlastnosti cennych papierov?
Akcie su akcie na meno s nomindalnou hodnotou 0,01 CHF za akciu (Stiickaktien) spolo¢nosti Sun Contracting AG.
Medzinarodné identifikacné Cislo cennych papierov (ISIN LI1218335159) akcii:

Akcie su bez ¢asového obmedzenia a su vydané v CHF. Akcie maju plny narok na dividendy od 1. janudra 2023.
Akcie sa podielaju na akychkolvek likvidacnych vynosoch v pomere k ich aritmetickému podielu na zakladnom
imani.

Dividendy sa m6zZu vyplacat len zo sivahového zisku vykdzaného v roénej Gétovnej zavierke spoloc¢nosti. V
minulosti Emitent nevyplacal Ziadne dividendy. Pri akejkolvek buducej vyplate dividend sa budu zohladriovat
zaujmy akcionarov a celkova situdcia spolo¢nosti.

Spolo¢nost Sun Contracting AG vlastni 10 % vlastnych akcii po tom, ako na fiu bolo 12. oktébra 2022 prevedenych
dalsich 9 000 000 akcii. Tychto 10 % je urcenych na predaj v rdmci verejnej ponuky. Plati zoznam akcii uvedeny v
prilohe.

Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?
Internetova stranka, na ktorej si investori mozu kupit akcie, je: www.sun-contracting.com.

Emitent nema v Umysle podat navrh na kétovanie akcii na regulovanom trhu (ako je definovany v élanku 4 ods.
1 bod 21 MiIFID Il), v mnohostrannom obchodnom systéme alebo MTF (ako je definovany v ¢lanku 4 ods. 1 bod
22 MIFID ll), v organizovanom obchodnom systéme alebo OTF (ako je definovany v ¢lanku 4 ods. 1 bod 23 MiFID
I1) ani v ziadnom inom obchodnom systéme.

e

Aké su klucové rizika, ktoré su Specifické pre cenné papiere?

Rizika pre akciondrov ako investorov do Emitenta - riziko zlyhania (Groveri rizika: strednd)

Investicia do akcii zahffia prevzatie rizika zlyhania emitenta. Akcie si denominované v CHF (Svajciarskych
frankoch) a platby suvisiace s akciami vratane trokov sa budu uskutocriovat v CHF.

Na druhej strane Emitent a prevadzkové spolocnosti Skupiny posobia prevazne v ¢lenskych Statoch Eurépskeho
hospodarskeho priestoru, kde je domacou menou euro. Stivahy Spolo¢nosti skupiny sa zostavuju, vydavaju a
zverejnuju v eurach. Vypocty Spoloc¢nosti skupiny sa uskuto¢nuju v eurach. Aktiva spoloc¢nosti skupiny sa ocenuju
v eurach. Vynosy, ktoré budui dosahovat spolo¢nosti skupiny, st a budd prevazne v eurach. V dosledku toho je
Emitent vystaveny riziku, Ze hodnota CHF v porovnani s eurom vzrastie. V takom pripade sa rovnako zvysi aj
zatazenie dlhu vyplyvajiceho z akcii, ktoré si denominované v CHF.

Akcie nemusia byt vhodnou investiciou pre investorov (Uroven rizika: stredna)

Potencidlnym investorom sa odporuca, aby pred prijatim investicného rozhodnutia vyhladali individualne
poradenstvo, pricom
zohladnuju ich znalosti, skdsenosti, financnu situdaciu a investicné ciele (vratane tolerancie rizika).

v

Oddiel d) Klacové informacie o verejnej ponuke cennych papierov



Za akych podmienok a v akom éasovom rozvrhu méZem investovat do tohto cenného papiera?

Tato ponuka sa tyka 10 000 000 akcii na meno, ktoré pochadzaju z vlastnictva samotnej spolo¢nosti ("predavajuci
akcionar"), pricom kazda z nich predstavuje nominalnu hodnotu 0,01 CHF za akciu a ma plné pravo na dividendu
od 1. januara 2023. Celkova vyska zakladného imania je 1 000 000 CHF a je rozdelend na 10 000 000 akcii na
meno v hodnote 0,01 CHF za kus. Predajné akcie budu pontkané verejnosti v eurépskom priestore, najma v
Belgicku, Bulharsku, Dansku, Nemecku, Esténsku, Finsku, Noérska, Franctzsku, Grécku, irsku, Taliansku,
Chorvatsku, Lotyssku, Litve, Luxembursku, Malte, Holandsku, Rakusku, Pol'sku, Portugalsku, Rumunsku, Svédsku,
Slovensku, Slovinsku, Spanielsku, Ceskej republike, na Cypre a dalej v regiéne Lichtenstajnska a Svajéiarska.

KedZe verejnd ponuka je len umiestnenim existujucich akcii predavajicim akcionarom, nebude mat za néasledok
Ziadne zriedenie Ucasti, a tym ani hlasovacich prav existujucich akcionarov. Odhadované celkové ndklady na
emisiu/ponuku predstavuju priblizne 80 000,00 EUR za predpokladu Gplného umiestnenia. Emitent nebude
kupujuicim v stvislosti s ponukou Uctovat Ziadne naklady a dane.

Preco sa tento prospekt pripravuje?

Ponuka akcii sa uskuto¢riuje s cielom umoznit Emitentovi dalej realizovat jeho podnikatelsky zamer a zvysit pocet
fotovoltaickych projektov v suvislosti s fotovoltaickou zmluvou. Emitent mdze tiez nadobudnut podiely alebo
aktiva v spolo¢nostiach, ktoré posobia v doplnkovej alebo rovnakej oblasti podnikania. Takéto akvizicie mozu byt
financované z vynosov, ktoré sa ziskaju z o ffer akcii.



PE3IOME HA NMPOCNEKTA

Pa3gen a) BbBeaeHue, CbAbprKaLLOo NpeaynpexaeHus

OnucaHue Ha LeHHUTe KHUXKa:

MNy6nanyHata odepTta BKAtouBa 10'000'000 cbliecTBYBALUM MOMMEHHM aKUMKM C HOMWMHANAHA cToMHocT ot 0,01
WBelnLapcku ppaHKa Ha akums (Stiickaktien) (ISIN: LI1218335159) B Sun Contracting AG ("MpoaaBaHu akuun').
AKUMOHEpPHUAT KanuTan Bb3nm3a Ha 1'000'000 weenuapckm dppaHKa.

CamMONNYHOCT U AaHHM 33 KOHTAaKT Ha eMMUTEHTa M Ha QIMLEeTO, KOeTo KaHAMAaTCTBa 3a AOoNnycKaHe A0

TbpProBMA Ha peryanpax nasap:

EmuteHTbT € Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, JluxteHwariH ("Sun Contracting AG",
"[pyKecTBoTO" nnu "EMUTEHTBLT"), naeHTUdUKaTop Ha IOPUANYECKOTO nmue ("LEI"):
5299005WMQHXYP4C0693, TenedoHeH Homep: TenedoH: +41 44 551 00 40, yebcaiT: www.sun-
contracting.com.

CamMoOIMYHOCT U A@aHHU 32 KOHTAaKT HAQ KOMNETEHTHUA OpraH, KOWUTO OAOGPHBB npocnekTa:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
TenedoH: +423 236 72 38, dakc: +423 236 72 38, enekTpoHHa nowa: info@fma-Ii.li.

[ara Ha ogo6peHne Ha npocneKra: 26.04.2023.

MpepynpexkaeHua:

PesiomeTto cnefBa ga ce YeTe KaToO BbBeAeHME KbM NPOCNeKTa. BCAKO pelieHue 3a MHBECTMPaHe B LeHHUTe
KHW)KaA c/nefBa [a Ce OCHOBaBa Ha pasriexkgaHe Ha [pocnekTa KaTo UANO OT CTpaHa Ha MHBECTMTOpa.
MHBECTUTOPBT MOXKe pJa 3arybu UuenvMa WAM 4YacT OT WMHBECTUPAHMA KanuTan. Korato WCK, CBbp3aH C
MHGOPMaALMATA, CbAbpMKala ce B NpocnekTa, bbae npeasseH B CbAa, MHBECTUTOPDLT-MLLEL, MOXe ga ce
Ha/I0¥MW, CbINAaCHO HaUMOHANHOTO 3aKOHOAATE/ICTBO, 4@ NOEMe pa3XxoauTe 3a NpesBog, Ha MpocneKkTa npeau
3amnoysaHe Ha CbAe6HOTO NPOU3BOACTBO. [PaXKAaHCKa OTFTOBOPHOCT HOCAT CamMo /INLLETa, KOMTO ca NPeacTaBuIm
Pe3lOMETO, BK/IOUMTE/IHO WM HEroBMA MPEBOA, HO CaMO KOraTo PeslOMeTo € MOABEXAalWo, HETOYHO WK
HeCbOTBETCTBALLLO, KOraTo Ce YyeTe 3ae4Ho C APYr1Te 4acTu Ha NPOCMEeKTa, AN KoraTo He NpeaocTass, KoraTo ce
yeTe 3aefHO C APYrUTe YacTM Ha NPOCMEKTa, KAYoBa MHPOPMaLMA, 3a 4@ MOMOTHE Ha MHBECTUTOPUTE, KOraTo
0BMUCAAT Aanu Aa UHBECTUPAT B TaKMBa LLEHHM KHMXKaA.

Paspen 6) OcHOBHA MH$OPMaLUA 32 EMUTEHTA

Ko e eMUTEHTHT Ha LLeHHUTE KHUXKa?

EMUTEHT Ha UeHHUTe KHMKa e Sun Contracting AG cbc ceganuie B bansepc, /IuxteHwanH, nog Homep FL-
0002.555.661-3. Herosuatr LEI e: 5299005WMQHXYP4CO693. [OpyKectBOTO ce peryavpa oOT
3aKOHOAATENCTBOTO Ha JIMXTeHWalH. EMUTUpaHEeTo Ha HOBM aKuuu, NpaBuaaTa 3a NPOCMEKTa U APYIY MepKn
CbL0 Ce NOAYMHABAT Ha CbLLOTO NPaBo.

CbBeTbT Ha aupektopuTe (Verwaltungsrat) Ha EmuteHTa ce cbetom ot Andreas Pachinger n Markus Urmann.
[JevictButeneH cobectBeHUK Ha Sun Contracting AG e Andreas Pachinger.

"®oToBonTanyHoTo goroBapsaHe" Ha Sun Contracting AG gaBa Bb3MOMKHOCT 3a M3M0/13BaHe Ha GOTOBOMTANYHA
cuctema 6e3 MHBECTUUMOHHM pasxoaun. Lianata ¢oToBONTanYHA cMCTEMA Ce MHCTANMpPa Ha NMOKPUBA Ha KNMEHTA
1 ce ekcnnoatupa ot Sun Contracting AG.



KniouoBu ynpasnasalimn aupektopum

Kntouosu ynpasassaLim gupekTopun Ha EmuteHTa ca Mapkyc YpmaH 1 AHgpeac MaxuHrep, KOUTO ca YleHoBe Ha
cbBeTa Ha aupekTopuTe (Verwaltungsrat).

3aKOHOYCTaHOBEH 04UTOP

Grant Thornton AG (no-paHo: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KHAxKecTBO
NuxteHwawnH (Revisionsstelle) e HacTOAWMAT 3agbKUTENEH 0aMTOP Ha EmuTeHTa. PMHAHCOBMTE OTYETU HA
EmuTeHTa 3a pUHAHCOBUTE FOANHU, KOUTO NPUK/OYMXA CbOTBETHO Ha 31 gekemBpwu 2019 r., 31 aekemspu 2020
r. v 31 gekemspwu 2021 r., 6axa ogutnpanHu ot Grant Thornton AG.

KakBa e ocHOBHaTa ¢puHaHCcOBa UHPoOpMaL s 33 eMUTeHTa?

OcHoBHaTa PUHAHCOBa MHPOPMaLMA e u3BieyeHa oT PUHAHCOBUTE OTYETU Ha EmuTeHTa Kbm 31 aekemBpu
2022 r., kbm 31 gekemspu 2021 r. n kbm 31 gekemspun 2020 r., KOUTO Ca U3FOTBEHU B CbOTBETCTBME CbC 3aKOHa
3a IMuUaTa U apyKecteaTta Ha KHaxecTBo JlinxteHwawH ("3/1C") n c obuonpuetmTe cCHETOBOAHN MPUHLMUNMN.

3aKOHOYCTAaHOBEHMAT OAUTOP € U34aN KBANMOULMPAHO OAUTOPCKO MHEHWe NO OTHOLWeHWe Ha GMHAHCOBUTE
oTyeTn Ha EmuteHTa Kbm 31 gekemspu 2018 r., Tbit KaTO OAMUTOPBT HE € MOMb/ Aa OLLEHM CbbMpaemocTTa Ha
B3eMaHUATa B pa3amep Ha 1 062 266,78 eBpoO 1 Aa OLEHM Bb3CTAHOBUMMOCTTA Ha PUHAHCOBUTE aKTUBU B pasmep
Ha 8 614 000,00 eBpo. 3aKOHOYCTAaHOBEHUAT OAMUTOP CbLLO TaKa U3gade KBaMPULMPAHO OAUTOPCKO MHEHME
Nno oTHoLeHMe Ha GUHAHCOBMTE OTYETM Ha EMuTeHTa Kbm 31 gekemBpu 2019 r., Tl KaTo 04UTOPDBT He belle B
CbCTOSIHWE Aa OLEeHM Bb3CTAaHOBMMOCTTA Ha GMHAHCOBUTE aKTUBM B pa3mep Ha 8 614 000,00 espo. OcBeH ToBa
3a4b/MKUTENHUAT OAUTOP € M3Jan KBanMduuUMpaHO OAUTOPCKO MHEHME MO OTHOLWEHWe Ha ¢uHaHCcoBUTE
oTyeT Ha EmuteHTa KbMm 31 gekemBpu 2020 r., Tbit KaTo OAMTOPBT He e BWUA B CbCTOSIHME Aa OUEHU
Bb3CTAaHOBMMOCTTa Ha GMHAHCOBM aKTUBM B pa3amep Ha 6 764 000,00 EUR. 3aab/iKUTENHMAT O4MTOP CbLLO TaKa
usgage KeannduumMpaHo OAMTOPCKO MHEHME MO OTHOWeHWEe Ha PUHaAHCOBUTE OTYeTM Ha EmuTeHTa Kbm 31
nexkemepu 2021 r., T KaTo OAUTOPBT HE € B CbCTOAHME [l@ OLEHW Bb3CTAHOBMMOCTTA Ha GUHAHCOBUTE aKTMBMU
B pa3mep Ha 6 764 000,00 EUR 1 Ha B3emaHuATa B pasmep Ha 6 445 147,53 EUR.

Mo oTHoweHue Ha ¢wuHaHcoBuTe roamHu 2018, 2019, 2020 u 2021 oguTopbT oTbEnssa, 4Ye roauHUTE
dUHAHCOBM OTYETU 33 BCUUYKM TE3U roguHU He ca buamn npeactaBeHM Ha obwoTo cbbpaHue 3a ogobpeHue B
pamKuTe Ha LIeCT mecela cief Kpaa Ha puHaHcoBaTa rogmHa. M3TOUHUK Ha cnefHaTa MHOOPMALMA: FTOANULLHM
¢duHaHcoBM oT4eTU Ha EmuTeHTa KbM 31 gekemspu 2019 r., kbm 31 aekemspu 2020 r., kbm 31 gekemspu 2021
r. n kbm 31 gekemspu 2022 r. Cangoto Kbm 31 aekemspu 2022 r. u Kbm 31 gekemspu 2021 r. e NocoOYEHO No-
nony:

Canpo kbm 31 aekemepu 2022 r., 31 pekemspu 2021 r. u 31 aekemspu 2020 r.



BanaHc (8 eBpo)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

AKTHBMN

A. lbAroTpaHu akTMBKn

|. dUHAHCOBM MHBECTULMM

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

Il. ABmXuMn MmoTn 18,893.53 21,837.97 24,782.41
Il. HeaBuKMmmn Mot 381,654.62 381,654.62 381,654.62
IV. HemaTtepuanHu akTsm 2,274,506.30 1,403,492.40 1,440,556.17

0610 ABArOTPaAtHN aKTUBMN

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Tekywwm akTnBuM

1.026,644.80

123,313.79

|. B3emaHua

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. BaHKkoBM canga, canga Ha 442,581.91 428,464.72 412,144.78
MOLLEHCKMN KNP0, YeKOBE ¥ Napu B

6poit

C. NpepnnaTteHn pasxoan 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

0610 TEKYLUU aKTUBU

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

06u10 aKTUBU

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Nacuen

A. CobcTBEH KanuTtan Ha
aKuuoHepuTe

|. 3anucaH akuoHepeH KanuTan 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1l. 3akoHOBM pe3epsu 90,000.00 90,000.00 57,000.00

IIl. NpeHeceHa neyanba -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84

V. NMevyan6a 3a roguHaTa 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

(+nevanba/3aryba)

06w, aKuMoHepeH Kanutan

1,199,268.03

652,115.95

2,664,831.32

Avnrose

B. Macmen

383,092,709.94

76,488,416.53

54,433,162.46

C. OTcpoyeH goxop,

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Pasnopeabu

1,740.00

70,000.00

06wwo abnrose

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

06wwo nacusu

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




OtueT 3a npuxoaute u | 01/01/2022 po 31/12/2022 01/01/2021 no | 01/01/2020 po 31/12/2020
pasxoauTe 31/12/2021

(8 EUR)

HeTHun npogax6u 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87
Pa3xoav 3a matepuanun/ycnyrn -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85
BpyTtHa neyan6a -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02
Pa3xoau 3a nepcoHana -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71
[pyrv onepaTtMBHU pasxoan -3,965,477.80 -3,318,061.27 -1,895,127.79
AMopTH3auMA, KOPeKL N -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11
Mpuxoau oT A4AN0BM yyacTua - 0,00 185,000.00
Jiuxen w  Apyrv  nodobHu -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99
pasxoaun

Jiuxen w  Apyrv  noJobHu 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61
npuxoam

Pesyntat oT  obuuaiiHaTa 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03
cTonaHcKa aeiiHocT

MnateHn gaHbum - -8,402.70 -71,151.55
MNeuvan6a 3a roauHarta 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48
(+nevan6a/3ary6a)

OTyYeT 3a NapuyHUTE NoTouM 01/01/2022 po 31/12/2022 01/01/2021 no | 01/01/2020 no
31/12/2021 31/12/2020

(8 EUR)

MNeyanba 3a rognHaTa 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+/ - ®uHaHcoB pesynTat -5,845,033.53 0 0

PesynTat npeau nnxsu -5,242,991.28 0 0

+ AMOpTM3auMA Ha ABATOTPalHU 896,528.99 455,239.99 0

aKTMBM

+/-  YBenuuaBaHe/HamansBaHe  Ha -1,740 -68,260.00 30,000.00

nposusuuTe

+/- Hamanenue/HapactsaHe
B3eMaHUATa U ApyruTe akTUBK

Ha | 1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/-  YBenuuaBaHe/HamansBaHe
nacusute

Ha | -33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= MapuyeH NOTOK OT oOmnepaTUBHA -35,895,651.59

AeiHocT

471,559.93

-2,450,779.63




- MnawaHma 3a MHBECTULUN B UMOTH, -1,802,511.39 0 0
MaLWHU U CbOPBKEHNA

- MNnawaHua 3a WHBECTULMM BbHB -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
dUHAHCOBM aKTUBM

+ MocTbnneHna oT npogaxba Ha 0 1,000,000.00 31,568,550.45
dUHAHCOBM aKTUBM

= MapuyeH NOTOK OT MHBECTULMOHHA -11,827,461.09 0 0

AeiHocT

+ MnawaHma oT akuuoHepuTe 0 0 0

- MnawaHma KbM akLMoHepuTe 0 0 0

+ [locTbnieHna oT ycBoABaHe Ha 356,888,647.43 0 0

3aemu

-MnawaHuna 3a noracaBaHe Ha 3aeMu -309,606,427.55 0 0

= [MlapuyeH nOTOK OT d¢uHaHCOBa 47,282,219.88 0 0

AeiHocT

MapuuHn  cpeacTsa 7] napuyHun 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41

€KBMBA/ZIEHTU B HA4a/10TO Ha nepunoaa

MapuyHn  cpeactBa WM napuuHu | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
eKBUBANEHTH B Kpas Ha nepuoaa

JaHHuTe Kbm 31 gekemspu 2022 r. BCe OLLE HE Ca OQUTUPAHMU.

Kowu ca ocHOBHUTE pUCKOBE, KOUTO ca cneundpuuHn 3a emuTeHTa?

Puckos d)aKTOp - puUcKoee, CBbpP3aHU C U3YUC/NIEHUATA, NNAHUPAHETO U ¢uHchupaHeTo, CBbpP3aHu C

pa3paboTBaHeTo Ha GOTOBONTANUHM LEHTPaAN (HMBO Ha PUCKa: CPeaHO)

CobluecTByBaT CNeLmMasHM PUCKOBE, CBbP3aHU C U3IPaAKAAHETO U eKCNI0aTaumMATa Ha GOTOBONTAUYHM CUCTEMM.
Te BK/OYBAT PUCKOBE, CBbP3aHM C NAaHMpaHeTo, GMHAHCMPAHETO, @ B HAKOM CAy4yam M C eKchnaoaTaumaTa.
EMUTEHTBT 6M MOrbA Hanpumep A3 NAaHUpPa HeadeKBaTHO (GOTOBONTAUYHUTE CUCTEMMU, KOUTO Wwe 6baat
M3rpafeHn 3a CbOTBETHUTE K/AMEHTU. TOBa MOXe Aa AOBeAe A0 TOBa K/MEHTLT 4a He MOJy4YyaBa »KelaHoTo
KOZIMYECTBO €HEeprusa MAN CbOTBETHUAT MOKPWMB, HA KOMTO € MOHTMpaHa ¢$OTOBOATAMYHATA cUCTema, fa e
CTaTUYECKM HeAOCTaTbyeH Aa M3LbPXKM TernoTo Ha ¢oToBonTauMyHata cuctema. OcBeH ToBa EMWUTEHTBLT e
M3/I0XEH Ha PUCKa A3 U3YMCN HEMPABUIHO LLeHaTa Ha eHepruaTa, KoaTo Aa 6bae MHAMBUAYANHO AOFOBOPEHa
CbC CbOTBETHUA K/MEHT, U B PE3yNTAT Ha TOBa EKCN/0aTaumMATa Ha CboTBeTHaTa POTOBOATAaMYHA CUCTEMA Aa
CTaHe HepeHTabunHa 3a EmuteHTa. OcBeH TOBa MoraT [a Bb3HWMKHAT HEOYaKBaHM MpPeYkM M 3abaBsHuMA B
M3MbAHEHMETO Ha NAaHMpaHUTe GOTOBONTAUYHM MPOEKTU, KOUTO A3 A0BEAAT 40 3HAYUTENHO YBENUYEeHMe Ha
pasxoauTe Mo NpPoeKTa, AOPW B C/ly4ait Ha NPaBWUIHO U NPodecnoHaNnHO NaaHMpaHe U OCTOMHOCTABAHE. aKo
eAMH UM noBeye OT Te3n PUCKOBE Ce peanv3npaT, TOBa MOXe 3 MMA OTPMLATeNHO Bb3LENCTBUE BbPXY
HEeTHWUTE aKTUBKU, GMHAHCOBOTO CbCTOAHME W Pe3yATaTUTE OT AEMHOCTTA HAa EMUTeHTa.

Puckos d)aK'rop - EMUTEHTDHT MMa 3HauMUTeNHA HenoraceHa 3aa/1bXXHANOCT (HMBO Ha PUCKa: CPEAHO)

3aKOHOYCTaHOBEHWAT OAMUTOP € U34aN KBaIMPULMPAHN OAUTOPCKMU CTAHOBMLLA NO OTHOLIEHUE Ha PUHAHCOBUTE
oT4yeTM Ha EmuteHTa Kbm 31 pekemspu 2018 r., kbm 31 gekemspu 2019 r. n Kbm 31 gekemspu 2020 r. Mo
OTHOWEHWEe Ha dMHAHCOoBaTa roamHa, npukaoumna Ha 31 aekemspu 2018 r., 0ANTOPBT HE MOKa O3 OLEHU
cbbMpaemocTTa Ha B3emaHusTa B pasmep Ha 1 062 266,78 eBpo M Aa OULEHW BbH3CTAHOBMMOCTTA Ha
duHaHcoBMTE aKTUBK B pa3mep Ha 8 614 000,00 espo. Mo oTHOWeEHNEe Ha PUHAHCOBATA FOANHA, NPUKAKOYNAG



Ha 31 pgekemspu 2019 r., 3a4b/IKUTENHMAT O0ANTOP He belle B CbCTOAHWE Aa OLEHW Bb3CTAaHOBMMOCTTA Ha
duHaHCcOBMTE aKTUBK B pa3mep Ha 8 614 000,00 eBpo. Mo oTHoWeEHNEe Ha PUHAHCOBATA rOAMHA, NPUKAOYNAA
Ha 31 pekemBpu 2020 r., 3a4b/KUTENHUAT OOUTOP He € B CbCTOAHME Aa OLEHW Bb3CTAHOBMMOCTTA Ha
¢dMHaHCOBMTE aKTMBM B pasmep Ha 6 764 000,00 EUR. Mo oTHoweHWe Ha puHaHCOBaTa rogMHa, NPUKIOYUAE Ha
31 pekemBpu 2021 r., 3aAb/BKUTENHUAT OAMTOP HE MOXAa 43 OLEHM Bb3CTAHOBMMOCTTa Ha (MHaAHCOBUTE
aKTMBM B pa3mep Ha 6 764 000,00 EUR n Ha B3emaHuMATa B pa3mep Ha 6 445 147,53 EUR. lNo oTHOLWeHMe Ha
¢duHaHcosuTe 2018, 2019, 2020 1 2021 r. oguTOpBT 0THENA3A, Ye roauWHUTE PUHAHCOBU OTYETU 33 BCUYUKMU
Te3U roguHu He ca Bunum npeacTaBeHN Ha 06LWOTO cbbpaHuMe 3a og4obpeHne B CPOK OT LWECT Mecela cies Kpas
Ha dMHaHcoBaTa rogmHa.

Cnopepg, nocneaHuTe My oaUTUPAHU GUHAHCOBKM oT4eTU KbM 31 gekemBpu 2021 r. obwmTe 3a4b/KEHUA HA
EmuTeHTa Bb3nu3at Ha 81 975 023,44 EUR (2020 r.: 58 959 415,90 EUR; 2019 r.: 27 189 572,40 EUR; 2018 r.: 13
874 875,12 EUR), a obwute abnrose - Ha 81 322 907,49 EUR. CneposaTenHo HerosaTa ¢uHaHCOBa
3a4/TbKHANOCT, CbOTHOLIEHNETO HA AbAra KbM COBCTBEHMA KanuTasa, € MHOrO BMCOKA. B pesynTtaT Ha Taswu
bU1HaHCOBA 33aANBKHANOCT EMUTEHTBT € NO-YyBCTBUTENEH KbM NPOMEHUTE B OnepaTMBHaTa nevyanba, Tbi KaTo
roOAMWHKMAT aoxon (onepatMBHaTa neyanba) oTyacTu TpsbBa Aa 6bAe NMOCBETeH Ha y[o0BAETBOPABAHE Ha
B3eMaHUWATa Ha NpuTexaTenuTte Ha AbaroBe. EMUTEHTLT M onepaTuBHWUTE ApyKecTBa OT pynaTa pasyuTtat u
TpAbBa Aa pasumTaT Ha PUHaAHCMpaHe Ype3 AbAroBo GPUHAHCMpPAHe KAaTO CbLLECTBEH M3TOYHMK HA IMKBUAHOCT,
3a Aa PMHaAHCKMpaT pasWwmMpABaHETO HA AENHOCTTA CU.

Pasgen B) OcHoBHa MHOpMaLUA 32 LLEHHUTE KHUXKa

KakBu ca OCHOBHUTE XapaKTEPUCTUKMU HA LLeHHUTe KHUXKa?

AKLMNTE Ca NOMMEHHM aKLMM C HOMWHaNHa cTorHocT 0,01 weeluapcku dpaHka Ha akums (Stickaktien) Ha Sun
Contracting AG.

MexayHapoaeH naeHTMdUKauMoOHEH HOMep Ha LeHHUTe KHMxKa (ISIN L11218335159) Ha akuuuTe:

AKLMUTE ca 6e3CPOYHUN U Ce eMUTUPAT B LUBENLLAPCKM GPaHKOBE. AKLLMUTE MMAT MbJIHO NPaBO HA AUBUAEHTU OT
1 aHyapu 2023 r. AKLMUTE y4acTBaAT BbB BCMUYKN NOCTbMIEHMA OT IMKBMOALMATA NPOMNOPLMUOHANIHO HA TEXHUA
apUTMETUYEH AN B aKUMOHEPHMA KanuTan.

OnBMAEHTM MoraT Aa ce M3NalLaT camo oT HasaHcoBaTa nevyanba, KaKTo e MoCoYeHOo B roguliHuTe GUHaAHCOBU
OTYETM Ha APYKECTBOTO. B MMHaNOTO EMUTEHTLT He e u3niawan ameuaeHTu. Mpu BCAKo 6baelo nsnnawaHe
Ha AMBUAEHTU We ce B3eMaT NpeaBua MHTepecuTe Ha akLMOHepUuTe U 06LWOTO CbCTOSIHME HA APYKECTBOTO.

Sun Contracting AG nputekasa 10 % oT cobcTBeHUTE CU aKuuK, cneq Kato Ha 12 oktomepu 2022 r. my 6axa
npexsbpsaeHn oue 9 000 000 akumu. Tesn 10 % ca npefHa3HayYeHM 3a Npofaxkba B pamkute Ha nyb6aAnYHOTO
npeanaraHe. Mpwuaara ce perncTbpbT HA aKUMUTE B NPUIOKEHUETO.

Kbae we ce TbpryBaT LeHHUTE KHUXKa?
YebcaiTbT, Ha KOWTO MHBECTUTOPUTE MOFaT Aa 3aKynAT aKuuMuTe, e: WWW.sun-contracting.com.

EMWTEHTBT He Bb3HamMepABa Aa NoAaBa 3anAB/EHME 33 INCTBAHE Ha aKLMWUTE Ha peryivpaH nasap (cbrnacHo
onpegeneHneto B un. 4, an. 1, 1. 21 ot MiIFID Il), mHorocTpaHHa cuctema 3a Tbprosua uam MCT (cbriacHo
onpegeneHneto B un. 4, an. 1, 1. 22 ot MIFID Il), opraHM3mMpaHa cuctema 3a Tbprosua mam OCT (cbriacHo
onpegeneHneto B Yn. 4, an. 1, 1. 23 ot MiFID Il) unu gpyro macto 3a Tbprosus.

Kou ca ocHOBHUTE pUCKOBE, XapaKTepHMU 3a LeHHUTe KHUXKa?

PuUcKoBe 3a aKLMOHEpUTE KaTo MHBECTUTOPU B EMUTEHTa - PUCK OT HeM3Nb/HeHUe (HMBO Ha PUCKA: CPeaHO)



MHBeCcTMUMATA B aKUMUTE BK/OYBA MOEMaHe Ha PUCK OT HeUsMb/IHEHME Ha 3aAb/IKEeHMATa OT CTpaHa Ha
emMuUTeHTa. AKuuute ca aeHoMMHMpaHu B CHF (wBeliuapckuM ¢paHK) M NaallaHUATa, CBbP3aHM C aKuuuTe,
BKIOYUTENTHO NNXBUTE, e ce u3sbpLusat B CHF.

OT apyra ctpaHa, EMUTEHTLT M AedcTBawmMTe ApysKecTBa OT [pynata passuBaT AeWHOCT NPeaMMHO B
ObprKaBuTE YeHKN Ha EBPONENCKOTO MKOHOMMYECKO MPOCTPaHCTBO, KbAETO HaLMOHaHaTa BasyTa € eBpoTo.
BanaHcuTe Ha [pykectBaTa oT lpynata ce CbCTaBAaT, M3gaBaT M NybauKyBaT B eBpo. M3uucneHusaTa Ha
[OpyxectBaTta oT pynaTta ce M3BbpLIBAT B €BPO. AKTMBMTE Ha ApYKecTBaTa oT pynaTa ce oueHsABaT B eBpo.
MpuxoanTe, KouTo We 6baaT reHepupaHU OT Apy)KecTBaTa OT rpynaTta, ca U We 6baaT NnpegMMHO B €BpO.
CnepoBaTeNiHO EMUTEHTBLT € M3/M10XKEeH Ha PUCKa OT MOBULIABaHE Ha CTOMHOCTTAa Ha LWBEeWLApPCKUA dpaHK B
CpaBHeHWe C eBpPOTO. B TakbB C/yyail TeKecTTa Ha Ab/ira CbIaCHO aKUMWUTE, KOUTO Ca AEHOMWHMPaHU B
WBelLapckmn GpaHKoOBe, CbLLO L Ce YBENYMU.

AKLMUTE MOXKe Aa He ca NoAXO0AALLLA MHBECTULMA 32 UHBECTUTOPUTE (HMBO Ha PUCKa: CPEAHO)

Ha noTeHuManHUTE WMHBECTUTOPM Ce NpenopbyBa Aa NOTbPCAT MHAMBMAYa/NeH CbBeT, npeau Aa B3emar
MHBECTULMOHHO peLleHne, KaTo

KaTo B3emat npeasug TeXHUTE 3HaHWA, ONUT, GUHAHCOBO CbCTOAHWE W MHBECTULMOHHU LEen (BKAHOUMTENHO
TONEPaHTHOCT KbM PUCKa).

Paspenr) KniouoBa nHpopmaLma OTHOCHO Ny6/IMYHOTO NpeanaraHe Ha LieHHU KHUMKa

Mpun KaKBU YCNOBUA U B KAKbB rpad)m( mora ga uHBeCcTtmpam B Ta3u UeHHa KHUra?

Tosa npeanaraHe ce otHacAa o 10 000 000 aKuuwn, npeAacTaBAABaLLM MOUMEHHM akuMM Ha [py»KecTBOTO OT
aBoapwuTe Ha camoTo ApyKecTso ("Mpoaasaly, akunoHep"), BCAKa OT KOUTO NpPeACcTaBaAABa HOMMHA/IHA CTOMHOCT
o1 0,01 wBeeiuapckn dpaHKa Ha akuMs M C MbJIHO NPABO Ha AMBUAEHT OoT 1 AHyapu 2023 r. O6LWMAT pasmep Ha
aKUMOHepHMA KanuTan e 1,000,000 weenuapckm ¢paHka n e pasgeneH Ha 10,000,000 noMMeEHHM aKLUKU C
HOMMHanHa cToiHocT 0,01 wBeeluapckn ¢paHka BcaAKa. AKuuuTe 3a npogarkba we 6baaT npeasiaraHn Ha
obulecTBeHOCTTa B €BPONENCKMA PervoH, no-cneunanHo B benrua, Bvarapus, OaHusa, FepmaHus, EcToHuA,
®duHnavgua, dpaHuma, Mpuma, Hopserua, Upnangua, Utanua, XbpsaTtusa, Jlateus, Jlutea, Jliokcembypr,
Manta, Hupepnavgua, Asctpua, Monwa, MopTyranna, PymbHua, Leeumna, Cnosakua, CnoseHua, McnaHus,
YewkaTa penybanka, Kunbvp 1 ocBeH ToBa B perMoHa Ha JIuxTeHwalH u Lsenuapus.

Tbi KaTo Ny6/AMYHOTO NpepiaraHe e camo NJacMpaHe Ha CblLUEecTBYBalUM aKUMKM OT CTpaHa Ha Mpoaasaluma
aKuMoHep, TO HAMA A3 JoBeje [0 HWKAKBO pasBoAHABAaHE Ha y4yacTMeTo, a OTTaM WM Ha MPaBOTO Ha rnac Ha
cbliecTByBalLMTe aKuMoHepu. OyakBaHaTa 0bLia CTOMHOCT Ha emucHATa/npeanaraHeTo e npubamsutenHo 80
000,00 EUR npu nbnHo naacupaHe. Ha KynyBaunte HAMa Aa 6b4aT HauMCNsiBaHM HUKAKBWM Pasxoam M AaHbum
OT CTpaHa Ha EmuTeHTa BbB Bpb3Ka ¢ odepTaTa.

3aw0 ce U3roTBA TO3M NPOCNEKT?

MpeanaraHeTo Ha aKUMUTe ce MpaBu, 33 Aa Ce Aaje Bb3MOXKHOCT Ha EMUTeHTa Aa nNpoAab/xu Aa npecnesnsa
CBOSiITa KOpMopaTUBHa Uen M Ada yBennmun 6pos Ha $OTOBOATAaMUYHUTE NPOEKTM BbB Bpb3Ka ¢ Photovoltaic
Contracting. EMUTEHTBLT MOKe CbLLO TaKa Aa Npuaobue akumMu UAM aKTMBUM OT OPYIKECTBA, KOUTO M3BBLPLUBAT
OOMbAHUTENIHA MM CbllaTa AenHocCT. TakmMBa npuaobusaHma moraT ga 6baaT PUHAHCMPAHM C NPUXOAUTE,
KOMTO We 6baat cbbpaHu oT npoaarkbata Ha aKuMuTE.



l. SAZETAK PROSPEKTA

Odjeljak a) Uvod, koji sadrZi upozorenja

Opis vrijednosnih papira:

Javna ponuda ukljucuje 10.000.000 postojecih dionica na ime nominalne vrijednosti od 0,010 CHF po dionici
(dionice bez nominalne vrijednosti) (ISIN: LI1218335159 / vrijednost: 121833515) u Sun Contracting AG
("prodane dionice") i 1.000.000 dionica na ime nominalne vrijednosti vrijednost od 0,010 CHF po dionici
(nominalne dionice) Sun Contracting AG od dionica koje tvrtka drzi.

Identitet i kontakt podaci izdavatelja i osobe koja trazi dopustenje za trgovanje na reguliranom trzistu:

Izdavatelj je Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Lihtenstajn ("Sun Contracting AG", "Drustvo" ili
"Izdavatelj"), identifikator pravne osobe ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, telefonski broj: +41 44 551 00 40,
web stranica: www.sun-contracting.com.

Identitet i kontakt podaci nadleZnog tijela koje odobrava prospekt:

Uprava za financijsko trZiste Lihtenstajna ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn,
telefon: +423 236 72 38, faks: +423 236 72 38, e-posta: info@fma-li.li.

Datum odobrenja prospekta: 26.04.2023.

Upozorenja:

Sazetak bi se trebao Citati kao uvod u Prospekt. Bilo koja odluka o ulaganju u vrijednosne papire trebala bi se
temeljiti na razmatranju cjelokupnog Prospekta od strane ulagaca. Ulagac bi mogao izgubiti sav uloZeni kapital ili
njegov dio. Ako se tuzba u vezi s informacijama sadrzanim u prospektu pokrene pred sudom, tuzitelj ulaga¢ moze,
prema nacionalnom zakonu, morati snositi troskove prevodenja prospekta prije pokretanja pravnog postupka.
Gradanska odgovornost odnosi se samo na one osobe koje su podnijele sazetak, ukljucujudi i njegov prijevod, ali
samo ako je sazetak zavaravajuci, netocan ili neuskladen kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima prospekta, ili
ako ne pruza kljuéne informacije kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima prospekta, kako bi se pomoglo
ulagacima pri razmatranju ulaganja u takve vrijednosne papire.


http://www.sun-contracting.com/
mailto:info@fma-li.li

Odjeljak b) Klju¢ne informacije o izdavatelju
Tko je izdavatelj vrijednosnih papira?

Izdavatelj vrijednosnih papira je Sun Contracting AG sa sjedistem u Balzersu, Lihtenstajn i upisan je u trgovacki
registar KneZevine Lihtenstajn pod FL-0002.555.661-3. Identifikator vaseg pravnog subjekta ("LEI") je
5299005WMQHQYP4C0O693. Upravni odbor Izdavatelja ¢éine Andreas Pachinger i Markus Urmann. Stvarni vlasnik
je Andreas Pachinger.

Generalni direktor
Kljucni direktori izdavatelja su Markus Urmann i Andreas Pachinger, koji su svi ¢lanovi uprave (Verwaltungsrat).
Zakonski revizor

Grant Thornton AG (ranije: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina
Lihtenstajn (Revisionsstelle) trenutacni je zakonski revizor izdavatelja. Financijski izvjestaji izdavatelja za
financijske godine koje su zavrsile 31. prosinca 2019., 31. prosinca 2020. i 31. prosinca 2021. godine, revidirani
su od strane Grant Thornton AG.

Koje su kljucne financijske informacije u vezi s izdavateljem?

Kljuéne financijske informacije proizlaze iz financijskih izvjestaja izdavatelja na dan 31. prosinca 2022., na dan 31.
prosinca 2021. i na dan 31. prosinca 2020., koji su sastavljeni u skladu s Zakonom o osobama i drustvima
KneZevine Lihtenstajn ("PGR") i op¢eprihvaéenim racunovodstvenim nacelima.

Zakonski revizor izdao je uvjetno revizorsko misljenje u vezi s financijskim izvjeStajima izdavatelja na dan 31.
prosinca 2018., jer revizor nije mogao procijeniti naplativost potraZivanja u iznosu od 1.062.266,78 eura i
procijeniti mogucnost povrata financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. Zakonski revizor izdao je i
uvjetno revizorsko misljenje u vezi s financijskim izvjeStajima izdavatelja na dan 31. prosinca 2019., jer revizor
nije mogao procijeniti moguénost povrata financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. Nadalje, zakonski
revizor izdao je uvjetno revizorsko misljenje u vezi s financijskim izvjestajima izdavatelja na dan 31. prosinca
2020., jer revizor nije mogao procijeniti mogucnost povrata financijske imovine u iznosu od 6.764.000,00 eura.
Zakonski revizor izdao je i uvjetno revizorsko misljenje u vezi s financijskim izvjestajima izdavatelja na dan 31.
prosinca 2021., jer revizor nije mogao procijeniti mogucnost povrata financijske imovine u iznosu od 6.764.000,00
eura i potrazivanja u iznosu od 6.445.147,53 eura.

U vezi s financijskim godinama 2018., 2019., 2020. i 2021., revizor je primijetio da godisnji financijski izvjestaji za
sve te godine nisu podneseni glavnoj skupstini na odobrenje unutar Sest mjeseci od kraja financijske godine. Izvor
sljedecih informacija: godisnji financijski izvjestaji izdavatelja na dan 31. prosinca 2019., na dan 31. prosinca
2020., na dan 31. prosinca 2021.ina dan 31. prosinca 2022. Stanje na dan 31. prosinca 2022. i na dan 31. prosinca
2021. navedeno je u nastavku:

Stanje na dan 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2021. i 31. prosinca 2020.:



Balance Sheet (in EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Assets

A. Fixed Assets

I. Financial Investments

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

Il. Movable Properties 18,893.53 21,837.97 24,782.41

Ill. Immovable Properties 381,654.62 381,654.62 381,654.62
IV. Intangible Assets 2,274,506.30 1,403,492.40 1,440,556.17
Total Fixed Assets 54,740,432.82 43,862,650.89 43,291,070.63

B. Current Assets

1.026,644.80

123,313.79

I. Receivables

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Bank Balances, Postal Giro | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
Balances, Cheques and Cash in

Hand

C. Prepaid Expenses 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Total Current Assets

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Total Assets

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Liabilities

A. Shareholders' Equity

. Subscribed Share Capital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
II. Legal Reserves 90,000.00 90,000.00 57,000.00

I1l. Profit Carried Forward -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Profit for the Year (+Profit/- | 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48
Loss)

Total Shareholders' Equity 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Debts

B. Liabilities 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Deferred Income 2,236,621.79 4,832,750.96 1,791,422.12
D. Provisions 1,740.00 70,000.00
Total Debts 385,329,331.73 81,322,907.49 56,294,584.58

Total Liabilities

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Podaci od 31. prosinca 2022. jos uvijek nisu revidirani.




Koji su kljucni rizici specificni za izdavatelja?

Faktor rizika - Rizici povezani s izratunom, planiranjem i financiranjem razvoja njegovih fotonaponskih
elektrana (Razina rizika: srednja)

Posebni rizici povezani su s izgradnjom i radom fotonaponskih sustava. To ukljuCuje planiranje, financiranje i
ponekad operativne rizike. 1zdavatelj bi mogao, na primjer, nedovoljno planirati fotonaponske sustave koje treba
postaviti za doti¢nog kupca. To moze znaciti da kupac ne dobiva Zeljenu koli¢inu energije ili da doticni krov na
koji je postavljen fotonaponski sustav konstrukcijski nije dovoljan da podnese teZzinu fotonaponskog sustava.
Nadalje, izdavatelj je izloZen riziku da krivo obracuna cijenu energije koja se pojedinacno dogovara s doti¢nim
kupcem te da zbog toga rad doti¢nog fotonaponskog sustava postane neisplativ za izdavatelja. Drugi rizik je da je
izdavatelj aktivan na fotonaponskom trZistu samo kratko vrijeme i stoga ima samo ograni¢eno znanje o
specificnim trZiSnim uvjetima i povezanim zahtjevima te ima samo malo prakti¢nog iskustva, zbog ¢ega postoji
povecani rizik da ne dijeli uprava biti ispravno procijenjena. Osim toga, mogu se pojaviti neocekivane prepreke i
kasnjenja u provedbi planiranih fotonaponskih projekata i dovesti do znacajnog povecanja troskova projekta cak
i uz pravilno i profesionalno planiranje i proracun.

Izdavatelj je jako zaduZen. Izdavatelj nije ogranicen na dodatno zaduzivanje ili zahtijevanje jamstava koja su
iznad ili pari passu s dionicama (razina rizika: srednja)

Zakonski revizor izdao je uvjetna revizorska misljenja u vezi s financijskim izvjestajima izdavatelja na dan 31.
prosinca 2018., na dan 31. prosinca 2019. i na dan 31. prosinca 2020. U vezi s financijskom godinom koja je
zavrsila 31. prosinca 2018., revizor nije mogao procijeniti naplativost potraZzivanja u iznosu od 1.062.266,78 eura
i procijeniti mogucénost povrata financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. U vezi s financijskom godinom
koja je zavrsila 31. prosinca 2019., zakonski revizor nije mogao procijeniti moguénost povrata financijske imovine
uiznosu od 8.614.000,00 eura. U vezi s financijskom godinom koja je zavrsila 31. prosinca 2020., zakonski revizor
nije mogao procijeniti mogucnost povrata financijske imovine u iznosu od 6.764.000,00 eura. U vezi s
financijskom godinom koja je zavrsila 31. prosinca 2021., zakonski revizor nije mogao procijeniti moguénost
povrata financijske imovine u iznosu od 6.764.000,00 eura i potraZivanja u iznosu od 6.445.147,53 eura. U vezi s
financijskim godinama 2018., 2019., 2020. i 2021., revizor je primijetio da godisnji financijski izvjestaji za sve te
godine nisu podneseni glavnoj skupstini na odobrenje unutar Sest mjeseci nakon zavrsetka financijske godine.

Prema najnovijim revizorskim financijskim izvjestajima na dan 31. prosinca 2021., ukupne obveze izdavatelja
iznose 81.975.023,44 eura (2020: 58.959.415,90 eura; 2019: 27.189.572,40 eura; 2018: 13.874.875,12 eura),
ukupni dugovi iznose 81.322.907,49 eura. Stoga je njegova financijska poluga, omjer duga prema kapitalu, vrlo
godisnjeg prihoda (operativna dobit) mora koristiti za ispunjavanje zahtjeva vjerovnika. lzdavatelj i poslovna
grupa tvrtki oslanjaju se i moraju se osloniti na financiranje putem dugova kao bitan izvor likvidnosti za
financiranje Sirenja svog poslovanja.

Odjeljak c) Kljucne informacije o vrijednosnim papirima

Koje su glavne karakteristike vrijednosnih papira?

Dionice su imenske dionice s nominalnom vrijednoséu od 0,01 CHF po dionici (Stlickaktien) Sun Contracting AG.
Medunarodni broj identifikacije vrijednosnih papira (ISIN LI1218335159) dionica: Dionice nemaju rok trajanja i
izdaju se u CHF. Dionice imaju pravo na dividende u potpunosti od 1. sije¢nja 2023. Dionice sudjeluju u prihodima
od likvidacije u omjeru koji odgovara njihovom aritmetickom udjelu u temeljnom kapitalu. Dividende se mogu
isplatiti samo iz bilan¢ne dobiti prikazane u godisnjim financijskim izvjeStajima Drustva. U proslosti izdavatelj nije
ispladivao dividendu. Pri buduéim isplatama dividendi uzet ¢e se u obzir interesi dioni€ara i op¢a situacija drustva.



Sun Contracting AG drZi 10 % vlastitih dionica nakon $to su mu 12. listopada 2022. godine prenesene dodatne
9.000.000 dionica. 10 % namijenjeno je prodaji u okviru javne ponude. Valja se pridrzavati registra dionica u
prilogu.

Gdje ce se trgovati vrijednosnim papirima?

Web mjesto na kojem investitori mogu kupiti dionice je: www.sun-contracting.com.

Izdavatelj ne namjerava podnijeti zahtjev za uvrStavanje dionica na regulirano trziste (kako je definirano u ¢lanku
4. stavku 1. tocki 21. MiFID II), multilateralnu trgovacku platformu ili MTF (kako je definirano u ¢lanku 4. stavku
1. tocki 22. MiFID Il), organiziranu trgovacku platformu ili OTF (kako je definirano u c¢lanku 4. stavku 1. tocki 23.
MIFID Il) ili bilo koje drugo trgovacko mjesto.

Koji su kljucni rizici specificni za vrijednosne papire?

Rizici za dionicare kao investitore u lzdavatelja - rizik neispunjenja (Razina rizika: srednja)

Ulaganje u dionice ukljuCuje preuzimanje rizika neispunjenja lzdavatelja. Dionice su denominirane u CHF
(Svicarski franak) i isplate povezane s dionicama, ukljucujuéi kamate, bit ¢e izvrSene u CHF-u. S druge strane,
Izdavatelj i poslovna grupacija uglavnom su aktivni u drzavama ¢lanicama Europskog gospodarskog prostora, gdje
je domaca valuta Euro. Bilance grupacija sastavljene su, izdane i objavljene u eurima. Izracuni grupacija izraduju
se u eurima. Imovina grupacija vrednuje se u eurima. Prihodi koje ¢e grupacija ostvarivati uglavnom ¢e biti u
eurima. Kao posljedica toga, Izdavatelj je izloZen riziku da ée CHF porasti u odnosu na Euro. U takvom slucaju,
teret duga prema dionicama, koje su denominirane u CHF-u, takoder ¢e se povecati.

Dionice moZda nisu prikladna ulaganja za investitore (Razina rizika: srednja)

Potencijalnim se investitorima preporucuje da zatraZze individualni savjet prije donoSenja odluke o ulaganju,
uzimajuci u obzir svoje znanje, iskustvo, financijsku situaciju i ciljeve ulaganja (ukljucujuci toleranciju na rizik).

Odjeljak d) Kljucne informacije o ponudi vrijednosnih papira javnosti
Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu ulagati u ovu vrijednosnicu?

Ova ponuda odnosi se na 10.000.000 dionica, koje su registrirane dionice Drustva iz vlastitih udjela drustva
("Prodavajuci dionicar"), svaka predstavlja nominalnu vrijednost od CHF 0,01 po dionici i s punim pravom na
dividende od 1. sijecnja 2023. Ukupan iznos temeljnog kapitala je CHF 1.000.000 i podijeljen je na 10.000.000
registriranih dionica po CHF 0,01 svaka. Dionice na prodaju bit ¢e ponudene javnosti u europskom podrucju,
posebno u Belgiji, Bugarskoj, Danskoj, Njemackoj, Estoniji, Finskoj, Norveska, Francuskoj, Grckoj, Irskoj, Italiji,
Hrvatskoj, Latviji, Litvi, Luksemburgu, Malti, Nizozemskoj, Austriji, Poljskoj, Portugalu, Rumunjskoj, Svedskoj,
Slovackoj, Sloveniji, Spanjolskoj, Ce$koj Republici, Cipru, te Lihtenstajnu i Svicarskoj.

Bududi da je javna ponuda samo plasman postojecih dionica Prodavajuceg dionicara, neée dodi do razrjedivanja
sudjelovanja i time i glasac¢kog prava postojecih dionicara. Procijenjeni ukupni troak izdavanja/ponude iznosi
otprilike 80.000,00 eura, pretpostavljajuci potpuni plasman. Kupcima nece biti naplac¢eni nikakvi troskovi i porezi
od strane Izdavatelja u vezi s ponudom.

Zasto se izraduje ovaj prospekt?

Ponuda dionica provodi se kako bi se omogucilo lzdavatelju da nastavi ostvarivati svoju korporativnu svrhu i
poveca broj fotonaponskih projekata u vezi s Fotonaponskim ugovaranjem. Izdavatelj takoder mozZe steci dionice
ili imovinu od tvrtki koje su aktivne u komplementarnom ili istom poslovanju. Takve akvizicije mogu se financirati
prihodima prikupljenim od ponude dionica.


http://www.sun-contracting.com/

NEMECKY PREKLAD SHRNUTi PROSPEKTU (NEMECKE SHRNUTI
PROSPEKTU)

Oddil a) Uvod s upozornénimi

Popis cennych papirt:

Verejna nabidka zahrnuje 10 000 000 stavajicich akcii na jméno o jmenovité hodnoté 0,010 CHF za akcii (akcie
bez nomindlni hodnoty) (ISIN: LI1218335159 / Valor: 121833515) spole¢nosti Sun Contracting AG ("Prodejni
akcie") a 1 000 000 akcii na jméno o jmenovité hodnoté 0,010 CHF za akcii (akcie bez nomindlni hodnoty)
spolecnosti Sun Contracting AG z akcii v drzeni samotné spolec¢nosti.

TotoZnost a kontaktni idaje emitenta a osoby, kterd Zzada o pfrijeti k obchodovani na regulovaném trhu:

Emitentem je spolecnost Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers Landstrasse 15, 9496 Balzers,
Lichtenstejnsko ("Sun Contracting AG", "Spolecnost" nebo "Emitent", identifikator pravnické osoby ("LEI"):
5299005WMQHXYP4C0693, telefonni Cislo: +41 44 551 00 40, internetova adresa: www.sun-contracting.com.

TotoZnost a kontaktni udaje pfislusného organu schvalujiciho prospekt:

Financial Market Authority Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, P.O. Box 279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnsko,
telefon: +423 236 72 38, fax: +423 236 72 38, e-mail: info@fma-li.li.

Datum schvaleni prospektu: 26.04.2023.

Varovani:

Toto shrnuti je tfeba Cist jako Uvod k prospektu. Pfi rozhodovani o investici do cennych papirli by se investor
mél spolehnout na Prospekt jako celek. Investor mlze pfijit o cely investovany kapitdl nebo jeho ¢ast. V
pfipadé, Ze budou na zakladé informaci obsaZenych v prospektu vzneseny naroky u soudu, mohl by investor
vystupujici jako Zalobce podle vnitrostatnich pravnich predpisti nést naklady na preklad prospektu pred
zahajenim fizeni. Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze osoby, které vyhotovily a predaly shrnuti spolu s
jeho pripadnym prekladem, a to pouze v pripadé, Ze shrnuti je ve spojeni s ostatnimi ¢astmi prospektu
zavadéjici, nepfesné nebo nekonzistentni nebo Ze ve spojeni s ostatnimi ¢astmi prospektu nesdéluje zakladni
informace, které by investorlim pomohly pfi rozhodovéni o investici do dotéenych cennych papird.

Oddil b) Zakladni informace o Emitentovi

Kdo je emitentem cennych papirt?

Emitentem cennych papirl je spolecnost Sun Contracting AG se sidlem v Balzers, Lichtenstejnsko, zapsana v
obchodnim rejstfiku Lichtenstejnského knizectvi pod cislem FL-0002.555.661-3. Jeji identifikator pravnické
osoby ("LEI") je 5299005WMQHXYP4C0O693. Predstavenstvo Emitenta tvofi Andreas Pachinger a Markus
Urmann. Skute¢nym vlastnikem je Andreas Pachinger.

Vykonny feditel

Jednateli Emitenta jsou Markus Urmann a Andreas Pachinger, kteti jsou Cleny predstavenstva.



Auditor

Soucasnym auditorem Emitenta je spolecnost Grant Thornton AG (dfive: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstejnské knizectvi (auditor). Ucetni zavérky Emitenta za Géetni obdobi
koncici 31. prosince 2019, 31. prosince 2020 a 31. prosince 2021 byly ovéreny spolecnosti Grant Thornton AG.

Jaké jsou klicové finan¢ni informace o Emitentovi?

Podstatné finan¢ni informace byly odvozeny z financ¢nich vykazd Emitenta k 31. prosinci 2022, k 31. prosinci
2021 a k 31. prosinci 2020, které byly sestaveny v souladu se zdkonem o osobach a spolecnostech
Lichtenstejnského knizectvi ("PGR") a obecné uznavanymi ucetnimi zadsadami.

Auditor vydal k Uletni zavérce Emitenta k 31. prosinci 2018 vyrok s vyhradou, nebot nebyl schopen posoudit
vymahatelnost pohledavek ve vysi 1 062 266,78 EUR a vymahatelnost financ¢nich aktiv ve vysi 8 614 000,00
EUR. Auditor rovnéz vydal vyrok s vyhradou k Gcetni zavérce Emitenta k 31. prosinci 2019, nebot nebyl schopen
posoudit zpétné ziskatelnost financnich aktiv ve vysi 8 614 000,00 EUR. Auditor dale vydal vyrok s vyhradou ve
vztahu k Ucletni zdvérce Emitenta k 31. prosinci 2020, nebot nebyl schopen posoudit zpétné ziskatelnost
finanénich aktiv ve vysi 6 764 000,00 EUR. Auditor rovnéz vydal vyrok auditora s vyhradou k uUcetni zavérce
Emitenta k 31. prosinci 2021, protoze nebyl schopen posoudit zpétné ziskatelnost finan¢nich aktiv ve vysi 6 764
000,00 EUR a pohledavek ve vysi 6 445 147,53 EUR.

Pokud jde o ucetni roky 2018, 2019, 2020 a 2021, auditor konstatoval, Ze Ucetni zavérky za vSechny tyto roky
nebyly predloZeny valné hromadé ke schvaleni do Sesti mésicti od konce ucetniho obdobi. Zdroj nasledujicich
informaci: Uéetni zavérka za rok 2018 byla sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb: Uéetni zavérky
Emitenta k 31. prosinci 2018, 31. prosinci 2019, 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2021. Udaje z rozvahy k 31.
prosinci 2022 a 31. prosinci 2021 jsou k dispozici zde:

Rozvaha k 31. prosinci 2022, k 31. prosinci 2021 a k 31.12.2020



Rozvaha (v EUR) 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Majetek

A. Dlouhodoby majetek

I. Finanéni investice 51,909,649.67 41,884,700.00 41,266,354.62
Il. movité véci 18,893.53 21,837.97 24,782.41
IIl. Nemovity majetek 381,654.62 381,654.62 381,654.62
IV. Nehmotny majetek 2,274,506.30 1,403,492.40 1,440,556.17
Dlouhodoby majetek celkem 54,740,432.82 43,862,650.89 43,291,070.63
B. Obézna aktiva 1.026,644.80 123,313.79 0

I. Pohledavky 329,456,091.20 35,824,741.90 15,223,783.28
Il.  ZGstatky na bankovnich | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
uctech, postovni Ziro, Seky a

hotovost v pokladné

C. Vydaje ptistich obdobi 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Kratkodoba aktiva celkem

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Aktiva celkem

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Zavazky

A. Vlastni kapital

I. Upsany zékladni kapital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. zdkonné rezervy 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Il Pfevedeny zisk -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Zisk za rok (+zisk/ztrata) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48
Vlastni kapitél celkem 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32

Dluhy
B. Zavazky 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46
C. PFijmy pfistich obdobi 2,236,621.79 4,832,750.96 1,791,422.12
D. Ustanoveni 1,740.00 70,000.00
Dluhy celkem 385,329,331.73 81,322,907.49 56,294,584.58

Zavazky celkem

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Income Statement 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021 to | 01/01/2020 to 31/12/2020
31/12/2021

(in EUR)

Net Sales 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

Costs of material/services -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85
Gross Profit -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02
Staff Expenses -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71

Other Operating Expenses

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Depreciation, adjustments

-896,528.99

-455,239.99

-315,361.11

Income from participations -

0,00

185,000.00

Interests and similar expenses

-14,151,504.98

-3,304,494.02

-1,452,391.99

Interests and similar income 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Result from ordinary business | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

activities

Taxes Paid - -8,402.70 -71,151.55

Profit for the year | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+profit/loss)

Cash flow Statement 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021 to | 01/01/2020 to
31/12/2021 31/12/2020

(in EUR)

Profit for the year 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - Financial Result -5,845,033.53 0 0

Result before Interest -5,242,991.28 0 0

+ Depreciation on fixed assets 896,528.99 455,239.99 0

+/- Increase/Decrease in provisions -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Decrease/Increase in receivables
and other assets

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Increase/Decrease in liabilities

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Cash flow from operating activities

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63

- Payments for investments in

property, plant and equipment

-1,802,511.39




- Payments for investments in financial | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
assets

+ Proceeds from disposals of financial | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
assets

= Cash flow from investing activities -11,827,461.09 0 0

+ Payments by shareholders 0 0 0

- Payments to shareholders 0 0 0

+ Proceeds from taking up of loans 356,888,647.43 0 0

-Payments for the repayment of loans -309,606,427.55 0 0

= Cash flow from financing activities 47,282,219.88 0 0

Cash and cash equivalents at the | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
beginning of the period

Cash and cash equivalents at the end | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
of the period

Udaje k 31. 12. 2022 jsou stale nerevidované.

Jaka jsou klicova rizika specificka pro Emitenta?

Rizikovy faktor - rizika vypoctu, planovani a financovani v souvislosti s rozvojem jejich fotovoltaickych

elektraren (mira rizika: stfedni)

S vystavbou a provozem fotovoltaickych systémuU jsou spojena zvlastni rizika. Patfi mezi né planovani,
financovani a v nékterych ptipadech i provozni rizika. Emitent by napfiklad mohl nevhodné napldnovat
vystavbu fotovoltaickych elektraren pro prislusné zdkazniky. To mlzZe mit za nasledek, Ze zakaznik nebude
odebirat pozadované mnoiZstvi energie nebo Ze pfislusnd stfecha, na které je fotovoltaicky systém
namontovan, staticky neudrzi vahu fotovoltaického systému. Ddle je Emitent vystaven riziku, Ze nespravné
vypoditd cenu energie, kterd ma byt individualné sjednana s pfislusnym zdkaznikem, a Ze se tak provoz
prislusného fotovoltaického systému stane pro Emitenta ztratovym. Dalsi riziko spociva v tom, ze Emitent
plUsobi na fotovoltaickém trhu teprve kratkou dobu, a proto ma jen omezené znalosti konkrétnich trznich
podminek a souvisejicich pozadavk(l a jen omezené praktické zkuSenosti, a proto existuje zvysSené riziko, Ze tyto
nebudou vedenim spravné vyhodnoceny. Kromé toho se mohou vyskytnout neocekdvané prekazky a zpozdéni
pfi realizaci planovanych fotovoltaickych projektl, které mohou vést k vyraznému zvyseni nakladd na projekt i
pfi fddném a odborném planovani a kalkulaci.

Emitent je znacné zadluzen. Emitent neni omezen v tom, aby se dale zadluZzoval nebo pozadoval zaruky,

které jsou nadiazené nebo rovnocenné Akciim (tGroven rizika: stfedni).

Auditor vydal vyrok s vyhradou k Ucetnim zavérkam Emitenta k 31. prosinci 2018, 31. prosinci 2019 a 31.
prosinci 2020. Za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2018 nebyl auditor schopen posoudit vymahatelnost
pohledavek ve vysi 1 062 266,78 EUR a vymahatelnost finanénich aktiv ve vysi 8 614 000,00 EUR. Za rok konéici
31. prosince 2019 nebyl auditor schopen posoudit zpétné ziskatelnost financ¢nich aktiv ve vysi 8 614 000,00
EUR. Pro rok koncici 31. prosince 2020 nebyl auditor schopen posoudit zpétné ziskatelnost financnich aktiv ve
vysSi 6 764 000,00 EUR. Pro ucetni rok kondici 31. prosince 2021 auditor nebyl schopen posoudit zpétné
ziskatelnost financnich aktiv ve vysi 6 764 000,00 EUR a pohledavek ve vysi 6 445 147,53 EUR. Pokud jde o



ucetni roky 2018, 2019, 2020 a 2021, auditor konstatoval, Ze uUcetni zavérky za vSechny tyto roky nebyly
predloZeny valné hromadé ke schvaleni do Sesti mésicd od konce Gcéetniho obdobi.

Podle posledni auditované ucetni zavérky k 31. prosinci 2021 ¢ini celkové zdvazky Emitenta 81 975 023,44 EUR
(2020: 58 959 415,90 EUR; 2019: 27 189 572,40 EUR; 2018: 13 874 875,12 EUR), zatimco jeho celkovy dluh &ini
81 322 907,49 EUR. Ukazatel zadluzenosti, tj. pomér dluhu k vlastnimu kapitalu, je tedy velmi vysoky. V
disledku tohoto poméru zadluzeni je Emitent citlivéjsi na zmény provozniho vysledku, nebot ¢ast ro¢niho
pfijmu (provozniho vysledku) musi byt pouZita k uspokojeni pohleddvek véfitell. Emitent a provozni
spolecnosti Skupiny se spoléhaji a musi spoléhat na dluhové financovani jako na vyznamny zdroj likvidity pro
financovani rozvoje svého podnikani.

Oddil c) Zakladni informace o cennych papirech

vvvvvv

Jedna se o akcie na jméno s nominalni hodnotou 0,010 CHF za akcii (akcie bez nomindlni hodnoty) spole¢nosti
Sun Contracting AG. (Mezinarodni identifikacni Cislo cennych papir( ISIN: LI1218335159) Akcie nemaji splatnost
a jsou vydany v CHF. S akciemi je spojeno plné pravo na dividendu od 1. ledna 2023. Akcie se budou podilet na
pfipadnych vynosech z likvidace v poméru ke svému pomysinému podilu na zdkladnim kapitalu. Kazda akcie
poskytuje svému drZziteli jeden hlas na valné hromadé Emitenta. V ramci kapitalové struktury Emitenta se akcie
zapocitavaji jako vlastni kapitdl; v pripadé platebni neschopnosti tak budou pohledavky vyplyvajici z akcii
uspokojeny aZz po Uplném uspokojeni vsech ostatnich pohledavek ostatnich dluznikd. Volnd obchodovatelnost
prodejnich akcii neni nijak omezena. Dividendy mohou byt vypldceny pouze z rozvahového zisku vykazaného v
rocni Ucetni zavérce spolecnosti. Emitent v minulosti nevyplatil Zadné dividendy. Pfipadna budouci vyplata
dividend bude zohledriovat zajmy akcionar( a celkovou situaci spole¢nosti.

Kde se s cennymi papiry obchoduje?
Investoti mohou akcie zakoupit na internetovych strankach spole¢nosti: www.sun-contracting.com.

Emitent nema v Umyslu pozadat o kdtovani Akcii na regulovaném trhu (jak je definovan v ¢l. 4 odst. 1 €. 21
smérnice MiFID Il), v mnohostranném obchodnim systému nebo MTF (jak je definovan v ¢l. 4 odst. 1 ¢. 22
smérnice MIFID 1l), v organizovaném obchodnim systému nebo OTF (jak je definovan v ¢l. 4 odst. 1 ¢. 23
smérnice MiFID II) ani v jiném obchodnim systému.

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro cenné papiry?
Rizika pro akcionafe jako véfitele emitenta - Riziko selhani (Groven rizika: stfedni)

Investice do akcii zahrnuje riziko selhani vii¢i emitentovi. Akcie jsou denominovany v CHF (Svycarskych francich)
a platby tykajici se akcii, v€etné arok, budou provadény v CHF.

Na druhé strané Emitent a provozni spolecnosti Skupiny pUsobi prevainé v c¢lenskych statech Evropského
hospoddrského prostoru, kde je ndrodni ménou euro. Rozvahy spoleénosti skupiny jsou sestavovany, vydavany
a zverejnovany v eurech. Vypocty spolecnosti ve skupiné jsou sestavovany v eurech. Aktiva spolecnosti skupiny
jsou ocenovana v eurech. Vynosy, které maji spolecnosti skupiny generovat, jsou a budou generovany prevazné
v eurech. V disledku toho je Emitent vystaven riziku, Ze CHF vGci euru posili. V takovém pfipadé se zvysi i
zatizeni vlastniho dluhu denominovaného v CHF.



Akcie nemusi byt pro investory vhodnou investici (mira rizika: stfedni).

Potencidlnim investorim se doporucuje, aby pred pfrijetim investi¢niho rozhodnuti vyhledali individualni
poradenstvi s ohledem na své znalosti, zkusenosti, financni situaci a investicni cile (v€etné tolerance k riziku).

Oddil d) Zakladni informace o vefejné nabidce cennych papirt

Za jakych podminek a podle jakého harmonogramu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Nabidka se tyka 10 000 000 kust listinnych akcii Spolecnosti v drieni samotné Spolecnosti ("Prodavajici
akcionar") s nominalni hodnotou 0,01 CHF za akcii a plnym pravem na dividendu od 1. ledna 2023. Celkova vyse
zakladniho kapitalu ¢ini 1 000 000 CHF a je rozdélena na 10 000 000 kusu listinnych akcii na jméno s nominalni
hodnotou 0,01 CHF kazda. Akcie budou vefejné nabizeny v evropském regionu, zejména v Rakousku, Belgii,
Bulharsku, Chorvatsku, Kypru, Ceské republice, Dansku, Estonsku, Finsku, Norsko, Francii, Némecku, Recku,
Irsku, Itdlii, LotySsku, Litvé, Lucembursku, Malté, Nizozemsku, Polsku, Portugalsku, Rumunsku, Slovensku,
Slovinsku, Spanélsku, Svédsku a navic v Lichtenstejnském knizectvi a Svycarsku. Vzhledem k tomu, e vefejna
nabidka je pouze umisténim stdvajicich akcii proddvajicim akcionatem, nedojde k rozmélnéni podilu, a tedy ani
hlasovacich prav stavajicich akcionar(i. Odhadované celkové naklady na emisi/nabidku, pokud bude plné
umisténa, ¢ini priblizné 80 000,00 EUR. Nabyvatelim nebudou Emitentem v souvislosti s nabidkou uc¢tovany
zadné naklady a dané.

Proc se tento prospekt pfipravuje?

Akcie jsou nabizeny proto, aby Emitent mohl déle sledovat sv(j podnikatelsky zdmér a zvysit podet
fotovoltaickych projektl souvisejicich se zadavanim fotovoltaickych zakdzek. Emitent mlzZe rovnéZ nabyvat
podily nebo aktiva spoleénosti plisobicich v dopltikové nebo podobné oblasti podnikani. Takové akvizice mohou
byt financovany z vynosu z nabidky Akcii.



RESUME AF PROSPEKTET

Afsnit a) Indledning, der indeholder advarsler

Beskrivelse af veerdipapirerne:

Det offentlige udbud omfatter 10.000.000.000 eksisterende navneaktier med en nominel vaerdi pa 0,01 CHF pr.
aktie (Stiickaktien) (ISIN: L11218335159) i Sun Contracting AG ("Salgsaktier"). Aktiekapitalen udggr CHF
1'000'000.000.-.

Identitet og kontaktoplysninger for udstederen og den person, der anmoder om optagelse til handel pa et

reguleret marked:

Udstederen er Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG",
"selskabet" eller "udstederen"), Legal entity identifier ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, telefonnummer: (LEl:
5299005WMQHXYP4C0693): Telefonnummer: +41 44 551 00 40, websted: www.sun-contracting.com.

Identitet og kontaktoplysninger for den kompetente myndighed, der godkender prospektet:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefon:
Telefon: +423 236 72 72 38, fax: +423 236 72 72 38, e-mail: info@fma-li.li.

Dato for godkendelse af prospektet: 26.04.2023.

Advarsler:

Resuméet skal laeses som en introduktion til prospektet. Enhver beslutning om at investere i veerdipapirerne bgr
veere baseret pa investorens overvejelse af prospektet som helhed. Investor kan miste hele eller en del af den
investerede kapital. Hvis et krav vedrgrende oplysningerne i et prospekt indbringes for en domstol, kan den
sagsggende investor i henhold til national lovgivning vaere ngdt til at afholde omkostningerne til overszettelse af
prospektet, fgr retssagen indledes. Kun de personer, der har fremlagt resuméet, herunder en eventuel
overszettelse heraf, er civilretligt ansvarlige, men kun hvis resuméet er vildledende, ukorrekt eller inkonsekvent,
nar det laeses sammen med de gvrige dele af prospektet, eller hvis det ikke, nar det laeses sammen med de gvrige
dele af prospektet, indeholder nggleoplysninger, der kan hjelpe investorerne med at overveje, om de skal
investere i sddanne vaerdipapirer.

Afsnit b) Vigtige oplysninger om udstederen

Hvem er udsteder af veerdipapirerne?

Udstederen af veerdipapirerne er Sun Contracting AG med hjemsted i Balzers, Liechtenstein, under FL-
0002.555.661-3. Dens LEI er: 5299005WMQHXYP4C0693. Selskabet er underlagt liechtensteinsk lovgivning.
Udstedelsen af nye aktier, reglerne for prospektet og andre foranstaltninger er ogsa underlagt samme lov.

Udstederens bestyrelse (Verwaltungsrat) bestdr af Andreas Pachinger og Markus Urmann. Den reelle ejer af Sun
Contracting AG er Andreas Pachinger.

Sun Contracting AG's "photovoltaic contracting" ger det muligt at anvende et solcelleanlaeg uden
investeringsomkostninger. Det komplette solcelleanlaeg installeres pa kundens tagareal og drives af Sun
Contracting AG.



Nggleadministratorer

Udstederens vigtigste direktgrer er Markus Urmann og Andreas Pachinger, som begge er medlemmer af
bestyrelsen (Verwaltungsrat).

Lovpligtig revisor

Grant Thornton AG (tidligere: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Fyrstendgmmet Liechtenstein (Revisionsstelle), er udstederens nuvarende lovpligtige revisor. Udstederens
regnskaber for regnskabsarene, der sluttede henholdsvis den 31. december 2019, den 31. december 2020 og
den 31. december 2021, blev revideret af Grant Thornton AG.

Hvad er de vigtigste finansielle oplysninger om udstederen?

De vigtigste finansielle oplysninger stammer fra udsteders arsregnskaber pr. 31. december 2022, pr. 31.
december 2021 og pr. 31. december 2020, som er udarbejdet i overensstemmelse med person- og selskabsloven
i Fyrstendgmmet Liechtenstein ("PGR") og med almindeligt anerkendte regnskabsprincipper.

Den lovpligtige revisor afgav en revisionspategning med forbehold med hensyn til udsteders arsregnskab pr. 31.
december 2018, fordi revisor ikke var i stand til at vurdere inddriveligheden af tilgodehavender pa 1.062.266,78
EUR og til at vurdere inddriveligheden af finansielle aktiver pa 8.614.000,00 EUR. Den lovpligtige revisor afgav
0gsa en revisionspategning med forbehold med hensyn til udsteders arsregnskab pr. 31. december 2019, fordi
revisor ikke var i stand til at vurdere inddriveligheden af finansielle aktiver til et belgb pa 8 614 000,00 EUR.
Endvidere afgav den lovpligtige revisor en revisionserklaering med forbehold med hensyn til udsteders
arsregnskab pr. 31. december 2020, fordi revisor ikke var i stand til at vurdere genindvindingsmulighederne for
finansielle aktiver pa 6 764 000,00 EUR. Den lovpligtige revisor afgav ogsa en revisionserklaering med forbehold
med hensyn til udsteders arsregnskab pr. 31. december 2021, fordi revisor ikke var i stand til at vurdere
genindvindingsvaerdien af finansielle aktiver pa 6 764 000,00 EUR og af tilgodehavender pa 6 445 147,53 EUR.

Med hensyn til regnskabsarene 2018, 2019, 2020 og 2021 bemaerkede revisor, at arsregnskaberne for alle disse
ar ikke blev forelagt generalforsamlingen til godkendelse senest seks maneder efter regnskabsarets afslutning.
Kilde til fglgende oplysninger: udsteders arsregnskaber pr. 31. december 2019, pr. 31. december 2020, pr. 31.
december 2021 og pr. 31. december 2022. Saldoen pr. 31. december 2022 og pr. 31. december 2021 er anfgrt
nedenfor:

Saldo pr. 31. december 2022, 31. december 2021 og december 2020



Balance (i EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Aktiver

A. Anlzaegsaktiver

I. Finansielle investeringer

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Bevaegelige ejendomme

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l. Ejendomme

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Immaterielle aktiver

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Anlaegsaktiver i alt

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Omsaetningsaktiver

1.026,644.80

123,313.79

I. Tilgodehavender

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

1l. Bankindestaender, postgirosaldi, | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
checks og kassebeholdning
C. Forudbetalte udgifter 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Omsatningsaktiver i alt

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Aktiver i alt

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Forpligtelser

A. Egenkapital

I. Tegnet aktiekapital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00

1. Lovpligtige reserver 90,000.00 90,000.00 57,000.00

I1l. Overfgrt overskud -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Arets resultat 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

(+overskud/underskud)

Egenkapital i alt 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Geeld
B. Forpligtelser 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Udskudt indkomst

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Bestemmelser

1,740.00

70,000.00

Geldialt

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Passiver i alt

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Resultatopggrelse

01/01/2022 til 31/12/2022

01/01/2021
31/12/2021

til

01/01/2020 til 31/12/2020

(i EUR)

Nettoomsaetning

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

Udgifter til
materialer/tjenesteydelser

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Bruttofortjeneste

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Udgifter til personale

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Andre driftsudgifter -3,965,477.80 -3,318,061.27 -1,895,127.79

Afskrivninger, justeringer -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Indtaegter fra kapitalandele - 0,00 185,000.00

Renter og lignende udgifter -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Renter og lignende indtaegter 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Resultat af den ordinere | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

virksomhed

Betalte skatter og afgifter - -8,402.70 -71,151.55

Arets resultat | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+overskud/underskud)

Pengestrgmsopggrelse 01/01/2022 til 31/12/2022 01/01/2021 til | 01/01/2020 til
31/12/2021 31/12/2020

(i EUR)

Arets resultat 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - Finansielt resultat -5,845,033.53 0 0

Resultat fgr renter -5,242,991.28 0 0

+ Afskrivninger pa anlaegsaktiver 896,528.99 455,239.99 0

+/- Forggelse/nedgang af hensattelser -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Fald/stigning i tilgodehavender og 1,793,475.39 -22,999,287.60 -34,220,623.13

andre aktiver

+/- Stigning/nedgang i passiver -33,340,924.69 25,096,582.91 31,088,694.02

= Pengestrgmme fra driftsaktiviteter -35,895,651.59 471,559.93 -2,450,779.63




Betalinger for investeringer i | -1,802,511.39 0 0
materielle anlaegsaktiver

Betalinger for investeringer i -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
finansielle aktiver

+ Indtegter fra afheendelse af | O 1,000,000.00 31,568,550.45
finansielle aktiver

= Pengestrgmme fra | -11,827,461.09 0 0
investeringsaktiviteter

+ Betalinger fra aktionaerer 0 0 0
- Betalinger til aktionaerer 0 0 0
+ Indtaegter fra optagelse af lan 356,888,647.43 0 0
-betalinger til tilbagebetaling af Ian -309,606,427.55 0 0
= Pengestrgmme fra 47,282,219.88 0 0

finansieringsaktiviteter

Likvide beholdninger ved | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
regnskabsarets begyndelse

Likvide beholdninger ved | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
regnskabsarets udgang

Tallene pr. 31. december 2022 er endnu ikke blevet revideret.

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen?

Risikofaktor - Beregnings-, planlagnings- og finansieringsrisici i forbindelse med udviklingen af solcelleanlaeg

(risikoniveau: middel)

Der er szrlige risici forbundet med opfgrelse og drift af solcelleanlaeg. Det drejer sig bl.a. om planlaegnings-,
finansierings- og i nogle tilfaelde ogsa driftsrisici. Udstederen kan f.eks. ikke planlaegge de solcelleanlaeg, der skal
bygges for de respektive kunder, tilstraekkeligt godt. Dette kan resultere i, at kunden ikke far den gnskede
mangde energi, eller at det respektive tag, hvorpa solcelleanlaegget er monteret, ikke er statisk utilstraekkeligt
til at baere solcelleanlaeggets vaegt. Desuden er udstederen udsat for risikoen for, at den beregner den energipris,
der skal aftales individuelt med den pagaldende kunde, forkert, og at driften af det pageeldende solcelleanlaeg
som fglge heraf bliver urentabel for udstederen. Desuden kan der opstd uventede hindringer og forsinkelser i
gennemfgrelsen af de planlagte solcelleprojekter, som kan fgre til en betydelig stigning i projektomkostningerne,
selv i tilfeelde af korrekt og professionel planlagning og omkostningsberegning. Hvis en eller flere af disse risici
indtraeffer, kan dette have en negativ indvirkning pa udstederens nettoaktiver, finansielle stilling og
driftsresultater.

Risikofaktor - Udstederen har en betydelig udestaende gaeld (risikoniveau: middel)

Den lovpligtige revisor afgav revisionserklaeringer med forbehold med hensyn til udsteders arsregnskab pr. 31.
december 2018, pr. 31. december 2019 og pr. 31. december 2020. Med hensyn til det regnskabsar, der sluttede
den 31. december 2018, kunne revisor ikke vurdere inddriveligheden af tilgodehavender pa 1.062.266,78 EUR
og ikke vurdere inddriveligheden af finansielle aktiver pa 8.614.000,00 EUR. Med hensyn til det regnskabsar, der
sluttede den 31. december 2019, var revisor ikke i stand til at vurdere inddriveligheden af finansielle aktiver pa
8 614 000,00 EUR. For regnskabsaret, der sluttede den 31. december 2020, kunne revisor ikke vurdere, om
finansielle aktiver pa 6 764 000,00 EUR kunne inddrives. For regnskabsaret, der sluttede den 31. december 2021,
kunne revisor ikke vurdere inddrivelsesmulighederne for finansielle aktiver pd 6 764 000,00 EUR og for
tilgodehavender pa 6 445 147,53 EUR. Med hensyn til regnskabsarene 2018, 2019, 2020 og 2021 bemaerkede



revisor, at arsregnskaberne for alle disse ar ikke blev forelagt generalforsamlingen til godkendelse senest seks
maneder efter regnskabsarets afslutning.

Ifglge det seneste reviderede arsregnskab pr. 31. december 2021 belgber udsteders samlede passiver sig til
81.975.023,44 EUR (2020: 58.959.415,90 EUR; 2019: 27.189.572,40 EUR; 2018: 13.874.875,12 EUR), og den
samlede geeld belgber sig til 81.322.907,49 EUR. Den finansielle gearing, dvs. forholdet mellem geld og
egenkapital, er derfor meget hgj. Som fglge af denne finansielle gearing er udstederen mere fglsom over for
@ndringer i driftsresultatet, fordi den arlige indkomst (driftsresultatet) delvist skal afsaettes til at indfri
geeldshavernes krav. Udstederen og de aktive koncernselskaber er afhaengige og ngdt til at veere afhaengige af
finansiering gennem geeldsfinansiering som en vaesentlig kilde til likviditet for at finansiere udvidelsen af deres
virksomhed.

Afsnit c) Vigtige oplysninger om vaerdipapirerne

Hvad er de vigtigste kendetegn ved vardipapirerne?
Aktierne er navneaktier med en nominel vaerdi pa 0,01 CHF pr. aktie (Sttickaktien) i Sun Contracting AG.
aktiernes internationale veerdipapiridentifikationsnummer (ISIN LI1218335159):

Aktierne har ingen Igbetid og er udstedt i CHF. Aktierne giver fuld ret til udbytte fra den 1. januar 2023. Aktierne
deltager i et eventuelt likvidationsoverskud i forhold til deres aritmetiske andel af aktiekapitalen.

Udbytte kan kun udbetales af det balanceoverskud, der fremgar af selskabets arsregnskab. Tidligere har
udstederen ikke udbetalt noget udbytte. Ved enhver fremtidig udbetaling af udbytte vil der blive taget hensyn
til aktionaerernes interesser og selskabets generelle situation.

Sun Contracting AG har 10 % af sine egne aktier, efter at yderligere 9.000.000 aktier blev overfgrt til selskabet
den 12. oktober 2022. De 10 % er beregnet til salg som led i den offentlige udbud. Det er aktiebogen i bilaget,
der er geeldende.

Hvor vil vaerdipapirerne blive handlet?
Det websted, hvor investorerne kan kgbe aktierne, er: www.sun-contracting.com.

Udstederen har ikke til hensigt at indgive en ansggning om notering af aktierne pa et reguleret marked (som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21, i MiFID Il), en multilateral handelsfacilitet eller MTF (som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 22, i MiFID 1l), en organiseret handelsfacilitet eller OTF (som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 23, i MiFID
1) eller et andet handelssystem.

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for vaerdipapirerne?

Risici for aktionaererne som investorer i udstederen - risiko for misligholdelse (risikoniveau: middel)

En investering i aktierne indebarer, at man patager sig en misligholdelsesrisiko for udstederen. Aktierne er
denomineret i CHF (schweiziske franc), og betalinger i forbindelse med aktierne, herunder renter, vil blive
foretaget i CHF.

Pa den anden side er udstederen og de aktive koncernselskaber overvejende aktive i medlemslande i Det
Europeiske @konomiske Samarbejdsomrade, hvor den nationale valuta er euroen. Koncernselskabernes
balancer opstilles, udstedes og offentligggres i euro. Koncernselskabernes beregninger foretages i euro.
Koncernselskabernes aktiver vaerdiansattes i euro. Koncernselskabernes indtaegter er og vil overvejende veere i
euro. Udstederen er derfor udsat for risikoen for, at CHF vil stige i vaerdi i forhold til euroen. | en sadan situation
vil geeldsbyrden i henhold til aktierne, som er denomineret i CHF, ligeledes stige.



Aktierne er muligvis ikke en passende investering for investorer (Risikoniveau: middel)

Potentielle investorer anbefales at sgge individuel radgivning, fgr de traeffer en investeringsbeslutning, idet de
under hensyntagen til deres viden, erfaring, finansielle situation og investeringsmal (herunder risikotolerance).

Afsnit d) Vigtige oplysninger om udbud af veerdipapirer til offentligheden

Pa hvilke betingelser og efter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette veerdipapir?

Dette udbud vedrgrer 10.000.000.000 aktier, som er navngivne aktier i selskabet fra selskabet selv ("Seelgende
aktionaer"), hver med en nominel veerdi pa 0,01 CHF pr. aktie og med fuld udbytteret fra den 1. januar 2023. Det
samlede aktiekapitalbelgb er pa 1.000.000 CHF og er fordelt pd 10.000.000 navneaktier til hver 0,01 CHF.
Salgsaktierne vil blive udbudt til offentligheden i det europaeiske omrade, iszer Belgien, Bulgarien, Danmark,
Tyskland, Estland, Finland, Norge, Frankrig, Greekenland, Irland, Italien, Kroatien, Letland, Litauen, Luxembourg,
Malta, Nederlandene, @strig, Polen, Portugal, Rumaenien, Sverige, Slovakiet, Slovenien, Spanien, Tjekkiet, Cypern
og desuden i Liechtenstein og Schweiz.

Da det offentlige udbud blot er en placering af eksisterende aktier fra den szelgende aktionaers side, vil det ikke
resultere i nogen udvanding af de eksisterende aktionzerers deltagelse og dermed heller ikke af deres stemmeret.
De anslaede samlede omkostninger ved udstedelsen/udbuddet er ca. 80 000,00 EUR under forudsaetning af en
fuldstaendig placering. Kgberne vil ikke blive opkraevet nogen udgifter og skatter af udstederen i forbindelse med
tilbuddet.

Hvorfor udarbejdes dette prospekt?

Udbuddet af aktierne sker for at szette udstederen i stand til at forfglge sit virksomhedsformal yderligere og for
at gge antallet af solcelleprojekter i forbindelse med Photovoltaic Contracting. Udstederen kan ogsa erhverve
aktier i eller aktiver fra virksomheder, der er aktive inden for en supplerende eller samme branche. Sadanne
erhvervelser kan finansieres med provenuet fra o fferingen af aktierne.



GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
(DEUTSCHE ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS)

Abschnitt a) Einleitung mit Warnhinweisen

Beschreibung der Wertpapiere:

Das offentliche Angebot umfasst 10°‘000°‘000 bestehende Namensaktien mit einem Nennwert von CHF 0.010 je
Aktie (Stlckaktien) (ISIN: L11218335159 / Valor: 121833515) der Sun Contracting AG (,Verkaufsaktien“) und
1.000.000 Namensaktien mit einem Nennwert von CHF 0.010 je Aktie (Stlickaktien) der Sun Contracting AG aus
selber gehaltenen Aktien.

Identitdt und Kontaktdaten der Emittentin und der die Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt
beantragenden Person:

Emittentin ist die Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein
(,Sun Contracting AG", ,Gesellschaft" oder , Emittentin", Rechtstragerkennung (,,LEI"):
5299005WMAQHXYP4C0693, Telefonnummer: +41 44 551 00 40, Internetadresse: www.sun-contracting.com.

Identitdt und Kontaktdaten der zustindigen Behérde, die den Prospekt billigt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, Telefon:
+423 236 72 38, Fax: +423 236 72 38, E-Mail: info@fma-li.li.

Datum der Billigung des Prospekts: 26.04.2023.

Warnhinweise:

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Der Anleger sollte sich bei der
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen. Der Anleger konnte das
gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche
aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und Gibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Abschnitt b) Basisinformationen iiber die Emittentin

Wer ist Emittentin der Wertpapiere?

Emittentin der Wertpapiere ist die Sun Contracting AG mit Sitz in Balzers, Liechtenstein und ist beim
Handelsregister des Flirstentums Liechtenstein unter FL-0002.555.661-3 eingetragen. Ihre Rechtstragerkennung
(,LEI) lautet 5299005WMQHXYP4C0693. Der Verwaltungsrat der Emittentin besteht aus Andreas Pachinger und
Markus Urmann. Wirtschaftlich Berechtigter ist Andreas Pachinger.
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Geschaftsfiihrer

Geschaftsfihrer der Emittentin sind Markus Urmann und Andreas Pachinger, die beide Mitglieder des
Verwaltungsrats sind.

Abschlusspriifer

Grant Thornton AG (vormals: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Flirstentum
Liechtenstein (Revisionsstelle) ist die aktuelle Revisionsstelle der Emittentin. Die Jahresabschliisse der Emittentin
flr die Geschaftsjahre, die am 31. Dezember 2019, am 31. Dezember 2020 bzw. am 31. Dezember 2021 endeten,
wurden von Grant Thornton AG gepriift.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?

Die wesentlichen Finanzinformationen stammen aus den Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember
2022, zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020, die in Ubereinstimmung mit dem Personen- und
Gesellschaftsrecht des  Firstentums  Liechtenstein  ("PGR") und mit allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt wurden.

Die Revisionsstelle hat zum Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2018 einen eingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt, da sie die Einbringlichkeit von Forderungen in Hohe von EUR 1.062.266,78 und die
Werthaltigkeit von Finanzanlagen in Héhe von EUR 8.614.000,00 nicht beurteilen konnte. Der Abschlussprifer
erteilte auch einen eingeschrankten Bestatigungsvermerk in Bezug auf den Jahresabschluss der Emittentin zum
31. Dezember 2019, da er die Werthaltigkeit von finanziellen Vermoégenswerten in Hohe von EUR 8.614.000,00
nicht beurteilen konnte. Des Weiteren hat der Abschlusspriifer einen eingeschrankten Bestatigungsvermerk in
Bezug auf den Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2020 erteilt, da er die Werthaltigkeit von
finanziellen Vermogenswerten in Hohe von EUR 6.764.000,00 nicht beurteilen konnte. Auch fir den
Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2021 hat der Abschlusspriifer einen eingeschrdnkten
Bestatigungsvermerk erteilt, weil er die Werthaltigkeit von Finanzanlagen in Hohe von EUR 6.764.000,00 und von
Forderungen in Hohe von EUR 6.445.147,53 nicht beurteilen konnte.

In Bezug auf die Geschéftsjahre 2018, 2019, 2020 und 2021 stellte der Priifer fest, dass die Jahresabschlisse fur
alle diese Jahre der Hauptversammlung nicht innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschaftsjahres zur
Genehmigung vorgelegt wurden. Quelle der folgenden Informationen: Jahresabschliisse der Emittentin zum 31.
Dezember 2018, zum 31. Dezember 2019, zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2021. Die Bilanzzahlen
per 31.12.2022 sowie per 31.12.2021 sind hier ersichtlich:

Bilanz per 31. Dezember 2022, per 31. Dezember 2021 und per 31.12.2020



Balance Sheet (in EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Assets

A. Fixed Assets

I. Financial Investments

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

Il. Movable Properties 18,893.53 21,837.97 24,782.41
Ill. Immovable Properties 381,654.62 381,654.62 381,654.62
IV. Intangible Assets 2,274,506.30 1,403,492.40 1,440,556.17
Total Fixed Assets 54,740,432.82 43,862,650.89 43,291,070.63

B. Current Assets

1.026,644.80

123,313.79

I. Receivables

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Bank Balances, Postal Giro | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
Balances, Cheques and Cash in

Hand

C. Prepaid Expenses 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Total Current Assets

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Total Assets 386,528,599.76 81,975,023.44 58,959,415.90
Liabilities
A. Shareholders' Equity
I. Subscribed Share Capital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. Legal Reserves 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Profit Carried Forward -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Profit for the Year (+Profit/- 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48
Loss)
Total Shareholders' Equity 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Debts
B. Liabilities 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46
C. Deferred Income 2,236,621.79 4,832,750.96 1,791,422.12
D. Provisions 1,740.00 70,000.00
Total Debts 385,329,331.73 81,322,907.49 56,294,584.58
Total Liabilities 386,528,599.76 81,975,023.44 58,959,415.90




Income Statement 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021 to | 01/01/2020to 31/12/2020
31/12/2021

(in EUR)

Net Sales 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

Costs of material/services

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Gross Profit

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Staff Expenses

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Other Operating Expenses

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Depreciation, adjustments -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Income from participations - 0,00 185,000.00

Interests and similar expenses -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Interests and similar income 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Result from ordinary business | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

activities

Taxes Paid - -8,402.70 -71,151.55

Profit for the year | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+profit/loss)

Cash flow Statement 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021 to | 01/01/2020 to
31/12/2021 31/12/2020

(in EUR)

Profit for the year 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ /- Financial Result -5,845,033.53 0 0

Result before Interest -5,242,991.28 0 0

+ Depreciation on fixed assets 896,528.99 455,239.99 0

+/- Increase/Decrease in provisions -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Decrease/Increase in receivables

and other assets

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Increase/Decrease in liabilities

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Cash flow from operating activities

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63

- Payments for investments in property,

plant and equipment

-1,802,511.39




- Payments for investments in financial | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
assets

+ Proceeds from disposals of financial | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
assets

= Cash flow from investing activities -11,827,461.09 0 0

+ Payments by shareholders 0 0 0

- Payments to shareholders 0 0 0

+ Proceeds from taking up of loans 356,888,647.43 0 0

-Payments for the repayment of loans -309,606,427.55 0 0

= Cash flow from financing activities 47,282,219.88 0 0

Cash and cash equivalents at the | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
beginning of the period

Cash and cash equivalents at the end of | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
the period

Die Zahlen per 31.12.2022 sind noch unrevidiert.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Risikofaktor — Kalkulations-, Planungs- und Finanzierungsrisiken im Zusammenhang mit der Entwicklung ihrer

Photovoltaikanlagen (Risikolevel: mittel)

Mit dem Bau und Betrieb von Photovoltaikanlagen sind besondere Risiken verbunden. Dazu gehdren Planungs-,
Finanzierungs- und teilweise auch Betriebsrisiken. Die Emittentin konnte z.B. die zu errichtenden
Photovoltaikanlagen fiir die jeweiligen Kunden unzureichend planen. Dies kann dazu fuhren, dass der Kunde
nicht die gewiinschte Energiemenge erhalt oder dass das jeweilige Dach, auf dem die Photovoltaikanlage
montiert wird, statisch nicht ausreichend ist, um das Gewicht der Photovoltaikanlage zu tragen. Ferner ist die
Emittentin dem Risiko ausgesetzt, dass sie den mit dem jeweiligen Kunden individuell zu vereinbarenden
Energiepreis falsch kalkuliert und der Betrieb der jeweiligen Photovoltaikanlage dadurch fiir die Emittentin
unrentabel wird. Ein weiteres Risiko besteht darin, dass die Emittentin erst seit kurzem auf dem
Photovoltaikmarkt tatig ist und daher die spezifischen Marktbedingungen und die damit verbundenen
Anforderungen nur bedingt kennt und nur (ber geringe praktische Erfahrungen verfiigt, weshalb ein erhéhtes
Risiko besteht, dass diese von der Geschaftsfiihrung nicht richtig eingeschatzt werden. Dariiber hinaus kdnnen
unerwartete Hindernisse und Verzégerungen bei der Umsetzung der geplanten Photovoltaik-Projekte auftreten
und auch bei ordnungsgemasser und professioneller Planung und Kalkulation zu einer erheblichen Erhéhung der
Projektkosten fiihren.

Die Emittentin ist in erheblichem Umfang verschuldet. Die Emittentin ist nicht darauf beschrankt, zusatzliche
Schulden zu machen oder Garantien zu verlangen, die vorrangig oder gleichrangig mit den Aktien sind

(Risikostufe: mittel)



Der Abschlusspriifer erteilte eingeschrankte Bestatigungsvermerke in Bezug auf die Jahresabschliisse der
Emittentin zum 31. Dezember 2018, zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2020. In Bezug auf das am
31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr war der Abschlusspriifer nicht in der Lage, die Einbringlichkeit von
Forderungen in Hohe von EUR 1.062.266,78 und die Werthaltigkeit von Finanzanlagen in Héhe von EUR
8.614.000,00 zu beurteilen. Fiir das am 31. Dezember 2019 endende Geschaftsjahr war der Abschlussprifer nicht
in der Lage, die Werthaltigkeit von finanziellen Vermdgenswerten in Hohe von EUR 8.614.000,00 zu beurteilen.
Fiir das am 31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr konnte der Abschlussprifer die Werthaltigkeit von
Finanzanlagen in Hohe von 6.764.000,00 EUR nicht beurteilen. Fiir das am 31. Dezember 2021 endende
Geschaftsjahr konnte der Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen in Héhe von 6.764.000,00 EUR
und von Forderungen in Héhe von 6.445.147,53 EUR nicht beurteilen. In Bezug auf die Geschaftsjahre 2018,
2019, 2020 und 2021 stellte der Priifer fest, dass die Jahresabschlisse fir all diese Jahre der Hauptversammlung
nicht innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschéftsjahres zur Genehmigung vorgelegt wurden.

Laut ihrem letzten gepriiften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 belaufen sich die Gesamtverbindlichkeiten
der Emittentin auf 81.975.023,44 EUR (2020: 58.959.415,90 EUR; 2019: 27.189.572,40 EUR; 2018: 13.874.875,12
EUR), die Gesamtschulden auf 81.322.907,49 EUR. Daher ist der Verschuldungsgrad, also das Verhaltnis von
Schulden zu Eigenkapital, sehr hoch. Infolge dieses Verschuldungsgrades reagiert die Emittentin empfindlicher
auf Veranderungen des Betriebsergebnisses, da die Jahreseinnahmen (Betriebsergebnis) zum Teil flr die
Befriedigung der Forderungen der Gldubiger verwendet werden miissen. Die Emittentin und die operativen
Konzerngesellschaften sind auf die Finanzierung durch Fremdkapital als wesentliche Liquiditatsquelle
angewiesen und miissen dies auch sein, um die Expansion ihres Geschafts zu finanzieren.

Abschnitt c) Basisinformationen iiber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Die Aktien sind Namensaktien mit einem Nennwert von CHF 0.010 pro Aktie (Stlickaktien) der Sun
Contracting AG. (International Securities Identification Number ISIN: LI1218335159) Die Aktien haben keine
Laufzeit und werden in CHF ausgegeben. Die Aktien sind mit voller Dividendenberechtigung ab dem 1. Januar
2023 ausgestattet. An einem etwaigen Liquidationserlds nehmen die Aktien entsprechend ihrem rechnerischen
Anteil am Grundkapital teil. Jede Aktie gewahrt ihrem Inhaber in der Hauptversammlung der Emittentin eine
Stimme. Innerhalb der Kapitalstruktur der Emittentin zdhlen die Aktien zum Eigenkapital, somit werden im
Insolvenzfall Forderungen aus den Aktien erst nach vollstdndiger Begleichung aller anderen Forderungen von
anderen Schuldnern beglichen. Es bestehen keine Beschriankungen fir die freie Handelbarkeit der
Verkaufsaktien. Dividenden dirfen nur aus dem Bilanzgewinn, wie er sich aus dem Jahresabschluss der
Gesellschaft ergibt, gezahlt werden. In der Vergangenheit wurde durch die Emittentin keine Dividende
ausgeschiittet. Bei jeder zukiinftigen Dividendenzahlung werden die Interessen der Aktionare und die allgemeine
Situation der Gesellschaft bericksichtigt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Investoren konnen die Aktien auf der Webseite des Unternehmens erwerben: www.sun-contracting.com.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, die Notierung der Aktien an einem geregelten Markt (wie in Artikel 4 Abs. 1
Nr. 21 MiFID Il definiert), einem Multilateralen Handelssystem oder MTF (wie in Artikel 4 Abs. 1 Nr. 22 MiFID I
definiert), einem organisierten Handelssystem oder OTF (wie in Artikel 4 Abs. 1 Nr. 23 MiFID Il definiert) oder
einem anderen Handelsplatz zu beantragen.
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Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
Risiken fiir die Aktiondre als Glaubiger der Emittentin - Ausfallrisiko (Risikostufe: mittel)

Mit einer Anlage in die Aktien wird ein Ausfallrisiko gegeniiber der Emittentin eingegangen. Die Aktien lauten auf
CHF (Schweizer Franken) und die Zahlungen im Zusammenhang mit den Aktien, einschlieBlich der Zinsen, werden
in CHF geleistet.

Andererseits sind die Emittentin und die operativen Gruppengesellschaften Gberwiegend in Mitgliedsstaaten des
Europdischen Wirtschaftsraums tatig, in denen die Landeswahrung der Euro ist. Die Bilanzen der
Konzerngesellschaften werden in Euro erstellt, ausgegeben und veroffentlicht. Die Kalkulationen der
Konzerngesellschaften werden in Euro erstellt. Die Vermogenswerte der Konzerngesellschaften werden in Euro
bewertet. Die von den Konzerngesellschaften zu erzielenden Umsatzen sind und werden (iberwiegend in Euro
erzielt. Folglich ist die Emittentin dem Risiko ausgesetzt, dass der CHF im Vergleich zum Euro an Wert gewinnt.
In einem solchen Fall erhdht sich auch die Belastung der auf CHF lautenden Aktienschuld.

Aktien sind moglicherweise keine geeignete Anlage fiir Anleger (Risikostufe: mittel)

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor einer Anlageentscheidung individuell beraten zu lassen und dabei
unter Berlcksichtigung ihrer Kenntnisse, Erfahrungen, finanziellen Situation und Anlageziele (einschlieRlich
Risikobereitschaft).

Abschnitt d) Basisinformationen iiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Das Angebot bezieht sich auf 10'000'000 Namenaktien der Gesellschaft aus dem Besitz der Gesellschaft selbst
("Verdussernde Aktionarin") mit einem Nennwert von je CHF 0.01 pro Aktie und voller Dividendenberechtigung
ab dem 1. Januar 2023. Das gesamte Aktienkapital betragt CHF 1'000'000 und ist eingeteilt in 10'000'000
Namenaktien zu je CHF 0.01. Die Aktien werden der Offentlichkeit im europdischen Raum angeboten,
insbesondere in Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland, Norwegen, Frankreich,
Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, den Niederlanden, Osterreich, Polen,
Portugal, Rumanien, Schweden, der Slowakei, Slowenien, Spanien, der Tschechischen Republik, Zypern sowie
zusatzlich in der Region Fiirstentum Liechtenstein und der Schweiz. Da es sich bei dem 6ffentlichen Angebot
lediglich um eine Platzierung bestehender Aktien durch den Abgebenden Aktionar handelt, wird es nicht zu einer
Verwasserung der Beteiligung und damit auch des Stimmrechts der bestehenden Aktiondare kommen. Die
geschatzten Gesamtkosten der Emission/des Angebots belaufen sich bei vollstdndiger Platzierung auf ca. EUR
80'000.00. Den Kdufern werden von der Emittentin keine Kosten und Steuern im Zusammenhang mit dem
Angebot in Rechnung gestellt.

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Das Angebot der Aktien erfolgt, um die Emittentin in die Lage zu versetzen, ihren Unternehmenszweckweiter zu
verfolgen und die Anzahl der Photovoltaik-Projekte im Zusammenhang mit dem Photovoltaik-Contracting zu
erhohen. Die Emittentin kann auch Anteile an oder Vermogensgegenstande von Unternehmen erwerben, die in
einem ergdanzenden oder gleichen Geschaftsfeld tatig sind. Derartige Erwerbe kénnen mit den Erlésen aus dem
Angebot der Aktien finanziert werden.



SUMMARY OF THE PROSPECTUS

Section a) Introduction, containing warnings

Description of the securities:

The public offer comprises 10°000'000 existing registered shares with par value of CHF 0.01 per share
(Sttickaktien) (ISIN: LI1218335159) in Sun Contracting AG (“Sale Shares”). The share capital amounts to CHF
1’000’000.-.

Identity and contact details of the issuer and the person asking for admission to trading on a regulated market:

The issuer is Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein (“Sun Contracting AG”, “Company”
or “Issuer”), legal entity identifier (“LEI”): 5299005WMQHXYP4C0693, telephone number: +41 44 551 00 40,
website: www.sun-contracting.com.

Identity and contact details of the competent authority approving the prospectus:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
telephone: +423 236 72 38, Fax: +423 236 72 38, E-Mail: info@fma-li.li.

Date of approval of the prospectus: 26/04/2023.

Warnings:

The summary should be read as an introduction to the Prospectus. Any decision to invest in the securities should
be based on a consideration of the Prospectus as a whole by the investor. The investor could lose all or part of
the invested capital. Where a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a
court, the plaintiff investor might, under national law, have to bear the costs of translating the prospectus before
the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary
including any translation thereof, but only where the summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when
read together with the other parts of the prospectus, or where it does not provide, when read together with the
other parts of the prospectus, key information in order to aid investors when considering whether to invest in
such securities.

Section b) Key information on the issuer

Who is the Issuer of the securities?

The Issuer of the securities is Sun Contracting AG having its registered office in Balzers, Liechtenstein under FL-
0002.555.661-3. Its LEl is: 5299005WMQHXYP4C0693. The company is governed by Liechtenstein law. The issue
of new shares, the rules for the prospectus and other measures are also subject to the same law.

The Issuer’s Board of Directors (Verwaltungsrat) consists of Andreas Pachinger and Markus Urmann. Beneficial
owner of Sun Contracting AG is Andreas Pachinger.

The “photovoltaic contracting” of Sun Contracting AG enables the use of a photovoltaic system without
investment costs. The complete PV system is installed on client’s roof area and operated by Sun Contracting AG.
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Key managing directors

Key managing directors of the Issuer are Markus Urmann and Andreas Pachinger, who are both members of the
board of directors (Verwaltungsrat).

Statutory auditor

Grant Thornton AG (formerly: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principality of
Liechtenstein (Revisionsstelle) is the current statutory auditor of the Issuer. The Issuer’s financial statements for
the financial years, which ended on 31 December 2019, on 31 December 2020 and on 31 December 2021
respectively, were audited by Grant Thornton AG.

What is the key financial information regarding the issuer?

The key financial information is derived from the financial statements of the Issuer as of 31 December 2022, as
of 31 December 2021 and as of 31 December 2020, which have been prepared in accordance with the Persons
and Companies Act of the Principality of Liechtenstein (“PGR”) and with generally accepted accounting principles.

The statutory auditor issued a qualified audit opinion with regard to the financial statements of the Issuer as of
31 December 2018, because the auditor was unable to assess the collectability of receivables in the amount of
EUR 1,062,266.78 and to assess the recoverability of financial assets in the amount of EUR 8,614,000.00. The
statutory auditor also issued a qualified audit opinion with regard to the financial statements of the Issuer as of
31 December 2019, because the auditor was unable to assess the recoverability of financial assets in the amount
of EUR 8,614,000.00. Further, the statutory auditor issued a qualified audit opinion with regard to the financial
statements of the Issuer as of 31 December 2020, because the auditor was unable to assess the recoverability of
financial assets in the amount of EUR 6,764,000.00. The statutory auditor also issued a qualified audit opinion
with regard to the financial statements of the Issuer as of 31 December 2021, because the auditor was unable to
assess the recoverability of financial assets in the amount of EUR 6,764,000.00 and of receivables in the amount
of EUR 6,445,147.53.

With respect to the financial years 2018, 2019, 2020 and 2021, the auditor noted that the annual financial
statements for all those years were not submitted to the general meeting for approval within six months of the
end of the financial year. Source of the following information: annual financial statements of the Issuer as of 31
December 2019, as of 31 December 2020, as of 31 December 2021 and as of 31 December 2022. The balance as
per December 31, 2022 and as per December 31, 2021 is listed below:

Balance as per 31 December 2022, 31 December 2021 and December 2020



Balance Sheet (in EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Assets

A. Fixed Assets

I. Financial Investments

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1l. Movable Properties

18,893.53

21,837.97

24,782.41

1Il. Immovable Properties

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Intangible Assets

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Total Fixed Assets

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Current Assets

1.026,644.80

123,313.79

I. Receivables

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Bank Balances, Postal Giro | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
Balances, Cheques and Cash in Hand
C. Prepaid Expenses 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Total Current Assets

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Total Assets

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Liabilities

A. Shareholders' Equity

1. Subscribed Share Capital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. Legal Reserves 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Profit Carried Forward -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Profit for the Year (+Profit/-Loss) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Total Shareholders' Equity 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Debts
B. Liabilities 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Deferred Income

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Provisions

1,740.00

70,000.00

Total Debts

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Total Liabilities

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Income Statement 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021 to | 01/01/2020to 31/12/2020
31/12/2021

(in EUR)

Net Sales 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

Costs of material/services

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Gross Profit

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Staff Expenses

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Other Operating Expenses

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Depreciation, adjustments -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Income from participations - 0,00 185,000.00

Interests and similar expenses -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Interests and similar income 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Result from ordinary business | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

activities

Taxes Paid - -8,402.70 -71,151.55

Profit for the year | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+profit/loss)

Cash flow Statement 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021 to | 01/01/2020 to
31/12/2021 31/12/2020

(in EUR)

Profit for the year 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - Financial Result -5,845,033.53 0 0

Result before Interest -5,242,991.28 0 0

+ Depreciation on fixed assets 896,528.99 455,239.99 0

+/- Increase/Decrease in provisions -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Decrease/Increase in receivables

and other assets

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Increase/Decrease in liabilities

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Cash flow from operating activities

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63

- Payments for investments in property,

plant and equipment

-1,802,511.39




- Payments for investments in financial | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
assets

+ Proceeds from disposals of financial | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
assets

= Cash flow from investing activities -11,827,461.09 0 0

+ Payments by shareholders 0 0 0

- Payments to shareholders 0 0 0

+ Proceeds from taking up of loans 356,888,647.43 0 0

-Payments for the repayment of loans -309,606,427.55 0 0

= Cash flow from financing activities 47,282,219.88 0 0

Cash and cash equivalents at the | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
beginning of the period

Cash and cash equivalents at the end of | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
the period

The figures as per December 31, 2022 have not yet been audited.

What are the key risks that are specific to the issuer?

Risk factor — Calculation, planning and financing risks associated with the development of its photovoltaic

plants (Risk level: middle)

There are special risks associated with the construction and operation of photovoltaic systems. These include
planning, financing and, in some cases, operating risks. The Issuer could, for example, inadequately plan the
photovoltaic systems to be constructed for the respective customers. This may result in the customer not
receiving the desired amount of energy or that the respective roof on which the photovoltaic system is mounted
is statically insufficient to support the weight of the photovoltaic system. Furthermore, the Issuer is exposed to
the risk that it incorrectly calculates the energy price to be individually agreed with the respective customer and
that the operation of the respective photovoltaic system becomes unprofitable for the Issuer as a result. In
addition, unexpected obstacles and delays in the implementation of the planned photovoltaic projects may occur
and lead to a significant increase in project costs, even in the case of proper and professional planning and
costing. If one or more of these risks materialize, this may have a negative impact on the net assets, financial
position and results of operations of the Issuer.

Risk factor - The Issuer has significant outstanding indebtedness (Risk level: middle)

The statutory auditor issued qualified audit opinions with regard to the financial statements of the Issuer as of
31 December 2018, as of 31 December 2019 and as of 31 December 2020. With respect to the financial year that
ended on 31 December 2018, the auditor was unable to assess the collectability of receivables in the amount of
EUR 1,062,266.78 and to assess the recoverability of financial assets in the amount of EUR 8,614,000.00. With
respect to the financial year that ended on 31 December 2019, the statutory auditor was unable to assess the
recoverability of financial assets in the amount of EUR 8,614,000.00. With respect to the financial year that ended
on 31 December 2020, the statutory auditor was unable to assess the recoverability of financial assets in the
amount of EUR 6,764,000.00. With respect to the financial year that ended on 31 December 2021, the statutory
auditor was unable to assess the recoverability of financial assets in the amount of EUR 6,764,000.00 and of
receivables in the amount of EUR 6,445,147.53. With respect to the financial years 2018, 2019, 2020 and 2021,
the auditor noted that the annual financial statements for all those years were not submitted to the general
meeting for approval within six months following the end of the financial year.



According to its latest audited financial statements as of 31 December 2021, the total liabilities of the Issuer
amount to EUR 81,975,023.44 (2020: EUR 58,959,415.90; 2019: EUR 27,189,572.40; 2018: EUR 13,874,875.12),
total debts amount to EUR 81,322,907.49. Hence, its financial gearing, the debt-to-equity ratio, is very high. As a
result of this financial gearing, the Issuer is more sensitive to changes in operating profit, because annual income
(operating profit) partly has to be devoted to honour claims of debt holders. The Issuer and the operating Group
Companies are relying and have to rely on financing through debt finance as material source of liquidity to fund
the expansion of its business.

Section c) Key information on the securities

What are the main features of the securities?
The shares are registered shares with par value of CHF 0.01 per share (Stlickaktien) of Sun Contracting AG.
International Securities Identification Number (ISIN LI1218335159) of the shares:

The shares have no term and are issued in CHF. The shares are fully entitled to dividends from 1 January 2023.
The shares participate in any liquidation proceeds in proportion to their arithmetical share of the share capital.

Dividends may only be paid from the balance sheet profit as shown in the Company's annual financial statements.
In the past, no dividend was paid by the Issuer. In any future dividend payment, the interests of the shareholders
and the general situation of the company will be taken into account.

Sun Contracting AG holds 10 % of its own shares after a further 9,000,000 shares were transferred to it on
October 12, 2022. The 10 % are intended for sale as part of the public offering. The share register in the appendix
applies.

Where will the securities be traded?
The website where investors can purchase the shares is: www.sun-contracting.com.

The Issuer does not intend to file a motion for the shares to be listed on a Regulated Market (as defined in Article
4 para 1 item 21 MiIFID 1l), a Multilateral Trading Facility or MTF (as defined in Article 4 para 1 item 22 MiFID ll),
an Organised Trading Facility or OTF (as defined in Article 4 para 1 item 23 MiFID Il) or any other trading venue.

What are the key risks that are specific to the securities?

Risks for the shareholders as investors into the Issuer - default risk (Risk level: middle)

An investment in the shares involves taking on a default risk on the Issuer. The shares are denominated in CHF
(Swiss franc) and the payments related to the shares, including interest, will be made in CHF.

On the other hand, the Issuer and the operating Group Companies are predominantly active in member states
of the European Economic Area, where the domestic currency is the Euro. The balance sheets of the Group
Companies are set up, issued and published in Euro. The calculations of the Group Companies are made in Euro.
Assets of the Group Companies are valued in Euro. Revenues to be generated by the Group Companies are and
will predominantly be in Euro. Consequently, the Issuer is exposed to the risk that the CHF will increase in value
compared with the Euro. In such an event, the burden of the debt pursuant to the shares, which are denominated
in CHF, will increase likewise.

The shares may not be an appropriate a suitable investment for investors (Risk level: middle)

Potential investors are recommended to seek individual advice before making an investment decision, taking
into account their knowledge, experience, financial situation and investment objectives (including risk tolerance).


http://www.sun-contracting.com/

Section d) Key information on the offer of securities to the public

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

This offering relates to 10°000°000 shares, being registered shares of the Company from the holdings of the
company itself (“Selling Shareholder”), each representing a nominal value of CHF 0.01 per share and with full
dividend rights as from 1st of January 2023. The total share capital amount is CHF 1,000,000 and is divided into
10,000,000 registered shares at CHF 0.01 each. The Sale Shares will be offered to the public in the European area,
especially Belgium, Bulgaria, Denmark, Germany , Estonia , Finland, Norway, France, Greece, Ireland, Italy,
Croatia, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Malta, Netherlands, Austria, Poland, Portugal, Romania, Sweden,
Slovakia, Slovenia, Spain, Czech Republic, Cyprus and furthermore in the region of Liechtenstein and Switzerland.

As the public offering is merely a placement of existing shares by the Selling Shareholder, it will not result in any
dilution of the participation and thereby also the voting right of the existing shareholders. The estimated total
cost of the issue/offer is approximately EUR 80’000.00 assuming complete placement. Purchasers will not be
charged any expenses and taxes by the Issuer in connection with the offer.

Why is this Prospectus being produced?

The offer of the shares is being made to enable the Issuer to further pursue its corporate purpose and to increase
the number of photovoltaic projects in connection with Photovoltaic Contracting. The Issuer may also acquire
shares in, or assets from, companies which are active in a complementary or in the same business. Such
acquisitions may be funded with the proceeds to be collected from the offer of the shares.



PROSPEKTI KOKKUVOTE

jagu a) Sissejuhatus, mis sisaldab hoiatusi

Vaartpaberite kirjeldus:

Avalik pakkumine h&lmab 10'000'000 olemasolevat nimelist aktsiat nimivaartusega 0,01 CHF aktsia kohta
(Sttickaktien) (ISIN: LI11218335159) Sun Contracting AG ("Muugiaktsiad"). Aktsiakapitali suurus on 1'000'000 CHF.

Emitendi ja reguleeritud turul kauplemisele lubamist taotleva isiku andmed ja kontaktandmed:

Emitent on Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG", "ariGhing"
voi "emitent"), juriidilise isiku tunnus ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, telefoninumber: +41 44 551 00 40,
veebisait: www.sun-contracting.com.

Prospekti kinnitava padeva asutuse andmed ja kontaktandmed:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefon:
+236 72 38, faks: +423 236 72 38, e-post: info@fma-li.li.

Prospekti heakskiitmise kuupdev: 26.04.2023.

Hoiatused:

Kokkuvdtet tuleks lugeda prospekti sissejuhatusena. Investori otsus vaartpaberitesse investeerimise kohta peaks
pOhinema prospekti kui terviku labivaatamisel. Investor voib kaotada kogu investeeritud kapitali voi osa sellest.
Kui prospektis sisalduva teabega seotud ndue esitatakse kohtusse, vdib hageja investor siseriikliku Giguse
kohaselt enne kohtumenetluse algatamist kanda prospekti tdlkimise kulud. Tsiviilvastutus lasub ainult nendel
isikutel, kes on esitanud kokkuvotte, sealhulgas selle tdlke, kuid ainult juhul, kui kokkuvdte on eksitav, ebatdapne
vGi ebajarjekindel, kui seda loetakse koos prospekti muude osadega voi kui see ei sisalda koos prospekti muude
osadega lugedes olulist teavet, mis aitaks investoritel kaaluda, kas investeerida sellistesse vaartpaberitesse.

jagu b) PGhiteave emitendi kohta

Kes on vaartpaberite emitent?

Vaartpaberite emitent on Sun Contracting AG, mille registrijargne asukoht on Balzers, Liechtenstein, FL-
0002.555.661-3. Tema LEIl on: 5299005WMQHXYP4C0693. Ettevotte suhtes kohaldatakse Liechtensteini digust.
Uute aktsiate emiteerimine, prospekti eeskirjad ja muud meetmed kuuluvad samuti sama seaduse
kohaldamisalasse.

Emitendi juhatusse kuuluvad Andreas Pachinger ja Markus Urmann. Sun Contracting AG tegelik omanik on
Andreas Pachinger.

Sun Contracting AG '"fotogalvaaniline leping" vbimaldab kasutada fotogalvaanilist siisteemi ilma
investeerimiskuludeta. Taielik PV-slisteem paigaldatakse kliendi katusealale ja seda kditab Sun Contracting AG.



Peamised tegevjuhid

Emitendi peamised tegevjuhid on Markus Urmann ja Andreas Pachinger, kes on mélemad juhatuse liikmed.

Kohustuslik audiitor

Grant Thornton AG (varem: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtensteini
Virstiriik (Revisionsstelle), on praegune emitendi vannutatud audiitor. Emitendi finantsaruandeid vastavalt 31.
detsembril 2019, 31. detsembril 2020 ja 31. detsembril 2021 I6ppenud majandusaastate kohta auditeeris Grant
Thornton AG.

Milline on emitendi pohiline finantsteave?

Oluline finantsteave on tuletatud emitendi finantsaruannetest seisuga 31. detsember 2022, 31. detsember 2021
ja 31. detsember 2020, mis on koostatud kooskdlas Liechtensteini Virstiriigi isikute ja arilihingute seaduse
("PGR") ja tldtunnustatud raamatupidamispdhimstetega.

Audiitor andis emitendi 31. detsembri 2018. aasta finantsaruannete kohta méarkustega auditiarvamuse, kuna
audiitor ei suutnud hinnata nduete sissendutavust summas 1 062 266,78 eurot ja finantsvarade sissendutavust
summas 8 614 000,00 eurot. Samuti esitas vannutatud audiitor markustega auditiarvamuse seoses Emitendi
finantsaruannetega seisuga 31. detsember 2019, kuna audiitor ei suutnud hinnata finantsvarade sissendutavust
summas 8 614 000,00 eurot. Lisaks esitas vannutatud audiitor markustega auditiarvamuse seoses emitendi
finantsaruannetega 31. detsembri 2020. aasta seisuga, kuna audiitor ei suutnud hinnata finantsvarade
sissendutavust summas 6 764 000,00 eurot. Samuti esitas vannutatud audiitor markustega auditiarvamuse
seoses emitendi finantsaruannetega 31. detsembri 2021. aasta seisuga, kuna audiitor ei suutnud hinnata
finantsvarade sissendutavust summas 6 764 000,00 eurot ja nduete sissendutavust summas 6 445 147,53 eurot.

Majandusaastate 2018, 2019, 2020 ja 2021 puhul markis audiitor, et kdigi nende aastate raamatupidamise
aastaaruandeid ei esitatud tldkoosolekule kinnitamiseks kuue kuu jooksul parast majandusaasta I6ppu. Jargmise
teabe allikas: Emitendi raamatupidamise aastaaruanded seisuga 31. detsember 2019, seisuga 31. detsember
2020, seisuga 31. detsember 2021 ja seisuga 31. detsember 2022. detsembri 2022. aasta seisuga ja 31. detsembri
2021. aasta seisuga:

Saldo seisuga 31. detsember 2022, 31. detsember 2021 ja detsember 2020



Bilanss (eurodes)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Varad

A. PGhivara

I. Finantsinvesteeringud

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

II. Liikuvad omadused

18,893.53

21,837.97

24,782.41

Il. Kinnisvara

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Immateriaalsed varad

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Pdhivara kokku

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Kaibevara 1.026,644.80 123,313.79 0

1. Nduded 329,456,091.20 35,824,741.90 15,223,783.28
Il. Pangasaldod, posti saldod, tSekid | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
ja sularahasaldod

C. Ettemakstud kulud 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Kaibevara kokku

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Varad kokku

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Kohustused
A. Omakapital
I. Mérgitud aktsiakapital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
II. Juriidilised reservid 90,000.00 90,000.00 57,000.00
1l Ulekantud kasum -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Aasta kasum (+kasum/kahjum) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Omakapital kokku 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Vélad
B. Kohustused 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Edasilukatud tulu

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Satted

1,740.00

70,000.00

Vélad kokku

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Kohustused kokku

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Kasumiaruanne 01/01/2022 kuni | 01/01/2021 kuni | 01/01/2020 kuni
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(eurodes)

Neto miik 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

Materjalide/teenuste kulud -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85

Brutokasum -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02

Personalikulud -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71

Muud tegevuskulud -3,965,477.80 -3,318,061.27 -1,895,127.79

Amortisatsioon, korrigeerimine -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Tulu osalustest - 0,00 185,000.00

Intressid ja muud sarnased | -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

kulud

Intressid ja muud samalaadsed 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

tulud

Tavapérase aritegevuse | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

tulemus

Makstud maksud - -8,402.70 -71,151.55

Aasta kasum | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+kasum/kahjum)

Rahavoogude aruanne 01/01/2022 kuni | 01/01/2021 kuni | 01/01/2020 kuni

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(eurodes)

Aasta kasum 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - finantstulemus -5,845,033.53 0 0

Tulemus enne intressi -5,242,991.28 0 0

+ PGhivara amortisatsioon 896,528.99 455,239.99 0

+/- Eraldiste suurenemine/vihenemine | -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/-  Nouete ja muude varade 1,793,475.39 -22,999,287.60 -34,220,623.13
viahenemine/viahenemine
+/- Kohustuste | -33,340,924.69 25,096,582.91 31,088,694.02

suurenemine/vahenemine

= Rahavoog dritegevusest

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63




Valjamaksed investeeringuteks | -1,802,511.39 0 0

materiaalsesse pdhivarasse

Maksed finantsvaradesse tehtud | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
investeeringute eest
+ Tulu finantsvarade mugist 0 1,000,000.00 31,568,550.45
= Rahavoog investeerimistegevusest -11,827,461.09 0 0
+ Aktsiondride maksed 0 0 0
- Maksed aktsionéridele 0 0 0
+ Laenude votmisest saadav tulu 356,888,647.43 0 0
-Maksed laenude tagasimaksmiseks -309,606,427.55 0 0
= Rahavoog finantseerimistegevusest 47,282,219.88 0 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
alguses
Raha ja raha ekvivalendid perioodi | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
16pus

Andmeid 31. detsembri 2022. aasta seisuga ei ole veel auditeeritud.

Millised on emitendile iseloomulikud pohiriskid?

Riskifaktor - arvutamise, planeerimise ja finantseerimisega seotud riskid, mis on seotud fotogalvaaniliste

elektrijaamade arendamisega (riskitase: keskmine).

Fotogalvaaniliste slisteemide ehitamise ja kditamisega on seotud erilised riskid. Nende hulka kuuluvad
planeerimis-, rahastamis- ja md&nel juhul ka kasutusriskid. Emitent vdib naiteks ebapiisavalt planeerida
vastavatele klientidele rajatavad fotogalvaanilised siisteemid. Selle tulemuseks vGib olla, et klient ei saa soovitud
energiakogust vGi et vastav katus, millele fotogalvaaniline slisteem paigaldatakse, ei ole staatiliselt piisav, et
kanda fotogalvaanilise stisteemi kaalu. Lisaks sellele on emitent avatud riskile, et ta arvutab asjaomase kliendiga
individuaalselt kokku lepitud energiahinna valesti ja et selle tulemusena muutub vastava fotogalvaanilise
sisteemi kaitamine emitendi jaoks kahjumlikuks. Lisaks vdivad tekkida ootamatud takistused ja viivitused
kavandatud fotogalvaanikaprojektide elluviimisel, mis isegi nGuetekohase ja professionaalse planeerimise ja
kuluarvestuse korral vdivad pdhjustada projekti kulude markimisvdarset suurenemist. Kui ks vGi mitu neist
riskidest realiseerub, vOib see avaldada negatiivset md&ju emitendi netovarale, finantsseisundile ja
majandustulemustele.

Riskifaktor - Emitendil on markimisvaarne volakoormus (riskitase: keskmine).

Vannutatud audiitor esitas piiratud auditiarvamused seoses emitendi finantsaruannetega 31. detsembri 2018.
aasta, 31. detsembri 2019. aasta ja 31. detsembri 2020. aasta seisuga. Seoses 31. detsembril 2018 |16ppenud
majandusaastaga ei suutnud audiitor hinnata nduete sissendutavust summas 1 062 266,78 eurot ja finantsvarade
sissendutavust summas 8 614 000,00 eurot. Seoses 31. detsembril 2019 I16ppenud majandusaastaga ei suutnud
audiitor hinnata finantsvarade sissendutavust summas 8 614 000,00 eurot. Seoses 31. detsembril 2020 IGppenud
majandusaastaga ei suutnud vannutatud audiitor hinnata finantsvarade sissendutavust summas 6 764 000,00
eurot. Seoses 31. detsembril 2021 I6ppenud majandusaastaga ei suutnud vannutatud audiitor hinnata
finantsvarade sissendutavust summas 6 764 000,00 eurot ja nGuete sissendutavust summas 6 445 147,53 eurot.
Majandusaastate 2018, 2019, 2020 ja 2021 puhul markis audiitor, et kdigi nende aastate majandusaasta
aruandeid ei esitatud tildkoosolekule kinnitamiseks kuue kuu jooksul parast majandusaasta I6ppu.



Emitendi viimaste auditeeritud finantsaruannete kohaselt seisuga 31. detsember 2021 moodustavad tema
kohustused kokku 81 975 023,44 eurot (2020: 58 959 415,90 eurot; 2019: 27 189 572,40 eurot; 2018: 13 874
875,12 eurot), volad kokku 81 322 907,49 eurot. Seega on tema finantsvimendus ehk vola ja omakapitali suhe
vaga kdorge. Sellise finantsvéimenduse tdttu on emitent tundlikum arikasumi muutuste suhtes, sest aastane tulu
(arikasum) tuleb osaliselt suunata vGlaomanike nduete rahuldamiseks. Emitent ja tegutsevad kontserni
aritihingud soltuvad ja peavad tuginema laenurahastamisele kui olulisele likviidsuse allikale, et rahastada oma
tegevuse laiendamist.

jagu c) PGhiteave vaartpaberite kohta

Millised on vaartpaberite peamised omadused?
Aktsiad on Sun Contracting AG nimelised aktsiad nimivaartusega 0,01 CHF aktsia kohta (Stiickaktien).
Aktsiate rahvusvaheline vaartpaberite identifitseerimisnumber (ISIN LI1218335159):

Aktsiad ei ole tihtajalised ja need on emiteeritud Sveitsi frankides. Aktsiatel on taielik digus saada dividende
alates 1. jaanuarist 2023. Aktsiad osalevad mis tahes likvideerimisest saadavast tulust proportsionaalselt nende
aritmeetilise osaga aktsiakapitalist.

Dividende vGib maksta ainult aritihingu raamatupidamise aastaaruandes esitatud bilansilisest kasumist. Varem
ei ole emitent dividende maksnud. Igasuguse tulevase dividendide maksmise puhul vdetakse arvesse
aktsionaride huve ja ettevotte ldist olukorda.

Sun Contracting AG omab 10 % oma aktsiatest parast seda, kui 12. oktoobril 2022 anti talle tle veel 9 000 000
aktsiat. Need 10 % on mdeldud miiligiks avaliku pakkumise raames. Kohaldatakse lisas esitatud aktsiate registrit.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?
Veebisait, kus investorid saavad aktsiaid osta, on: www.sun-contracting.com.

Emitent ei kavatse esitada taotlust aktsiate noteerimiseks reguleeritud turul (nagu on maaratletud artikli 4 16ike
1 punktis 21 MIFID II), mitmepoolses kauplemissiisteemis (nagu on maaratletud artikli 4 I1Gike 1 punktis 22 MiFID
1), organiseeritud kauplemissiisteemis (nagu on madaratletud artikli 4 |6ike 1 punktis 23 MiFID Il) vdi muus
kauplemiskohas.

Millised on peamised vaartpaberitega seotud riskid?

Riskid aktsionaride kui emitendi investorite jaoks - makseviivituse risk (riskitase: keskmine)

Aktsiatesse investeerimine hdlmab emitendi kohustuste tditmata jatmise riski. Aktsiad on nomineeritud Sveitsi
frankides ja aktsiatega seotud maksed, sealhulgas intressid, tehakse Sveitsi frankides.

Teisest kiljest tegutsevad emitent ja tegutsevad kontserni drilihingud peamiselt Euroopa Majanduspiirkonna
liilkmesriikides, kus omavdaringuks on euro. Kontserni arilthingute bilansid koostatakse, véljastatakse ja
avaldatakse eurodes. Kontserni &riihingute arvutused on tehtud eurodes. Kontserni &rilihingute varasid
hinnatakse eurodes. Kontserni ariiihingute tulud on ja jadvad valdavalt eurodes. Sellest tulenevalt on emitent
avatud riskile, et Sveitsi frank tSuseb euroga vdrreldes. Sellisel juhul suureneb ka aktsiatest tulenev vélakoormus,
mis on nomineeritud Sveitsi frankides.



Aktsiad ei pruugi olla investoritele sobivaks investeeringuks (riskitase: keskmine).

Potentsiaalsetele investoritele soovitatakse enne investeerimisotsuse tegemist kiisida individuaalset ndu, vottes
arvesse
arvestades nende teadmisi, kogemusi, finantsolukorda ja investeerimiseesmarke (sealhulgas riskitaluvust).

Jaotis d) Pohiteave vaartpaberite lildsusele pakkumise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse vaartpaberisse investeerida?

See pakkumine puudutab 10 000 000 aktsiat, mis on ettevotte enda ("Mutv aktsionar") nimelised aktsiad, mille
nimivaartus on 0,01 Sveitsi franki aktsia kohta ja millel on tiielik Sigus saada dividende alates 1. jaanuarist 2023.
aastal. Aktsiakapitali kogusumma on 1 000 000 Sveitsi franki ja see on jagatud 10 000 000 nimeliseks aktsiaks
hinnaga 0,01 Sveitsi franki. Miuiigiaktsiaid pakutakse avalikkusele Euroopa piirkonnas, eelkdige Belgias,
Bulgaarias, Taanis, Saksamaal, Eestis, Soomes, Prantsusmaal, Norra, Kreekas, lirimaal, Itaalias, Horvaatias, Létis,
Leedus, Luksemburgis, Maltal, Madalmaades, Austrias, Poolas, Portugalis, Rumeenias, Rootsis, Slovakkias,
Sloveenias, Hispaanias, Tsehhi Vabariigis, Kiiprosel ning lisaks Liechtensteini ja Sveitsi piirkonnas.

Kuna avalik pakkumine on (iksnes olemasolevate aktsiate paigutamine midva aktsionari poolt, ei pohjusta see
olemasolevate aktsionaride osaluse ja seega ka hailediguse lahjendamist. Emissiooni/pakkumise hinnanguline
kogumaksumus on ligikaudu 80 000,00 eurot, eeldusel, et emissioon toimub taielikult. Emitent ei vOta ostjatelt
seoses pakkumisega mingeid kulusid ega makse.

Miks koostatakse kdesolev prospekt?

Aktsiate pakkumine tehakse selleks, et vGimaldada emitendil jatkata oma ettevGtte eesmargi tditmist ja
suurendada fotogalvaaniliste projektide arvu seoses fotogalvaaniliste lepingute sGlmimisega. Emitent voib
omandada ka aktsiaid vOi varasid ettevOtetes, mis tegutsevad tdiendava vdi sama tegevusalaga. Selliseid
omandamisi vGib rahastada aktsiate miiligist saadava tulu abil o ffer.



RESUME DU PROSPECTUS

Section a) Introduction, contenant des avertissements

Description des titres :

L'offre publique porte sur 10'000'000 d'actions nominatives existantes d'une valeur nominale de CHF 0.01 par
action (Stiickaktien) (ISIN : L11218335159) dans Sun Contracting AG ("Actions de vente"). Le capital-actions
s'éléve a CHF 1'000'000.-.

Identité et coordonnées de I'émetteur et de la personne demandant I'admission a la négociation sur un

marché réglementé :

L'émetteur est Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG",
"Société" ou "Emetteur"), identifiant d'entité légale ("LEI") : 5299005WMQHXYP4CO693, numéro de
telephone: +41 44 551 00 40, site web : www.sun-contracting.com.

Identité et coordonnées de I'autorité compétente qui approuve le prospectus :

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
téléphone : +423 236 72 38, Fax : +423 236 72 38, E-Mail : info@fma-li.li.

Date d'approbation du prospectus : 26.04.2023.

Avertissements :

Le résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus. Toute décision d'investir dans les valeurs
mobilieres doit étre fondée sur un examen de lI'ensemble du Prospectus par l'investisseur. L'investisseur peut
perdre tout ou partie du capital investi. Lorsqu'une action concernant les informations contenues dans un
prospectus est intentée devant un tribunal, l'investisseur plaignant peut, en vertu du droit national, avoir a
supporter les colits de traduction du prospectus avant l'introduction de I'action en justice. La responsabilité
civile n'incombe qu'aux personnes qui ont déposé le résumé, y compris sa traduction, mais uniquement lorsque
le résumé est trompeur, inexact ou contradictoire, lu conjointement avec les autres parties du prospectus, ou
lorsqu'il ne fournit pas, lu conjointement avec les autres parties du prospectus, les informations essentielles
pour aider les investisseurs a décider s'ils doivent ou non investir dans ces valeurs mobilieres.

Section b) Informations clés sur I'émetteur

Qui est I'émetteur des titres ?

L'émetteur des titres est Sun Contracting AG, dont le siege social est situé a Balzers, au Liechtenstein, sous le
numéro FL-0002.555.661-3. Son LEl est : 5299005WMQHXYP4C0O693. La société est régie par le droit du
Liechtenstein. L'émission de nouvelles actions, les regles relatives au prospectus et d'autres mesures sont
également soumises a la méme loi.

Le conseil d'administration de I'émetteur (Verwaltungsrat) est composé d'Andreas Pachinger et de Markus
Urmann. Le bénéficiaire effectif de Sun Contracting AG est Andreas Pachinger.

Le "contrat photovoltaique" de Sun Contracting AG permet d'utiliser un systeme photovoltaique sans colts
d'investissement. Le systéme photovoltaique complet est installé sur le toit du client et exploité par Sun
Contracting AG.



Principaux directeurs généraux

Les principaux directeurs généraux de I'émetteur sont Markus Urmann et Andreas Pachinger, qui sont tous
deux membres du conseil d'administration (Verwaltungsrat).

Commissaire aux comptes

Grant Thornton AG (anciennement : ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Principauté de Liechtenstein (Revisionsstelle) est le commissaire aux comptes actuel de I'Emetteur. Les états
financiers de I'Emetteur pour les exercices clos respectivement le 31 décembre 2019, le 31 décembre 2020 et
le 31 décembre 2021 ont été audités par Grant Thornton AG.

Quelles sont les principales informations financiéres concernant I'émetteur ?

Les informations financieres clés sont tirées des états financiers de I'émetteur au 31 décembre 2022, au 31
décembre 2021 et au 31 décembre 2020, qui ont été préparés conformément a la loi sur les personnes et les
sociétés de la Principauté du Liechtenstein ("PGR") et aux principes comptables généralement acceptés.

Le commissaire a émis une opinion d'audit avec réserve concernant les états financiers de I'Emetteur au 31
décembre 2018, car il n'a pas été en mesure d'évaluer la recouvrabilité des créances pour un montant de 1 062
266,78 EUR et d'évaluer la recouvrabilité des actifs financiers pour un montant de 8 614 000,00 EUR. Le
commissaire a également émis une opinion d'audit avec réserve concernant les états financiers de I'émetteur
au 31 décembre 2019, car il n'a pas été en mesure d'évaluer la recouvrabilité des actifs financiers pour un
montant de 8.614.000,00 EUR. En outre, le commissaire a émis une opinion d'audit avec réserve concernant les
états financiers de I'émetteur au 31 décembre 2020, car il n'a pas été en mesure d'évaluer la recouvrabilité des
actifs financiers pour un montant de 6.764.000,00 EUR. Le commissaire a également émis une opinion d'audit
avec réserve sur les états financiers de I'émetteur au 31 décembre 2021, car il n'a pas été en mesure d'évaluer
la recouvrabilité des actifs financiers pour un montant de 6.764.000,00 EUR et des créances pour un montant
de 6.445.147,53 EUR.

En ce qui concerne les exercices 2018, 2019, 2020 et 2021, le commissaire aux comptes a constaté que les états
financiers annuels de tous ces exercices n'ont pas été soumis a I'approbation de I'assemblée générale dans les
six mois de la cléture de I'exercice. Source des informations suivantes : états financiers annuels de I'émetteur
au 31 décembre 2019, au 31 décembre 2020, au 31 décembre 2021 et au 31 décembre 2022. Le solde au 31
décembre 2022 et au 31 décembre 2021 est indiqué ci-dessous :

Solde au 31 décembre 2022, 31 décembre 2021 et décembre 2020



Bilan (en EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actifs

A. Immobilisations

1. Investissements financiers

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

II. Biens meubles 18,893.53 21,837.97 24,782.41
Ill. Biens immobiliers 381,654.62 381,654.62 381,654.62
IV. Actifs incorporels 2,274,506.30 1,403,492.40 1,440,556.17

Total de I'actif immobilisé

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Actif circulant

1.026,644.80

123,313.79

1. Créances

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Soldes bancaires, soldes des | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
virements postaux, chéques

especes en caisse

C. Dépenses payées d'avance 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Total de I'actif circulant

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Total des actifs

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Passif

A. Capitaux propres

|. Capital social souscrit 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
II. Réserves légales 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Bénéfice reporté -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84

IV. Bénéfice de I'exercice 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

(+bénéfice/perte)

Total des capitaux propres

1,199,268.03

652,115.95

2,664,831.32

Dettes

B. Passif

383,092,709.94

76,488,416.53

54,433,162.46

C. Revenus différés

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Dispositions

1,740.00

70,000.00

Total des dettes

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Total du passif

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Compte de résultat Du 01/01/2022 au | du 01/01/2021 au | du 01/01/2020 au
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(en EUR)

Chiffre d'affaires net 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

Colits des matériaux/services -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85

Marge brute -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02

Dépenses de personnel -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71

Autres dépenses de | -3,965,477.80 -3,318,061.27 -1,895,127.79

fonctionnement

Amortissements, ajustements -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Revenus des participations - 0,00 185,000.00

Intéréts et charges assimilées -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Intéréts et produits assimilés 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Résultat des activités | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

ordinaires

Impots payés - -8,402.70 -71,151.55

Bénéfice de I'exercice | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+bénéfice/perte)

Tableau des flux de trésorerie Du 01/01/2022 au | du 01/01/2021 au | du 01/01/2020 au

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(en EUR)

Bénéfice de I'exercice 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - Résultat financier -5,845,033.53 0 0

Résultat avant intéréts -5,242,991.28 0 0

+ Amortissement des immobilisations 896,528.99 455,239.99 0

+/-  Augmentation/diminution  des | -1,740 -68,260.00 30,000.00

provisions

+/-  Diminution/augmentation

créances et autres actifs

des | 1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Augmentation/diminution du passif

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Flux de trésorerie provenant des

activités d'exploitation

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63




- Paiements pour investissements en -1,802,511.39 0 0
immobilisations corporelles

- Paiements pour investissements en -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
actifs financiers

+ Produits des cessions d'actifs | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
financiers
= Flux de trésorerie provenant des | -11,827,461.09 0 0

activités d'investissement

+ Paiements par les actionnaires 0 0 0
- Paiements aux actionnaires 0 0 0
+ Produit des emprunts 356,888,647.43 0 0
-Paiements pour le remboursement de | -309,606,427.55 0 0
préts

= Flux de trésorerie provenant des | 47,282,219.88 0 0

activités de financement

Trésorerie et équivalents de trésorerie | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
au début de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
a la fin de la période

Les chiffres au 31 décembre 2022 n'ont pas encore été audités.

Quels sont les principaux risques propres a I'émetteur ?

Facteur de risque - Risques de calcul, de planification et de financement liés au développement de ses

centrales photovoltaiques (Niveau de risque : moyen)

La construction et I'exploitation de systemes photovoltaiques comportent des risques particuliers. Il s'agit
notamment des risques de planification, de financement et, dans certains cas, d'exploitation. L'émetteur
pourrait, par exemple, mal planifier les installations photovoltaiques a construire pour les clients concernés.
Cela pourrait avoir pour conséquence que le client ne regoive pas la quantité d'énergie souhaitée ou que le toit
sur lequel l'installation photovoltaique est montée soit statiquement insuffisant pour supporter le poids de
I'installation photovoltaique. En outre, I'émetteur est exposé au risque qu'il calcule incorrectement le prix de
I'énergie a convenir individuellement avec le client concerné et que I'exploitation de I'installation
photovoltaique concernée devienne de ce fait non rentable pour I'émetteur. En outre, des obstacles inattendus
et des retards dans la mise en ceuvre des projets photovoltaiques prévus peuvent survenir et conduire a une
augmentation significative des colts du projet, méme dans le cas d'une planification et d'un calcul des co(ts
appropriés et professionnels. Si I'un ou plusieurs de ces risques se matérialisent, cela peut avoir un impact
négatif sur I'actif net, la situation financiére et les résultats d'exploitation de I'Emetteur.

Facteur de risque - L'émetteur a un endettement important (Niveau de risque : moyen)

Le commissaire aux comptes a émis des opinions d'audit avec réserve concernant les états financiers de
I'Emetteur au 31 décembre 2018, au 31 décembre 2019 et au 31 décembre 2020. En ce qui concerne I'exercice
clos le 31 décembre 2018, le commissaire aux comptes n'a pas été en mesure d'évaluer la recouvrabilité des
créances pour un montant de 1 062 266,78 euros et d'évaluer la recouvrabilité des actifs financiers pour un
montant de 8 614 000,00 euros. En ce qui concerne I'exercice cloturé le 31 décembre 2019, le commissaire n'a
pas été en mesure d'évaluer la recouvrabilité des actifs financiers pour un montant de 8.614.000,00 EUR. Pour
I'exercice cloturé le 31 décembre 2020, le commissaire n'a pas été en mesure d'évaluer la recouvrabilité des
actifs financiers pour un montant de 6.764.000,00 EUR. Pour l'exercice cloturé le 31 décembre 2021, le



commissaire n'a pas été en mesure d'évaluer la recouvrabilité des actifs financiers pour un montant de
6.764.000,00 EUR et des créances pour un montant de 6.445.147,53 EUR. En ce qui concerne les exercices
2018, 2019, 2020 et 2021, le commissaire a constaté que les comptes annuels de tous ces exercices n'ont pas
été soumis a I'approbation de I'assemblée générale dans les six mois suivant la cl6ture de I'exercice.

Selon ses derniers états financiers audités au 31 décembre 2021, le passif total de I'Emetteur s'éléve a 81 975
023,44 euros (2020 : 58 959 415,90 euros ; 2019 : 27 189 572,40 euros ; 2018 : 13 874 875,12 euros), les dettes
totales s'élevent a 81 322 907,49 euros. Par conséquent, son ratio d'endettement, c'est-a-dire le rapport entre
les dettes et les fonds propres, est trés élevé. En raison de ce ratio financier, I'Emetteur est plus sensible aux
variations du résultat d'exploitation, car le revenu annuel (résultat d'exploitation) doit étre en partie consacré a
honorer les créances des détenteurs de dettes. L'émetteur et les sociétés du groupe dépendent et doivent
dépendre du financement par I'emprunt comme source matérielle de liquidités pour financer I'expansion de
leurs activités.

Section c) Informations clés sur les titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?

Les actions sont des actions nominatives d'une valeur nominale de 0,01 CHF par action (Stlickaktien) de Sun
Contracting AG.

Numéro d'identification international des titres (ISIN LI1218335159) des actions :

Les actions n'ont pas de durée et sont émises en CHF. Les actions donnent droit a des dividendes a partir du ler
janvier 2023. Les actions participent a tout produit de liquidation proportionnellement a leur part arithmétique
du capital social.

Les dividendes ne peuvent étre payés qu'a partir du bénéfice du bilan tel qu'il apparait dans les états financiers
annuels de la société. Dans le passé, aucun dividende n'a été versé par |'émetteur. Lors de toute distribution
future de dividendes, les intéréts des actionnaires et la situation générale de I'entreprise seront pris en compte.

Sun Contracting AG détient 10 % de ses propres actions apres que 9 000 000 d'actions supplémentaires lui ont
été transférées le 12 octobre 2022. Ces 10 % sont destinés a étre vendus dans le cadre de I'offre publique. Le
registre des actions en annexe s'applique.

Ou les titres seront-ils négociés ?

Le site Internet sur lequel les investisseurs peuvent acheter les actions est le suivant : www.sun-
contracting.com.

L'émetteur n'a pas l'intention de déposer une requéte pour que les actions soient cotées sur un marché
réglementé (tel que défini a I'article 4, paragraphe 1, point 21 de la MIFID II), un systeme multilatéral de
négociation ou MTF (tel que défini a |'article 4, paragraphe 1, point 22 de la MiFID Il), un systéeme organisé de
négociation ou OTF (tel que défini a I'article 4, paragraphe 1, point 23 de la MiFID II) ou tout autre systeme de
négociation.

Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres ?

Risques pour les actionnaires en tant qu'investisseurs dans I'émetteur - risque de défaillance (niveau de

risque : moyen)

Un investissement dans les actions implique de prendre un risque de défaut sur I'émetteur. Les actions sont
libellées en CHF (franc suisse) et les paiements liés aux actions, y compris les intéréts, seront effectués en CHF.



D'autre part, I'Emetteur et les Sociétés du Groupe sont principalement actifs dans les Etats membres de
I'Espace Economique Européen, ol la monnaie nationale est I'Euro. Les bilans des sociétés du groupe sont
établis, émis et publiés en euros. Les calculs des sociétés du groupe sont effectués en euros. Les actifs des
sociétés du groupe sont évalués en euros. Les revenus générés par les sociétés du groupe sont et seront
principalement en euros. Par conséquent, I'émetteur est exposé au risque que le franc suisse prenne de la
valeur par rapport a l'euro. Dans un tel cas, la charge de la dette liée aux actions, qui sont libellées en CHF,
augmentera également.

Les actions peuvent ne pas constituer un investissement approprié pour les investisseurs (Niveau de risque :
moyen)

Il est recommandé aux investisseurs potentiels de demander des conseils individuels avant de prendre une
décision d'investissement.

en tenant compte de leurs connaissances, de leur expérience, de leur situation financiére et de leurs objectifs
d'investissement (y compris leur tolérance au risque).

Section d) Informations clés sur I'offre de valeurs mobiliéres au public

Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?

Cette offre concerne 10'000'000 actions, qui sont des actions nominatives de la société provenant des avoirs de
la société elle-méme ("actionnaire vendeur"), représentant chacune une valeur nominale de CHF 0.01 par
action et avec un droit de dividende complet a partir du ler janvier 2023. Le montant total du capital-actions
s'éleve a CHF 1'000'000 et est divisé en 10'000'000 actions nominatives a CHF 0.01 chacune. Les actions de
vente seront offertes au public dans la zone européenne, en particulier en Belgique, Bulgarie, Danemark,
Allemagne, Estonie, Finlande, Norvege, France, Grece, Irlande, Italie, Croatie, Lettonie, Lituanie, Luxembourg,
Malte, Pays-Bas, Autriche, Pologne, Portugal, Roumanie, Suéde, Slovaquie, Slovénie, Espagne, République
tcheque, Chypre et en outre dans la région du Liechtenstein et de la Suisse.

L'offre publique n'étant qu'un placement d'actions existantes par I'actionnaire vendeur, elle n'entrainera
aucune dilution de la participation et donc du droit de vote des actionnaires existants. Le co(t total de
I'émission/de I'offre est estimé a environ 80 000 euros dans I'hypothése d'un placement complet. Les frais et
taxes liés a I'offre ne seront pas facturés aux acheteurs par I'émetteur.

Pourquoi ce prospectus est-il produit ?

L'offre des actions est faite pour permettre a I'Emetteur de poursuivre son objet social et d'augmenter le
nombre de projets photovoltaiques dans le cadre de Photovoltaic Contracting. L'Emetteur peut également
acquérir des actions ou des actifs de sociétés actives dans un domaine complémentaire ou dans le méme
domaine. Ces acquisitions peuvent étre financées par le produit de la cession des actions sur .



NEPIAHWH TOY ENHMEPQTIKOY AEATIOY

TuRpa a) Elcaywyn, Tou MEPLEXEL TTPOELSOTIOLNOELG

Nepypadn Twv TitAwv:

H dnuoota mpoodopd mephapPfavel 10.000.000 UDLOTAPEVEG OVOUAOTIKEG UETOXEG ovopaoTikng aflag 0,01
CHF ava petoyn (Stiickaktien) (ISIN: LI1218335159) tng Sun Contracting AG ("Metoxég nwAnong"). To UETOXLKO
kedalato avépxetatl oe CHF 1'000'000.-.

TouTOTNTA KoL OTOLXELDL EMKOWVWVIOG TOU €KSOTN KOL TOU MPOCWIOU TOoU {NTA TNV Eloaywyn TPog

Slanpayudtevon os puOL{OHEVN ayopa:

O ekd0tn¢ elval n Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Aixtevotdaw ("Sun Contracting AG",
"Etapeia" N "EkS0TNG"), avayvwplotikd Vopkng ovtotntag ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, aplBuog
tAsdwvou: +41 44 551 00 40, SIKTUaKOG TOTOG: WWWw.sun-contracting.com.

TauTOTNTO KOlL CTOLXELO ETILKOWVWVIOG TNG APHOSLAG OLPXG TTOU EYKPLVEL TO EVUEPWTLKO SeATio:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
mAédwvo: +423 236 72 38, Fax: +423 236 72 38, E-Mail: info@fma-li.li.

Huepounvia €ykpLong Tou evnEPWTIKOU SeAtiou: 26.04.2023.

Mposldonotosig:

H mepiAnyn Ba mpénel va Stafaoctel wg swoaywyr oto Evnuepwtikd AeAtio. Omowadnmote amodacn yla
enévduon otouc tithoug Ba mpemel va Baciletal otnv e€€tacn Tou EvnuepwTtikoU AEATiOU 0TO GUVOAO ToU amod
tov enevduth. O emevbuTAg evdEXeTaL va XAOeL To oUVOAO N UEpog tou emevdedupévou kedalaiou. e
neplmtwon mMpooduyng VWOV SIKACTNPLOU yla aywyn OXETIKA UE TG mMAnpodopieg mou mepléxovtal oe
EVNUEPWTLKO SeATio, 0 evaywv emevduThg eviéxeTal, cUUdwva pe To BVIKO Sikalo, va mpeEmel va avaAdpel to
KOOTOC UETAPPACNC TOU EVNUEPWTLKOU SeATiou mpwv amod tnv £vapén tng dikaotikng dtadikaciag. H aotkn
gubuvn Paplvel povo T TPOCWTA TOU £xouv UToBAAeL tnv mepiAndn, cupmepAapBavopuévng Tng
petadpaocng tng, aAAd povo otav n mepiAndn gival mapamAavnTikr, avakplBnc n acuvenng, otav dtofaletal
podi pe to aAha pépn Tou evnuepwTkol SeAtiou, i otav Sev mapexel, otav dtapaletal pall pe ta aAAa pépn
Tou evnuepwtikol SeAtiou, Baoikég mAnpodopieg yla va Bonbrnosl toug emevbutég va e€etdoouv av Ba
enevdUO0UV Ot TETOLEG KLVNTEC aflec.

Tuipa B) Baowég mAnpodopisg yLa Tov ek60Th

Mowog eivat o0 EkdOTNG TWV TitAwv;

Ek60TNG Twv Kivntwv afuwv eivat n Sun Contracting AG pe kataotatiky £5pa oto Balzers tou Alytevotalv Kat
oplOuo FL-0002.555.661-3. To LEI tng eivat: 5299005WMQHXYP4C0693. H etatpeia SiEmetal ano to dikalo Tou
Alxtevotaty. H €kS00on VEWV LETOXWVY, OL KOWVOVEG VLA TO EVNUEPWTIKO SeATiO Kol AN PETPA UTIOKELVTAL ETTONG
oto (8o Sikato.

To Sokntikd cupBolAlo tou £kb0tn (Verwaltungsrat) amoteleital and toug Andreas Pachinger kat Markus
Urmann. AwkatoUyxog tng Sun Contracting AG elvat o Andreas Pachinger.

To "dwtoPoAtaiko cupBoArato” tng Sun Contracting AG emITPENEL T Xprion evog dwToBoATAIKOU CUCTUATOC
Xwpi¢ kKOotog emévduong. To MARPES GwTOPBOATAIKO cUoTNUA eykaBlotatal oTnv TEPLOXN TNG OTEYNC TOU
mieAdtn Kal Aettoupyet amd thv Sun Contracting AG.



Baokoi SteuBuvovteg cUuBoulot

Baoukol 6teuBuvovteg cupBoulol Tou EkSOTN eival ol Markus Urmann kat Andreas Pachinger, ol omolot sivatl
KoL oL U0 péAN tou SloknTikol cupBouliou (Verwaltungsrat).

OpKWTOG EAEYKTAG

H Grant Thornton AG (mpwnv: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Mpulykimato
tou Aytevotawy (Revisionsstelle) eival o onuepvog VOULLOG gAEYKTHG TOoU EKSOTN. OL OLKOVOUIKEG KATAOTAOELS
Tou EKS4TN ylo Ta OLKOVOULKA £TN, Ta omtoia éAnav otig 31 AskepPpiou 2019, otig 31 AskeuBpiou 2020 kal oTLg
31 AskepBplou 2021 avtiotowya, eAéyxOnkav anod tnv Grant Thornton AG.

Moieg eival oL BaolkéG OLKOVOMULKEG TTANPOdOPiEG OXETIKA JLE TOV EKEOTN;

Ol BAGOLKEG XPNHUATOOLKOVOULKEG TIANPODOPLEG TIPOEPXOVTAL ATIO TIG OLKOVOULKEG KOTAOTAOELG TOU EKEOTN OTLg
31 AekepPplov 2022, otig 31 AekepPpiov 2021 kot otg 31 AskepPplou 2020, oL omoieg €xouv ouvtoyBel
cludwWvaA PE TOV VOO TEPL MPOCWNMWY KOl ETOLPELWV Tou Mplykumdtou tou Aytevotawv ("PGR") kat pe Tig
VEVIKA OIOSEKTEG AOYLOTIKEC APXEG.

O vouLuog eAeyktng e€€bwae yvwun pe emidpLAagn 6cov adopd TIG OLKOVOULKEG KATAOTACEL Tou EKSOTN TNG
31ng AekeuPpiou 2018, 610TL 0 eheyktrg O6ev ntav oe B£on va afloloyrnoeL TNV ELOTMPAELLOTNTA TWV
anattioswv VPoug 1.062.266,78 cupw KOL TNV OVAKINOLWOTNTO TWV XPNUATOOLKOVOULKWY TIEPLOUCLAKWY
otolxeiwv uYPoug 8.614.000,00 supw. O vOuLUOG eAeYKTNC eE€Bwoe emiong yvwun pe emidpvAaén doov adopd
TLC OLKOVOULKEG KOTOOTACELG ToUu EkSOTN tng 31n¢ AekepuPpiou 2019, emeldn o eleyktn¢ Sev ntav o Béon va
0fLOAOYNOEL TNV OVAKTNOLUOTNTA TWV XPNMOTOOLKOVOULKWY TIEPLOUCLAKWY oTolxeiwv UPoug 8.614.000,00
gupw. Mepaltépw, o VOULUOG eAeyKThG e€€6wae yvwun eAéyxou pe emidpUAaln 6cov adopd TLG OLKOVOULKEG
KOTOOTACELG Tou EkSOTN tng 31ng AskepPpiou 2020, S10TL 0 eleykTig dev nTav oe Bon va afloAoynoet tv
OQVOKTNOLWLOTNTA TWV XPNUOTOOLKOVOULKWY TEPLOUGLOKWY oTolxelwv UPoug 6.764.000,00 supw. O VOULUOG
gheyktng e€€dwoae emiong yvwun pe emidpvAagn 6cov adopd TIC OLKOVOULIKEG KOTAOTACELG Tou EkSOTN NG 31ng
AekepPpiou 2021, S0TL 0 eheyktng 6ev nNrav oe Béon va afloAoynosL TNV OvaKTNOWOTNTO TwV
XPNUOATOOLKOVOULKWY TEPLOUCLAKWY otolxeiwv UPoug 6.764.000,00 supw Kol TWV QMOLTHOEWY UYPouUg
6.445.147,53 eupw.

‘Ocov adopd ta olkovoplkd €tn 2018, 2019, 2020 kat 2021, o eAeyKTNG ONUEIWOE OTL OL ETNOLEC OLKOVOULKEG
KOTOOTACELG Yla OAa auTd ta €t Sev umoBARONKaAV OTN YEVIKI) GUVEAEUGN TIPOC £YKPLON €VIOC £€L LNVWV ATl
™ AA€N Tou olKovouLKoU €touq. Mnyn Twv akdéAouBwv TANpodopLWY: ETHOLEG OLKOVOULKEG KOTAOTAOELG TOU
Ek60TN TNG 31ng AskepPpiou 2019, tng 31ng AskepPpiov 2020, tng 31ng AekepPpiouv 2021 kat tng 31ng
AekepBpiou 2022. To umoAouno otig 31 AskepPpiov 2022 kat otig 31 AskepBpiou 2021 napatiBeTal mMOPAKATW:

YnoAouno otig 31 AskepuPpiov 2022, 31 Askeuppiov 2021 ko Askepufpiov 2020



looAoyiopdg (o€ eupw)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Neplouoiakd otoxeia

A. NdyLa TePLOUCLAKA oTOoLXELQ

1. XpNHOTOOLKOVOULKEG EMEVEUTELG

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

11. Kwntég 18udtnteg 18,893.53 21,837.97 24,782.41
111, Akivnta 381,654.62 381,654.62 381,654.62
IV. Aula meploucLaka ototxeia 2,274,506.30 1,403,492.40 1,440,556.17

ZUVOAO MAYLOU EVEPYNTIKOU

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. KukAocdopouv evepyntikd

1.026,644.80

123,313.79

1. Antatrioelg 329,456,091.20 35,824,741.90 15,223,783.28
1. Tpamelika umoAouna, 442,581.91 428,464.72 412,144.78
taxubpoputkd  umdlouta  Giro,

EMUTAYEC KAL LETPNTA OTO XEPL

C. MpomAnpwpéva £€oda 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

ZUuvolo KukAodopouvtog
EVEPYNTIKOU

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

ZUVoAo evepynTIKOU

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

YMOXPEWOELG

A. 18w kedpaAata

1. AVOyVWPLOUEVO ETOXLIKO 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
kedbaAato
1. Nopkd amoBépata 90,000.00 90,000.00 57,000.00
1Il. Metadepdueva képdn -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. K€pdn tou €toug 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

(+Képdn/Znpieq)

ZUvolo W6iwv kepalaiwv

1,199,268.03

652,115.95

2,664,831.32

Xpén

B. Yroxpewoelg

383,092,709.94

76,488,416.53

54,433,162.46

C. AvaBaA\opevo elcodnua

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Aatdgelg

1,740.00

70,000.00

SUvoAo odpeAv

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

2UVOAO UTIOXPEWCEWV

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Katdaotaon Aoyaplaocpol | 01/01/2022 éwg | 01/01/2021 éwg | 01/01/2020 £Wg

QMOTEAECUATWY 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(o€ evpw)

KaBapég mwAnoelg 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

KboT0g UALKWV/UTtnpecLLV -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85

MuKTo KépSOG -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02

‘E€oda mpoowrtikol -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71

AM\a Aettoupyikd €§oda -3,965,477.80 -3,318,061.27 -1,895,127.79

ATOGBECELG, IPOCAPUOYES -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

‘Ecoba and cuUUETOXES - 0,00 185,000.00

Tokol kat mapopoLa £6o6a -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Tokol kat mapopoLa écoda 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

AnoteAéopata and cuviBelg | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

ETUYELPNHATIKEG

SpaotnplotnTeg

KataBAnBévteg dpodpot - -8,402.70 -71,151.55

Képbn T™oU étoug | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+képdn/Inpieq)

Katdotaon TaUELaKWY powy 01/01/2022 éwg | 01/01/2021 éwg | 01/01/2020 £WG
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(o€ evpw)

Képbn tou €toug 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+/ - OLKOVOULKO QIOTEAECH QL -5,845,033.53 0 0

ATOTEAEGULA TTPO TOKWV -5,242,991.28 0 0

+ AnooBécelg maywv otoxeiwv | 896,528.99 455,239.99 0

EVEPYNTIKOU

+/- Abénon/peiwon twv poPAEYewy -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Meiwon/avénon amouthoswv kat | 1,793,475.39 -22,999,287.60 -34,220,623.13

AOUTWV OTOLKEIWV EVEPYNTIKOU

+/- Ab§non/peiwon Twv UTIOXPEWCEWY -33,340,924.69 25,096,582.91 31,088,694.02

= Tapelakéq poég amod Asttoupyikég | -35,895,651.59 471,559.93 -2,450,779.63

SpaotnpLotnTeg




- MAnpwpég vy emevduoelg oe | -1,802,511.39 0 0
akivnTa, EYKOTOOTACELG KAl EEOTALOUO

- MAnpwpég vy emevdloelg o€ -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
XPNHATOOLKOVOLKA TIEPLOUCLOKA

otoeia

+ Eooda and nwAnoe | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
XPNHATOOLKOVOUIKWY  TLEPLOUCLAKWY

OTOLKELWV

= Tapelakéq poég amd emevdutikég | -11,827,461.09 0 1]

SpaotnpLotnTeg

+ MANPWUEG OO PETOXOUG 0 0 0
- MAnpwég o€ PETOXOUG 0 0 0
+'Ecoda and tn Adn davelwv 356,888,647.43 0 0
-MAnpwpég ywa t™v amomnpwun | -309,606,427.55 0 0
Saveiwv

= Tapelokég poOEg and | 47,282,219.88 1] 0

Xpnpatodotikég SpactnpLotnTeg

Tapelakd Swabéopa kot ooduvapa | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
otnv apyn tng nepltdSou

Tapeloakd Swabéopa kot ooduvapa | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
010 T€AOG TNG ePLOSou

To otolyeia tng 31ng AekepPpiou 2022 dev €xouv akoun eheyxOel.

MNotot eivan ot Bacikot kKivuvol mou adopouv EL6LKA ToV EKSOTN;

Napdyovtag Kwduvou - Kivéuvol urtoAoyLopol, oxXeSlacpol Kot XpnHatodotnong mov cuvdéovtal Pe TRV

avantuén twv pwrtofoAtaikwv otaduwv tng (eninedo kwwdvvou: peoaio)

Yrnidpyxouv eldikol kivbuvol mou ouvSéovtal UE TNV KATOOKEUNR KAl Tn Asttoupyia twv ¢dwtoBoAtaikwyv
ouoTNUATWY. Autol eplthapfavouv KlvdUvoug oxedloopol, XpnUatodotnong Kal, G OPLOUEVEG TIEPLTTTWOELG,
Aettoupytag. O Ek60tnG Ba umopouloe, yla mopadelyua, va oxeSLACEL AVEMOPKWE Tat pwToBOATAIKA cuoThpaTa
TIoU B0l KOTOLOKEUAOEL YLOL TOUG QVTIOTOLYOUC TIEAATEG. AUTO UIOPEL va €XEL WG AIMOTEAECUA O TTEAATNG VA NV
AapBavel tnv emBuUNTA MOCOTNTA EVEPYELAC ) N EKACTOTE OTEYN OTNV omoia tonoBeteitol To GpwToBoATaikO
clOTNUO VO ElvVOL OTOTIKA QVETIOPKAC Yl val avTé€el To Papog Tou dwTtoBoAtaikol cuotiuatog. EmutAéov, o
Ek60TNC ektiBeTal oToV Kivouvo va umohoyioetl eadalpéva Thv TN evEpyelog tou Ba cupdwvnBel atoptka pe
TOV €KAOCTOTE MEAATN KAl VA KOTAOTEL WG €K TOUTOU N Aeltoupyia tou ekactote dpwrtoBoAtaikol cUCTAKATOC
aoUudopn ya tov EkSOTN. EmumAgov, evdéxetal va mapouoLlactoly anpoPAemnta eunddia Kol KabBuoteproelg
otnVv uAomoinon Twv MPOYPAUUATIOUEVWY GWTOROATAIKWY EpYwV Kal vo 06NyRooUV O GNUOVTLKA avénaon Tou
KOOTOUG TOU £pyOU, AKOUN KaL OTNV MEPLTTTWON opBou Kol EMAyYEALOTIKOU OXESLOOUOU Kal KOGToAOynong. Eav
£V0G 1 TIEPLOCOTEPOL OO AUTOUC TOUG KLvSUvoucg uAomolnBouv, autd eVEEXETAL Va €XEL OPVNTIKEG EMUTTWOELG
otnv kaBapr] B£on, TN XPNUATOOLKOVOULKN B€0n Kol Ta anoteAéopata The EkSotpLag.

Napdyovtag KwdUvou - O ek6OTNG £XEL ONUAVTIKO aveEOPANnTOo XpEoG (eminedo kivdUvou: peoaio)

O VOULUOG eAeyKTNG €€€6woe yVWUEG eAEyxou He emidpUAaln 0cov adopd TIG OLKOVOULKEG KATOOTAOELG TOU
Ek&6tN t™ng 31ng AskepuPpiov 2018, tng 31ng AskepuPBpiouv 2019 kat tng 31nc AskeuBpiov 2020. Ocov adopd ™
xprion mou éAnée otig 31 AskepBpiou 2018, o eleyktig Sev umopece va afloAoyroeL TNV ELOTIPAELUOTNTA TWV
arnattnoswv VYPoug 1.062.266,78 €upw KAl TNV QAVOKTNOLLOTNTO TWV XPNUOTOOLKOVOULKWY TIEPLOUCLAKWV
otolxelwv VYPoug 8.614.000,00 supw. Ocov adopd tn xprion mou €Ange otig 31 AskeuPpiouv 2019, o VOULUOC



geheyktng dev nrav ce B€on va afloAoyrnosl TNV €LOTPAELUOTNTA TWV XPNUATOOLKOVOULKWY TIEPLOUCLAKWY
otolxeiwv UYPoug 8.614.000,00 eupw. Ocov adopa tn xprion mou €Anée otig 31 AskeuBplou 2020, 0 VOULUOG
€AeyKTNC 8ev unopeoe va afLOAOYNOEL TNV AVAKTNOLUOTNTA TWV XPNUOTOOLKOVOULKWY TIEPLOUCLOKWY OTOLXELWV
Uouc 6.764.000,00 supw. Ooov adopd Tt xprion mou éAnée otig 31 AekeuBpiou 2021, 0 VOULUOG EAEYKTAG eV
Umopeoe va a€loAOyroEL TNV AVAKTNOLUOTNTA TWV XPNHOTOOLKOVOULKWY TEPLOUCLAKWY oTolxelwv UPoug
6.764.000,00 supw KoL TWV anattoswy UPoug 6.445.147,53 eupw. Ocov adopa Tig xproetg 2018, 2019, 2020
kot 2021, o €AeyKTNG ONUEIWOE OTL OL ETNOLEC OLKOVOULKEC KOTAOTAOEL Yl OAEC QUTEG TIC XPrOELG Oev
umoBARBNKaV OTN YEVLKA CUVEAELON TTPOG £YKPLON EVTOC £EL UNVWV amo t AREN Tng xprong.

SUpdpwva Pe TIC TEAEUTOIEC EAEYUEVEG OLKOVOULKEG KATAOTAOELG TNG oTLg 31 AskepuPBpiov 2021, oL GUVOAIKEG
UTIOXPEWOELG Tou EkSOTN avépyovtal os 81.975.023,44 supw (2020: 58.959.415,90 supw, 2019: 27.189.572,40
gupw, 2018: 13.874.875,12 gupw), oL cuVOALIKEG odelAéc avepyovtal os 81.322.907,49 supw. Q¢ €K TOUTOU, h
XPNUATOOLKOVOLKN TNG HOYAeuon, o AOyog xpéoug mpog iSta kepaAata, ival oAU uPnAog. Q¢ amotéAsopa
OUTNC TNG XPNUATOOLKOVOULKAG HOXAeuoNG, 0 EkSOTNG elval To euaioBNnTog oTIG HETABOAEC TWV AELTOUPYLKWV
Kepdwv, emeldn ta etiola €0oda (Asltoupyikd KEPSN) MPEMeL ev pépel va adblepwBoUv yla TNV LKavomoinon
QTTALTACEWY TWV KATOXWV Xp€ouq. O EkSOTNG Kal oL Aettoupyoloeg talpeieg Tou Ouilou Bacilovtal kol mpémnel
va Baoilovtal otn xpnuotodotnon YEow SAVELGUOU WG GNUAVTLKA TNy PEUCTOTNTAS yLa TN XpNHaTodotnon
NG eMéKTaong Twv SpaoTnPLOTATWY Tou.

Tunuay) Baotkég mAnpodopieg yia toug titAoug

Mowa eival Ta KOPLA XAPOKTNPLOTLKA TWV TITAWV;

OL MEeTOXEC €lval OVOMOOTIKEG UETOXEC ovopaoTikng aflag 0,01 CHF ava petoyn (Stuckaktien) tng Sun
Contracting AG.

AteBvic aplOpdc avayvwplong titAwv (ISIN L11218335159) Twv HETOXWV:

OL petox£g dev £xouv Slapketa kat ekdidovtal oe CHF. OL HETOXEG £XOUV MANPEG SLKALWLOL LEPIOPATOG ATTO TNV
1n lavouoapiou 2023. OL PUETOXEC CUUMETEXOUV O TUXOV £008a amd ekkaBdaplon avaloya PE TO aplBunTKo
TOUG pepiblo oto petoxikd keddAalo.

Mepiopata pnopouv va kotafAnBolv povo amo ta kEpdn Tou LooAoylopol, onwe epdavilovial oTLC €T OLEG
OLKOVOULKEG KOTOOTAOELG TNG ETalpelag. Xto moapeABov, dev katafAndnke péplopa and tov EkSoOtn. e kabe
peMovtiky kataBoAn peplopatoc Ba AapBavovtal umoPn ta CUPGEPOVIA TWV METOXWV KAL N YEVLKNA
Katdotaon tng etatpeiac.

H Sun Contracting AG katéxel To 10 % twv SIKWV TNG HETOXWV UETA tn petaBifacn emutAéov 9.000.000
petoxwv otig 12 OktwPpiov 2022. To 10 % mpoopiletal ya mwAnon oto mAaiolo tng dnuootag mpoodopdc.
loxUEL TO HeTOXOAOYLO OTO TTAPAPTN AL,

MoV Ba Sianpaypatevovral oL TitAoy;
O SIKTUOKOG TOTOC OTTOU OL EMEVSUTEG UITOPOUV VO OYyOPACGOUV TLG METOXEG elval: www.sun-contracting.com.

O Ek80tn¢ Sev mpotiBetal va umoBAAeL aitnon yla tnv elcaywy Twv HETOXWV O puBULopevn ayopd (Omwg
opiletal oto apBpo 4 nmapaypadog 1 onueio 21 tng MIFID Il), moAupepn pnxoviopo Stampaypdteuong r MMA
(6mwc opiletat oto apbpo 4 napaypadog 1 onueio 22 t¢ MIFID 1), opyavwUEVO HNXAVIOUO SLOmMPayUATEUONG
n OMA (6nwg opiletal oto apBpo 4 mapaypadog 1 onueio 23 tng MIFID II) 3 omolovérmote aAAo TOMO
Sdlampayudteuong.



Mowot ivat oL Baowkoi kivduvol mou adopolv toug TitAoug;

KivéuvoL yla toug HETOXoUG WG emevdutég otov EkSOTN - Kivbuvog abétnong umoxpéwong (eminedo

Kww8Uvou: peoaio)

H emévduaon oTIC UETOXEC CUVETAYETAL TNV avaAndn kwvdUvou aB£Tnong umoxpewWoewyv Tou EKEAGTN. OL LETOXEG
ekdppalovtat oe CHF (eABeTikd ¢payko) kot oL TANPWHEG TOU oOXetilovtol ME TIG HETOXEG,
ocupnepAoUBavopévwy Twv TOKwY, Ba yivovtal oe CHF.

Ao TNV AAAn mAgUpd, o EKSOTNG KoL oL AettoupyoUoeg etatpeieg tou Opidou Spaoctnplomololvtal Kupiwg os
Kpatn UEAN tou Eupwraikol Okovoulkol Xwpou, Omou to €BVIKO vOuLopa elval To eupw. OL LoOAOYLOWOL TWV
Etalpelwv tou Opidou kataptilovral, ekdidovtal kal Snpoctevovtal oe eupw. Ot urtoloylopol twv Etalpelwy
Tou OuiAou yivovtal og eupw. To MEPLOUGLAKA OTOLXELO TWV ETALPELWV TOU OWIAOU OMOTIHWVTAL O EVPW. Ta
£006a mou Ba mpokUPouv amod TIG eTaLPEieg ToU opihou eival kal Ba elval katd KUpLo Adyo ot supw. Kata
OUVEMELD, 0 EkSOTNG ekTiBeTal otov kivouvo auénong tng afiag tou CHF oe oxéon pe to Eupw. I pa TEtola
nepintwon, n emPapuveon tou XPEoug oUUPWVA HUE TIC LETOXEC, OL OToleC eival ekppacpéveg oe CHF, Ba
auénOel opolwc.

OL peToxEG eEVOEXETAL VA NV AtOTEAOUV KATAAANAN enévduon yla Ttoug enevOUTEG (emimedo kKwvduvou:
pueoaio)

JUVLOTATOL 0TOUC SUVNTLKOUG EMEVOUTEG va {NTOUV OTOWLKEG CUMPBOUAEC Tiplv AdBouv emevduTikn amodaon,
AapBavovtog

AapBavovtag umogn TG YVWOELG, TNV EUMELPLA, TNV OLKOVOULKA KATAOTAGCN KoL TOUG EMEVSUTIKOUCG OTOXOUG
Toug (oupumeplhapBavopévng TG avoxng oTov Kivéuvo).

TuRpa &) Baowkég TANpodopieg OXETIKA LE TV MPOSPOPA KIVNTWV LWV 0TO KOLVO

Y16 noleg nPoUMoOE£CELG KAl JLE TTOLO XPOVOSLAY PO UTTOPW VAL ETEVEUOW O aUTOo To afloypado;

H napouoa npoodopd adopd 10.000.000 UETOXEG, OL OTIOLEG ElVaAL OVOUAOTIKEG LETOXEC TNG ETalpeiag amod tnv
16La TNV etatpeia ("MNwAntrg Métoxog"), ovopaotikig aiag 0,01 eABETIKWY GpAYKWY ava HETOXN KoL e TARPN
Sikawpota pepiopatog anod v 1n lavouapiov 2023. To cUVOALKO TOCO TOU HETOXLKOU Kedalaiou aveépyetal
oe 1.000.000 CHF kat Siatpeital oe 10.000.000 ovouaoTIKEG peToxEC mpog 0,01 CHF n kaBe pia. O peTOXEG
nwAnong Ba mpoodepBbolv oTo Kowd oTov eupwmaikd xwpo, 6lwg oto BéAylo, T BouAyapia, tn Aavia, Tn
leppavia, v EoBovia, tn OwAavsia, tn FaAAia, tv EAAGSa, tv IpAavdia, tnv ItaAia, tnv Kpoartia, tn
Aetovia, tn AlBouavia, to Aoufeppolpyo, Tn MadAta, T Katw Xwpeg, tnv Auotpia, thv MoAwvia, tnv
MoptoyaAia, tTn Poupavia, t Zoundia, tn NopBnyia, t IAoBakia, tn XAoBevia, tnv lomavia, tnv Toexwkn
Anpokpatia, Tnv KUTpo Kol EMUTAEOV 0TNV TTEPLOXN TOU ALXTEVOTALY Kal tn¢ EABetiac.

Agdopévou OTL n dnuoota mpoodopd elval amAwG pia TOMOBETNON UPLOTAUEVWY UETOXWV Omd TOV MWANTH
pEtoxo, Sev Ba 0dnyrnoeL oe omoladnmote anoSuvapwaon tTNE CUMHUETOXNAG Kal, WE €K TOUTOU, TOU SIKOLWUATOG
PYAdou Twv UPLOTAPEVWY PETOXWV. TO EKTIUWHUEVO CUVOAIKO KOOTOG TNG £K&00NG/TPOoodopdc aVEPXETAL OF
niepimou 80.000,00 supw, £dbdoov n tomobBétnon olokAnpwbBei. OL ayopactég 6ev Ba emPapuvBolv pe
omnoladnmnote £€oda kal popoug and tnv EkSoTPLA ae oX€on Ue ThV poadopd.

Mati cuvtdooeTal To MAPOV EVNLEPWTLKO deAtio;

H npoodopd Twv HETOXWV YIVETAL yLa VOl UTTOPECEL 0 EKSOTNG va eTSLWEEL TTEPALTEPW TOV ETALPLKO TOU OKOTIO
Kol va auénoel Tov aplBpd twv ¢wtoPoAtaikwy £pywv ce oxéon He to Photovoltaic Contracting. O Ek80tNng
Umopel emiong va QmOKTAOEL UETOXEG N TIEPLOUCLOKA OTOLXEla omd €Talpeleg Mou SpaocTnplomololvTal o€
CUUMANPWHATIKA i otnv 6la Spactnplotnta. OL ev AOyw OTMOKTACELG HmopoUlV va xpnuatodotnBolv pe ta
£006a 1ou Ba elompaxBolV amod TNV MWANGCN TWV LETOXWV.



SINTESI DEL PROSPETTO INFORMATIVO

Sezione a) Introduzione, contenente avvertenze

Descrizione dei titoli:

L'offerta pubblica comprende 10'000'000 di azioni nominative esistenti del valore nominale di CHF 0,01 per
azione (Stiickaktien) (ISIN: LI11218335159) di Sun Contracting AG ("Azioni di vendita"). Il capitale sociale
ammonta a CHF 1'000'000.-.

Identita e dati di contatto dell'emittente e della persona che chiede I'ammissione alla negoziazione in un

mercato regolamentato:

L'emittente & Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG", "Societa"
o "Emittente"), legal entity identifier ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, numero di telefono: +41 44 551 00
40, sito web: www.sun-contracting.com.

Identita e dati di contatto dell'autorita competente che approva il prospetto:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
telefono: +423 236 72 38, Fax: +423 236 72 38, E-Mail: info@fma-li.li.

Data di approvazione del prospetto: 26.04.2023.

Avvertenze:

La sintesi deve essere letta come introduzione al Prospetto informativo. Qualsiasi decisione di investire nei
titoli deve basarsi sulla considerazione del Prospetto informativo nel suo complesso da parte dell'investitore.
L'investitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito. Nel caso in cui un reclamo relativo alle
informazioni contenute in un prospetto sia portato in tribunale, l'investitore ricorrente potrebbe, in base al
diritto nazionale, dover sostenere le spese di traduzione del prospetto prima dell'avvio del procedimento
legale. La responsabilita civile riguarda solo le persone che hanno presentato la nota di sintesi, compresa la sua
traduzione, ma solo se la nota di sintesi & fuorviante, imprecisa o incoerente, se letta insieme alle altre parti del
prospetto, o se non fornisce, se letta insieme alle altre parti del prospetto, informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori a valutare se investire in tali strumenti finanziari.

Sezione b) Informazioni chiave sull'emittente

Chi e I'emittente dei titoli?

L'Emittente dei titoli & Sun Contracting AG con sede legale a Balzers, Liechtenstein, con il numero FL-
0002.555.661-3. Il suo LEI &: 5299005WMQHXYP4CO693. La societa & disciplinata dal diritto del Liechtenstein.
Anche I'emissione di nuove azioni, le regole per il prospetto informativo e altre misure sono soggette alla stessa
legge.

Il Consiglio di Amministrazione dell'Emittente (Verwaltungsrat) € composto da Andreas Pachinger e Markus
Urmann. Il proprietario effettivo di Sun Contracting AG & Andreas Pachinger.

Il "contratto fotovoltaico" di Sun Contracting AG consente di utilizzare un impianto fotovoltaico senza costi di
investimento. L'impianto fotovoltaico completo viene installato sul tetto del cliente e gestito da Sun
Contracting AG.



Principali amministratori delegati

| principali amministratori delegati dell'Emittente sono Markus Urmann e Andreas Pachinger, entrambi membri
del consiglio di amministrazione (Verwaltungsrat).

Revisore legale dei conti

Grant Thornton AG (gia: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principato del
Liechtenstein (Revisionsstelle) & I'attuale revisore legale dell'Emittente. | bilanci dell'Emittente per gli esercizi
chiusi rispettivamente al 31 dicembre 2019, al 31 dicembre 2020 e al 31 dicembre 2021 sono stati revisionati
da Grant Thornton AG.

Quali sono le principali informazioni finanziarie relative all'emittente?

Le informazioni finanziarie chiave derivano dai bilanci dell'Emittente al 31 dicembre 2022, al 31 dicembre 2021
e al 31 dicembre 2020, che sono stati redatti in conformita alla legge sulle persone e sulle societa del Principato
del Liechtenstein ("PGR") e ai principi contabili generalmente accettati.

Il revisore legale ha espresso un giudizio con rilievi sul bilancio dell'Emittente al 31 dicembre 2018, in quanto
non é stato in grado di valutare I'esigibilita dei crediti per un importo pari a 1.062.266,78 euro e di valutare la
recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a 8.614.000,00 euro. Il revisore legale ha inoltre
espresso un giudizio con rilievi sul bilancio dell'Emittente al 31 dicembre 2019, in quanto non é stato in grado di
valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo di 8.614.000,00 euro. Inoltre, il revisore legale
ha emesso un giudizio con riserva sul bilancio dell'Emittente al 31 dicembre 2020, in quanto non é stato in
grado di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a 6.764.000,00 euro. Il revisore
legale ha inoltre espresso un giudizio con riserva sul bilancio dell'Emittente al 31 dicembre 2021, in quanto non
e stato in grado di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo di 6.764.000,00 euro e dei
crediti per un importo di 6.445.147,53 euro.

Per quanto riguarda gli esercizi 2018, 2019, 2020 e 2021, il revisore ha rilevato che i bilanci annuali di tutti
guesti anni non sono stati sottoposti all'approvazione dell'assemblea generale entro sei mesi dalla chiusura
dell'esercizio. Fonte delle seguenti informazioni: bilanci annuali dell'Emittente al 31 dicembre 2019, al 31
dicembre 2020, al 31 dicembre 2021 e al 31 dicembre 2022. Il saldo al 31 dicembre 2022 e al 31 dicembre 2021
e riportato di seguito:

Saldo al 31 dicembre 2022, 31 dicembre 2021 e dicembre 2020



Stato patrimoniale (in euro)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Attivita

A. Immobilizzazioni

1. Investimenti finanziari

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

II. Proprieta mobili 18,893.53 21,837.97 24,782.41
1Il. Beni immobili 381,654.62 381,654.62 381,654.62
IV. Attivita immateriali 2,274,506.30 1,403,492.40 1,440,556.17

Totale immobilizzazioni

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Attivita correnti

1.026,644.80

123,313.79

1. Crediti 329,456,091.20 35,824,741.90 15,223,783.28
Il. Saldi bancari, libretti postali, | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
assegni e denaro in cassa

C. Risconti attivi 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Totale attivita correnti

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Totale attivita

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Passivo

A. Patrimonio netto

|. Capitale sociale sottoscritto 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
II. Riserve legali 90,000.00 90,000.00 57,000.00
I11. Utile riportato -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Utile dell'esercizio 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

(+profitto/perdita)

Totale patrimonio netto

1,199,268.03

652,115.95

2,664,831.32

Debiti

B. Passivo

383,092,709.94

76,488,416.53

54,433,162.46

C. Risconti passivi

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Disposizioni

1,740.00

70,000.00

Totale debiti

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Totale passivita

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Conto economico

Dal 01/01/2022 al
31/12/2022

Dal 01/01/2021
31/12/2021

al

Dal 01/01/2020 al
31/12/2020

(in euro)

Vendite nette

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

Costi di materiali/servizi -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85
Profitto lordo -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02
Spese per il personale -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71

Altre spese operative

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Ammortamenti, rettifiche

-896,528.99

-455,239.99

-315,361.11

Proventi da partecipazioni

0,00

185,000.00

Interessi e spese simili

-14,151,504.98

-3,304,494.02

-1,452,391.99

Interessi e proventi simili 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Risultato delle attivita | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

ordinarie

Imposte pagate - -8,402.70 -71,151.55

Utile dell'esercizio | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+profitto/perdita)

Rendiconto finanziario Dal 01/01/2022 al | Dal 01/01/2021 al | Dal 01/01/2020 al
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(in euro)

Utile d'esercizio 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - Risultato finanziario -5,845,033.53 0 0

Risultato prima degli interessi -5,242,991.28 0 0

+ Ammortamento delle | 896,528.99 455,239.99 0

immobilizzazioni

+/- Aumento/diminuzione degli | -1,740 -68,260.00 30,000.00

accantonamenti

+/- Diminuzione/Aumento dei crediti e

delle altre attivita

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Aumento/diminuzione
passivita

delle | -33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Flusso di cassa da attivita operative

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63




- Pagamenti per investimenti in -1,802,511.39 0 0
immobili, impianti e macchinari

- Pagamenti per investimenti in attivita -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
finanziarie

+ Proventi da cessioni di attivita 0 1,000,000.00 31,568,550.45
finanziarie

= Flusso di cassa da attivita di | -11,827,461.09 0 0

investimento

+ Versamenti degli azionisti 0 0 0
- Pagamenti agli azionisti 0 0 0
+ Proventi dell'accensione di prestiti 356,888,647.43 0 0
-Pagamenti per il rimborso dei prestiti -309,606,427.55 0 0
= Flusso di cassa da attivita di | 47,282,219.88 0 0

finanziamento

Cassa e disponibilita liquide all'inizio | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
dell'esercizio

Disponibilita liquide e equivalenti alla 442,811.91 883,704.71 412,144.78
fine del periodo

| dati al 31 dicembre 2022 non sono ancora stati sottoposti a revisione contabile.

Quali sono i principali rischi specifici dell'emittente?

Fattore di rischio - Rischi di calcolo, pianificazione e finanziamento associati allo sviluppo dei propri impianti

fotovoltaici (Livello di rischio: medio)

La costruzione e il funzionamento degli impianti fotovoltaici comportano rischi particolari. Questi includono
rischi di pianificazione, di finanziamento e, in alcuni casi, di gestione. L'Emittente potrebbe, ad esempio,
progettare in modo inadeguato gli impianti fotovoltaici da realizzare per i rispettivi clienti. Cido potrebbe far si
che il cliente non riceva la quantita di energia desiderata o che il rispettivo tetto su cui & montato |'impianto
fotovoltaico sia staticamente insufficiente a sostenere il peso dell'impianto fotovoltaico. Inoltre, I'Emittente e
esposto al rischio di calcolare in modo errato il prezzo dell'energia da concordare individualmente con il
rispettivo cliente e che, di conseguenza, il funzionamento del rispettivo impianto fotovoltaico diventi non
redditizio per I'Emittente. Inoltre, potrebbero verificarsi ostacoli imprevisti e ritardi nella realizzazione dei
progetti fotovoltaici previsti, che porterebbero a un aumento significativo dei costi del progetto, anche in caso
di una pianificazione e di una determinazione dei costi adeguate e professionali.

Fattore di rischio - L'Emittente ha un significativo indebitamento in essere (Livello di rischio: medio)

Il revisore legale ha espresso giudizi con rilievi in merito ai bilanci dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al 31
dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020. Con riferimento all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, il revisore non
e stato in grado di valutare I'esigibilita dei crediti per un importo pari a 1.062.266,78 euro e di valutare la
recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a 8.614.000,00 euro. Per quanto riguarda l'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2019, il revisore legale non & stato in grado di valutare la recuperabilita delle attivita
finanziarie per un importo di 8.614.000,00 euro. Per quanto riguarda l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, il
revisore legale non é stato in grado di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a
6.764.000,00 euro. Per quanto riguarda l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, il revisore legale non € stato in
grado di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo di 6.764.000,00 euro e dei crediti per
un importo di 6.445.147,53 euro. Per quanto riguarda gli esercizi 2018, 2019, 2020 e 2021, il revisore ha



rilevato che i bilanci annuali di tutti questi anni non sono stati presentati all'assemblea generale per
I'approvazione entro sei mesi dalla chiusura dell'esercizio.

Secondo l'ultimo bilancio certificato al 31 dicembre 2021, le passivita totali dell'Emittente ammontano a
81.975.023,44 euro (2020: 58.959.415,90 euro; 2019: 27.189.572,40 euro; 2018: 13.874.875,12 euro), mentre i
debiti totali ammontano a 81.322.907,49 euro. Di conseguenza, il gearing finanziario, ovvero il rapporto tra
debito e patrimonio netto, € molto elevato. A causa di questo rapporto di indebitamento finanziario,
I'Emittente e pil sensibile alle variazioni dell'utile operativo, in quanto il reddito annuale (utile operativo) deve
essere in parte destinato a onorare i crediti dei detentori del debito. L'Emittente e le societa operative del
Gruppo fanno affidamento e devono fare affidamento sul finanziamento attraverso il debito come fonte
materiale di liquidita per finanziare I'espansione della propria attivita.

Sezione c) Informazioni chiave sui titoli

Quali sono le caratteristiche principali dei titoli?

Le azioni sono azioni nominative con valore nominale di 0,01 franchi per azione (Stickaktien) di Sun
Contracting AG.

Numero di identificazione internazionale dei titoli (ISIN LI1218335159) delle azioni:

Le azioni non hanno scadenza e sono emesse in CHF. Le azioni hanno pieno diritto ai dividendi a partire dal 1°
gennaio 2023. Le azioni partecipano agli eventuali proventi della liquidazione in proporzione alla loro quota
aritmetica del capitale sociale.

| dividendi possono essere pagati solo a partire dall'utile di bilancio, come indicato nel bilancio annuale della
Societa. In passato I'Emittente non ha pagato alcun dividendo. In ogni futuro pagamento di dividendi si terra
conto degli interessi degli azionisti e della situazione generale della societa.

Sun Contracting AG detiene il 10% delle proprie azioni dopo che il 12 ottobre 2022 le sono state trasferite altre
9.000.000 azioni. Il 10% e destinato alla vendita nell'ambito dell'offerta pubblica. Si applica il registro delle
azioni riportato in appendice.

Dove saranno negoziati i titoli?
Il sito web dove gli investitori possono acquistare le azioni &: www.sun-contracting.com.

L'Emittente non intende presentare una richiesta di quotazione delle azioni su un Mercato Regolamentato
(come definito all'articolo 4, comma 1, punto 21 MIFID II), su un Sistema Multilaterale di Negoziazione o MTF
(come definito all'articolo 4, comma 1, punto 22 MiFID Il), su un Sistema Organizzato di Negoziazione o OTF
(come definito all'articolo 4, comma 1, punto 23 MiFID Il) o su qualsiasi altra sede di negoziazione.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?
Rischi per gli azionisti in quanto investitori nell'Emittente - rischio di default (Livello di rischio: medio)

L'investimento nelle azioni comporta I'assunzione di un rischio di insolvenza nei confronti dell'Emittente. Le
azioni sono denominate in CHF (franco svizzero) e i pagamenti relativi alle azioni, compresi gli interessi, saranno
effettuati in CHF.

D'altra parte, I'Emittente e le societa operative del Gruppo operano prevalentemente in Stati membri dello
Spazio Economico Europeo, dove la valuta nazionale e I'euro. | bilanci delle Societa del Gruppo sono redatti,
emessi e pubblicati in euro. | calcoli delle Societa del Gruppo sono effettuati in euro. Le attivita delle Societa del
Gruppo sono valutate in euro. | ricavi generati dalle Societa del Gruppo sono e saranno prevalentemente in



euro. Di conseguenza, I'Emittente e esposto al rischio che il CHF aumenti di valore rispetto all'Euro. In tal caso,
anche I'onere del debito derivante dalle azioni, che sono denominate in CHF, aumentera.

Le azioni potrebbero non essere un investimento appropriato per gli investitori (Livello di rischio: medio)

Si raccomanda ai potenziali investitori di richiedere una consulenza individuale prima di prendere una decisione
di investimento, prendendo

tenendo conto delle loro conoscenze, esperienze, situazione finanziaria e obiettivi di investimento (compresa la
tolleranza al rischio).

Sezione d) Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico

A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire in questo titolo?

L'offerta riguarda 10'000'000 di azioni, azioni nominative della Societa provenienti dalle partecipazioni della
Societa stessa ("Azionista venditore"), ognuna delle quali rappresenta un valore nominale di 0,01 franchi per
azione e con pieno diritto di dividendo a partire dal 1° gennaio 2023. L'importo totale del capitale sociale & di
1.000.000 franchi svizzeri ed & suddiviso in 10.000.000 di azioni nominative da 0,01 franchi svizzeri ciascuna. Le
azioni di vendita saranno offerte al public o nell'area europea, in particolare in Belgio, Bulgaria, Danimarca,
Germania, Estonia, Finlandia, Norvegia,Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Croazia, Lettonia, Lituania, Lussemburgo,
Malta, Paesi Bassi, Austria, Polonia, Portogallo, Romania, Svezia, Slovacchia, Slovenia, Spagna, Repubblica Ceca,
Cipro e inoltre nella regione del Liechtenstein e della Svizzera.

Poiché l'offerta pubblica & solo un collocamento di azioni esistenti da parte dell'Azionista venditore, non
comportera alcuna diluizione della partecipazione e quindi anche del diritto di voto degli azionisti esistenti. Il
costo totale stimato dell'emissione/offerta & di circa 80.000,00 euro, nell'ipotesi di un collocamento completo.
Agli acquirenti non saranno addebitate spese e imposte dall'Emittente in relazione all'offerta.

Perché viene redatto questo Prospetto informativo?

L'offerta delle azioni viene effettuata per consentire all'Emittente di perseguire ulteriormente il proprio oggetto
sociale e di incrementare il numero di progetti fotovoltaici nell'ambito di Photovoltaic Contracting. L'Emittente
puo anche acquisire azioni o beni da societa che operano in modo complementare o nello stesso settore. Tali
acquisizioni potranno essere finanziate con i proventi derivanti dall'offerta delle azioni.



PROSPEKTO SANTRAUKA

a skirsnis) Jvadas, kuriame pateikiami jspéjimai

Vertybiniy popieriy aprasymas:

Viesg pasitlyma sudaro 10'000'000 esamy vardiniy 0,01 CHF nominalios vertés akcijy (Stiickaktien) (ISIN:
L11218335159) Sun Contracting AG ("Parduodamos akcijos"). Akcinis kapitalas sudaro 1'000'000,- CHF.

Emitento ir asmens, prasancio jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg, tapatybé ir kontaktiniai

duomenys:

Emitentas yra "Sun Contracting AG", Landstrasse 15, 9496 Balzers, Lichtensteinas (toliau - "Sun Contracting AG",
"Bendrové" arba "Emitentas"), juridinio asmens identifikatorius (toliau - LEl): 5299005WMQHXYP4C0693,
telefono numeris: 5299005WMQHXYP4C0693: numeris: +41 44 551 00 40, interneto svetainé: www.sun-
contracting.com.

Prospekta tvirtinancios kompetentingos institucijos tapatybé ir kontaktiniai duomenys:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtensteinas, tel: +236
72 38, faksas: +423 236 72 38, el. pastas: info@fma-Ii.li.

Prospekto patvirtinimo data: 26.04.2023.

Ispéjimai:

Santrauka turéty bati skaitoma kaip prospekto jvadas. Bet kokj sprendimg investuoti j vertybinius popierius
investuotojas turéty priimti iSnagrinéjes visg Prospekta. Investuotojas gali prarasti visg investuotg kapitalg arba
jo dalj. Kai teisme pateikiamas ieskinys dél prospekte pateiktos informacijos, pagal nacionaline teise iesSkovui
investuotojui gali tekti padengti prospekto vertimo pries pradedant teisminj procesg islaidas. Civiliné atsakomybé
taikoma tik tiems asmenims, kurie pateiké santrauka, jskaitant bet kokj jos vertimg, taciau tik tais atvejais, kai
santrauka yra klaidinanti, netiksli ar nenuosekli, skaitant jg kartu su kitomis prospekto dalimis, arba kai joje,
skaitant jg kartu su kitomis prospekto dalimis, nepateikiama pagrindiné informacija, padedanti investuotojams
apsvarstyti, ar investuoti j tokius vertybinius popierius.

b) skirsnis Pagrindiné informacija apie emitentga

Kas yra vertybiniy popieriy emitentas?

Vertybiniy popieriy emitentas yra "Sun Contracting AG", kurios registruota buveiné yra Balzers, Lichtensteine,
kodas FL-0002.555.661-3. Jos LEl yra: 5299005WMQHXYP4CO693. Bendrovei taikoma Lichtensteino teisé. Naujy
akcijy emisijai, prospekto taisykléms ir kitoms priemonéms taip pat taikoma ta pati teisé.

Emitento direktoriy valdyba (Verwaltungsrat) sudaro Andreas Pachinger ir Markus Urmann. "Sun Contracting
AG" tikrasis savininkas yra Andreas Pachinger.

Bendrovés "Sun Contracting AG" "fotovoltiné sutartis" suteikia galimybe naudotis fotovoltine sistema be
investiciniy iSlaidy. Visg fotovoltine sistemg ant kliento stogo jrengia ir eksploatuoja "Sun Contracting AG".



Pagrindiniai vykdomieji direktoriai

Pagrindiniai Emitento vykdomieji direktoriai yra Markus Urmann ir Andreas Pachinger, kurie abu yra direktoriy
valdybos (Verwaltungsrat) nariai.

Teisés akty nustatytg audita atliekantis auditorius

"Grant Thornton AG" (anksCiau - "ReviTrust Grant Thornton AG"), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Lichtensteino Kunigaikstysteé (toliau - "Revisionsstelle"), yra dabartinis Emitento teisés akty nustatytas auditorius.
Emitento finansiniy ataskaity uz finansinius metus, kurie baigési atitinkamai 2019 m. gruodzio 31 d., 2020 m.
gruodZio 31 d. ir 2021 m. gruodzio 31 d., auditg atliko "Grant Thornton AG".

Kokia yra pagrindiné emitento finansiné informacija?

Pagrindiné finansiné informacija pateikiama remiantis 2022 m. gruodzio 31 d., 2021 m. gruodzio 31 d. ir 2020 m.
gruodzio 31 d. Emitento finansinémis ataskaitomis, parengtomis pagal Lichtensteino Kunigaikstystés asmeny ir
bendroviy jstatyma (toliau - PGR) ir visuotinai pripazintus apskaitos principus.

Teisés akty nustatytg auditg atliekantis auditorius dél Emitento 2018 m. gruodzio 31 d. finansiniy ataskaity
pareiské sglygine nuomone, nes auditorius negaléjo jvertinti 1 062 266,78 EUR gautiny sumy atgautinumo ir 8
614 000,00 EUR finansinio turto atgautinumo. Teisés akty nustatytg auditg atliekantis auditorius taip pat pareiské
sglygine audito nuomone dél Emitento 2019 m. gruodZio 31 d. finansiniy ataskaity, nes auditorius negaléjo
jvertinti finansinio turto atgautinumo 8 614 000,00 EUR sumai. Be to, teisés akty nustatytg audity atliekantis
auditorius pateiké sglygine audito nuomone dél Emitento 2020 m. gruodzio 31 d. finansiniy ataskaity, nes
auditorius negaléjo jvertinti 6 764 000,00 EUR finansinio turto atgautinumo. Teisés akty nustatytg auditg
atliekantis auditorius taip pat pareiské sglygine audito nuomone dél Emitento 2021 m. gruodzio 31 d. finansiniy
ataskaity, nes auditorius negaléjo jvertinti 6 764 000,00 EUR finansinio turto ir 6 445 147,53 EUR gautiny sumy
atgautinumo.

Dél 2018, 2019, 2020 ir 2021 finansiniy mety auditorius pazyméjo, kad visy Siy mety metinés finansinés
ataskaitos nebuvo pateiktos tvirtinti visuotiniam susirinkimui per Sesis ménesius nuo finansiniy mety pabaigos.
Sios informacijos faltinis: 2019 m. gruodzio 31 d., 2020 m. gruodzio 31 d., 2021 m. gruodzio 31 d. ir 2022 m.
gruodzio 31 d. Emitento metinés finansinés ataskaitos. Toliau pateikiamas 2022 m. gruodzio 31 d. ir 2021 m.
gruodzio 31 d. likutis:

Likutis 2022 m. gruodzio 31 d., 2021 m. gruodzio 31 d. ir 2020 m. gruodzio 31 d.



Balansas (EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Turtas

A. llgalaikis turtas

|. Finansinés investicijos

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Kilnojamasis turtas

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l. Nekilnojamasis turtas

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Nematerialusis turtas

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

IS viso ilgalaikio turto

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Trumpalaikis turtas

1.026,644.80

123,313.79

|. Gautinos sumos

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

1. Banko likuciai, pasto Ziro likuciai, | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
Cekiai ir grynieji pinigai kasoje
C. IS anksto apmokétos iSlaidos 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Trumpalaikis turtas i$ viso

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Visas turtas

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Isipareigojimai

A. Akcininky nuosavybé

I. Pasirasytas akcinis kapitalas 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
II. Teisiniai rezervai 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Perkeltas pelnas -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Mety pelnas (+pelnas/nuostolis) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

18 viso akcininky nuosavybé 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Skolos
B. Jsipareigojimai 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Ateinandiy laikotarpiy pajamos

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Nuostatos

1,740.00

70,000.00

15 viso skoly

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

13 viso jsipareigojimy

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Pelno (nuostoliy) ataskaita

nuo 2022 m. sausio 1 d. iki
2022 m. gruodzio 31 d.

nuo 2021 0101 iki 202112
31

nuo 2020 m. sausio 1 d. iki
2020 m. gruodzio 31 d.

(EUR)

Grynieji pardavimai

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

I$laidos medziagoms ir (arba)
paslaugoms

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Bendrasis pelnas

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Personalo islaidos

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Kitos veiklos i$laidos

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Nusidévéjimas, koregavimai -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11
Pajamos i$ dalyvavimo kapitale - 0,00 185,000.00
PalGkanos ir panasios iSlaidos -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99
PallGkanos ir panasios pajamos 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61
Jprastinés  Gkinés  veiklos | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03
rezultatas

Sumokeéti mokesciai - -8,402.70 -71,151.55
Mety pelnas | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+pelnas/nuostolis)

Pinigy srauty ataskaita

nuo 2022 m. sausio 1 d. iki
2022 m. gruodzio 31 d.

1231

nuo 2021 01 01 iki 2021

nuo 2020 m. sausio 1 d.
iki 2020 m. gruodzio 31
d.

(EUR)

Mety pelnas 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48
+ /- Finansinis rezultatas -5,845,033.53 0 0
Rezultatas prie$ palikanas -5,242,991.28 0 0

+ llgalaikio turto nusidévéjimas 896,528.99 455,239.99 0

+/- Atidéjiniy padidéjimas/sumazéjimas | -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Gautiny sumy ir kito turto 1,793,475.39 -22,999,287.60 -34,220,623.13
sumazéjimas / padidéjimas
+/- Jsipareigojimy | -33,340,924.69 25,096,582.91 31,088,694.02

padidéjimas/sumazéjimas

= Pinigy srautas i$ pagrindinés veiklos

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63




Mokéjimai  uz investicijas j | -1,802,511.39 0 0
nekilnojamajj turta, jrangg ir jrenginius
- Mokeéjimai uZ investicijas j finansinj | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
turta
+ |plaukos i$ finansinio turto pardavimo | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
= Pinigy srautai i$ investicinés veiklos -11,827,461.09 0 0
+ Akcininky mokeéjimai 0 0 0
- Mokéjimai akcininkams 0 0 0
+ |plaukos i$ paskoly gavimo 356,888,647.43 0 0
-Mokéjimai paskoloms grazinti -309,606,427.55 0 0
= Pinigy srautai i$ finansinés veiklos 47,282,219.88 0 0
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
pradZioje
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
pabaigoje

2022 m. gruodzio 31 d. duomenys dar nepatikrinti.

Kokia yra pagrindiné emitentui badinga rizika?

Rizikos veiksnys - skaic¢iavimo, planavimo ir finansavimo rizika, susijusi su fotovoltiniy elektriniy plétra (rizikos

lygis: vidutinis)

Su fotovoltiniy sistemy statyba ir eksploatavimu susijusi ypatinga rizika. Tai planavimo, finansavimo ir, kai kuriais
atvejais, eksploatavimo rizika. Pavyzdziui, Emitentas gali netinkamai suplanuoti atitinkamiems klientams
statomas fotovoltines sistemas. Dél to klientas gali negauti norimo energijos kiekio arba atitinkamas stogas, ant
kurio sumontuota fotovoltiné sistema, gali bati statiSkai nepakankamas islaikyti fotovoltinés sistemos svorj. Be
to, Emitentui kyla rizika, kad jis neteisingai apskaiciuos su atitinkamu klientu individualiai sutartg energijos kaing
ir dél to atitinkamos fotovoltinés sistemos eksploatavimas Emitentui taps nuostolingas. Be to, gali atsirasti
nenumatyty klitciy ir vélavimy jgyvendinant suplanuotus fotovoltinius projektus, dél kuriy gali gerokai padidéti
projekto sgnaudos, net ir tuo atveju, jei projektas bty tinkamai ir profesionaliai suplanuotas ir apskaiciuotos
sgnaudos. lJeigu pasitvirtinty viena ar kelios i$ Siy riziky, tai gali turéti neigiamos jtakos Emitento grynajam turtui,
finansinei buklei ir veiklos rezultatams.

Rizikos veiksnys - Emitentas turi dideliy jsiskolinimy (rizikos lygis: vidutinis)

Teisés akty nustatytg auditg atliekantis auditorius pareiské sglygines audito nuomones dél Emitento 2018 m.
gruodZio 31 d., 2019 m. gruodzio 31 d. ir 2020 m. gruodzio 31 d. finansiniy ataskaity. Dél 2018 m. gruodzio 31 d.
pasibaigusiy finansiniy mety auditorius negaléjo jvertinti 1 062 266,78 EUR gautiny sumy surenkamumo ir 8 614
000,00 EUR finansinio turto atgautinumo. Kalbant apie finansinius metus, kurie baigési 2019 m. gruodzio 31 d.,
teisés akty nustatytg auditg atliekantis auditorius negaléjo jvertinti finansinio turto atgautinumo 8 614 000,00
EUR sumai. Kalbant apie 2020 m. gruodzio 31 d. pasibaigusius finansinius metus, teisés akty nustatytg auditg
atliekantis auditorius negaléjo jvertinti 6 764 000,00 EUR finansinio turto atgautinumo. 2021 m. gruodzio 31 d.
pasibaigusiy finansiniy mety atzvilgiu teisés akty nustatytg auditg atliekantis auditorius negaléjo jvertinti 6 764
000,00 EUR finansinio turto ir 6 445 147,53 EUR gautiny sumy atgautinumo. Dél 2018, 2019, 2020 ir 2021
finansiniy mety auditorius pazyméjo, kad visy Siy mety metinés finansinés ataskaitos nebuvo pateiktos tvirtinti
visuotiniam susirinkimui per Sesis ménesius nuo finansiniy mety pabaigos.



Remiantis naujausiomis audituotomis 2021 m. gruodzio 31 d. finansinémis ataskaitomis, visi Emitento
jsipareigojimai sudaro 81 975 023,44 EUR (2020 m. - 58 959 415,90 EUR; 2019 m. - 27 189 572,40 EUR; 2018 m.
-13 874 875,12 EUR), visos skolos - 81 322 907,49 EUR. Taigi jos finansinis jsiskolinimas, skolos ir nuosavo kapitalo
santykis, yra labai didelis. Dél tokio finansinio jsiskolinimo Emitentas jautriau reaguoja j veiklos pelno pokycius,
nes metinés pajamos (veiklos pelnas) i$ dalies turi bati skiriamos skoly turétojy reikalavimams tenkinti. Emitentas
ir veikiancios Grupés jmonés remiasi ir turi remtis finansavimu skolintomis IéSomis kaip esminiu likvidumo
Saltiniu, kad galéty finansuoti savo verslo plétra.

¢ punktas) Pagrindiné informacija apie vertybinius popierius

Kokios yra pagrindinés vertybiniy popieriy savybés?
Akcijos yra vardines 0,01 Sveicarijos franko nominaliosios vertés "Sun Contracting AG" akcijos (Stiickaktien).
Akcijy tarptautinis vertybiniy popieriy identifikavimo numeris (ISIN LI11218335159):

Akcijos neturi termino ir yra isleistos CHF. Nuo 2023 m. sausio 1 d. akcijos suteikia teise gauti visus dividendus.
Akcijos dalyvauja bet kokiose likvidavimo jplaukose proporcingai jy aritmetinei akcinio kapitalo daliai.

Dividendai gali blati mokami tik iS Bendrovés metinése finansinése ataskaitose nurodyto balansinio pelno.
Anksciau Emitentas dividendy nemokéjo. Ateityje mokant dividendus bus atsizvelgiama j akcininky interesus ir
bendrg bendrovés padét;.

Po to, kai 2022 m. spalio 12 d. jai buvo perleista dar 9 000 000 akcijy, bendrové "Sun Contracting AG" turi 10 %
nuosavy akcijy. Siy 10 % akcijy ketinama parduoti per vie$a akcijy sililyma. Taikomas priede pateiktas akcijy
registras.

Kur bus prekiaujama vertybiniais popieriais?
Interneto svetainé, kurioje investuotojai gali jsigyti akcijy, yra www.sun-contracting.com.

Emitentas neketina pateikti prasymo jtraukti akcijas j reguliuojamos rinkos (kaip apibrézta FPRD Il 4 straipsnio 1
dalies 21 punkte), daugiasalés prekybos sistemos arba DPS (kaip apibrézta FPRD Il 4 straipsnio 1 dalies 22 punkte),
organizuotos prekybos sistemos arba OPS (kaip apibrézta FPRD Il 4 straipsnio 1 dalies 23 punkte) ar kitos
prekybos vietos sgrasa.

Kokia yra pagrindiné rizika, budinga vertybiniams popieriams?

Rizika akcininkams, kaip investuotojams j Emitentgq - jsipareigojimy nejvykdymo rizika (rizikos lygis: vidutinis)

Investuojant j akcijas prisiimama Emitento jsipareigojimy nejvykdymo rizika. Akcijos yra denominuotos CHF
(Sveicarijos frankais), o su akcijomis susije mokeéjimai, jskaitant paliikanas, bus atliekami CHF.

Kita vertus, Emitentas ir veikianCios Grupés jmonés daugiausia veikia Europos ekonominés erdvés valstybése
narése, kuriose nacionaliné valiuta yra euras. Grupés jmoniy balansai sudaromi, isleidziami ir skelbiami eurais.
Grupés jmoniy skaiciavimai atliekami eurais. Grupés jmoniy turtas vertinamas eurais. Grupés jmoniy gaunamos
pajamos yra ir bus daugiausia eurais. Todél Emitentas susiduria su rizika, kad CHF verté, palyginti su euru,
padidés. Tokiu atveju skolos pagal akcijas, kurios iSreikstos CHF, nasta taip pat padidés.

Akcijos gali buti netinkama investicija investuotojams (rizikos lygis: vidutinis)

Potencialiems investuotojams rekomenduojama prie$ priimant investicinj sprendima kreiptis individualios
konsultacijos, atsizvelgiant j
atsizvelgiant j jy Zinias, patirtj, finansine padét;j ir investavimo tikslus (jskaitant rizikos tolerancijg).



d skirsnis Pagrindiné informacija apie vertybiniy popieriy sitilyma visuomenei

Kokiomis salygomis ir terminais galiu investuoti j $j vertybinj popieriy?

Sis sitilymas susijes su 10 000 000 akcijy, kurios yra Bendroveés vardinés akcijos, priklausancios paciai Bendrovei
("Parduodantis akcininkas") ir kuriy kiekvienos nominalioji verté yra 0,01 Sveicarijos franko uz akcija, o nuo 2023
m. sausio 1 d. suteikiama teisé j dividendus. Bendra akcinio kapitalo suma yra 1 000 000 Sveicarijos franky ir
padalinta j 10 000 000 vardiniy akcijy, kuriy kiekvienos verté yra 0,01 Sveicarijos franko. Parduodamos akcijos
bus siGlomos visuomenei Europos regione, ypac Belgijoje, Bulgarijoje, Danijoje, Vokietijoje, Estijoje, Suomijoje,
Pranclzijoje, Graikijoje, Airijoje, Italijoje, Kroatijoje, Latvijoje, Lietuvoje, Norvegija, Liuksemburge, Maltoje,
Nyderlanduose, Austrijoje, Lenkijoje, Portugalijoje, Rumunijoje, Svedijoje, Slovakijoje, Slovénijoje, Ispanijoje,
Cekijoje, Kipre, taip pat Lichtensteino regione ir Sveicarijoje.

Kadangi viesas sitlymas yra tik parduodanciojo akcininko vykdomas esamy akcijy platinimas, jis nesumazins
esamy akcininky dalyvavimo, o kartu ir balsavimo teisés. Apskaiciuota, kad visos emisijos ir (arba) sitlymo
sgnaudos yra apie 80 000,00 EUR, jei bus visiskai iSplatintos akcijos. Emitentas i$ pirkéjy nereikalaus jokiy su
pasitlymu susijusiy islaidy ir mokesciy.

Kodél rengiamas Sis prospektas?

Akcijos siilomos tam, kad Emitentas galéty toliau siekti savo korporatyviniy tiksly ir padidinti fotovoltiniy
projekty skaiciy, susijusiy su "Photovoltaic Contracting". Emitentas taip pat gali jsigyti bendroviy, kurios vykdo
papildoma arba tg pacig veiklg, akcijy arba turto. Tokie jsigijimai gali bati finansuojami pajamomis, kurios bus
gautos is o ffer akcijy platinimo.



PROSPEKTA KOPSAVILKUMS

aiedala a) levads, kura ietverti bridinajumi

Vértspapiru apraksts:

Publiskais piedavajums ietver 10 000 000 esos$o varda akciju ar nominalvértibu CHF 0,01 par akciju (Stiickaktien)
(ISIN: LI11218335159) Sun Contracting AG ("Pardosanas akcijas"). Pamatkapitala apjoms ir CHF 1 000 000.000.-.

Emitenta un personas, kas liidz atlauju veikt tirdzniecibu reguléta tirgi, identitate un kontaktinformacija:

Emitents ir Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Lihtensteina ("Sun Contracting AG", "Uznémums"
vai "Emitents"), juridiskas personas identifikators ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, talruna numurs: +44 551
00 40, timekla vietne: www.sun-contracting.com.

Prospekta apstiprinatajas kompetentas iestades identitate un kontaktinformacija:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, talr: +371
2636 72 38, fakss: +423 236 72 38, e-pasta adrese: info@fma-li.li.

Prospekta apstiprinasanas datums: 26.04.2023.

Bridinajumi:

Sis kopsavilkums ir jalasa ka prospekta ievads. Jebkur$ Imums ieguldit vértspapiros japienem, pamatojoties uz
Prospekta izvértéjumu kopuma. legulditajs var zaudét visu ieguldito kapitalu vai ta dalu. Ja tiesa tiek celta prasiba
saistiba ar prospekta ieklauto informaciju, saskana ar valsts tiesibu aktiem prasitajam iegulditajam var nakties
segt prospekta tulkoSanas izmaksas pirms tiesvedibas uzsaksanas. Civiltiesiska atbildiba attiecas tikai uz tam
personam, kuras ir iesniegusas kopsavilkumu, tostarp ta tulkojumu, bet tikai tad, ja kopsavilkums ir maldinoss,
neprecizs vai nekonsekvents, lasot to kopa ar paréjam prospekta dalam, vai ja taja, lasot to kopa ar paréjam
prospekta dalam, nav sniegta galvena informacija, lai palidzétu iegulditajiem apsvért, vai ieguldit Sados
vértspapiros.

b) sadala Galvena informacija par emitentu

Kas ir vértspapiru emitents?

Vértspapiru emitents ir Sun Contracting AG, kura juridiska adrese ir Balzers, Lihtensteina, ar registracijas numuru
FL-0002.555.661-3. Tas LEl ir: 5299005WMQHXYP4C0693. Uznémumu reglamenté Lihtensteinas tiesibu akti. Art
uz jaunu akciju emisiju, prospekta noteikumiem un citiem pasakumiem attiecas tie pasi tiesibu akti.

Emitenta direktoru valdeé (Verwaltungsrat) ir Andreas Pachinger un Markus Urmann. Sun Contracting AG
faktiskais Tpasnieks ir Andreas Pachinger.

Uznémuma Sun Contracting AG piedavatais "fotogalvaniskais ligums" |auj izmantot fotogalvanisko sistému bez
ieguldijumu izmaksam. Pilniba nokomplektétu fotogalvanisko sistemu uz klienta jumta uzstada un ekspluaté Sun
Contracting AG.



Galvenie rikotajdirektori

Emitenta galvenie vaditaji ir Markus Urmann un Andreas Pachinger, kuri abi ir direktoru padomes
(Verwaltungsrat) locekli.

Obligatais revidents

Grant Thornton AG (ieprieks: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lihtensteinas
Firstiste (Revisionsstelle) ir paSreizéjais Emitenta obligatais revidents. Emitenta finansu parskatu par finansu
gadiem, kas noslédzas attiecigi 2019. gada 31. decembri, 2020. gada 31. decembri un 2021. gada 31. decembrf,
reviziju veica Grant Thornton AG.

Kada ir galvena finansu informacija par emitentu?

Galvena finansu informacija ir iegta no Emitenta finansu parskatiem 2022. gada 31. decembri, 2021. gada 31.
decembri un 2020. gada 31. decembri, kas sagatavoti saskana ar Lihtensteinas Firstistes Personu un uznémumu
likumu ("PGR") un visparpienemtajiem gramatvedibas principiem.

Obligatais revidents sniedza atzinumu ar piezimém par Emitenta 2018. gada 31. decembra finansu parskatiem,
jo revidents nevaréja novértét debitoru paradu atglstamibu EUR 1 062 266,78 apmeéra un finansu aktivu
atglistamibu EUR 8 614 000,00 apmeéra. Obligatais revidents sniedza ari revizijas atzinumu ar piezimém attieciba
uz Emitenta 2019. gada 31. decembra finansu parskatiem, jo revidents nespéja novértét finansu aktivu
atgistamibu EUR 8 614 000,00 apméra. Turklat obligatais revidents sniedza revizijas atzinumu ar piezimém par
Emitenta finansu parskatiem 2020. gada 31. decembrf, jo revidents nespé&ja novértét finansu aktivu atglistamibu
EUR 6 764 000,00 apméra. Obligatais revidents sniedza ari revizijas atzinumu ar piezimém par Emitenta 2021.
gada 31. decembra finanSu parskatiem, jo revidents nespéja novértét finansu aktivu atglstamibu EUR 6 764
000,00 apmeéra un debitoru paradu EUR 6 445 147,53 apmeéra.

Attieciba uz 2018., 2019., 2020. un 2021. finanSu gadu revidents konstatéja, ka gada finanSu parskati par visiem
$iem gadiem netika iesniegti apstiprina$anai pilnsapulcé se$u ménesu laika péc finandu gada beigam. Sadas
informacijas avots: Emitenta gada finansu parskati uz 2019. gada 31. decembri, uz 2020. gada 31. decembri, uz
2021. gada 31. decembri un uz 2022. gada 31. decembri. Turpmak noradits atlikums 2022. gada 31. decembriun
2021. gada 31. decembrt:

Atlikums 2022. gada 31. decembri, 2021. gada 31. decembri un 2020. gada 31. decembri



Bilance (EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Aktivi

A. Pamatlidzekli

I. Finansu ieguldijumi

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Kustamais Tpasums

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l. Nekustamais TpaSums

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Nematerialie aktivi

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Pamatlidzekli kopa

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Istermina aktivi

1.026,644.80

123,313.79

|. Debitoru paradi

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Bankas atlikumi, pasta Ziro | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
atlikumi, ¢eki un nauda kasé
C. Nakamo periodu izdevumi 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Tstermina aktivi kopa

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Aktivu kopsumma

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Saistibas

A. Akcionaru pasu kapitals

I. Parakstitais pamatkapitals 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. Likumiskas rezerves 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Parnesta pelna -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Gada pe|na (+pe|na/zaud&jumi) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Akcionaru pasu kapitals kopa 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Paradi
B. Saistibas 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Nakamo periodu ienakumi

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Noteikumi

1,740.00

70,000.00

Paradi kopa

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Saistibas kopa

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Pelnas un zaudéjumu aprékins

01/01/2022 Iidz 31/12/2022

01/01/2021 lidz
31/12/2021

01/01/2020 Iidz 31/12/2020

(EUR)

Neto pardosanas apjoms

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

Materialu/pakalpojumu
izmaksas

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Bruto pelna

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Personala izdevumi

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Citi darbibas izdevumi

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Amortizacija, korekcijas -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

lenémumi no lidzdalibas - 0,00 185,000.00

Procenti un lidzigi izdevumi -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Procenti un lidzigi ienakumi 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Parastas saimnieciskas | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

darbibas rezultats

Samaksatie nodokli - -8,402.70 -71,151.55

Gada pelna | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+pelna/zaudéjumi)

Naudas plasmas parskats 01/01/2022 lidz | 01/01/2021 lidz | 01/01/2020 lidz
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(EUR)

Gada pelna 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ /- Finandu rezultats -5,845,033.53 0 0

Rezultats pirms procentiem -5,242,991.28 0 0

+ Pamatlidzek|u nolietojums 896,528.99 455,239.99 0

+/- Uzkrajumu | -1,740 -68,260.00 30,000.00

palielinajums/samazinajums

+/- Debitoru paradu un citu aktivu

samazinajums/palielindgjums

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Pasivu palielindjums/samazinajums

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Naudas plisma no pamatdarbibas

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63




Maksajumi  par ieguldijumiem | -1,802,511.39 0 0
pamatlidzek|os
- Maksajumi par ieguldijumiem finansu | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
aktivos
+ lenémumi no finansu aktivu | O 1,000,000.00 31,568,550.45
atsavinasanas
= Naudas plisma no ieguldijumu | -11,827,461.09 0 0
darbibas
+ Akcionaru maksajumi 0 0 0
- Maksajumi akcionariem 0 0 0
+ lenakumi no aizdevumu sanemsanas 356,888,647.43 0 0
-maksajumi aizdevumu atmaksai -309,606,427.55 0 0
= Naudas plasma no finansu darbibas 47,282,219.88 0 0
Nauda un naudas ekvivalenti perioda 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
sakuma
Nauda un naudas ekvivalenti perioda | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
beigas

2022. gada 31. decembra skaitli vél nav revidéti.

Kadi ir galvenie emitentam raksturigie riski?

Riska faktors - aprékinu, planoSanas un finansésanas riski, kas saistiti ar tas fotoelementu elektrostaciju

attistibu (Riska limenis: vidéjs).

Fotogalvanisko sistému bilvnieciba un ekspluatacija ir saistita ar TpaSiem riskiem. Tie ietver planosanas,
finansésanas un daZos gadijumos ari ekspluatacijas riskus. Emitents varétu, pieméram, nepareizi planot
attiecigajiem klientiem izblvéjamas fotogalvaniskas sistémas. Ta rezultata klients var nesanemt vélamo energijas
daudzumu vai arT attiecigais jumts, uz kura uzstadita fotogalvaniska sistéma, ir statiski nepietiekams, lai izturétu
fotogalvaniskas sistémas svaru. Turklat Emitents ir paklauts riskam, ka tas nepareizi aprékina energijas cenu, par
kuru individuali javienojas ar attiecigo klientu, un ka tadéjadi attiecigas fotogalvaniskas sistémas ekspluatacija
Emitentam k|Gst nerentabla. Turklat var rasties neparedzéti sSkérsli un kavéjumi planoto fotogalvanisko projektu
IstenoSana, kas var izraisit ievérojamu projekta izmaksu pieaugumu pat tad, ja ir veikta pareiza un profesionala
planosana un izmaksu aprékinasana. ja istenojas viens vai vairaki no Siem riskiem, tas var negativi ietekmét
Emitenta neto aktivus, finansu stavokli un darbibas rezultatus.

Riska faktors - Emitentam ir ievérojamas nenokartotas paradsaistibas (Riska [imenis: vidéjs)

Obligatais revidents sniedza revizijas atzinumus ar piezimém par Emitenta 2018. gada 31. decembra, 2019. gada
31. decembra un 2020. gada 31. decembra finansu parskatiem. Attieciba uz finansu gadu, kas noslédzas 2018.
gada 31. decembri, revidents nevaréja novértét debitoru paradu atglistamibu EUR 1 062 266,78 apméra un
finanSu aktivu atglstamibu EUR 8 614 000,00 apmeéra. Attieciba uz finansu gadu, kas beidzas 2019. gada 31.
decembri, obligatais revidents nevaréja novértét finansu aktivu atglistamibu EUR 8 614 000,00 apmeéra. Attieciba
uz finansu gadu, kas beidzas 2020. gada 31. decembri, obligatais revidents nespéja novértét finansu aktivu
atgistamibu EUR 6 764 000,00 apméra. Attieciba uz finansu gadu, kas beidzas 2021. gada 31. decembri, obligatais
revidents nespé&ja novértét finansu aktivu atglstamibu EUR 6 764 000,00 apméra un debitoru paradu EUR 6 445
147,53 apméra. Attieciba uz 2018., 2019., 2020. un 2021. finansu gadu revidents konstaté&ja, ka gada finansu
parskati par visiem Siem gadiem netika iesniegti apstiprinasanai pilnsapulcé seSu ménesu laika péc finansu gada
beigam.



Saskana ar jaunakajiem revidétajiem finanSu parskatiem uz 2021. gada 31. decembri Emitenta kopéjas saistibas
ir 81 975 023,44 EUR (2020. gada - 58 959 415,90 EUR; 2019. gada - 27 189 572,40 EUR; 2018. gada - 13 874
875,12 EUR), kopéjie paradi - 81 322 907,49 EUR. Lidz ar to tas finansialais aiznemto lidzek|u Tpatsvars (parada
attieciba pret pasu kapitalu) ir Joti augsts. ST finansiala aiznemto lidzek|u Tpatsvara dé| Emitents ir jutigdks pret
darbibas pelnas izmainam, jo gada ienakumi (darbibas pelna) dal€ji ir janovirza parada turétaju prasibu
apmierinasanai. Emitents un koncerna darbojosas sabiedribas palaujas un ir spiestas palauties uz finanséjumu,
izmantojot parada finanséjumu ka batisku likviditates avotu, lai finansétu savas darbibas paplasinasanu.

c) sadala Galvena informacija par vértspapiriem

Kadas ir vértspapiru galvenas iezimes?
Sis akcijas ir Sun Contracting AG varda akcijas ar katras akcijas nominalvértibu 0,01 CHF (Stiickaktien).
Akciju starptautiskais vertspapiru identifikacijas numurs (ISIN LI1218335159):

Akcijam nav termina, un tas tiek emitétas CHF. Akcijam ir pilnigas tiesibas uz dividendém no 2023. gada 1. janvara.
Akcijas piedalas likvidacijas ienémumos proporcionali to aritmétiskajai dalai pamatkapitala.

Dividendes var izmaksat tikai no bilances pelnas, kas uzradita Sabiedribas gada finanSu parskatos. leprieks
Emitents nav izmaksajis dividendes. Jebkura turpmakaja dividenzu izmaksasana tiks nemtas véra akcionaru
intereses un uznémuma visparéja situacija.

Sun Contracting AG pieder 10 % pasu akciju péc tam, kad 2022. gada 12. oktobri tai tika nodoti vél 9 000 000
akciju. Sie 10 % ir paredzéti pardosanai publiska piedavajuma ietvaros. Piemérojams pielikuma pievienotais akciju
registrs.

Kur tiks tirgoti vértspapiri?
Timekla vietne, kura iegulditaji var iegadaties akcijas, ir: www.sun-contracting.com.

Emitents neplano iesniegt pieteikumu par akciju kotéSanu reguléta tirgh (ka definéts 4. panta 1. punkta 21.
apakspunkta FITD Il), daudzpuséja tirdzniecibas sistéma vai daudzpuséja tirdzniecibas sistéma (ka definéts 4.
panta 1. punkta 22. apakSpunkta FITD Il), organizéta tirdzniecibas sistéma vai organizéta tirdzniecibas sistéma
(ka definéts 4. panta 1. punkta 23. apakspunkta FITD II) vai jebkura cita tirdzniecibas vieta.

Kadi ir galvenie riski, kas raksturigi vértspapiriem?

Riski akcionariem ka iegulditajiem Emitenta tirga - saistibu neizpildes risks (Riska limenis: vidéjs)

leguldijums akcijas ir saistits ar Emitenta saistibu neizpildes riska uznemsanos. Akcijas ir denominétas CHF
(Sveices frankos), un ar akcijam saistitie maksajumi, tostarp procenti, tiks veikti CHF.

No otras puses, Emitents un grupas uznémumi galvenokart darbojas Eiropas Ekonomikas zonas dalibvalstis, kuras
vietéja vallta ir euro. Grupas uznémumu bilances tiek sagatavotas, sagatavotas un publicétas euro. Grupas
uznémumu aprékini tiek veikti euro. Grupas uznémumu aktivi tiek novértéti euro. Grupas uznémumu ienémumi
ir un bls galvenokart euro. Lidz ar to Emitents ir paklauts riskam, ka CHF vértiba palielinasies salidzinajuma ar
euro. $ada gadijuma Iidzigi palielinasies ari paradu slogs, kas izriet no akcijam, kuras ir denominétas CHF.

Akcijas var nebit piemeérots ieguldijums investoriem (Riska limenis: vidéjs).

Potencialajiem iegulditajiem pirms |émuma pienemsanas par ieguldijumiem ieteicams sanemt individualu
konsultaciju, nemot véra.
nemot véra vinu zinasanas, pieredzi, finansialo situaciju un ieguldijumu mérkus (tostarp pielaujamo risku).



d) sadala Galvena informacija par vértspapiru publisko piedavajumu

Ar kadiem nosacijumiem un grafiku es varu ieguldit Saja vértspapira?

Sis piedavajums attiecas uz 10 000 000 akcijam, kas ir registrétas Sabiedribas akcijas no pasas Sabiedribas
("Pardodosais akcionars") turéjumiem, katra no kuram ir ar nominalvéertibu 0,01 CHF par akciju un ar pilnam
tiesibam uz dividendém no 2023. gada 1. janvara. Kopé&jais pamatkapitala apjoms ir CHF 1 000 000, un tas ir
sadalits 10 000 000 varda akcijas, kuru katras cena ir CHF 0,01. Pardodamas akcijas tiks publiski piedavatas
Eiropas regiona, jo ipasi Belgija, Bulgarija, Danija, Vacija, lgaunija, Somija, Norvégija, Francija, Griekija, Trija, Italija,
Horvatija, Latvija, Lietuva, Luksemburga, Malta, Niderlandé, Austrija, Polija, Portugadlé, Rumanija, Zviedrija,
Slovakija, Slovénija, Spanija, Cehija, Kipra, ka ari Lihtensteinas un Sveices regiona.

Ta ka publiskais piedavajums ir tikai esoSo akciju izvietosana, ko veic Pardodosais akcionars, tas neradis nekadas
eso$o akcionaru lidzdalibas un lidz ar to ari balsstiesibu mazinasanos. Paredzamas emisijas/piedavajuma kopéjas
izmaksas ir aptuveni EUR 80 000,00, pienemot, ka izvietoSana bis pilniga. Emitents no pircéjiem neiekasés
nekadus izdevumus un nodok|us saistiba ar piedavajumu.

Kapéc tiek sagatavots Sis prospekts?

Akcijas tiek piedavatas, lai Emitents varétu turpinat istenot savu korporativo mérki un palielinat fotogalvanisko
projektu skaitu saistiba ar Photovoltaic Contracting. Emitents var ari iegadaties akcijas vai aktivus uznémumos,
kas darbojas papildinoa vai taja paga uznéméjdarbibas joma. Sadas iegades var finansét no ienémumiem, kas
tiks iegdti no akciju nodosanas.



NORSK SAMMENDRAG AV PROSPEKTET

Avsnitt a) Innledning med advarsler

Beskrivelse av verdipapirene:

Det offentlige tilbudet omfatter 10 000 000 eksisterende registrerte aksjer med en palydende verdi pa 0,010 CHF
per aksje (aksjer uten palydende verdi) (ISIN: LI1218335159 / Valor: 121833515) i Sun Contracting AG
("salgsaksjer") og 1 000 000 registrerte aksjer med en palydende verdi pa 0,010 CHF per aksje (aksjer uten
palydende verdi) i Sun Contracting AG fra egne aksjer.

Identitet og kontaktinformasjon til utstederen og personen som sgker om opptak til handel pa et regulert
marked:

Utstederen er Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun
Contracting AG", "Selskapet" eller "Utsteder", identifikator for juridisk enhet ("LEI"): 5299005WMQHXYP4CO0693,
telefonnummer: +41 44 551 00 40, internettadresse: www.sun-contracting.com.

Identitet og kontaktinformasjon til den kompetente myndigheten som godkjenner prospektet:

Financial Market Authority Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, P.O. Box 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
telefon: +423 236 72 38, faks: +423 236 72 38, e-post: info@fma-li.li.

Dato for godkjenning av prospektet: 26.04.2023.

Advarsler:

Dette sammendraget bgr leses som en introduksjon til prospektet. Investoren bgr basere seg pa prospektet som
helhet nar han/hun beslutter & investere i verdipapirene. Investoren kan tape hele eller deler av den investerte
kapitalen. Dersom det fremmes krav for en domstol pa grunnlag av opplysningene i prospektet, kan investoren
som saksgker, i henhold til nasjonal lovgivning, matte bare kostnadene ved oversettelse av prospektet fgr
rettssaken innledes. Det sivilrettslige ansvaret skal bare pahvile de personene som har utarbeidet og formidlet
sammendraget sammen med eventuelle oversettelser av det, og bare dersom sammendraget, lest sammen med
de andre delene av prospektet, er villedende, ungyaktig eller inkonsistent, eller dersom det, lest sammen med
de andre delene av prospektet, ikke gir de grunnleggende opplysningene som ville hjelpe investorene til a treffe
beslutninger om a investere i de aktuelle verdipapirene.

Hvem er utsteder av verdipapirene?

Utstederen av verdipapirene er Sun Contracting AG, som har sitt hovedkontor i Balzers, Liechtenstein og er
registrert i handelsregisteret i Fyrstedgmmet Liechtenstein under FL-0002.555.661-3. Dens identifikator for
juridisk enhet ("LEI") er 5299005WMQHXYP4C0693. Utstederens styre bestar av Andreas Pachinger og Markus
Urmann. Den reelle eieren er Andreas Pachinger.


http://www.sun-contracting.com/

Administrerende direktgrer

Utstederens administrerende direktgrer er Markus Urmann og Andreas Pachinger, som begge er medlemmer av
styret.

Revisor

Grant Thornton AG (tidligere: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Fyrstedgmmet
Liechtenstein (revisorer) er utstederens navaerende revisor. Regnskapene til utstederen for regnskapsarene som
ble avsluttet henholdsvis 31. desember 2019, 31. desember 2020 og 31. desember 2021 er revidert av Grant
Thornton AG.

Avsnitt b) Grunnleggende opplysninger om utstederen
Hva er den viktigste finansielle informasjonen om utstederen?

Nokkelinformasjonen er hentet fra utstederens arsregnskap per 31. desember 2022, 31. desember 2021 og 31.
desember 2020, som er utarbeidet i samsvar med loven om personer og selskaper i Fyrstedgmmet Liechtenstein
("PGR") og generelt aksepterte regnskapsprinsipper.

Revisorene utstedte en uttalelse med forbehold om utstederens arsregnskap per 31. desember 2018 ettersom
de ikke var i stand til & vurdere inndrivbarheten av fordringer pa 1 062 266,78 EUR og inndrivbarheten av
finansielle eiendeler pa 8 614 000,00 EUR. Revisor utstedte ogsa en uttalelse med forbehold i forbindelse med
utstederens arsregnskap per 31. desember 2019 ettersom den ikke var i stand til 8 vurdere inndrivbarheten av
finansielle eiendeler pa 8 614 000,00 EUR. Videre har revisor avgitt en revisjonsuttalelse med forbehold i
forbindelse med utstederens arsregnskap per 31. desember 2020, ettersom den ikke var i stand til & vurdere
gjenvinnbarheten av finansielle eiendeler til et belgp pa EUR 6 764 000,00. Revisor utstedte ogsa en
revisjonsuttalelse med forbehold med hensyn til utstederens arsregnskap per 31. desember 2021 fordi den ikke
var i stand til 8 vurdere gjenvinnbarheten av finansielle eiendeler pa 6 764 000,00 EUR og fordringer pa 6 445
147,53 EUR.

Med hensyn til regnskapsarene 2018, 2019, 2020 og 2021 bemerket revisor at regnskapene for alle disse arene
ikke ble lagt fram for generalforsamlingen for godkjenning innen seks maneder etter regnskapsarets slutt. Kilde
til felgende informasjon: Utsteders arsregnskap per 31. desember 2018, 31. desember 2019, 31. desember 2020
og 31. desember 2021. Balansetallene per 31. desember 2022 og 31. desember 2021 kan sees her:

Balanse per 31. desember 2022, per 31. desember 2021 og per 31. desember 2020.



Balance Sheet (in EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Assets

A. Fixed Assets

I. Financial Investments

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1l. Movable Properties

18,893.53

21,837.97

24,782.41

1Il. Immovable Properties

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Intangible Assets

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Total Fixed Assets

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Current Assets

1.026,644.80

123,313.79

I. Receivables

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Bank Balances, Postal Giro | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
Balances, Cheques and Cash in Hand
C. Prepaid Expenses 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Total Current Assets

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Total Assets

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Liabilities

A. Shareholders' Equity

1. Subscribed Share Capital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. Legal Reserves 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Profit Carried Forward -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Profit for the Year (+Profit/-Loss) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Total Shareholders' Equity 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Debts
B. Liabilities 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Deferred Income

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Provisions

1,740.00

70,000.00

Total Debts

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Total Liabilities

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Income Statement 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021 to | 01/01/2020to 31/12/2020
31/12/2021

(in EUR)

Net Sales 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

Costs of material/services

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Gross Profit

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Staff Expenses

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Other Operating Expenses

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Depreciation, adjustments -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Income from participations - 0,00 185,000.00

Interests and similar expenses -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Interests and similar income 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Result from ordinary business | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

activities

Taxes Paid - -8,402.70 -71,151.55

Profit for the year | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+profit/loss)

Cash flow Statement 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021 to | 01/01/2020 to
31/12/2021 31/12/2020

(in EUR)

Profit for the year 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - Financial Result -5,845,033.53 0 0

Result before Interest -5,242,991.28 0 0

+ Depreciation on fixed assets 896,528.99 455,239.99 0

+/- Increase/Decrease in provisions -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Decrease/Increase in receivables

and other assets

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Increase/Decrease in liabilities

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Cash flow from operating activities

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63

- Payments for investments in property,

plant and equipment

-1,802,511.39




- Payments for investments in financial | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
assets

+ Proceeds from disposals of financial | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
assets

= Cash flow from investing activities -11,827,461.09 0 0

+ Payments by shareholders 0 0 0

- Payments to shareholders 0 0 0

+ Proceeds from taking up of loans 356,888,647.43 0 0

-Payments for the repayment of loans -309,606,427.55 0 0

= Cash flow from financing activities 47,282,219.88 0 0

Cash and cash equivalents at the | 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
beginning of the period

Cash and cash equivalents at the end of | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
the period

Tallene per 31.12.2022 er fortsatt ikke revidert.

Hva er de viktigste risikoene som er spesifikke for utstederen?

Risikofaktor - beregnings-, planleggings- og finansieringsrisiko i forbindelse med utviklingen av
solcelleanleggene (risikoniva: middels).

Det er spesielle risikoer forbundet med bygging og drift av solcelleanlegg. Disse inkluderer planlegging,
finansiering og i noen tilfeller driftsrisiko. Utstederen kan for eksempel planlegge solcelleanleggene som skal
bygges for de respektive kundene utilstrekkelig. Dette kan fgre til at kunden ikke mottar den gnskede mengden
energi eller at det respektive taket som solcelleanlegget er montert p3a, ikke er statisk tilstrekkelig til & baere
vekten av solcelleanlegget. Videre er utstederen utsatt for risikoen for at den feilberegner energiprisen som skal
avtales individuelt med den respektive kunden, og at driften av det respektive solcelleanlegget dermed blir
ulgnnsom for utstederen. En annen risiko er at utstederen bare har veert aktiv i solcellemarkedet i kort tid og
derfor bare har begrenset kunnskap om de spesifikke markedsforholdene og de tilhgrende kravene og bare
begrenset praktisk erfaring, og det er derfor en gkt risiko for at disse ikke blir korrekt vurdert av ledelsen. | tillegg
kan uventede hindringer og forsinkelser i giennomfgringen av de planlagte solcelleprosjektene oppsta og fgre til
en betydelig gkning i prosjektkostnadene selv med riktig og profesjonell planlegging og beregning.

Utstederen har betydelig gjeld. Utstederen er ikke begrenset til & padra seg ytterligere gjeld eller kreve
garantier som er prioritert eller pari passu med aksjene (risikoniva: middels).

Revisor utstedte uttalelser med forbehold i forbindelse med utstederens arsregnskap per 31. desember 2018,
31. desember 2019 og 31. desember 2020. | forbindelse med regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2018,
var revisor ikke i stand til & vurdere inndrivbarheten av fordringer pa 1 062 266,78 EUR og inndrivbarheten av
finansielle eiendeler pd 8 614 000,00 EUR. For aret som ble avsluttet 31. desember 2019 var revisor ikke i stand
til 3 vurdere inndrivbarheten av finansielle eiendeler pa 8 614 000,00 EUR. For regnskapsaret som ble avsluttet
31. desember 2020 var revisor ikke i stand til 3 vurdere gjenvinnbarheten av finansielle eiendeler pa 6 764 000,00
EUR. For regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2021, var revisor ikke i stand til 3 vurdere inndrivbarheten



av finansielle eiendeler pa 6 764 000,00 EUR og fordringer pa 6 445 147,53 EUR. Nar det gjelder regnskapsarene
2018, 2019, 2020 og 2021, bemerket revisor at arsregnskapene for alle disse arene ikke ble lagt fram for
generalforsamlingen for godkjenning innen seks maneder etter regnskapsarets slutt.

I henhold til det siste reviderte regnskapet per 31. desember 2021 utgjgr utstederens samlede forpliktelser 81
975 023,44 EUR (2020: 58 959 415,90 EUR; 2019: 27 189 572,40 EUR; 2018: 13 874 875,12 EUR), mens den
samlede gjelden utgjgr 81 322 907,49 EUR. Gjeldsgraden, dvs. forholdet mellom gjeld og egenkapital, er derfor
sveert hgy. Som et resultat av denne gjeldsgraden er utstederen mer fglsom for endringer i driftsresultatet,
ettersom en del av den arlige inntekten (driftsresultatet) ma brukes til a tilfredsstille kreditorenes krav.
Utstederen og de operative konsernselskapene er avhengige av, og ma vare avhengige av, gjeldsfinansiering
som en betydelig kilde til likviditet for a finansiere utvidelsen av virksomheten.

Avsnitt c) Grunnleggende informasjon om verdipapirene

Hva er de viktigste kjennetegnene ved Verdipapirene?

Aksjene er registrerte aksjer med en palydende verdi pa 0,010 CHF per aksje (aksjer uten palydende verdi) i Sun
Contracting AG. (International Securities Identification Number ISIN: LI1218335159) Aksjene har ingen Igpetid og
er utstedt i CHF. Aksjene gir rett til fullt utbytte fra 1. januar 2023. Aksjene vil delta i et eventuelt
likvidasjonsutbytte i forhold til deres nominelle andel av aksjekapitalen. Hver aksje gir innehaveren én stemme
pa utstederens generalforsamling. Innenfor utstederens kapitalstruktur teller aksjene som egenkapital; i tilfelle
insolvens vil derfor krav som oppstar fra aksjene bare gjgres opp etter at alle andre krav fra andre debitorer er
gjort opp i sin helhet. Det er ingen restriksjoner pa salgsaksjenes frie omsettelighet. Utbytte kan bare utbetales
av det balansefgrte overskuddet som fremgar av selskapets arsregnskap. Utstederen har ikke utbetalt utbytte
tidligere. Eventuell fremtidig utbetaling av utbytte vil ta hensyn til aksjonzrenes interesser og selskapets
generelle situasjon.

Hvor handles verdipapirene?
Investorer kan kjgpe Aksjene pa Selskapets nettside: www.sun-contracting.com.

Utstederen har ikke til hensikt & sgpke om notering av aksjene pa et regulert marked (som definert i MiFID I
artikkel 4(1) nr. 21), en multilateral handelsfasilitet eller MHF (som definert i MiFID Il artikkel 4(1) nr. 22), en
organisert handelsfasilitet eller OHF (som definert i MiFID Il artikkel 4(1) nr. 23) eller noen annen handelsplass.

Hva er de viktigste risikoene knyttet til verdipapirene?
Risiko for aksjonaerene som utstederens kreditorer - Misligholdsrisiko (risikoniva: middels).

En investering i aksjene innebaerer en misligholdsrisiko overfor utstederen. Aksjene er denominert i CHF
(sveitsiske franc) og betalinger i forbindelse med aksjene, inkludert renter, gjgres i CHF.

Pa den annen side er utstederen og de operative konsernselskapene hovedsakelig aktive i medlemsstater i Det
europeiske gkonomiske samarbeidsomradet der den nasjonale valutaen er euro. Konsernselskapenes balanser
utarbeides, utstedes og offentliggjgres i euro. Beregningene til konsernselskapene utarbeides i euro.
Konsernselskapenes eiendeler verdsettes i euro. Inntektene som skal genereres av konsernselskapene er og vil



hovedsakelig bli generert i euro. Fglgelig er utstederen eksponert for risikoen for at CHF styrker seg i forhold til
euro. | et slikt tilfelle vil belastningen pa den CHF-denominerte egenkapitalgjelden ogsa gke.

Aksjer er kanskje ikke en egnet investering for investorer (risikoniva: middels).

Potensielle investorer anbefales a sgke individuell radgivning fgr de tar en investeringsbeslutning, idet det tas
hensyn til deres kunnskap, erfaring, gkonomiske situasjon og investeringsmal (inkludert risikotoleranse).

Avsnitt d) Grunnleggende informasjon om det offentlige tilbudet av verdipapirer

Pa hvilke vilkar og etter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette verdipapiret?

Tilbudet gjelder 10 000 000 registrerte aksjer i selskapet som eies av selskapet selv ("Selgende aksjonzer") med
en palydende verdi pa 0,01 CHF per aksje og fulle utbytterettigheter fra 1. januar 2023. Den totale aksjekapitalen
utgjer 1 000 000 CHF og er delt inn i 10 000 000 registrerte aksjer med en palydende verdi pa 0,01 CHF hver.
Aksjene vil bli tilbudt offentligheten i den europeiske regionen, szerlig i Belgia, Bulgaria, Danmark, Estland,
Finland, Frankrike, Hellas, Irland, Italia, Kroatia, Kypros, Latvia, Litauen, Luxembourg, Malta, Nederland, Polen,
Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spania, Sverige, Tsjekkia, Tyskland, Ungarn, @sterrike, @sterrike, Finland,
Frankrike, Irland, Italia, Kroatia, Latvia, Litauen, Kypros, Spania, Sveits og i tillegg i Fyrstedgmmet Liechtenstein
og Sveits. Ettersom det offentlige tilbudet bare er en plassering av eksisterende aksjer av den selgende
aksjonzeren, vil det ikke bli noen utvanning av aksjeposten og dermed stemmerettighetene til eksisterende
aksjonaerer. De anslatte totale kostnadene for emisjonen/tilbudet, hvis det fullplasseres, er ca. EUR 80 000,00.
Kjgperne vil ikke bli belastet noen kostnader og skatter av utstederen i forbindelse med tilbudet.

Hvorfor utarbeides dette prospektet?

Aksjene tilbys for a gjgre det mulig for utstederen a forfglge sitt selskapsformal ytterligere og for a gke antallet
solcelleprosjekter knyttet til solcellekontrakter. Utstederen kan ogsa erverve aksjer i eller eiendeler i selskaper
som opererer i et komplementart eller lignende forretningsomrade. Slike oppkjgp kan finansieres med
inntektene fra tiloudet av aksjene.



PODSUMOWANIE PROSPEKTU

Sekcja a) Wprowadzenie, zawierajace ostrzezenia

Opis papieréw wartosciowych:

Oferta publiczna obejmuje 10'000'000 istniejgcych akcji imiennych o wartosci nominalnej 0,01 CHF kazda
(Sttickaktien) (ISIN: LI1218335159) w Sun Contracting AG ("Akcje Sprzedawane"). Kapitat zaktadowy wynosi
1'000'000,- CHF.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe emitenta i osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym:

Emitentem jest Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG", "Spétka"
lub "Emitent"), identyfikator osoby prawnej ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, numer telefonu: +41 44 551 00
40, strona internetowa: www.sun-contracting.com.

Tozsamosc i dane kontaktowe witasciwego organu zatwierdzajacego prospekt emisyjny:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefon:
+423 236 72 38, Fax: +423 236 72 38, E-Mail: info@fma-Ii.li.

Data zatwierdzenia prospektu emisyjnego: 26.04.2023.

Ostrzezenia:

Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w papiery
wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze straci¢ catos¢
lub czes$¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wniesienia do sgdu roszczenia zwigzanego z informacjami
zawartymi w prospekcie emisyjnym, zgodnie z prawem krajowym powodowy inwestor moze by¢ zobowigzany
do poniesienia kosztéw ttumaczenia prospektu emisyjnego przed wszczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy jedynie oséb, ktére przedstawity podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, ale
tylko w przypadku gdy podsumowanie wprowadza w bfad, jest niedoktadne lub niespdjne w zestawieniu z
pozostatymi czesciami prospektu emisyjnego lub gdy nie przedstawia w zestawieniu z pozostatymi czesciami
prospektu emisyjnego kluczowych informacji majgcych na celu pomoc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w
takie papiery wartosciowe.

Sekcja b) Najwazniejsze informacje o emitencie

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Emitentem papieréw wartosciowych jest Sun Contracting AG z siedzibg w Balzers, Liechtenstein pod numerem
FL-0002.555.661-3. Jego LEl to: 5299005WMQHXYP4C0O693. Spdtka podlega prawu Liechtensteinu. Emisja
nowych akcji, zasady dotyczace prospektu emisyjnego i inne srodki réwniez podlegajg temu samemu prawu.

W sktad Zarzadu Emitenta (Verwaltungsrat) wchodzg Andreas Pachinger i Markus Urmann. Faktycznym
wiascicielem Sun Contracting AG jest Andreas Pachinger.

Kontraktacja fotowoltaiczna" firmy Sun Contracting AG umozliwia korzystanie z systemu fotowoltaicznego bez
kosztéow inwestycyjnych. Kompletna instalacja PV jest instalowana na dachu klienta i obstugiwana przez Sun
Contracting AG.



Kluczowi dyrektorzy zarzadzajacy

Kluczowymi dyrektorami zarzgdzajgcymi Emitenta sg Markus Urmann i Andreas Pachinger, ktérzy sg cztonkami
zarzadu (Verwaltungsrat).

Biegty rewident

Grant Thornton AG (dawniej: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Ksiestwo
Liechtenstein (Revisionsstelle) jest aktualnym biegtym rewidentem Emitenta. Sprawozdania finansowe Emitenta
za lata obrotowe, ktére zakonczyty sie odpowiednio w dniu 31 grudnia 2019 r., w dniu 31 grudnia 2020 r. oraz w
dniu 31 grudnia 2021 r. zostaty zbadane przez Grant Thornton AG.

Jakie sg najwazniejsze informacje finansowe dotyczace emitenta?

Kluczowe informacje finansowe pochodzg ze sprawozdan finansowych Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 r., na
dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r., ktére zostaty sporzgdzone zgodnie z ustawg o osobach
i spotkach Ksiestwa Liechtensteinu ("PGR") oraz z ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdania finansowego Emitenta na dzien 31
grudnia 2018 roku, poniewaz bieglty rewident nie byt w stanie oceni¢ Sciggalnosci naleznosci w kwocie
1.062.266,78 EUR oraz ocenic¢ Sciggalnosci aktywdw finansowych w kwocie 8.614.000,00 EUR. Biegty rewident
wydat rdwniez opinie z zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdania finansowego Emitenta na dzierr 31 grudnia
2019 roku, poniewaz biegty rewident nie byt w stanie oceni¢ odzyskiwalnosci aktywow finansowych w kwocie
8.614.000,00 EUR. Ponadto biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdania
finansowego Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 r., poniewaz biegty rewident nie byt w stanie ocenic
odzyskiwalnosci aktywow finansowych w kwocie 6.764.000,00 EUR. Biegly rewident wydat rowniez opinie z
zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdania finansowego Emitenta na dzien 31 grudnia 2021 r., poniewaz
biegty rewident nie byt w stanie oceni¢ odzyskiwalnosci aktywéw finansowych w kwocie 6.764.000,00 EUR oraz
naleznosci w kwocie 6.445.147,53 EUR.

W odniesieniu do lat obrotowych 2018, 2019, 2020 i 2021 biegly rewident zauwazyt, ze roczne sprawozdania
finansowe za wszystkie te lata nie zostaty przedtozone walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia w terminie
szesciu miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego. Zrédto informacji: roczne sprawozdania finansowe Emitenta
na dzien 31 grudnia 2019 r., na dzier 31 grudnia 2020 r., na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia
2022 r. Ponizej przedstawiono saldo na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r:

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r., 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r.



Bilans (w EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Aktywa

A. Aktywa trwate

I. Inwestycje finansowe

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Nieruchomosci ruchome

18,893.53

21,837.97

24,782.41

111. Nieruchomosci

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Wartosci niematerialne i prawne

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Aktywa trwate ogétem

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Aktywa obrotowe

1.026,644.80

123,313.79

1. Naleznosci

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Salda bankowe, salda zyro | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
pocztowych, czeki i gotdwka w kasie
C. Rozliczenia miedzyokresowe | 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

kosztow

Aktywa obrotowe ogétem

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Aktywa ogoétem

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Zobowigzania

A. Kapitat wtasny

|. Objety kapitat zaktadowy 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
Il. Rezerwy prawne 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Przeniesiony zysk -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Zysk za rok (+Zysk/Strata) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Kapitat wtasny ogotem 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Dtugi
B. Pasywa 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Przychody przysztych okreséw

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Postanowienia

1,740.00

70,000.00

Zadtuzenie ogotem

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Pasywa ogétem

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Rachunek zyskow i strat 01/01/2022 do 31/12/2022 01/01/2021 do | 01/01/2020 do 31/12/2020
31/12/2021

(w EUR)

Sprzedaz netto 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

Koszty materiatéw/ustug -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85

Zysk brutto -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02

Wydatki na personel -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71

Pozostate koszty operacyjne -3,965,477.80 -3,318,061.27 -1,895,127.79

Amortyzacja, korekty -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Przychody z tytutu udziatéow | - 0,00 185,000.00

kapitatowych

Odsetki i podobne wydatki -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Odsetki i podobne dochody 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Wynik na zwyktej dziatalnosci 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

gospodarczej

Podatki zaptacone - -8,402.70 -71,151.55

Zysk za rok (+zysk/strata) 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

Sprawozdanie z przeptywu S$rodkéw | 01/01/2022 do 31/12/2022 01/01/2021 do | 01/01/2020 do

pienieznych 31/12/2021 31/12/2020

(w EUR)

Zysk za rok 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ /- Wynik finansowy -5,845,033.53 0 0

Wynik przed odsetkami -5,242,991.28 0 0

+ Amortyzacja srodkow trwatych 896,528.99 455,239.99 0

+/- Zwiekszenie/zmniejszenie rezerw -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Zmniejszenie/zwiekszenie stanu 1,793,475.39 -22,999,287.60 -34,220,623.13
naleznosci i innych aktywéw
+/-  Zwiekszenie/zmniejszenie stanu -33,340,924.69 25,096,582.91 31,088,694.02

zobowigzan

= Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63




- Pfatnosci z tytutu inwestycji w | -1,802,511.39 0 0
rzeczowe aktywa trwate

- Ptatnosci za inwestycje w aktywa | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
finansowe
+ Wplywy ze zbycia aktywéw | O 1,000,000.00 31,568,550.45

finansowych

= Przeptywy pieniezne z dziatalnosci | -11,827,461.09 0 0
inwestycyjnej
+ Pfatnosci  dokonywane przez | O 0 0

akcjonariuszy

- Ptatnosci na rzecz akcjonariuszy 0 0 0

+ Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek | 356,888,647.43 0 0

-Ptatnosci na sptate pozyczek -309,606,427.55 0 0

= Przeptywy pieniezne z dziatalnosci | 47,282,219.88 0 0
finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41

poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
koniec okresu

Dane na dzien 31 grudnia 2022 roku nie zostaty jeszcze zbadane przez biegtego rewidenta.

Jakie sg kluczowe ryzyka, ktére sg specyficzne dla emitenta?

Czynnik ryzyka - Ryzyko obliczeniowe, planistyczne i finansowe zwigzane z rozwojem jego instalacji

fotowoltaicznych (Poziom ryzyka: $redni)

Z budowg i eksploatacjg systemow fotowoltaicznych wigzg sie szczegdlne ryzyka. Nalezg do nich ryzyka zwigzane
z planowaniem, finansowaniem, a w niektérych przypadkach takze z eksploatacjg. Emitent moze na przykfad
niewtasciwie zaplanowac¢ systemy fotowoltaiczne, ktére majg zosta¢ zbudowane dla poszczegdlnych klientow.
Moze to spowodowaé, ze klient nie bedzie otrzymywat pozgdanej ilosci energii lub ze dany dach, na ktérym
zamontowano system fotowoltaiczny, nie bedzie w stanie utrzymac ciezaru systemu fotowoltaicznego. Ponadto
Emitent jest narazony na ryzyko, ze btednie obliczy cene energii, ktéra ma by¢ indywidualnie uzgodniona z danym
klientem i ze w zwigzku z tym eksploatacja danej instalacji fotowoltaicznej stanie sie dla Emitenta nieoptacalna.
Ponadto mogg wystgpi¢ nieprzewidziane przeszkody i opdznienia w realizacji planowanych projektéw
fotowoltaicznych, ktére doprowadzg do znacznego wzrostu kosztéw projektu, nawet w przypadku prawidtowego
i profesjonalnego planowania i kosztorysowania. lJesli jedno lub wiecej z tych ryzyk zmaterializuje sie, moze to
mie¢ negatywny wptyw na aktywa netto, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Emitenta.

Czynnik ryzyka - Emitent posiada znaczne zadtuzenie wymagalne (Poziom ryzyka: sredni)

Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem w odniesieniu do sprawozdan finansowych Emitenta na dzien 31
grudnia 2018 r., na dzient 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. W odniesieniu do roku obrotowego,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2018 roku, biegty rewident nie byt w stanie ocenic¢ $ciggalnosci naleznosci w kwocie
1.062.266,78 EUR oraz ocenic $ciggalnosci aktywéw finansowych w kwocie 8.614.000,00 EUR. W odniesieniu do
roku obrotowego, ktoéry zakonczyt sie 31 grudnia 2019 roku, biegty rewident nie byt w stanie oceni¢ $ciggalnosci
aktywow finansowych w kwocie 8.614.000,00 EUR. W odniesieniu do roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia
2020 roku biegty rewident nie byt w stanie oceni¢ mozliwosci odzyskania aktywow finansowych w kwocie
6.764.000,00 EUR. W odniesieniu do roku obrotowego, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2021 roku, biegty rewident
nie byt w stanie oceni¢ mozliwosci odzyskania aktywoéw finansowych w kwocie 6.764.000,00 EUR oraz naleznosci



w kwocie 6.445.147,53 EUR. W odniesieniu do lat obrotowych 2018, 2019, 2020 2021 biegty rewident zauwazyt,
ze roczne sprawozdania finansowe za wszystkie te lata nie zostaty przedtozone walnemu zgromadzeniu do
zatwierdzenia w ciggu szesciu miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Zgodnie z jego ostatnim zbadanym sprawozdaniem finansowym na dzied 31 grudnia 2021 r., catkowite
zobowigzania Emitenta wynoszg 81.975.023,44 EUR (2020 r.: 58.959.415,90 EUR; 2019 r.: 27.189.572,40 EUR;
2018 r.: 13.874.875,12 EUR), catkowite zadtuzenie wynosi 81.322.907,49 EUR. W zwigzku z tym jego finansowe
wyposazenie, stosunek dtugu do kapitatu wtasnego, jest bardzo wysoki. Ze wzgledu na to zadtuzenie finansowe
Emitent jest bardziej wrazliwy na zmiany zysku operacyjnego, poniewaz roczny dochdd (zysk operacyjny) musi
by¢ czesciowo przeznaczony na zaspokojenie roszczen posiadaczy diugdw. Emitent i dziatajgce Spoétki Grupy
opierajg sie i muszg opiera¢ sie na finansowaniu za pomocga finansowania dtuznego jako istotnego zrddta
ptynnosci w celu finansowania rozwoju swojej dziatalnosci.

Sekcja c) Podstawowe informacje o papierach wartosciowych

Jakie s3 gtowne cechy papieréw wartosciowych?
Akcje sg akcjami imiennymi o wartosci nominalnej 0,01 CHF kazda (Stickaktien) spétki Sun Contracting AG.
Miedzynarodowy numer identyfikacyjny papieréow wartosciowych (ISIN LI1218335159) akcji:

Akcje nie majg terminu wykupu i s3 emitowane w CHF. Akcje sg w petni uprawnione do dywidendy od 1 stycznia
2023 roku. Akcje uczestniczg w ewentualnych wptywach z likwidacji proporcjonalnie do ich arytmetycznego
udziatu w kapitale zaktadowym.

Dywidenda moze byé wyptacona wytgcznie z zysku bilansowego wykazanego w rocznym sprawozdaniu
finansowym Spétki. W przesztosci Emitent nie wyptacat dywidendy. Przy ewentualnej wyptacie dywidendy w
przysztosci bedzie brany pod uwage interes akcjonariuszy oraz ogdélna sytuacja spofki.

Sun Contracting AG posiada 10 % wtasnych akcji po tym, jak 12 paZdziernika 2022 roku przeniesiono na nig
kolejne 9.000.000 akcji. Te 10 % przeznaczone jest do sprzedazy w ramach oferty publicznej. Obowigzuje rejestr
akcji w zatgczniku.

Gdzie beda notowane papiery wartosciowe?
Strona internetowa, na ktérej inwestorzy moga naby¢ akcje to: www.sun-contracting.com.

Emitent nie zamierza sktadac¢ wniosku o notowanie akcji na Rynku Regulowanym (zgodnie z definicjg w art. 4 ust.
1 pkt 21 MIFID Il), Wielostronnej Platformie Obrotu lub MTF (zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 22 MiFID Il),
Zorganizowanej Platformie Obrotu lub OTF (zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 23 MiFID Il) ani w zadnym innym
systemie obrotu.

Jakie s3 kluczowe ryzyka, ktore s3 specyficzne dla papieréw wartosciowych?

Ryzyko dla akcjonariuszy jako inwestoréow w Emitenta - ryzyko niewykonania zobowigzania (Poziom ryzyka:

sredni)

Inwestycja w akcje wigze sie z podjeciem ryzyka niewykonania zobowigzania przez Emitenta. Akcje s3
denominowane w CHF (frank szwajcarski) i ptatnosci zwigzane z akcjami, w tym odsetki, bedg dokonywane w
CHF.

Z drugiej strony Emitent i dziatajgce Spotki Grupy prowadzg dziatalno$¢ gtdwnie w krajach cztonkowskich
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, gdzie walutg krajowg jest Euro. Bilanse Spotek Grupy sg sporzadzane,
wystawiane i publikowane w euro. Obliczenia Spétek Grupy dokonywane sg w Euro. Aktywa Spotek Grupy sa
wyceniane w Euro. Przychody, ktore majg by¢ generowane przez Spoétki Grupy sg i bedg w przewazajgcej mierze



w euro. W zwigzku z tym Emitent jest narazony na ryzyko wzrostu wartosci CHF w stosunku do Euro. W takim
przypadku wzrosnie rowniez obcigzenie dtugiem z tytutu akcji, ktére s3 denominowane w CHF.

Akcje moga nie by¢ odpowiednia inwestycjg dla inwestoréw (Poziom ryzyka: sredni)

Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji inwestycyjnej,
biorgc pod uwage

z uwzglednieniem ich wiedzy, doswiadczenia, sytuacji finansowej i celdéw inwestycyjnych (w tym tolerancji
ryzyka).

Sekcja d) Kluczowe informacje dotyczace publicznej oferty papieréw wartosciowych

Na jakich warunkach i w jakim harmonogramie moge inwestowa¢ w ten papier wartosciowy?

Oferta dotyczy 10'000'000 akcji, bedacych akcjami imiennymi Spotki pochodzacymi z zasobdw samej spotki
("Akcjonariusz Sprzedajacy"), kazda o wartosci nominalnej 0,01 CHF i z petnym prawem do dywidendy od 1
stycznia 2023 r. tgczna wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 1.000.000 CHF i dzieli sie na 10.000.000 akcji
imiennych po 0,01 CHF kazda. Akcje Sprzedawane beda oferowane publicznie w obszarze europejskim, w
szczegolnosci w Belgii, Butgarii, Danii, Niemczech , Estonii, Finlandii, Norwegia, Francji, Grecji, Irlandii, Wtoszech,
Chorwacji, totwie, Litwie, Luksemburgu, Malcie, Holandii, Austrii, Polsce, Portugalii, Rumunii, Szwec;ji, Stowacji,
Stowenii, Hiszpanii, Czechach, Cyprze, a ponadto w regionie Liechtensteinu i Szwajcarii.

Poniewaz oferta publiczna jest jedynie plasowaniem istniejgcych akcji przez Akcjonariusza Sprzedajgcego, nie
spowoduje ona rozwodnienia udziatu, a tym samym prawa gtosu dotychczasowych akcjonariuszy. Szacowany
catkowity koszt emisji/oferty wynosi okoto 80'000,00 EUR przy zatozeniu petnego plasowania. Nabywcy nie beda
obcigzani przez Emitenta zadnymi kosztami i podatkami w zwigzku z oferta.

Dlaczego powstaje ten Prospekt?

Oferta udziatéw jest sktadana w celu umozliwienia Emitentowi dalszej realizacji celu korporacyjnego oraz
zwiekszenia liczby projektow fotowoltaicznych w zwigzku z Kontraktacjg Fotowoltaiczng. Emitent moze réwniez
nabywac udziaty lub aktywa od spétek, ktére prowadzg dziatalnos¢ uzupetniajacg lub w tej samej branzy. Takie
nabycia mogg by¢ finansowane z wptywdw, ktdre zostang zebrane z o ffer akcji.



RESUMO DO PROSPECTO

Secgao a) Introdugdo, contendo avisos

Descri¢do dos titulos:

A oferta publica compreende 10'000'000 acg¢Ges registadas existentes com valor nominal de CHF 0,01 por ac¢do
(Sttickaktien) (ISIN: LI1218335159) em Sun Contracting AG ("Sale Shares"). O capital social ascende a CHF
1'000'000.-.

N

Identidade e contactos do emitente e da pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado

regulamentado:

O emissor é a Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG", "Company"
ou "Issuer"), identificador da entidade juridica ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, niumero de telefone: +41 44
551 00 40, website: www.sun-contracting.com.

Identidade e dados de contacto da autoridade competente que aprova o prospecto:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefone:
+423 236 72 38, Fax: +423 236 72 38, E-Mail: info@fma-Ii.li.

Data de aprovacao do prospecto: 26.04.2023.

Avisos:

O resumo deve ser lido como uma introdugdo ao Prospecto. Qualquer decisdo de investimento nos titulos deve
ser baseada numa consideracdo do Prospecto como um todo pelo investidor. O investidor pode perder todo ou
parte do capital investido. Quando uma queixa relativa a informag¢do contida num prospecto é apresentada em
tribunal, o investidor queixoso poderd, ao abrigo da legislacdo nacional, ter de suportar os custos de tradugdo
do prospecto antes de se iniciar o processo judicial. A responsabilidade civil apenas se aplica as pessoas que
apresentaram o sumario, incluindo qualquer tradu¢do do mesmo, mas apenas quando o sumario for enganoso,
inexacto ou inconsistente, quando lido juntamente com as outras partes do prospecto, ou quando nao fornecer,
guando lido juntamente com as outras partes do prospecto, informa¢des fundamentais para ajudar os
investidores quando se trata de considerar se devem investir em tais titulos.

Secc¢do b) Informagdes fundamentais sobre o emissor

Quem é o Emitente dos titulos?

O Emissor dos titulos é a Sun Contracting AG com a sua sede social em Balzers, Liechtenstein sob FL-
0002.555.661-3. A sua LEI é: 5299005WMQHXYP4C0O693. A empresa é regida pela lei do Liechtenstein. A emissdo
de novas acg¢des, as regras para o prospecto e outras medidas estdo também sujeitas a mesma lei.

O Conselho de Administracdo do Emissor (Verwaltungsrat) é composto por Andreas Pachinger e Markus Urmann.
O proprietdrio beneficiario da Sun Contracting AG é Andreas Pachinger.

A "contratacgdo fotovoltaica" da Sun Contracting AG permite a utilizagdo de um sistema fotovoltaico sem custos
de investimento. O sistema fotovoltaico completo é instalado na area do telhado do cliente e operado pela Sun
Contracting AG.



Principais directores administrativos

Os principais directores-gerais do Emissor sdo Markus Urmann e Andreas Pachinger, ambos membros do
conselho de administracdo (Verwaltungsrat).

Revisor oficial de contas

Grant Thornton AG (anteriormente: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Principado do Liechtenstein (Revisionsstelle) é o actual revisor oficial de contas da Emissora. As demonstracdes
financeiras do Emitente para os exercicios financeiros, que terminaram em 31 de Dezembro de 2019, em 31 de
Dezembro de 2020 e em 31 de Dezembro de 2021 respectivamente, foram auditadas pela Grant Thornton AG.

Qual é a informagdo financeira chave sobre o emitente?

A informacao financeira chave deriva das demonstrac¢des financeiras do Emitente em 31 de Dezembro de 2022,
em 31 de Dezembro de 2021 e em 31 de Dezembro de 2020, que foram preparadas de acordo com a Lei das
Pessoas e Sociedades do Principado do Liechtenstein ("PGR") e com principios contabilisticos geralmente aceites.

O revisor oficial de contas emitiu um parecer de auditoria qualificado em relagdo as demonstragées financeiras
do Emitente em 31 de Dezembro de 2018, porque o auditor ndo pdde avaliar a cobrabilidade dos créditos no
montante de EUR 1.062.266,78 e avaliar a recuperabilidade dos activos financeiros no montante de EUR
8.614.000,00. O revisor oficial de contas também emitiu um parecer de auditoria qualificado em relagdo as
demonstracgdes financeiras do Emitente em 31 de Dezembro de 2019, porque o auditor ndo pdéde avaliar a
recuperabilidade dos activos financeiros no montante de EUR 8.614.000,00. Além disso, o revisor oficial de
contas emitiu um parecer de auditoria qualificado em relagdo as demonstragGes financeiras do Emitente em 31
de Dezembro de 2020, porque o auditor ndo péde avaliar a recuperabilidade dos activos financeiros no montante
de EUR 6.764.000,00. O revisor oficial de contas também emitiu um parecer de auditoria qualificado em relacado
as demonstracdes financeiras do Emitente em 31 de Dezembro de 2021, porque o auditor ndo pode avaliar a
recuperabilidade dos activos financeiros no montante de EUR 6.764.000,00 e dos créditos no montante de EUR
6.445.147,53.

Em relacdo aos exercicios financeiros de 2018, 2019, 2020 e 2021, o auditor observou que as demonstracdes
financeiras anuais para todos esses anos ndo foram submetidas a aprovagao da assembleia geral no prazo de seis
meses apos o final do exercicio financeiro. Fonte das seguintes informagdes: demonstragGes financeiras anuais
do Emitente em 31 de Dezembro de 2019, em 31 de Dezembro de 2020, em 31 de Dezembro de 2021 e em 31
de Dezembro de 2022. O saldo em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 é apresentado abaixo:

Saldo em 31 de Dezembro de 2022, 31 de Dezembro de 2021 e Dezembro de 2020



Balango (em euros)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Bens

A. Bens Fixos

1. Investimentos financeiros

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Bens méveis

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l Propriedades inamoviveis

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Bens intangiveis

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Total de activos fixos

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Patrimdnio corrente

1.026,644.80

123,313.79

1. Contas a receber

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Saldos bancarios, saldos de | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
transferéncias postais, cheques e

dinheiro em caixa

C. Despesas pré-pagas 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Activos Correntes Totais

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Activo total

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Obrigagées

A. Capital Proprio

I. Capital Social subscrito 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. Reservas legais 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Transporte de lucros -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Lucro do Ano (+Profit/-Loss) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Total do Capital Préprio 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
As dividas
B. Obrigagdes 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Rendimento diferido

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. DisposicGes

1,740.00

70,000.00

Dividas totais

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Responsabilidades totais

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Declaragdo de rendimentos 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021a31/12/2021 | 01/01/2020a31/12/2020
(em euros)

Vendas liquidas 2,587,818.89 6,979,749.36 5,329,684.87

Custos de material/servigos -2.910,300.54 -2,417,629.79 -1,349,434.85

Lucro bruto -322,481.65 4,562,119.57 3,980,250.02

Despesas de pessoal -58,502.84 -132,912.14 -30,894.71

Outras despesas de -3,965,477.80 -3,318,061.27 -1,895,127.79

funcionamento

Depreciagdo, ajustes -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11
Rendimento das participagdes - 0,00 185,000.00
Interesses e despesas similares -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99
Juros e rendimentos similares 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61
Resultado de actividades | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03
comerciais normais

Impostos pagos - -8,402.70 -71,151.55
Lucro do ano (+ lucro/perda) 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

Demonstragdo dos fluxos de caixa 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a | 01/01/2020
31/12/2021 31/12/2020

(em euros)

Lucro do ano 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ /- Resultado financeiro -5,845,033.53 0 0

Resultado antes de Interesse -5,242,991.28 0 0

+ Depreciagdo sobre bens fixos 896,528.99 455,239.99 0

+/- Aumento/diminuicdo das provisdes -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Diminuigdo/crescimento de créditos
e outros activos

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Aumento/Diminui¢3o do passivo

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Fluxo de caixa das actividades | -35,895,651.59 471,559.93 -2,450,779.63
operacionais
- Pagamentos para investimentos em -1,802,511.39 0 0

bens imoveis, instalagdes e
equipamento




- Pagamentos para investimentos em -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
activos financeiros

+ Produto das cessdes de activos | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
financeiros
= Fluxo de caixa das actividades de | -11,827,461.09 0 0

investimento

+ Pagamentos pelos accionistas 0 0 0
- Pagamentos aos accionistas 0 0 0
+ Produto da contracgdo de | 356,888,647.43 0 0

empréstimos

-Pagamentos para o reembolso de | -309,606,427.55 0 0
empréstimos

= Fluxo de caixa das actividades de | 47,282,219.88 0 0
financiamento

Caixa e equivalentes de caixa no inicio 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no finaldo | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
periodo

Os numeros de 31 de Dezembro de 2022 ainda ndo foram auditados.

Quais sdo os principais riscos que sao especificos do emissor?

Factor de risco - Calculo, planeamento e financiamento dos riscos associados ao desenvolvimento das suas

centrais fotovoltaicas (Nivel de risco: médio)

Existem riscos especiais associados a constru¢do e operagdo de sistemas fotovoltaicos. Estes incluem
planeamento, financiamento e, em alguns casos, riscos operacionais. O Emissor poderia, por exemplo, planear
de forma inadequada os sistemas fotovoltaicos a serem construidos para os respectivos clientes. Isto pode
resultar em que o cliente ndo receba a quantidade de energia desejada ou que o respectivo telhado sobre o qual
o sistema fotovoltaico é montado seja estaticamente insuficiente para suportar o peso do sistema fotovoltaico.
Além disso, o Emissor esta exposto ao risco de calcular incorrectamente o prego da energia a ser acordado
individualmente com o respectivo cliente e de o funcionamento do respectivo sistema fotovoltaico se tornar ndo
rentdvel para o Emissor como resultado disso. Além disso, podem ocorrer obstdculos inesperados e atrasos na
implementagdo dos projectos fotovoltaicos planeados e levar a um aumento significativo dos custos do projecto,
mesmo no caso de planeamento e custos adequados e profissionais. Se um ou mais destes riscos se
materializarem, isto pode ter um impacto negativo no patriménio liquido, posicdo financeira e resultados das
operagdes do Emitente.

Factor de risco - O Emitente tem um endividamento significativo pendente (Nivel de risco: médio)

O revisor oficial de contas emitiu pareceres de auditoria qualificados relativamente as demonstracdes financeiras
do Emitente em 31 de Dezembro de 2018, em 31 de Dezembro de 2019 e em 31 de Dezembro de 2020. Em
relacdo ao exercicio financeiro que terminou em 31 de Dezembro de 2018, o auditor ndo pdde avaliar a
cobrabilidade dos créditos no montante de EUR 1.062.266,78 e avaliar a recuperabilidade dos activos financeiros
no montante de EUR 8.614.000,00. Em relagdo ao exercicio financeiro que terminou em 31 de Dezembro de
2019, o revisor oficial de contas ndo pode avaliar a recuperabilidade dos activos financeiros no montante de EUR
8.614.000,00. Em relagdo ao exercicio financeiro que terminou a 31 de Dezembro de 2020, o revisor oficial de
contas nao pode avaliar a recuperabilidade dos activos financeiros no montante de EUR 6.764.000,00. Em relagdo
ao exercicio financeiro que terminou a 31 de Dezembro de 2021, o revisor oficial de contas ndo pdde avaliar a



recuperabilidade dos activos financeiros no montante de EUR 6.764.000,00 e dos créditos no montante de EUR
6.445.147,53. Relativamente aos exercicios financeiros de 2018, 2019, 2020 e 2021, o auditor verificou que as
demonstragdes financeiras anuais para todos esses anos nao foram submetidas a aprovacao da assembleia geral
no prazo de seis meses apos o final do exercicio financeiro.

De acordo com as suas Ultimas demonstragdes financeiras auditadas em 31 de Dezembro de 2021, o passivo
total do Emitente ascende a EUR 81.975.023,44 (2020: EUR 58.959.415,90; 2019: EUR 27.189.572,40; 2018: EUR
13.874.875,12), as dividas totais ascendem a EUR 81.322.907,49. Assim, a sua engrenagem financeira, o racio
divida/capital proprio, é muito elevado. Como resultado desta alavancagem financeira, o Emitente é mais
sensivel a alteragdes no lucro operacional, porque o rendimento anual (lucro operacional) tem de ser
parcialmente dedicado a honrar os créditos dos detentores de dividas. O Emitente e as Companhias do Grupo
Operacional dependem e tém de depender do financiamento através do financiamento da divida como fonte
material de liquidez para financiar a expansdo do seu negdcio.

Seccdo c) Informagdo chave sobre os titulos

Quais sao as principais caracteristicas dos titulos?
As acgOes sdo acgoes registadas com valor nominal de CHF 0,01 por acgdo (Stlickaktien) da Sun Contracting AG.
Numero Internacional de Identificagdo de Titulos (ISIN LI1218335159) das acgdes:

As ac¢bes ndo tém prazo e sdo emitidas em CHF. As ac¢bes tém pleno direito a dividendos a partir de 1 de Janeiro
de 2023. As acg¢Oes participam em qualquer lucro de liquidagdo na proporgao da sua quota aritmética do capital
social.

Os dividendos s6 podem ser pagos a partir do lucro do balancgo, tal como indicado nas demonstragdes financeiras
anuais da Empresa. No passado, nenhum dividendo era pago pelo Emitente. Em qualquer pagamento futuro de
dividendos, os interesses dos accionistas e a situagdo geral da empresa serdo tidos em conta.

A Sun Contracting AG detém 10 % das suas proprias acgdes ap0ds a transferéncia de mais 9.000.000 acg¢des a 12
de Outubro de 2022. Os 10 % destinam-se a venda como parte da oferta publica. Aplica-se o registo de ac¢bes
constante do anexo.

Onde serdo negociados os titulos?
O website onde os investidores podem adquirir as ac¢des é: www.sun-contracting.com.

O Emitente ndo pretende apresentar uma moc¢do para que as acgdes sejam cotadas num Mercado
Regulamentado (tal como definido no Artigo 4 n? 1 item 21 da MIFID Il), uma Facilidade de Negocia¢do
Multilateral ou MTF (tal como definido no Artigo 4 n2 1 item 22 da MIFID Il), uma Facilidade de Negociacdo
Organizada ou OTF (tal como definido no Artigo 4 n2 1 item 23 da MiIFID Il) ou qualquer outra plataforma de
negociagao.

Quais sao os principais riscos que sdo especificos dos titulos?

Riscos para os accionistas como investidores no Emitente - risco de incumprimento (Nivel de risco: médio)

Um investimento nas ac¢des implica a assung¢do de um risco de incumprimento por parte do Emissor. As ac¢des
sdo denominadas em CHF (franco suico) e os pagamentos relacionados com as ac¢ées, incluindo os juros, serdo
efectuados em CHF.

Por outro lado, o Emitente e as empresas do grupo operativo sdo predominantemente activas nos estados
membros do Espag¢o Econdmico Europeu, onde a moeda nacional é o Euro. Os balangos das Empresas do Grupo
sdo estabelecidos, emitidos e publicados em Euro. Os calculos das Empresas do Grupo sdo feitos em Euro. Os



activos das Empresas do Grupo sdo avaliados em Euro. As receitas a serem geradas pelas Empresas do Grupo sdao
e serdo predominantemente em Euro. Consequentemente, o Emitente estd exposto ao risco de que o CHF
aumente de valor em comparagdo com o Euro. Nesse caso, o 6nus da divida de acordo com as ac¢des, que sdo
denominadas em CHF, aumentara da mesma forma.

As ac¢des podem ndo ser um investimento adequado para os investidores (Nivel de risco: médio)

Recomenda-se aos potenciais investidores que procurem aconselhamento individual antes de tomarem uma
decisdo de investimento, tomando

tendo em conta os seus conhecimentos, experiéncia, situagdo financeira e objectivos de investimento (incluindo
a tolerancia ao risco).

Seccdo d) Informag6es fundamentais sobre a oferta de valores mobiliarios ao publico

Em que condig¢des e horarios posso investir nesta seguranga?

Esta oferta diz respeito a 10'000'000 acgGes, sendo ac¢Ges nominativas da prépria empresa ("Accionista
Vendedor"), cada uma representando um valor nominal de CHF 0,01 por acc¢do e com plenos direitos a dividendos
a partir de 1 de Janeiro de 2023. O montante total do capital social é de CHF 1.000.000 e esta dividido em
10.000.000 de ac¢des nominativas a CHF 0,01 cada. As Ac¢bes de Venda serdo oferecidas ao publico no espaco
europeu, especialmente na Bélgica, Bulgaria, Dinamarca, Alemanha, Estdnia, Finlandia, Noruega,Franca, Grécia,
Irlanda, Italia, Croacia, Letdnia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Austria, Poldnia, Portugal, Roménia,
Suécia, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Republica Checa, Chipre e, além disso, na regido do Liechtenstein e Suica.

Como a oferta publica é meramente uma colocagao de acg¢des existentes pelo Accionista Vendedor, ndo resultara
em qualquer diluigdo da participacdo e, portanto, também do direito de voto dos accionistas existentes. O custo
total estimado da emissdo/oferta é de aproximadamente 80'000,00 euros, assumindo a colocagdo completa. Os
compradores ndo serdo cobrados quaisquer despesas e impostos pelo Emitente em relagdo a oferta.

Porque é que este Prospecto estd a ser produzido?

A oferta das acgGes esta a ser feita para permitir ao Emitente prosseguir o seu objectivo empresarial e aumentar
o0 numero de projectos fotovoltaicos relacionados com a Contrata¢do Fotovoltaica. O Emitente pode também
adquirir acgdes ou activos de empresas que operam num negdcio complementar ou no mesmo negdcio. Tais
aquisicdes podem ser financiadas com as receitas a serem colectadas a partir da o ffer das acgGes.



REZUMAT AL PROSPECTULUI

Sectiunea a) Introducere, care contine avertismente

Descrierea valorilor mobiliare:

Oferta publica cuprinde 10'000'000'000 de actiuni nominative existente cu o valoare nominald de 0,01 CHF pe
actiune (Stiickaktien) (ISIN: LI1218335159) in Sun Contracting AG ("Actiuni de vanzare"). Capitalul social se ridica
la 1'000'000.- CHF.

Identitatea si datele de contact ale emitentului si ale persoanei care solicita admiterea la tranzactionare pe o

piata reglementata:

Emitentul este Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG",
"Societate" sau "Emitent"), identificator de entitate juridica ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, numar de
telefon: +41 44 551 551 00 40, website: www.sun-contracting.com.

Identitatea si datele de contact ale autoritatii competente care aproba prospectul:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefon:
+423 236 72 72 38, fax: +423 236 72 72 38, e-mail: info@fma-li.li.

Data aprobarii prospectului: 26.04.2023.

Avertismente:

Rezumatul trebuie citit ca o introducere la prospect. Orice decizie de a investi in valori mobiliare trebuie sa se
bazeze pe o analiza a Prospectului in ansamblul sau de catre investitor. Investitorul ar putea pierde total sau
partial capitalul investit. n cazul in care o actiune referitoare la informatiile continute intr-un prospect este
inaintata unei instante, investitorul reclamant ar putea, in conformitate cu legislatia nationala, sa fie nevoit sa
suporte costurile de traducere a prospectului inainte de initierea procedurilor judiciare. Raspunderea civila
revine numai acelor persoane care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numaiin cazul
in care rezumatul este Tnseldtor, inexact sau incoerent, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale
prospectului, sau atunci cand nu furnizeaza, atunci cand este citit Tmpreuna cu celelalte parti ale prospectului,
informatii esentiale pentru a ajuta investitorii atunci cand se gandesc daca sa investeasca sau nu in astfel de
valori mobiliare.

Sectiunea b) Informatii cheie despre emitent

Cine este emitentul valorilor mobiliare?

Emitentul valorilor mobiliare este Sun Contracting AG, cu sediul social in Balzers, Liechtenstein, sub numarul FL-
0002.555.661-3. LEl-ul sdu este: 5299005WMQHXYP4C0O693. Societatea este guvernata de legislatia din
Liechtenstein. Emiterea de noi actiuni, normele privind prospectul si alte masuri se supun, de asemenea, aceleiasi
legi.

Consiliul de administratie al emitentului (Verwaltungsrat) este format din Andreas Pachinger si Markus Urmann.
Proprietarul efectiv al Sun Contracting AG este Andreas Pachinger.

"Contractul fotovoltaic" al Sun Contracting AG permite utilizarea unui sistem fotovoltaic fara costuri de investitie.
Sistemul fotovoltaic complet este instalat pe acoperisul clientului si este operat de Sun Contracting AG.



Principalii directori generali

Principalii directori generali ai emitentului sunt Markus Urmann si Andreas Pachinger, ambii membri ai consiliului
de administratie (Verwaltungsrat).

Auditorul statutar

Grant Thornton AG (anterior: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principatul
Liechtenstein (Revisionsstelle) este actualul auditor statutar al Emitentului. Situatiile financiare ale Emitentului
pentru exercitiile financiare, care s-au incheiat la 31 decembrie 2019, la 31 decembrie 2020 si, respectiv, la 31
decembrie 2021, au fost auditate de Grant Thornton AG.

Care sunt principalele informatii financiare referitoare la emitent?

Informatiile financiare cheie sunt derivate din situatiile financiare ale Emitentului la 31 decembrie 2022, la 31
decembrie 2021 si la 31 decembrie 2020, care au fost intocmite in conformitate cu Legea privind persoanele si
societatile din Principatul Liechtenstein ("PGR") si cu principiile contabile general acceptate.

Auditorul statutar a emis o opinie de audit cu rezerve in ceea ce priveste situatiile financiare ale Emitentului la
31 decembrie 2018, deoarece auditorul nu a putut sa evalueze gradul de exigibilitate a creantelor in valoare de
1 062 266,78 EUR si sd evalueze gradul de recuperare a activelor financiare in valoare de 8 614 000,00 EUR.
Auditorul statutar a emis, de asemenea, o opinie de audit cu rezerve cu privire la situatiile financiare ale
Emitentului la 31 decembrie 2019, deoarece auditorul nu a putut sa evalueze recuperabilitatea activelor
financiare in valoare de 8 614 000,00 EUR. in plus, auditorul statutar a emis o opinie de audit cu rezerve in ceea
ce priveste situatiile financiare ale Emitentului la 31 decembrie 2020, deoarece auditorul nu a putut evalua
posibilitatea de recuperare a activelor financiare in valoare de 6 764 000,00 EUR. Auditorul statutar a emis, de
asemenea, o opinie de audit cu rezerve cu privire la situatiile financiare ale Emitentului la 31 decembrie 2021,
deoarece auditorul nu a putut evalua posibilitatea de recuperare a activelor financiare in valoare de 6 764 000,00
EUR si a creantelor in valoare de 6 445 147,53 EUR.

Tn ceea ce priveste exercitiile financiare 2018, 2019, 2020 si 2021, auditorul a constatat c§ situatiile financiare
anuale pentru toti acesti ani nu au fost supuse aprobarii adunarii generale in termen de sase luni de la incheierea
exercitiului financiar. Sursa urmatoarelor informatii: situatiile financiare anuale ale Emitentului la 31 decembrie
2019, la 31 decembrie 2020, la 31 decembrie 2021 si la 31 decembrie 2022. Soldul la data de 31 decembrie 2022
si la data de 31 decembrie 2021 este prezentat mai jos:

Sold la 31 decembrie 2022, 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020



Bilant (in EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Active

A. Active fixe

1. Investitii financiare

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Bunuri mobile

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l. Bunuri imobile

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Imobilizari necorporale

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Total active fixe

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Activele curente

1.026,644.80

123,313.79

|. Creante

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il.  Soldurile bancare, soldurile | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
conturilor  postale, cecurile si

numerarul in mana

C. Cheltuieli platite in avans 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Total active curente

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Activele totale

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Datorii

A. Capitalurile proprii ale
actionarilor

|. Capital social subscris 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. Rezervele legale 90,000.00 90,000.00 57,000.00
111. Profit reportat -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Profitul exercitiului (+Profit/ 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Pierdere)

Total capitaluri proprii 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Datorii
B. Datorii 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Venituri amanate

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Dispozitii

1,740.00

70,000.00

Total datorii

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Total pasive

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Contul de profit si pierdere

01/01/2022
31/12/2022

pana

la

01/01/2021 p

>
De
)

n,

31/12/2021

01/01/2020 p

O
D

n

31/12/2020

(in EUR)

Vanzari nete

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

Costurile
materialelor/serviciilor

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Profit brut

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Cheltuieli de personal

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Alte cheltuieli de exploatare

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Amortizdri, ajustari -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Venituri din participatii - 0,00 185,000.00

Dobanzi si cheltuieli similare -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Dobanzi si venituri similare 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Rezultatul din  activitatile | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

comerciale obisnuite

Impozite platite - -8,402.70 -71,151.55

Profitul exercitiului | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+profit/pierdere)

Situatia fluxurilor de numerar 01/01/2022 pana la | 01/01/2021 pénd la | 01/01/2020 péana la
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

(in EUR)

Profitul anului 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ / - Rezultatul financiar -5,845,033.53 0 0

Rezultatul inainte de dobanzi -5,242,991.28 0 0

+ Amortizarea mijloacelor fixe 896,528.99 455,239.99 0

+/- Majorarea/diminuarea -1,740 -68,260.00 30,000.00

provizioanelor

+/- Diminuarea/cresterea creantelor si
a altor active

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Cresterea/diminuarea pasivelor

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Fluxul de numerar din activitdti de
exploatare

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63




- Plati pentru investitii in imobilizari | -1,802,511.39 0 0

corporale

- PI3ti pentru investitii Tn active | -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
financiare

+ Tincasari din cedarea de active | O 1,000,000.00 31,568,550.45
financiare

= Flux de numerar din activitati de | -11,827,461.09 0 0

investitii

+ Plati efectuate de actionari 0 0 0

- Plati catre actionari 0 0 0

+ TIncasdri din contractarea de | 356,888,647.43 0 0
imprumuturi

-Platile pentru rambursarea | -309,606,427.55 0 0

imprumuturilor

= Flux de numerar din activitati de | 47,282,219.88 0 0
finantare
Numerar si echivalente de numerar la 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41

inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
sfarsitul perioadei

Cifrele de la 31 decembrie 2022 nu au fost inca auditate.

Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?

Factor de risc - Riscuri de calcul, de planificare si de finantare asociate cu dezvoltarea instalatiilor sale

fotovoltaice (Nivel de risc: mediu)

Exista riscuri speciale asociate cu constructia si exploatarea sistemelor fotovoltaice. Acestea includ riscurile de
planificare, de finantare si, in unele cazuri, de exploatare. Emitentul ar putea, de exemplu, sa planifice inadecvat
sistemele fotovoltaice care urmeaza sa fie construite pentru clientii respectivi. Acest lucru ar putea face ca
clientul s3 nu primeasca cantitatea de energie doritd sau ca acoperisul respectiv pe care este montat sistemul
fotovoltaic s fie insuficient din punct de vedere static pentru a sustine greutatea sistemului fotovoltaic. Tn plus,
Emitentul este expus riscului de a calcula incorect pretul energiei care urmeaza sa fie convenit individual cu
clientul respectiv si ca, in consecinta, exploatarea sistemului fotovoltaic respectiv devine neprofitabila pentru
Emitent. Tn plus, pot apirea obstacole si intarzieri neasteptate in implementarea proiectelor fotovoltaice
planificate si pot duce la o crestere semnificativa a costurilor proiectului, chiar si in cazul unei planificari si
calculari a costurilor corespunzatoare si profesioniste. In cazul in care unul sau mai multe dintre aceste riscuri se
materializeaza, acest lucru poate avea un impact negativ asupra activelor nete, a pozitiei financiare si a
rezultatelor operatiunilor Emitentului.

Factor de risc - Emitentul are datorii semnificative in curs de rambursare (Nivel de risc: mediu)

Auditorul statutar a emis opinii de audit cu rezerve cu privire la situatiile financiare ale Emitentului la 31
decembrie 2018, la 31 decembrie 2019 si la 31 decembrie 2020. Tn ceea ce priveste exercitiul financiar care s-a
incheiat la 31 decembrie 2018, auditorul nu a fost in masura sa evalueze gradul de exigibilitate a creantelor in
valoare de 1 062 266,78 EUR si sa evalueze gradul de recuperare a activelor financiare in valoare de 8 614 000,00
EUR. Tn ceea ce priveste exercitiul financiar care s-a incheiat la 31 decembrie 2019, auditorul statutar nu a fost in
masura sa evalueze posibilitatea de recuperare a activelor financiare in valoare de 8 614 000,00 EUR. in ceea ce
priveste exercitiul financiar care s-a incheiat la 31 decembrie 2020, auditorul statutar nu a fost in masura sa



evalueze posibilitatea de recuperare a activelor financiare in valoare de 6 764 000,00 EUR. In ceea ce priveste
exercitiul financiar care s-a incheiat la 31 decembrie 2021, auditorul statutar nu a fost Tn masura sa evalueze
posibilitatea de recuperare a activelor financiare in valoare de 6 764 000,00 EUR si a creantelor in valoare de 6
445 147,53 EUR. In ceea ce priveste exercitiile financiare 2018, 2019, 2020 si 2021, auditorul a constatat c&
situatiile financiare anuale pentru toti acesti ani nu au fost prezentate adunarii generale pentru aprobare in
termen de sase luni de la incheierea exercitiului financiar.

Conform ultimelor sale situatii financiare auditate la 31 decembrie 2021, datoriile totale ale Emitentului se ridica
la 81.975.023,44 EUR (2020: 58.959.415,90 EUR; 2019: 27.189.572,40 EUR; 2018: 13.874.875,12 EUR), iar
datoriile totale se ridica la 81.322.907,49 EUR. Prin urmare, gradul sdu de indatorare financiara, raportul dintre
datorii si capitaluri proprii, este foarte ridicat. Ca urmare a acestui grad de indatorare financiara, Emitentul este
mai sensibil la modificarile profitului operational, deoarece venitul anual (profitul operational) trebuie sa fie
partial dedicat onorarii creantelor detinatorilor de datorii. Emitentul si societatile din cadrul grupului operational
se bazeaza si trebuie sa se bazeze pe finantarea prin indatorare ca sursa materiala de lichiditati pentru a finanta
extinderea activitatii sale.

Sectiunea c) Informatii cheie privind valorile mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

Actiunile sunt actiuni nominative cu o valoare nominala de 0,01 CHF pe actiune (Stlickaktien) ale Sun Contracting
AG.

Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN LI1218335159) al actiunilor:

Actiunile nu au termen de valabilitate si sunt emise in CHF. Actiunile au drept deplin la dividende incepand cu 1
ianuarie 2023. Actiunile participa la orice venituri din lichidare proportional cu cota lor aritmetica din capitalul
social.

Dividendele pot fi platite numai din profitul din bilant, asa cum reiese din situatiile financiare anuale ale societatii.
n trecut, Emitentul nu a platit niciun dividend. Tn orice plat3 viitoare de dividende, se va tine cont de interesele
actionarilor si de situatia generala a societatii.

Sun Contracting AG detine 10 % din propriile actiuni, dupa ce, la 12 octombrie 2022, i-au fost transferate inca 9
000 000 de actiuni. Cele 10 % sunt destinate vanzarii ca parte a ofertei publice. Se aplica registrul de actiuni din
anexa.

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?
Site-ul de internet unde investitorii pot achizitiona actiunile este: www.sun-contracting.com.

Emitentul nu intentioneaza sa depuna o cerere de listare a actiunilor pe o piata reglementata (astfel cum este
definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din MiFID IlI), un sistem multilateral de tranzactionare sau MTF
(astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din MiFID ll), un sistem organizat de tranzactionare
sau OTF (astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 23 din MIFID Il) sau orice alt loc de
tranzactionare.

Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

Riscuri pentru actionari in calitate de investitori in Emitent - risc de neplata (Nivel de risc: mediu)

O investitie Tn actiuni implica asumarea unui risc de neplata pentru Emitent. Actiunile sunt denominate in CHF
(franci elvetieni), iar platile aferente actiunilor, inclusiv dobanda, vor fi efectuate in CHF.



Pe de alta parte, Emitentul si societatile din cadrul Grupului sunt active cu precadere in statele membre ale
Spatiului Economic European, unde moneda nationala este euro. Bilanturile societatilor din cadrul grupului sunt
intocmite, emise si publicate in euro. Calculele societatilor din cadrul grupului sunt efectuate in euro. Activele
societatilor din cadrul grupului sunt evaluate n euro. Veniturile care vor fi generate de societatile din cadrul
grupului sunt si vor fi in principal in euro. in consecints, Emitentul este expus riscului ca valoarea CHF s& creasca
n comparatie cu Euro. intr-un astfel de caz, povara datoriei in temeiul actiunilor, care sunt exprimate in CHF, va
creste in mod similar.

Este posibil ca actiunile sa nu reprezinte o investitie adecvata pentru investitori (Nivel de risc: mediu).

Investitorilor potentiali li se recomanda sa solicite consiliere individuala inainte de a lua o decizie de investitie,
luand

in functie de cunostintele, experienta, situatia financiara si obiectivele de investitii (inclusiv toleranta la risc) ale
acestora.

Sectiunea d) Informatii cheie privind oferta publica de valori mobiliare

n ce conditii si in ce calendar pot investi in acest titlu de valoare?

Aceasta ofertd se referd la 10'000'000 de actiuni, actiuni nominative ale Societatii, provenind din detinerile
societatii insasi ("Actionarul Vanzator"), fiecare reprezentand o valoare nominala de 0,01 CHF pe actiune si cu
drepturi depline la dividende incepand cu 1 ianuarie 2023. Valoarea totala a capitalului social este de 1.000.000
CHF si este impartit Tn 10.000.000 de actiuni nominative de 0,01 CHF fiecare. Actiunile de vanzare vor fi oferite
publicului din zona europeana, in special Belgia, Bulgaria, Danemarca, Germania , Estonia , Finlanda, Norwegia,
Franta, Grecia, Irlanda, Italia, Croatia, Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Olanda, Austria, Polonia, Portugalia,
Romania, Suedia, Slovacia, Slovenia, Spania, Republica Ceha, Cipru si, in plus, in regiunea Liechtenstein si Elvetia.

Deoarece oferta publica este doar un plasament de actiuni existente de catre actionarul vanzator, aceasta nu va
duce la nicio diluare a participatiei si, prin urmare, nici a dreptului de vot al actionarilor existenti. Costul total
estimat al emisiunii/ofertei este de aproximativ 80 000,00 EUR, presupundnd un plasament complet.
Cumparatorilor nu le vor fi percepute de catre Emitent cheltuieli si taxe in legatura cu oferta.

De ce se elaboreaza acest prospect?

Oferta de actiuni este facuta pentru a permite Emitentului sa isi continue scopul social si sa creasca numarul de
proiecte fotovoltaice in legatura cu Photovoltaic Contracting. Emitentul poate, de asemenea, sa achizitioneze
actiuni sau active de la societati care isi desfasoara activitatea intr-un domeniu complementar sau in aceeasi
activitate. Astfel de achizitii pot fi finantate cu veniturile care urmeaza sa fie colectate din o ffertul actiunilor.



POVZETEK PROSPEKTA

Oddelek a) Uvod, ki vsebuje opozorila

Opis vrednostnih papirjev:

Javna ponudba obsega 10.000.000 obstojecih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 0,01 CHF na delnico
(Sttickaktien) (ISIN: LI1218335159) v Sun Contracting AG ("delnice za prodajo"). Osnovni kapital znasa
1.000.000,00 CHF.

Identiteta in kontaktni podatki izdajatelja in osebe, ki prosi za uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu:

Izdajatelj je Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Lihtenstajn ("Sun Contracting AG", "druzba" ali
"izdajatelj"), identifikator pravne osebe ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, telefonska Stevilka:
5299005WMQHXYP4C0693: +44 551 00 40, spletna stran: www.sun-contracting.com.

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki potrdi prospekt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, telefon:
+236 72 38, faks: +423 236 72 38, e-posta: info@fma-li.li.

Datum potrditve prospekta: 26.04.2023.

Opozorila:

Povzetek je treba brati kot uvod v prospekt. Vlagatelj mora vsako odlocitev o nalozbi v vrednostne papirje sprejeti
na podlagi proucitve prospekta kot celote. Vlagatelj lahko izgubi celoten vloZeni kapital ali njegov del. Ce je
zahtevek v zvezi z informacijami iz prospekta vloZzen na sodis¢u, bo moral vlagatelj toznik v skladu z nacionalno
zakonodajo morda nositi stroske prevoda prospekta pred zacetkom sodnega postopka. Civilnopravno
odgovornost nosijo le osebe, ki so predlozile izvlecek, vklju¢no z njegovim prevodom, vendar le, e je izvlecek
zavajajoc¢, netocen ali neskladen, Ce se bere skupaj z drugimi deli prospekta, ali ¢e skupaj z drugimi deli prospekta
ne zagotavlja klju¢nih informacij, ki bi vlagateljem pomagale pri odlocanju, ali naj vlagajo v take vrednostne
papirje.

Oddelek b) Kljucni podatki o izdajatelju

Kdo je izdajatelj vrednostnih papirjev?

Izdajatelj vrednostnih papirjev je Sun Contracting AG s sedeZzem v Balzersu v Lihtenstajnu pod Stevilko FL-
0002.555.661-3. Njen LEIl je: 5299005WMQHXYP4C0693. Za druzbo velja lihtenstajnska zakonodaja. Za izdajo
novih delnic, pravila za prospekt in druge ukrepe prav tako velja isto pravo.

Upravni odbor izdajatelja (Verwaltungsrat) sestaviljata Andreas Pachinger in Markus Urmann. Koristni lastnik
druzbe Sun Contracting AG je Andreas Pachinger.

"Fotonapetostna pogodba" druzbe Sun Contracting AG omogoca uporabo fotonapetostnega sistema brez
investicijskih stroSkov. Celoten fotonapetostni sistem je namescen na strehi stranke in ga upravlja podjetje Sun
Contracting AG.



Kljucni izvr$ni direktoriji

Kljuéna direktorja izdajatelja sta Markus Urmann in Andreas Pachinger, ki sta oba ¢lana upravnega odbora
(Verwaltungsrat).

Zakoniti revizor

Grant Thornton AG (prej: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina
Lihtenstajn (Revisionsstelle), je sedanji zakoniti revizor izdajatelja. Revizijo racunovodskih izkazov izdajatelja za
poslovna leta, ki so se koncala 31. decembra 2019, 31. decembra 2020 oziroma 31. decembra 2021, je opravila
druzba Grant Thornton AG.

Katere so klju¢ne financne informacije o izdajatelju?

Klju¢ne finan¢ne informacije izhajajo iz racunovodskih izkazov izdajatelja na dan 31. decembra 2022, 31.
decembra 2021 in 31. decembra 2020, ki so bili pripravljeni v skladu z Zakonom o osebah in druzbah KneZevine
Lihtenstajn ("PGR") in sploSno sprejetimi racunovodskimi naceli.

Zakoniti revizor je v zvezi z raCunovodskimi izkazi izdajatelja na dan 31. decembra 2018 izdal revizijsko mnenje s
pridrzkom, ker ni mogel oceniti izterljivosti terjatev v visini 1.062.266,78 EUR in izterljivosti financ¢nih sredstev v
visini 8.614.000,00 EUR. Zakoniti revizor je izdal tudi revizijsko mnenje s pridrzkom v zvezi z racunovodskimi izkazi
izdajatelja na dan 31. decembra 2019, ker revizor ni mogel oceniti unovcljivosti finanénih sredstev v visini
8.614.000,00 EUR. Poleg tega je zakoniti revizor izdal revizijsko mnenje s pridrzkom v zvezi z racunovodskimi
izkazi izdajatelja na dan 31. decembra 2020, ker ni mogel oceniti unovcljivosti financnih sredstev v visini
6.764.000,00 EUR. Zakoniti revizor je izdal tudi revizijsko mnenje s pridrzkom v zvezi z rac¢unovodskimi izkazi
izdajatelja na dan 31. decembra 2021, ker ni mogel oceniti izterljivosti finan¢nih sredstev v visini 6.764.000,00
EUR in terjatev v visini 6.445.147,53 EUR.

V zvezi s poslovnimi leti 2018, 2019, 2020 in 2021 je revizor ugotovil, da letni racunovodski izkazi za vsa ta leta
niso bili predlozeni skupscini v odobritev v Sestih mesecih po koncu poslovnega leta. Vir naslednjih informacij:
letni raCunovodski izkazi izdajatelja na dan 31. decembra 2019, na dan 31. decembra 2020, na dan 31. decembra
2021 in na dan 31. decembra 2022. V nadaljevanju je navedeno stanje na dan 31. decembra 2022 in na dan 31.
decembra 2021:

Stanje na dan 31. decembra 2022, 31. decembra 2021 in 31. decembra 2020



Bilanca stanja (v EUR)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Sredstva

A. Osnovna sredstva

I. Finanéne naloZbe

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

Il. Premi¢ne nepremicnine

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l. Nepremicnine

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Neopredmetena sredstva

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Osnovna sredstva skupaj

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Kratkoroc¢na sredstva

1.026,644.80

123,313.79

|. Terjatve

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

Il. Stanja na racunih, stanja na 442,581.91 428,464.72 412,144.78
postnih  Ziro racunih, ceki in

gotovina v blagajni

C. Vnaprej placani odhodki 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Kratkorocna sredstva skupaj

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Celotna sredstva

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Obveznosti

A. Lastniski kapital

I Vpisani osnovni kapital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
1. Zakonske rezerve 90,000.00 90,000.00 57,000.00
Ill. Preneseni dobicek -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Dobicek v letu (+dobicek/izguba) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Celotni lastniski kapital 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Dolgovi
B. Obveznosti 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. OdlozZeni prihodki

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Dolocbe

1,740.00

70,000.00

Dolgovi skupaj

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Obveznosti skupaj

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Izkaz poslovnega izida

01/01/2022 do 31/12/2022

01/01/2021 do
31/12/2021

01/01/2020 do 31/12/2020

(v EUR)

Neto prodaja

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

Stroski materiala/storitev

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Bruto dobicek

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Stroski za osebje

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Drugi poslovni odhodki

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Amortizacija, prilagoditve -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Prihodki od udelezb - 0,00 185,000.00

Obresti in podobni stro3ki -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Obresti in podobni prihodki 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Rezultat iz rednega poslovanja 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

Placani davki - -8,402.70 -71,151.55

Dobicek za leto | 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

(+dobigek/izguba)

Izkaz denarnih tokov 01/01/2022 do 31/12/2022 01/01/2021 do | 01/01/2020 do
31/12/2021 31/12/2020

(v EUR)

Dobicek za leto 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ /- Finanéni rezultat -5,845,033.53 0 0

Rezultat pred obrestmi -5,242,991.28 0 0

+ Amortizacija osnovnih sredstev 896,528.99 455,239.99 0

+/- Poveéanje/zmanj$anje rezervacij -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Zmanjsanje/zvisanje terjatev in
drugih sredstev

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Poveéanje/zmanj$anje obveznosti

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Denarni tok iz poslovanja

-35,895,651.59

471,559.93

-2,450,779.63

- Pladila za naloZbe v nepremicnine,
naprave in opremo

-1,802,511.39




- Placila za nalozbe v finanéna sredstva -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
+ Prihodki od odtujitve financ¢nih | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
sredstev

= Denarni tok pri nalozbenju -11,827,461.09 0 0

+ Placila delnicarjev 0 0 0

- Placila delnicarjem 0 0 0

+ Prihodki od najetih posojil 356,888,647.43 0 0

-placila za odplacilo posojil -309,606,427.55 0 0

= Denarni tok iz financiranja 47,282,219.88 0 0

Denar in denarni ustrezniki na zaCetku 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41
obdobja

Denar in denarni ustrezniki ob koncu | 442,811.91 883,704.71 412,144.78
obdobja

Podatki na dan 31. decembra 2022 Se niso bili revidirani.

Katera so klju¢na tveganja, znacilna za izdajatelja?

Dejavnik tveganja - tveganja pri izraunu, nacrtovanju in financiranju, povezana z razvojem njegovih

fotovoltaicnih elektrarn (stopnja tveganja: srednja)

Pri gradnji in delovanju fotonapetostnih sistemov obstajajo posebna tveganja. Ta vkljuCujejo tveganja
nacrtovanja, financiranja in v nekaterih primerih tudi tveganja obratovanja. Izdajatelj lahko na primer neustrezno
nacrtuje fotovoltaicne sisteme, ki jih bo zgradil za posamezne stranke. To lahko povzroci, da stranka ne bo prejela
Zelene kolicine energije ali da ustrezna streha, na kateri je namescen fotonapetostni sistem, stati¢no ne vzdrzi
teze fotonapetostnega sistema. Poleg tega je izdajatelj izpostavljen tveganju, da nepravilno izraCuna ceno
energije, ki jo je treba individualno dogovoriti z zadevnim odjemalcem, in da obratovanje zadevnega
fotovoltai¢nega sistema zaradi tega postane za izdajatelja nedonosno. Poleg tega lahko pride do nepri¢akovanih
ovir in zamud pri izvedbi nacrtovanih fotovoltai¢nih projektov, kar lahko privede do znatnega povecanja stroskov
projekta, tudi v primeru ustreznega in strokovnega nacrtovanja in obracuna stroskov. ICe se uresnici eno ali ve¢
teh tveganj, lahko to negativno vpliva na neto sredstva, financ¢ni polozaj in rezultate poslovanja izdajatelja.

Dejavnik tveganja - Izdajatelj ima precejSnje neporavnane obveznosti (stopnja tveganja: srednja)

Zakoniti revizor je izdal revizijska mnenja s pridrzkom v zvezi z racunovodskimi izkazi izdajatelja na dan 31.
decembra 2018, na dan 31. decembra 2019 in na dan 31. decembra 2020. V zvezi s poslovnim letom, ki se je
koncalo 31. decembra 2018, revizor ni mogel oceniti izterljivosti terjatev v visini 1.062.266,78 EUR in izterljivosti
financnih sredstev v visini 8.614.000,00 EUR. V zvezi s poslovnim letom, ki se je koncalo 31. decembra 2019,
zakoniti revizor ni mogel oceniti izterljivosti finan¢nih sredstev v visini 8.614.000,00 EUR. V zvezi s poslovnim
letom, ki se je koncalo 31. decembra 2020, zakoniti revizor ni mogel oceniti izterljivosti finan¢nih sredstev v visini
6.764.000,00 EUR. V zvezi s poslovnim letom, ki se je koncalo 31. decembra 2021, zakoniti revizor ni mogel oceniti
izterljivosti financnih sredstev v visini 6.764.000,00 EUR in terjatev v visini 6.445.147,53 EUR. V zvezi s poslovnimi
leti 2018, 2019, 2020 in 2021 je revizor ugotovil, da letni racunovodski izkazi za vsa navedena leta niso bili
predlozeni v potrditev skupscini delnicarjev v Sestih mesecih po koncu poslovnega leta.

Po zadnjih revidiranih racunovodskih izkazih na dan 31. decembra 2021 znasajo skupne obveznosti izdajatelja
81.975.023,44 EUR (2020: 58.959.415,90 EUR; 2019: 27.189.572,40 EUR; 2018: 13.874.875,12 EUR), skupni
dolgovi pa 81.322.907,49 EUR. Zato je njegova financna zadolZenost, razmerje med dolgom in lastniskim
kapitalom, zelo visoka. Zaradi te finan¢ne zadolzenosti je izdajatelj bolj obcutljiv na spremembe dobicka iz
poslovanja, saj je treba letni prihodek (dobicek iz poslovanja) deloma nameniti za poplacilo terjatev imetnikov



dolga. Izdajatelj in delujoce druzbe v skupini se zanaSajo in se morajo zanasati na financiranje z dolzniskim
financiranjem kot pomembnim virom likvidnosti za financiranje Siritve svojega poslovanja.

Oddelek c) Kljucni podatki o vrednostnih papirjih

Katere so glavne znacilnosti vrednostnih papirjev?

Delnice so imenske delnice z nominalno vrednostjo 0,01 CHF na delnico (Stlickaktien) druzbe Sun Contracting
AG.

Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN LI1218335159) delnic:

Delnice so brez ro¢nosti in so izdane v Svicarskih frankih. Delnice so v celoti upravi¢ene do dividend od 1. januarja
2023. Delnice so udelezene pri morebitnih likvidacijskih prihodkih sorazmerno s svojim aritmeti¢nim delezem v
osnovnem kapitalu.

Dividende se lahko izplacajo samo iz bilanénega dobicka, kot je prikazan v letnih ra¢unovodskih izkazih druzbe. V
preteklosti izdajatelj ni izplacal dividend. Pri vsakem prihodnjem izplacilu dividend bodo upoStevani interesi
delnicarjev in splosni polozaj druzbe.

Druzba Sun Contracting AG ima 10 % lastnih delnic, potem ko je bilo 12. oktobra 2022 nanjo prenesenih dodatnih
9.000.000 delnic. Teh 10 % je namenjenih prodaji v okviru javne ponudbe. Uporablja se delniska knjiga v prilogi.

Kje se bo trgovalo z vrednostnimi papir;ji?
Spletna stran, na kateri lahko vlagatelji kupijo delnice, je: www.sun-contracting.com.

Izdajatelj ne namerava vloZiti predloga za uvrstitev delnic v trgovanje na organiziranem trgu (kot je opredeljen v
tocki 21 prvega odstavka 4. ¢lena MiFID Il), vecstranskem sistemu trgovanja ali MTF (kot je opredeljen v tocki 22
prvega odstavka 4. ¢lena MIFID Il), organiziranem sistemu trgovanja ali OTF (kot je opredeljen v tocki 23 prvega
odstavka 4. ¢lena MiFID 1l) ali katerem koli drugem mestu trgovanja.

Katera so klju¢na tveganja, znacilna za vrednostne papirje?

Tveganja za delnicarje kot vlagatelje v izdajatelja - tveganje neplacila (stopnja tveganja: srednja)

NaloZba v delnice vkljuCuje prevzem tveganja neplacila izdajatelja. Delnice so denominirane v Svicarskih frankih
(CHF) in placila v zvezi z delnicami, vklju¢no z obrestmi, bodo izvedena v CHF.

Po drugi strani so izdajatelj in delujo¢e druzbe v skupini ve¢inoma dejavne v drzavah clanicah Evropskega
gospodarskega prostora, kjer je domaca valuta euro. Bilance stanja druzb v skupini so sestavljene, izdane in
objavljene v eurih. Izrauni druzb v Skupini so opravljeni v eurih. Sredstva druzb v skupini se vrednotijo v eurih.
Prihodki, ki jih bodo ustvarjale druzbe v skupini, so in bodo pretezno v eurih. Posledi¢no je izdajatelj izpostavljen
tveganju, da se bo vrednost Svicarskega franka v primerjavi z evrom povecala. V takem primeru se bo povecalo
tudi breme dolga iz delnic, ki so denominirane v CHF.

Delnice morda niso primerna nalozba za vlagatelje (stopnja tveganja: srednja)

Potencialnim vlagateljem priporo¢amo, da pred odlocitvijo o naloZbi poiscejo individualni nasvet in upostevajo
ob upostevanju njihovega znanja, izkusenj, finan¢nega poloZaja in nalozbenih ciljev (vklju¢no s sprejemljivim
tveganjem).

Oddelek d) Kljucne informacije o javni ponudbi vrednostnih papirjev



Pod kaksnimi pogoji in v kakSnem ¢asovnem okviru lahko vlagam v ta vrednostni papir?

Ta ponudba se nanasSa na 10.000.000 delnic, ki so imenske delnice druzbe iz lastnistva druzbe ("prodajni
delnicar"), vsaka z nominalno vrednostjo 0,01 CHF na delnico in s polno pravico do dividend od 1. januarja 2023
dalje. Skupni znesek osnovnega kapitala znasa 1.000.000 CHF in je razdeljen na 10.000.000 imenskih delnic po
0,01 CHF vsaka. Prodajne delnice bodo ponujene javnosti na evropskem obmocju, zlasti v Belgiji, Bolgariji, na
Danskem, v Nem(ciji, Estoniji, na Finskem, na Norvesko, v Franciji, Gr¢iji, na Irskem, v Italiji, na Hrvaskem, v Latviji,
Litvi, Luksemburgu, na Malti, Nizozemskem, v Avstriji, na Poljskem, Portugalskem, v Romuniji, na Svedskem,
Slovagkem, v Sloveniji, Spaniji, na Ce$kem in Cipru, poleg tega pa tudi na obmo¢ju Lihtenstajna in Svice.

Ker je javna ponudba zgolj plasiranje obstojecih delnic s strani prodajnega delnicarja, ne bo povzrocila nikakrsne
razredCitve udelezbe in s tem tudi glasovalne pravice obstojecCih delniarjev. Ocenjeni skupni stroski
izdaje/ponudbe znasajo priblizno 80.000,00 EUR ob predpostavki, da bo plasiranje popolno. Izdajatelj kupcem v
zvezi s ponudbo ne bo zaracunal nobenih stroskov in davkov.

Zakaj se pripravlja ta prospekt?

Ponudba delnic je namenjena temu, da bi izdajatelj lahko $e naprej uresniceval svoj podjetniski namen in povecal
Stevilo fotovoltai¢nih projektov v povezavi s Photovoltaic Contracting. lzdajatelj lahko pridobi tudi delnice ali
sredstva podjetij, ki so dejavna v dopolnilni ali isti dejavnosti. TakSne pridobitve se lahko financirajo z izkupickom,
ki se zbere s prodajo delnic.



SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Avsnitt a) Inledning, med varningar

Beskrivning av vardepapperen:

Det offentliga erbjudandet omfattar 10 000 000 000 befintliga registrerade aktier med ett nominellt virde pa
0,01 CHF per aktie (Stiickaktien) (ISIN: LI1218335159) i Sun Contracting AG ("forsaljningsaktier"). Aktiekapitalet
uppgar till CHF 1'000'000'000.-.

Identitet och kontaktuppgifter for emittenten och den person som anséker om upptagande till handel pa en

reglerad marknad:

Emittenten ar Sun Contracting AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein ("Sun Contracting AG", "Bolaget"
eller "Emittenten"), Legal Entity Identifier ("LEI"): 5299005WMQHXYP4C0693, telefonnummer: (LEl:
5299005WMQHXYP4C0693): Telefonnummer: +41 44 551 00 40, webbplats: www.sun-contracting.com.

Identitet och kontaktuppgifter for den behoriga myndighet som godkanner prospektet:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefon:
+423 236 72 38, fax: +423 236 72 38, e-post: info@fma-Ii.li.

Datum fér godkdannande av prospektet: 26.04.2023.

Varningar:

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen
bor baseras pa en évervagning av prospektet i sin helhet av investeraren. Investeraren kan forlora hela eller delar
av det investerade kapitalet. Om ett krav som ror informationen i ett prospekt tas upp i en domstol kan den
klagande investeraren, enligt nationell lagstiftning, behdva sta for kostnaderna for 6versattning av prospektet
innan det rattsliga forfarandet inleds. Det civilrdttsliga ansvaret galler endast de personer som har lagt fram
sammanfattningen, inklusive en eventuell Oversattning av denna, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent nar den lases tillsammans med 6vriga delar av prospektet, eller om den
inte, nar den lases tillsammans med 6vriga delar av prospektet, ger viktig information for att hjalpa investerare
nar de 6vervager om de ska investera i sadana vardepapper.

Avsnitt b) Nyckelinformation om emittenten

Vem dr emittent av vardepapperen?

Vardepapperens emittent dr Sun Contracting AG med sate i Balzers, Liechtenstein under FL-0002.555.661-3.
Dess LEI @r: 5299005WMQHXYP4C0O693. Foretaget omfattas av Liechtensteins lagstiftning. Emissionen av nya
aktier, reglerna for prospektet och andra atgarder omfattas ocksa av samma lag.

Emittentens styrelse (Verwaltungsrat) bestdr av Andreas Pachinger och Markus Urmann. Den verkliga dgaren till
Sun Contracting AG ar Andreas Pachinger.

Sun Contracting AG:s "photovoltaic contracting" gor det mogjligt att anvdnda ett solcellssystem utan
investeringskostnader. Det kompletta solcellssystemet installeras pa kundens tak och drivs av Sun Contracting
AG.



Viktiga verkstédllande direktérer

Emittentens viktigaste verkstdllande direktérer & Markus Urmann och Andreas Pachinger, som bada &r
medlemmar i styrelsen (Verwaltungsrat).

Lagstadgad revisor

Grant Thornton AG (tidigare: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Furstendémet
Liechtenstein (Revisionsstelle) ér emittentens nuvarande lagstadgade revisor. Emittentens arsredovisningar for
de rakenskapsar som slutade den 31 december 2019, den 31 december 2020 respektive den 31 december 2021
har reviderats av Grant Thornton AG.

Vilken ar den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

Den viktigaste finansiella informationen harrér fran Emittentens finansiella rapporter per den 31 december 2022,
den 31 december 2021 och den 31 december 2020, som har upprattats i enlighet med person- och bolagslagen
i Furstendomet Liechtenstein ("PGR") och med allmant vedertagna redovisningsprinciper.

Den lagstadgade revisorn utfardade ett revisionsutlatande med reservation avseende emittentens bokslut per
den 31 december 2018, eftersom revisorn inte kunde bedéma indrivningsbarheten av fordringar till ett belopp
av 1 062 266,78 euro och inte heller bedoma atervinningsbarheten av finansiella tillgangar till ett belopp av 8
614 000,00 euro. Den lagstadgade revisorn utfardade ocksa ett revisionsutlatande med reservation avseende
emittentens bokslut per den 31 december 2019, eftersom revisorn inte kunde bedéma atervinningsbarheten av
finansiella tillgangar till ett belopp av 8 614 000,00 euro. Vidare har den lagstadgade revisorn utfardat ett
revisionsutlatande med reservation fér emittentens arsredovisning per den 31 december 2020, eftersom
revisorn inte kunde bedéma atervinningsbarheten for finansiella tillgangar till ett belopp av 6 764 000 euro. Den
lagstadgade revisorn utfardade ocksa ett revisionsutlatande med reservation for emittentens arsredovisning per
den 31 december 2021, eftersom revisorn inte kunde bedéma atervinningsbarheten av finansiella tillgangar till
ett belopp av 6 764 000,00 euro och av fordringar till ett belopp av 6 445 147,53 euro.

Nar det géller rakenskapsaren 2018, 2019, 2020 och 2021 noterade revisorn att arsredovisningarna for alla dessa
ar inte lades fram for bolagsstaimman for godkdannande inom sex manader efter rakenskapsarets slut. Kalla till
foljande information: Emittentens arsbokslut per den 31 december 2019, per den 31 december 2020, per den
31 december 2021 och per den 31 december 2022. Saldot per den 31 december 2022 och per den 31 december
2021 anges nedan:

Saldo per den 31 december 2022, 31 december 2021 och 31 december 2020.



Balansrakning (i euro)

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Tillgéngar

A. Anldggningstillgangar

I. Finansiella investeringar

51,909,649.67

41,884,700.00

41,266,354.62

1. Rorliga fastigheter

18,893.53

21,837.97

24,782.41

11l. Fastigheter

381,654.62

381,654.62

381,654.62

IV. Immateriella tillgangar

2,274,506.30

1,403,492.40

1,440,556.17

Totala anlaggningstillgangar

54,740,432.82

43,862,650.89

43,291,070.63

B. Omsattningstillgangar

1.026,644.80

123,313.79

|. Fordringar

329,456,091.20

35,824,741.90

15,223,783.28

. Banksaldon, postgirosaldon, | 442,581.91 428,464.72 412,144.78
checkar och kassa
C. Forutbetalda kostnader 8,621,838.03 1,735,853.10 32,417.21

Summa omsattningstillgangar

331,788,166.94

38,112,373.55

15,668,345.27

Totala tillgangar

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90

Skulder

A. Eget kapital

I. Tecknat aktiekapital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
Il. Lagstadgade reserver 90,000.00 90,000.00 57,000.00
III. Overférd vinst -492,774.22 1,574,831.32 956,681.84
IV. Arets resultat (+vinst/-férlust) 602,402.27 -2,012,715.37 651,149.48

Totalt eget kapital 1,199,268.03 652,115.95 2,664,831.32
Skulder
B. Skulder 383,092,709.94 76,488,416.53 54,433,162.46

C. Uppskjuten inkomst

2,236,621.79

4,832,750.96

1,791,422.12

D. Bestdmmelser

1,740.00

70,000.00

Totala skulder

385,329,331.73

81,322,907.49

56,294,584.58

Totala skulder

386,528,599.76

81,975,023.44

58,959,415.90




Resultatrakning

01/01/2022 till 31/12/2022

01/01/2021 till
31/12/2021

01/01/2020 till 31/12/2020

(i euro)

Nettoomsattning

2,587,818.89

6,979,749.36

5,329,684.87

Kostnader for material/tjanster

-2.910,300.54

-2,417,629.79

-1,349,434.85

Bruttovinst

-322,481.65

4,562,119.57

3,980,250.02

Personalkostnader

-58,502.84

-132,912.14

-30,894.71

Ovriga driftskostnader

-3,965,477.80

-3,318,061.27

-1,895,127.79

Avskrivningar, justeringar -896,528.99 -455,239.99 -315,361.11

Inkomster fran andelar - 0,00 185,000.00

Réntor och liknande kostnader -14,151,504.98 -3,304,494.02 -1,452,391.99

Réntor och liknande inkomster 19,996,538.51 644,275.18 250,826.61

Resultat av den ordinarie | 602,042.25 -2,004,312.67 722,301.03

verksamheten

Betalda skatter - -8,402.70 -71,151.55

Arets resultat (+vinst/forlust) 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

Kassaflodesanalys 01/01/2022 till 31/12/2022 | 01/01/2021 till | 01/01/2020 till
31/12/2021 31/12/2020

(i euro)

Arets resultat 602,042.25 -2,012,715.37 651,149.48

+ /- Finansiellt resultat -5,845,033.53 0 0

Resultat fore ranta -5,242,991.28 0 0

+ Avskrivningar pa 896,528.99 455,239.99 0

anlaggningstillgangar

+/- Okning/minskning av avsattningar -1,740 -68,260.00 30,000.00

+/- Minskning/6kning av fordringar och
andra tillgangar

1,793,475.39

-22,999,287.60

-34,220,623.13

+/- Okning/minskning av skulder

-33,340,924.69

25,096,582.91

31,088,694.02

= Kassafléde fran den I6pande | -35,895,651.59 471,559.93 -2,450,779.63
verksamheten
- Betalningar for investeringar i | -1,802,511.39 0 0

materiella anlaggningstillgangar




Betalningar for investeringar i -10,024,949.70 -1,000,000.00 -31,568,550.45
finansiella tillgangar

+ Inkomster fran avyttring av finansiella | 0 1,000,000.00 31,568,550.45
tillgdngar

= Kassafléde fran | -11,827,461.09 0 0
investeringsverksamheten

+ Betalningar fran aktiedgare 0 0 0
- Betalningar till aktiedgare 0 0 0
+ Inkomster fran upptagande av lan 356,888,647.43 0 0
-Inbetalningar for aterbetalning av lan. -309,606,427.55 0 0
= Kassaflode fran | 47,282,219.88 0 0

finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens borjan 883,704.71 412,144.78 2,862,924.41

Likvida medel vid periodens slut 442,811.91 883,704.71 412,144.78

Siffrorna per den 31 december 2022 har dnnu inte granskats.

Vilka ar de viktigaste riskerna som &r specifika fér emittenten?

Riskfaktor - Kalkyl-, planerings- och finansieringsrisker i samband med utvecklingen av solcellsanldaggningar

(Riskniva: medelhég).

Det finns sarskilda risker som &r férknippade med byggandet och driften av solcellsanldggningar. Det ror sig om
planerings-, finansierings- och i vissa fall driftsrisker. Emittenten kan till exempel planera de solcellssystem som
ska byggas for respektive kund pa ett otillrdckligt satt. Detta kan leda till att kunden inte far den 6nskade
energimangden eller att respektive tak pa vilket solcellsanldggningen ar monterad ar statiskt otillrackligt for att
bara solcellsanlaggningens vikt. Dessutom ar Emittenten utsatt for risken att den felaktigt berdknar det energipris
som ska avtalas individuellt med respektive kund och att driften av respektive solcellssystem blir oldnsam for
Emittenten till féljd av detta. Dessutom kan ovantade hinder och forseningar i genomférandet av de planerade
solcellsprojekten intrdffa och leda till en betydande 6kning av projektkostnaderna, dven i hdandelse av korrekt
och professionell planering och kostnadsberdkning. Ifall en eller flera av dessa risker forverkligas, kan detta ha
en negativ inverkan pa Emittentens nettotillgangar, finansiella stallning och resultat av verksamheten.

Riskfaktor - Emittenten har betydande utestdende skuldséttning (Riskniva: medelhég)

Den lagstadgade revisorn utfirdade revisionsutldtanden med reservation avseende emittentens finansiella
rapporter per den 31 december 2018, per den 31 december 2019 och per den 31 december 2020. Néar det géller
det rakenskapsar som avslutades den 31 december 2018 kunde revisorn inte bedéma indrivningsbarheten av
fordringar till ett belopp av 1 062 266,78 euro och inte heller bedoma atervinningsbarheten av finansiella
tillgangar till ett belopp av 8 614 000,00 euro. Nar det galler det rakenskapsar som avslutades den 31 december
2019 kunde den lagstadgade revisorn inte bedéma atervinningsbarheten av finansiella tillgangar till ett belopp
av 8 614 000,00 euro. Nar det galler det rakenskapsar som slutade den 31 december 2020 har den lagstadgade
revisorn inte kunnat bedéma atervinningsbarheten for finansiella tillgangar till ett belopp av 6 764 000 euro. Nar
det géller det rékenskapsar som slutade den 31 december 2021 har den lagstadgade revisorn inte kunnat bedéma
atervinningsbarheten for finansiella tillgangar till ett belopp av 6 764 000,00 euro och for fordringar till ett belopp
av 6 445 147,53 euro. Nar det galler rakenskapsaren 2018, 2019, 2020 och 2021 noterade revisorn att
arsredovisningarna for alla dessa ar inte lades fram for bolagsstimman for godkdnnande inom sex manader efter
rakenskapsarets slut.



Enligt emittentens senaste reviderade bokslut per den 31 december 2021 uppgar emittentens totala skulder till
81 975 023,44 euro (2020: 58 959 415,90 euro; 2019: 27 189 572,40 euro; 2018: 13 874 875,12 euro), de totala
skulderna uppgar till 81 322 907,49 euro. Darfor ar dess finansiella skuldsattning, skuldférhallandet, mycket hog.
Till féljd av denna finansiella skuldsattning ar emittenten mer kanslig for fordndringar i rorelseresultatet,
eftersom arsinkomsten (rérelseresultatet) delvis maste dgnas at att betala skuldinnehavarnas fordringar.
Emittenten och de operativa koncernbolagen ar beroende av och maste vara beroende av finansiering genom
skuldfinansiering som vasentlig likviditetskalla foér att finansiera expansionen av sin verksamhet.

Avsnitt c) Viktig information om vardepapperen

Vilka ar de viktigaste egenskaperna hos vardepapperen?
Aktierna ar registrerade aktier med ett nominellt viarde pa 0,01 CHF per aktie (Stickaktien) i Sun Contracting AG.
Aktiernas internationella vardepappersidentifieringsnummer (ISIN LI11218335159):

Aktierna har ingen I6ptid och emitteras i CHF. Aktierna har full ratt till utdelning fran och med den 1 januari 2023.
Aktierna deltar i eventuella likvidationsvinster i proportion till sin aritmetiska andel av aktiekapitalet.

Utdelning far endast betalas fran balansrakningens vinst som framgar av bolagets arsredovisning. Tidigare har
emittenten inte betalat nagon utdelning. Vid eventuella framtida utdelningar kommer aktiedgarnas intressen
och foretagets allmanna situation att beaktas.

Sun Contracting AG innehar 10 % av sina egna aktier efter att ytterligare 9 000 000 aktier 6verfordes till foretaget
den 12 oktober 2022. De 10 % ar avsedda att sdljas som en del av det offentliga erbjudandet. Aktieboken i bilagan
galler.

Var kommer vardepapperen att handlas?
Webbplatsen dar investerare kan kdpa aktierna ar: www.sun-contracting.com.

Emittenten har inte for avsikt att Iamna in en anstkan om att aktierna ska noteras pa en reglerad marknad (enligt
definitionen i artikel 4.1 punkt 21 i MiFID Il), en multilateral handelsfacilitet eller MTF (enligt definitionen i artikel
4.1 punkt 22 i MiFID II), en organiserad handelsfacilitet eller OTF (enligt definitionen i artikel 4.1 punkt 23 i MiFID
1) eller nagon annan handelsplats.

Vilka ar de viktigaste riskerna som &r specifika fér vardepapperen?

Risker for aktiedgarna i egenskap av investerare i emittenten - risk for fallissemang (riskniva: medelhog)

En investering i aktierna innebar att man tar pa sig en risk for att Emittenten inte kan betala sina skulder. Aktierna
ar denominerade i CHF (schweizisk franc) och betalningar relaterade till aktierna, inklusive rdanta, kommer att
goras i CHF.

A andra sidan &r Emittenten och de operativa koncernbolagen huvudsakligen verksamma i medlemslander i
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, dir den inhemska valutan &r euron. Koncernbolagens
balansrdkningar uppréattas, utfirdas och publiceras i euro. Koncernbolagens berdkningar gors i euro.
Koncernbolagens tillgangar varderas i euro. Koncernbolagens intakter ar och kommer huvudsakligen att vara i
euro. Foljaktligen dr Emittenten exponerad for risken att CHF 6kar i varde jamfort med euron. | en sadan hdandelse
kommer skuldbordan i enlighet med aktierna, som ar denominerade i CHF, att 6ka pd samma satt.

Aktierna kan inte vara en lamplig investering fér investerare (Riskniva: medel)

Potentiella investerare rekommenderas att soka individuell radgivning innan de fattar ett investeringsbeslut.



med hansyn till deras kunskap, erfarenhet, finansiella situation och investeringsmal (inklusive risktolerans).

Avsnitt d) Nyckelinformation om erbjudandet av viardepapper till allménheten

Pa vilka villkor och enligt vilken tidtabell kan jag investera i detta virdepapper?

Erbjudandet avser 10 000 000 000 aktier, som &r registrerade aktier i bolaget fran bolagets eget innehav
("Saljande aktiedgare"), som var och en representerar ett nominellt varde pa 0,01 CHF per aktie och med full
utdelningsratt fran och med den 1 januari 2023. Det totala aktiekapitalet uppgar till 1 000 000 CHF och ar
uppdelat i 10 000 000 registrerade aktier pa 0,01 CHF vardera. Forsédljningsaktierna kommer att erbjudas
allménheten i Europa, sarskilt Belgien, Bulgarien, Danmark, Tyskland, Estland, Finland, Norge, Frankrike,
Grekland, Irland, ltalien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Nederlinderna, Osterrike, Polen,
Portugal, Rumanien, Sverige, Slovakien, Slovenien, Spanien, Tjeckien, Cypern och vidare i Liechtenstein och
Schweiz.

Eftersom det offentliga erbjudandet endast ar en placering av befintliga aktier av den saljande aktiedgaren
kommer det inte att leda till ndgon utspadning av de befintliga aktiedgarnas andelar och darmed ocksa av deras
rostratt. Den uppskattade totala kostnaden fér emissionen/erbjudandet ar cirka 80 000,00 euro om placeringen
ar fullstandig. Koparna kommer inte att debiteras nagra kostnader och skatter av emittenten i samband med
erbjudandet.

Varfor utarbetas detta prospekt?

Erbjudandet om aktier gors for att gora det mojligt for Emittenten att fortsatta sitt foretagsandamal och 6ka
antalet solcellsprojekt i samband med Photovoltaic Contracting. Emittenten kan ocksa forvarva aktier i, eller
tillgangar fran, foretag som ar verksamma inom en kompletterande eller samma verksamhet. Sddana férvarv kan
finansieras med de intdkter som ska samlas in fran o fferingen av aktierna.
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