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Final Terms

Final Terms dated: 16.05.2023
DDA ETP AG
(a society limited by shares incorporated in Liechtenstein)
Issue of
Up to 5,000,000,000 Notes
(,,DDA Crypto Select 10 ETP“)
(ISIN: DEOOOA3G3ZD0)
pursuant to the
DDA Programme for the issuance of Notes secured by Cryptocurrencies
(the “Notes”)

This document constitutes the Final Terms in the meaning of Art 8 of the Prospectus Regulation of
the Notes described herein. These Final Terms must always be read in conjunction with the Base
Prospectus issued by the Issuer and approved by the Liechtenstein FMA on 22.11.2021 and
21.11.2022 (prolongation) (the 'Base Prospectus') together with supplements, if any, in order for an
investor to obtain any and all information relevant for a decision whether to invest in the Notes. Full
information on DDA ETP AG (the 'Issuer') and the offer of the Notes is only available on the basis of
the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with
any supplement thereto) is available on the website of the |Issuer at
www.deutschedigitalassets.com. Terms used in these Final Terms bear the same meaning as in the
Base Prospectus.

A summary of the individual issue is annexed to these Final Terms.

The DDA Crypto Select 10 ETP are derivative financial instruments (debt instruments) according to
German Law. The Products do not constitute collective investment schemes within the meaning of
§ 1 Abs. 1S. 1 of the German Investment Code (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) or the Liechtenstein
Law on Organisms for collective investments in transferable Securities (UCITSG), the Liechtenstein
Law on Alternative Investment Fund Managers (AIFMG) or the Liechtenstein Law on Investment
Undertakings (IUG).

The Base Prospectus (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that, except
as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Notes in any Member State of the EEA in which
the Prospectus Regulation is applicable (each, a "Relevant Member State") will be made pursuant to
an exemption under the Prospectus Regulation, as implemented or applicable in that Relevant
Member State, from the requirement to publish a prospectus for offers of the Notes.

Accordingly any person making or intending to make an offer of the Notes may only do so:

i in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant
to Article 3 of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of
the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

ii. in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is made
during the Offer Period specified for such purpose therein.



An offer of the Notes may be made by the Issuer or by Authorised Participants other than pursuant to
Article 3(2) of the Prospectus Regulation in Austria, Belgium, Cyprus, the Czech Republic, Denmark,
Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, The Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Slovakia, Slovenia, Spain, Sweden and Switzerland ("Non-exempt Offer
Jurisdictions") during the period from the date of approval and publication of the Prospectus and
deposit of these Final Terms until one year after the date of approval of the Prospectus by the
Liechtenstein FMA (the "Offer Period").

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of
any offer of Notes in any other circumstances.

The expression "Prospectus Regulation" means Regulation 2017/1129/EC (and delegated acts thereto,
including Commission Delegated Regulations 2019/979 and 2019/980).

Target market: The Issuer considers that the Notes described in these Final Terms are suitable for retail
and institutional investors.

Final Terms

Terms used herein shall have the meanings given to them in the terms and conditions set forth in the
Base Prospectus dated 21.11.2022 as supplemented (the 'Base Prospectus').

Series of Notes to which these Final Terms apply: DDA Crypto Select 10 ETP
Number of Notes to which these Final Terms apply: up to 5,000,000,000
Series Issue Date: 22.05.2023

The particulars in relation to this issue of Notes are as follows:

1. | ETN Name DDA Crypto Select 10 ETP

2. | Issuer Name DDA ETP AG

3. | ISIN / WKN DEOOOA3G3ZDO0 / A3G3ZD

4. | Underlying Basket of Cryptocurrencies (Basket of Cryptocurrencies)
5. | Base Currency usb

6. | Type Debt Instrument

"Initial composition of the reference portfolio (""1 basket unit""):
BTC: 0.00014719

ETH: 0.00093332

BNB: 0.00120427

ADA: 0.26429077

MATIC: 0.06661488

SOL: 0.00288403

DOT: 0.00884527

7. | Initial Issue Price

LTC: 0.00055172




TRX:0.69792513"

8. | Issue Currency Basket of Cryptocurrencies

9. | Denomination usD

10. | Diminishing 1.69%
Entitlement Rate
(DER)

11. | Subscription Fee | Up to 0.50 % (unless waived by the Issuer)

12. | Redemption Fee | Redemption directly with the Issuer: Up to 1% (unless waived by the Issuer)

Redemption through Authorised Participant : 0.50 % (unless waived by the Issuer)

13. | Upfront Redemption directly with the Issuer : up to 1.00% Redemption through Authorised
Redemption Fee Participant : 0%

14. | Total Fee (TER) Up to 1.69% per annum or such lower amount as may be advised to Noteholders

from time to time.

15. | Investment The Issuer may, on behalf of the noteholders, invest in the components of the index
Restrictions only.

16. | Borrowing n/a

17. | Lending Yes

18. | Lending Return Yes, accumulating

19. | Staking Yes

20. | Staking Return Yes, accumulating

21. | Derivatives (FDIs) | n/a

22. | Index Provider MarketVector Indexes GmbH

23. | Index Name MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index

24. | Index "The MVIS CryptoCompare Crypto Leaders VWAP Close Index is designed to track

Specifications

the performance of the largest and most liquid digital assets. All assets must be
listed on at least one of the top 15 exchanges by CryptoCompare’s Exchange
Benchmark and are screend for investibility. No capping scheme is applied. More
information about the index methodology can be found in the index guidelines
under

https://www.marketvector.com/rulebooks/download/mv_digitalassets_guide.pdf.

The DDA Crypto Select 10 ETP (“Product”) is not sponsored, endorsed, sold or
promoted by MarketVector Indexes GmbH (“Licensor”) and any of its affiliates.
Licensor and any of its affiliates make no representation or warranty, express or
implied, to the owners of the Product or any member of the public regarding the
advisability of investing in securities generally or in the Product particularly or the
ability of the [Index] (“Index”) to track the performance of the digital assets
market.. Licensor’s only relationship to the Licensee is the licensing of certain
service marks and trade names of Licensor and of the Index that is determined,
composed and calculated by Licensor without regard to the Licensee or the




Product. Licensor has no obligation to take the needs of the Licensee or the
owners of the Product into consideration in determining, composing or calculating
the Index. Licensor is not responsible for and has not participated in the
determination of the timing of, prices at, or quantities of the Product to be issued
or in the determination or calculation of the equation by which the Product is to
be converted into cash. Licensor has no obligation or liability in connection with
the administration, marketing or trading of the Product.

LICENSOR DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS
OF THE [INDEX] OR ANY DATA INCLUDED THEREIN AND LICENSOR AND ANY OF ITS
AFFILIATES SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS, OR
INTERRUPTIONS THEREIN. LICENSOR MAKES NO WARRANTY, EXPRESS OR
IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY LICENSEE, OWNERS OF THE
[PRODUCT], OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE USE OF THE [INDEX]
OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. LICENSOR AND ANY OF ITS AFFILIATES MAKE
NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL
WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR
USE WITH RESPECT TO THE [INDEX] OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT
LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL LICENSOR HAVE ANY
LIABILITY FOR ANY SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR CONSEQUENTIAL DAMAGES
(INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH
DAMAGES.

The Product is not sponsored, promoted, sold or supported in any other manner by
CC Data Limited nor does CC Data Limited offer any express or implicit guarantee or
assurance either with regard to the results of using the Index and/or Index trade
mark or the Index Price at any time or in any other respect. The Index is calculated
and published by CC Data Limited. CC Data Limited uses its best efforts to ensure
that the Index is calculated correctly. Irrespective of its obligations towards the
Issuer, CC Data Limited has no obligation to point out errors in the Index to third
parties including but not limited to investors and/or financial intermediaries of the
financial instrument. Neither publication of the Index by CC Data Limited nor the
licensing of the Index or Index trade mark for the purpose of use in connection with
the financial instrument constitutes a recommendation by CC Data Limited to invest
capital in said financial instrument nor does it in any way represent an assurance or
opinion of CC Data Limited with regard to any investment in this financial
instrument. CC Data Limited is not responsible for fulfilling the legal requirements
concerning the accuracy and completeness of the financial instrument’s
prospectus."

25.

The index universe is defined as the components of the MVIS CryptoCompare Digital
Assets 10 Index (MVDA10). The components of the MVDA10 are screened in
accordance with the custodian specifications applicable to the client and the
approvals by the relevant stock exchanges. (The index does not include crypto
assets that are not accepted by the Swiss Stock Exchange (SIX) and Deutsche Borse
AG as an underlying.) Information is provided by the respective 3rd party partners
of the client. All constituents of the MVDA10 which pass these screens qualify as
index components. The index is rebalanced quarterly. More information about the
index methodology can be found in the index guidelines under
https://www.marketvector.com/rulebooks/download/mv_digitalassets_guide.pdf.

26.

Index
Methodology
Initial Offer
Period

The initial offer period did at 9:00 AM CET on 22.05.2023 and closed at 17:00 PM
CET on 22.06.2023.

27.

Settlement Date

In the case of creation(s), within 1 Business Days of the relevant Dealing Day. In the
case of repurchases, within 1 Business Days of the relevant Dealing Day.

28.

Business Day

Business Day means a day (other than a Saturday or a Sunday) on which banks are
open for general business in Frankfurt am Main and on which the Clearing System




as well as all relevant parts of the Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) are operational to effect
payments.

29.

Dealing Day

In general, each Business Day will be a Dealing Day. However, certain Business Days
will not be Dealing Days where, in the sole determination of the Investment
Manager: (i) markets on which the Note’s investments are listed or traded, or
markets relevant to the Index are closed, and/or (ii) there is a public holiday in the
jurisdiction in which the Investment Manager or its delegate(s), if applicable, is or
are based; provided there is at least one Dealing Day per fortnight. The Dealing Days
for the Fund are available at www.iconicholding.com.

30.

Dealing Deadline

16:00 PM CET of the relevant dealing day for creations and redemptions in-kind

12:00 PM CET prior to the relevant dealing day for creations and redemptions in
cash

31.

Valuation Point

Valuation of the Note will take place at 17:00 CET on the relevant Dealing Day

32.

Governing Law

German




The Issuer accepts the responsibility for the information contained in these Final Terms.

The Issuer confirms that any additional information provided by other parties including but not limited
to the Security Trustee, the Administrator, the Depositary and the Authorized Participants has been
accurately reproduced and that, so far as it is aware and is able to ascertain from information published
by them, no facts have been omitted which would render the reproduced information inaccurate or
misleading.

DDA ETP AG (the “Issuer”)

Vaduz, 16.05.2023

xalder Bake

Represented by: Alexander Baker

t
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Ao Sprenger

Represented by: Arno Sprenger



Issue-specific Summary: Czech
Shrnuti emise
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. UVOD A UPOZORNeNi

Emitent DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Lichtenstejnské knizectvi, tel. +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) emituje
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) na zaklade Zakladniho prospektu ze dne 22.11.2021 a 21.11.2022 (prodlouZeni) a ve spojeni s
Konecnymi podminkami pro emisi DDA Crypto Select 10 ETP. Toto shrnuti se vztahuje k emisi DDA Crypto Select 10 ETP.

Zakladni prospekt schvalil lichtenstejnsky Urad pro dohled nad financnimi trhy — Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach
279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnsko (info@fma-li.li) dne 22.11.2021 a 21.11.2022 (prodlouzZeni) Konecné podminky tykajici se DDA Crypto Select 10
ETP a toto shrnuti pro tuto emisi byly dne 16.05.2023 podany FMA.

Toto shrnuti obsahuje popis hlavnich vlastnosti a rizik, které se vztahuji k Emitentovi, nabizenému zajisteni a protistranam. Toto shrnuti je vidy
nutné cist spolecne se Zakladnim prospektem (v upraveném zneni) a Konecnymi podminkami. Pred rozhodnutim zakoupit ci upsat DDA Crypto
Select 10 ETP tedy vidy doporucujeme, abyste se dukladne seznamili s Gplnou verzi Zakladniho prospektu a Konecnych podminek. Investori
museji vzit v potaz, Ze hodlaji investovat do financniho produktu, ktery je sloZity a neni snadno pochopitelny a se kterym je spojeno riziko, Ze
zcela ci castecne prijdou o investovany kapital. Emitent upozornuje, Ze v pripade, Ze u soudu budou vzneseny néroky na zaklade informaci
obsazenych v Zakladnim prospektu, Konecnych podminkach ci tomto shrnuti, je mozné, Ze nez rizeni zacne, bude Zalujici investor dle narodniho
prava clenskych statu EU muset nést ndklady na preklad Zakladniho prospektu a Konecnych podminek (vcetne shrnuti emise). Emitent rovnez
upozornuje, Ze Emitent DDA ETP AG, ktery souhrn a jeho preklad vypracoval, nese odpovednost, pokud je souhrn zavadejici, nepresny nebo v
rozporu pri spolecném vykladu s ostatnimi castmi Zakladniho prospektu a Konecnych podminek nebo pokud pri spolecném vykladu s ostatnimi
castmi Zakladniho prospektu a prislusnych Konecnych podminek neposkytuje klicové informace, které by pomohly investorum zvazujicim, zda
investovat do cennych papiru.

B. KLicOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Emitent DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNLI5) je akciova spolecnost (Aktiengesellschaft) zalozend v Lichtenstejnsku a podléhajici
zakonum Lichtenstejnského kniZectvi. Zapsané sidlo spolecnosti je na adrese Landstrasse 36, 9495 Triesen, Lichtenstejnsko. Spolecnost byla dne
28. 7. 2021 zaregistrovana v lichtenstejnském Verejném rejstriku pod registracnim cislem FL-0002.663.919.3.

Emitent byl zaloZen jako spolecnost, jejimzZ jedinym Ucelem je emise zajistenych produktu obchodovanych na burze.

Jedinym akcionarem Emitenta je spolecnost DDA Europe GmbH a tu zase vlastni Deutsche Digital Assets GmbH. Tabulka nize uvadi hlavni
akciondre holdingové spolecnosti, kteri maji k datu tohoto Zakladniho prospektu vy$si nez 10% podil:

Deutsche Digital Assets GmbH

Akcionar Drzené akcie (v procentech)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

cleny predstavenstva jsou pan Dominik Poiger, pan Alexander Baker, James Inglis a pan Arno Sprenger. Auditorem spolecnosti je spolecnost BDO
(Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Lichtenstejnsko.

Jaké jsou hlavni financni udaje Emitenta?

31.12.2022 in EUR

Provozni zisk / ztrata (214,631)

cisty financni dluh (dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh minus

526,271
hotovost k 31. 12. 2022)
cisty penezni tok z provozni cinnosti (211,218)
cisty penezni tok z financni cinnosti 358,210
cisty penezni tok z investicni cinnosti 1,967

Ktera jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

Emitent nemd dlouhou, obsdhlou historii.




Jednda se o spolecnost, kterd byla nove zaloZena rozhodnutim zakladajicich akcionaru ze dne 23.07.2021 a zapsana do verejného rejstriku
Lichtenstejnského kniZectvi dne 28. cervence 2021. Vzhledem k takto kratkému obdobi existence nema emitent dlouhou, obsdhlou historii zde
popsané obchodni cinnosti. Nelze zajistit, Ze v budoucnu uspeji naplanované obchodni aktivity, coz by mohlo mit nepriznivy vliv na obchodni a
financni situaci Emitenta. Existuje tedy riziko, Ze se Emitentovi nepodari emitovat Dluhopisy a Ze nedosahne zisku, ackoli je to jeho cilem. Pokud
se Emitentovi nepodari emitovat cenné papiry, muze ukoncit své obchodni aktivity ci skoncit v ipadku. Ackoli Emitent vynaklada primerené usili
k rozvoji své obchodni cinnosti, nelze zajistit, Ze naplanované obchodni aktivity uspeji, coZz by mohlo mit nepriznivy vliv na obchodni a financni
situaci Emitenta.

Rizika spojend s omezenym obchodnim cilem Emitenta

Obchodni aktivity Emitenta se zameruji na emisi dluhopisu navazanych na jednu Kryptomenu ci na Kryptomeny, z nichZ sestava Kos. Emitent se
nebude venovat jiné obchodni cinnosti nez emisi dluhopisu, které budou zajiSteny Kryptomenami ci KoSem Kryptomen a jinymi digitalnimi aktivy.
Vzhledem k této omezené ndplni obchodni cinnosti je Emitent vystaven riziku, Ze podkladova Kryptomena ci podkladové Kryptomeny, z nichz
sestava Kos, v budoucnu neuspeji ci uspeji méne (tato rizika jsou dale popsana nize v bode . Rizika spojena s podkladovou Kryptomenou ci
podkladovymi Kryptomenami, z nichZ sestavd Kos) a Ze se Emitent temto zmenenym okolnostem nedokaZe prizpusobit. Vzhledem k této
omezené naplni obchodni cinnosti pak muzZe byt Emitent nelspesny v provadeni své obchodni cinnosti, coz by mohlo mit nepriznivy vliv na jeho
obchodni a financni situaci.

C. KLicOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

Které jsou hlavni vlastnosti cennych papiru?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO) jsou dluhopisy na dorucitele emitované bez par hodnoty za Pocatecni emisni kurz 1 basket unit
dne 22.05.2023 (dale jen ,,Den emise série”). Celkovy pocet emitovanych DDA Crypto Select 10 ETP cini 5,000,000,000.

Dluhopisy mohou upisovat pouze urceni Opravneni Ucastnici. Investori smeji Dluhopisy nakupovat a splatit prostrednictvim techto urcenych
Opravnenych Ucastniku dle jejich nabidky v USD ci Kryptomenach. Referencni menou je americky dolar (USD). Kazdy dluhopis predstavuje pravo
Drzitele poZadovat od Emitenta (a) Kryptomenovy narok nebo (b) Referencni cenu v USD. Zavazky z Dluhopisu predstavuji primé, nepodminené,
nepodrizené a zajistené zavazky Emitenta, které maji stejné poradi mezi sebou navzajem a mezi vSemi ostatnimi zajiStenymi a nezajistenymi
zdvazky Emitenta. Dluhopisy jsou volne prevoditelné.

Prava spojend s Cennymi papiry
Dluhopisy jsou vecné a nemaji stanoveny den splatnosti. Dluhopisy nejsou Grocené.

Povinné splaceni z vule Emitenta
Emitent muZe kdykoli a z duvodu, které povaZuje za dulezité (napr. nové zakony ci predpisy poZzadujici, aby ziskal svoleni; poskytovatel sluzeb
prestane poskytovat sluzby, které jsou pro Dluhopisy zdsadni, a Emitent nenajde ndhradu apod.), zcela, nikoli vSak castecne ukoncit Dluhopisy (s
vyjimkou tech, o jejichz splaceni jiz Drzitel pozadal ve vypovedi) tim, Ze zverejni Vyrozumeni o splaceni na své strance
www.deutschedigitalassets.com/.

Prodejni opce Drzitele

Kazdy Drzitel ma pravo poZadovat, aby Emitent odkoupil Dluhopisy, tim, Ze uplatni Prodejni opci primo u Emitenta ci prostrednictvim
Opravneného ucastnika.

Postup pro ukonceni a splaceni Dluhopisu

V pripade, Ze Emitent ukonci Dluhopisy nebo DrZitel Dluhopisu uplatni Prodejni opci, je DrZitel Dluhopisu povinen (i) odevzdat Formular o
povinném splaceni ci Formular o uplatneni Prodejni opce, které jsou k dispozici na strance Emitenta, a veskeré dalsi dokumenty, které jsou
pozadovany pro overeni totoZznosti Drzitele Dluhopisu, a (ii) bezplatne prevést své Dluhopisy na Emisni Ucet (uvedeny ve formulari) do 21 dni
poté, co Emitent zverejni Vyrozumeni o splaceni nebo co Drzitel Dluhopisu vyplni Formular o uplatneni Prodejni opce. Pokud Emitent takovou
dokumentaci ci Dluhopisy neobdrzi, bude k prislusnym Drzitelum Dluhopisu pristupovat, jako by jim bylo znemozZneno obdrZet jednotky
podkladové Kryptomeny ci Kryptomen (v pripade Kose), a splati Dluhopisy v USD.

Dluhopisy jsou splaceny v soucasti koSe, pricemz pocet soucasti koSe odpovida Kryptomenovému naroku, nebo v USD, pricemZ castka odpovida
Referencni cene v USD.

Kryptomenovy narok znamena v libovolny Pracovni den narok DrZitele Dluhopisu vuci Emitentovi na dodani jistého poctu jednotek basket unit na
Dluhopis (s odectenim poplatku), ktery Emitent na zdklade své vlastni Gvahy vypocte dle tohoto vzorce:



CE = ICE x (1-DER)"n

Kde:

CE znamena Kryptomenovy narok,

ICE znamena Pocatecni kryptomenovy narok,

DER znamena Zmensujici se miru naroku a

n znamena pocet dni vydeleny 365.
Pokud je Drziteli Dluhopisu znemoZneno obdrzet soucasti koSe, zejména pak kvuli prislusnym predpisum, mohou byt Dluhopisy splaceny v USD,
pricemZ castka se rovna Referencni cene v USD. Referencni cenou Dluhopisu v USD se v relevantni den urceni rozumi cena Kryptomeny ci
Kryptomenovych soucasti KoSe v USD vynasobena Kryptomenovym narokem podle indexu MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close
Index, ktery se kazdy obchodni den zverejnuje v 16:00 britského casu. Drzitelé Dluhopisu museji vzit na vedomi, Ze Kryptomenovy narok je
omezen na Sériova aktiva z prislusné Dluhopisové série a Ze Referencni cena v USD bude vypoctena pouze ve vztahu k Sériovym aktivum
vztahujicim se k prislusné Dluhopisové sérii.

Mimoradné ukonceni a splaceni v pripade selhani

Pro pripad selhani poskytuji Dluhopisy kazdému DrZiteli pravo poZadovat okamfZité splaceni jistiny v pripade mimoradného ukonceni. Takové
pripady selhani zahrnuji neschopnost Emitenta radne plnit zavazky plynouci z Dluhopisu a ozndmeni Emitenta, Ze neni schopen dostat svym
financnim zavazkum nebo Ze obecne ukoncuje platby, zahdjeni konkurzniho rizeni vuci Emitentovi ci vstup Emitenta do likvidace (ledaze se tak
deje v souvislosti s fuzi ci jinou formou spojeni s jinou spolecnosti).

Zajisteni

Jako trvalé zajisteni platby a plneni zdvazku, které Emitentovi vyplyvaji z Dluhopisu vuci DrzZitelum, zastavuje Emitent ve prospech DrZitelu u
Spravce zajisteni(i) vSechna sva soucasna i budouci prava, zejména naroky na dodani, s ohledem na basket unit, které Emitent uloZil u
uschovatele na uschovatelskych uctech (,,Penezenky*), a (ii) naroky s ohledem na Dluhopisy, které vlastni Emitent (dale jen ,ZajiSteni”).

Drzitelé museji vedet, Ze aktiva, ktera Emitent ziskal jako vynos z emise Dluhopisové série, vcetne vynosu z nich (dale jen ,Sériova aktiva“), budou
drzena zvlast od aktiv z jiné dluhopisové série a vynosu z nich a také zvlast od vlastnich aktiv Emitenta. Ve vztahu k libovolnym narokum, které
mohou Drzitelé Dluhopisu mit podle tohoto Zakladniho prospektu a Konecnych podminek, maji pravo postihu jen vuci Sériovym aktivum ve
vztahu k takovym Dluhopisovym sériim, nikoli k aktivum z jiné dluhopisové série ci jinym aktivum Emitenta. Pokud po pIné realizaci Sériovych
aktiv (likvidaci ci nucenym vykonem) a poufziti prislusné hotovosti dle Dohody o zajisteni kryptomen a Dohody se spradvcem zajisteni, zustane
neuhrazen libovolny narok vuci Emitentovi, at jiZ je zajisteny ci nikoli, pak tento narok zanikne a Emitent ani jina strana tohoto Programu nebude
mit v této souvislosti Zadny dluh.

Kde budou cenné papiry obchodovany?

Emitent a Kotacni agent poZadaji o prijeti Dluhopisu k obchodovéani na Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris a Euronext
Amsterdam.Emitent se muzZe rozhodnout, Ze Dluhopisy kotuje na jinych takovych regulovanych trzich ci Ze zajisti jejich obchodovani v
mnohostrannych obchodnich systémech ci organizovanych obchodnich systémech nebo prostrednictvim systémovych internalizatoru, to vse ve
smyslu Smernice 2014/65/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 15. kvetna 2014 o trzich financnich néstroju.

Ktera jsou hlavni rizika specificka pro cenné papiry?

Rizika vztahujici se k povaze a podminkam Série Dluhopisu

Omezeny postih

Drzitelé Dluhopisu budou mit pravo postihu jen vuci Sériovym aktivum ve vztahu k Dluhopisovym sériim dle podminek Dohody o zajisteni
kryptomen, nikoli vuci jinym aktivum Emitenta. Pokud po pIné distribuci ci realizaci Sériovych aktiv (prodejem, likvidaci ci jinak) a pouZiti
prislusné hotovosti v souladu s prislusSnym poradim a Dohodou o zajisteni kryptomen zustane neuhrazen libovolny narok vuci Emitentovi ve
vztahu vuci Sériovym aktivum, pak tento ndrok zanikne a Emitent a nebude mit v této souvislosti Zadny dluh, odpovednost ci zavazek. Po
takovém zaniku nebudou Zadna ze Stran série, Drzitelé libovolné relevantni Dluhopisové série ci libovolna osoba, ktera za kteréhokoli z nich
jedna, mit pravo podniknout Zadné dalsi kroky vuci Emitentovi ci jeho manazerum, akcionarum, poskytovatelum podnikovych sluzeb ci
reditelum, aby se domohli libovolné dalsi castky s ohledem na zanikly narok a Emitent temto osobdam nebude s ohledem na Zadnou takovou
castku mit dluh, odpovednost nebo zavazek.

Nikoli ndstroj kolektivniho investovani



Cenné papiry emitované ve vztahu k Produktum dle Programu jsou derivatovymi financnimi nastroji (dluhovymi nastroji) podle nemeckého
prava. Produkty nepredstavuji nastroje kolektivniho investovani ve smyslu § 1 odst. 1 v. 1 nemeckého investicniho zdkoniku (KAGB) ci
lichtenstejnského zakona o institucich kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiru (UCITSG), lichtenstejnského zakona o spravcich
alternativnich investicnich fondu (AIFMG) ci lichtenstejnského zakona o investicnich subjektech (IUG). Drzitelé techto Produktu se tedy netesi
specifické ochrane Investoru, kterou poskytuji libovolné zakony upravujici subjekty kolektivniho investovani. Emitenta v dusledku emise Produktu
nereguluje a nedohli#i na nej lichtenstejnsky Urad pro dohled nad financnimi trhy (FMA) ci jiny regulator.

Riziko spoléhadni na kryptoburzy v pripade, Ze bude DrZiteli Dluhopisu znemoZneno prijmout Kryptomeny

Pokud je Driziteli Dluhopisu z pravnich duvodu, zejména pak kvuli regulacnim predpisum, které se na nej vztahuji, znemoZneno obdrzet
podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichZ sestava Kos, a pokud budou Sériové dluhopisy kvuli tomu splaceny v USD, celi
Drzitel Dluhopisu riziku, Ze Dluhopisy nebude mozné splatit v USD a Ze mu nebude k dispozici mechanismus, jehoZ prostrednictvim by Dluhopisy
zpeneZil (s vyjimkou prodeje Dluhopisu za menu s nucenym obehem jako USD ci EUR na sekundarnim trhu, pokud existuje likvidni trh).

Emitentovi je kdykoli umoZneno provést povinné splaceni v pripade, Ze nastanou jisté uddlosti uvedené v Podminkdch.

Emitent se muZe kdykoli dle svého vylucného a neomezeného uvazeni rozhodnout, Ze ukonci a splati vSechny, nikoli vsak jen nekteré Dluhopisy
za Kryptomenovy narok v pripade, Ze nastanou jisté udalosti, které jsou dale specifikovany v Podminkdach (dale jen ,,Povinné splaceni®). Pri tomto
rozhodnuti neni Emitent povinen nikterak zohlednovat zajmy DrZitelu Dluhopisu a ti mohou dostat nizsi ci vyrazne nizsi castku, neZ puvodne
investovali. Emitent musi Povinné splaceni predem oznamit, ale existuje riziko, Ze tak neucini nebo Ze oznameni nedostanou vsichni DrZitelé
Dluhopisu, v dusledku cehoz nebudou nekteri ci vSichni z nich moci prodat Dluhopisy ci uplatnit Prodejni opci pred Povinnym splacenim. Cena pri
Povinném splaceni u Dluhopisu splacenych v USD muze byt nizsi ci vyrazne nizsi nez ekvivalentni cena podkladové Kryptomeny ci podkladovych
Kryptomen, z nichZ sestava Kos, jelikoz Emitent se bude snazit prodat podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichZ sestava Kos,
a plati vSechna rizika tykajici se prislusnych podkladovych Kryptomen. Pokud se Emitentovi navic nepodari realizovat podkladovou Kryptomenu ci
podkladové Kryptomeny, z nichZ sestdvd Kos, pomoci Procesu kryptomenové aukce, je opravnen pouZit jiny primereny postup, aby prodal
drzenou podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichZ sestavd Ko$, a existuje riziko, Ze tyto postupy povedou k prodeji

kryptomenové aukce.

Povinné splaceni navic muze vést k faktickému zcizeni Dluhopisu pro danové Ucely ze strany nekterych ci vSech DrZitelu Dluhopisu k drivejSimu
datu, nez bylo planovano ci ocekdvano, coz muze vést k méne vyhodnému zdaneni investice do Dluhopisu pro takové Drzitele, nez jaké by se
jinak uplatnilo, kdyby byla investice drzena delsi dobu.

Rizika spojend se Zajistenim Dluhopisu
Zajisteni pro Dluhopisovou sérii muze byt nevymahatelné nebo muze byt vymozeno se zpozdenim.

Emitent se zavazal, Ze bude mit u uschovatele vZdy uloZeno jisté minimum podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava
Kos, které je rovno ci vyssi neZ castka zajistenych zavazku (tj. soucet Dluzné castky, ZajiStené cdstky zavazku z Prodejni opce a Zajistené castky z
vyporadacich zavazku), a zastavil tuto uloZzenou podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichz sestava Kos, ve prospech Drzitelu
Dluhopisu jako Zajisteni Emitentova dluhu vuci nim. Tato Uprava zajisteni nemusi byt z ruznych duvodu dostatecna k ochrane Drzitelu Dluhopisu
v pripade Upadku ci likvidaci Emitenta ci Uschovatele. Existuje pravni riziko, Ze zajisteni s ohledem na podkladovou Kryptomenu ci podkladové
Kryptomeny, z nichZ sestava Kos, nebude vymahatelné, jelikoZ se jedna o kryptomenu, takZze muze existovat nejistota ohledne vymahani Zajisteni
ci zmen legislativy.Vymahani Zajisteni se navic muze opozdit.

Uverové riziko.

Emitent bude vystaven Gverovému riziku uschovatelskych instituci, u kterych ma uloZenou podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny,
z nichi sestava Kos. Uverové riziko je v tomto pripade riziko, e Uschovatel, ktery drzi podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z
nichz sestdva Kos, nesplni svuj zavazek vuci Emitentovi. Podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichZ sestava Kos, uchovava
Uschovatel na oddelenych Uctech, které jsou zamysleny jako chranené v pripade insolvence Uschovatele. Insolvence Uschovatele vSak muze vést
ke zpozdenému pristupu k podkladové Kryptomene ci podkladovym Kryptomenam, z nichZ sestdva Kos, které slouZi jako Zajisteni. V takové
situaci mohou Drzitelé Dluhopisu celit ztrate kvuli fluktuaci ceny aktiv.

Rizika spojena s podkladovou kryptomenou
Cenovd volatilita podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestdva Kos.



Hodnota Dluhopisu je ovlivnena cenou podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichz sestava Kos. Tato cena podléha vyraznému
kolisani a je ovlivnena radou faktoru. castka, kterou Drzitelé Dluhopisu obdrzi (i) po splaceni Dluhopisu v USD, paklize je Drziteli Dluhopisu z
pravnich duvodu znemozneno obdrzet podkladovou Kryptomenu ci podkladové Kryptomeny, z nichZ sestava Kos, nebo (ii) po prodeji na burze
zavisi na vykonnosti podkladové Kryptomeny nebo podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava Kos.

Ceny Kryptomen vyrazne kolisaji a mohou byt ovlivneny napriklad temito faktory:
Globalni ci regionalni politické, ekonomické ci financni udalosti — takové udalosti mohou mit primy ci neprimy dopad na cenu Kryptomen.

Regulacni udalosti ci prohladseni regulatoru — neexistuje konsensus ohledne regulace kryptomen, jejich pravni a danovy status je nejisty a predpisy
upravujici kryptomeny se v ruznych jurisdikcich nadale vyvijeji. Vzhledem ke globalni siti burz pro kryptomeny muze jakakoli zmena v predpisech
v libovolné jurisdikci mit dopad na poptdvku a nabidku v této jurisdikci i jinych jurisdikcich i na sloZzené ceny, na jejichz zaklade se pripadne
vypocitava podkladova hodnota takovych kryptomen, jelikoZ datové zdroje zahrnuji radu jurisdikci. Viz také ,Politické riziko na trhu Kryptomen®.

Investicni obchody, zajisteni ci jiné aktivity Siroké palety trznich Ucastniku, které mohou mit dopad na ceny kryptoaktiv, jejich nabidku a poptavku
po nich — trhy kryptoaktiv jsou mistni, narodni a mezinarodni a zahrnuji rozsirujici se skalu produktu a uUcastniku. V libovolném systému a na
libovolné platforme ci v libovolném regionu muze dojit k vyraznym obchodum, které se nasledne projevi na ostatnich systémech, v platformach a
regionech.

Fork v zdkladnich protokolech — kazda z podkladovych Kryptomen je projekt s otevrenym zdrojem. Z tohoto duvodu muZe libovolnd osoba
navrhnout zlepseni ci Upravy zdrojového kodu site prostrednictvim jednoho ci vice softwarovych upgradu, které mohou zmenit protokol, které
ridi sit, a vlastnosti kazdé podkladové Kryptomeny. Je-li navriena zmena a vetSina uZivatelu a tezaru s ni souhlasi, je zmena zavedena a sit neni
narusena. Pokud ale s navrzenou zmenou nesouhlasi vetsSina uZivatelu a tezaru, muze byt dusledkem jev, kterému se rika ,fork”, tj. rozstepeni
site a blockchainu, takZe jedna cast pokracuje se softwarem tak, jak byl pred zmenou, a druha pouziva software po zmene. Dopadem takového
forku by byla existence dvou paralelnich verzi site a vznik nového digitalniho aktiva, které neni zamenitelné se svym predchudcem. Fork navic
muze vzniknout nezdmernou, neocekavanou chybou softwaru v ruznych verzich jinak kompatibilniho softwaru, ktery uZivatelé pouzivaji.
Okolnosti kazdého forku jsou jedinecné a jejich relativni vyznam se |iSi. Neni mozné presne predvidat dopad, ktery by libovolny ocekdvany fork
mohl mit s ohledem na ceny, oceneni a naruseni trhu. Obzvlast nove odstepena aktiva mohou mit nizsi likviditu neZ ta zavedenejsi, coZ znamena
vetsi riziko. Viz také ,Rozstepeni blockchainu®.

Naruseni infrastruktury nebo zpusobu, kterymi se kazda pokladova Kryptomena vytvari, distribuuje a uklada, muze v kratkodobém horizontu
zpusobit vyrazné cenové pohyby — provozovatelé kryptomenové infrastruktury ci ,tezari”, kteri pomoci pocitacu resi matematické problémy, aby
mohli overovat transakce, jsou za toto Usili odmenovani zvySenou nabidkou takové kryptomeny. Pocitace, z nichZ sestavd podpurna
infrastruktura pro kazdou z podkladovych Kryptomen, jsou decentralizované a patri skupine jednotlivcu a velkych spolecnosti. Pokud se vyraznd
podskupina kolem kazdé podkladové Kryptomeny rozhodne prerusit cinnost, mohlo by to ovlivnit ceny a likviditu kazdé takové Kryptomeny a
moznost provadet s ni transakce. JelikoZz kazdd podkladova Kryptomena je koncipovana tak, aby mela konecny pocet jednotek, bude tento
konecny pocet jednotek v urcity budouci okamzZik plne vytezen (coz znamena vytvareni novych jednotek kryptomeny prostrednictvim daného
matematického procesu v pocitacové siti). Tezba je tak neudrzitelnd, jelikoz odmeny za vytezené bloky jiz nebudou tezarum k dispozici, coz
povede ke snizeni jejich poctu. To muZe vést ke kolapsu site, jelikoZz zZadny teZar by bez ekonomické motivace nebyl ochoten validovat bloky.
JelikoZ se odmeny za bloky snizuji tempem, ktery byl do site zabudovan na jejim pocatku (v dusledku konecné nabidky), nemusi byt ekonomicka
motivace pro tezare kazdé podkladové Kryptomeny dostatecné na to, aby vyrovnala naklady na validaci bloku, coZ muze vést k tomu, Ze tezari
prejdou na jiné site, coZz zpomali validaci a vyuZivani transakci. To muze mit nepriznivy dopad na cenu kazdé podkladové Kryptomeny. K dalSim
castem kritické infrastruktury, kterd muze byt postiZzena, patri UloZna infrastruktura, burzy a uschovatelé pro kazdou podkladovou Kryptomenu.
Napriklad potencial nestability kryptomenovych burz a trvalé ci docasné uzavreni burz kvuli obchodnimu selhani ci malwaru by mohly mit dopad
na likviditu podkladové Kryptomeny nebo podkladovych Kryptomen, z nichz sestdva Kos, a jinych kryptoaktiv, poptavku po nich ci jejich nabidku.
Cenova volatilita podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava Kos, navic vede k rostoucim prilezitostem pro spekulaci a
arbitraz, coZ zase prispiva k cenovym fluktuacim.

MuzZe byt nemozné provadet obchody s podkladovou Kryptomenou ci podkladovymi Kryptomenami, z nichZ sestava Kos, za nabidnutou cenu.
Jakykoli nesoulad mezi nabidnutou a realizacni cenou muze byt vysledkem dostupnosti aktiv, libovolnych relevantnich spreadu ci poplatku na
burze nebo nesouladu v cendch mezi ruznymi burzami. Viz také oddil ,,Dluhopisy podléhaji transakcnim nakladum a poplatkum®.

Rizika spojena s prijetim Dluhopisu k obchodovani
Dluhopisy nemaji zavedeny trh a je mozné, Ze se nerozvine aktivni trh, kde by se mohly obchodovat.



Kazda Dluhopisova série predstavuje novou emisi cennych papiru, pro které momentalne neexistuje zavedeny trh. Ackoli ma Emitent v dmyslu
zajistit prijeti prislusné Dluhopisové série k obchodovani na Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam a SIX Swiss Exchange a
muze pozadat o prijeti Dluhopisu na regulovaném trhu libovolnych dalSich burz v Evropském hospodarském prostoru ci mimo nej, neexistuje
zaruka, Ze se rozvije trh pro prislusnou Dluhopisovou sérii, a Ze — pokud se rozvine — bude pokracovat ci bude likvidni, takZe investori budou moci
své Dluhopisy prodat, kdyZ si to preji ci vubec, nebo za ceny, které povaZzuji za prijatelné, nebo za ceny, které ocekavaji vzhledem k cene
podkladové Kryptomeny ci podkladovych Kryptomen, z nichZ sestava Kos.

Existuje specifické riziko, Ze Drzitelé Dluhopisu nebudou schopni prodat Dluhopisy okamfZite ci za ceny, které jim umozni realizovat ocekavany
vynos.

Za jakych podminek a dle jakého rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?
Celkovy pocet Dluhopisu je az 5,000,000,000 s Pocatecni emisnim kurzem 1 basket unit za Dluhopis.

Verejna nabidka

Dluhopisy mohou Opravneni Ucastnici upsat jen proti platbe v soucasti kose. K datu Prospektu byly Opravnenymi UGcastniky jmenovany
spolecnosti Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP a DRW Europe
BV. Ocekava se, Ze obdobi nabidky zacne 16.05.2023 a Ze potrva do 20.11.2023 (datum vyprseni Prospektu), pricemZ pravo na jeho zkraceni je
vyhrazeno. Dalsi Investori nemohou Dluhopisy upsat ci koupit primo od Emitenta, mohou vsak investovat prostrednictvim Opravnenych
Ucastniku.

Podminky a technické podrobnosti nabidky

Nabidka nepodléha Zadnym podminkam ci casovym limitum s vyjimkou limitu daného platnosti Prospektu. Nebyly specifikovany minimalni ci
maximalni castky Upisu, ale financni zprostredkovatelé (vcetne Opravnenych Ucastniku), kteri Dluhopisy nabizeji, mohou pri nabidce Dluhopisu
urcit minimalni ci maximalni castku upisu dle svého vylucného a neomezeného uvazeni. Dluhopisy budou predany prostrednictvim zaknihovani
ve zuctovacim systému a bank, které mu vedou ucty.

Metoda urceni Emisniho kurzu
Pokud si investor preje koupit Dluhopisy, jeden z Opravnenych Ucastniku upiSe poZzadovany pocet Dluhopisu (castka Upisu) v prislusny Den Upisu
za relevantni Emisni kurz za Dluhopis a nasledne Dluhopisy investorovi preda.

V Den emise bude Pocdatecni emisni kurz 1 basket unit za Dluhopis, tj. Opravneni Ucastnici nakupujici Dluhopisy od Emitenta obdrzi za kazdych 1
basket unit jeden Dluhopis. V prubehu casu se Emisni kurz meni podle nasledujicich definic a vzorce.

Emisni kurz znamena castku v basket unit za Dluhopis rovnou Faktoru basket unit, kterou je Opravneny Ucastnik jakoZto jediny upisovatel
Dluhopisu oprdvneny prijmout v Den Upisu. Vypocitdva se takto:

Faktor CE = Pocatecni emisni kurz * (1 — poplatek)*N
Faktor CE predstavuje pokles naroku na CE kvuli Poplatku z Dluhopisu (Emitent jej muZe snizit).

Pocatecni emisni kurz v Den emise série cini 1 basket unit.
Poplatek znamena 1.69% (169 bps) per annum, nabiha denne ve vztahu ke spravovanym coins a Emitent jej muZe v dobré vire upravit na zaklade
svého rozumného uvazeni a se zohlednenim relevantnich postupu na kapitalovém trhu a musi o tom DrZitele vyrozumet.

N znamenad pocet dni od Dne emise vydeleny 365 (act/365).

Pracovni den znamena den (jiny neZ sobotu a nedeli), ve ktery jsou banky ve Frankfurtu nad Mohanem otevreny pro beznou obchodni cinnost a
ve ktery jsou Zuctovaci systém i veskeré relevantni soucasti Transevropského expresniho automatizovaného systému zlctovani plateb v realném
case 2 (TARGET2) v provozu tak, aby mohly provadet platby.

castka upisu, tj. pocet coins, které Opravneny Ucastnik prevede vymenou za jisty pocet dluhopisu, bude urcen na zéklade podkladového Emisniho
kurzu v Den Upisu.

Vydaje

Naklady na tuto Nabidku ponese DDA Europe GmbH na zaklade smlouvy o prenosu nékladu s Emitentem. Zadné vynosy z této Emise nebudou
pouzity k pokryti nakladu této Nabidky.

Poplatky, které nese Drzitel

Emitent bude Uctovat rocni poplatek 1.69% (169 bps), ktery denne nabiha ze souhrnného poctu Dluhopisu denominovanych v soucasti kose,
které kazdy Drzitel drzi (spravované coins). Poplatek je zahrnut do definice Emisniho kurzu a Ceny pri splaceni a nebude odecten od naroku na CE
dle vypoctu podle vzorce pro Faktor CE. Kryptomenovy narok se bude kazdy den snizovat o definované procento / 365, tj. pokud mé dnes
investor narok na 1 basket unit, po presne 365 dnech se jeho narok snizi na 0.9831 basket unit.

Emitent nema vliv na to, zda a do jaké miry bude prislusny Oprdvneny ucastnik Uctovat dalsi poplatky. Tyto poplatky se mohou lisit v zavislosti na
Opravneném Ucastnikovi.

Obchodovani

Emitent ma v umyslu kotovat Dluhopisy na Deutsche Bérse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris a Euronext Amsterdam.



Proc se tento prospekt vypracovava?

Duvody nabidky ci prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Emitent hodla dosahovat zisku na zaklade rocniho poplatku 1.69% (169 bps bazickych bodu), ktery denne nabiha ze souhrnného poctu Dluhopisu
denominovanych v soucasti kose, jez kazdy Drzitel zakoupi (spravované coins). Poplatek bude ziskdavan po prislusnou dobu v soucasti kose ze
spravovanych coins.

Prijetim k obchodovani na regulovaném trhu chce Emitent poskytnout investorum nejen prilezitost dosahnout vuci nemu splaceni Dluhopisu
prostrednictvim Opravnenych Ucastniku, ale také prileZitost obchodovat na trhu.

Pouziti a ocekdvany cisty vynos

V souvislosti s umistenim Dluhopisu pouziva Emitent cisty vynos ke zvySeni objemu spravovanych coins.

Dohoda o tpisu

Emitent neuzavrel dohodu o Upisu.

Vyznamné strety zajmu tykajici se nabidky nebo prijeti k obchodovani
Neexistuji vyznamné strety zajmu tykajici se nabidky nebo prijeti k obchodovani.
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DDA Crypto Select 10 ETP.

Basisprospektet blev godkendt af Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 22.11.2021
og 21.11.2022 (forleengelse) De endelige vilkdr vedrgrende DDA Crypto Select 10 ETP og dette resumé specifikt for denne udstedelse er blevet
indgivet til FMA (finanstilsynet) den 16.05.2023.

Dette resumé indeholder en beskrivelse af de vigtigste karakteristika og risici i forbindelse med udstederen, det udbudte veerdipapir og
modparterne. Resuméet skal altid laeses sammen med basisprospektet (som suppleret) og de endelige vilkar. Det anbefales derfor at foretage en
grundig gennemgang af det fuldsteendige basisprospekt og de endelige vilkar, inden der traeffes en beslutning om at kgbe eller tegne DDA Crypto
Select 10 ETP. Investorerne skal overveje, at de er ved at investere i et finansielt produkt, som er komplekst og ikke let at forsta, og som
indebaerer en risiko for, at investorerne kan miste hele eller en del af den investerede kapital. Udstederen papeger, at i tilfeelde af at der
indbringes krav for en domstol pa grundlag af oplysningerne i basisprospektet, de endelige vilkar eller dette resumé, kan den sagsggende investor
i henhold til medlemsstaternes nationale lovgivning vaere ngdt til at afholde omkostningerne til oversaettelse af basisprospektet og de endelige
vilkar (herunder det udstedelsesspecifikke resumé), fgr sagen indledes. Udstederen papeger desuden, at udstederen DDA ETP AG, som har
fremlagt resuméet, herunder enhver oversettelse heraf, kan holdes ansvarlig, i tilfeelde af at resuméet er vildledende, upraecist eller
inkonsekvent, nar det laeses sammen med basisprospektet eller de endelige vilkar, eller hvis det, nar det laeses sammen med basisprospektet
eller de endelige vilkar, ikke giver vigtige oplysninger, der kan hjzelpe investorerne med at overveje, om de skal investere i veerdipapirerne.

B. VIGTIGE OPLYSNINGER OM UDSTEDEREN

Udstederen DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) er et aktieselskab, der er etableret i Liechtenstein og underlagt lovgivningen i
Fyrstendgmmet Liechtenstein. Selskabets hjemsted er Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Selskabet blev registreret i Liechtensteins
offentlige register den 28.07.2021 med registreringsnummer FL-0002.663.919.3.

Udstederen er blevet oprettet som et special purpose vehicle (SPV-selskab) med det ene formal at udstede bgrshandlede produkter med
sikkerhedsstillelse.

Eneste aktionzer i udstederen er DDA Europe GmbH, som igen ejes af Deutsche Digital Assets GmbH. Nedenstdende tabel viser de stgrste
aktionzerer i holdingselskabet med en andel pa mere end 10 procent pa datoen for dette basisprospekt:

Deutsche Digital Assets GmbH

Aktionaerer Aktier (i procent)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Bestyrelsesmedlemmerne er Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis og Arno Sprenger. Selskabets revisor er BDO (Liechtenstein) AG,
Wubhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Hvad er de vigtigste finansielle oplysninger om udstederen?

31.12.2022 in EUR

Driftsoverskud / -tab (214,631)

Finansiel nettogeeld (langfristet gaeld plus kortfristet gaeld minus likvide

526,271
midler pr. 31.12.2022)
Netto pengestrgm fra driftsaktiviteter (211,218)
Netto pengestrgm fra finansieringsaktiviteter 358,210
Netto pengestrgm fra investeringsaktiviteter 1,967

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen?

Udstederen har ikke en lang og omfattende track record




Udstederen blev oprettet ved de stiftende aktionaerers beslutning af 23.07.2021 og registrering i handelsregistret hos Liechtensteins Amt fiir
Justiz 28.07.2021. Pa grund af den korte eksistensperiode har udstederen ikke en lang og omfattende erfaring med succesfuld drift af den
forretningsaktivitet, der er beskrevet heri. Der kan ikke gives nogen garanti for, at de planlagte forretningsaktiviteter vil vaere vellykkede i
fremtiden, hvilket kan have en negativ indvirkning pa udstederens forretning og finansielle situation. Der er derfor en risiko for, at udstederen
ikke vil fa succes med udstedelsen af obligationerne, og at udstederen ikke vil opna overskud, selv om dette er udstederens malsaetning. Hvis
udstederen ikke far succes med udstedelsen af veerdipapirer, kan udstederen ophgre med sine forretningsaktiviteter som udsteder eller i sidste
ende blive insolvent. Selv om udstederen ggr en rimelig indsats for at udvikle sin virksomhed, kan der ikke gives nogen garanti for, at de planlagte
forretningsaktiviteter vil vaere vellykkede i fremtiden, hvilket kan have en negativ indvirkning pa udstederens virksomhed og finansielle situation.

Risici i forbindelse med udstederens begraensede forretningsmdl

Fokus for udstederens forretningsaktiviteter er udstedelse af obligationer, der er knyttet til en eller flere kryptovalutaer, der udggr kurven.
Udstederen vil ikke udgve andre aktiviteter end udstedelse af obligationer, der er sikret af kryptovalutaer eller kurve af kryptovalutaer og andre
digitale aktiver. Pa grund af dette begransede forretningsmal er udstederen udsat for risikoen for, at den underliggende kryptovaluta eller de
underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, ikke bliver en succes eller bliver mindre succesfulde (sddanne risici er yderligere beskrevet
under overskriften ". Risici i forbindelse med den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven" nedenfor)
fremover, og at udstederen ikke kan tilpasse sig sadanne andrede omstaendigheder. Pa grund af dette begreensede forretningsmal kan
udstederen i sa fald fa manglende succes med at udfgre sin forretning, hvilket kan have en negativ indvirkning pa udstederens forretning og
finansielle situation.

C. NOGLEINFORMATION OM OBLIGATIONERNE

Hvad er de vigtigste kendetegn ved vaerdipapirerne?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) er ihaendehaverbeviser udstedt uden nominel vaerdi til en oprindelig udstedelseskurs pa 1
basket unit den 22.05.2023 (udstedelsesdatoen for serien). Det samlede antal DDA Crypto Select 10 ETP, der udstedes, er 5,000,000,000.

Obligationer kan kun tegnes af udpegede autoriserede deltagere, og investorer kan kgbe og indlgse obligationer gennem sadanne udpegede
autoriserede deltagere i USD eller kryptovalutaer og som tilbudt af de autoriserede deltagere. Referencevalutaen er US-dollar (USD). Hver
obligation repraesenterer indehaverens ret til at kraeve (a) "Cryptocurrency Entitlement" eller (b) USD-referenceprisen af udstederen.
Forpligtelserne i henhold til obligationerne udggr direkte, ubetingede, ikke efterstillede og sikrede forpligtelser for Udstederen, som er
sidestillede indbyrdes og med alle andre sikrede og ikke efterstillede forpligtelser for Udstederen. Obligationerne kan frit overdrages.

Rettigheder knyttet til vaerdipapirerne
Obligationerne er uden udlgbsdato og har ikke en fast forfaldsdato. Obligationerne er ikke rentebaerende.

Obligatorisk indlgsning foretaget af udstederen

Udstederen kan til enhver tid og af grunde, som denne anser for vigtige (f.eks. hvis nye love eller bestemmelser traeder i kraft, som kraever, at
udstederen skal opna en licens; hvis tjenesteudbydere ophgrer med at levere tjenesteydelser, der er vasentlige for obligationerne, og
udstederen ikke kan finde en erstatning osv.), opsige obligationerne (undtagen obligationer, hvis indlgsning allerede er blevet kraevet af
obligationsejeren ved opsigelse) helt, men ikke delvist, ved at offentligggre en indlgsningsmeddelelse pa udstederens websted
www.deutschedigitalassets.com/.

Indehaverens put-option

Hver indehaver har ret til at kraeve, at udstederen indlgser obligationerne ved udgvelse af en put-option direkte hos udstederen eller gennem en
autoriseret deltager.

Procedure for opsigelse og indlgsning af obligationerne

| tilfelde af en opsigelse fra udstederens side eller udgvelse af en obligationsejers put-option skal obligationsejere (i) indsende en obligatorisk
indlgsningsformular eller en put-optionsudgvelsesformular som offentliggjort pa udstederens websted og eventuelle yderligere dokumenter, der
kreeves i en sadan formular til verifikation af obligationsejers identitet, til udstederen og (ii) overfgre deres obligationer til emissionskontoen
(angivet i formularen) uden omkostninger og ggre dette inden for 21 dage fra udstederens offentligggrelse af indlgsningsmeddelelsen eller
obligationsejerens indgivelse af put-optionsudgvelsesformularen. Hvis dokumentationen eller obligationerne ikke modtages, vil udstederen
behandle sadanne obligationsejere som vaerende forhindret i at modtage enheder af den underliggende kryptovaluta eller de underliggende
kryptovalutaer (i tilfaelde af en kurv) og vil indlgse obligationerne i USD.

Obligationer indlgses i komponenter i kurvenheden til et komponenter i kurvenheden-belgb svarende til Cryptocurrency Entitlement eller i USD
til et belgb svarende til USD-referenceprisen.

Cryptocurrency Entitlement betyder pa en hvilken som helst bankdag en obligationsejers krav mod udstederen om levering af et antal basket unit:
enheder pr. obligation (minus gebyrer) som beregnet af udstederen efter eget skgn i overensstemmelse med fglgende formel:



CE = ICE x (1-DER)*n

Hvor:

"CE" betyder Cryptocurrency Entitlement (kryptovalutarettighed);

"ICE" betyder "Initial Cryptocurrency Entitlement" (oprindelig kryptovalutarettighed);

"DER" betyder "Diminishing Entitlement Rate" (faldende rettighedssats), og

"n" betyder antal dage/365.
Hvis en obligationsejer er forhindret i at modtage komponenter i kurvenheden, navnlig pa grund af lovbestemmelser, der geelder for
vedkommende, kan obligationerne indlgses i USD for et belgb svarende til USD-referenceprisen. USD-referenceprisen for obligationen er pa den
relevante fastleeggelsesdato USD-prisen pr kryptovaluta eller kryptovalutakomponenter i en kurv gange kryptovalutarettigheden i henhold til
MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, der offentligggres hver bankdag kl 16:00 britisk tid. Obligationsejerne skal veere
opmarksomme pa, at kryptovalutarettigheden er begraenset til de seriemaessige aktiver i de respektive serier af obligationer, og at USD-
referenceprisen kun vil blive beregnet i henseende til de seriemaessige aktiver i de respektive serier af obligationer.

Ekstraordinaer opsigelse og indlgsning i tilfaelde af misligholdelse

Obligationerne indeholder bestemmelser om tilfeelde af misligholdelse, der giver hver enkelt obligationsejer ret til at kraeve gjeblikkelig
indlgsning af vedkommendes hovedstol i tilfaelde af ekstraordinzer opsigelse. Sadanne tilfselde af misligholdelse omfatter udsteders manglende
behgrige opfyldelse af en forpligtelse, der fglger af obligationerne, udsteders meddelelse om, at udsteder ikke er i stand til at opfylde sine
finansielle forpligtelser eller generelt indstiller sine betalinger, indledning af insolvensbehandling mod udsteder eller udsteders likvidation
(medmindre det sker i forbindelse med en fusion eller en anden form for sammenslutning med et andet selskab).

Sikkerhed

Som fortsat sikkerhed for betaling og indfrielse af udstederens forpligtelser over for obligationsejerne i henhold til obligationerne pantsaetter
udstederen til fordel for obligationsejerne til sikkerhedsforvalteren (i) alle sine nuvaerende og fremtidige rettigheder, navnlig krav pa levering,
med hensyn til de basket unit'er, som udstederen har deponeret hos depositaren pa sine depotkonti (wallets), og (ii) krav med hensyn til de
obligationer, som udstederen ejer (sikkerheden).

Obligationsejere skal vaere opmaerksomme p3, at aktiver, som udstederen har opnaet som provenu fra udstedelsen af en serie af obligationer,
herunder provenuet herfra ("serieaktiverne"), vil blive holdt adskilt fra Serieaktiverne og alle provenuer herfra fra en anden serie af obligationer
og adskilt fra udstederens egne aktiver. Med hensyn til obligationsejeres eventuelle krav i henhold til dette basisprospekt og de endelige vilkar
har obligationsejerne kun regres mod seriens aktiver i forbindelse med den pageeldende serie af obligationer og ikke mod serieaktiver i en anden
serie af obligationer eller andre af udstederens aktiver. Hvis der efter fuld realisering af serieaktiverne (enten ved likvidation eller
tvangsfuldbyrdelse) og anvendelse af disponible kontantbelgb som fastsat i Cryptocurrency Security Agreement og Security Trustee Agreement,
alt efter hvad der er relevant, er et udestdende krav mod udstederen, uanset om det er sikret eller usikret, der fortsat er ubetalt, vil et sddant
udestaende krav vaere udslettet, og udstederen eller nogen anden part i dette program vil ikke have nogen gald i forbindelse hermed.

Hvor vil vaerdipapirerne blive handlet?
Ansggninger vil blive lavet af udstederen og bgrsmaegleren om optagelse af obligationerne til handel pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss
Exchange, Euronext Paris og Euronext Amsterdam. Udstederen kan beslutte at notere obligationerne pa sadanne andre eller yderligere
regulerede markeder og/eller sgrge for handel med obligationerne pa multilaterale handelsfaciliteter, organiserede handelsfaciliteter eller
gennem systematiske internalisatorer, alt sammen i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for vaerdipapirerne?

Risici i forbindelse med arten af og vilkarene for en serie af obligationer

Forpligtelser med begraenset regres

Obligationsejerne vil kun have regres mod serieaktiverne i forbindelse med en serie af obligationer med forbehold af sikkerheden i henhold til
vilkdrene i kryptovalutasikkerhedsaftalen og ikke til andre aktiver i udstederen. Hvis der efter fordeling eller fuld realisering af serieaktiverne
(enten ved salg, likvidation eller pa anden made) og anvendelse af disponible kontanter i overensstemmelse med de geeldende
prioritetsraeekkefglger og kryptovalutasikkerhedsaftalen fortsat er ubetalte udestdende krav mod udstederen med hensyn til serieaktiverne, vil
sadanne udestaende krav bortfalde, og udstederen vil ikke have nogen geeld, ansvar eller forpligtelse i forbindelse hermed. Efter et sadant
bortfald vil ingen af serieparterne, obligationsejerne i en relevant serie eller nogen anden person, der handler pa vegne af nogen af dem, eller
nogen anden person, der handler pa vegne af nogen af dem, vaere berettiget til at tage yderligere skridt mod udstederen eller nogen af dennes
ledende medarbejdere, aktionarer, virksomhedstjenesteydere eller direktgrer for at inddrive yderligere belgb i forbindelse med den bortfaldne
fordring, og udstederen vil ikke have nogen gaeld, ansvar eller forpligtelse over for sadanne personer med hensyn til et sddant yderligere belgb.

Ingen kollektiv investeringsordning



De veaerdipapirer, der udstedes i forbindelse med produkter under programmet, er afledte finansielle instrumenter (gaeldsinstrumenter) i henhold
til tysk lov. Produkterne udggr ikke kollektive investeringsordninger i henhold til § 1 Abs. 1 S. 1 i den tyske investeringslov
(Kapitalanlagegesetzbuch — KAGB) eller den liechtensteinske lov om organer til kollektiv investering i omsaettelige veerdipapirer (UCITSG), den
liechtensteinske lov om forvaltere af alternative investeringsfonde (AIFMG) eller den liechtensteinske lov om investeringsvirksomheder (IUG).
Indehavere af disse produkter har derfor ikke fordel af den sezerlige investorbeskyttelse, der er fastsat i nogen love om foretagender inden for
kollektive investeringer. Udstederen er ikke og vil ikke blive reguleret eller overvaget af den liechtensteinske FMA eller nogen anden
tilsynsmyndighed som fglge af udstedelsen af produkterne.

Risiko for afhaengighed af kryptobgrser i tilfeelde af, at obligationsejer er forhindret i at modtage kryptovalutaer

Hvis en obligationsejer er forhindret i at modtage den relevante underliggende kryptovaluta eller nogen af eller alle de underliggende
kryptovalutaer, der udger kurven, af juridiske arsager, navnlig pa grund af lovmaessige bestemmelser, der geelder for den, og hvis
obligationsserien af denne arsag indlgses i USD, risikerer obligationsejerne, at obligationerne ikke kan indlgses i USD, og at obligationsejerne ikke
har nogen mekanisme til at omsaette obligationerne til penge (bortset fra at salge obligationerne til fiatvaluta (f.eks. USD eller euro) pa det
sekundaere marked, hvis der findes et likvidt marked).

Udstederen har til enhver tid ret til at foretage en obligatorisk indlgsning, hvis visse begivenheder, som angivet i vilkGrene og betingelserne,
indtreaeffer.

Udstederen kan til enhver tid efter eget skgn veelge at opsige og indlgse alle, men ikke nogle af obligationerne til deres kryptovalutarettighed i
tilfeelde af visse begivenheder, som naermere specificeret i vilkdrene og betingelserne ("obligatorisk indlgsning"). Ved udgvelsen af et sadant skgn
er udstederen ikke forpligtet til at tage hensyn til obligationsejernes interesser, og obligationsejerne kan modtage mindre, eller vaesentligt
mindre, end deres oprindelige investering. Udstederen skal give en forudgdende meddelelse om den obligatoriske indlgsning, men der er en
risiko for, at udstederen undlader at give en sddan meddelelse, eller at den ikke modtages af alle obligationsejere, hvilket kan resultere i, at nogle
eller alle obligationsejere undlader at szlge obligationerne eller udgve deres put-optionsrettigheder inden den obligatoriske indlgsning. Den
obligatoriske indlgsningspris for de obligationer, der indlgses i USD, kan vaere mindre eller vaesentligt mindre end den tilsvarende pris pa den
underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, da udstederen vil forsgge at szlge den underliggende
kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, og alle risici i forbindelse med de relevante underliggende kryptovalutaer
er geldende. Hvis udstederen ikke formar at realisere den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven,
ved hjaelp af auktionsproceduren for kryptovalutaer, er denne desuden berettiget til at anvende enhver anden rimelig procedure til at selge
beholdningerne i den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, og der er en risiko for, at sadanne
procedurer vil resultere i salg af den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, til en pris, der er lavere
eller vaesentligt lavere end den minimumspris, der er fastsat i auktionsproceduren for kryptovalutaer.

Desuden kan den obligatoriske indlgsning resultere i, at nogle eller alle obligationsejere rent skattemaessigt vil afhaende obligationerne pa en
tidligere dato end planlagt eller forventet, hvilket kan resultere i en mindre fordelagtig skattemaessig behandling af en investering i
obligationerne for sddanne obligationsejere, end det ellers ville veere tilfaeldet, hvis investeringen blev opretholdt i en laengere periode.

Risici i forbindelse med sikkerheden i relation til obligationerne
Sikkerhed, der er stillet som sikkerhed for en serie af obligationer, kan vaere uden retskraft, eller handhavelsen af sikkerheden kan blive
forsinket.

Udstederen har forpligtet sig til altid at have et belgb i den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven,
som er lig med eller hgjere end det sikrede forpligtelsesbelgb (dvs. summen af det udestaende belgb, det sikrede put-optionsforpligtelsesbelgb
og det sikrede afviklingsforpligtelsesbelgb), deponeret hos depositaren og har pantsat en sadan deponeret underliggende kryptovaluta eller
sadanne underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, til fordel for obligationsejerne som sikkerhed for udstederens geeld til
obligationsejerne. Disse sikkerhedsordninger er muligvis ikke tilstraekkelige til at beskytte obligationsejerne i tilfelde af udstederens eller
depositarens konkurs eller likvidation af forskellige arsager. Der er en juridisk risiko for, at sikkerhedsinteressen med hensyn til den
underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, ikke kan handhaeves, da det er en kryptovaluta, og der kan
vaere usikkerhed om, hvordan en sadan sikkerhed kan handhaves, eller andringer i lovgivningen. Desuden kan handhaevelsen af sikkerheden
blive forsinket.

Kreditrisiko

Udstederen vil vaere eksponeret for kreditrisikoen for de depositarinstitutioner, hos hvem udstederen opbevarer den underliggende kryptovaluta
eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven. Kreditrisiko er i dette tilfaelde risikoen for, at den depositar, der opbevarer den
underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, ikke vil opfylde en forpligtelse eller et tilsagn over for
udstederen. Den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, opbevares af depositaren pa adskilte
konti, som skal beskyttes i tilfeelde af depositarens insolvens. Depositarens insolvens kan dog medfgre forsinket adgang til den underliggende
kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, som stilles til radighed som en sikkerhed. | en sadan situation kan
obligationsejere blive udsat for tab som fglge af udsving i prisen pa aktiverne.

Risici i forbindelse med den underliggende kryptovaluta
Prisvolatilitet for den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven.



Vardien af obligationerne pavirkes af prisen pa den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven — som
svinger meget og pavirkes af en raekke faktorer. Det belgb, som obligationsejerne modtager (i) ved indlgsning af obligationerne i USD, hvis en
obligationsejer af juridiske arsager er forhindret i at modtage den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udger
kurven, eller (ii) ved salg pa bgrsen, afhaenger af den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, og
deres kursudvikling.

Priserne pa kryptovalutaer svinger meget og kan f.eks. pavirkes af fglgende faktorer:

Globale eller regionale politiske, gkonomiske eller finansielle begivenheder — globale eller regionale politiske, gkonomiske og finansielle
begivenheder kan have en direkte eller indirekte indvirkning pa prisen pa kryptovalutaer;

Reguleringsmaessige begivenheder eller erklaeringer fra tilsynsmyndighederne - der er manglende konsensus om reguleringen af kryptovalutaer
og usikkerhed om deres juridiske og skattemaessige status, og reglerne for kryptovalutaer udvikler sig fortsat pa tveers af forskellige jurisdiktioner
verden over. Enhver andring i reguleringen i en bestemt jurisdiktion kan pavirke udbuddet og efterspgrgslen i den pageeldende jurisdiktion og
andre jurisdiktioner pa grund af det globale netvaerk af bgrser for kryptovalutaer samt sammensatte priser, der anvendes til at beregne den
underliggende veerdi af sadanne (eventuelle) kryptovalutaer, da datakilderne spaender over flere jurisdiktioner. Se ogsa "Politisk risiko pa
markedet for kryptovalutaer".

Investeringshandel, hedging eller andre aktiviteter udfgrt af en lang raekke markedsdeltagere, som kan pavirke prisfastsaettelsen pa, udbuddet af
og efterspgrgslen efter kryptoaktiver - markederne for kryptoaktiver er lokale, nationale og internationale og omfatter et stadig bredere udvalg
af produkter og deltagere. Betydelig handel kan finde sted pa ethvert system og enhver platform eller i enhver region med efterfglgende
konsekvenser for andre systemer, platforme og regioner.

Forks i underliggende protokoller - De underliggende kryptovalutaer er hver isaer open source-projekter. Derfor kan enhver person foresla
forbedringer af et netvaerks kildekode gennem en eller flere softwareopgraderinger, som kan andre de protokoller, der styrer netveerket, og
egenskaberne for hver enkelt underliggende kryptovaluta. Nar en sendring foreslas, og et flertal af brugere og mingrer samtykker til sendringen,
gennemfgres @ndringen, og netvaerket forbliver ubrudt. Hvis mindre end et flertal af brugere og mingrer imidlertid samtykker til den foreslaede
2&ndring, kan konsekvensen blive det, der kaldes en "fork" (dvs. en "opsplitning") af netveerket (og blockchainen), hvor den ene del kgrer den fgr-
modificerede software, og den anden del kgrer den modificerede software. Virkningen af en sadan fork ville vaere, at der eksisterer to versioner
af netvaerket, der kgrer parallelt, og at der skabes et nyt digitalt aktiv, som ikke kan udskiftes med sin forgaenger. Desuden kan en fork opsta som
felge af en utilsigtet, uforudset softwarefejl i flere versioner af ellers kompatibel software, som brugerne kgrer. Omstaendighederne ved hver
fork er unikke, og deres relative betydning varierer. Det er ikke muligt at forudsige preecist, hvilken indvirkning en forventet fork kan fa hvad
angar prisfastsaettelse, vaerdiansaettelse og disruption af markedet. Isaer aktiver, der er nyligt forkede, kan have mindre likviditet end mere
etablerede aktiver, hvilket medfgrer stgrre risiko. Se ogsa "Opsplitning af en blockchain".

Forstyrrelser i de infrastrukturer eller midler, hvormed hver af de underliggende kryptovalutaer produceres, distribueres og lagres, kan forarsage
betydelige prisbevaegelser pa kort tid — operatgrer af kryptovalutainfrastrukturer eller 'mingrer', der bruger computere til at Igse matematiske
problemer for at verificere transaktioner, belgnnes for deres indsats ved et gget udbud af sddanne kryptovalutaer. De computere, der udggr den
infrastruktur, der understgtter hver af de underliggende kryptovalutaer, er decentraliserede og tilhgrer en kombination af enkeltpersoner og
store virksomheder. Hvis en betydelig delmaengde af puljen af hver af de underliggende kryptovalutaer velger at indstille driften, kan
prisfastszettelsen, likviditeten og muligheden for at foretage transaktioner i hver af disse kryptovalutaer blive begraenset. Da hver af de
underliggende kryptovalutaer er designet til at have en begraenset forsyningspulje af enheder af hver af de underliggende kryptovalutaer, vil
denne begraensede forsyningspulje pa et tidspunkt i fremtiden blive fuldt mineret (dvs. oprettelse af nye kryptovalutaenheder gennem en
forudbestemt matematisk proces i et computernetvaerk). Dette ggr mining uholdbar, da blokbelgnninger ikke laengere vil veere tilgaengelige for
mingrer, hvilket fgrer til et fald i antallet af mingrer. Dette kan udlgse et kollaps af netvaerket, da ingen mingrer vil gnske at validere blokke uden
et gkonomisk incitament. Og da blokbelgnningerne falder med en hastighed, der blev indbygget i netvaerket ved dets oprettelse (som fglge af
den begraensede forsyningspulje), er de gkonomiske incitamenter for mingrer i hver af de underliggende kryptovalutaer muligvis ikke
tilstraekkelige til at deekke deres omkostninger ved at validere blokke, hvilket kan fgre til, at mingrerne skifter til andre netvaerk, hvilket igen
bremser transaktionsvalidering og -anvendelse. Dette kan have en negativ indvirkning pa prisen pa hver af de underliggende kryptovalutaer.
Andre kritiske infrastrukturer, som kan blive negativt pavirket, omfatter lagerlgsninger, bgrser og depotbanker for hver af de underliggende
kryptovalutaer. F.eks. kan potentialet for ustabilitet i kryptovalutabgrser og lukning eller midlertidig nedlukning af bgrser pa grund af
forretningsfejl eller malware pavirke likviditeten af, efterspgrgslen efter og udbuddet af den underliggende kryptovaluta eller de underliggende
kryptovalutaer, der udggr kurven (og andre kryptoaktiver). Desuden fgrer volatilitet i prisfastsaettelsen af den underliggende kryptovaluta eller
de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, til ggede muligheder for spekulation og arbitrage, hvilket igen bidrager til prisudsving.

Det kan veere umuligt at udfgre handler i den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udggr kurven, til den
noterede pris. Eventuelle afvigelser mellem den noterede pris og udfgrelsesprisen kan skyldes tilgaengeligheden af aktiver, eventuelle relevante
spreads eller gebyrer pa bgrsen eller afvigelser i prisfastseettelsen pa tveers af bgrserne. Se ogsa i "Obligationerne er underlagt
transaktionsomkostninger og gebyrer".

Risici i forbindelse med optagelse af obligationerne til handel

Obligationerne har ikke et etableret handelsmarked, og der vil muligvis ikke opsta et aktivt handelsmarked for obligationerne.



Hver serie af obligationer repraesenterer en ny udstedelse af vaerdipapirer, som der i gjeblikket ikke findes noget etableret handelsmarked for.
Selv om udstederen har til hensigt at opna optagelse af den relevante serie af obligationer til handel pa Deutsche Bérse Xetra, Euronext Paris,
Euronext Amsterdam og SIX Swiss Exchange og ogsa kan ansgge enhver anden fondsbgrs i eller uden for Det Europaeiske @konomiske
Samarbejdsomrade om optagelse af obligationerne til handel pa de regulerede markeder pa en sadan fondsbgrs, kan der ikke gives nogen garanti
for, at et marked for den relevante serie af obligationer vil udvikle sig eller, hvis det udvikler sig, vil fortsaette, eller at det vil veere likvidt og
dermed gore det muligt for investorer at slge deres obligationer, nar de gnsker det, eller overhovedet, eller til priser, som de finder acceptable,
eller til priser, som forventes pa grund af en bestemt pris pa den underliggende kryptovaluta eller de underliggende kryptovalutaer, der udger
kurven.

Den specifikke risiko er, at obligationsejere maske ikke er i stand til at seelge obligationer hurtigt eller til priser, der ggr det muligt for investorer
at opna deres forventede afkast.

Pa hvilke betingelser og efter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette vaerdipapir?
Det samlede belgb af udstedte obligationer er op til 5,000,000,000 obligationer til en oprindelig udstedelseskurs pr. obligation pa 1 basket unit.

Udbud til offentligheden

Obligationer kan kun tegnes af autoriserede deltagere mod betaling i komponenter i kurvenheden. Pa datoen for prospektet er Flow Traders BV,
Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP og DRW Europe BV blevet udpeget som
autoriserede deltagere. Udbudsperioden forventes at begynde den 16.05.2023 og vil veere aben indtil 20.11.2023 (prospektets udlgbsdato) med
forbehold af en afkortning af perioden. Andre investorer kan ikke tegne eller kgbe obligationerne direkte fra udstederen, men kan frit investere
gennem autoriserede deltagere.

Betingelser og tekniske detaljer for udbuddet

Udbuddet er ikke underlagt andre betingelser eller tidsfrister end den tidsfrist, der fglger af prospektets gyldighed. Der er ikke fastsat nogen
minimums- eller maksimumbelgb for tegning, men finansielle formidlere (herunder autoriserede deltagere), der udbyder obligationerne, kan dog
efter eget skpn fastssette minimums- eller maksimumbelgb for tegning, nar de udbyder obligationerne. Obligationerne vil blive leveret via
bogfgring gennem clearingsystemet og dets kontofgrende banker.

Metode til fastsaettelse af udstedelseskursen
Hvis en investor gnsker at kgbe obligationer, vil en autoriseret deltager tegne det relevante antal obligationer (tegningsbelgb) pa den relevante
tegningsdato til den relevante udstedelseskurs pr. obligation og efterfglgende levere disse obligationer til investoren.

Fra udstedelsesdatoen vil den oprindelige udstedelseskurs vaere 1 basket unit pr. obligation, dvs. at autoriserede deltagere, der kgber
obligationer af udstederen, vil modtage en obligation for hver 1 basket unit. Over tid andres udstedelseskursen i henhold til fglgende
definitioner og formel.

Udstedelseskurs betyder et basket unit-belgb pr. obligation svarende til den basket unit-faktor, som en autoriseret deltager som den eneste
tegner af obligationerne er berettiget til at modtage pa tegningsdatoen, beregnet som fglger:

CE-faktor = oprindelig udstedelseskurs *(1 — gebyr)*N
CE-faktoren reprasenterer faldet i CE-rettighederne som fglge af afgiften pa obligationerne (med forbehold af reduktion fra udsteder).

Den oprindelige udstedelseskurs pa udstedelsesdatoen for serien er 1 basket unit.
Gebyret er pa 1.69% (169 bps) pr. ar, der palgber dagligt i forhold til de forvaltede coins, og kan justeres af udstederen efter dennes rimelige
sken (billiges Ermessen) og under hensyntagen til relevant kapitalmarkedspraksis og ved at handle i god tro ved at give meddelelse til ejerne.

N betyder antallet af dage siden udstedelsesdatoen divideret med 365 (act/365).

Ved "bankdag" forstas en dag (bortset fra en lgrdag eller sgndag), hvor bankerne er abne for almindelige forretninger i Frankfurt am Main, og
hvor clearingsystemet samt alle relevante dele af det transeuropaeiske automatiske realtids bruttoafviklingssystem for ekspresoverfgrsler 2
(TARGET2) er operationelle til at foretage betalinger.

Tegningsbelgbet, dvs. det coins-belgb, der skal overfgres af en autoriseret deltager til gengzeld for et bestemt antal obligationer, vil blive fastsat
pa grundlag af den underliggende udstedelseskurs pa tegningsdatoen, alt efter omstaendighederne.

Udgifter

Omkostningerne i forbindelse med dette udbud vil blive afholdt af DDA Europe GmbH pa grundlag af en aftale om omkostningsoverfgrsel med
udstederen. Intet provenu fra denne udstedelse vil blive anvendt til at deekke omkostningerne i forbindelse med dette udbud.

Gebyrer, der betales af ejeren

Udstederen vil opkraeve et arligt gebyr pa 1.69% (169 bps), der palgber dagligt pa det samlede belgb af de obligationer, der ejes af hver ejer
denomineret i komponenter i kurvenheden (coins-under-forvaltning). Gebyret er inkluderet i definitionen af udstedelseskursen og af
indlgsningsprisen, og det skal ikke fratraekkes fra CE-rettighederne som beregnet i CE-faktorformlen. Kryptovalutarettigheden (CE) vil blive
reduceret dagligt med den definerede procentdel/365, dvs. nar en investor har krav pa 1 basket unit i dag, vil hans krav efter preecis 365 dage
veere faldet til 0.9831 basket unit.

Udstederen har ingen indflydelse pa, om og i hvilket omfang en respektive autoriseret deltager vil opkraeve yderligere gebyrer. Disse gebyrer kan
variere afhaengigt af den autoriserede deltager.

Handel

Udstederen har til hensigt at notere obligationerne pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris og Euronext Amsterdam.



Hvorfor udarbejdes dette prospekt?

Begrundelse for udbuddet eller for optagelse til handel pa et reguleret marked

Udstederen har til hensigt at opna en fortjeneste ved at opkraeve et arligt gebyr pa 1.69% (169 bps bps), der palgber dagligt pa det samlede belgb
af de obligationer, som hver ejer har kgbt denomineret i komponenter i kurvenheden (coins-under-forvaltning). Gebyret vil i den pageeldende
periode blive optjent i komponenter i kurvenheden fra coins-under-forvaltning.

Med optagelsen til handel pa et reguleret marked gnsker udstederen at give investorer mulighed for ikke blot at indlgse obligationer gennem de
autoriserede deltagere over for udstederen, men ogsa at handle pa et marked.

Anvendelse og anslaede nettobelgb af provenuet
| forbindelse med placeringen af obligationerne bruger udstederen nettoprovenuet til at gge coins-under-forvaltning.

Aftale om tegningsgaranti

Udstederen har ikke indgaet en aftale om tegningsgaranti.

Vasentlige interessekonflikter i forbindelse med udbuddet eller optagelsen til handel

Der er ingen vaesentlige interessekonflikter i forbindelse med udbuddet eller optagelsen til handel.



Issue-specific Summary: German
Emissionsspezifische Zusammenfassung
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Die Emittentin DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, Tel.-Nr. +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNL95)
emittiert DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO) auf der Grundlage eines Basisprospekts vom 22.11.2021 und 21.11.2022
(Verlangerung) in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen fiir die Emission des DDA Crypto Select 10 ETP. Diese Zusammenfassung bezieht
sich auf die Emission von DDA Crypto Select 10 ETP.

Der Basisprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) am 22.11.2021
und 21.11.2022 (Verldngerung) genehmigt. Die Endgultigen Bedingungen flir das DDA Crypto Select 10 ETP und diese Zusammenfassung speziell
fr diese Emission wurden am 16.05.2023 bei der FMA hinterlegt.

Diese Zusammenfassung enthdlt eine Beschreibung der wichtigsten Merkmale und Risiken in Bezug auf die Emittentin, das angebotene
Wertpapier und die Gegenparteien. Die Zusammenfassung sollte immer zusammen mit dem Basisprospekt (in der ergdnzten Fassung) und den
Endgultigen Bedingungen gelesen werden. Eine griindliche Prifung des vollstandigen Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen wird
daher vor jeder Entscheidung Giber den Kauf oder die Zeichnung von DDA Crypto Select 10 ETP empfohlen.. Anleger miissen bedenken, dass sie
im Begriff sind, in ein Finanzprodukt zu investieren, das komplex und nicht einfach zu verstehen ist und das das Risiko birgt, dass die Anleger ihr
investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren kénnen. Die Emittentin weist darauf hin, dass fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche
aufgrund der im Basisprospekt, den Endgiltigen Bedingungen oder dieser Zusammenfassung enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, der klagende Anleger nach nationalem Recht der Mitgliedstaaten méglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts und
der Endgultigen Bedingungen (einschlieRlich der emissionsspezifischen Zusammenfassung) vor Prozessbeginn zu tragen hat. Dariiber hinaus weist
die Emittentin darauf hin, dass die Emittentin DDA ETP AG, die die Zusammenfassung einschlieRlich einer etwaigen Ubersetzung vorgelegt hat,
haftbar gemacht werden kann, wenn die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder unstimmig ist, wenn sie zusammen mit dem
Basisprospekt oder den Endglltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie, wenn sie zusammen mit dem Basisprospekt oder den Endgultigen
Bedingungen gelesen wird, keine Schliisselinformationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in die Sicherheiten
helfen.

B. WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN

Die Emittentin DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Liechtenstein und unterliegt dem Recht des
Flirstentums Liechtenstein. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich an der Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Die Gesellschaft wurde am
28.07.2021 unter der Registernummer FL-0002.663.919.3 in das liechtensteinische Offentlichkeitsregister eingetragen.

Die Emittentin wurde als Zweckgesellschaft ausschlieBlich fiir die Emission besicherter borsengehandelter Produkte gegriindet.

Alleiniger Anteilseigner der Emittentin ist die DDA Europe GmbH, die wiederum von der Deutsche Digital Assets GmbH gehalten wird. Die
nachstehende Tabelle zeigt die Hauptanteilseigner der Holdinggesellschaft mit einer Beteiligung von mehr als 10 Prozent zum Datum dieses
Basisprospekts:

Deutsche Digital Assets GmbH

Anteilseigner Gehaltene Anteile (in Prozent)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Mitglieder des Verwaltungsrates sind die Herren Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis und Arno Sprenger. Revisionsstelle der
Gesellschaft ist die BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Welches sind die wichtigsten Finanzinformationen iiber die Emittentin?

31.12.2022 in EUR

Operativer Gewinn/Verlust (214,631)

Nettofinanzschulden (langfristige Schulden plus kurzfristige Schulden

526,271
minus Barmittel am 31.12.2022)
Netto-Cashflow aus operativer Tatigkeit (211,218)
Netto-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 358,210
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeiten 1,967

Welches sind die Hauptrisiken, die der Emittentin eigen sind?

Die Emittentin verfiigt nicht (iber eine lange und umfassende Erfolgsbilanz




Die Emittentin wurde mit Beschluss der Grindungsgesellschafter vom 23.07.2021 und Eintragung in das Handelsregister des Liechtensteiner
Amtes fir Justiz am 28.07.2021 gegriindet. Aufgrund der kurzen Zeit ihres Bestehens kann die Emittentin nicht auf eine lange und umfassende
Erfolgsbilanz in der erfolgreichen Auslibung der hier beschriebenen Geschaftstatigkeit zurilickblicken. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass
die geplanten Geschaftstatigkeiten in der Zukunft erfolgreich sein werden, was sich negativ auf die Geschéafts- und Finanzlage der Emittentin
auswirken konnte. Es besteht daher das Risiko, dass die Emittentin mit der Begebung der Schuldverschreibungen nicht erfolgreich sein wird und
dass die Emittentin keine Gewinne erzielen wird, obwohl dies das Ziel der Emittentin ist. Sollte die Emittentin bei der Emission von Sicherheiten
erfolglos bleiben, kann die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit als Emittentin einstellen oder schlieBlich insolvent werden. Obwohl die Emittentin
angemessene Anstrengungen unternimmt, um ihr Geschaft zu entwickeln, kann nicht garantiert werden, dass die geplanten Geschaftstatigkeiten
in der Zukunft erfolgreich sein werden, was sich nachteilig auf die geschaftliche und finanzielle Situation der Emittentin auswirken konnte.

Risiken im Zusammenhang mit dem begrenzten Geschdftszweck der Emittentin

Der Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit der Emittentin liegt in der Emission von Schuldverschreibungen, die an eine Kryptowahrung oder an
Kryptowdhrungen, die den Korb bilden, gebunden sind. Die Emittentin wird keine andere Geschaftstatigkeit als die Emission von
Schuldverschreibungen ausiiben, die durch Kryptowahrungen oder Kérbe von Kryptowdhrungen und anderen digitalen Vermégenswerten
besichert sind. Aufgrund dieses eingeschrankten Geschaftszwecks ist die Emittentin dem Risiko ausgesetzt, dass die zugrunde liegende
Kryptowahrung oder die zugrunde liegenden Kryptowahrungen, aus denen sich der Korb zusammensetzt, nicht erfolgreich oder weniger
erfolgreich werden (diese Risiken werden unter der Uberschrift ,,. Risiken im Zusammenhang mit der zugrunde liegenden Kryptowéhrung oder
den zugrunde liegenden Kryptowahrungen, die den Korb bilden” beschrieben), und die Emittentin kann sich nicht an solche verdanderten
Umstdnde anpassen. Aufgrund dieses eingeschrankten Geschaftszwecks kénnte die Emittentin dann bei der Ausiibung ihrer Geschaftstatigkeit
erfolglos sein, was sich nachteilig auf die geschaftliche und finanzielle Situation der Emittentin auswirken konnte.

C. WESENTLICHE INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Was sind die wichtigsten Merkmale der Sicherheiten?

DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) sind Inhaberschuldverschreibungen, die ohne Nennwert zu einem Erstausgabepreis von 1
basket unit am 22.05.2023 (das Serien-Emissionsdatum) ausgegeben werden. Die Gesamtzahl der ausgegebenen DDA Crypto Select 10 ETP
betragt 5,000,000,000.

Schuldverschreibungen kénnen nur von benannten autorisierten Teilnehmern gezeichnet werden. Anleger kdnnen Uber diese benannten
autorisierten Teilnehmer Schuldverschreibungen in USD oder Kryptowahrungen und wie von den autorisierten Teilnehmern angeboten kaufen
und zuriickkaufen. Die Referenzwdhrung ist US-Dollar (USD). Jede Schuldverschreibung verbrieft das Recht des Inhabers, von der Emittentin (a)
den , Kryptowdhrungsanspruch” oder (b) den USD-Referenzpreis zu verlangen. Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen
direkte, unbedingte, nicht nachrangige und gesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen gesicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind frei Gibertragbar.

Mit den Sicherheiten verbundene Rechte
Die Schuldverschreibungen sind unbefristet und haben keinen festen Falligkeitstermin. Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.

Obligatorische Riicknahme durch die Emittentin

Die Emittentin kann jederzeit und aus Griinden, die sie flir wichtig erachtet (z.B. wenn neue Gesetze oder Vorschriften in Kraft treten, die die
Emittentin zur Erlangung einer Lizenz verpflichten; wenn Dienstleister ihre flr die Schuldverschreibungen wesentlichen Dienstleistungen
einstellen und die Emittentin keinen Ersatz findet usw.) die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Schuldverschreibungen, deren
Rickzahlung vom Schuldverschreibungsinhaber bereits durch eine Kiindigungserklarung verlangt wurde) ganz, jedoch nicht teilweise, durch
Veréffentlichung einer Riickzahlungsmitteilung auf der Website der Emittentin www.deutschedigitalassets.com/ kiindigen.

Verkaufsoption des Inhabers

Jeder Inhaber hat das Recht, von der Emittentin die Riickzahlung der Schuldverschreibungen bei Ausiibung einer Verkaufsoption direkt bei der
Emittentin oder Uber einen autorisierten Teilnehmer zu verlangen.

Verfahren fiir die Kiindigung und Riickzahlung der Schuldverschreibungen

Im Falle einer Kindigung durch die Emittentin oder der Auslbung der Verkaufsoption eines Schuldverschreibungsinhabers sind die
Schuldverschreibungsinhaber verpflichtet, (i) der Emittentin ein auf der Website der Emittentin ver&ffentlichtes obligatorisches
Rickzahlungsformular oder ein Formular zur Ausibung der Verkaufsoption sowie alle weiteren in einem solchen Formular geforderten
Dokumente zur Uberpriifung der Identitit des Schuldverschreibungsinhabers zu tibermitteln und (i) ihre Schuldverschreibungen innerhalb von 21
Tagen nach Veroffentlichung der Rickzahlungsmitteilung durch die Emittentin oder der Einreichung des Formulars zur Auslbung der
Verkaufsoption durch den Schuldverschreibungsinhaber kostenfrei auf das Emissionskonto (das in dem Formular angegeben ist) zu tbertragen.
Bei Nichteingang der Dokumentation oder der Schuldverschreibungen wird die Emittentin die Schuldverschreibungsinhaber so behandeln, als ob
sie keine Einheiten der zugrundeliegenden Kryptowahrung oder Kryptowdhrungen (im Falle eines Korbs) erhalten kénnten, und die
Schuldverschreibungen in USD zuriickzahlen.

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in Korbkomponenten zu einem Korbkomponenten-Betrag, der dem Kryptowahrungsanspruch
entspricht, oder in USD zu einem Betrag, der dem USD-Referenzkurs entspricht.

»Kryptowahrungsanspruch® bezeichnet zu jedem Geschaftstag den Anspruch eines Schuldverschreibungsinhabers gegen die Emittentin auf
Lieferung einer Anzahl von basket unit-Einheiten pro Schuldverschreibung (abziglich Gebihren), wie von der Emittentin nach eigenem Ermessen
gemal der folgenden Formel berechnet:



CE = ICE x (1-DER)*n

Wo:

,,CE” Cryptocurrency Entitlement (Kryptowadhrungsanspruch) bedeutet;

,ICE” Initial Cryptocurrency Entitlement (anfanglicher Kryptowahrungsanspruch) bedeutet;

,,DER” Diminishing Entitlement Rate (sinkender Anspruchssatz) bedeutet ; und

,n“die Anzahl der Tage/ 365 bedeutet.
Sollte ein Schuldverschreibungsinhaber insbesondere aufgrund von fir ihn geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen keine
Korbkomponenten erhalten konnen, kdnnen die Schuldverschreibungen in USD in Hohe des USD-Referenzkurses zurtickgezahlt werden. Der USD-
Referenzkurs fir die Schuldverschreibungen ist am jeweiligen Feststellungstag der USD-Kurs pro Kryptowdhrung oder
Kryptowahrungskomponente eines Korbs, multipliziert mit dem Kryptowadhrungsanspruch gemaR dem MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP
Close Index, der an jedem Geschaftstag um 16:00 Uhr britischer Zeit veroffentlicht wird. Schuldverschreibungsinhaber miissen sich bewusst sein,
dass der Kryptowahrungsanspruch auf das Serienvermégen der jeweiligen Serie von Schuldverschreibungen beschréankt ist und der USD-
Referenzpreis nur in Bezug auf das Serienvermdgen der jeweiligen Serie von Schuldverschreibungen berechnet wird.

AuBerordentliche Kiindigung und Riickzahlung im Falle eines Verzugs

Die Schuldverschreibungen sehen Verzugsereignisse vor, die jeden Schuldverschreibungsinhaber berechtigen, im Falle einer auRerordentlichen
Kindigung die sofortige Riickzahlung des Nennbetrags zu verlangen. Solche Verzugsereignisse sind u. a. die nicht ordnungsgemafRe Erfillung
einer Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen durch die Emittentin, die Ankindigung der Emittentin, dass sie nicht in der Lage ist, ihren
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, oder dass sie ihre Zahlungen generell einstellt, die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens gegen die
Emittentin oder der Eintritt der Emittentin in die Liquidation (es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses mit einem anderen Unternehmen).

Sicherheit

Als fortdauernde Sicherheit fiir die Zahlung und Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegenliber den Schuldverschreibungsinhabern aus
den Schuldverschreibungen verpfandet die Emittentin zugunsten der Schuldverschreibungsinhaber an den Sicherheitentreuhédnder (i) alle ihre
gegenwartigen und zukiinftigen Rechte, insbesondere Anspriiche auf Lieferung, in Bezug auf die von der Emittentin bei der Verwahrstelle in ihren
Depotkonten hinterlegten basket units (Wallets) und (ii) Anspriche in Bezug auf die im Eigentum der Emittentin stehenden
Schuldverschreibungen (die Sicherheit).

Die Schuldverschreibungsinhaber missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte, die die Emittentin als Erldse aus der Emission einer Serie
von Schuldverschreibungen erhalten hat, einschlieBlich der Erlése daraus (die ,Serien-Vermogenswerte”), getrennt von den Serien-
Vermogenswerten und allen Erldsen daraus einer anderen Serie von Schuldverschreibungen und getrennt von den eigenen Vermégenswerten
der Emittentin gehalten werden. In Bezug auf etwaige Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber aus diesem Basisprospekt und den
Endgiiltigen Bedingungen kénnen die Schuldverschreibungsinhaber nur auf die Serien-Vermoégenswerte in Bezug auf die betreffende Serie von
Schuldverschreibungen zuriickgreifen und nicht auf die Serien-Vermogenswerte einer anderen Serie von Schuldverschreibungen oder sonstiges
Vermogen der Emittentin. Wenn nach der vollstandigen Verwertung der Serien-Vermogenswerte (sei es im Wege der Liquidation oder der
Vollstreckung) und der Verwendung verfligbarer Barbetrage gemdR dem  Kryptowdhrung-Sicherheitsvertrag und dem
Sicherheitstreuhandvertrag, soweit anwendbar, eine ausstehende Forderung gegen die Emittentin, ob besichert oder unbesichert, unbezahlt
bleibt, so erlischt diese ausstehende Forderung, und die Emittentin oder eine andere Partei dieses Programms schuldet in Bezug darauf keine
Schulden mehr.

Wo werden die Sicherheiten gehandelt werden?

Antrage werden durch die Emittentin und die Notierungsstelle fir die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an der Deutschen Bérse
Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris und Euronext Amsterdam, erstellt. Die Emittentin kann beschlieRen, die Schuldverschreibungen an
solchen anderen oder weiteren geregelten Markten zu notieren und/ oder den Handel der Schuldverschreibungen an multilateralen
Handelssystemen, organisierten Handelssystemen oder Uber systematische Internalisierer, alle im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fiir Finanzinstrumente, zu organisieren.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Sicherheiten verbunden sind?

Risiken im Zusammenhang mit der Art und den Bedingungen einer Serie von Schuldverschreibungen

Begrenzte Riickgriffsverpflichtungen

Die Schuldverschreibungsinhaber kénnen nur auf die Vermogenswerte der Serie in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen
zuriickgreifen, vorbehaltlich der Sicherheiten gemdR den Bedingungen des Kryptowahrung-Sicherheitsvertrags und nicht auf andere
Vermogenswerte der Emittentin. Wenn nach der Verteilung oder vollstdndigen Verwertung der Serien-Vermogenswerte (sei es durch Verkauf,
Liquidation oder auf andere Weise) und der Verwendung der verfiigbaren Barmittel in Ubereinstimmung mit der anwendbaren Rangfolge und
dem Kryptowahrung-Sicherheitsvertrag eine ausstehende Forderung gegen die Emittentin in Bezug auf die Serien-Vermogenswerte unbezahlt
bleibt, dann erlischt diese ausstehende Forderung und die Emittentin hat diesbezliglich keine Schulden, Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen
mehr zu erflllen. Nach einem solchen Erléschen ist keine der Serienparteien, die Schuldverschreibungsinhaber einer jeweiligen Serie oder eine
andere Person, die in ihrem Namen handelt, oder eine andere Person, die in ihrem Namen handelt, berechtigt, weitere Schritte gegen die
Emittentin oder einen ihrer leitenden Angestellten, Anteilseigner, Unternehmensdienstleister oder Direktoren zu unternehmen, um weitere
Betrage in Bezug auf die erloschene Forderung einzutreiben, und die Emittentin schuldet diesen Personen keine Schuld, Haftung oder
Verpflichtung in Bezug auf solche weiteren Betrage.

Kein gemeinsames Anlagesystem



Die Sicherheiten, die in Bezug auf die Produkte unter dem Programm ausgegeben werden, sind derivative Finanzinstrumente (Anleihen) nach
deutschem Recht. Bei den Produkten handelt es sich nicht um gemeinsame Kapitalanlagen im Sinne des § 1 Abs. 1 S. 1 des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) oder des liechtensteinischen Gesetzes liber Organismen flir gemeinsame Anlagen in Sicherheiten (UCITSG),
des liechtensteinischen Gesetzes Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) oder des liechtensteinischen Gesetzes uber
Investmentunternehmen (IUG). Dementsprechend kommen die Inhaber dieser Produkte nicht in den Genuss des besonderen Anlegerschutzes,
der in den Gesetzen Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen vorgesehen ist. Die Emittentin wird durch die Emission der Produkte nicht von
der liechtensteinischen FMA oder einer anderen Aufsichtsbehorde reguliert oder beaufsichtigt und wird dies auch in Zukunft nicht tun.

Risiko der Abhdngigkeit von Krypto-Bérsen, wenn der Schuldverschreibungsinhaber verhindert ist, Kryptowdhrungen zu erhalten

Wenn ein Schuldverschreibungsinhaber aus rechtlichen Grinden, insbesondere aufgrund von auf ihn anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen, nicht in der Lage ist, die betreffende zugrunde liegende Kryptowahrung oder einige oder alle zugrunde liegenden
Kryptowahrungen, die den Korb bilden, zu erhalten, und die Serie von Schuldverschreibungen deshalb in USD zuriickgezahlt wird, besteht fiir die
Schuldverschreibungsinhaber das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nicht in USD zuriickgezahlt werden konnen und die
Schuldverschreibungsinhaber keinen Mechanismus haben, um die Schuldverschreibungen zu monetarisieren (auBer dem Verkauf der
Schuldverschreibungen gegen Fiat-Wahrung (z. B. USD oder Euro) auf dem Sekundarmarkt, sofern ein liquider Markt besteht).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine obligatorische Riickzahlung vorzunehmen, wenn bestimmte, in den Anleihebedingungen genannte
Ereignisse, eintreten.

Die Emittentin kann jederzeit nach ihrem alleinigen und uneingeschrankten Ermessen beschlielRen, alle, aber nicht alle Schuldverschreibungen zu
ihrem Kryptowdhrungsanspruch zu kiindigen und zurilickzuzahlen, wenn bestimmte Ereignisse eintreten, die in den Anleihebedingungen naher
beschrieben sind (die , obligatorische Riickzahlung”). Bei der Auslibung dieses Ermessens ist die Emittentin nicht verpflichtet, die Interessen der
Schuldverschreibungsinhaber zu beriicksichtigen, und die Schuldverschreibungsinhaber kénnen weniger oder wesentlich weniger als ihre
urspringliche Anlage erhalten. Die Emittentin muss die obligatorische Riickzahlung im Voraus ankiindigen. Es besteht jedoch das Risiko, dass die
Emittentin diese Ankiindigung unterldsst oder sie nicht allen Schuldverschreibungsinhabern zugeht, was dazu fiihren kann, dass einige oder alle
Schuldverschreibungsinhaber nicht vor der obligatorischen Riickzahlung verkaufen oder ihre Verkaufsoption nicht ausiben. Der Preis der
obligatorischen Rickzahlung der in USD zurlickgezahlten Schuldverschreibungen kann geringer oder wesentlich geringer sein als der
entsprechende Preis der zugrunde liegenden Kryptowdhrung oder der zugrunde liegenden Kryptowdhrungen, die den Korb bilden, da die
Emittentin versuchen wird, die zugrunde liegende Kryptowahrung oder die zugrunde liegenden Kryptowahrungen, die den Korb bilden, zu
verkaufen, und alle Risiken im Zusammenhang mit den jeweiligen zugrunde liegenden Kryptowahrungen bestehen. Sollte es der Emittentin nicht
gelingen, die zugrunde liegende Kryptowdhrung bzw. die zugrunde liegenden Kryptowadhrungen, die den Korb bilden, im Rahmen des
Kryptowahrungsauktionsverfahrens zu verdauRRern, ist sie darliber hinaus berechtigt, jedes andere angemessene Verfahren anzuwenden, um die
Bestdnde an der zugrunde liegenden Kryptowdhrung bzw. den zugrunde liegenden Kryptowahrungen, die den Korb bilden, zu verkaufen, und es
besteht das Risiko, dass solche Verfahren dazu fiihren, dass die zugrunde liegende Kryptowdhrung bzw. die zugrunde liegenden
Kryptowahrungen, die den Korb bilden, zu einem Preis verkauft werden, der unter dem im Kryptowahrungsauktionsverfahren festgelegten
Mindestpreis liegt oder diesen erheblich unterschreitet.

Dariuber hinaus koénnte die obligatorische Rickzahlung dazu fiihren, dass einige oder alle Schuldverschreibungsinhaber die
Schuldverschreibungen fir steuerliche Zwecke zu einem friheren Zeitpunkt als geplant oder erwartet verdufern, was fir diese
Schuldverschreibungsinhaber zu einer weniger vorteilhaften steuerlichen Behandlung einer Anlage in die Schuldverschreibungen fiihren kann, als
dies sonst der Fall ware, wenn die Anlage liber einen langeren Zeitraum beibehalten wiirde.

Risiken in Bezug auf die Sicherheit der Schuldverschreibungen
Sicherheiten, die zur Sicherung einer Serie von Schuldverschreibungen gewahrt wurden, konnen nicht durchsetzbar sein oder die Durchsetzung
der Sicherheiten kann sich verzégern.

Die Emittentin hat sich verpflichtet, einen Betrag in der zugrundeliegenden Kryptowdhrung bzw. den zugrundeliegenden Kryptowahrungen, aus
denen der Korb besteht, in Hohe des Betrags der besicherten Verpflichtungen (d.h. der Summe aus ausstehendem Betrag, Betrag der besicherten
Verkaufsoptionsverpflichtungen und Betrag der besicherten Abwicklungsverpflichtungen) stets bei der Verwahrstelle zu hinterlegen und diese
hinterlegte zugrundeliegende Kryptowahrung bzw. zugrundeliegenden Kryptowahrungen, aus denen der Korb besteht, zugunsten der
Schuldverschreibungsinhaber als Sicherheit fiir die Schulden der Emittentin gegenliber den Schuldverschreibungsinhabern zu verpfanden. Diese
Sicherheitsvorkehrungen reichen méglicherweise nicht aus, um die Schuldverschreibungsinhaber im Falle des Konkurses oder der Liquidation der
Emittentin oder der Verwahrstelle aus verschiedenen Griinden zu schitzen. Es besteht das rechtliche Risiko, dass das Sicherungsrecht in Bezug
auf die zugrundeliegende Kryptowahrung oder die zugrundeliegenden Kryptowdhrungen, aus denen der Korb besteht, nicht durchsetzbar ist, da
es sich um eine Kryptowahrung handelt, und es kénnten Unsicherheiten hinsichtlich der Durchsetzung einer solchen Sicherheit oder Anderungen
der Gesetzgebung bestehen. Darliber hinaus kann sich die Durchsetzung der Sicherheit verzogern.

Kreditrisiko.

Die Emittentin ist dem Kreditrisiko von Verwahrstellen ausgesetzt, bei denen er die zugrunde liegende Kryptowahrung oder die zugrunde
liegenden Kryptowahrungen, die den Korb bilden, halt. Das Kreditrisiko ist in diesem Fall das Risiko, dass die Verwahrstelle, die die zugrunde
liegende Kryptowahrung oder die zugrunde liegenden Kryptowahrungen, die den Korb bilden, halt, eine Verpflichtung oder Zusage gegeniiber der
Emittentin nicht erfillt. Die zugrundeliegende Kryptowdhrung bzw. die zugrundeliegenden Kryptowahrungen, aus denen der Korb besteht, wird/
werden von der Verwahrstelle auf getrennten Konten gefiihrt, die im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle geschitzt werden sollen. Eine
Insolvenz der Verwahrstelle kann jedoch zu einem verzégerten Zugang zu der zugrunde liegenden Kryptowadhrung oder den zugrunde liegenden
Kryptowahrungen, die den als Sicherheit gestellten Korb bilden, fiihren. In einer solchen Situation kdnnen die Schuldverschreibungsinhaber
aufgrund von Kursschwankungen der Vermdgenswerte einen Verlust erleiden.

Risiken im Zusammenhang mit der zugrunde liegenden Kryptowahrung

Preisvolatilitét der zugrunde liegenden Kryptowdhrung oder der zugrunde liegenden Kryptowdhrungen, die den Korb bilden.



Der Wert der Schuldverschreibungen wird durch den Kurs der zugrundeliegenden Kryptowahrung oder der zugrundeliegenden Kryptowahrungen,
die den Korb bilden, beeinflusst, der stark schwankt und von einer Reihe von Faktoren beeinflusst wird. Der Betrag, den die
Schuldverschreibungsinhaber (i) bei der Riickzahlung der Schuldverschreibungen in USD erhalten, falls ein Schuldverschreibungsinhaber aus
rechtlichen Griinden nicht in der Lage ist, die zugrunde liegende Kryptowahrung oder die zugrunde liegenden Kryptowahrungen, die den Korb
bilden, zu erhalten, oder (ii) beim Verkauf an der Borse, hangt von der Entwicklung der zugrunde liegenden Kryptowdhrung oder der zugrunde
liegenden Kryptowahrungen, die den Korb bilden, ab.

Die Preise von Kryptowahrungen schwanken stark und kénnen zum Beispiel durch folgende Faktoren beeinflusst werden:

Globale oder regionale politische, wirtschaftliche oder finanzielle Ereignisse - globale oder regionale politische, wirtschaftliche und finanzielle
Ereignisse kdnnen sich direkt oder indirekt auf den Preis von Kryptowahrungen auswirken;

Regulatorische Ereignisse oder AuRerungen der Regulierungsbehdrden - es besteht kein Konsens iiber die Regulierung von Kryptowahrungen und
Unsicherheit Uber ihren rechtlichen und steuerlichen Status, und die Vorschriften fiir Kryptowahrungen entwickeln sich in den verschiedenen
Rechtsordnungen weltweit weiter. Jede Anderung der Regulierung in einer bestimmten Gerichtsbarkeit kann sich auf das Angebot und die
Nachfrage in dieser spezifischen Gerichtsbarkeit und in anderen Gerichtsbarkeiten auswirken, da das globale Netzwerk von Borsen fir
Kryptowahrungen sowie die zusammengesetzten Preise, die zur Berechnung des zugrunde liegenden Wertes solcher Kryptowahrungen (falls
vorhanden) verwendet werden, mehrere Gerichtsbarkeiten umfassen. Siehe auch ,,Politisches Risiko auf dem Markt fir Kryptowahrungen®.

Anlagehandel, Hedging oder andere Aktivitdaten eines breiten Spektrums von Marktteilnehmern, die sich auf die Preisbildung, das Angebot und
die Nachfrage nach Krypto-Vermogenswerten auswirken kénnen - Markte fur Krypto-Vermogenswerte sind lokal, national und international und
umfassen ein immer breiteres Spektrum von Produkten und Teilnehmern. Ein bedeutender Handel kann auf jedem System und jeder Plattform
oder in jeder Region stattfinden, was wiederum Auswirkungen auf andere Systeme, Plattformen und Regionen haben kann.

Forks in den zugrundeliegenden Protokollen - Die zugrundeliegenden Kryptowadhrungen sind jeweils Open-Source-Projekte. Daher kann jede
Person Verfeinerungen oder Verbesserungen am Quellcode eines Netzwerks durch ein oder mehrere Software-Upgrades vorschlagen, die die
Protokolle, die das Netzwerk regeln, und die Eigenschaften jeder zugrunde liegenden Kryptowahrung verindern kénnten. Wenn eine Anderung
vorgeschlagen wird und eine Mehrheit der Nutzer und Miner der Anderung zustimmt, wird die Anderung implementiert und das Netzwerk bleibt
ohne Unterbrechung bestehen. Wenn jedoch weniger als die Mehrheit der Nutzer und Miner der vorgeschlagenen Anderung zustimmen, kdnnte
dies zu einer so genannten ,Fork” (d.h. einer ,Aufspaltung”) des Netzwerks (und der Blockchain) fiihren, bei der auf einem Teil die zuvor
modifizierte Software und auf dem anderen Teil die modifizierte Software lauft. Eine solche Abspaltung hatte zur Folge, dass zwei Versionen des
Netzwerks parallel laufen und ein neuer digitaler Vermogenswert geschaffen wird, der nicht mit seinem Vorganger austauschbar ist. AuBerdem
kdnnte eine Abspaltung durch einen unbeabsichtigten, unvorhergesehenen Softwarefehler in mehreren Versionen einer ansonsten kompatiblen
Software ausgel6st werden, die von den Benutzern ausgefiihrt wird. Die Umstande jeder Abspaltung sind einzigartig, und ihre relative Bedeutung
ist unterschiedlich. Es ist nicht moglich, die Auswirkungen einer voraussichtlichen Abspaltung auf die Preisbildung, Bewertung und Marktstérung
genau vorherzusagen. Insbesondere bei neu geforkten Vermogenswerten kann die Liquiditat geringer sein als bei etablierten Vermogenswerten,
was zu einem hoheren Risiko fiihrt. Siehe auch ,Aufspaltung einer Blockchain“.

Storungen der Infrastruktur oder der Mittel, mit denen die zugrunde liegenden Kryptowahrungen produziert, verteilt und gespeichert werden,
koénnen in kurzer Zeit zu erheblichen Preisschwankungen fiihren. Betreiber von Kryptowahrungsinfrastrukturen oder ,Miner”, die mit Hilfe von
Computern mathematische Probleme I6sen, um Transaktionen zu verifizieren, werden fiir diese Bemihungen durch ein erhéhtes Angebot an
solchen Kryptowahrungen belohnt. Die Computer, die die Infrastruktur fiir jede der zugrunde liegenden Kryptowahrungen bilden, sind
dezentralisiert und gehdren einer Kombination aus Einzelpersonen und groRen Unternehmen. Sollte ein wesentlicher Teil des Pools jeder der
zugrundeliegenden Kryptowahrungen beschlieBen, den Betrieb einzustellen, konnten die Preisbildung, die Liquiditdt und die Moglichkeit,
Transaktionen in jeder dieser Kryptowdhrungen durchzufiihren, eingeschrankt werden. Da jede der zugrundeliegenden Kryptowdhrungen so
konzipiert ist, dass sie liber einen endlichen Vorrat an Einheiten jeder der zugrundeliegenden Kryptowdhrungen verfiigt, wird dieser endliche
Vorrat schlieBlich vollstdndig abgebaut sein (d.h. die Schaffung neuer Kryptowahrungseinheiten durch einen vorher festgelegten mathematischen
Prozess innerhalb eines Computernetzwerks). Dies macht das Mining unhaltbar, da die Blockbelohnungen fir die Miner nicht mehr zur Verfligung
stehen wirden, was zu einem Riickgang der Anzahl der Miner fiihren wirde. Dies kann zum Zusammenbruch des Netzes fihren, da kein Miner
mehr Blocke validieren mochte, fiir die es keinen wirtschaftlichen Anreiz gibt. Da die Blockbelohnungen mit einer Rate abnehmen, die bei der
Grindung des Netzwerks festgelegt wurde (als Folge des endlichen Angebotspools), kdnnten die wirtschaftlichen Anreize fir die Miner der
einzelnen zugrunde liegenden Kryptowdhrungen nicht ausreichen, um ihre Kosten fiir die Validierung von Blocken zu decken, was dazu fiihren
kdnnte, dass die Miner zu anderen Netzwerken wechseln, was wiederum die Validierung von Transaktionen und die Nutzung verlangsamt. Dies
kann sich nachteilig auf den Preis der zugrunde liegenden Kryptowahrungen auswirken. Andere kritische Infrastrukturen, die beeintrachtigt
werden konnen, sind Speicherldsungen, Bérsen und Verwahrstellen fiir jede der zugrunde liegenden Kryptowahrungen. So konnte beispielsweise
die potenzielle Instabilitdt von Kryptowdhrungsbérsen und die SchlieBung oder voribergehende Abschaltung von Boérsen aufgrund von
Geschéftsausfédllen oder Malware die Liquiditdt, die Nachfrage und das Angebot der zugrunde liegenden Kryptowdhrung oder der zugrunde
liegenden Kryptowahrungen, die den Korb (und andere Krypto-Vermoégenswerte) bilden, beeintrachtigen. Daruber hinaus fiihrt die Volatilitat der
Preise der zugrunde liegenden Kryptowdhrung oder der zugrunde liegenden Kryptowdhrungen, die den Korb bilden, zu erhdhten Moglichkeiten
fr Spekulation und Arbitrage, was wiederum zu Preisschwankungen beitragt.

Es kann unmdoglich sein, Geschafte mit der zugrunde liegenden Kryptowahrung oder den zugrunde liegenden Kryptowdhrungen, die den Korb
bilden, zum notierten Preis auszufiihren. Etwaige Abweichungen zwischen dem notierten Kurs und dem Ausfiihrungskurs kénnen auf die
Verfligbarkeit von Vermdgenswerten, relevante Spreads oder Gebilihren an der Borse oder Diskrepanzen in der Preisgestaltung zwischen den
Borsen zuriickzufiihren sein. Siehe auch ,,Fir die Schuldverschreibungen fallen Transaktionskosten und Gebiihren an”.

Risiken im Zusammenhang mit der Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel

Fir die Schuldverschreibungen gibt es keinen etablierten Handelsmarkt, und ein aktiver Handelsmarkt fir die Schuldverschreibungen wird sich
moglicherweise nicht entwickeln.



Jede Serie von Schuldverschreibungen stellt eine Neuemission von Sicherheiten dar, fiir die es derzeit keinen etablierten Handelsmarkt gibt.
Obwohl die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der jeweiligen Serie von Schuldverschreibungen zum Handel an der Deutschen Borse Xetra,
der Euronext Paris, der Euronext Amsterdam und der SIX Swiss Exchange zu erwirken, und auch bei jeder anderen Boérse innerhalb oder
aulerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an den geregelten Markten einer solchen
Borse beantragen kann, kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein Markt fir die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen entwickelt oder,
falls er sich entwickelt, fortbesteht oder dass er liquide ist, es keine Gewahr dafiir gibt, dass sich ein Markt fiir die betreffende Serie von
Schuldverschreibungen entwickelt oder, falls er sich entwickelt, fortbesteht oder dass er liquide ist, so dass Anleger ihre Schuldverschreibungen
zum gewlinschten Zeitpunkt oder Gberhaupt verkaufen kénnen, oder zu Preisen, die sie flir akzeptabel halten, oder zu Preisen, die aufgrund
eines bestimmten Kurses der zugrunde liegenden Kryptowahrung oder der zugrunde liegenden Kryptowahrungen, die den Korb bilden, erwartet
werden.

Das besondere Risiko besteht darin, dass die Schuldverschreibungsinhaber moglicherweise nicht in der Lage sind, die Schuldverschreibungen
ohne weiteres oder zu Preisen zu verkaufen, die es den Anlegern ermoglichen, ihre erwartete Rendite zu erzielen.

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Sicherheit investieren?
Der Gesamtbetrag der ausgegebenen Schuldverschreibungen belduft sich auf bis zu 5,000,000,000 Schuldverschreibungen zu einem
Erstausgabepreis pro Schuldverschreibung von 1 basket unit.

Angebot fiir die Offentlichkeit

Schuldverschreibungen kdnnen nur von autorisierten Teilnehmern gegen Zahlung in Korbkomponenten gezeichnet werden. Zum Datum des
Prospekts wurden Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP und DRW
Europe BV als autorisierte Teilnehmer ernannt. Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am 16.05.2023 und lauft bis zum 20.11.2023 (dem
Ablaufdatum des Prospekts), vorbehaltlich einer Verkiirzung der Frist. Andere Anleger konnen die Schuldverschreibungen nicht direkt bei der
Emittentin zeichnen oder erwerben, sondern kdnnen Uber autorisierte Teilnehmer investieren.

Bedingungen und technische Einzelheiten des Angebots

Das Angebot unterliegt keinen anderen Bedingungen oder Fristen als der Frist, die sich aus der Giiltigkeit des Prospekts ergibt. Es wurden keine
Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrdage festgelegt, jedoch kdnnen Finanzintermedidre (einschlieflich autorisierter Teilnehmer), die die
Schuldverschreibungen anbieten, nach eigenem und freiem Ermessen Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrage festlegen, wenn sie die
Schuldverschreibungen anbieten. Die Schuldverschreibungen werden im Wege der buchmaRigen Erfassung tber das Clearingsystem und die
kontoflihrenden Banken geliefert.

Methode zur Bestimmung des Emissionspreises

Wenn ein Anleger Schuldverschreibungen kaufen mdchte, zeichnet ein autorisierter Teilnehmer die entsprechende Anzahl von
Schuldverschreibungen (Zeichnungsbetrag) am jeweiligen Zeichnungstag zum jeweiligen Ausgabepreis pro Schuldverschreibung und liefert diese
Schuldverschreibungen anschlieBend an den Anleger.

Ab dem Ausgabetag betrdgt der anfangliche Ausgabepreis 1 basket unit pro Schuldverschreibung, d.h. autorisierte Teilnehmer, die
Schuldverschreibungen von der Emittentin kaufen, erhalten eine Schuldverschreibung fiir je 1 basket unit. Im Laufe der Zeit dndert sich der
Ausgabepreis gemaR den folgenden Definitionen und Formeln.

Ausgabepreis bezeichnet einen basket unit-Betrag pro Schuldverschreibung, der dem basket unit-Faktor entspricht, den ein autorisierter
Teilnehmer als einziger Zeichner der Schuldverschreibungen am Zeichnungstag zu erhalten berechtigt ist und wie folgt berechnet wird:

CE-Faktor = Erstausgabepreis *(1 - Gebiihr)*N
Der CE-Faktor stellt den Riickgang des CE-Anspruchs aufgrund der Gebihr fur die Schuldverschreibungen dar (vorbehaltlich einer Reduzierung
durch die Emittentin).
Der Erstausgabepreis am Tag der Serienausgabe betragt 1 basket unit.
Die Gebuhr bezieht sich auf 1.69% (169 bps) pro Jahr, die taglich in Bezug auf die verwalteten coins auflauft und von der Emittentin nach billigem
Ermessen und unter Berlcksichtigung der einschlagigen Kapitalmarktpraxis und in gutem Glauben durch Mitteilung an die Inhaber angepasst
werden kann.

N ist die Anzahl der Tage seit dem Ausgabedatum geteilt durch 365 (act/ 365).

Geschéftstag ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main fiir den allgemeinen Geschéaftsverkehr
geoffnet sind und an dem das Clearingsystem sowie alle relevanten Teile des Transeuropdischen Automatisierten Echtzeit-Brutto-Express-
Zahlungsverkehrssystems 2 (TARGET2) zur Ausfiihrung von Zahlungen betriebsbereit sind.

Der Zeichnungsbetrag, d.h. der Betrag an coins, der von einem autorisierten Teilnehmer im Austausch fir eine bestimmte Anzahl von
Schuldverschreibungen zu lbertragen ist, wird auf der Grundlage des zugrunde liegenden Emissionspreises am Zeichnungstag festgelegt, wie
jeweils zutreffend.

Ausgaben

Die Kosten dieses Angebots werden von der DDA Europe GmbH auf der Grundlage einer Kosteniibernahmevereinbarung mit der Emittentin
getragen. Die ErlGse aus dieser Emission werden nicht zur Deckung der Kosten dieses Angebots verwendet.

Gebiihren zu Lasten des Inhabers

Die Emittentin erhebt eine jdhrliche Gebihr von 1.69% (169 bps), die taglich auf den Gesamtbetrag der von jedem Inhaber gehaltenen
Schuldverschreibungen, die auf Korbkomponenten lauten (coins-under-Management), auflduft. Die Gebihr ist in der Definition des
Emissionspreises und des Rickzahlungspreises enthalten und wird nicht vom CE-Anspruch abgezogen, wie in der CE-Faktor-Formel berechnet.
Der Kryptowahrungsanspruch (CE) wird taglich um den festgelegten Prozentsatz/ 365 verringert, d.h. wenn ein Anleger heute einen Anspruch auf
1 basket unit hat, wird sein Anspruch nach genau 365 Tagen auf 0.9831 basket unit gesunken sein.

Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, ob und in welchem Umfang der jeweilige autorisierte Teilnehmer zusatzliche Gebilihren erhebt. Diese
Gebiihren konnen je nach autorisiertem Teilnehmer variieren.
Handel

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibungen an der Deutschen Bérse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris und Euronext
Amsterdam zu notieren.



Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Griinde fiir das Angebot oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Die Emittentin beabsichtigt, einen Gewinn zu erzielen, indem sie eine jahrliche Gebihr von 1.69% (169 bps Basispunkte) erhebt, die taglich auf
den Gesamtbetrag der von jedem Inhaber gekauften, auf Korbkomponenten lautenden Schuldverschreibungen (coins-under-management)
abgegrenzt wird. Die Gebiihr wird wahrend des jeweiligen Zeitraums in Korbkomponenten aus den verwalteten coins verdient.

Mit der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt mochte die Emittentin den Anlegern die Moglichkeit geben, nicht nur
Schuldverschreibungen tber die autorisierten Teilnehmer gegeniiber der Emittentin einzulésen, sondern auch an einem Markt zu handeln.

Verwendung und geschatzter Nettobetrag des Erléses

Im Zusammenhang mit der Platzierung der Schuldverschreibungen verwendet die Emittentin den Nettoerlds zur Aufstockung des coins-
Bestandes.

Emissionsiibernahmevertrag

Die Emittentin hat keinen Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen.

Wesentliche Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Zulassung zum Handel
Es bestehen keine wesentlichen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Zulassung zum Handel.



Issue-specific Summary: Greek
ZOvoyin yLot CUYKEKPLUEVO BEpaL
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZDO0)
A. EIZATQrH KAI NMPOEIAONOIHZEIZ

O Ekdotng DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Mpuykutdto tou Atxtevotdwy, TnA. +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNLI5)
€k61deL to DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) Bdaoel Baoikou Evnpepwtikol AgAtiou pe nuepopnvia 22.11.2021 kat 21.11.2022
(eméktaon) oe ouvduaoud pe toug TehkoUg Opoug mou adopolv e8ka tnv €kdoon tou DDA Crypto Select 10 ETP. H mapouoa mepiAndn
adopa edika tnv €kdoon tou DDA Crypto Select 10 ETP.

To Baotkd Evnuepwtikd Astio eykpiBnke amod tnv Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-Ii.li)
0T1G 22.11.2021 kot 21.11.2022 (eméxtaon) Ot TeAwoi Opot mou adopolv to DDA Crypto Select 10 ETP kat n mapouoa nepiAndn €L6ka yla tnv
napovoa ékdoon katatednkav otnv FMA otic 16.05.2023.

H mapoloa mepiAnn mepléxel meplypadr Twv KUPLWVY XAPAKTNPLOTIKWY Kal KvdUvwv Tou oxetilovtal pe Tov EkSOTN, TNV MpoodepOUevn
gyyunon kat toug avtioupBarlopévoud. H repiAndin mpémnel mavra vo StaBdaletal pali pe 1o Baokd Evnpepwtikd AgAtio (6mwg cupmAnpwOnke)
Kal Toug TeAltkoug Opoug. Zuvenwc, ouviotatal n evéelexng e€€taon tou mMApPoug Baoikol Evnuepwtikou AgAtiou Kat Twv TeAlkwv Opwv mpv
arnoé omnoladnmote anddacn ayopdg 1 eyypadrc oto DDA Crypto Select 10 ETP. Ot Emevéutég mpémel va AdBouv unodn toug OTL POKELTaAL Vo
enevéUOOUV O€ €va XPNUOTOTLOTWTIKO TPOioV To omolo elval TOAUTIAOKO Kal OXL €UKOAOL KOTAVONTO KAl TO Onoio €VEXEL Tov Kivbuvo ot
EmevSuTéG va xdoouv to oUVOAO ) HEPOG Tou emevdupévou kedpadaiov. O EkSOTNG emionpaivel OTL o€ Tepimtwon mou eyepBel aywyr evwriov
Swkaotnpiou pe Baon tig mAnpodopieg mou MepLEXovTaL oto Baotko Evnuepwtiko AeAtio, otoug TeAlkoug Opoug i otnv mapouvoa mepidnyn, o
EVAYWV ETEVOUTNG evEEXETAL, OUUPWVA LE TO €BVIKO SIKALO TWV KPATWV HEAWY, VA TIPEMEL VO aAVOAGBEL TO KOOTOG petddpacng Tou Baotkou
Evnuepwtikol AeAtiou kat twv TeAikwv Opwv (cupmephapPavopévng tng nepiAndng ava €kdoon) mpv anod tv évapén tng Stadikaoiag.
ErurAéov, o Ek8OTNG emonpaivel otL o ekdotng DDA ETP AG, o omoiog uméBade tnv mepiAndn, cupmeplapBavopuévng omolaodnmote
petadpaong g, Unopet va BewpnBel umeLBUVOC o€ Mepintwaon mou n mepiAndn eivat mapamhavntikn, avakpLpng n acuvenng oétav StaPfaletal
padl pe to Baoko Evnuepwtikd AgAtio 1 toug TehtkoUg Opoug i 6tav Sev mapexel, otav Stapaletal pall pe to Baokd Evnuepwtiko AgAtio n
Toug TeAlkoug Opoug, Baoikég mAnpodopieg mPokeLEVOU va BonBroel Toug emevduTEG Otav e€etalouv av Ba emevduoouv ota xpedypada.

B. BAZIKEZ NTAHPO®OPIEZ A TON EKAOTH

O ek&06tng DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) eival pia avwvupn etalpesia (Aktiengesellschaft) pe €6pa to Al(tevotdiy Kal UTIOKELTOL
0TOUG VOMOUG Tou MMpLykutdtou tou Aytevotdwv. H kataotatiki €85pa tng etalpeiog eival Landstrasse 36, 9495 Triesen, Aixtevotdw. H etatpeia
€XeL eyypadel oto Anuocto Mntpwo tou Aytevotdaly otig 28.07.2021 pe aptbud untpwou FL-0002.663.919.3.

O Ex80tNng éxel cuotabel wg Ppopéag L6KOU OKOMOU e ATTOKAELOTIKO oKOTtd TNV €kSoon e£aoPaAoUEVWY TIPOIOVTWY SLAMPAYUATEUONG OTO
XpnuatlotipLo.
Movabikog pétoxog tou Ekdotn eival n DDA Europe GmbH, n omoia pe tn oglpd tng Katéxetal anod tnv Deutsche Digital Assets GmbH. O

TIOPOKATW TIiVaKAG TTOPOUCLATEL TOUG Baotkolg HETOXoUG TnG Etatpeiag Xaptopulakiou pe mocooto avw tou 10% Katd thv npepounvia tou
MapovTog Baotkou Evnuepwtikou AgAtiou:

Deutsche Digital Assets GmbH

Métoxog Metox£g ou Katéxovral (o€ MocooTo)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Ta éAn Tou Atokntikol ZupBouliou sival ot k.k. Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis kat Arno Sprenger. O eAeyktri¢ TnG etatpeiog
eivat n BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Aitevotatv.

Moteg iva oL Baoikég olkOVOLKEG TTANpodopie OXETIKA e TOV EKSOTN;

31.12.2022 in EUR

NELTOUPYLKA KEPSN/TNULEG (214,631)

KaBapd xpnUaTOOLKOVOULKO XPEOC (LaKPOTPpOBEGHO XPEOG CUV

526,271
BpaxumpoBeopo xpéog peiov petpnta otig 31.12.2022)
KaBapn tapelakn por ano AELTOUPYLKEG SPAoTNPLOTNTEG (211,218)
KaBapn tapelakn pon ano xpnuatodoTikéG §paoTnpLOTNTES 358,210
KaBapn tapelakn pon ano enevluTikéG 5paotnpLOTNTES 1,967

Moot givat ot Baotkoi kivéuvol tou adopouv L8k tov EKSATh;

0 Ekb0tn¢ bev SLadETEL HaKPU Ko TANPEG LOTOPLKO




0O EkS0TNG 16pUbnke pe Anddaon twv I16puTikwv Metdxwyv TG 23ng louAlou 2021 kat eyypadr 0TO EUMOPLKO UNTPWO Tou Amt fiir Justiz Tou
Atevotawv otig 28.07.2021. Adyw tng 1000 cUVTOUNG MEPLOSou Umapéng, o EkSOTNG Sev SLaBETel HoKpy Kal TAAPEG LOTOPLKO ETUTUXOUG
Aettoupylog ™G EMXELPNUATIKAG SpaOTNPLOTNTAC TOU Teplypddetal oto mopov. Asv umopesi va umdpéel kapio SiaBeBaiwon otL ol
T(POYPOLULULATIOMEVEG ETUXELPNMATIKEG dPAOTNPLOTNTEG Ba elval emituxeic oTo HEAAOV, YEYOVOG Ttou Ba umopoloe va €XEL SUCHEVELG ETUMTWOELG
OTNV ETUXELPNUOTIKA KOl OLKOVOULKI) KATAoTaon Tou EKSOTN. Q¢ £k ToUTou, UNtdpxeL Kivouvog o EKSOTNG va punv emituxeL tnv €kdoon twv TitAwy
Kal o EkSOTNG va pnv amokopiosl KEPSN, MAPA TO YEYOVOG OTL QUTOG €lval 0 otoxog tou EkSOTN. Edv o EkSOTNG amotuxel otnv €kdoon
xpeoypadwv, o EkSOTNG evééxeTal va MAUOEL TIG ETUXELPNHUATIKEG TOU SpaotnpLOTNTEG WG KEOTNG N TEAKA va kotaotel adpepgyyvog. Mapolo
Tou 0 Ek80TNG KataBaAleL eDAOYEC TPOOTIABELEG LA TNV OVATTTUEN TWV ETUXELPNHATIKWY TOU SpaoTNPLOTATWY, OEV UMOPEL val UTIAPEEL KOpia
SlaBeBaiwon OTL oL TPOYPAUUOTIOUEVEG ETIXELPNUOTIKEG SpaOTNPLOTNTEG Ba gival emTUXELG 0TO PEANOV, yeyovog Ttou Ba umopouos va €xeL
SUCEVELG ETUMTWOELG OTNV ETILXELPNUOTIKA KOL OLKOVOULKN KATAoTaon Tou Ekotn.

Kivéuvol mou oxetilovtal e TOV MEPLOPLOUEVO ETALPLKO OKOMO Tou EkS0Tn

To EMIKEVTIPO TWV EMXELPNMATIKWYV Spaotnplotitwyv tou EkdoOtn eivat n ékdoon titAwv mou ouvdéovtal e €va N TMEPLOCOTEPA
Kpuntovouiopata ou amaptifouv to KaAdadl. O Ekd0tng Sev Ba aokel kapio GAAN EMXELPNUATLKY SpaoTnELOTNTA EKTOG A0 TNV £kSoon TITAwY
nou e€acdalilovral and Kpumrtovouiopata | KaldOia Kpumtovoptopdtwy kot dAAa Pndlakd meplovotakd otolxeia. Adyw autol tou
TIEPLOPLOUEVOU ETALPLKOU oKOTOU, 0 EKSOTNG ekTiBeTal oTOV KivOUVO TO UTIOKEIEVO KpUMTOVOULoM 1) Ta UTIOKElpeVa Kpumttovopiopata mou
amaptifouv To KaAdOL va punv Kataotouv eMLTUX 1 va Kataotolv Alyotepo emtuyn (ot ev Adyw kivduvol meplypddovtal TEPALTEPW OTO UEPOG
«. Kivbuvol mou oxetilovtal pe To UTOKe(peEVO KpumttovouLlopa i Ta uttokeipeva Kpumtovopiopata nmou anaptifouv to KaAddu» katwtépw) oTto
pEANOV Kat 0 EkSOTNG Sev Uopel va TPocapooTel oe TETOLEC HeTABAANOUEVEG GUVONKEG. AOYW AUTOU TOU TTEPLOPLOEVOU ETALPLKOVU OKOTIOU, O
EkS0TNG eVOEXETAL OTN CUVEXELD VA ATIOTUXEL OTNV AOKNON TwV 6paoTnpLOTATWY TOU, YEYOVOG TIou Ba umopoloe va €Xel SUGUEVEIG EMUMTWOELG
OTNV EMIXELPNHATLKA KL OLKOVOULKI) KOTdotoon tou EKSOTn.

C. BAZIKEZ NAHPO®OPIEZ ZXETIKA ME TA NOMIKA XAPAKTHPIZTIKA

Mota €ival ta KUPLA XOPOKTNPLOTIKA TWV XpEoypadwv

Ta DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) eival opdAoya otov Koot Tou ekdidovtal xwplg ovopaotikn aglo pe Apxikn Tuun
‘EkSoong 1 basket unit otig 22.05.2023 (n Huepopnvia Ekdoong tg Zetpdg). O cuvoAikog aplBuog twv DDA Crypto Select 10 ETP mou ekdidovtal
elvat 5,000,000,000.

H eyypadn yla tnv ayopd TitAwv pmopel va yivel povo amd E¢ouctodotnpévous ZuppeTexovteg. OL emevSUTEG UmopoUV va ayopdlouv Kot va
e€opAouv toug TitAoug pEow Twv v Aoyw E€ouatodotnuévwy Zuppetexoviwy o oldpla HMA 1) Kpunttovouiopata kat onwg npoodEépetal and
Toug E€ouoloSotnuévoug SUMUETEXOVTEG. To vopLlopa avadpopdg eival to SoAdpto HIMA (USD). Kabe Tithog avtiumpoowrnelel To Sikaiwpo tou
Katoxou va {ntroel ano tov Ekdotn (a) to «Akaiwpa oe Kpumtovoutopoa» A (B) tnv Tuur Avadopdg USD. Ol unoxpewoelg Bacel Twv TitAwv
amoteAOUV AUECECG, AVEU OpwV, KN KELWHEVNG e€aoddAiong Kat e§aodaAOUEVES UTIOXPEWOELG TOU EKSOTN MOV KATATACOOVTOL LOOTLUO LETAEY
TOUG Kol e OAEG TIG GAAEG €O AALOUEVEC KA N LELWUEVNG E€X0DAALONG UTIOXPEWOTELG TOU EkSOTN. OL Tithot eivat eAeVBepa petaPLpaactpot.

Akauwpara Tov cuvdéovral pe ta xpedypada
OL TitAot elval adplotng SLdpkelag kat Sev €xouv kabBoplopévn nuepounvia Anéng. OL titAol Sev pEpouv toKO.

YnoxpewTtikn €§6pAnon and tov Ek66tn

0O Ek80TNC umopei avd maca oTlypn Kot yla AOyoug mou Bewpel onuavtikoUs (0mwe n évapén LoxVog VEWV VOUWVY f KOWVOVIOUWY TTOU amaltouV
arno tov Ekdotn va AdBeL adela, 1 OoU oL TAPOXOL UTINPECLWY TAOUV VoL TIOPEXOUV UTINPECieg amapaitnteg yia Toug Tithoug kat o Ek8OtNg
Sev Bplokel avtkataotdtn K.AT.) va teppatiost toug Tithoug (ektog amd toug TitAoug Twv omoiwv n e€ddAnon £xeL N6 IntnBel amnod tov Katoxo
TitAwv pe ewdomoinon TepUATIONOU) v OAw, aAAd OxL ev pépel, Snuootevovtog Ewdomoinon EEO¢PANong otnv totooeAiba tou EkSOTN
www.deutschedigitalassets.com/.

Erdoyr) twAnong tou Katodyxou

Kd&Be Kdtoxog éxel To Sikaiwpa va arattiiosl anod tov Ekddtn va e§odAnoel toug Tithoug katdmv doknong Atkawwpatog NwAnong aneuBeiog
otov Ekd6tn 1 néow E€oucloSotnuévou SUMUETEXOVTA.

AlaSikaoia yLo Tov TEpUATIoNO Ko TV €§0dAnon twv TitAwv

Y€ MEPUMTWON TEPUATIOMOU amd tov EkSOTN | doknong tou Awkawwpatog NwAnong evog Katoxou TitAwv, ot Katoyxot Tithwv odeirouv (i) va
untoBdlouv otov Ekd6tn to Evtumo Ymoxpewtikng EE6dAnong i to Evtumo Acknong Awkawwpatog MwAncong, omwg Snupooteletal othv
LotooeAida tou EkEOTN, KaBwC Kat KABe Tepaltépw £yypado mou InTeital oTto ev AOyw £VTUTIO yLla tnv e€akpifwon tng tautotntag tou Katdyou
Tithwv otov Ekdotn Kkat (ii) va petadépouv toug Tithoug Toug otov Aoyaplacpo Ekdoong (mou kabopiletal oTo €vtumo) xwplg emBapuvon Kat
va 1o mpdéouv evtog 21 nuepwv amd tn dnuocicuon tng Edomoinong E€0PANOnG amd tov EkSotn f tnv umoBoAr tou Evtumou Acknong
Awkatwpatog NwAnong and tov Katoxo TitAwv. Ze meplmtwon pn mapadafng Twv eyypadwv N twv TitAwv, o EkdoTng Oa Bewprioel OTL oL gv
Aoyw Kdatoyot Tithwv Sev pmopolv va AdBouv Hovadeg Tou unokeipevou Kpumtovopiopatog f Kpumtovoulopdtwy (og nepintwaon Kahablol)
kat Oa e§odAnoeL toug Tithoug oe SoAdpla HMA.

OL TitAoL e€odAouvtal og e€aptipata TG povadag kahablov o€ mooo e€aptripata Tng povadag kalablol mou avtiotolel oto Awkaiwpa oe
Kpumtovouiopa i og USD o€ moad mou avtiotolxei otnv Tuur Avadopdg USD.

«Awawwpata oe Kpumtovoulopa» onpaivel, oe ke Epydoiun Huépa, tTnv amaitnon evog Katdxou TitAwv évavtl Tou EkSOTN yla Tnv mapdadoon
£VOG aplBuol povadwv basket unit avd TitAo (peiov ta TéAn), 6mwe unoloyiletal amod tov EKSOTN Katd TV amoAuTn SLOKPLTLKA TOU EUXEPELA
oludwva pe Tov akoAouBo tuTo:



CE = ICE x (1-DER)"n

Onou:

«CE» onpaivel Aikaiwpa og Kpumtovoulopa

«ICE» onuaivel ApXko Alkaliwpa og Kpumtovoulopa

«DER» onuaivel MeloUpevo Mocootd Alkalwuatog Kot

«n» anpaivel AptOuoc Huepwv/365.
Edv évag Kdtoxog TitAwv dev pmopel va AdBel eaptrpata tng povadag kaAabov, 16iwg Adyw Twv KoVoVIoTIKWY SLatdéewv mou LoxUouv yla
autdv, ot TitAot pmopouv va e€odpAnBolv oe SoAdpla HMA o€ ooo oo pe Tnv TR Avadopdg USD. H T Avadopdg USD yia tov Titho ivay,
KATA TN OXETIKA nuepopnvia kaboplopou, n T USD ava Kpumtovoulopa f Stoweia Kpuntovoplopdtwy evog KaAadlol emi to Akalwpa os
Kpuntovoulopa cupdwva pe tov deiktn MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, mou &npooteletal KAOE epyAoiun NUEPA OTLG
4:00 pu wpa Hvwpévou BaaotAeiou. Ot Kdtoxol TitAwv mpémel va yvwpilouv O0TL To Atkaiwpa oe Kpumtovoulopa neplopiletal ota MNeplovuclokd
JTolkela Zelpag NG avtiotolyng Zelpdg TitAwv kat n Ty Avadopdg USD Ba unoAoyiletal povo oe oxéon pe ta Neplovotakd ZTolxela Zelpdg Tng
avtiotong Zelpdg TitAwv.

EKTOLKTOG TEPUATIONOG Kat £§0PANON o€ nepintwon abétnong unoxpEwaong

Ot TitAot mpovooUV yLa yeyovota abEtnong umoxpéwaong mou divouv to dikaiwpa oe kaBe Katoxo TitAwv va amaltioel tnv aueon e€6¢pAnon
Tou Kedpaloiou TOUug Ot TEpIMTWON €KTAKTOU TEPMATIOHOU. TEtola cuppavta abétnong mepllappavouv tnv aduvapia tou EkSOTN va
EKTANPWOEL SEOVTWGE LA UTIOXPEWOCH TIOU ATIOPPEEL ATIO Toug TItAoug, TNV avakoivwaon tou EkSotn ot dev eival og B€on va avtamokplBel oTig
OLKOVOULKEG TOU UTIOXPEWOELG I OTL TAUEL YEVIKA TG MANPWHEG Tou, TNV Kivnon Sadikaciog adepeyyvotntag Katd tou EkSOTN A TV évapén
eKKaBApLoNG Tou EKSOTN (eKTOG €AV QUTH CUVEEETAL UE CUYXWVELON 1 GAAN pLopdr) cuVEVWONG UE AANN eTaLlpEia).

Eyyunon

Q¢ Slapkr gyyunon ylo TV MANPWHUA Kol TNV EKMARPWON TWV UNMOXPEWOEWY Tou Ek8OTN Tpog toug Katdxoug TitAwv Bdoetl twv TitAwv, o
Ek80TNG evexupldlet unép twv Katdxwv TitAwv otov Katarmioteupatodoxo Eyyunong (i) OAa ta Sikalwuatd tou, mapovta kat LEANOVTLKA, L8lwg
OmaLtAoeLl ya mopddoon, 6oov adopd ta basket unit mou €xel koataBéost o EkSOTNG otov BepatodpUAaka otoug Aoyaplacpols Tou
(MoptodoAla) kad (ii) amattroelg 6oov adopd toug Tithoug tou avrkouv otov Ek&otn (n Eyyunon).

Ol Katoyxol TitAwv TpEmMeL va yWwpil{ouv OTL Ta TEPLOUCLAKA oToLXela Tou 0 EKSOTNG améktnos wg €coda amod tnyv €kSoon LG OeLpAdg TtAwy,
ouunepAapBavouévwy Twv 008wy and autd (ta «Meplouclakd ITolxela Zelpdgy), Ba SlakpaToUvTaL XWPELOTA amno Ta MNeplouatakd ITolkela
Jelpdg kAl OAa ta £608a ard autd GAANG Zelpdg TiTAwy, KL XWPELOTA OO TA TIEPLOUCLAKA aTolxela Tou iSlou tou Ek&otn. Ooov adopd Tuxov
amattnoelg twv Katdoxwyv TitAwv oUpdwva e To apov Baokd Evnuepwtikd Agltio kat toug TeAtkoug Opoug, ol Katoyxot Tithwv Ba propolv va
avayouv povo ta Meplouotakd tolxeia Zepdg oe oxéon pe TV ev Aoyw Zelpd TitAwv Kat OxL ta Meplouolakd ITolxela Zelpdg AAANG Zelpdg
Tithwv N omotadnmote GAAa eploucLakd otolxeia Tou EkSOTN. Edv, HETA TNV TAPN peucTonoinon twv Meplouclakwy IToXElwY ZEPAG (elte
HEow eKKAOAPLONG £lTe HEOW OVOYKAOTLKAG EKTEAEONG) KOl TNV edappoyn Twv SLABECIUWY XPNUOTIKWY TTIOCWVY OMwG MPOPBAEMETAL Ao TN
SUuBaon Eyyunong Kpumrtovouplopdtwy kat tn ZUpPacn Koatamoteupoatodoxou Eyylunong, KOTA TEPUTTWON, OMOLUSNATIOTE EKKPEMOUOQ
arnaitnon katd tou EkS0TN, eite efaodaliopévn eite un e€acdaliopévn, mapapével amAnpwtn, TOTE n eV AOyw ekkpepoloa amaitnon Ba
ekAelel kat 6ev Ba opeiletal kavéva xpgog amnd tov EkdOTN 1) ormolodrmote AAAO PEPOG TOU MAPOVTOG MPOoYyPAUUATOG OE OXECH E QUTAV.

Mov Ba Tuyxdvouv Stanpaypdtevong ta Xpedypada;

Autrioelg Ba yivovtal anod tov Ekdotn kat tov Npdktopa Eloaywyng yla thv eloaywyn tTwv TitAwv mpog Stampaypdteuon ota Deutsche Bérse
Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris kaL Euronext Amsterdam. O Ek86tnG pmopei va anodacioel va eloaydyel Toug TITAOUG OE TETOLEG
AMeg | mepattépw puBUlOUEVEG ayopéC Kal/f va HEPLUVACEL Yyl Tt Slampayudteuon twv TTAwv o TOAUMEPEIC HNXavioUoUg
SLampayUATELONG, OPYAVWHUEVOUG UNXOVIOHOUG SLOMPAYUATEUONG I LECW CUOTNUOTIKWY ECWTEPLKOTOLNTWY, OA KATA TNV £vvola TG odnyiag
2014/65/EE tou Eupwmaikou KowoBouAiou kat tou ZupBouliou tng 15n¢ Maiou 2014 yia Tig ayopég XpNOTOTILOTWTIKWY MECWV.

Moot givau ot Baotkoi kivéuvol tou agopouv ta xpedypada;

Kivéuvol rtou oxetifovral pe tn ¢pvon kat toug Opoug kat NMpoinoBéoelg piag Zelpdg TitAwv

YIoXpEWOELS TEPLOPLOUEVNG AVAYWYIG

Ot Kartoyot TitAwv Ba €xouv Sikailwpa avaywyng povo ota MNeplouctakd ITolxeia Ielpdg os oxéon Ue pia Zelpd TitAwy, pe tnv emdvAagn tng
gyyunong ocUudwva PE TOuG 6poug TG UMPBaong Eyyunong KpuMTOVOULOMATWY, Kal OXL o€ omolo8nToTe AANO TEPLOUCLOKO OTOLXELO TOU
EkS0TN. Edv, HeTd Tn Slavoun rj TV MARPN pEUCTOmoinan Twv MNepLoucLlaKkwy ZTolxeiwv Zelpdg (gite péow mwAnong, ekkaBdplong site pe Ao
TPOmo) Kkat tnv edappoyn Twv SLABECIUWY HETPNTWV CUUPWVA UE TG LOXUOUOEG TAEelg mpotepatdtntag kot tn ZUpPBacn Eyyunong
KpUTITOVOULOMATWY, OTOLSATIOTE EKKPEUNG amaitnon katd tou EkSotn oe oxéon pe ta Meplouolakd ZTolxelo ZelpAg MapapéveL aninpwrn,
TOTE N eV AOYWw ekKpepoUoa amaitnon Ba ekAelet kat Sev Ba odeiletal kaveva xpEog, euBUVN i uToXpEwaon Ao tov EkSOTN og oxéon Ue autd.
Meta tnv ev Adyw anooBeon, kavéva and ta Mépn tng Zepdg, ol Katoxot TITAwV omoLaoSnoTE OXETIKAG ZELPAS I} OTOLOSHTIOTE AAAO TPOCWTIO
TIOU evepyel ylo A\oyaplaco omnoloudnmote anod autd 1 ormolodnmnote GAAO MPOCWITO TIOU EVEPYEL yYlo AoyapLacpo omolouSAoTe anod autd Ba
Swkatovtal va AdPel omoladnmote mepaltépw METPA KATA ToUu EKSOTN 1} omoloudnmote amo Ta OTEAEXN, TOUG WETOXOUG, TOUG TapOXOUG
ETAULPLKWV UTINPECLWYV H TOUS CUMBOUAOUC TOU yLa TNV OVAKTNON OTOLOUSHTIOTE EPALTEPW TIOCOU O€ OXECN UE TnV anocBebeioa amaitnon kot
Kavéva Xp€og, eubuvn 1| urtoxpeéwon dev Ba odeiletal oe omoLadnmote TETola MPOcwra and tov EkSOTN og oxéon HE TO €V AOyw MEPALTEPW
T000.

Oxt Opyavioudg SuAdoyikwv Erevduoswv



Ta Xpedypada mou ekdidovral oe oxéon pe MNpoidvta oto mAaiolo tou MpoypAuUpUaTog ival Tapdywya XpNUOTOTIOTWTIKA HECA (XPEWOTIKA
péoa) cUpdWVA e TO YepUavLKO Sikato. Ta Mpoidovta Sev amoteAolv opyaviopoU§ GUANOYLKWY EMEVEUCEWV KATA TNV €vvola TnG opaypddou
1 Abs. 1S. 1 tou yeppavikoU Emevdutikol Kwdika (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) rj Tou vOpou Tou AXTEVOTALY TTEPL OPYOVIGWY GUAAOYLIKWV
enevdloewv oe Kwntég agieg (UCITSG), tou vopou tou Atxtevotaty mept Alaxelplotwy Opyaviopwv EvaAhaktikwy Emevéuoewv (AIFMG) 1 Tou
vOUoU Tou Awtevotdlv mepi Opyaviopwv Emevdiuoswv (IUG). Katd cuvemela, ol KAtoxol autwy twv Mpoidvtwv Sev emwddelolvtal amod tv
€16kr) mpootacia twv Emevéutwy mou mpoPAENETAL A0 TOUG VOUOUG TTou SLETIOUV TOUG OpyavIopoUs cuAoyLKwy emtevbucewv. O EkdoOTNg dev
puBuitetal kat dev Ba pubpiletal oUte Ba enomteletal and tnv FMA tou ALXTEVOTALY 1 OTTO OTOLASHATIOTE PUBLLOTLKY apXr) WG AMOTEAECUA TNG
€kdoong Twv Mpolovtwv.

Kivéuvoc eéaptnong armo ta avtaAAakTripLa KpUITOVOULOUATWY O€ MEPIMTwaon mou o Katoxog TitAwv Sev umopel va AaBet Kpurnttovouiouata

Edv €évag Katoxog TitAwv gpmodiletat va AABEL TO OXETIKO UTIOKELEVO KpUTITOVOULOUA 1) OTIOLOSATIOTE 1) OAQ TOL UTIOKELEVA KpuTttovouiopata
mou amaptilouv to KaAdBdt yia vopLkoUg Adyouc, 8iwg Adyw TwV KAvovIoTIKWY SLatdéewv mou LoxUouv yla autdy, kot e€attiag autol n Iewpd
Tithwv g€odAeitar oe USD, ot Katoxol TitAwv avtipetwnilouv tov Kivbuvo ol TitAotL va punv pnopouv va e§odAnbBoulv o USD kat ol Katoyot
TitAwv va Unv €X0UV KAVEVO UNXOVLIOUO YLOL VO PEVCTOTIOLGoUV Toug Tithoug [ektdg amod tnv mwAnon twv TitAwv yla voulopa fiat (r.x. USD A
€upw) otn SeUTEPOYEVH OYOPA, EAV UTIAPXEL PEVOTH ayopd].

O Ex60tn¢ €xetL Tn duvatotnta va mpoBel avd maoca oTLylr) O UTIOXPEWTLKN €£0PANCN O€ MEPIMTWAN MOU MPAYUATONOLTOoUV OPLOUEVH YEYOVOTA
mou kaBopifovrat atouc Opoug kat MpoUnmodeoeig.

O Ek806TNC umopei avd maoa oTyur, KATA TNV AmOKAELOTIKY KAl ortOAUTN SLOKPLTIKA TOU EUXEPELA, va ETUAEEEL va TEpUATIOEL Kal va eE0dpAnOEL
O0AoUG aAAQ OXL OPLOUEVOUG amtd Toug TITAOUG OTO AlKQiwHA TOu 0 KPUMTOVOULONA OE TEPIMTWON EMEAEUCNG OPLOUEVWV YEYOVOTWY, OTIWG
nipoodlopilovtal mepaltépw otoug Opouc kat NpounoBoelg («Ymoxpewtikr EE6DANGN»). Katd tnv doknon tg ev AOyw SLAKPLTIKAC EUXEPELOLC,
o Ek&0tng bev umoxpeoltal va AdBel umdyn Tou ta cupdEpovta twv Katoxwv TitAwv kat ot Katoxot TitAwv evééxetat va AdBouv Aydtepa f
ONUAVTIKA AlyOTepa amo tnv apytkn toug emévduon. O EkSOTNG mpémel va TpoPel o€ ek Twv MPOTEPWVY £ldomoinon yla thv YMOXPEWTIKA
E€0dANON, aAAd umtapyel Kivbuvog o EkSOTNG va punv mpoPel og tétola eldomoinon 1 autr va unv AndBet and 6Aoug toug Katdxoug TitAwy,
VEYOVOG TIOU UMOPEL va €XEL WG QMOTEAECHA OPLOMEVOL 1) OAoL ot Kdatoyxol TitAwv va punv mwAnoouv toug TitAoug ) va Unv 0loKAoOoUV Ta
Awkarwpata MwAnong mpv and tnv Yrnoxpewtikn EE6PAnon. H Ty Yroxpewtikng EE6dAnong twv Tithwv mou eodAouvtal oe USD umopet va
glval LKPOTEPN 1 ONUAVTLKA ULKPOTEPN OO TNV QVTLOTOLXN TLUH TOU UTIOKElEVOU KpUTITOVOUIOUATOG ) TWV UTIOKELLEVWY KpUTTTOVOULOMATWY
nou amnaptilouv to KahaBi, otnv mpoomndBela tou EkSOTN va MWANGCEL TO UTTOKE(UEVO KpumttovopLlopa ) Ta untokeipeva Kpumtovouiopata mou
amnaptifouv to KaAdBu kat LoxUouv dAot oL kKivduvol Ttou oxXeTi{ovTal ple ToL OXETIKA UTIoKe(peva Kpurmttovopiopata. EmumAéov, og mepintwon mou
0 EKSOTNG QmOTUXEL VA PEUCTOTIOLOEL TO UTIOKE(HEVO KpuTttovoulopa 1 ta uttokeipeva Kpumrtovopiopata mou amaptilouv To KaAdbu
xpnotponowwvtag tn Aladikacio Anpomnpaciog Kpuntovoulopdtwy, SltkatoUtal va XpnoLpomnoLiosL onoladnimote GAAn euAoyn Sladikacia ylo
VO TWANGCEL TI( CUMUETOXEG OTO UTIOKELUEVO Kpumtovoulopa 1 ta uttokeipeva Kpumtovouiopata mou amaptilouv To KaAdBL kot umdpxet
Kivéuvog ot Sladlkocieg autég va 06nynoouv otnv MWANGCH TOU UTIOKEIMEVOU KPUTTOVOUIOUATOC 1) TWV UTTOKEIEVWY KPpUTTTOVOULOUATWY TIoU
anaptifouv to KaAdbt og Ty xapunAdtepn r GNUOVTIKA XOUNAGTEPN ATIO TNV EAAXLOTN TN TIou poBAEneTal and tn Atadikacia Anpomnpaaciag
Kpumtovoutopdtwy.

EmumAéov, n Ynoxpewtik EE6dAnon evdéxetal va odnynoeL otnv mpaypatikh dtdbeon twv TitAwv yla popoloykolg okomoug amd opLopEVOUG
1 6Aoug toug Katoxoug TitAwv oe nuepopnvia vwpitepa amod TV MPOYPAUUATICUEVN 1) AVAUEVOUEVN, YEYOVOG TIOU UIMOpPEL va. odnynoeL oe
Alyotepo guvoikr dpopoloyikn HeTaxelplon tng emévbuong otoug TitAoug yla Toug ev Aoyw Katdxoug Tithwv amd 6,tL Ba Atav Stabéoiun edv n
enévduaon dlatnpouvtay ylo LEYAAUTEPO XPOVIKO SLaoTnua.

Kivéuvot mou axetilovtat ue tnv eyyunon twv TitAwv
H eyyOnon mou xopnyeitat yia thv e€acddiion pag Ietpdg TitAwv pmopel va pnv eival ekteAeot)  n ektéAeon TNG eyyunong Umopel va
kabuoteproet.

O Ekd0TNG £xeL deopeuTel va €xeL mavta KatateBelpuévo otov OepatodUAaka £va TTOCO OTO UTIOKEIPEVO KPUTITOVOULOUA 1) OTOL UTIOKELMEVA
Kpurtovouiopata mou amaptifouv to KaAddi ioo i peyolitepo and to Mocd twv E€acdaliopévwy Yroxpewoewv (8nAadn to dbpolopa tou
EkkpepoU¢ Nooou, Tou Noool twv E€achaliopévwy Yroxpewoewy Atkatwpatog MwAnong kot tou Moool Twv EEacdallopévwy Yoxpewoswy
AloKovoviopoU) Kol €XeL eveXUupLdoel To ev AOyw KototeBelpévo umokeipevo Kpumrovoulopa r ta UTtokeipeva Kpumrtovopiopata mou
amnaptifouv to KaAdbL unép twv Katoxwv Tithwv wg Eyyunon yla to xp£og tou EkSotn mpog toug Katoxoug TitAwv. Ot ev Adyw StaodaAioelg
gvEEXETAL VO NV EMAPKOUV yLa TNV Tpootacia Twv Katoxwv TitAwv o nepintwon mtwyxeuong i ekkabdplong tou Ekd4tn fi tou OspatodUAaka
vyl Stddpopoug Adyouc. YIApXEL VOULKOG Kivéuvog va pnv elval €KTEAECTH) n €yyUnon OE OXECN E TO UTIOKE(UEVO Kpumtovoulopa f ta
umokeipeva Kpumtovouiopata mou amaptifouv to KaldBi, SeSopévou OTL MPOKELTAL Yl KPUTITOVOULOMOL Kol evOEXETaL va umdpfouv
oBEPALOTNTEC OXETLKA LLE TOV TPOTIO EKTEAEONC TNG €V AOYW €yyunong n alayeg otn vopobeoia. EmumAéov, n ektéheon tng Eyylnong evééxetat
va KabuoTteproeL.

Motwtikog kivéuvoc.

O Ek&0tNnG Ba eKTiBETAL OTOV TUOTWTIKO KivOuvo Twv WpUpATwY BepatodUAAKAG OTO OTOLa KATEXEL TO UTIOKEIPMEVO Kpumtovoulopa f ta
umokeipeva Kpuntovopiopata mou amaptifouv to KaAddL. Miotwtikog kivduvog, otnv nepimtwon autr, eivat o kivbuvog o Bepatodpulakag ou
KATEXEL TO UTIOKELUEVO KpuTmttovoulopa 1 ta umokeipeva Kpuntovopiopata mou anaptifouv to KaAdBL va pnv eKMANPWOEL (La UTIOXPEWGCN N
S8éopeuon £vavil tou EkdOtn. To umokeipevo Kpumrtovoplopa f ta umokeipeva Kpumtovopiopata mou  amaptifouv to  KaAddu
Slatnpeitat/Siatnpolvtal and tov OspatopUAaka o SLaxWPLOUEVOUG AoyapLaCHOUG, oL omtoiol TipOKeLTal va ipootateuBolv oe mepintwon
adepeyyuodtnTag Tou OpatopVAaka. QoTOC0, TUXOV adePeYYLOTNTA ToU OspatodpUAaka evOEXETaAL va 06nynoeL o KaBuatepnuévn npocPacn
OTO UTIOKElPEVO Kpumtovoutlopa i ota unokeipeva Kpuntovopiopata nmou amoaptifouv to KaAdadL mou mapéxetat wg Eyyunon. Ze pa tétola
niepintwon, ot Katoyot TitAwv evééxetal va avTlueTwtioouy {nuia Adyw tng SLaKUUAVONG TNE TLUNG TOU TIEPLOUGLAKOU GTOLXELOU.

Kivéuvol tou oxeTilovtal PE TO UTTOKEILEVO KPUTTTOVOLLO AL
H petaBAnToTnTO TWV TUUWY TOU UTTOKE(UEVOU KPUTTTOVOULIOUATOG 1} TWV UTTOKE(UEVWY KpUTTTOVOULOUATWY TTou amaptilouv to KaAddt.



H a&lo twv TitAwv ennpedletal amd TNV TLr TOU UTIOKELEVOU KPUTITOVOUIOMATOG 1 TWV UTIOKEIHEVWY KpUTTOVOoLoHATWwY Tou amoaptilouv To
KaAdBt, n omoia mopouotdlel peyAAEG SLAKUMAVOELG Kol EMNPedleTal ano Stadopoug mapayovteg. To mood mou lonpdttouv ol Katoyot Tithwv
(i) kata tnv €€6dpAnon twv TitAwv oe Sohdpia HMA, oe mepimtwon mou évag katoxog TitAwv eumodiletal va AAPEL TO UTOKEipEVO
Kpuntovoulopa | ta untokeipeva Kpumtovopiopata mou anaptifouv to KaAdbt yia vopikoug Adyoug, 1 (ii) katd tnv mwAnon oTo XpnUoTLoThpLo
e€aptdral amnod TNV anodocn Tou UTTOKEIUEVOU KPUTTTOVOUIGHATOG I TwV UTTOKEIMEVWY KpumtovopLopdtwy mou amaptilouv to KaAddt.

OL TIHEG TwV KPUTITOVORLOUATWY TtopoUoLAlouV LEYAAEG SLOKUUAVOELG K, YLO TapAdelya, UMopEl va emnpeactolv amod Toug akdAouboug
MNaykoouia f mepldhEPELAKA TIOALTIKA, OLKOVOULKA ] XPNHOTOMIOTWTIKA YEYOVOTA - T TAYKOOULA 1 TIEPLPEPELOKA TIOALTIKA, OLKOVOULKA Kal
XPNHOATOTILOTWTLKA YEYOVOTA EVOEXETAL VA £XOUV GEDO N EUUECO QVTIKTUTIO OTNV TLUI TwV KPpUTITOVOLOUATWVY.

PuBuLOTIKA yeyovoTa 1) SNAWGCELG TWV PUBULOTIKWY apXwV - UTtdpxeL EAAewpn cuvaiveong 6cov adopd Tn pUBKLON TWV KPUTITOVORLOHATWY Kal
oBePALOTNTA OXETLKA LE TO VOULKO Kal popoloylkd KaBEOTWE TOUG Kal oL kKavoviopol twv Kpumtovoulopdtwy cuveyilouv va e€glicoovtal oe
Sladopeg Sikatodooieg maykoopiwg. Onotadninote aAlayr otn puBULON og omoLdATIOTE CUYKEKPLUEVN Sikaodoaoia Umopel va emnpedcel Tnv
npoodopd Kat tn IATNON OTn OUyKeKpluévn Sikatodooia kot o dAeg Sikalodooiec AOyw TOU TAYKOOMLOU SIKTUoU avtaAlaKTnpiwv
KPUTITOVOULOMATWY, KOBWG Kol TwV OUVOETWV TIUWV TIOU XPNOLUOTIOLOUVTOL Ylo TOV UTIOAOYLOMO TNG UTOKEipevng aflag twv ev Adyw
KPUTITOVOULOUATWY (EQv umtdpyouv), KabBwg oL mnyeg Sedopévwy kaAumtouv ToANEC Sikatlodooieg. BAéme emiong «MoAltikog kivéuvog otnv
EmevOuTIKEG ouvaAlayEg, avtlotdabuion kwwduvou 1 AAAeg Spaoctnplotnteg amd €va €upl GACHA CUUUETEXOVTIWVY OTNV Ayopd, OL OTOLEG
eVOEXETAL VA EMNPEACOUV TNV TILOAGYNON, TNV TPpoodopd Kat Tn {ATNON yLa TA KPUTITOOTOLXELD - OL AyOPEG YL TOL KPUTITOOTOLXELO VOl TOTILKEG,
€0vikéG kot Slebveig kal meplhapPfdavouv éva SleupuVOUEVO GACHA TIPOLOVIWV KOL CUUUETEXOVTWY. ZNUOVTIKEG OUVAANQYEG Umopel va
Tipaypotonotnfolv og omolodATOTE cUoTNUA Kot TAQTOPUA 1] OE OTOLASHTIOTE TEPLOXT], UE EMAKOAOUBOEG EMUMTWOELS 08 AAN CUCTAUOTA,

AlaXwPLOPOC OTa UTIOKELEVA TTPWTOKOAAQ - Ta umokeipeva Kpumtovopiopata sivat épya avolktol kwdika. Q¢ amotédeopa, kabe dtouo
pmopel va mpoteivel S1opBwaoelg 1) BEATLWOELG OTOV TiNyaio KWSLKO EVOG SIKTUOU MEOW MLOG N TIEPLOCOTEPWY avaBabuioswyv Aoylopkol mou Ba
uropovoav va aAAd&ouv ta pwTtdKoAAa ou SLEMoUV To SiKTUOo Kat TLG LBLoTNTEG KABe uToKeipevou Kpumtovopiopatog. Otav mpoteivetal pa
Tpomnomnoinon kat n mAeloPndia Twv XpNoTwy Kot Twv EE0PUKTWY CUVALVEL 0TNV Tpomomoinon, n aAhayr epappdletal Kal To SIKTUO APAUEVEL
abidheutto. Qotdoo, v Alyotepol amod tv mAsoPndia Twv XPNOTWV KoL TWV EE0PUKTWV GUVALVEGOUV OTNV TPOTEWVOUEVN Tpomonoinen, n
ouvénela Ba pumopouaoe va ival auto Tou eivatl ywwotod wg «fork» (SnA. Staxwplopog) tou Sdiktvou (Kot tng aAucidag UAok), UE TO Eva HEPOG
VOl TPEXEL TO TTPO-TPOTIOTOLNUEVO AOYLOULKO KoL TO AANO VOl TPEXEL TO TPOTIOTIOLNEVO AOYLOULKO. TO amOTEAECHA EVOG TETOLOU SlaywpLopol Ba
ftav n unapén Vo ekbOoewv Tou SIKTUOU TOU AELTOUPYOUV TapdAANAa Kat n Snpoupyia evog véou Yndlakou meplouclakol OTOLKELOU TTOU
Sev eival avtaAAd€io pe tov mpokdtoxd tou. EmumAéov, éva fork Ba pmopouce va mpokAnOei amd éva akololo, ampofAento ohalua
AoyloptkoU og MOANQTIAEG EKSOOELG eVOC KaTd Ta GAAQ cupBatol AOYLoULKOU TIOU XpNnoLoToLeiTtal amod Toug xprotes. Ou cuvBrkeg kabe fork
elval povadikég KaL N OXETIKN onuocia Toug ToKIAAEL. Aev elval Suvatdv va ripoBAedBel e akpifela o avtiktumog mou Ba pmopouoe va €xel
OTIOLOGSNTIOTE QAVOUEVOUEVOG SLaXWPLOMOG 0oov adopd tnv TWHOAGYNon, TNV amotiunon Kot tn dlatapoyn g ayopds. Edwkotepa, ta
T[8pLOUOL(1KOL O'TOLXELOL TIou 6LaxprZova rtpoodmra svéexsrm va éxouv )\Lvompn PELOTOTNTA ATO TA TLO KABLEPWEVA TIEPLOUCLOKA OTOLXELQ,

(o]} 6Larapaxsq onq uno&ouaq n Ta pHéoa We Ta omoia T[O(pOLVE'EOLL &aveuetat Kot aroBnkevetal kabéva and ta unokeipeva Kpuntovopiouata
elval LKAVEG VO TIPOKAAECOUV GNUAVTIKEG LETABOAEG OTLG TLUEG OE CUVTOMO XPOVLKO Staotnua - Ot SLaXELPLOTEG UTTIOSOUWY KPpUTITOVOULOMATWY f
oL «g§0PUKTEG» (Miners) Mou XPNOLUOTIOLOUV UTIOAOYLOTEG yLa TNV emiluon pabnuatikwy mpoBAnUdTwy yla Thv emalnbsuon twv cuvailaywv
avtapeiBovral yla T MPoonabeleg QUTEG e auEnUEVn TIPOodOPA TETOLWV KPUTITOVOULOUATWY. OL UTIOAOYLOTEG TTou amaptiouv Tnv utodoun
TIoU UTooTNPileL KaBEéva amod ta umokeipeva Kpumtovouiopata eivol amoKkevipwUévol Kal ormoTteAoUV évav ouvSUaoUo LELWTWVY KoL UeYAAwY
ETULPELWV. € TIEPLTTWON TOU €VAL ONUOVTIKO UTtoaUVoAo TG Sefapevig kaBe evog amd ta unokeipeva Kpumtovouiopata emhéEel va Slako el
™ Aewtoupyia Tou, N TLHoAdYNOn, N PEUCTOTNTA KAl N Suvatotnta cuvaAAaywv os kKABe éva amd Ta ev Aoyw Kpumtovouiopata Ba propovoav
va teploplotouv. KabBwe kabéva amod ta unokeipeva Kpuntovopiopata €xel oxedlaotel wote va SLOBETEL pia temepaopévn de€apevr) Lovadwy
KdBe umokeipevou Kpumrovouiopatog, autr n menepacuévn defapevh npoodopdg oto téhog Ba efopuxOei €€ ohokArnpou (mou onuaivel ™
Snuoupyla VEWV POVASWY KPUTITOVOUIOUATOG MECW MLOG TIPOKOBOPLOHEVNG MABNUATIKAG Sladikaoiag evidg evog SIKTUOU UTIOAOYLOTWY) OF
Kamolo onueio oto péNov. Autd kablotd tnv €€6puén un Buwolun, kabBwg ot avtapolBég umlok Sev Ba eival mAéov Slabéolueg otoug
£€0pUKTEG, 086NYyWVTOC £T0L 0 Pelwaon Tou aplBpol Twv e€opUfewv. AuTO UIOPEL va TPOKAAETEL TNV KATAPPEUGH Tou SIKTUOU, KABWG Kavévag
g€opuktng 6ev Ba nBele va emKUPWVEL UITAOK XWPIG OLKOVOULKO Kivntpo. Emiong, kaBwg oL avtapotlBEg UMAOK HELWVOVTAL e pUBUO TIOU Eixe
evowpatwOel oto Siktuo katd tnv (dpucr Tou (WG CUVEMELX TNG TMEMEPACUEVNG SeEAUEVAC TTPOOPOPAC), TA OLKOVOULIKA KivnTpa yLa TOUG
e€opukteg KAOe umokeipevou Kpumrovouiopatog ev8EXETAL va NV EMOPKOUV yla va KoAUYouv To KOOTOG eMKUPWONG MITAOK, 08nywvtag
£VOEXOUEVWG TOUC £€0PUKTEG va peTafolv oe AANa Siktua, eMBpaduvovtag Ue TN OEPA TOUC TNV ETILKUPWON cUVAAAYWV Kol TN xprion. Autd
Uropel va emnpedoel apvnTIKA TNV T KABe umokeipevou Kpumrtovouiopatog. AMeG Kpiolueg UTOSOUEG TTOU eVEEXETAL VA EMNPENCTOUV
Suopevwe mephapBavouv AVoeLg amoBrkeuong, avtalaktripla kat BepatodUlakeg yla kabéva amo ta unokeipeva Kpumrtovouiopata. MNa
ToPAdelypa, To evOeXOUEVO aOTAOELAG TWV avTaAAAKTNPIWY KPUTTOVOULOMATWY Kot To KAEioo A n mpoowplvy Stakomh Asttoupyiog Twv
avtaAAoKTNpiwv AOYyw EMXELPNUATIKAG amotu)iag i KakOBouAou AoylopikoU Ba UopoUacE va EMNPEACEL TN PEVOTOTNTA, TN {TNON Kol TV
poodopd TOU UTIOKEIUEVOU KPUTTOVOUIOMOTOG 1 Twv UToKEipevwy Kpumrtovoulopdtwy mou amaptilouv 1o KaAdBu (kat aMwv
KpuTttooTolxeiwv). EmumAéov, n aotdBela otnV TILOAOYNON TOU UTIOKELMEVOU KPUTTOVOUIOUATOG 1) TWV UTIOKEIMEVWY KPUTMTOVOULOUATWY TIoU

EvSéxetal va eivat aduvatn n ektéAeon cuvaAAaywv OTo UTOKEipEVO KpumtovopLlopa i ota UTtoKEipeva Kpumttovouiopata mou anapti{ouv 1o
KaAdBL otnv T mou avadépetat. Tuxov amokAioelg HeTatd tng avadePOUEVNC TIUAG KAL TNG TLUAG EKTEAECNC EVOEXETAL va eival amotéAeopua
™G SLBECLUOTNTAG TWV TIEPLOUCLAKWY OTOLXELWV, TUXOV OXETIKWV MEPLBWPLwY 1 TEAWV 0TO AVTAAAAKTAPLO I ATOKAICEWY OTNV TLOAOYNnoN
METOEL TwV avtalaktnpiwv. BAEme eniong to onpeio «OL Tithot uTtokewvTaL og €€06a Kal eEMBAPUVOELS GUVOANAYWV».

Kivéuvol rtou oxetifovtal pe tnv elcaywyr) Twv TitAwv nipog Slanpaypdteuon

OL TitAoL 6ev €xouv KaBLEpWHEVN ayopd SLATIPAYHATEUONG KOL EVOEXETAL VO NV avarttuxBel evepyn ayopd SLampaypAteuong yla toug Tithoug



KaBe Zepd Tithwv avtimpoowrnelel plo véa €kdoon xpeoypddwv yla Ta omoia Sev UTIAPXEL ML TOU TAPOVTOC KaBlEpwUEVn ayopd
Siampaypdtevong. Mapolo mou o EkSOTNG MPoTiBeTal va €MITUXEL TNV EL0AYWYN TNG OXETKNG ZelpAg TITAWV TPOoG SLampaypAteucn ota
Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam kat SIX Swiss Exchange kat pmopet emiong va utoBdaAet aitnon og omotodnmote dAlo
XPNHATLOTAPLO EVTOG 1 €KTOG Tou Eupwrmaikol OKOVOULKOU XWPOoU yla TV €loaywyn Twv TITAwv mpog Slampaypdteuon otig puBulopeveg
OYOPEC OTIOLOUSHTIOTE TETOLOU Xpnuatiotnpiou, Sev pmopel va umdpéel kopia StapeBaiwon otL Ba avamtuxBel f, €dv avamtuxOei, ot Ba
OGUVEXLOTEL L AyOpA yLaL TN OXETLKN ZELpd TitAwv 1 OTL Ba elval peuoTh, EMLTPENOVTAG £TGL OTOUG EMEVOUTEG va TWAOUV Toug TITAOUG TOUG OTav
To emBupouv ) KaBOAou 1 o€ TIUEG TToU BewpoUV AMOBEKTEG 1 OE TLUEG TTOU OVOLUEVOVTAL AOYW HLAG CUYKEKPLUEVNG TLUAC TOU UTIOKE(UEVOU
KpuTTtovoulopaTo g ) Twv UTIOKEEVWY KPpUTITOVOULOMATWY TIou amapti{ouv To KaAdOL.

O ouykekpLuévog Kivbuvog eivat otL ol Katoxot TitAwv evdéxetal va pnv lvat o B€on va mwAnoouv toug TitAoug eUKOAA 1) O€ TLUEG TToU Ba
emtp€Pouv 0TOUG EMEVOUTEG VA TIPOYLOTOTOLCOUV TNV AVOUEVOUEVN amodoor] Touc.

Y7o noleg npolnoBECELG KAl JLE TIOLO XPOVOSLAYPAHHO UITOPW VAL ENEVEUCW O€ aUTO To agloypado;
To ouvoALko oo twv TitAwv mou Ba ekdoBolv eivat £wg 5,000,000,000 TitAot o Tuun Apxikng Ekdoong ava TitAo 1 basket unit.

Npocdopd oto Koo

H gyypadn yia tnv ayopd Tithwv propei va yivel povo and E€ouoloSotnUévoug SUPUETEXOVTEC EVOVTL TANPWUAG Ot e€apTrATA TNG LOVASaC
kaAaBlovu. Katd tnv nuepounvia tou Evnuepwtikol AgAtiou, ot Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin
Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP kot DRW Europe BV éxouv oplotel w¢ E€ouctodotnuévol Tuppetéxovtes. H mepiodog mpoodopdc
avapévetal va Eekvnoel otig 16.05.2023 kat Ba eival avolkt €éwg tig 20.11.2023 (nuepounvia Anéng tou Evnuepwtikol AeAtiou) pe tnv
srud)u}\a&n NG CUVTOUELONG TNG rtepL060U Ot Aourot Enevéuteq Sev umopouv va evypad)ouv 1 va ayopdcouv toug Tithoug amneuBeiag and tov
0p0l. Kol tsxvu(sq }\srttop.spasg tnq npood)opaq

H mpoodopd Sev undkeltal os kavévav 6po 1 pobecpia eKTOC amd tnv MPoOeopio moU TMPOKUTITEL Ao TNV oYXV Tou Evnuepwtikol AeAtiou.
Aev €xouv kaBoplotel gldylota 1 pEylota MOod eyypadng, wWoTOoO OL XPNUOATOTOTWTIKOL SlapecoAaBntég (ocupmeptAapBavopévwy Twy
E€oucL080TNUEVWY SUMUETEXOVTWY) TTou TpoodEpouv toug Tithoug pmopoulv va kobopicouv ghdxlota f péylota Tood eyypadrg KATd thv
Mpoodopd Twv TITAWV KATA TNV QTOKAELOTLKN KAl amOAUTn SLOKPLTIKA Toug guxépela. OL TitAdol Ba mapadobolv PEow AOYLOTIKAG eyypadng
HEOW TOU CUOTAMOTOG EKKABAPLONG KOL TWV TPATELWY TIOU ThPOUV TOUG AOYOPLACHOUG TOUG.

M£Bo60¢ kaBoplopov tng Tyung Ekdoong

Edv €évag emevdutng emBupel va ayopaocel TitAoug, évag E€ouclodotnuévog Zuppetéxwy Ba eyypadel yia tov avtiototyo aplbuod TitAwv (Moo
Eyypadng) katd tnv avtictoxn Huepounvia Eyypadng otnv avtiotoxn T Ekdoong avd Titho kat, otn cuvéxela, Ba mapadwaoel Toug ev Adyw
Tithoug otov enevuTHh.

An6 tnv Huepounvia Exkdoong, n Tl Apxkng Exkdoong Ba eivat 1 basket unit avd TitAo, Snhadn ot E§ouclodotnuévol ZUETEXOVTEG TTOU
ayopalouv TitAdoug amod tov Ekd6tn Ba AauBdvouv évav Titho yia kdBe 1 basket unit. Me tnv mdpodo tou xpovou, n T Exkdoong
petaBdaiietal cUpdwva e Toug akOAouBoug oplopolc Kot TUTO.

Ty EkSoong onuaivel éva mood basket unit avd Titho mou LooUtal pe Tov cuvteleotr basket unit mou SikaoUtatl va AdBel €vog
E€0UGCLOS0TNUEVOG ZUMUETEXWY WG O LOVASLKOG eyypadOUeVoS yia TV ayopd TiTAwv katd tnv Huepounvia Eyypadrg, o onoiog umoAoyiletal
Juvteleothg CE = Apxikr) Ty EkSoong *(1 - TEAog) N
0 ouvteleotrig CE avtumpoowrnelel T peiwon tou Sikalwpatog oe CE Adyw tou TéAoug yia toug Tithoug (pe tnv emipulagn peiwong amd tov

EkS0TN).

H Apxwn T EkSoong katd tnv Huepopunvia Ekdoong tng Zepdg eivat 1 basket unit.

To Téhog avadépetal oe 1.69% (169 bps) etnciwg Sedouleupévo Kabnuepwd oe oOxEon HE T coins umoO Slaxeiplon KAl Mmopel va
avamnpoocapuoletal and tov Ek6dtn katd tnv eVAoyn Stakpltiky tou euxépeta (billiges Ermessen) kat AapBdvovtag umtddn th OXETIKA TIPOKTLKA
™G KebaAaLlayopdg Kol EVEPYWVTAG KAAOTILOTA e EL60MOoLNoN TPOog Toug Katdxoug.

N onuaivel tov aplBuod Twv nuepwv and tnv Huepopnvia Ekdoong Statpepévo Sia 365 (act/365).

Q¢ Epydowun Huépa voeitat nuépa (ektog TafPdatou fi Kuplaknig) katd tnv omoio ol Tpdmeleg ival AVOLKTEG yla YEVIKEG cuvaAllayEg oth
Opavkdouptn Kal KAtd TNV omoia to ZUotnua EkkaBdplong kabwg kat OAa To OXETIKA TUAMOATA TOU ALEUPWTIOIKOU AUTOUOTOTOLNUEVOU
Suotipatog Taxelag Metadopdag Kebalaiwv kot Alakavoviopol oe Zuvex Xpovo 2 (TARGET2) eival Altoupylkd yla Thv mpaypatonoinon
To Mood Eyypadnc, nAadn to moad coins mou Ba petafiBaoctei and évav E¢ouctodotnpévo SUPPETEXOVTA O avTAAAYUA yLa £Vay OpPLOUEVO
aplBuo TitAwv, Ba kabopiletal pe Baon tnv unokeipevn Tuur Ekdoong katd tnv Huepounvia Eyypadnc, avaloya pe tnv nepimtwon.

'E€oba

To k6oTo¢ TG apovoag Mpoodpopdg Ba Bapuvel tnv DDA Europe GmbH Bdaosl cupdpwviag petadopds KOoTOUG e Tov EkSOTN. Kavéva mpoiov
™¢ napovoag Ekdoong Sev Ba xpnotpomonBet yia tv kaAuyn twv e£6dwv g mapovacag Mpoodopdg.

T£An nou Bapuvouv tov Kdatoxo

O Ek861n¢ Ba xpewvel etiota TéAog 1.69% (169 bps), To onolo Ba unoAoyiletal kabBnuepva €mi Tou GUVOALKOU TTOGOU TwV TITAWV TTOU KATEXEL
kaBe Katoxog kal ekppdletal oe eaptripata tng povadag kaAadlol (coins umo Siaxeipion). To Téhog meplthapBdavetal oTtov KaBopLopod tng
Twng Ekdoong kat tng Tiung E€6PAnong kat dev adatpeital and to dikaiwpa oe CE onwg unoloyiletal otov tUTO Tou ouvteheotn CE. To
Awkaiwpa og Kpunttovoutopa (Cryptocurrency Entitlement - CE) Ba pewwvetal kaOnuepvd katd to kaboplopévo mooootd/365, Snhadr otav
€vag emevbuTnG €xeL Sikailwpa og 1 basket unit orjpepa, LeTA amo akplpwg 365 NUEPEC, To Sikalwd Tou Ba €xel pewwbel og 0.9831 basket unit.

O Ek80tNnC dev €xel kapia emppon oTo €@V Kal o€ oo Pabuod évag avtiotolyog E€ouclodotnuévog SUPUETEXWY Ba Xpewaoel tpooBeta TEAn. OL
€V AOYW XPEWOELG eVOEXeTaL va StadEpouv avaloya e Tov E¢ouclodotnpuévo TUPUETEXOVTA.

ALaMPAyUATEVON OTO XPNHUATLOTAPLO
0 Ek606tNnG mpotibetal va eloaydyel toug Tithoug ota Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris kat Euronext Amsterdam.



Mati ouvtAooeTal To MaPoV EVRUEPWTIKO SeATio;

Noyor yia thv ipocdopd R TV ELoaywyn TPog dtanpayudteuon o€ puOp{opevn ayopd

O EkS0OTNG okomeUeL va. QMOKOMIoEL KEPSN HEOW TNG XPEwong etriolou Téloug 1.69% (169 bps povadeg Baong), n omoia umoloyiletol
KaBnpepPLva emi tou cuVoALkoU oooU Twv TiTAwv Mou ayopalel kaBe Katoxog o e€aptuata tng povadag kalabou (coins und Siaxeipion). To
T£Nog Ba elompdTTeTaL KATA TN SLAPKELX TN AVTLOTOLXNC TtepLOdoU o€ e€apTrpata tng povadag kalablol amo ta coins umod Slaxeipion.

Me Tnv elcaywyn mpog dlampaypdtevon oe pubullopevn ayopd, o Ek6otng emBupel va dwoel otoug emevdUTEG TNV ukatpior OXL HOvVOo va
g€opAnoouv toug TitAoug péow Twv EE0UGLOSOTNUEVWY ZUUUETEXOVTWY EvavTL Tou EKSOTN, ald kol va Slampaylatelovtal o€ ULa ayopd.

Xprion Ko eKTLWHEVA KBapd Moo Twv E608wWV
Y€ ox€on pe TNV TonoBEtnon twv TitAwy, 0 ekdOTNG xpnotpomnolel ta kabBapd €c0oda yla va mpocBEaeL aTo coins uTtO Slaxeiplon.

Jupdwvia avadoxng

O Ek601tNG dev €xeL ouvael cupdwvia avadoxng.

OuowWwdELG cUYKPOUOELS CUNPEPOVTWY OXETIKA ME TNV TPOodOoPd ) TNV ELCAYWYH TPOG Slanpaypdteucn

Agv UTIAPXOUV OUCLWEELG CUYKPOUTELG CUUPEPOVTWV GXETLKA E TNV TIPOadopA f TNV ELCAYWYT] TPOC SlampayUdtevon.



Issue-specific Summary: Spanish
Resumen de emision individual

DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0)

A. INTRODUCCIoN Y ADVERTENCIAS

El emisor, DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Principado de Liechtenstein, con numero de teléfono +49 69 58 99 66 80 (identificador de
entidad legal 529900RM2430V5SVNL9I5), emite DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) sobre la base de un Folleto de Base de fecha
22.11.2021 y 21.11.2022 (extension) junto con las Condiciones Finales especificas de la emision de DDA Crypto Select 10 ETP. El presente
resumen se refiere especificamente a la emision de DDA Crypto Select 10 ETP.

El Folleto de Base fue aprobado por Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (Autoridad del Mercado Financiero de Liechtenstein), Landstrasse 109,
apdo. postal 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li), el 22.11.2021 y 21.11.2022 (extension). Las Condiciones Finales relativas a DDA Crypto Select 10
ETP y el presente resumen especifico relativo a esta emision se presentaron a FMA el 16.05.2023.

Este resumen contiene una descripcion de las principales caracteristicas y riesgos relacionados con el emisor, el valor ofrecido y las contrapartes.
Este debe leerse siempre junto con el Folleto de Base (junto con sus suplementos) y las Condiciones Finales. Por lo tanto, se recomienda estudiar
detenida e integramente el Folleto de Base y las Condiciones Finales antes de tomar cualquier decision de compra o suscripcion de DDA Crypto
Select 10 ETP. Los inversores han de tener en cuenta que se disponen a invertir en un producto financiero complejo y no facil de entender y que
conlleva el riesgo de que los inversores puedan perder todo o parte del capital invertido. El emisor sefiala que, en caso de que se presenten
demandas ante un tribunal basadas en la informacion contenida en el Folleto de Base, en las Condiciones Finales o en este resumen, el inversor
demandante podra, en virtud de la legislacion nacional de los Estados miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del Folleto de Base
y de las Condiciones Finales (incluido el resumen de emision individual) antes de que se inicie el procedimiento judicial. Ademas, el emisor sefala
que el emisor, DDA ETP AG, que ha presentado el resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, puede ser considerado responsable en caso
de que dicho resumen resulte engafioso, inexacto o incoherente cuando se lea junto con el Folleto de Base o las Condiciones Finales, o cuando
no proporcione, cuando se lea junto con el Folleto de Base o las Condiciones Finales, informacion esencial para ayudar a los inversores a
considerar si deben invertir en los valores.

B. INFORMACIoN ESENCIAL SOBRE EL EMISOR

El emisor, DDA ETP AG (identificador de entidad legal 529900RM2430V5SVNL95), es una sociedad anonima (Aktiengesellschaft) establecida en
Liechtenstein y sujeta a las leyes del Principado de Liechtenstein. Su domicilio social es Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. La empresa
fue inscrita en el Registro Publico de Liechtenstein el 28.07.2021, con el nimero de registro FL-0002.663.919.3.

El emisor esta constituido como una entidad con cometido especial con el Unico fin de emitir productos negociados en bolsa con garantia.

El Unico accionista del emisor es DDA Europe GmbH, que a su vez es propiedad de Deutsche Digital Assets GmbH. El cuadro que figura a
continuacion muestra los principales accionistas de la empresa tenedora con una participacion superior al 10 % en la fecha del presente Folleto
de Base:

Deutsche Digital Assets GmbH

Accionista Acciones en propiedad (en porcentaje)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Los miembros del Consejo de Administracion son el Sr. Dominik Poiger, el Sr. Alexander Baker, James Inglis y el Sr. Arno Sprenger. El auditor de la
empresa es BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

¢éCual es la informacion financiera esencial relativa al emisor?

31.12.2022 in EUR

Beneficio / pérdida de explotacion (214,631)

Deuda financiera neta (deuda a largo plazo mas deuda a corto plazo

526,271
menos efectivo a 31.12.2022)
Flujo de caja neto de las actividades de explotacion (211,218)
Flujo de caja neto de las actividades de financiacion 358,210
Flujo de caja neto de las actividades de inversion 1,967

¢éCuales son los principales riesgos especificos del emisor?

El emisor no tiene un historial largo y completo



El emisor se constituyo por Resolucion de los Accionistas Fundadores de fecha 23.07.2021 y fue inscrita en el Registro Mercantil de la Oficina de
Justicia de Liechtenstein el 28.07.2021. Debido a este corto periodo de existencia, el emisor no tiene un historial largo y completo de desempefio
con éxito de la actividad comercial descrita en el presente documento. No se puede asegurar que las actividades comerciales previstas tengan
éxito en el futuro, lo que podria tener un impacto adverso en la situacion comercial y financiera del emisor. Por lo tanto, existe el riesgo de que el
emisor no tenga éxito en la emision de los bonos, y de que el emisor no obtenga beneficios, a pesar de ser este su objetivo. Si el emisor no tiene
éxito en la emision de los valores, podra cesar sus actividades como emisor o, en Ultima instancia, volverse insolvente. Aunque el emisor realiza
esfuerzos razonables para desarrollar su negocio, no se puede asegurar que las actividades comerciales previstas tengan éxito en el futuro, lo
que podria tener un impacto adverso en la situacion comercial y financiera del emisor.

Riesgos relacionados con el objetivo empresarial limitado del emisor

Las actividades comerciales del emisor se centran en la emision de bonos vinculados a una criptomoneda o a las criptomonedas que componen
la bolsa comun. El emisor no llevard a cabo ninguna otra actividad distinta de la emision de bonos garantizados por criptomonedas o bolsas
comunes de criptomonedas y otros activos digitales. Debido a este objetivo comercial limitado, el emisor esta expuesto al riesgo de que la
criptomoneda subyacente o las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun no tengan éxito o lo tengan en menor medida (dichos
riesgos se describen con mas detalle en el apartado ". Riesgos relacionados con la criptomoneda subyacente o las criptomonedas subyacentes
que componen la bolsa comdn" mas adelante) en el futuro, y el emisor no puede adaptarse a dicho cambio de circunstancias. Debido a este
objetivo comercial limitado, el emisor puede no tener éxito en el desarrollo de su negocio, lo que podria tener un impacto adverso en la
situacion comercial y financiera del emisor.

C. INFORMACIoN ESENCIAL SOBRE LOS BONOS

éCuales son las principales caracteristicas de los valores?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) son bonos al portador emitidos sin valor nominal a un precio de emision inicial de 1 basket unit
el 22.05.2023 (la fecha de emision de la serie). El nimero total de DDA Crypto Select 10 ETP emitidos es de 5,000,000,000.

Los bonos pueden ser suscritos Unicamente por los participantes autorizados designados, los inversores pueden comprar y rescatar los bonos a
través de dichos participantes autorizados designados en USD o criptomonedas y segun lo ofrecido por los participantes autorizados. La moneda
de referencia es el dolar estadounidense (USD). Cada bono representa el derecho del titular a exigir al emisor (a) el "Derecho de Criptomoneda"
o (b) el Precio de Referencia en USD. Las obligaciones derivadas de los bonos constituyen obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas
y garantizadas del emisor que tienen un rango de igualdad entre si y respecto de todas las demas obligaciones garantizadas y no subordinadas
del emisor. Los bonos son libremente transferibles.

Derechos vinculados a los valores
Los bonos son perpetuos y no tienen una fecha de vencimiento fija. Los bonos no devengan intereses.

Reembolso obligatorio por parte del emisor

El emisor puede, en cualquier momento y por razones que considere importantes (como la entrada en vigor de nuevas leyes o reglamentos que
requieran que el emisor obtenga una licencia; que los proveedores de servicios dejen de prestar servicios esenciales para los bonos y el emisor
no encuentre un sustituto, etc.), reembolsar los bonos (excepto aquellos cuyo reembolso ya hubiera sido exigido por el bonista mediante
notificacion de rescision) en su totalidad, pero no en parte, mediante la publicacion de un aviso de reembolso en la pagina web del emisor
www.deutschedigitalassets.com/.

Opcion de venta del titular

Cada titular tiene el derecho de exigir al emisor el reembolso de los bonos mediante el ejercicio de una opcion de venta directamente con el
emisor o a través de un participante autorizado.

Procedimiento de rescision y reembolso de los bonos

En el caso de una rescision por parte del emisor o del ejercicio de la opcion de venta de un bonista, los bonistas deberan (i) presentar el
formulario de reembolso obligatorio o el formulario de ejercicio de opcion de venta, publicas en la pagina web del emisor, asi como cualquier
otro documento que se solicite en dicho formulario para verificar la identidad del bonista, y (ii) transferir sus bonos a la cuenta de emision
(especificada en el formulario) de forma gratuita y dentro de un plazo de 21 dias a contar desde la publicacion del aviso de reembolso por parte
del emisor o de la presentacion del formulario de ejercicio de opcion de venta por parte del bonista. En caso de no recibir la documentacion o los
bonos, el emisor considerara que dichos bonistas no pueden recibir unidades de la criptomoneda o criptomonedas subyacentes (en caso de bolsa
comun) y reembolsara los bonos en USD.

Los bonos se reembolsan en componentes de la unidad de cesta por un importe de componentes de la unidad de cesta correspondiente al
derecho de criptomoneda, o en USD por un importe correspondiente al precio de referencia en USD.

Derecho de Criptomoneda significa, cualquier dia habil, el derecho de un bonista respecto del Emisor de entrega de un nimero de unidades de
basket unit por bono (menos comisiones) calculado por el emisor a su entera discrecion de acuerdo con la siguiente formula:



CE = ICE x (1-DER)*n

Donde:

"CE" significa derecho de criptomoneda;

"ICE" significa derecho inicial de criptomoneda;

"DER" significa tasa de derechos decreciente; y

"n" significa nimero de dias/365.
Si un bonista no puede recibir componentes de la unidad de cesta, en particular debido a las disposiciones reglamentarias que le son aplicables,
los bonos podran ser reembolsados en USD por un importe igual al precio de referencia en USD. El precio de referencia en USD de los bonos es,
en la fecha de célculo correspondiente, el precio en USD por criptomoneda o componentes de criptomoneda de una bolsa comun multiplicado
por el derecho de criptomoneda segun el MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, publicado cada dia habil a las 16:00 horas del
Reino Unido. Los bonistas deben tener en cuenta que el derecho a la criptomoneda se limita a los activos de la serie de bonos respectiva y que el
precio de referencia en USD se calculara inicamente con referencia a los activos de la serie de bonos respectiva.

Rescision extraordinaria y rescate en caso de incumplimiento

Los bonos prevén supuestos de incumplimiento que dan derecho a cada uno de los bonistas a exigir el reembolso inmediato de su importe
principal en caso de rescision extraordinaria. Dichos supuestos de incumplimiento incluyen el incumplimiento por parte del emisor de una
obligacion derivada de los bonos, el anuncio por parte del emisor de que no puede hacer frente a sus obligaciones financieras o que cesa sus
pagos de forma generalizada, la apertura de un procedimiento de insolvencia contra el emisor o que el Emisor entre en liquidacion (salvo en
relacion con una fusion u otra forma de combinacion con otra empresa).

Garantia

Como garantia continua del pago y cumplimiento de las obligaciones del emisor frente a los bonistas en virtud de los bonos, el emisor pignora a
favor de los bonistas con el fiduciario (i) todos sus derechos, presentes y futuros, en particular las reclamaciones de ejecucion, con respecto a los
basket unit depositados por el emisor con el depositario en sus cuentas de deposito (monederos) y (ii) las reclamaciones con respecto a los
bonos propiedad del emisor (la garantia).

Los bonistas tienen que ser conscientes de que los activos que el emisor obtenga como producto de la emision de una serie de bonos, incluyendo
el producto de la misma (los "activos de la serie"), se mantendran separados de los activos de la serie y de todos y cada uno de los productos
derivados de otra serie de bonos y separados de los propios activos del emisor. En lo que respecta a los créditos de los bonistas en virtud del
presente Folleto de Base y de las Condiciones Finales, los bonistas solo podran recurrir a los activos de la serie correspondientes a dicha serie de
bonos y no a los activos de otra serie de bonos ni a ninguin otro activo del emisor. Si, tras la realizacion integra del valor de los activos de la serie
(mediante liquidacion o ejecucion) y la aplicacion de las sumas en efectivo disponibles segin lo previsto en el Contrato de Garantia de
Criptomoneda y el Contrato de Fiducia de Garantia, segun corresponda, cualquier crédito pendiente sobre el emisor, ya sea garantizado o no,
sigue sin pagarse, entonces dicho crédito pendiente se extinguird y el emisor o cualquier otra parte de este programa no tendra ninguna deuda al
respecto.

é¢Donde se negociaran los valores?

El emisor y el agente de cotizacion presentaran solicitudes para la admision a cotizacion de los bonos en Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss
Exchange, Euronext Paris y Euronext Amsterdam. El emisor podra decidir cotizar los bonos en mercados distintos a estos o mas regulados y/o
disponer la cotizacion de los bonos en sistemas multilaterales de negociacion, sistemas organizados de contratacion o a través de
internalizadores sistematicos, todo ello en el sentido de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros.

éCuales son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgos relacionados con la naturaleza y los términos y condiciones de una serie de bonos

Obligaciones con derecho de recurso limitado

Los bonistas solo podran recurrir a los activos de la serie con respecto a una serie de bonos, con sujecion a la garantia en virtud de los términos
del Contrato de garantia de criptomonedas, y a ningun otro activo del emisor. Si, tras la distribucion o realizacion integra de los activos de la serie
(ya sea mediante venta, liquidacion o de otro modo) y la aplicacion del efectivo disponible de acuerdo con los ordenes de prioridad aplicables y
el Contrato de garantia de criptomonedas, cualquier crédito pendiente sobre el emisor con respecto a los activos de la serie siguiera sin pagarse,
entonces dicho crédito pendiente se extinguira y el emisor no tendra ninguna deuda, responsabilidad u obligacion con respecto al mismo. Tras
dicha extincion, ninguna de las partes de la serie, los bonistas de cualquier serie pertinente ni ninguna otra persona que actie en nombre de
cualquiera de ellos tendra derecho a tomar cualquier otra medida contra el emisor o cualquiera de sus directivos, accionistas, proveedores de
servicios corporativos o consejeros para recuperar cualquier cantidad adicional con respecto al crédito extinguido y el emisor no tendra ninguna
deuda, responsabilidad u obligacion frente a tales personas con respecto a dicha cantidad adicional.

Ausencia de instituciones de inversion colectiva



Los valores emitidos en relacion con los productos del programa son instrumentos financieros derivados (instrumentos de deuda) de acuerdo
con la legislacion alemana. Dichos productos no constituyen instituciones de inversion colectiva en el sentido del articulo 1, parrafo 1, frase 1 del
Codigo de Inversiones de Capital aleman (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) o la Ley de Liechtenstein sobre Organismos de Inversion Colectiva en
Valores Mobiliarios (UCITSG), la Ley de Liechtenstein sobre Gestores de Fondos de Inversion Alternativos (AIFMG) o la Ley de Liechtenstein sobre
Organismos de Inversion (IUG). En consecuencia, los titulares de estos productos no se benefician de la proteccion especifica del inversor
prevista en ninguna de las leyes que regulan a los organismos de inversion colectiva. El emisor no esta ni estara regulado ni supervisado por la
FMA de Liechtenstein ni por ningun regulador como consecuencia de la emision de los productos.

Riesgo de dependencia de los criptointercambios en caso de que el bonista no pueda recibir criptomonedas

Si a un bonista se le impide recibir la criptomoneda subyacente correspondiente o alguna o todas las criptomonedas subyacentes que componen
la bolsa comun por motivos legales, en particular debido a las disposiciones reglamentarias que le son aplicables y debido a que la serie de bonos
se rescata en USD, los bonistas se enfrentan al riesgo de que los bonos no puedan ser rescatados en USD y de que los bonistas no dispongan de
ninglin mecanismo para monetizar los bonos (excepto la venta de los bonos por moneda fiduciaria (por ejemplo, USD o Euro) en el mercado
secundario, si existe un mercado liquido).

El emisor estd autorizado a realizar en cualquier momento un reembolso obligatorio en caso de que se produzcan determinados acontecimientos
especificados en los Términos y Condiciones.

El emisor podrd, en cualquier momento a su Unica y absoluta discrecion, optar por rescatar y amortizar todos los bonos, salvo algunos, a su
derecho de criptomoneda en caso de que se produzcan determinados acontecimientos, tal y como se especifica en los Términos y Condiciones
(la "amortizacion obligatoria"). En el ejercicio de dicha discrecionalidad, el emisor no esta obligado a tener en cuenta los intereses de los
bonistas, y estos pueden recibir menos, o sustancialmente menos, que su inversion inicial. El emisor tiene que efectuar una notificacion previa de
la amortizacion obligatoria, pero existe el riesgo de que el emisor no efectie dicha notificacion o de que no la reciban todos los bonistas, lo que
puede dar lugar a que algunos o todos los bonistas no vendan los bonos o no ejerzan sus derechos de opcion de venta antes de la amortizacion
obligatoria. El precio de amortizacion obligatoria de los bonos amortizados en USD puede ser menor o sustancialmente menor que el precio
equivalente de la criptomoneda o las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun, ya que el emisor intentara vender la
criptomoneda o las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun y se aplicaran todos los riesgos asociados a las criptomonedas
subyacentes correspondientes. Ademas, en caso de que el emisor no consiga realizar el valor de la criptomoneda subyacente o las
criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun utilizando el procedimiento de subasta de criptomonedas, tendra derecho a utilizar
cualquier otro procedimiento razonable para vender las participaciones en la criptomoneda subyacente o las criptomonedas subyacentes que
componen la bolsa comun, y existe el riesgo de que dichos procedimientos den lugar a la venta de la criptomoneda subyacente o las
criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comiUn a un precio inferior o sustancialmente inferior al minimo estipulado por el
procedimiento de subasta de criptomonedas.

Ademas, la amortizacion obligatoria podria dar lugar a la enajenacion efectiva de los bonos a efectos fiscales por parte de algunos o todos los
bonistas en una fecha anterior a la prevista o anticipada, lo que puede dar lugar a un tratamiento fiscal menos beneficioso de una inversion en
los bonos para dichos bonistas que el que se obtendria si la inversion se mantuviera durante un periodo de tiempo mas largo.

Riesgos asociados a la garantia de los bonos
La garantia otorgada para garantizar una serie de bonos puede ser inaplicable o la ejecucion de la garantia puede retrasarse.

El emisor se ha comprometido a tener siempre depositado en el depositario un importe en la criptomoneda o criptomonedas subyacentes que
componen la bolsa comun igual o superior al importe de las obligaciones garantizadas (es decir, la suma del importe Pendiente, el importe de las
obligaciones con opcion de venta garantizadas y el importe de las obligaciones de liquidacion garantizadas), y ha pignorado dicha criptomoneda
subyacente depositada o las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun a favor de los bonistas como garantia de la deuda del
emisor con los bonistas. Estas garantias pueden no ser suficientes para proteger a los bonistas en caso de quiebra o liquidacion del emisor o del
depositario por diversas razones. Existe el riesgo legal de que la garantia respecto a la criptomoneda o criptomonedas subyacentes que
componen la bolsa comun no sea ejecutable, dado que se trata de una criptomoneda, y podria haber incertidumbres sobre como ejecutar dicha
garantia o cambios en la legislacion. Por otro lado, la ejecucion de la garantia puede retrasarse.

Riesgo de crédito

El emisor estard expuesto al riesgo de crédito de las entidades depositarias en las que tiene la criptomoneda subyacente o las criptomonedas
subyacentes que componen la bolsa comun. El riesgo de crédito, en este caso, es el riesgo de que el depositario que tiene la criptomoneda
subyacente o las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comuin incumpla una obligacion o un compromiso con el emisor. La
criptomoneda subyacente o las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comin son mantenidas por el depositario en cuentas
separadas, que se tiene la intencion de proteger en caso de insolvencia del depositario. Sin embargo, cualquier insolvencia del depositario puede
dar lugar a un retraso en el acceso a la criptomoneda subyacente o a las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun
proporcionada como garantia. En tal situacion, los titulares de los bonos pueden sufrir pérdidas debido a la fluctuacion del precio de los activos.

Riesgos asociados a la criptomoneda subyacente
Volatilidad del precio de la criptomoneda subyacente o de las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun.



El valor de los bonos se ve afectado por el precio de la criptomoneda subyacente o de las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa
comun, que fluctia considerablemente y se ve afectado por una serie de factores. El importe recibido por los bonistas (i) en el momento de la
amortizacion de los bonos en USD, en caso de que un bonista no pueda recibir la criptomoneda subyacente o las criptomonedas subyacentes que
componen la bolsa comin por motivos legales, o (ii) en el momento de la venta en bolsa, depende de la evolucion de la criptomoneda
subyacente o de las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun.

Los precios de las criptomonedas fluctian mucho y, por ejemplo, pueden verse afectados por los siguientes factores:

Acontecimientos politicos, economicos o financieros mundiales o regionales: los acontecimientos politicos, economicos y financieros mundiales
o regionales pueden tener un efecto directo o indirecto en el precio de las criptomonedas.

Acontecimientos normativos o declaraciones de los reguladores: existe falta de consenso en cuanto a la regulacion de las criptomonedas e
incertidumbre en cuanto a su estatus legal y fiscal, y las regulaciones de las criptomonedas siguen evolucionando en las distintas jurisdicciones de
todo el mundo. Cualquier cambio en la regulacion dentro de una jurisdiccion concreta puede repercutir en la oferta y la demanda en esa
jurisdiccion especifica y en otras jurisdicciones debido a la red mundial de intercambios de criptomonedas, asi como en los precios compuestos
utilizados para calcular el valor subyacente de dichas criptomonedas (si lo hay), ya que las fuentes de datos abarcan multiples jurisdicciones.
Véase también "Riesgo politico en el mercado de criptomonedas".

Negociacion de inversiones, cobertura de inversion u otras actividades por parte de una amplia gama de participantes en el mercado que pueden
afectar a la fijacion de precios, la oferta y la demanda de criptoactivos: los mercados de criptoactivos son locales, nacionales e internacionales e
incluyen una gama cada vez mas amplia de productos y participantes. Pueden producirse operaciones significativas en cualquier sistema y
plataforma, o en cualquier region, con el consiguiente impacto en otros sistemas, plataformas y regiones.

Bifurcaciones en los protocolos subyacentes: las criptomonedas subyacentes son cada una un proyecto de codigo abierto. Como resultado,
cualquier individuo puede proponer ajustes o mejoras en el codigo fuente de una red a través de una o mas actualizaciones de software que
podrian alterar los protocolos que rigen la red y las propiedades de cada criptomoneda subyacente. Cuando se propone una modificacion y la
mayoria de los usuarios y mineros dan su consentimiento a la misma, el cambio se aplica y la red permanece ininterrumpida. Sin embargo, si
menos de la mayoria de los usuarios y mineros dan su consentimiento a la modificacion propuesta, la consecuencia podria ser lo que se conoce
como una "bifurcacion" (es decir, una "division") de la red (y de la cadena de bloques), con una parte que ejecuta el software premodificado y la
otra que ejecuta el software modificado. El efecto de esta bifurcacion seria la existencia de dos versiones de la red que funcionan en paralelo, y
la creacion de un nuevo activo digital que carece de intercambiabilidad con su predecesor. Asimismo, podria introducirse una bifurcacion por un
fallo de software no intencionado e imprevisto en multiples versiones de software que, por lo demas, son compatibles y que los usuarios
ejecutan. Las circunstancias de cada bifurcacion son Unicas y su importancia relativa varia. No es posible predecir con exactitud el impacto que
cualquier bifurcacion prevista podria tener en términos de precios, valoracion y alteracion del mercado. Los activos recién bifurcados, en
particular, pueden tener menos liquidez que los activos mds consolidados, lo que supone un mayor riesgo. Véase también "Bifurcacion de una
cadena de bloques".

Las interrupciones en las infraestructuras o medios con los que se producen, distribuyen y almacenan cada una de las criptomonedas
subyacentes son capaces de causar oscilaciones sustanciales de precios en un corto periodo de tiempo. Los operadores de la infraestructura de la
criptomoneda o "mineros" que utilizan ordenadores para resolver problemas matematicos para verificar las transacciones son recompensados
por estos esfuerzos con un aumento de la oferta de dicha criptomoneda. Los ordenadores que componen la infraestructura que soporta cada
una de las criptomonedas subyacentes estan descentralizados y pertenecen a una combinacion de particulares y grandes empresas. En caso de
que un subconjunto significativo del conjunto de cada una de las criptomonedas subyacentes decida interrumpir sus operaciones, la fijacion de
precios, la liquidez y la capacidad de realizar transacciones en cada una de dichas criptomonedas podrian verse limitadas. Dado que cada una de
las criptomonedas subyacentes estd disefiada para tener una reserva de suministro finita de unidades de cada una de las criptomonedas
subyacentes, esta reserva de suministro finita acabara siendo minada por completo (lo que supone la creacion de nuevas unidades de
criptomonedas a través de un proceso matematico predeterminado dentro de una red informatica) en algiin momento en el futuro. Esto hace
que la mineria sea insostenible, ya que las recompensas de los bloques ya no estarian disponibles para los mineros, lo que llevaria a una
disminucion del nimero de mineros. Esto puede desencadenar el colapso de la red, puesto que ningiin minero querria validar bloques sin ningin
incentivo economico. Por otro lado, como las recompensas de los blogues disminuyen a un ritmo que se incorporo a la red en su inicio (como
consecuencia de la reserva de oferta finita), los incentivos economicos para los mineros de cada una de las criptomonedas subyacentes pueden
no ser suficientes para igualar sus costes de validacion de bloques, lo que podria llevar a los mineros a cambiar de red, ralentizando a su vez la
validacion y el uso de las transacciones. Esto puede afectar negativamente al precio de cada una de las criptomonedas subyacentes. Otras
infraestructuras criticas que pueden verse afectadas negativamente son las soluciones de almacenamiento, las bolsas y los custodios de cada una
de las criptomonedas subyacentes. Por ejemplo, la posible inestabilidad de las bolsas de criptomonedas y el cierre o clausura temporal de las
bolsas debido a un fallo comercial o a un malware podrian afectar a la liquidez, la demanda y la oferta de la criptomoneda subyacente o de las
criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun (y otros criptoactivos). Ademas, la volatilidad de los precios de la criptomoneda
subyacente o de las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun conduce a un aumento de las oportunidades de especulacion y
arbitraje, lo que, a su vez, favorece las fluctuaciones de los precios.

Puede ser imposible ejecutar operaciones en la criptomoneda subyacente o en las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa comun al
precio cotizado. Cualquier discrepancia entre el precio cotizado y el precio de ejecucion puede ser el resultado de la disponibilidad de los activos,
de los diferenciales o las comisiones pertinentes en la bolsa o de las discrepancias en los precios entre las bolsas. Véase también el apartado "Los
bonos estan sujetos a costes y gastos por transacciones".

Riesgos asociados a la admision a cotizacion de los bonos

Los bonos no tienen un mercado de negociacion establecido y es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para los bonos.



Cada una de las series de bonos representa una nueva emision de valores para la que actualmente no existe un mercado de negociacion
establecido. Aunque el emisor tiene la intencion de obtener la admision a cotizacion de las correspondientes series de bonos en Deutsche Borse
Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam y SIX Swiss Exchange, y puede también solicitar a cualquier otra bolsa de valores dentro o fuera del
Espacio Economico Europeo la admision a cotizacion de los bonos en los mercados regulados de cualquiera de esas bolsas, no se puede
garantizar que se desarrolle un mercado para la serie de bonos correspondiente o, si este se desarrolla, que continle o que sea liquido,
permitiendo asi a los inversores vender sus bonos cuando lo deseen, o siquiera venderlos, o venderlos a precios que consideren aceptables o a
precios que se esperan debido a un precio concreto de la criptomoneda subyacente o de las criptomonedas subyacentes que componen la bolsa
comun.

El riesgo especifico consiste en que los bonistas no puedan vender los bonos facilmente o a precios que permitan a los inversores obtener el
rendimiento previsto.

¢En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor?
El importe total de los bonos emitidos es de hasta 5,000,000,000 bonos a un precio de emision inicial por bono de 1 basket unit.

Oferta al publico

Los bonos solo pueden ser suscritos por los participantes autorizados contra el pago en componentes de la unidad de cesta. En la fecha del
folleto, Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP y DRW Europe BV
han sido designados como participantes autorizados. Esta previsto que el periodo de oferta comience el 16.05.2023 y esté abierto hasta el
20.11.2023 (fecha de vencimiento del folleto), a reserva de acortar el periodo. Los demas inversores no pueden suscribir o comprar los bonos
directamente al emisor, pero pueden invertir a través de los participantes autorizados.

Condiciones y detalles técnicos de la oferta

La oferta no esta sujeta a ninguna condicion o plazo, salvo el que resulte de la validez del folleto. No se han especificado importes minimos o
maximos de suscripcion, si bien los intermediarios financieros (incluidos los participantes autorizados) que ofrezcan los bonos pueden
determinar importes minimos o maximos de suscripcion cuando ofrezcan los bonos a su Unica y absoluta discrecion. Los bonos se entregaran
mediante anotaciones contables a través del sistema de compensacion y de sus bancos depositarios de cuentas.

Método de determinacion del precio de emision
Si un inversor desea comprar bonos, un participante autorizado suscribird el nimero correspondiente de bonos (importe de suscripcion) en la
fecha de suscripcion correspondiente al precio de emision respectivo por bono, y posteriormente entregara dichos bonos al inversor.

En la fecha de emision, el precio de emision inicial serd de 1 basket unit por bono, es decir, los participantes autorizados que compren bonos al
emisor recibirian un bono por cada 1 basket unit. Con el tiempo, el precio de emision varia de acuerdo con las siguientes definiciones y formula.

Precio de emision significa una cantidad de basket unit por bono igual al factor basket unit que un participante autorizado, como Unico suscriptor
de los bonos, tiene derecho a cobrar en la fecha de suscripcion, calculada de la siguiente manera:

Factor CE = precio de emision inicial *(1 - comision)*N
El factor CE representa la disminucion del derecho de CE debido a la comision de los bonos (sujeto a la reduccion por parte del emisor).

El precio de emision inicial en la fecha de emision de la serie es de 1 basket unit.

La comision se refiere al 1.69% (169 bps) anual devengado diariamente en concepto de los coins gestionados y podra ser ajustada por el emisor a
su razonable discrecion (billiges Ermessen) y teniendo en cuenta la préactica del mercado de capitales correspondiente y actuando de buena fe
mediante notificacion a los titulares.

N es el nimero de dias desde la fecha de emision dividido por 365 (act/365).

Dia habil significa un dia (distinto de sabado o domingo) en el que los bancos estan abiertos para el comercio general en Francfort del Meno y en
el que el sistema de compensacion, asi como todas las partes pertinentes del sistema automatizado de transferencia urgente para la liquidacion
bruta en tiempo real 2 (TARGET2) estan operativos para efectuar pagos.

El importe de suscripcion, es decir, la cantidad de coins que debe transferir un participante autorizado a cambio de un determinado nimero de
bonos, se calculara a partir del precio de emision subyacente en la fecha de suscripcion, segun sea el caso.

Gastos

Los costes de esta oferta seran asumidos por DDA Europe GmbH en virtud de un acuerdo de transferencia de costes formalizado con el emisor.
No se utilizara ninglin producto de esta emision para cubrir los costes de esta oferta.

Comisiones aplicadas al titular

El emisor cobrard una comision anual del 1.69% (169 bps), que se devengara diariamente sobre el importe total de los bonos que posea cada
titular denominados en componentes de la unidad de cesta (coins gestionados). La comision se incluye en la definicion del precio de emision y
del precio de reembolso y no se deduce del derecho a CE calculado en la formula del factor CE. El derecho de criptomoneda (DC) se reducira
diariamente en el porcentaje definido/365, es decir, si un inversor tiene un crédito de 1 basket unit hoy, después de exactamente 365 dias este
crédito habra disminuido a 0.9831 basket unit.

El emisor no tiene ninguna influencia sobre si un participante autorizado respectivo cobrara comisiones adicionales y en qué medida. Estas
comisiones pueden variar en funcion del participante autorizado.

Negociacion

El emisor tiene la intencion de cotizar los bonos en Deutsche Bérse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris y Euronext Amsterdam.



éPor qué se elabora este folleto?

Motivos de la oferta o de la admision a cotizacion en un mercado regulado

El emisor pretende obtener beneficios mediante el cobro de una comision anual del 1.69% (169 bps puntos basicos), devengada diariamente
sobre el importe total de los bonos comprados por cada titular denominados en componentes de la unidad de cesta (coins gestionados). La
comision se devengara durante el periodo respectivo en componentes de la unidad de cesta sobre los coins gestionados.

Con la admision a cotizacion en un mercado regulado, el emisor desea dar a los inversores la oportunidad no solo de amortizar bonos a través de
los participantes autorizados frente al emisor, sino también de negociar en un mercado.

Uso e importes netos estimados de los ingresos
En relacion con la colocacion de los bonos, el emisor utiliza los ingresos netos para aumentar los coins gestionados.

Acuerdo de suscripcion
El emisor no ha celebrado ninguin acuerdo de suscripcion.

Conflictos de intereses importantes relacionados con la oferta o la admision a cotizacion
No hay conflictos de intereses importantes en relacion con la oferta o la admision a cotizacion.
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DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0)

A. SISSEJUHATUS JA HOIATUSED

Emitent DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Liechtensteini Virstiriik, Tel-nr +49 69 58 99 66 80 , (LEI 529900RM2430V5SVNL95)
emiteerib DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) 22.11.2021 ja 21.11.2022 (pikendus) p&hiprospekti alusel koos DDA Crypto Select 10
ETP emissiooni IGplike tingimustega. Kdesolev kokkuvote kasitleb konkreetselt DDA Crypto Select 10 ETP emissiooni.

PShiprospekti on 22.11.2021 ja 21.11.2022 (pikendus) heaks kiitnud Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz (info@fma-li.li). DDA Crypto Select 10 ETP-ga seotud I6plikud tingimused ja kdesolev konkreetne kokkuvote on esitatud FMA-le
16.05.2023.

Kaesolev kokkuvote sisaldab emitendi, pakutava vaartpaberi ja vastaspooltega seotud peamiste tunnuste ja riskide kirjeldust. Kokkuvdtet tuleks
alati lugeda koos pGhiprospekti (koos taiendustega) ja IGplike tingimustega. Seetdttu soovitatakse enne DDA Crypto Select 10 ETP ostmise vGi
markimise otsustamist pdhjalikult tutvuda taieliku pdhiprospektiga ja I16plike tingimustega. Investorid peavad arvestama, et nad on investeerimas
finantstootesse, mis on keeruline ja raskesti moistetav ning millega kaasneb risk, et investorid vGivad kogu investeeritud kapitali vGi osa sellest
kaotada. Emitent juhib tdhelepanu sellele, et juhul, kui kohtusse esitatakse ndudeid pd&hiprospektis, IGplikes tingimustes voi kdesolevas
kokkuvottes sisalduvale teabele tuginedes, voib hageja investor olla liikkmesriikide siseriikliku Giguse kohaselt kohustatud kandma pd&hiprospekti
ja loplike tingimuste (sealhulgas emissioonipdhise kokkuvotte) tdlkimise kulud enne menetluse algatamist. Lisaks juhib emitent tdhelepanu
sellele, et emitent DDA ETP AG, kes on esitanud kokkuvotte ja selle tGlke, vGib vastutada juhul, kui kokkuvGte on eksitav, ebatdpne vGi
ebajarjekindel, kui seda loetakse koos pShiprospektiga voi I16plike tingimustega voi kui see ei anna koos pdhiprospektiga voi [Gplike tingimustega
lugedes olulist teavet, et aidata investoritel kaaluda, kas investeerida vaartpaberitesse.

B. POHITEAVE EMITENDI KOHTA

Emitent DDA ETP AG (LEI 529900RM2430V5SVNL95) on Liechtensteinis asutatud aktsiaselts, mis allub Liechtensteini Virstiriigi seadustele.
Aritihingu registrijargne asukoht on Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Arilihing on registreeritud Liechtensteini avalikus registris
28.07.2021 registrinumbriga FL-0002.663.919.3.

Emitent on asutatud eriotstarbelise Ghinguna, mille ainus eesmérk on emiteerida tagatud borsil kaubeldavaid tooteid.

Emitendi ainus aktsiondar on DDA Europe GmbH, mis omakorda kuulub Deutsche Digital Assets GmbH-le. Alljargnevas tabelis on esitatud
valdusettevotja peamised aktsionarid, kelle osalus on kdesoleva pdhiprospekti kuupdeva seisuga tle 10 protsendi:

Deutsche Digital Assets GmbH

Aktsionar Olemasolevad aktsiad (protsentides)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Juhatuse lilkkmed on Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis ja Arno Sprenger. EttevGtte audiitor on BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse

14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Milline on emitendi pShiline finantsteave?

31.12.2022 in EUR
Arikasum/kahjum (214,631)
Neto finantsvdlg (pikaajaline vdlg pluss lthiajaline vdlg miinus sularaha 526271
seisuga 31.12.2022) ’

Rahavoog aritegevusest (neto) (211,218)
Rahavoog finantseerimistegevusest (neto) 358,210
Rahavoog investeerimistegevusest (neto) 1,967

Millised on emitendile omased peamised riskid?

Emitendil ei ole pikka ja p6hjalikku kogemust.




Emitent asutati asutamisaktsionaride 23.07.2021. aasta otsusega ja registreeriti Liechtensteini Amt fiir Justiz ariregistris 28.07.2021. Sellise
lihikese tegutsemisaja tottu ei ole emitendil pikka ja pohjalikku kogemust kirjeldatud aritegevuse edukaks teostamiseks. Ei saa olla kindel, et
kavandatud aritegevus on tulevikus edukas, mis vGib avaldada negatiivset mdju emitendi aritegevusele ja finantsseisundile. Seega on oht, et
emitent ei ole vélakirjade emiteerimisel edukas ja et emitent ei teeni kasumit, kuigi see on emitendi eesmark. Kui emitent ei ole vaartpaberite
emiteerimisel edukas, voib emitent IGpetada oma aritegevuse emitendina vGi I6puks muutuda maksejouetuks. Kuigi emitent teeb maistlikke
joupingutusi oma dritegevuse arendamiseks, ei saa olla kindel, et kavandatud aritegevus on tulevikus edukas, mis vdib avaldada negatiivset mgju
emitendi dritegevusele ja finantsseisundile.

Emitendi piiratud drieesmdrgiga seotud riskid

Emitendi aritegevuse keskmes on iihe v6i mitme korvi moodustava kriiptovaluuta voi kriiptovaluutadega seotud vélakirjade emiteerimine.
Emitent ei tegele muu dritegevusega kui selliste volakirjade emiteerimine, mis on tagatud kriiptovaluutade vGi kriiptovaluutakorvidega ja muude
digitaalsete varadega. Selle piiratud &rieesmargi t6ttu on emitent avatud riskile, et aluseks olev kriiptovaluuta voi korvi moodustavad
kriptovaluutad ei osutu edukaks v8i muutuvad vahem edukaks (selliseid riske on tapsemalt kirjeldatud allpool punktis ". Alusvaraks oleva
kriptovaluuta voi korvi moodustavate aluseks olevate krlptovaluutadega seotud riskid") tulevikus ja emitent ei suuda kohaneda selliste
muutunud asjaoludega. Sellise piiratud drieesmargi tdttu voib emitent siis oma dritegevuses ebadnnestuda, mis vGib avaldada negatiivset moju
emitendi dritegevusele ja finantsseisundile.

C. POHITEAVE VOLAKIRJADE KOHTA

Millised on vaartpaberite peamised omadused?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) on nimivaartuseta esitajavolakirjad, mis on emiteeritud algse emissioonihinnaga 1 basket unit
22.05.2023 (seeria emissiooni kuupdev). DDA Crypto Select 10 ETP-de koguarv on 5,000,000,000.

Vélakirju saavad markida ainult maaratud volitatud osalejad, investorid vGivad osta ja lunastada vdlakirju selliste mdaratud volitatud osalejate
kaudu USA dollarites voi kriptovaluutades ja vastavalt volitatud osalejate pakkumisele. V&rdlusvaluuta on USA dollar (USD). Iga vdlakiri esindab
omaniku Gigust nGuda emitendilt (a) kriiptovaluutatasu voi (b) USA dollarite vordlushinda. Volakirjadest tulenevad kohustused on emitendi
otsesed, tingimusteta, allutamata ja tagatud kohustused, mis on omavahel ja kdigi teiste emitendi tagatud ja allutamata kohustuste suhtes
vOrdsed. Vdlakirjad on vabalt Glekantavad.

Vaartpaberitega seotud digused
Vélakirjad on tahtajatud ja neil ei ole kindlat tdhtaega. Volakirjad ei kanna intressi.

Emitendi kohustuslik tagasivotmine

Emitent v&ib igal ajal ja pdhjustel, mida ta peab oluliseks (nditeks kui jdustuvad uued seadused vdi eeskirjad, mis nduavad emitendilt litsentsi
saamist; teenusepakkujad |I6petavad vélakirjade jaoks oluliste teenuste osutamise ja emitent ei suuda leida asendajat jne) |6petada vdlakirjad
(valja arvatud vdlakirjad, mille lunastamist on vélakirjaomanik juba ndudnud I6petamisteatega) tervikuna, kuid mitte osaliselt, avaldades
lunastamisteatise emitendi veebilehel www.deutschedigitalassets.com/.

Omaniku miiiigioptsioon

Igal omanikul on digus nduda, et emitent lunastaks volakirjad tagasi, kui ta kasutab midigioptsiooni otse emitendi juures v&i volitatud osaleja
kaudu.

Volakirjade I6petamise ja lunastamise kord

Kui emitent Idpetab vdlakirjade lunastamise vdi kasutab vdlakirjaomaniku mutgioptsiooni, peavad vélakirjaomanikud (i) esitama emitendile
emitendi veebilehel avaldatud kohustusliku lunastusvormi vGéi mitgioptsiooni kasutamise vormi ja k&ik tdiendavad dokumendid, mis on ndutud
sellises vormis, et kontrollida vdlakirjaomaniku isikut, ning (ii) kandma oma vélakirjad tasuta emissioonikontole (mis on margitud vormis) ja
tegema seda 21 padeva jooksul alates emitendi poolt lunastusteate avaldamisest voi volakirjaomaniku poolt muligioptsiooni kasutamise vormi
esitamisest. Dokumentatsiooni voi volakirjade kattesaamata jatmise korral kasitleb emitent selliseid vélakirjade omanikke nii, et nad ei saa
aluseks oleva kriiptovaluuta voi kriiptovaluutade (korvi puhul) osakuid ja lunastavad vdlakirjad USA dollarites.

Volakirjad lunastatakse korviliksuse komponendid-des summas, mis vastab kriiptorahadigusele, voi USA dollarites summas, mis vastab USA
dollari vérdlushinnale.

Kriiptoraha ndue on mis tahes pangapdeva seisuga vaartpaberiomaniku ndue emitendi vastu basket unit-thikute arvu tGleandmiseks vaartpaberi
kohta (miinus tasud), mille emitent arvutab oma drandgemisel vastavalt jargmisele valemile:



CE = ICE x (1-DER)*n

Kus:

"CE" tdhendab kriiptorahadigust;

"ICE" tahendab esialgset kriptovaluutadigust;

"DER" tdhendab kahanevate Giguste maara;

"n" tdhendab pdevade arvu/365.
Kui vélakirjaomanik ei saa korviiiksuse komponendid-d, eelkGige tema suhtes kohaldatavate Gigusnormide tottu, vGib volakirjad lunastada USA
dollarites USA dollari vordlushinnaga vGrdses summas. Volakirja USD-referentshind on asjaomase kindlaksmé&aramise kuupdeva seisuga USD-hind
Uhe kriptovaluuta voi korvi kriiptovaluuta komponentide kohta korrutatuna kriiptovaluutapositsiooniga vastavalt MarketVector Digital Assets
Max 10 VWAP Close Index, mis avaldatakse igal tédpéeval kell 16:00 Uhendkuningriigi aja jirgi. V&lakirjaomanikud peavad olema teadlikud, et
kriptorahadigused on piiratud vastava vélakirjasarja varadega ja USA dollarites arvestatud vérdlushind arvutatakse ainult vastava volakirjasarja
varade suhtes.

Erakorraline I6petamine ja lunastamine kohustuste taitmata jatmise korral

Volakirjad ndevad ette kohustuste tditmata jatmise siindmused, mis annavad igale vdlakirjaomanikule diguse nduda oma pOhisumma
viivitamatut lunastamist erakorralise I6petamise korral. Sellisteks makseviivituse juhtudeks on naiteks emitendi suutmatus taita nduetekohaselt
volakirjadest tulenevat kohustust, emitendi teade, et ta ei ole vdimeline oma rahalisi kohustusi tditma voi et ta IGpetab Uldiselt oma maksed,
emitendi suhtes maksejouetusmenetluse algatamine voi emitendi likvideerimine (valja arvatud juhul, kui see on seotud (ihinemise voi muu
Uhinemisega mdne teise arilihinguga).

Tagatis

Emitendi poolt vélakirjaomanike ees volakirjade alusel véetud kohustuste tasumise ja tditmise jatkuvaks tagatiseks pandib emitent
véGlakirjaomanike kasuks vaartpaberituru haldurile (i) kdik oma praegused ja tulevased digused, eelkdige tarnenduded, seoses basket unit-dega,
mille emitent on hoiule andnud oma hoiukontodel (Wallet), ja (ii) nGuded seoses emitendi omandis olevate volakirjadega (tagatis).

Vélakirjaomanikud peavad olema teadlikud, et vara, mille emitent on saanud vodlakirjade seeria emiteerimisel, sealhulgas sellest saadud tulu
(edaspidi seeria vara), hoitakse eraldi seeria varadest ja mis tahes ja kogu teise seeria vdlakirjadest saadud tulust ning eraldi emitendi enda
varadest. Kdesoleva pShiprospekti ja 16plike tingimuste kohaselt vGlakirjaomanike mis tahes nduete osas on vdlakirjaomanikel Gigus kasutada
ainult seeria varasid seoses kdnealuse vdlakirjasarjaga, mitte aga teise volakirjasarja varasid v6i mis tahes muid emitendi varasid. Kui parast
seeria varade tdielikku realiseerimist (kas likvideerimise vOi sundtditmise teel) ja kattesaadavate rahasummade kasutamist vastavalt
kriptovaluuta tagatise lepingule ja tagatise usalduslepingu (vastavalt vajadusele) jadb mis tahes rahuldamata nGue emitendi vastu, olenemata
sellest, kas see on tagatud vGi tagamata, siis selline rahuldamata nSue kustub ja emitent ega Ukski teine kdesoleva programmi osaline ei ole
sellega seoses volgu.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?

Emitent ja noteerimisagent esitavad taotlused vélakirjade kauplemisele lubamiseks borsidel Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext
Paris ja Euronext Amsterdam. Emitent v8ib otsustada noteerida vdlakirjad sellistel muudel v&i tdiendavatel reguleeritud turgudel ja/voi
korraldada vdlakirjadega kauplemist mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, organiseeritud kauplemissiisteemides voi sUstemaatiliste
korraldajate kaudu, kdik Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65/EL (finantsinstrumentide turgude kohta)
tahenduses.

Millised on peamised vaartpaberitega seotud riskid?

Volakirjade seeria olemuse ja tingimustega seotud riskid

Piiratud regressidigusega kohustused

Vélakirjade omanikel on seoses vélakirjade seeriaga Gigus kasutada ainult seeriavara, mille suhtes kohaldatakse kriiptovaluutade tagatislepingu
tingimuste kohast tagatist, mitte aga emitendi muid varasid. Kui parast seeria varade tdielikku jaotamist vdi realiseerimist (kas mudgi,
likvideerimise v&i muul viisil) ja olemasoleva sularaha kasutamist vastavalt kohaldatavale jarjekorrale ja kriptovaluutade tagatislepingule jaab
mis tahes tasumata nGue emitendi vastu seoses seeria varadega tasumata, siis selline tasumata ndue kustub ja emitendile ei jaa sellega seoses
vOlgu, vastutust ega kohustusi. Parast sellise ndude kustutamist ei ole lihelgi seeria osapoolel, asjaomase seeria vGlakirjaomanikel ega Uhelgi
muul nende nimel tegutseval isikul digust vGtta tdiendavaid meetmeid emitendi voi tema tootajate, aktsionaride, ettevotte teenusepakkujate voi
juhtide vastu, et nduda sisse mis tahes tdiendavat summat seoses kustutatud ndudega, ning emitendil ei ole selliste isikute ees vdlgu, vastutust
ega kohustusi seoses sellise tdiendava summaga.

Kollektiivset investeerimisskeemi ei ole



Programmi raames toodetega seoses emiteeritud vaartpaberid on Saksamaa diguse kohaselt tuletisinstrumendid (vGlainstrument). Tooted ei ole
Uhisinvesteerimisskeemid Saksa investeerimisseadustiku (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) § 1 Ig 1 tdhenduses ega Liechtensteini seaduse
Ulekantavatesse vaartpaberitesse kollektiivseks investeerimiseks loodud Uhingute kohta (UCITSG), Liechtensteini seaduse alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta (AIFMG) voi Liechtensteini seaduse investeerimisfondide kohta (IUG) tdhenduses. Seega ei saa nende
toodete omanikud kasutada Uhisinvesteerimisettevéotteid reguleerivate seadustega ette nahtud erilist investorite kaitset. Emitenti ei reguleeri
ega kontrolli toodete emiteerimise tulemusena Liechtensteini FMA ega mdni muu reguleeriv asutus.

Kriiptovahetusele tuginemise risk juhul, kui vélakirjaomanik ei saa kriiptovaluutasid kétte

Kui vélakirjade omanikul ei ole véimalik saada asjaomast aluseks olevat kriiptovaluutat véi monda voi k&iki korvi moodustavaid aluseks olevaid
kriptovaluutasid Oiguslikel pGhjustel, eelkdige selle suhtes kohaldatavate Gigusnormide tGttu, ja seetGttu lunastatakse vélakirjasarjad USA
dollarites, on vdlakirjade omanikel oht, et vélakirju ei saa USA dollarites lunastada ja volakirjade omanikel ei ole mehhanismi vdlakirjade rahaks
muutmiseks (valja arvatud volakirjade muik fiat-valuuta (nt USA dollar vGi euro) vastu jarelturul, kui on olemas likviidne turg).

Emitendil on digus igal ajal teostada kohustuslikku tagasivétmist, kui realiseeruvad teatavad tingimustes sétestatud siindmused.

Emitent vGib igal ajal omal drandgemisel IGpetada ja lunastada k&ik, kuid mitte osa volakirjadest nende kriptovaluutatdhtajaga, kui teatud
sindmused, mis on tapsemalt maaratletud tingimustes, toimuvad (edaspidi: kohustuslik tagasivétmine). Sellist otsustusdigust kasutades ei ole
emitent kohustatud arvestama vélakirjaomanike huve ja vdlakirjaomanikud vdivad saada vdhem voi oluliselt vahem kui nende esialgne
investeering. Emitent peab kohustusliku tagasiostu kohta eelnevalt teatama, kuid on oht, et emitent ei esita sellist teadet voi et kdik
volakirjaomanikud ei saa seda katte, mille tulemuseks vGib olla, et moned voi kbik volakirjaomanikud ei mil volakirju voi ei kasuta oma
midgioptsiooni digusi enne kohustuslikku tagasiostu. USA dollarites tagasiostetavate vélakirjade kohustuslik tagasivotmishind voib olla vaiksem
vOi oluliselt vaiksem kui aluseks oleva kriiptovaluuta vGi korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade samavaarne hind, kuna emitent
pltab mida aluseks olevat kriiptovaluutat voi korvi moodustavaid aluseks olevaid kriiptovaluutasid ja kdik riskid, mis on seotud asjaomaste
aluseks olevate kriiptovaluutadega, on kohaldatavad. Kui emitent ei suuda kriiptovaluuta enampakkumismenetlust kasutades realiseerida
aluseks olevat kriptovaluutat véi korvi moodustavaid aluseks olevaid kriptovaluutasid, on tal lisaks sellele Sigus kasutada mis tahes muud
mdaistlikku menetlust, et miilia osalused aluseks olevas kriiptovaluutas voi korvi moodustavates aluseks olevates kriiptovaluutades, ning on oht,
et sellise menetluse tulemuseks on aluseks oleva kriiptovaluuta v&i korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade muiik hinnaga, mis on
vdiksem voi oluliselt vdiksem kui kriiptovaluuta enampakkumismenetluses satestatud miinimumhind.

Lisaks voib kohustusliku tagasiostu tulemuseks olla volakirjade tegelik voorandamine maksustamise eesmargil méne voi kdigi volakirjaomanike
poolt kavandatud voi oodatud kuupdevast varem, mille tulemuseks vdib olla volakirjaomanike jaoks vahem soodne maksustamisviis, kui see
oleks v&imalik juhul, kui investeeringut sdilitataks pikema aja jooksul.

Vélakirjade turvalisusega seotud riskid
Volakirjade seeria tagatiseks antud tagatis voib olla taitmisele pddramata voi tagatise tditmine vGib viibida.

Emitent on vétnud kohustuse, et korvi aluseks oleva kriiptovaluuta voi aluseks olevate kriiptovaluutade summa, mis on vérdne voi suurem kui
tagatud kohustuste summa (st tagasimaksmata summa, tagatud mudgioptsioonikohustuste summa ja tagatud arvelduskohustuste summa), on
alati depositooriumis hoiustatud ja ta on pantinud sellise hoiustatud kriiptovaluuta voi korvi aluseks olevad kriptovaluutad vélgnike kasuks
tagatisena emitendi volgade eest volgnike ees. Need tagatiskokkulepped ei pruugi olla piisavad, et kaitsta vdlakirjaomanikke emitendi vGi
depositooriumi pankroti voi likvideerimise korral erinevatel p&hjustel. On olemas Giguslik risk, et korvi aluseks oleva kriiptovaluuta v&i korvi
aluseks olevate kriiptovaluutade tagatisdigus ei ole tditmisele péoratav, arvestades, et tegemist on kriiptovaluutaga, ning voib tekkida ebakindlus
seoses sellise tagatise taitmisele pddramisega voi Gigusaktide muutustega. Lisaks voib vaartpaberi tditmine viibida.

Krediidirisk

Emitent on avatud nende depositooriumide krediidiriskile, kelle juures ta hoiab aluseks olevat kriiptovaluutat voi korvi moodustavaid aluseks
olevaid kriiptovaluutasid. Krediidirisk on antud juhul risk, et depositoorium, kes hoiab alusvaraks olevat kriiptovaluutat v6i korvi moodustavaid
alusvaraks olevaid krliptovaluutasid, ei suuda taita kohustust voi kohustust emitendi ees. Depositoorium hoiab aluseks olevat kriptovaluutat voi
korvi moodustavaid kriptovaluutasid eraldi kontodel, mis on ette ndhtud depositooriumi maksejouetuse korral. Depositooriumi maksejouetus
vGib siiski pdhjustada viivitust juurdepdasul aluseks olevale kriptovaluutale voi aluseks olevatele kriptovaluutadele, mis moodustavad
vaartpaberina pakutava korvi. Sellises olukorras vdivad vaartpaberiomanikud kanda vara hinna kdikumise tottu kahju.

Aluseks oleva kriiptovaluutaga seotud riskid
Aluseks oleva kriiptovaluuta véi korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade hinna volatiilsus.



Volakirjade vaartust mojutab aluseks oleva kriiptovaluuta voi korvi moodustavate aluseks olevate kriptovaluutade hind, mis kdigub suurel
maaral ja mida md&jutavad mitmed tegurid. Volakirjaomanike poolt saadav summa (i) volakirjade lunastamisel USA dollarites, juhul kui
volakirjaomanik ei saa juriidilistel pGhjustel saada aluseks olevat kriiptovaluutat v6i korvi moodustavaid aluseks olevaid kriiptovaluutasid, voi (ii)
vaadrtpaberiborsil milmisel s6ltub aluseks oleva kriiptovaluuta vdi korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade hinnakaitumisest.

Kriptovaluutade hinnad kdiguvad suurel méaaral ja neid véivad mdjutada naiteks jargmised tegurid:

globaalsed voi piirkondlikud poliitilised, majanduslikud voi finantssindmused — globaalsed voi piirkondlikud poliitilised, majanduslikud ja
finantsslindmused v&ivad otseselt voi kaudselt mdjutada kriptovaluutade hinda;

reguleerivad siindmused voi reguleerivate asutuste avaldused — kriiptovaluutade reguleerimise osas puudub lksmeel ja ebakindlus nende
Oigusliku ja maksualase staatuse osas ning kriiptovaluutade regulatsioonid arenevad jatkuvalt erinevates jurisdiktsioonides kogu maailmas. Mis
tahes regulatsiooni muutus mis tahes konkreetses jurisdiktsioonis vdoib mdjutada pakkumist ja ndudlust selles konkreetses jurisdiktsioonis ja
teistes jurisdiktsioonides, samuti kriiptovaluutade Glemaailmne borsivérk ning selliste kriptovaluutade alusvaartuse arvutamiseks kasutatavad
liithinnad (kui neid on), kuna andmeallikad hdlmavad mitut jurisdiktsiooni. Vt ka “Poliitiline risk kriiptovaluutade turul”.

Investeeringutega kauplemine, riskimaandamine voi muu tegevus paljude turuosaliste poolt, mis vdib mdjutada kriiptovarade hinnakujundust,
pakkumist ja noudlust — kriiptovarade turud on kohalikud, riiklikud ja rahvusvahelised ning hdlmavad tha suuremat hulka tooteid ja osalejaid.
Markimisvaarne kauplemine vdib toimuda mis tahes siisteemis ja platvormil vdi mis tahes piirkonnas, millel on jargnevalt moju teistele
stisteemidele, platvormidele ja piirkondadele.

Alusprotokollide hargnemised — aluseks olevad kriiptovaluutad on kdik avatud lahtekoodiga projektid. Selle tulemusena vGib iga Uksikisik teha
ettepanekuid vorgu lahtekoodi tdiustamiseks v&i parandamiseks lihe vdi mitme tarkvara uuendamise kaudu, mis vGivad muuta vorku
reguleerivaid protokolle ja iga aluseks oleva kriptoraha omadusi. Kui muudatusettepanek tehakse ja enamik kasutajaid ja kaevandajaid ndustub
muudatusega, rakendatakse muudatus ja vork jadb katkematuks. Kui aga vahem kui enamik kasutajaid ja kaevandajaid ndustub kavandatud
muudatusega, vGib tagajarjeks olla vorgu (ja plokiahela) nn hargnemine (st jagunemine), kus Uihes osas to6tab eelnevalt muudetud tarkvara ja
teises osas muudetud tarkvara. Sellise hargnemise tagajarjeks oleks vérgu kahe paralleelselt to6tava versiooni olemasolu ja uue digitaalse vara
loomine, millel puudub vahetatavus oma eelkéijaga. Lisaks sellele vGib hargnemise tekitada tahtmatu, ootamatu tarkvaraviga mitmes muidu
Uhilduva tarkvara versioonis, mida kasutajad kasutavad. Iga hargnemise asjaolud on ainulaadsed ja nende suhteline tahtsus on erinev. Ei ole
vGimalik tapselt ennustada, millist m&ju vGib Gksk&ik milline oodatav hargnemine avaldada hinnakujundusele, hindamisele ja turuhdiretele. Eriti
asja hargnenud varade puhul v&ib likviidsus olla vaiksem kui véljakujunenud varade puhul, mille tulemuseks on suurem risk. Vt ka "Plokiahela
jagunemine".

Haired infrastruktuurides vGi vahendites, mille abil iga aluseks olevat kriiptovaluutat toodetakse, levitatakse ja sdilitatakse, vGivad pohjustada
lihikese aja jooksul markimisvdarseid hinnamuutusi — kriiptovaluuta infrastruktuuri operaatorid véi kaevandajad, kes kasutavad arvutit, et
lahendada matemaatilisi probleeme tehingute valideerimiseks, saavad nende jGupingutuste eest tasu sellise kriiptovaluuta pakkumise
suurenemise eest. Arvutid, mis moodustavad iga kriptovaluutat toetava infrastruktuuri, on detsentraliseeritud ning kuuluvad Uksikisikute ja
suurettevotete kombinatsioonile. Kui oluline osa iga aluseks oleva kriiptovaluuta kogumist otsustab tegevuse IGpetada, vdivad hinnakujundus,
likviidsus ja tehingute tegemise voimalus iga sellise kriiptovaluuta puhul olla piiratud. Kuna iga aluseks olev kriiptovaluuta on kavandatud nii, et
iga aluseks oleva kriiptovaluuta Ghikute varu on piiratud, siis on see piiratud varu kunagi tulevikus taielikult kaevandatud (see tahendab uute
kriptovaluutaihikute loomine arvutivorgus toimuva etteantud matemaatilise protsessi kaudu). See muudab kaevandamise jatkusuutmatuks,
kuna plokkide tasu ei oleks kaevandajatele enam kattesaadav, mis viib kaevandajate arvu vdhenemiseni. See voib pOhjustada vérgu
kokkuvarisemise, kuna Ukski kaevandaja ei soovi ilma majandusliku stiimulita plokke valideerida. Samuti, kuna plokkide tasud vahenevad
kiirusega, mis oli vorgustiku loomisel sisse ehitatud (piiratud varu tottu), ei pruugi iga aluseks oleva kriiptovaluuta kaevandajate majanduslikud
stiimulid olla piisavad, et katta plokkide valideerimise kulusid, mis voib viia kaevandajate lileminekuni teistesse vorkudesse, mis omakorda
aeglustab tehingute valideerimist ja kasutamist. See vGib negatiivselt mojutada iga aluseks oleva kriiptovaluuta hinda. Muud kriitilise tédhtsusega
infrastruktuurid, mida see vGib kahjustada, hdlmavad kdigi aluseks olevate kriiptovaluutade salvestuslahendusi, borse ja hoiustajaid. Naiteks vGib
kriptovaluutaborside voimalik ebastabiilsus ja borside sulgemine vai ajutine sulgemine dritegevuse ebadnnestumise vGi pahavara téttu méjutada
aluseks oleva kruptovaluuta voi korvi (ja muude kriiptovarade) aluseks olevate kriptovaluutade likviidsust, ndudlust ja pakkumist. Lisaks toob
aluseks oleva kriptovaluuta voi korvi moodustavate aluseks olevate kriptovaluutade hinnakujunduse volatiilsus kaasa suuremaid vdimalusi
spekuleerimiseks ja arbitraaziks, mis omakorda aitab kaasa hinnak&ikumistele.

Aluseks oleva kriptovaluuta vGi korvi moodustavate kriptovaluutade alusvaraks olevate kriiptovaluutadega vGib olla vdimatu sooritada
kauplemist noteeritud hinnaga. Koik erinevused noteeritud hinna ja tditmishinna vahel voivad tuleneda varade kattesaadavusest, mis tahes
asjakohastest hinnavahedest v&i tasudest borsil voi erinevustest borside hinnakujunduses. Vt ka punkt "Volakirjade suhtes kehtivad
tehingukulud ja tasud".

Volakirjade kauplemisele votmisega seotud riskid

Volakirjadel ei ole véljakujunenud kauplemisturgu ja aktiivne kauplemisturg volakirjadele ei pruugi tekkida.



Iga volakirjade seeria kujutab endast uute vaartpaberite emissiooni, mille jaoks praegu puudub viljakujunenud kauplemisturg. Kuigi emitent
kavatseb saavutada asjaomase vdlakirjade seeria kauplemisloa borsidel Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam ja SIX Swiss
Exchange ning vGib taotleda ka mis tahes muu Euroopa Majanduspiirkonnas vdi valjaspool Euroopa Majanduspiirkonda asuva borsi kaudu
volakirjade kauplemisloa saamist mis tahes sellise borsi reguleeritud turgudel, ei saa olla kindel, et asjaomase volakirjade seeria turg areneb voi,
kui see areneb, jatkub vGi et see on likviidne, voimaldades investoritel miilia oma volakirju soovitud ajal voi Uldse v6i hindadega, mida nad
peavad vastuvdetavaks, vdi hindadega, mis on eeldatavalt tingitud aluseks oleva kriptovaluuta voi korvi moodustavate aluseks olevate
kriptovaluutade konkreetsest hinnast.

Konkreetne risk seisneb selles, et vdlakirjaomanikud ei pruugi olla véimelised miima vdlakirju kergesti voi sellise hinnaga, mis véimaldaks
investoritel realiseerida oma eeldatavat tootlust.

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel vdin ma sellesse vaartpaberisse investeerida?
Emiteeritud vélakirjade kogusumma on kuni 5,000,000,000 vélakirja algse emissioonihinnaga 1 basket unit tihe volakirja kohta.

Pakkumine avalikkusele

Volakirju saavad markida ainult volitatud osalejad korviliksuse komponendid-s tehtud makes eest. Prospekti kuupdeva seisuga on volitatud
osalejateks maaratud Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP ja
DRW Europe BV. Pakkumisperiood algab eeldatavasti 16.05.2023 ja on avatud kuni 20.11.2023 (prospekti kehtivusaja |[6ppemise kuupdev), kui
seda perioodi ei liihendata. Muud investorid ei saa volakirju markida ega osta otse emitendilt, vaid v&ivad investeerida volitatud osalejate kaudu.

Pakkumise tingimused ja tehnilised tiksikasjad

Pakkumise suhtes ei kehti muud tingimused ega tahtajad kui prospekti kehtivusest tulenev tahtaeg. Minimaalseid v4i maksimaalseid
markimissummasid ei ole kindlaks maaratud, kuid vdlakirju pakkuvad finantsvahendajad (sealhulgas volitatud osalised) vdivad vdlakirjade
pakkumisel maarata minimaalseid voi maksimaalseid markimissummasid oma ainudigusliku ja taieliku aranagemise jargi. Volakirjad antakse dle
arveldussiisteemi ja selle kontohalduspankade kaudu.

Emissioonihinna kindlaksm3daramise meetod
Kui investor soovib osta vdlakirju, margib volitatud osaline vastaval markimispdeval vastava arvu vdlakirju (markimissumma) vastava
emissioonihinnaga Uhe vdlakirja kohta ja seejdrel annab need vélakirjad investorile Ule.

Emissioonikuupdeval on esialgne emissioonihind 1 basket unit ihe vdlakirja kohta, st volitatud osalejad, kes ostavad emitendilt vGlakirju, saavad
Uhe volakirja iga 1 basket unit eest. Aja jooksul muutub emissioonihind vastavalt jargmistele maaratlustele ja valemile.

Emissioonihind tdhendab basket unit summat v&lakirja kohta, mis on vérdne basket unit-faktoriga, mida volakirjade ainsa markijana on volitatud
osaleja Gigus saada markimispaeval, mis on arvutatud jargmiselt:

CE-faktor = algne emissioonihind *(1 - tasu)*N
CE-faktor kujutab endast CE-Giguste vahenemist seoses vilakirjade tasuga (mida emitent voib vahendada).

Esialgne emiteerimishind seeria emissioonikuupaeval on 1 basket unit.
Tasu on 1.69% (169 bps) aastas, mis koguneb iga pdev seoses hallatavate coins-dega ja mida emitent vdib kohandada oma madistliku drandgemise
jargi (billiges Ermessen) ja arvestades asjakohaseid kapitalituru tavasid ning tegutsedes heas usus, teatades sellest omanikele.

N tdhendab paevade arvu alates emiteerimiskuupédevast jagatuna 365-ga (akt/365).

Arip3ev — pdev (v.a laup3ev vdi piihapiev), mil pangad on Frankfurdis Maini dares (ldiseks dritegevuseks avatud ja mil arveldussiisteem ning
Uleeuroopalise automatiseeritud reaalajalise brutoarvelduste kiirtilekandestisteemi 2 (TARGET2) kdik asjaomased osad on maksete tegemiseks
avatud.

Markimissumma, st coins-de summa, mille volitatud osaleja peab Ule andma teatud arvu vodlakirjade eest, maaratakse vastavalt vajadusele
kindlaks aluseks oleva emissioonihinna alusel markimispaeval.

Kulud

Kdesoleva pakkumisega seotud kulud kannab DDA Europe GmbH emitendiga sdImitud kulude lilekandmise lepingu alusel. Kdesoleva emissiooni
tulusid ei kasutata kdesoleva pakkumise kulude katmiseks.

Tasud, mille tasub omanik

Emitent vGtab iga-aastast tasu 1.69% (169 bps), mis koguneb iga pdev iga omaniku valduses olevate korviiksuse komponendid-s vaaringustatud
vblakirjade kogusummalt (valitsetavad coins vahendid). Tasu sisaldub emissioonihinna ja tagasivotmishinna maaratluses ning seda ei lahutata CE-
faktori valemi kohaselt arvutatud CE-digusest. Kriiptorahadigust (CE) vdhendatakse iga pdev maaratletud protsendi/365 vérra, st kui investoril on
tdna nGue 1 basket unit, siis tapselt 365 paeva parast on tema ndue vahenenud 0.9831 basket unit-ni.

Emitendil ei ole mingit mdju sellele, kas ja millises ulatuses asjaomane volitatud osaleja votab lisatasusid. Need tasud voivad séltuvalt volitatud
osalejast erineda.

Kauplemine

Emitent kavatseb noteerida vélakirjad borsidel Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris ja Euronext Amsterdam.



Miks kdesolev prospekt koostatakse?

Pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele lubamise pohjused

Emitent kavatseb teenida kasumit, vOttes iga-aastast tasu 1.69% (169 bps baaspunkti), mis koguneb iga paev iga omaniku poolt ostetud
korviliksuse komponendid-s vdaringustatud vélakirjade kogusummalt (valitsetavad coins vahendid). Tasu teenitakse vastava ajavahemiku jooksul
korviiiksuse komponendid-des valitsetavatelt coins vahenditelt.

Reguleeritud turul kauplemisele lubamisega soovib emitent anda investoritele vdimaluse mitte ainult lunastada voélakirjad volitatud osalejate
kaudu emitendi suhtes, vaid ka turul kaubelda.

Tulude kasutamine ja hinnanguline netosumma
Seoses volakirjade emiteerimisega kasutab emitent netotulu valitsetavate coins vahendite suurendamiseks.

Emissioonileping
Emitent ei ole sdlminud emissioonilepingut.

Pakkumisega voi kauplemisele lubamisega seotud olulised huvide konfliktid
Pakkumise vGi kauplemisele lubamisega seotud olulisi huvide konflikte ei ole.



Issue-specific Summary: Finnish
Asiakohtainen yhteenveto
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. JOHDANTO JA VAROITUKSET

Liikkeeseenlaskija DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Liechtenstein, Puh. +49 69 58 99 66 80 , (LEl 529900RM2430V5SVNL95) laskee
liikkeeseen DDA Crypto Select 10 ETP:n (ISIN DEOOOA3GTML1) 22.11.2021 ja 21.11.2022 (laajennus) paivatyn esitteen ja DDA Crypto Select 10
ETP:n liikkeeseenlaskuun liittyvien lopulliset ehdot. Tama tiivistelméa koskee ainoastaan DDA Crypto Select 10 ETP:n liikkeeseenlaskua.

Liechtensteinin rahoitusmarkkinaviranomainen (Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li))
on hyvaksynyt esitteen 22.11.2021 ja 21.11.2022 (laajennus). DDA Crypto Select 10 ETP:hen liittyvdt lopulliset ehdot ja tama
liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelma on jatetty FMA:lle 16.05.2023.

Tassa tiivistelmdssa kuvataan liikkeeseenlaskijaan, tarjottuun arvopaperiin ja vastapuoliin liittyvat padpiirteet ja riskit. Tiivistelma on aina luettava
yhdessa (tdydentdvan) Yleisesitteen ja Lopullisten ehtojen kanssa. Yleisesitteen ja Lopullisten ehtojen perusteellista tarkastelua suositellaan
ennen DDA Crypto Select 10 ETP:n ostamisesta tai merkitsemisesta paattamista. Sijoittajien on otettava huomioon, ettd he ovat sijoittamassa
rahoitustuotteeseen, joka on monimutkainen ja vaikeaselkoinen ja johon liittyy riski, ettd sijoittajat voivat menettda sijoitetun padoman
kokonaan tai osittain. Liikkeeseenlaskija huomauttaa, etta jos tuomioistuimessa nostetaan kanteita, jotka perustuvat Yleisesitteeseen, Lopullisiin
ehtoihin tai tahan tiivistelmaan sisaltyviin tietoihin, kantajana oleva sijoittaja voi jasenvaltioiden kansallisen lainsddadannon nojalla joutua
vastaamaan kustannuksista, jotka aiheutuvat yleisesitteen ja Lopullisten ehtojen (mukaan lukien liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelma)
kdannattamisesta ennen oikeudenkaynnin aloittamista. Liikkeeseenlaskija huomauttaa lisaksi, ettd liikkeeseenlaskija DDA ETP AG, joka on
esittanyt tiivistelman ja sen kadannodksen, voi joutua vastuuseen, jos tiivistelmad on harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen, kun sita
luetaan yhdessa Yleisesitteen tai Lopullisten ehtojen kanssa, tai jos siind ei anneta yhdessa Yleisesitteen tai Lopullisten ehtojen kanssa luettuna
keskeisia tietoja, jotka auttavat sijoittajia harkitsemaan, kannattaako arvopapereihin sijoittaa.

B. KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

Liikkeeseenlaskija DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) on Liechtensteinissa perustettu osakeyhtit, johon sovelletaan Liechtensteinin
lakeja. Yhtion kotipaikka on Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Yhtid on rekisteroity Liechtensteinin julkiseen rekisteriin 28.07.2021
rekisterinumerolla FL-0002.663.919.3.

Liikkeeseenlaskija on perustettu erillisyhtidksi, jonka ainoana tarkoituksena on laskea liikkeeseen vakuudellisia porssilistattuja tuotteita.

Liikkeeseenlaskijan ainoa osakkeenomistaja on DDA Europe GmbH, joka puolestaan on Deutsche Digital Assets GmbH:n omistuksessa. Alla
olevassa taulukossa on esitetty Iconic Holding -yhtion merkittdvimmat osakkeenomistajat, joiden omistusosuus on yli 10 prosenttia tdman
ohjelmaesitteen paivamaarana:

Deutsche Digital Assets GmbH

Osakkeenomistaja Omistetut osakkeet (prosentteina)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Hallituksen jasenet ovat Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis ja Arno Sprenger. Yhtion tilintarkastaja on BDO (Liechtenstein) AG,
Wubhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Mitka ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

31.12.2022 in EUR

Liikevoitto / -tappio (214,631)

Nettorahoitusvelka (pitkdaikainen velka plus lyhytaikainen velka miinus

526,271
kateisvarat 31.12.2022).
Liiketoiminnan nettorahavirta (211,218)
Rahoitustoiminnan nettorahavirta 358,210
Investointien nettorahavirta 1,967

Mitka ovat liikkeeseenlaskijalle ominaiset keskeiset riskit?

Liikkeeseenlaskijalla ei ole pitkdd ja kattavaa kokemusta.



Liikkeeseenlaskijan yritys perustettiin 23.07.2021 paivatylla perustajaosakkaiden paatokselld ja rekisterditiin Liechtensteinin Amt fir Justizin
kaupparekisteriin 28.7.2021. Liikkeeseenlaskijalla ei ole ndin Ilyhyen olemassaolon vuoksi pitkda ja kattavaa kokemusta tdssa kuvatun
liilketoiminnan menestyksekkaasta harjoittamisesta. Ei ole mitdan varmuutta siitd, ettd suunniteltu liiketoiminta onnistuu tulevaisuudessa, milla
voi olla haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen. Ndin ollen on olemassa riski siita, etta
liikkeeseenlaskija ei onnistu joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskussa ja ettd liikkeeseenlaskija ei tee voittoa, vaikka tama on
liilkkeeseenlaskijan tavoite. Jos Liikkeeseenlaskija ei onnistu arvopaperien liikkeeseenlaskussa, Liikkeeseenlaskija voi lopettaa liiketoimintansa
liikkeeseenlaskijana tai lopulta olla maksukyvyton. Vaikka Liikkeeseenlaskija pyrkii kohtuullisin toimin kehittdmaan liiketoimintaansa, ei ole
varmuutta siitd, ettd suunniteltu liiketoiminta onnistuu tulevaisuudessa, milld voi olla haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja
taloudelliseen tilanteeseen.

Liikkeeseenlaskijan rajoitettuun liiketoimintatavoitteeseen liittyvdt riskit

Liikkeeseenlaskijan liiketoiminta keskittyy sellaisten velkakirjojen liikkeeseenlaskuun, jotka on sidottu yhteen tai useampaan korin sisaltavaan
kryptovaluuttaan. Liikkeeseenlaskija ei harjoita muuta liiketoimintaa kuin sellaisten velkakirjojen liikkeeseenlaskua, joiden vakuutena ovat
kryptovaluutat tai kryptovaluuttakorit ja muut digitaaliset varat. Taman rajoitetun liiketoimintatavoitteen vuoksi liikkeeseenlaskija altistuu
riskille, ettd kohde-etuutena oleva kryptovaluutta tai korin muodostavat kohde-etuutena olevat kryptovaluutat eivat menesty tai menestys
heikkenee (tallaisia riskeja kuvataan tarkemmin kohdassa ". Kryptovaluutat"). Riskit, jotka liittyvat kohde-etuutena olevaan kryptovaluuttaan tai
korin muodostaviin kohde-etuutena oleviin kryptovaluuttoihin" jaljempand) tulevaisuudessa, eika liikkeeseenlaskija pysty sopeutumaan téllaisiin
muuttuneisiin olosuhteisiin. Tdman rajoitetun liiketoimintatavoitteen vuoksi Liikkeeseenlaskija voi talléin epdonnistua liiketoimintansa
harjoittamisessa, milld voi olla haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen.

C. VELKAKIRJOJEN KESKEISET TIEDOT

Mitka ovat arvopapereiden paapiirteet?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) on velkakirjojen haltija, ja ne lasketaan liikkeeseen ilman nimellisarvoa hintaan 1 basket unit
22.05.2023 (sarjan liikkeeseenlaskupdiva). DDA Crypto Select 10 ETP:ta lasketaan liikkeeseen yhteensa 5,000,000,000 kappaletta.

Velkakirjoja voivat merkitd vain nimetyt valtuutetut osallistujat, ja sijoittajat voivat ostaa ja lunastaa velkakirjoja tallaisten nimettyjen
valtuutettujen osallistujien kautta Yhdysvaltain dollareina tai kryptovaluuttoina ja valtuutettujen osallistujien tarjoamalla tavalla. Viitevaluutta on
Yhdysvaltain dollari (USD). Kukin velkakirja edustaa haltijan oikeutta vaatia liikkeeseenlaskijalta (a) "kryptovaluuttaoikeutta" tai (b) Yhdysvaltain
dollarin viitehintaa. Velkakirjojen mukaiset velvoitteet ovat Liikkeeseenlaskijan suoria, ehdottomia, etuoikeudettomia ja vakuudellisia
velvoitteita, jotka ovat keskenddn ja kaikkien muiden Liikkeeseenlaskijan vakuudellisten ja etuoikeudettomien velvoitteiden kanssa
samanarvoisia. Velkakirjat ovat vapaasti siirrettdvissa.

Arvopapereihin liittyvat oikeudet
Joukkovelkakirjalainat ovat ikuisia, eika niilla ole kiinteda erapaivaa. Joukkovelkakirjalainoista ei makseta korkoa.

Liikkeeseenlaskijan pakollinen lunastus

Liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa ja tarkeiksi katsomistaan syistd (kuten uusien lakien tai asetusten voimaantulo, jotka edellyttavat
liikkeeseenlaskijan hankkimaan toimiluvan; palveluntarjoajat lakkaavat tarjoamasta Velkakirjojen kannalta olennaisia palveluja eikd
liikkeeseenlaskija 16yda korvaavaa tahoa jne.) irtisanoa Velkakirjat (lukuun ottamatta Velkakirjoja, joiden lunastamista Velkakirjojen haltija on jo
vaatinut irtisanomisilmoituksella) kokonaan, mutta ei osittain, julkaisemalla lunastusilmoituksen liikkeeseenlaskijan verkkosivuilla
www.deutschedigitalassets.com/.

Haltijan myyntioptio

Jokaisella haltijalla on oikeus vaatia liikkeeseenlaskijaa lunastamaan velkakirjat lunastusoptiota kayttamalla suoraan liikkeeseenlaskijan kanssa tai
valtuutetun osallistujan kautta.

Joukkovelkakirjalainojen irtisanomista ja lunastamista koskeva menettelytapa

Jos liikkeeseenlaskija irtisanoo velkakirjan tai jos velkakirjanhaltija kayttdad myyntioptiotaan, velkakirjanhaltijoiden on (i) toimitettava
liikkeeseenlaskijan verkkosivustolla julkaistu pakollinen lunastuslomake tai myyntioption kdyttélomake ja kaikki kyseisessa lomakkeessa vaaditut
muut asiakirjat, joilla varmistetaan velkakirjanhaltijan henkil6llisyys, liikkeeseenlaskijalle ja (ii) siirrettdva velkakirjansa veloituksetta
liikkeeseenlaskutilille (joka on mainittu lomakkeessa) 21 pdivan kuluessa siita, kun liikkeeseenlaskija on julkaissut lunastusilmoituksen tai
velkakirjanhaltija on toimittanut myyntioption kayttélomakkeen. Jos Liikkeeseenlaskija ei vastaanota asiakirjoja tai Velkakirjoja,
Liikkeeseenlaskija katsoo, ettd kyseiset Velkakirjojen haltijat eivat voi vastaanottaa kohde-etuutena oleva kryptovaluuttaa tai kryptovaluuttoja
(jos kyseessd on Kori), ja lunastaa Velkakirjat Yhdysvaltain dollareina.

Velkakirjat lunastetaan koriyksikon osat:na kryptovaluuttaoikeutta vastaavalla maaralld koriyksikon osat:na tai USD-viitehintaa vastaavalla
maaralld USD:na.

Kryptovaluuttaoikeudella tarkoitetaan kullakin pankkipdivalld velkakirjanhaltijan vaatimusta liikkeeseenlaskijaa vastaan sellaisen maaran basket
unit-yksikoita velkakirjaa kohti (vahennettyna palkkioilla), jonka liikkeeseenlaskija laskee oman harkintansa mukaan seuraavan kaavan
mukaisesti:



CE = ICE x (1-DER)*n

Missa:

"CE" tarkoittaa kryptovaluuttaoikeutta;

"ICE" tarkoittaa Initial Cryptocurrency Entitlement (Alkuperdinen kryptovaluuttaosuus);

"'DER' tarkoittaa Diminishing Entitlement Rate (pienenevan oikeuden korko); ja

"n" tarkoittaa paivien lukumaaras/365.
Jos velkakirjan haltija ei voi saada koriyksikon osat:ta, erityisesti siihen sovellettavien sdannosten vuoksi, velkakirjat voidaan lunastaa
Yhdysvaltain dollareina USD viitehintaa vastaavalla hinnalla. Velkakirjan USD-viitehinta on kyseisend madrityspdivana kunkin pankkipaivan kello
16:00 Iso-Britannian aikaa julkaistun MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index mukainen USD-hinta korin kryptovaluuttaa tai
kryptovaluuttakomponentteja kohti kertaa kryptovaluuttaosuus. Velkakirjanhaltijoiden on otettava huomioon, ettd kryptovaluuttaoikeudet
rajoittuvat kyseisen velkakirjasarjan varoihin ja ettd Yhdysvaltain dollarin viitekurssi lasketaan ainoastaan kyseisen velkakirjasarjan sarjan
varoihin viitaten.

Erityinen irtisanominen ja lunastaminen laiminlydntitilanteessa

Joukkovelkakirjalainoissa on laiminlyontitapahtumia, jotka oikeuttavat jokaisen joukkovelkakirjan haltijan vaatimaan joukkovelkakirjalainan
pddoman valitonta lunastamista, jos joukkovelkakirjalaina irtisanotaan poikkeuksellisesti. Tallaisia maksukyvyttomyystilanteita ovat muun
muassa se, etta liikkeeseenlaskija ei tayta velkakirjoista johtuvaa velvoitettaan asianmukaisesti, liikkeeseenlaskijan ilmoitus siitd, etta se ei kykene
tayttdmaan taloudellisia velvoitteitaan tai ettd se yleisesti ottaen lopettaa maksunsa, maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen
liikkeeseenlaskijaa vastaan tai liikkeeseenlaskijan joutuminen selvitystilaan (paitsi jos se liittyy sulautumiseen yritysfuusioon tai muuhun
yhdistymiseen toisen yhtion kanssa).

Turvallisuus

Jatkuvana vakuutena Liikkeeseenlaskijan velkakirjojen haltijoille velkakirjojen nojalla asettamien velvoitteiden maksamisesta ja tayttamisesta
Liikkeeseenlaskija panttaa Velkakirjojen haltijoiden hyvaksi arvopaperinhaltijalle (i) kaikki nykyiset ja tulevat oikeutensa, erityisesti
toimitusvaatimukset, jotka liittyvat basket unit-arvoihin, jotka Liikkeeseenlaskija on tallettanut sailytysyhteisonsa talletustileille (Walletit), ja (ii)
Velkakirjoihin, jotka Liikkeeseenlaskija omistaa (Vakuus).

Velkakirjojen haltijoiden on oltava tietoisia siitd, ettd varoja, jotka liikkeeseenlaskija on saanut velkakirjasarjan liikkeeseenlaskusta, saadut tuotot
mukaan lukien (jdljempana 'sarjan varat'), sdilytetdan erilldadn sarjan varoista ja kaikista toisen velkakirjasarjan varoista sekd erilldan
liikkeeseenlaskijan omista varoista. Tdmadn ohjelmaesitteen ja lopullisten ehtojen mukaisten velkakirjojen haltijoiden saatavien osalta
velkakirjojen haltijat voivat vedota ainoastaan kyseisen joukkovelkakirjasarjan omaisuuteen eika toisen joukkovelkakirjasarjan omaisuuteen tai
muuhun liikkeeseenlaskijan omaisuuteen. Jos sen jalkeen, kun Sarjan omaisuus on realisoitu kokonaisuudessaan (joko selvitystilaan joutumisen
tai taytantoonpanon kautta) ja kdytettavissd olevat kateissummat on kaytetty kryptovaluuttavakuussopimuksen ja vakuudenhoitosopimuksen
mukaisesti, kaikki vakuudelliset tai vakuudettomat maksamattomat saatavat Liikkeeseenlaskijaa kohtaan mitatoityvat, eika Liikkeeseenlaskija tai
mikdadan muu tdman ohjelman osapuoli ole velkaa sen osalta.

Missd arvopapereilla kiydaan kauppaa?

Liikkeeseenlaskija ja listalleottoasiamies tekevat joukkovelkakirjalainojen hakemukset Deutsche Borse Xetraan, SIX Swiss Exchangeen, Euronext
Pariisiin ja Euronext Amsterdamiin. Liikkeeseenlaskija voi paattd3 listata Velkakirjat téllaisille tai muille sdannellyille markkinoille ja/tai jarjestia
kaupankaynnin Velkakirjoilla monitahoisissa kaupankayntijarjestelmissd, organisoiduissa kaupankayntijarjestelmissa tai muiden toimijoiden
kautta rahoitusvalineiden markkinoista 15.4.2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU mukaisesti.

Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

Joukkovelkakirjalainasarjan luonteeseen ja ehtoihin liittyvat riskit

Rajoitetun takautumisoikeuden velvoitteet

Velkakirjojen haltijoilla on oikeus kayttaa velkakirjasarjan osalta ainoastaan sarjan varoja, jollei kryptovaluuttojen vakuussopimuksen ehdoissa
toisin mainita, eikd mitddn muuta liikkeeseenlaskijan omaisuutta. Jos sen jalkeen, kun Sarjan omaisuuserdt on jaettu tai realisoitu
kokonaisuudessaan (joko myymalla, selvittamalld tai muulla tavoin) ja kdytettdvissd olevat kateisvarat on kaytetty sovellettavien
etuoikeusjarjestysten ja Kryptovaluuttojen vakuussopimuksen mukaisesti, jokin Sarjan omaisuuteen liittyvd saatava jaa Liikkeeseenlaskijalta
maksamatta, tallainen velka mitatoityy, eikd Liikkeeseenlaskijalla ole siihen liittyvaa velkaa, vastuuta tai velvoitetta. Tallaisen lakkauttamisen
jalkeen yhdelldkaan sarjan osapuolella, minkdan asianomaisen sarjan velkakirjojen haltijoilla tai kenellakaan muulla ndiden puolesta toimivalla
henkil6lla tai kenelldkddan muulla ndiden puolesta toimivalla henkil6lld ei ole oikeutta ryhtya uusiin toimenpiteisiin Liikkeeseenlaskijaa tai sen
johtohenkiloita, osakkeenomistajia, yhtididen palveluntarjoajia tai johtajia vastaan peridkseen mitatoityja saatavia, eika Liikkeeseenlaskijalla ole
velkavastuuta tai velvoitetta téllaisten saatavien suhteen.

Ei yhteistd sijoitusjérjestelmdd



Ohjelman mukaisten tuotteiden yhteydessa liikkeeseen lasketut arvopaperit ovat Saksan lain alaisia johdannaissopimuksia (velkainstrumentteja).
Tuotteet eivat ole Saksan sijoituslain (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) 1 pykaldn alakohdan 1, tai Liechtensteinin siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvan vyhteistd sijoitustoimintaa harjoittavista jarjestdistda annetun lain (UCITSG), tai vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
Liechtensteinin lain (AIFMG), tai sijoitusyrityksistd annetun Liechtensteinin lain (IUG) mukaisia yhteissijoitusjarjestelmia. Nain ollen naiden
tuotteiden haltijoilla ei ole mahdollisuutta saada erityista sijoittajansuojaa, josta saaddetdan yhteissijoitusyrityksia koskevissa laeissa.
Liechtensteinin arvopaperimarkkinaviranomainen tai mikddn muu saantelyviranomainen ei sdantele tai valvo Liikkeeseenlaskijaa eika
Liikkeeseenlaskijaa my6skaan tulla valvomaan tuotteiden liikkeeseenlaskun seurauksena.

Kryptopdrssiin luottamisen riski, jos velkakirjanhaltija ei voi vastaanottaa kryptovaluuttoja.

Jos velkakirjan haltija ei voi oikeudellisista syista, erityisesti siihen sovellettavien saanndsten vuoksi, vastaanottaa kyseista kohde-etuutena olevaa
kryptovaluuttaa, tai jotakin yksittdista tai mitaan korin sisdltdmia kohde-etuutena olevia kryptovaluuttoja, ja jos velkakirjasarja lunastetaan
Yhdysvaltain dollarin maardisena, velkakirjojen haltijoihin kohdistuu riski, etta velkakirjoja ei voida lunastaa Yhdysvaltain dollarin maaraisina ja
ettd velkakirjojen haltijoilla ei ole mitdan mekanismia velkakirjojen rahaksi muuttamiseksi (lukuun ottamatta velkakirjojen myyntia fiat rahaa
vastaan (esim. Yhdysvaltain dollariksi tai euroksi) jalkimarkkinoilla, jos likvidit markkinat ovat olemassa).

Liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa toteuttaa pakollisen lunastuksen, jos tietyt ehdoissa mddritellyt tapahtumat toteutuvat.

Liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa, yksinomaisen ja ehdottoman harkintansa mukaan, paattaa ja lunastaa kaikki velkakirjat, mutta ei osaa
niista, niiden kryptovaluuttaoikeudella, jos tietyt tapahtumat, jotka on madritelty tarkemmin ehdoissa ("Pakollinen lunastus"), toteutuvat.
Tallaista harkintavaltaa kdyttdessaan Liikkeeseenlaskijan ei tarvitse ottaa huomioon Velkakirjojen haltijoiden etuja, ja Velkakirjojen haltijat voivat
saada vahemman tai huomattavasti vahemman kuin heiddan alkuperdinen sijoituksensa. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava pakollisesta
lunastuksesta etukdteen, mutta on olemassa riski, etta Liikkeeseenlaskija ei tee tallaista ilmoitusta tai etta kaikki velkakirjanhaltijat eivat saa sita,
mika voi johtaa siihen, etta jotkut tai kaikki velkakirjanhaltijat eivat myy velkakirjoja tai kdyta myyntioptio-oikeuttaan ennen pakollista lunastusta.
Yhdysvaltain dollareina lunastettujen joukkovelkakirjojen pakollinen lunastushinta voi olla pienempi tai huomattavasti pienempi kuin korin
muodostavan kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai kohde-etuutena olevien kryptovaluuttojen vastaava hinta, koska Liikkeeseenlaskija
yrittdd myydad kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai korin muodostavat kohde-etuutena olevat kryptovaluutat, ja siihen liittyy kaikki
kyseisiin kohde-etuutena oleviin kryptovaluuttoihin liittyvat riskit. Lisdksi jos liikkeeseenlaskija ei onnistu realisoimaan kohde-etuutena olevaa
kryptovaluuttaa tai korin muodostavia kohde-etuutena olevia kryptovaluuttoja kryptovaluuttojen huutokauppamenettelyn avulla, silld on oikeus
kayttaa mitd tahansa muuta kohtuullista menettelyd myydakseen kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai korin muodostavien kohde-
etuutena olevien kryptovaluuttojen omistukset, ja on olemassa riski, etta tallaiset menettelyt johtavat kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai
korin muodostavien kohde-etuutena olevien kryptovaluuttojen hintaan, joka on pienempi tai olennaisesti alhaisempi kuin kryptovaluuttojen
huutokauppamenettelyn mukainen vahimmaishinta.

Lisdksi pakkolunastus saattaa johtaa siihen, ettd jotkut tai kaikki velkakirjojen haltijat luopuvat velkakirjoista veroteknisista syista suunniteltua tai
ennakoitua aikaisemmin, mika voi johtaa siihen, ettd kyseisten velkakirjojen haltijoiden sijoitus velkakirjoihin ei ole veroteknisesti yhta edullinen
kuin jos sijoitus sdilytettdisiin pidemman aikaa.

Velkakirjoihin liittyvdt riskit
Joukkovelkakirjasarjan vakuudeksi annettu vakuus voi olla taytdntoonpanokelvoton tai vakuuden taytantoonpano voi viivastya.

Liikkeeseenlaskija on sitoutunut siihen, ettda korin muodostavan kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai kohde-etuutena olevien
kryptovaluuttojen maara on aina vahintdaan yhta suuri tai suurempi kuin vakuudellisten velkojen maara (eli maksettavan maaran, vakuudellisten
myyntioptiovelvoitteiden maaran ja vakuudellisten selvitysvelkojen maaran summa), ja se on tallettanut tallaisen talletetun kohde-etuutena
olevan kryptovaluutan tai kohde-etuutena olevien kryptovaluuttojen summan sdilytysyhteison haltuun vakuudeksi. Nama vakuusjarjestelyt eivat
valttamatta riita suojaamaan Velkakirjan haltijoita siina tapauksessa, etta Liikkeeseenlaskija tai Sailytysyhteiso joutuu konkurssiin tai selvitystilaan
eri syistd johtuen. On olemassa oikeudellinen riski siitd, ettd korin muodostavaan kohde-etuutena olevaan kryptovaluuttaan tai
kryptovaluuttoihin liittyvd vakuusoikeus ei ole taytantoonpanokelpoinen, koska kyseessd on kryptovaluutta, ja tallaisen vakuuden
taytantdéonpanoon tai lainsdadanndn muutoksiin voi liittyd epavarmuustekijoitd. Lisaksi vakuuden taytantdonpano voi viivastya.

Luottoriski.

Liikkeeseenlaskija altistuu niiden sailytysyhteis6jen luottoriskille, joiden kasiin se luottaa kohde-etuutena olevaa kryptovaluuttaa tai
kryptovaluuttoja. Luottoriski on tdssa tapauksessa riski siita, ettd kohde-etuutena olevaa kryptovaluuttaa tai kryptovaluuttoja hallussaan pitava
sdilytysyhteis6 ei tdytd velvollisuuttaan tai velvoitteitaan liikkeeseenlaskijaa kohtaan. Sailytysyhteisé sailyttdda kohde-etuutena olevaa
kryptovaluuttaa tai korin kryptovaluuttoja erillisilla tileilld, joiden on tarkoitus olla suojattuja siind tapauksessa, ettd sailytysyhteisé joutuu
maksukyvyttomaksi. Sdilytysyhteison maksukyvyttomyys voi kuitenkin johtaa siihen, ettd kohde-etuutena oleva kryptovaluutta tai
kryptovaluutat, jotka muodostavat vakuudeksi tarjotun korin, ovat viivastyneesti saatavilla. Tallaisessa tilanteessa velkakirjojen haltijat voivat
karsia tappiota omaisuuserien hinnanvaihtelun vuoksi.

Kryptovaluuttaan liittyvat riskit
kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai korin muodostavien kohde-etuutena olevien kryptovaluuttojen hintavaihtelut.



Joukkovelkakirjalainojen arvoon vaikuttaa kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai korin muodostavien kohde-etuutena olevien
kryptovaluuttojen hinta, joka vaihtelee laajasti ja johon vaikuttavat useat tekijat. Velkakirjanhaltijoiden saama maara (i) lunastettaessa velkakirjat
Yhdysvaltain dollareina, jos velkakirjanhaltija ei voi oikeudellisista syistd vastaanottaa kohde-etuutena olevaa kryptovaluuttaa tai korin
muodostavia kohde-etuutena olevia kryptovaluuttoja, tai (ii) myytdessa velkakirjat porssissa, riippuu kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai
korin muodostavien kohde-etuutena olevien kryptovaluuttojen kurssikehityksesta.

Kryptovaluuttojen hinnat vaihtelevat suuresti, ja esimerkiksi seuraavat tekijat voivat vaikuttaa niihin:

Globaalit tai alueelliset poliittiset, taloudelliset tai rahoitukselliset tapahtumat - globaaleilla tai alueellisilla poliittisilla, taloudellisilla ja
rahoituksellisilla tapahtumilla voi olla suora tai epdsuora vaikutus kryptovaluuttojen hintaan;

Sdantelytapahtumat tai saantelyviranomaisten lausunnot - kryptovaluuttojen sdantelysta ei olla yksimielisida ja niiden oikeudelliseen ja
verotukselliseen asemaan liittyy epavarmuutta, ja kryptovaluuttoja koskeva saantely kehittyy edelleen eri lainkdyttdalueilla maailmanlaajuisesti.
Mahdolliset muutokset sdantelyssa jollakin tietylla lainkdyttdalueella voivat vaikuttaa tarjontaan ja kysyntaan kyseisen lainkayttdalueella lisdksi
myos muilla lainkaytt6alueilla, koska kryptovaluuttojen porssien maailmanlaajuinen verkosto seka tallaisten kryptovaluuttojen kohde-etuuden
arvon laskemiseen kaytettavat yhdistelmahinnat (jos sellaisia on) kattavat useita lainkdyttoalueita, koska tietoldhteet kattavat useita
lainkayttoalueita. Katso myos "Poliittinen riski kryptovaluuttamarkkinoilla".

Sijoituskauppa, suojautuminen tai muut monenlaisten markkinaosapuolten toimet, jotka voivat vaikuttaa kryptovarojen hinnoitteluun,
tarjontaan ja kysyntaan - kryptovarojen markkinat ovat paikallisia, kansallisia ja kansainvalisig, ja niihin kuuluu yha laajempi valikoima tuotteita ja
osallistujia. Merkittavaa kaupankdyntia voi tapahtua missa tahansa jarjestelmassa ja alustalla tai milla tahansa alueella, jolla on myéhemmin
vaikutuksia muihin jarjestelmiin, alustoihin ja alueisiin.

Taustalla olevien protokollien haarautuminen - Taustalla olevat kryptovaluutat ovat kukin avoimen lahdekoodin projekteja. Nain ollen kuka
tahansa voi ehdottaa verkon lahdekoodiin parannuksia tai parannuksia yhden tai useamman ohjelmistopdivityksen avulla, mika voi muuttaa
verkkoa ohjaavia protokollia ja kunkin taustalla olevan kryptovaluutan ominaisuuksia. Kun muutosta ehdotetaan ja enemmisto kayttajista ja
louhijoista hyvaksyy muutoksen, muutos pannaan tdytantéon ja verkko sdilyy keskeytyksettd. Jos kuitenkin védhemman kuin enemmistd
kayttajista ja louhijoista hyvaksyy ehdotetun muutoksen, seurauksena voi olla niin sanottu verkon (ja lohkoketjun) haarautuminen, jolloin
toisessa osassa kdytetdan muuttamatonta ohjelmistoa ja toisessa osassa muutettua ohjelmistoa. Tallaisen haarautumisen seurauksena verkosta
olisi kaksi rinnakkain toimivaa versiota ja syntyisi uusi digitaalinen omaisuuserd, joka ei ole vaihdettavissa edeltdjansd kanssa. Lisaksi
haarautuminen voi johtua tahattomasta, odottamattomasta ohjelmistovirheesta useissa muuten yhteensopivien ohjelmistojen versioissa, joita
kayttdjat kayttavat. Kunkin haarautumisen olosuhteet ovat ainutlaatuiset, ja niiden suhteellinen merkitys vaihtelee. Ei ole mahdollista ennustaa
tarkasti, millaisia vaikutuksia ennakoidulla haarautumisella voisi olla hinnoitteluun, arvostukseen ja markkinahdiridihin. Erityisesti vastikdan
haarautuneilla omaisuuserilld voi olla vahemman likviditeettid kuin vakiintuneemmilla omaisuuserilld, mikd johtaa suurempaan riskiin. Katso
myds "Lohkoketjun jakaminen".

Kryptovaluuttojen perustana olevien kryptovaluuttojen tuotanto-, jakelu- ja varastointitapojen hdiri6t voivat aiheuttaa huomattavia
kurssimuutoksia lyhyessa ajassa - Kryptovaluuttainfrastruktuurin yllapitdjat tai "louhijat”, jotka kayttavat tietokoneita matemaattisten ongelmien
ratkaisemiseen transaktioiden todentamiseksi, palkitaan naistd ponnisteluista lisddamalla tallaisen kryptovaluutan tarjontaa. Tietokoneet, jotka
muodostavat kutakin kryptovaluuttaa tukevan infrastruktuurin, ovat hajautettuja ja kuuluvat seka yksityishenkiloille etta suurille yrityksille. Jos
merkittdvd osa kunkin taustalla olevan kryptovaluutan poolista pdattda lopettaa toimintansa, hinnoittelu, likviditeetti ja mahdollisuus
liilketoimintaa kullakin tallaisella kryptovaluutalla voivat olla rajoitettuja. Koska kullakin kohde-etuutena olevalla kryptovaluutalla on rajallinen
maara yksikoitd, tdma rajallinen maara louhitaan lopulta kokonaan (mika tarkoittaa uusien kryptovaluuttayksikéiden luomista ennalta maaratyn
matemaattisen prosessin avulla tietokoneverkossa) jossain vaiheessa tulevaisuudessa. Tama tekee louhinnasta kestamatontd, koska
lohkopalkkiot eivat enda olisi louhijoiden saatavilla, mika johtaisi louhijoiden maaran vahenemiseen. Tdma voi johtaa verkon romahtamiseen,
koska kukaan louhija ei enda haluaisi validoida lohkoja ilman taloudellista kannustinta. Kun lohkopalkkiot pienenevat nopeudella, joka oli
sisdanrakennettu verkkoon sen perustamisvaiheessa (koska tarjonta on rajallista), kunkin taustalla olevan kryptovaluutan louhijoiden
taloudelliset kannustimet eivat valttamatta riitd vastaamaan lohkojen validointikustannuksia, mika voi johtaa louhijoiden siirtymiseen muihin
verkkoihin, mika puolestaan hidastaa transaktioiden validointia ja kdytt6a. Tama voi vaikuttaa kielteisesti kunkin kryptovaluutan hintaan. Muita
kriittisia infrastruktuureja, joihin voi kohdistua kielteisia vaikutuksia, ovat esimerkiksi kunkin kryptovaluutan tallennusratkaisut, porssit ja
sdilytysyhteisot. Esimerkiksi kryptovaluuttaporssien mahdollinen epédvakaus ja porssien sulkeminen tai tilapdinen alasajo liiketoimintahairididen
tai haittaohjelmien vuoksi voivat vaikuttaa korin (ja muiden kryptovarojen) muodostavien kohde-etuutena olevien kryptovaluuttojen tai kohde-
etuutena olevien kryptovaluuttojen likviditeettiin, kysyntdan ja tarjontaan. Lisdksi kohde-etuutena olevan kryptovaluutan tai korin muodostavien
kohde-etuutena olevien kryptovaluuttojen hinnoittelun volatiliteetti johtaa lisddntyneisiin keinottelu- ja arbitraasimahdollisuuksiin, mika
puolestaan lisda hintavaihteluita.

Saattaa olla mahdotonta toteuttaa kauppoja kohde-etuutena olevalla kryptovaluutalla tai korin sisdltavilld kohde-etuutena olevilla
kryptovaluutoilla mainittuun hintaan. Mahdolliset erot mainitun hinnan ja toteutushinnan valilld voivat johtua omaisuuserien saatavuudesta,
pérssin mahdollisista marginaaleista tai palkkioista tai porssien valisistd hinnoittelueroista. Katso my6s kohta "Velkakirjoihin sovelletaan
transaktiokuluja ja -maksuja".

Velkakirjojen kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat riskit

Joukkovelkakirjalainoilla ei ole vakiintuneita kaupankdyntimarkkinoita, eikd aktiivisia kaupankdyntimarkkinoita joukkovelkakirjalainoille
valttamatta synny.



Kukin joukkovelkakirjalainasarja on uusi liikkeeseenlasku, jolle ei talla hetkella ole vakiintuneita kaupankadyntimarkkinoita. Liikkeeseenlaskija
aikoo kuitenkin saada kyseisen joukkovelkakirjasarjan kaupankdynnin kohteeksi Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam ja
SIX Swiss Exchange -pOrsseissa ja voi myods hakea muilta Euroopan talousalueella tai sen ulkopuolella sijaitsevilta porsseilta
joukkovelkakirjalainojen ottamista kaupankaynnin kohteeksi minka tahansa tallaisen porssin saannellyillda markkinoilla, ei voida olla varmoja siita,
ettd asianomaisen joukkovelkakirjasarjan markkinat kehittyvat, jatkuvat tai ettd ne ovat likvidit, jolloin sijoittajat voivat myyda
joukkovelkakirjojaan halutessaan tai ylipaataan, tai hinnoilla, jotka he kokevat hyvaksyttaviksi, tai hinnoilla, joita odotetaan kohde-etuutena
olevan kryptovaluutan tai korin muodostavien kohde-etuutena olevien kryptovaluuttojen tietyn kurssin vuoksi.

Erityinen riski on se, ettd velkakirjojen haltijat eivat valttamatta pysty myymaan velkakirjoja helposti tai sellaisiin hintoihin, etta sijoittajat voisivat
saada odotetun tuoton.

Milld ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tahan arvopaperiin?
Liikkeeseenlaskettavien joukkovelkakirjojen kokonaismaara on enintdan 5,000,000,000 kappaletta ja niiden alkuperdinen liikkeeseenlaskuhinta
on 1 basket unit.

Tarjous yleisolle

Vain valtuutetut osallistujat voivat merkita velkakirjoja koriyksikén osat:na suoritettavaa maksua vastaan. Esitteen paivamaaraan mennessa Flow
Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP ja DRW Europe BV on nimetty
valtuutetuiksi osallistujiksi. Tarjousajan odotetaan alkavan 16.05.2023 ja se on avoinna 20.11.2023 saakka (esitteen voimassaolon
paattymispaiva), jollei maaraaikaa lyhennetd. Muut sijoittajat eivat voi merkitd tai ostaa joukkovelkakirjoja suoraan liikkeeseenlaskijalta, mutta
voivat sijoittaa valtuutettujen osallistujien kautta.

Tarjouksen ehdot ja tekniset yksityiskohdat

Tarjoukseen ei liity muita ehtoja tai maaraaikoja kuin esitteen voimassaolosta johtuva maaraaika. Merkintéjen vahimmais- tai enimmaismaaria ei
ole madritelty, mutta joukkovelkakirjoja tarjoavat rahoituksen valittajat (mukaan lukien valtuutetut osallistujat) voivat kuitenkin madrata
vahimmais- tai enimmaismaarat tarjotessaan joukkovelkakirjoja oman ja ehdottoman harkintavaltansa mukaan. Joukkovelkakirjalainat
toimitetaan arvo-osuustalletuksina selvitysjarjestelman ja sen tilinhoitopankkien kautta.

Liikkeeseenlaskuhinnan maaritysmenetelma
Jos sijoittaja haluaa ostaa velkakirjoja, valtuutettu osallistuja merkitsee asianomaisen mdaaran velkakirjoja (merkintamaard) asianomaisena
merkintdpadivana asianomaiseen liikkkeeseenlaskuhintaan velkakirjaa kohti ja toimittaa kyseiset velkakirjat sijoittajalle.

Liikkeeseenlaskupdivana alustava liikkeeseenlaskuhinta on 1 basket unit/velkakirja, eli valtuutetut osallistujat, jotka ostavat liikkeeseenlaskijalta
velkakirjoja, saavat yhden velkakirjan kutakin 1 basket unit:ta kohden. Liikkeeseenlaskuhinta muuttuu ajan myota seuraavien maaritelmien ja
kaavan mukaisesti.

Liikkeeseenlaskuhinnalla tarkoitetaan basket unit:n maaraa, joka vastaa basket unit-kerrointa, jonka Valtuutettu osallistuja ainoana Velkakirjojen
merkitsijana on oikeutettu saamaan Merkintdpadivana ja joka lasketaan seuraavasti:

CE Factor = Alkuperiinen liikkeeseenlaskuhinta *(1 - palkkio)*N
CE-tekija edustaa CE-oikeuden vdhenemistd, joka johtuu velkakirjojen maksusta (liikkeeseenlaskija voi vahentaa sita).

Alustava liikkeeseenlaskuhinta sarjan liikkeeseenlaskupaivana on 1 basket unit.

Palkkio on 1.69% (169 bps) vuodessa, joka kertyy pdivittdin suhteessa hallinnoitaviin coins-rahastoihin, ja liikkeeseenlaskija voi mukauttaa sita
kohtuullisen harkintansa mukaan (billiges Ermessen) ja ottaen huomioon asianmukaisen padomamarkkinakdytdnnon sekd toimimalla
vilpittdmassa mielessa ilmoittamalla siita haltijoille.

N tarkoittaa liikkeeseenlaskupaivan jalkeisten paivien lukuméaaras jaettuna 365:113 (act/365).

Pankkipaivalla tarkoitetaan pdivaa (muuta kuin lauantaita tai sunnuntaita), jolloin pankit ovat Frankfurt am Mainissa yleisesti avoinna ja jolloin
selvitysjarjestelma sekd Euroopan laajuisen automatisoidun reaaliaikaisen bruttomaksujarjestelman TARGET2 (Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System 2) kaikki asiaankuuluvat osat ovat toiminnassa maksujen suorittamista varten.

Merkintdmaara, jolla tarkoitetaan valtuutetun osallistujan tiettyd maaraa velkakirjoja vastaan siirtdmaa coins:n maarad, maaritetdan tapauksen
mukaan merkintdapdivana voimassa olevan liikkeeseenlaskuhinnan perusteella.

Kulut

DDA Europe GmbH vastaa taman tarjouksen kustannuksista liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyn kustannustensiirtosopimuksen perusteella. Taman
liikkeeseenlaskun tuottoja ei kdytetd tdman tarjouksen kustannusten kattamiseen.

Haltijan maksettavaksi tulevat maksut

Liikkeeseenlaskija perii 1.69% (169 bps) vuotuisen palkkion, joka kertyy pdivittdin kunkin haltijan hallussa olevien koriyksikdn osat-maardisten
velkakirjojen yhteismaarasta (coins-alijohtaminen). Palkkio sisdltyy liikkeeseenlaskuhinnan ja lunastushinnan maaritelmaan, eika sitd vahenneta
CE-tekijan kaavassa lasketusta CE-oikeudesta. Kryptovaluuttaoikeutta (Cryptocurrency Entitlement, CE) vahennetaan paivittdin maaritellylla
prosenttimaaralld/365, eli kun sijoittajalla on tdndan oikeus 1 basket unit:hon, tasan 365 pdivan kuluttua hanen oikeutensa on pienentynyt
0.9831 basket unit:hon.

Liikkeeseenlaskija ei voi vaikuttaa siihen, periiko valtuutettu osallistuja lisamaksuja ja missa maarin. Nama maksut voivat vaihdella valtuutetun
osallistujan mukaan.
Kaupankaynti

Liikkeeseenlaskija aikoo listata joukkovelkakirjalainat Deutsche Boérse Xetraan, SIX Swiss Exchangeen, Euronext Pariisiin ja Euronext
Amsterdamiin.



Miksi tdma esite laaditaan?

Tarjouksen syyt tai sadnnellyillda markkinoilla kaupankadynnin kohteeksi ottamisen perusteet

Liikkeeseenlaskija aikoo tehda voittoa perimalla 0,169 bps prosentin (169 bps peruspistettd) vuotuisen palkkion, joka kertyy paivittain kunkin
haltijan ostamien koriyksikon osat:n maaraisten velkakirjojen yhteismdarastd (coins-alijohtaminen). Palkkio ansaitaan koriyksikon osat:na
kulloisenkin jakson aikana coins-alijohtamisesta.

Liikkeeseenlaskija haluaa saannellyilla markkinoilla kaupankadynnin kohteeksi ottamisen my6ta antaa sijoittajille mahdollisuuden lunastaa takaisin

velkakirjat valtuutettujen osallistujien kautta suoraan liikkkeeseenlaskijalta, seka kdyda kauppaa markkinoilla.

Tuoton kaytto ja arvioitu nettomaara
Liikkeeseenlaskija kdyttaa velkakirjojen sijoittamisen yhteydessa nettotuotot coins:n hallinnoiman padoman liséamiseen.

Merkintasopimus

Liikkeeseenlaskija ei ole tehnyt merkintasopimusta.

Tarjoukseen tai kaupankadynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat olennaiset eturistiriidat
Tarjoukseen tai kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen ei liity olennaisia eturistiriitoja.



Issue-specific Summary: French
Résumé des questions spécifiques
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

L'Emetteur DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Principauté du Liechtenstein, num. de tél. +49 69 58 99 66 80, (LEI
529900RM2430V5SVNLI5) émet des DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) sur la base d'un Prospectus de Base daté du 22.11.2021 et
21.11.2022 (prolongation) conjointement avec les Conditions Finales spécifiques a I'émission de I'DDA Crypto Select 10 ETP. Ce résumé est
spécifique a I'émission de I'DDA Crypto Select 10 ETP.

Le Prospectus de Base a été approuvé par le Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) le
22.11.2021 et 21.11.2022 (prolongation). Les Conditions Définitives relatives a DDA Crypto Select 10 ETP et ce résumé spécifique a cette
émission ont été déposés aupres de la FMA le 16.05.2023.

Ce résumé contient une description des principales caractéristiques et des risques liés & I'Emetteur, au titre offert et aux contreparties. Le résumé
doit toujours étre lu conjointement avec le Prospectus de Base (tel que complété) et les Conditions Définitives. Un examen approfondi du
Prospectus de Base complet et des Conditions Définitives est donc recommandé avant toute décision d'achat ou de souscription a I'DDA Crypto
Select 10 ETP. Les investisseurs doivent considérer qu'ils sont sur le point d'investir dans un produit financier complexe et difficile a comprendre
et qui comporte le risque que les investisseurs perdent tout ou partie du capital investi. L'Emetteur rappelle que dans le cas ol des actions
seraient intentées devant un tribunal sur la base des informations contenues dans le Prospectus de Base, les Conditions Définitives ou le présent
résumé, l'investisseur plaignant pourrait, en vertu du droit national des Etats Membres, avoir a supporter les codts de traduction du Prospectus
de Base et des Conditions Définitives (y compris le résumé spécifique a I'émission) avant le début de la procédure. En outre, I'Emetteur souligne
que I'Emetteur DDA ETP AG, qui a déposé le résumé, y compris toute traduction de celui-ci, peut étre tenu pour responsable dans le cas ol le
résumé est trompeur, inexact ou incohérent lorsqu'il est lu conjointement avec le Prospectus de Base ou les Conditions Définitives ou lorsqu'il ne
fournit pas, lorsqu'il est lu conjointement avec le Prospectus de Base ou les Conditions Définitives, les informations clés afin d'aider les
investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans les titres.

B. INFORMATIONS CLES SUR L'EMETTEUR

L'Emetteur DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) est une société anonyme (Aktiengesellschaft) établie au Liechtenstein et soumise aux
lois de la Principauté du Liechtenstein. Le siege social de la société est situé a Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. La société a été
inscrite au registre public du Liechtenstein le 28.07.2021 sous le numéro de registre FL-0002.663.919.3.

L'Emetteur a été créé en tant que véhicule a vocation spéciale dans le seul but d'émettre des produits négociés en bourse avec garantie.

L'unique actionnaire de I'Emetteur est DDA Europe GmbH, qui est & son tour détenu par Deutsche Digital Assets GmbH. Le tableau ci-dessous
présente les principaux actionnaires de la Holding détenant une participation supérieure a 10 pour cent a la date du présent Prospectus de Base:

Deutsche Digital Assets GmbH

Actionnaire Actions détenues (en pour cent)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Les membres du Conseil d'administration sont M. Dominik Poiger, M. Alexander Baker, James Inglis et M. Arno Sprenger. Le commissaire aux
comptes de la société est BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Quelles sont les principales informations financiéres concernant I'Emetteur?

31.12.2022 in EUR

Bénéfice / perte d'exploitation (214,631)

Dette financiére nette (dette a long terme plus dette a court terme

526,271
moins la trésorerie au 31.12.2022)
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (211,218)
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento 358,210
Flux de trésorerie net des activités d'investissement 1,967

Quels sont les principaux risques spécifiques a I'Emetteur?

L'Emetteur n'a pas d'historique long et complet.



L'Emetteur a été créé par une résolution des actionnaires fondateurs en date du 23.07.2021 et a été inscrit au registre du commerce de I'Amt fiir
Justiz du Liechtenstein le 28 juillet 2021. En raison d'une période d'existence si courte, I'Emetteur ne dispose pas d'un historique long et complet
d'exploitation réussie de I'activité commerciale décrite dans le présent document. Il ne peut étre garanti que les activités commerciales prévues
seront couronnées de succes a I'avenir, ce qui pourrait avoir un impact négatif sur les activités et la situation financiére de I'Emetteur. Il existe
donc un risque que I'Emetteur ne réussisse pas a émettre les Billets et qu'il ne fasse pas de bénéfices, bien que ce soit son objectif. Si I'Emetteur
ne réussit pas a émettre des titres, il peut cesser ses activités en tant qu'Emetteur ou devenir insolvable. Bien que I'Emetteur déploie des efforts
raisonnables pour développer son activité, rien ne garantit que les activités commerciales prévues soient couronnées de succes a l'avenir, ce qui
pourrait avoir un impact négatif sur I'activité et la situation financiére de I'Emetteur.

Risques liés & I'objectif commercial limité de I'Emetteur

Les activités commerciales de I'Emetteur se concentrent sur I'émission de billets liés a une Crypto-monnaie ou a des Crypto-monnaies composant
le Panier. L'Emetteur n'exercera aucune autre activité que I'émission de billets qui sont garantis par des Crypto-monnaies ou des Paniers de
Crypto-monnaies et autres actifs numériques. En raison de cet objectif commercial limité, I'Emetteur est exposé au risque que la Crypto-monnaie
sous-jacente ou les crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier ne connaissent pas de succés ou connaissent un succes moindre (ces
risques sont décrits plus en détail sous le titre « . Risques liés a la Crypto-monnaie sous-jacente ou aux Crypto-monnaies sous-jacentes
composant le Panier » ci-dessous) & I'avenir et I'Emetteur ne peut pas s'adapter a ces changements de circonstances. En raison de cet objectif
commercial limité, I'Emetteur pourrait alors ne pas réussir a exercer son activité, ce qui pourrait avoir un impact négatif sur I'activité et la
situation financiére de I'Emetteur.

C. INFORMATIONS CLES SUR LES NOTES

Quelles sont les principales caractéristiques des titres?
Les DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) sont des billets au porteur émis sans valeur nominale a un Prix d'Emission Initial de 1 basket
unit le 22.05.2023 (la Date d'Emission de la Série). Le nombre total d'DDA Crypto Select 10 ETP émis est de 5,000,000,000.

Les Billets ne peuvent étre souscrits que par des Participants Autorisés désignés, les investisseurs peuvent acheter et rembourser les Billets par
I'intermédiaire de ces Participants Autorisés désignés en USD ou en Crypto-monnaies et selon I'offre des Participants Autorisés. La monnaie de
référence est le dollar américain (USD). Chaque Billet représente le droit du Titulaire d'exiger de I'Emetteur (a) le « Droit aux Crypto-monnaies »
ou (b) le Prix de Référence en USD. Les obligations au titre des Billets constituent des obligations directes, inconditionnelles, non subordonnées
et garanties de I'Emetteur, de rang égal entre elles et toutes les autres obligations garanties et non subordonnées de I'Emetteur. Les Billets sont
librement cessibles.

Droits attachés aux Titres
Les Billets sont perpétuels et n'ont pas de date d'échéance fixe. Les Billets ne comportent pas d'intérét.

Rachat obligatoire par I'Emetteur
L'Emetteur peut, a tout moment et pour des raisons qu'il juge importantes (telles que I'entrée en vigueur de nouvelles lois ou réglementations
exigeant de I'Emetteur I'obtention d'une licence ; des prestataires de services cessent de fournir des services essentiels pour les Billets et
I'Emetteur ne parvient pas a trouver un remplacant, etc.), résilier les Billets (a I'exception des Billets dont le remboursement a déja été demandé
par le Titulaire par avis de résiliation) en totalité, mais pas en partie, en publiant un avis de remboursement sur le site Internet de I'Emetteur
www.deutschedigitalassets.com/.

Option de vente du Titulaire

Chaque Titulaire a le droit de demander & I'Emetteur de rembourser les Billets lors de I'exercice d'une Option de Vente directement auprés de
I'Emetteur ou par l'intermédiaire d'un Participant Autorisé.

Procédure de résiliation et de remboursement des Billets

Dans le cas d'une résiliation par I'Emetteur ou de I'exercice de I'option de vente d'un Titulaire de Billets, les Titulaires de Billets sont tenus de (i)
soumettre un Formulaire de Remboursement Obligatoire ou un Formulaire d'Exercice de I'Option de Vente tel que publié sur le site Internet des
Emetteurs et tout autre document demandé dans ce formulaire pour la vérification de I'identité du Titulaire de Billets a I'Emetteur et de (ii)
transférer leurs Billets sur le Compte d'Emission (spécifié dans le formulaire) sans frais et de le faire dans les 21 jours suivant la publication de
I'Avis de Remboursement par I'Emetteur ou le dépdt du Formulaire d'Exercice de I'Option de Vente par le Titulaire de Billets. A défaut de
réception de la documentation ou des Billets, I'Emetteur considérera ces Titulaires comme empéchés de recevoir des unités de la ou des Crypto-
monnaie(s) sous-jacente(s) (dans le cas d'un Panier) et remboursera les Billets en USD.

Les Billets sont remboursés en composants de 'unité de panier a un montant d'composants de I'unité de panier correspondant au Droit aux
Crypto-monnaies ou en USD a un montant correspondant au Prix de Référence en USD.

« Droit aux Crypto-monnaies » désigne, a tout Jour ouvrable, la créance d'un Titulaire de Billets a I'encontre de |'Emetteur pour la livraison d'un
nombre d'unités basket unit par Billet (moins les frais) tel que calculé par I'Emetteur a sa seule discrétion conformément a la formule suivante:



CE = ICE x (1-DER)*n

ou:

« CE » signifie « Cryptocurrency Entitlement » (Droit aux Crypto-monnaies);

« ICE » signifie « Initial Cryptocurrency Entitlement » (Droit Initial aux Crypto-monnaies);

« DER » signifie Diminishing Entitlement Rate (Taux de Droit Décroissant); et

« n » signifie nombre de jours/365.
Si un Titulaire de Billets est empéché de recevoir de I'composants de |'unité de panier, notamment en raison de dispositions réglementaires qui
lui sont applicables, les Billets peuvent étre remboursés en USD pour un montant égal au Prix de Référence en USD. Le Prix de Référence en USD
pour le Billet est, a la date de détermination pertinente, le prix en USD par Crypto-monnaie ou par Composants de Crypto-monnaie d'un Panier
multiplié par le droit en Crypto-monnaie selon I'indice MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, publié chaque jour ouvrable a
16h00, heure du Royaume-Uni. Les Titulaires de Billets doivent savoir que le Droit aux Crypto-monnaies est limité aux Actifs de la Série de Billets
respective et que le Prix de Référence en USD sera uniquement calculé en fonction des Actifs de la Série de Billets respective.

Résiliation et rachat extraordinaires en cas de défaillance

Les Billets prévoient des cas de défaut permettant a chaque Titulaire de Billets de demander le remboursement immédiat de leur montant
principal en cas de résiliation extraordinaire. Ces cas de défaut comprennent le manquement de I'Emetteur & exécuter diiment une obligation
découlant des Billets, I'annonce par I'Emetteur qu'il n'est pas en mesure de faire face a ses obligations financiéres ou qu'il cesse ses paiements de
maniére générale, I'ouverture d'une procédure d'insolvabilité a I'encontre de I'Emetteur ou la mise en liquidation de I'Emetteur (sauf dans le
cadre d'une fusion ou d'une autre forme de regroupement avec une autre société).

Titre

En tant que garantie permanente pour le paiement et |'acquittement des obligations de I'Emetteur envers les Titulaires de Billets en vertu des
Billets, I'Emetteur donne en gage en faveur des Titulaires de Billets au Fiduciaire des Billets (i) tous ses droits, présents et futurs, en particulier les
demandes de livraison, concernant les basket unit déposés par I'Emetteur auprés du dépositaire sur ses comptes de dépdt (Portefeuilles) et (ii)
les demandes concernant les Billets détenus par I'Emetteur (le Titre).

Les Titulaires de Billets doivent &tre conscients que les actifs que I'Emetteur a obtenus en tant que produit de I'émission d'une Série de Billets, y
compris les produits qui en découlent (les « Actifs de la Série ») seront détenus séparément des Actifs de la Série et de tous les produits qui en
découlent d'une autre Série de Billets et séparés des propres actifs de I'Emetteur. En ce qui concerne les créances des Titulaires de Billets en
vertu du présent Prospectus de Base et des Conditions Définitives, les Titulaires de Billets ne pourront avoir recours qu'aux Actifs de la Série
relatifs 3 cette Série de Billets et non aux Actifs de la Série d'une autre Série de Billets ou a tout autre actif de I'Emetteur. Si, aprés la réalisation
intégrale des Actifs de la Série (que ce soit par voie de liquidation ou d'exécution) et I'application des sommes en espéces disponibles comme
prévu par le Cryptocurrency Security Agreement et le Security Trustee Agreement, selon le cas, toute créance impayée a l'encontre de
I'Emetteur, qu'elle soit garantie ou non, reste impayée, alors cette créance impayée sera éteinte et aucune dette ne sera due par I'Emetteur ou
toute autre partie au présent Programme a ce titre.

Ou les titres seront-ils négociés?

Les demandes seront faites par I'Emetteur et |'Agent de Cotation pour I'admission a la négociation des Billets a la Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss
Exchange, Euronext Paris et Euronext Amsterdam. L'Emetteur peut décider d'inscrire les Billets sur ces autres marchés réglementés ou sur
d'autres marchés réglementés et/ou d'organiser la négociation des Billets sur des systémes multilatéraux de négociation, des systéemes de
négociation organisés ou par l'intermédiaire d'internalisateurs systématiques, le tout au sens de la Directive 2014/65/UE du Parlement européen
et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d'instruments financiers.

Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres?

Risques liés a la nature et aux modalités d'une Série de Billets

Obligations a recours limité

Les Titulaires de Billets n'auront de recours que sur les Actifs de la Série au titre d'une Série de Billets, sous réserve de la garantie prévue par les
termes de I'Accord de Sécurité sur les Crypto-monnaies et non sur tout autre actif de I'Emetteur. Si, aprés la distribution ou la réalisation
intégrale des Actifs de la Série (que ce soit par voie de vente, de liquidation ou autrement) et I'affectation des liquidités disponibles
conformément aux ordres de priorité applicables et au Cryptocurrencies Security Agreement, une réclamation impayée contre I'Emetteur a
I'égard des Actifs de la Série demeure impayée, alors cette réclamation impayée sera éteinte et aucune dette, responsabilité ou obligation ne
sera due par I'Emetteur a cet égard. Aprés une telle extinction, aucune des Parties aux Séries, les Titulaires de Billets de toute Série concernée ou
toute autre personne agissant pour le compte de |'une d'entre elles ou toute autre personne agissant pour le compte de I'une d'entre elles n'aura
le droit d'entreprendre d'autres démarches a I'encontre de I'Emetteur ou de I'un de ses dirigeants, actionnaires, prestataires de services aux
entreprises ou administrateurs afin de recouvrer toute autre somme au titre de la créance éteinte et aucune dette, responsabilité ou obligation
ne sera due a ces personnes par |'Emetteur au titre de cette autre somme.

Aucun Organisme de Placement Collectif



Les Billets émis en relation avec les Produits dans le cadre du Programme sont des instruments financiers dérivés (titres de créance)
conformément au Droit Allemand. Les Produits ne constituent pas des organismes de placement collectif au sens du § 1 Abs. 1 S. 1 du Code
Allemand des Investissements (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) ou de la Loi Liechtensteinoise sur les Organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres (UCITSG), de la Loi Liechtensteinoise sur les Gestionnaires de Fonds d'Investissement Alternatifs (AIFMG) ou de la Loi
Liechtensteinoise sur les Organismes de Placement (IUG). Par conséquent, les titulaires de ces Produits ne bénéficient pas de la protection
spécifique des Investisseurs prévue par les lois régissant les organismes de placement collectif. L'Emetteur n'est pas et ne sera pas réglementé ou
supervisé par la FMA du Liechtenstein ou tout autre régulateur en raison de I'émission des Produits.

Risque de dépendance a I'égard des bourses de crypto-monnaies en cas d'empéchement du Titulaire de Billets de recevoir des Crypto-monnaies

Si un Titulaire de Billets est empéché de recevoir la Crypto-monnaie sous-jacente concernée ou I'une ou I'ensemble des Crypto-monnaies sous-
jacentes composant le Panier pour des raisons juridiques, notamment en raison de dispositions réglementaires qui lui sont applicables et en
raison du fait que la Série de Billets est remboursée en USD, les Titulaires de Titres sont confrontés au risque que les Billets ne puissent pas étre
remboursés en USD et les Titulaires de Billets ne disposent d'aucun mécanisme pour monétiser les Billets (a I'exception de la vente des Billets
contre une monnaie fiduciaire (par exemple USD ou Euro) sur le marché secondaire, si un marché liquide existe).

L'Emetteur est autorisé & tout moment & effectuer un remboursement obligatoire si certains événements spécifiés dans les Conditions Générales
se produisent.

L'Emetteur peut a tout moment, a sa seule et absolue discrétion, choisir de résilier et de rembourser tous les Billets, mais pas certains, a leur
Droit aux Crypto-monnaies en cas de survenance de certains événements tels que spécifiés plus en détail dans les Conditions Générales (le «
Remboursement Obligatoire »). Dans I'exercice de cette discrétion, I'Emetteur n'est pas tenu de prendre en compte les intéréts des Titulaires de
Billets, et les Titulaires de Billets peuvent recevoir moins, ou substantiellement moins, que leur investissement initial. L'Emetteur doit faire un
préavis de Remboursement Obligatoire, mais il existe un risque que I'Emetteur ne fasse pas ce préavis, ou qu'il ne soit pas regu par tous les
Titulaires, ce qui peut avoir pour conséquence que certains ou tous les Titulaires ne vendent pas les Billets ou n'exercent pas leurs droits d'Option
de Vente avant le Remboursement Obligatoire. Le Prix de Remboursement Obligatoire des Billets remboursés en USD peut étre inférieur ou
substantiellement inférieur au prix équivalent de la Crypto-monnaie sous-jacente ou des Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier,
car I'Emetteur tentera de vendre la Crypto-monnaie sous-jacente ou les Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier et tous les risques
liés aux Crypto-monnaies sous-jacentes concernées s'appliquent. En outre, si I'Emetteur ne parvient pas a réaliser la Crypto-monnaie sous-
jacente ou les Crypto-monnaies sous-jacentes composant le panier en utilisant la Procédure d'encheres de Crypto-monnaie, il est autorisé a
utiliser toute autre procédure raisonnable pour vendre les participations dans la Crypto-monnaie sous-jacente ou les Crypto-monnaies sous-
jacentes composant le Panier, et il existe un risque que ces procédures aboutissent a la vente de la Crypto-monnaie sous-jacente ou des Crypto-
monnaies sous-jacentes composant le panier a un prix inférieur ou sensiblement inférieur au minimum stipulé par la Procédure d'enchéres de
Crypto-monnaie.

En outre, le rachat obligatoire peut entrainer la cession effective des Billets a des fins fiscales par certains ou tous les Titulaires de Billets a une
date antérieure a celle prévue ou anticipée, ce qui peut entrainer un traitement fiscal moins avantageux d'un investissement dans les Billets pour
ces Titulaires de Billets que celui qui serait disponible si I'investissement était maintenu pendant une période plus longue.

Risques liés a la sécurité des Billets
La Sécurité accordée pour garantir une Série de Billets peut étre inapplicable ou I'exécution de la Sécurité peut étre retardée.

L'Emetteur s'est engagé a ce qu'un montant en Crypto-monnaie sous-jacente ou Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier égal ou
supérieur au Montant des Obligations Garanties (c'est-a-dire la somme de I'Encours, du Montant des Obligations Garanties d'Option de Vente et
du Montant des Obligations Garanties de Réglement) soit toujours déposé aupres du Dépositaire, et a mis en gage cette Crypto-monnaie sous-
jacente ou ces Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier en faveur des Titulaires de Billets en tant que Garantie de la dette de
I'Emetteur envers les Titulaires de Billets. Ces dispositifs de sécurité peuvent ne pas &tre suffisants pour protéger les Titulaires en cas de faillite ou
de liquidation de I'Emetteur ou du Dépositaire pour diverses raisons. Il existe un risque juridique que la Sécurité relative a la ou aux crypto-
monnaies sous-jacentes composant le Panier ne soit pas exécutoire étant donné qu'il s'agit d'une crypto-monnaie et qu'il pourrait y avoir des
incertitudes sur la maniéere de réaliser cette Sécurité ou des changements dans la législation. En outre, I'exécution de la Sécurité peut étre
retardée.

Risque de crédit.

L'Emetteur sera exposé au risque de crédit des institutions dépositaires auprés desquelles il détient la Crypto-monnaie sous-jacente ou les Crypto-
monnaies sous-jacentes composant le Panier. Le risque de crédit, dans ce cas, est le risque que le Dépositaire détenant la Crypto-monnaie sous-
jacente ou les Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier ne respecte pas une obligation ou un engagement envers I'Emetteur. La
Crypto-monnaie sous-jacente ou les Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier est/sont maintenue(s) par le Dépositaire dans des
comptes ségrégués, qui sont destinés a étre protégés en cas d'insolvabilité du Dépositaire. Cependant, toute insolvabilité du Dépositaire peut
entrainer un acces retardé a la Crypto-monnaie sous-jacente ou aux Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier fourni en tant que
Sécurité. Dans une telle situation, les Titulaires de Billets peuvent étre confrontés a une perte due a la fluctuation du prix des actifs.

Risques liés a la crypto-monnaie sous-jacente
Volatilité des prix de la Crypto-monnaie sous-jacente ou des Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier.



La valeur des Billets est affectée par le prix de la Crypto-monnaie sous-jacente ou des Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier - qui
fluctue largement et est influencé par un certain nombre de facteurs. Le montant recu par les Titulaires de Billets (i) lors du rachat des Billets en
USD, dans le cas ou un Titulaire de Billets est empéché de recevoir la Crypto-monnaie sous-jacente ou les Crypto-monnaies sous-jacentes
composant le Panier pour des raisons juridiques, ou (ii) lors de la vente en bourse dépend de la performance de la Crypto-monnaie sous-jacente
ou des Crypto-monnaies sous-jacentes composant le Panier.

Les prix des Crypto-monnaies fluctuent largement et, par exemple, peuvent étre impactés par les facteurs suivants :

Evénements politiques, économiques ou financiers mondiaux ou régionaux - les événements politiques, économiques et financiers mondiaux ou
régionaux peuvent avoir un effet direct ou indirect sur le prix des Crypto-monnaies ;

Evénements réglementaires ou déclarations des régulateurs - il n'y a pas de consensus concernant la réglementation des Crypto-monnaies et
I'incertitude quant a leur statut juridique et fiscal et les réglementations des Crypto-monnaies continuent d'évoluer dans différentes juridictions
du monde entier. Tout changement de réglementation dans une juridiction particuliére peut avoir un impact sur I'offre et la demande dans cette
juridiction spécifique et dans d'autres juridictions en raison du réseau mondial d'échanges de Crypto-monnaies, ainsi que des prix composites
utilisés pour calculer la valeur sous-jacente de ces Crypto-monnaies (le cas échéant), car les sources de données couvrent plusieurs juridictions.
Voir également « Risque politique sur le marché des Crypto-monnaies ».

Négociation d'investissement, couverture ou autres activités par un large éventail d'acteurs du marché qui peuvent avoir un impact sur le prix,
I'offre et la demande de cryptoactifs - les marchés des cryptoactifs sont locaux, nationaux et internationaux et comprennent un éventail de plus
en plus large de produits et de participants. Des transactions importantes peuvent avoir lieu sur n'importe quel systéme et plateforme, ou dans
n'importe quelle région, avec des impacts ultérieurs sur d'autres systemes, plateformes et régions.

Fourchettes dans les protocoles sous-jacents - Les Crypto-monnaies sous-jacentes sont toutes des projets open source. Par conséquent, toute
personne peut proposer des perfectionnements ou des améliorations du code source d'un réseau par le biais d'une ou plusieurs mises a jour
logicielles qui pourraient modifier les protocoles régissant le réseau et les propriétés de chaque Crypto-monnaie sous-jacente. Lorsqu'une
modification est proposée et qu'une majorité d'utilisateurs et de mineurs y consent, le changement est mis en ceuvre et le réseau reste
ininterrompu. Toutefois, si moins de la majorité des utilisateurs et des mineurs consentent a la modification proposée, la conséquence pourrait
étre ce que I'on appelle un « fork » (c'est-a-dire un « fractionnement ») du réseau (et de la blockchain), une partie exécutant le logiciel pré-
modifié et I'autre le logiciel modifié. L'effet d'un tel fork serait I'existence de deux versions du réseau fonctionnant en paralléle, et la création
d'un nouvel actif numérique qui n'est pas interchangeable avec son prédécesseur. En outre, un fork pourrait étre introduit par une faille logicielle
non intentionnelle et non anticipée dans plusieurs versions de logiciels par ailleurs compatibles que les utilisateurs utilisent. Les circonstances de
chaque fork sont uniques, et leur importance relative varie. Il n'est pas possible de prédire avec précision I'impact qu'un fork anticipé pourrait
avoir en termes de prix, d'évaluation et de perturbation du marché. Les actifs nouvellement forkés, en particulier, peuvent avoir moins de
liquidité que les actifs plus établis, ce qui entraine un risque plus élevé. Voir également « Fractionnement d'une blockchain ».

Les perturbations des infrastructures ou des moyens par lesquels chacune des Crypto-monnaies sous-jacentes est produite, distribuée et stockée,
sont capables de provoquer des mouvements de prix substantiels en un court laps de temps - Les opérateurs d'infrastructures de Crypto-
monnaies ou « mineurs » qui utilisent des ordinateurs pour résoudre des problémes mathématiques afin de vérifier les transactions sont
récompensés pour ces efforts par une offre accrue de ces Crypto-monnaies. Les ordinateurs qui constituent l'infrastructure soutenant chacune
des Crypto-monnaies sous-jacentes sont décentralisés et appartiennent a une combinaison de particuliers et de grandes entreprises. Si un sous-
ensemble important du pool de chacune des Crypto-monnaies sous-jacentes choisit de cesser ses activités, la fixation des prix, la liquidité et la
capacité a effectuer des transactions dans chacune de ces Crypto-monnaies pourraient étre limitées. Comme chacune des Crypto-monnaies sous:
jacentes est congue pour disposer d'un pool d'approvisionnement fini d'unités de chacune des Crypto-monnaies sous-jacentes, ce pool
d'approvisionnement fini finira par étre entierement miné (c'est-a-dire la création de nouvelles unités de Crypto-monnaies par un processus
mathématique prédéterminé au sein d'un réseau informatique) a un moment donné dans le futur. Cela rend le minage non durable puisque les
récompenses des blocs ne seraient plus disponibles pour les mineurs, ce qui entrainerait une réduction du nombre de mineurs. Cela peut
déclencher I'effondrement du réseau car aucun mineur ne voudra valider les blocs sans aucune incitation économique. En outre, comme les
récompenses des blocs diminuent a un rythme qui a été intégré dans le réseau a sa création (en raison de I'offre limitée), les incitations
économiques pour les mineurs de chacune des Crypto-monnaies sous-jacentes peuvent ne pas étre suffisantes pour compenser leurs co(ts de
validation des blocs, ce qui peut conduire les mineurs a passer a d'autres réseaux, ce qui ralentit la validation et |'utilisation des transactions. Cela
peut avoir un impact négatif sur le prix de chacune des Crypto-monnaies sous-jacentes. Les solutions de stockage, les bourses et les dépositaires
pour chacune des Crypto-monnaies sous-jacentes sont d'autres infrastructures critiques qui peuvent étre affectées négativement. Par exemple,
le potentiel d'instabilité des bourses de Crypto-monnaies et la fermeture ou l'arrét temporaire des bourses en raison d'une défaillance
commerciale ou d'un logiciel malveillant pourraient avoir un impact sur la liquidité, la demande et I'offre de la Crypto-monnaie sous-jacente ou
des Crypto-monnaies sous-jacentes composant le panier (et d'autres cryptoactifs). En outre, la volatilité du prix de la Crypto-monnaie sous-
jacente ou des Crypto-monnaies sous-jacentes composant le panier entraine une augmentation des possibilités de spéculation et d'arbitrage, ce
qui, a son tour, contribue aux fluctuations de prix.

Il peut étre impossible d'exécuter des transactions sur la Crypto-monnaie sous-jacente ou les Crypto-monnaies sous-jacentes composant le
panier au prix coté. Tout écart entre le prix coté et le prix d'exécution peut résulter de la disponibilité des actifs, de tout écart ou frais pertinent a
la bourse ou des écarts de prix entre les bourses. Voir également le point « Les Billets sont soumis a des colits et frais de transaction ».

Risques liés a I'admission des Billets au négoce
Les Billets n'ont pas de marché de négoce établi et un marché de négoce actif pour les Billets pourrait ne pas se développer.



Chaque Série de Billets représente une nouvelle émission de titres pour laquelle il n'existe actuellement aucun marché de négoce établi. Bien que
I'Emetteur ait I'intention d'obtenir I'admission de la Série de Billets concernée au négoce a la Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext
Amsterdam et SIX Swiss Exchange et qu'il puisse également demander a toute autre bourse de valeurs située dans ou en dehors de |'Espace
Economique Européen I'admission des Billets au négoce sur les marchés réglementés de cette bourse de valeurs, rien ne garantit qu'un marché
pour la Série de Billets concernée se développera ou, s'il se développe, se maintiendra ou qu'il sera liquide, permettant ainsi aux investisseurs de
vendre leurs Billets quand ils le souhaitent, ou a des prix qu'ils jugent acceptables ou a des prix attendus en raison d'un prix particulier de la
Crypto-monnaie sous-jacente ou des Crypto-monnaie sous-jacentes composant le Panier.

Le risque spécifique est que les Titulaires de Billets ne soient pas en mesure de vendre les Billets facilement ou a des prix qui permettront aux
investisseurs de réaliser leur rendement anticipé.

Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre?
Le montant total des Billets émis est de 5,000,000,000 Billets au prix d'émission initial de 1 basket unit par Billet.

Offre au Public

Les Billets ne peuvent étre souscrits que par des Participants Autorisés contre paiement en composants de |'unité de panier. A la date du
Prospectus, Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP et DRW Europe
BV ont été désignés comme Participants Autorisés. La période d'offre devrait débuter le 16.05.2023 et sera ouverte jusqu'au 20.11.2023 (la date
d'expiration du Prospectus) sous réserve d'une réduction de la période. Les autres investisseurs ne peuvent pas souscrire ou acheter les Billets
directement auprées de I'Emetteur mais sont libres d'investir par I'intermédiaire de Participants Autorisés.

Conditions et détails techniques de I'Offre

L'offre n'est soumise a aucune condition ou limite de temps autre que la limite de temps résultant de la validité du Prospectus. Aucun montant
minimum ou maximum de souscription n'a été spécifié, cependant les intermédiaires financiers (y compris les Participants Autorisés) offrant les
Billets peuvent déterminer des montants minimum ou maximum de souscription lors de |'offre des Billets a leur seule et absolue discrétion. Les
Billets seront livrés par inscription en compte par le biais du systeme de compensation et de ses banques teneuses de compte.

Méthode de détermination du Prix d'Emission

Si un investisseur souhaite acheter des Billets, les Participants Autorisés souscriront le nombre correspondant de Billets (Montant de la
Souscription) & la Date de Souscription correspondante au Prix d'Emission correspondant par Billet et remettront ensuite ces Billets 3
I'investisseur.

A la Date d'Emission, le Prix d'Emission Initial sera de 1 basket unit par Billet, c'est-a-dire que les Participants Autorisés achetant des Billets 3
I'Emetteur recevront un Billet pour chaque 1 basket unit. Au fil du temps, le Prix d'Emission évolue en fonction des définitions et de la formule
suivantes.

Prix d'Emission signifie un montant d'basket unit par Billet égal au Facteur basket unit qu'un Participant Autorisé, en tant que seul souscripteur
des Billets, a le droit de recevoir a la Date de Souscription, calculé comme suit :

Facteur CE = Prix d'Emission Initial *(1 - Commission)*N
Le Facteur CE représente la diminution du droit en CE due aux Frais des Billets (sous réserve de réduction par I'Emetteur).

Le Prix d'Emission Initial & la Date d'Emission de la Série est de 1 basket unit.

La Commission se réféere a 1.69% (169 bps) par an accumulé quotidiennement par rapport aux coins sous gestion et peut étre ajustée par
I'Emetteur & sa discrétion raisonnable (billiges Ermessen) et en considération de la pratique du marché des capitaux pertinent et en agissant de
bonne foi en donnant un avis aux Titulaires.

N signifie le nombre de jours depuis la Date d'Emission divisé par 365 (act/365).

Jour ouvrable désigne un jour (autre qu'un samedi ou un dimanche) ou les banques sont ouvertes pour les opérations générales a Francfort-sur-
le-Main et ou le systéme de compensation ainsi que toutes les parties pertinentes du systéme de transfert express automatisé transeuropéen a
reglement brut en temps réel 2 (TARGET2) sont opérationnels pour effectuer des paiements.

Le Montant de la Souscription, c'est-a-dire la quantité d'coins a transférer par un participant autorisé en échange d'un certain nombre de Billets,
sera déterminé sur la base du Prix d'Emission sous-jacent a la Date de Souscription, le cas échéant.

Dépenses

Les co(its de cette Offre seront supportés par DDA Europe GmbH sur la base d'un accord de transfert de colts avec I'Emetteur. Aucun produit de
cette émission ne sera utilisé pour couvrir les colts de cette Offre.

Commission a la charge du Titulaire

L'Emetteur facturera une Commission annuelle de 1.69% (169 bps), calculée quotidiennement sur le montant total des Billets détenus par
chaque Titulaire et libellés en composants de I'unité de panier (coins sous gestion). La Commission est incluse dans la définition du Prix
d'Emission et du Prix de Remboursement et ne doit pas é&tre déduite du droit en CE tel que calculé dans la formule du Facteur CE. Le Droit aux
Crypto-monnaies (CE) sera diminué quotidiennement du pourcentage défini/365, c'est-a-dire que si un investisseur a un droit de 1 basket unit
aujourd'hui, apres exactement 365 jours, son droit aura diminué a 0.9831 basket unit.

L'Emetteur n'a aucune influence sur la question de savoir si et dans quelle mesure un participant autorisé respectif facturera des commissions
supplémentaires. Ces commissions peuvent varier en fonction du Participant Autorisé.

Négoce

L'Emetteur a l'intention d'inscrire les Billets a la cotation a la Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris et Euronext Amsterdam.



Pourquoi ce prospectus est-il produit ?

Raisons de I'offre ou de I'admission au négoce sur un marché réglementé

L'Emetteur a l'intention de réaliser des bénéfices en facturant une Commission annuelle de 1.69% (169 bps points de base), calculée
quotidiennement sur le montant total des Billets achetés par chaque Titulaire et libellés en composants de I'unité de panier (coins sous gestion).
La Commission sera gagnée en composants de |'unité de panier pendant la période respective a partir des coins sous gestion.

Par I'admission au négoce sur un marché réglementé, I'Emetteur souhaite donner aux investisseurs la possibilité non seulement de racheter des
Billets par I'intermédiaire de Participants Autorisés vis-a-vis de I'Emetteur, mais aussi de négocier sur un marché.

Utilisation et montants nets estimés des produits
Dans le cadre du placement des Billets, I'Emetteur utilise le produit net pour augmenter le nombre d'coins sous gestion.

Accord de Souscription
L'Emetteur n'a pas conclu de contrat de prise ferme.

Conflits d'intéréts importants relatifs a I'offre ou a I'admission au négoce
Il n'y a pas de conflits d'intéréts importants concernant I'offre ou I'admission au négoce.



Issue-specific Summary: Italian
Sintesi specifica dell’emissione
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

L'Emittente DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Principato del Liechtenstein, n. tel. +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNL95)
emette I'DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) sulla base di un Prospetto di Base datato 22.11.2021 e 21.11.2022 (estensione)
insieme alle Condizioni Definitive specifiche dell'emissione dell'DDA Crypto Select 10 ETP. La presente sintesi e specifica per I'emissione dell'DDA
Crypto Select 10 ETP.

Il Prospetto di Base & stato approvato dalla Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) il
22.11.2021 e 21.11.2022 (estensione) Le Condizioni Definitive relative all'DDA Crypto Select 10 ETP e la presente sintesi specifica per questa
emissione sono state depositate presso la FMA il 16.05.2023.

La presente sintesi contiene una descrizione delle principali caratteristiche e dei rischi relativi all'Emittente, al titolo offerto e alle controparti. La
sintesi deve sempre essere letta insieme al Prospetto di Base (integrato) e alle Condizioni Definitive. Si raccomanda pertanto un esame
approfondito del Prospetto di Base completo e delle Condizioni Definitive prima di qualsiasi decisione di acquisto o sottoscrizione dell'DDA
Crypto Select 10 ETP. Gli investitori devono considerare che stanno per investire in un prodotto finanziario complesso e di non facile
comprensione e che esso comporta il rischio che gli investitori possano perdere tutto o parte del capitale investito. L'Emittente fa notare che nel
caso in cui vengano presentate richieste di risarcimento in tribunale sulla base delle informazioni contenute nel Prospetto di Base, nelle
Condizioni Definitive o nella presente sintesi, I'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi del diritto nazionale degli Stati membri, dover sostenere i
costi di traduzione del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive (inclusa la sintesi specifica dell'emissione) prima dell'inizio del
procedimento. Inoltre, I'Emittente sottolinea che I'Emittente DDA ETP AG, che ha presentato la sintesi, inclusa qualsiasi traduzione della stessa,
puo essere ritenuto responsabile nel caso in cui la sintesi sia fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme al Prospetto di Base o alle
Condizioni Definitive o se non fornisce, se letta insieme al Prospetto di Base o alle Condizioni Definitive, informazioni chiave al fine di aiutare gli
investitori nel valutare se investire negli strumenti finanziari.

B. INFORMAZIONI CHIAVE SULL'EMITTENTE

L'Emittente DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) & una societa per azioni (Aktiengesellschaft) costituita in Liechtenstein e soggetta alle
leggi del Principato del Liechtenstein. La sede legale della societa & Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. La societa & stata registrata nel
registro pubblico del Liechtenstein il 28.07.2021 con il numero di registro FL-0002.663.919.3.

L'Emittente é stato istituito come una societa veicolo al solo scopo di emettere prodotti scambiati in borsa collateralizzati.

L'unico azionista dell'Emittente & DDA Europe GmbH, che a sua volta e detenuto da Deutsche Digital Assets GmbH. La tabella seguente mostra i
principali azionisti della Holding con una partecipazione superiore al 10% alla data del presente Prospetto di Base:

Deutsche Digital Assets GmbH

Azionista Azioni detenute (in percentuale)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

I membri del consiglio di amministrazione sono Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis e Arno Sprenger. Il revisore della societa € BDO
(Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti I'Emittente?

31.12.2022 in EUR

Utile/perdita operativa (214,631)

Indebitamento finanziario netto (debiti a lungo termine pil debiti a

526,271
breve termine meno liquidita al 31.12.2022)
Flusso di cassa netto da attivita operative (211,218)
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento 358,210
Flusso di cassa netto da attivita di investimento 1,967

Quali sono i rischi chiave specifici dell'Emittente?

L'Emittente non ha un track record lungo e completo



L'Emittente e stato costituito con delibera degli azionisti fondatori del 23 luglio 2021 e registrazione presso il registro delle imprese del
Liechtenstein Amt fir Justiz 28.07.2021. A causa di un cosi breve periodo di esistenza, I'Emittente non ha una lunga e completa esperienza
nell'esercizio svolto con successo dell'attivita commerciale descritta nel presente documento. Non vi € alcuna garanzia che le attivita commerciali
pianificate avranno successo in futuro, il che potrebbe avere un impatto negativo sulla situazione commerciale e finanziaria dell'Emittente.
Pertanto, vi € il rischio che I'Emittente non abbia successo nell'emissione delle Note, e che I'Emittente non realizzi profitti, nonostante questo sia
I'obiettivo dell'Emittente. Se I'Emittente non ha successo nell'emissione di titoli, I'Emittente pud cessare le sue attivita commerciali come
emittente o alla fine diventare insolvente. Sebbene I'Emittente compia ragionevoli sforzi per sviluppare la propria attivita, non vi puo essere
alcuna garanzia che le attivita commerciali pianificate avranno successo in futuro, il che potrebbe avere un impatto negativo sulla situazione
commerciale e finanziaria dell'Emittente.

Rischi legati al limitato obiettivo commerciale dell'Emittente

Il fulcro delle attivita commerciali dell'Emittente & I'emissione di note legate a una o piu criptovalute che compongono il paniere. L'Emittente non
svolgera nessun'altra attivita se non I'emissione di titoli garantiti da criptovalute o panieri di criptovalute e altre attivita digitali. A causa di questo
obiettivo commerciale limitato, I'Emittente & esposto al rischio che la Criptovaluta sottostante o le Criptovalute sottostanti che comprendono il
Paniere non abbiano successo o abbiano meno successo (tali rischi sono ulteriormente descritti sotto il titolo ". Rischi relativi alla criptovaluta
sottostante o alle criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere" di seguito) in futuro e I'Emittente non puo adattarsi a tali circostanze
modificate. A causa di questo obiettivo commerciale limitato, I'Emittente potrebbe non avere successo nello svolgimento della propria attivita, il
che potrebbe avere un impatto negativo sulla situazione commerciale e finanziaria dell'Emittente.

C. INFORMAZIONI CHIAVE SULLE NOTE

Quali sono le caratteristiche principali dei titoli?
Gli DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) sono titoli al portatore emessi senza valore nominale a un Prezzo di Emissione Iniziale di 1
basket unit il 22.05.2023 (la Data di Emissione della Serie). Il numero totale di DDA Crypto Select 10 ETP emessi & di 5,000,000,000.

Le note possono essere sottoscritte solo da Partecipanti Autorizzati designati, gli investitori possono acquistare e riscattare le Note attraverso tali
Partecipanti Autorizzati designati in USD o criptovalute e come offerto dai Partecipanti Autorizzati. La valuta di riferimento ¢ il dollaro USA (USD).
Ogni Nota rappresenta il diritto del Titolare di richiedere all'Emittente (a) il "Diritto alla Criptovaluta" o (b) il Prezzo di Riferimento in USD. Le
obbligazioni ai sensi delle Note costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate, non subordinate e garantite dell'Emittente, di pari livello tra
loro e con tutte le altre obbligazioni garantite e non subordinate dell'Emittente. Le Note sono liberamente trasferibili.

Diritti connessi ai titoli
Le Note sono perpetue e non hanno una data di scadenza fissa. Le Note non producono interessi.

Riscatto obbligatorio da parte dell'Emittente

L'Emittente puo in qualsiasi momento e per ragioni che ritiene importanti (quali I'entrata in vigore di nuove leggi o regolamenti che richiedano
all'Emittente di ottenere una licenza; se i fornitori di servizi cessano di fornire servizi essenziali per le Note e I'Emittente non riesce a trovare un
sostituto, ecc.) porre fine alle Note (ad eccezione delle Note il cui rimborso & gia stato richiesto dall'Azionista mediante avviso di risoluzione) in
tutto, ma non in parte, pubblicando un Avviso di Riscatto sul sito web dell'emittente www.deutschedigitalassets.com/.

Opzione di vendita del titolare

Ogni Titolare ha il diritto di richiedere all'Emittente di riscattare le Note all'esercizio di un'Opzione di Vendita direttamente con I'Emittente o
tramite un Partecipante Autorizzato.

Procedura per la cessazione e il rimborso delle Obbligazioni

In caso di risoluzione da parte dell'Emittente o di esercizio dell'opzione di vendita di un Titolare di Note, i Titolari di Note sono tenuti a (i)
presentare all'Emittente un Modulo di Riscatto Obbligatorio o un Modulo di Esercizio dell'Opzione di Vendita come pubblicato sul sito web
dell'Emittente e ogni ulteriore documento richiesto in tale modulo per la verifica dell'identita del Titolare di Note e a (ii) trasferire gratuitamente
le loro Note sul Conto di Emissione (specificato nel modulo) e a farlo entro 21 giorni dalla pubblicazione dell'Avviso di Riscatto da parte
dell'Emittente o dalla presentazione del Modulo di Esercizio dell'Opzione di Vendita da parte del Titolare di Note. In caso di mancato ricevimento
della documentazione o delle Note, I'Emittente considerera tali Titolari di Note come impossibilitati a ricevere unita della criptovaluta o delle
criptovalute sottostanti (in caso di un Paniere) e rimborsera le Note in USD.

Le note sono rimborsate in componenti dell'unita cestello per un importo di componenti dell'unita cestello corrispondente al diritto di
criptovaluta o in USD per un importo corrispondente al prezzo di riferimento in USD.

Diritto alla criptovaluta indica, in qualsiasi Giorno lavorativo, il diritto di un titolare della Nota nei confronti dell'Emittente per la consegna di un
numero di unita basket unit per Nota (meno le commissioni) come calcolato dall'Emittente a sua esclusiva discrezione in conformita alla
seguente formula:



CE = ICE x (1-DER)*n

Dove:

"CE" significa titolo di criptovaluta;

"ICE" significa titolo di criptovaluta iniziale;

"DER" significa tasso del titolo decrescente; e

"n" significa Numero di giorni/365.
Se un titolare di Note non puo ricevere componenti dell'unita cestello, in particolare a causa di disposizioni normative ad esso applicabili, le Note
possono essere rimborsate in USD per un importo pari al Prezzo di Riferimento USD. Il Prezzo di Riferimento in USD per la Nota ¢, alla data di
determinazione pertinente, il prezzo in USD per Criptovaluta o Componenti di Criptovaluta di un Paniere moltiplicato per il Titolo di Criptovaluta
secondo il MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, pubblicato ogni giorno lavorativo alle 16:00, ora del Regno Unito. | titolari di
Note devono essere consapevoli che il diritto alla criptovaluta e limitato agli Attivi della Serie della rispettiva Serie di Note e il Prezzo di
Riferimento in USD sara calcolato solo in riferimento agli Attivi della Serie della rispettiva Serie di Note.

Risoluzione straordinaria e riscatto in caso di inadempienza

Le Note prevedono eventi di default che danno diritto a ciascun titolare di richiedere il rimborso immediato del loro importo principale in caso di
risoluzione straordinaria. Tali eventi di inadempimento includono il mancato adempimento da parte dell'Emittente di un obbligo derivante dalle
Note, I'annuncio da parte dell'Emittente di non essere in grado di far fronte ai propri obblighi finanziari o di cessare i propri pagamenti in
generale, l'istituzione di una procedura di insolvenza nei confronti dell'Emittente o I'entrata in liquidazione dell'Emittente (se non in relazione ad
una fusione o altra forma di combinazione con un'altra societa).

Sicurezza

Come garanzia continua per il pagamento e I'adempimento degli obblighi dell'Emittente nei confronti dei Titolari delle Note ai sensi delle Note,
I'Emittente da in pegno a favore dei Titolari delle Note al Fiduciario di sicurezza (i) tutti i suoi diritti, presenti e futuri, in particolare le richieste di
consegna, rispetto agli basket unit depositati dall'Emittente presso il depositario nei suoi conti di deposito (Wallet) e (ii) le richieste rispetto alle
Note di proprieta dell'Emittente (il Titolo).

| Titolari delle Note devono essere consapevoli che le attivita che I'Emittente ha ottenuto come proventi dell'emissione di una serie di Note,
inclusi i proventi da essa derivanti (le "Attivita della Serie"), saranno detenute separatamente dalle Attivita della Serie e da qualsiasi e tutti i
proventi di un'altra Serie di Note e separate dalle attivita proprie dell'Emittente. In relazione a qualsiasi rivendicazione dei Titolari delle Note ai
sensi del presente Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive, i Titolari delle Note faranno ricorso solo agli Attivi della Serie in relazione a tale
Serie di Note e non agli Attivi della Serie di un'altra Serie di Note o a qualsiasi altra attivita dell'Emittente. Se, a seguito della completa
realizzazione degli Attivi della Serie (sia a titolo di liquidazione che di esecuzione forzata) e dell'applicazione delle somme di denaro disponibili
come previsto dal Contratto di Sicurezza della Criptovaluta e dal Contratto con il Fiduciario di sicurezza, come applicabile, qualsiasi credito in
essere nei confronti dell'Emittente, garantito o non garantito, rimane non pagato, allora tale credito in essere si estinguera e nessun debito sara
dovuto dall'Emittente o da qualsiasi altra parte del presente Programma in relazione ad esso.

Dove saranno scambiati i titoli?

Le domande dovranno essere fatte da parte dell'Emittente e dell'Agente per la quotazione per I'ammissione alla negoziazione delle Note su
Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris ed Euronext Amsterdam. L'Emittente puo decidere di quotare le Note su tali altri o
ulteriori mercati regolamentati e/o di organizzare la negoziazione delle Note su sistemi multilaterali di negoziazione, sistemi organizzati di
negoziazione o tramite internalizzatori sistematici, il tutto ai sensi della Direttiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo e del Consiglio del 15
maggio 2014 sui mercati degli strumenti finanziari.

Quali sono i rischi chiave specifici dei titoli?

Rischi relativi alla natura e ai Termini e Condizioni di una Serie di Note

Obblighi a ricorso limitato

| titolari delle Note potranno rivalersi solo sugli Attivi di Serie in relazione ad una Serie di Note, soggetti alla garanzia ai sensi del Cryptocurrencies
Security Agreement e non su qualsiasi altro patrimonio dell'Emittente. Se, a seguito della distribuzione o realizzazione completa degli Attivi della
Serie (sia per mezzo di vendita, liquidazione o altro) e dell'applicazione della liquidita disponibile in conformita agli ordini di priorita applicabili e
al Cryptocurrencies Security Agreement, qualsiasi credito in essere nei confronti dell'Emittente in relazione agli Attivi della Serie rimane non
pagato, allora tale credito in essere sara estinto e nessun debito, responsabilita o obbligo sara dovuto dall'Emittente in relazione ad esso. A
seguito di tale estinzione, nessuna delle Parti della Serie, i titolari delle Note di qualsiasi Serie pertinente o qualsiasi altra persona che agisce per
conto di uno di loro o qualsiasi altra persona che agisce per conto di uno di loro avra il diritto di intraprendere ulteriori azioni contro I'Emittente o
uno dei suoi funzionari, azionisti, fornitori di servizi aziendali o amministratori per recuperare qualsiasi ulteriore somma in relazione al credito
estinto e nessun debito, responsabilita o obbligo sara dovuto a tali persone dall'Emittente in relazione a tale ulteriore somma.

Nessun piano di investimento collettivo



| Titoli emessi in relazione ai Prodotti del Programma sono strumenti finanziari derivati (strumenti di debito) secondo la legge tedesca. | Prodotti
non costituiscono piani di investimento collettivo ai sensi del § 1 Abs. 1 S. 1 del Codice degli Investimenti Tedesco (Kapitalanlagegesetzbuch -
KAGB) o della Legge del Liechtenstein sugli Organismi di Investimento Collettivo in Valori Mobiliari (UCITSG), della Legge del Liechtenstein sui
Gestori di Fondi di Investimento Alternativi (AIFMG) o della Legge del Liechtenstein sugli Organismi di Investimento (IUG). Di conseguenza, i
detentori di questi Prodotti non hanno il beneficio della protezione specifica per gli investitori fornita da qualsiasi legge che disciplina gli
organismi di investimento collettivo. L'Emittente non € e non sara regolamentato o supervisionato dalla FMA del Liechtenstein o da qualsiasi
autorita di regolamentazione in conseguenza dell'emissione dei Prodotti.

Rischio di dipendenza dalle criptovalute in caso di impossibilita di ricevere criptovalute da parte del titolare della nota

Se ad un Titolare di Note & impedito di ricevere la relativa criptovaluta sottostante o una qualsiasi o tutte le criptovalute sottostanti che
compongono il Paniere per motivi legali, in particolare a causa di disposizioni normative ad esso applicabili e a causa del fatto che le Serie di Note
sono rimborsate in USD, i Titolari delle Note affrontano il rischio che le Note non possano essere rimborsate in USD e i Titolari delle Note non
hanno alcun meccanismo per monetizzare le Note (tranne la vendita delle Note in valuta fiat (ad esempio USD o Euro) sul mercato secondario, se
esiste un mercato liquido).

L'Emittente e autorizzato in qualsiasi momento a eseguire un rimborso obbligatorio nel caso in cui si verifichino determinati eventi come
specificato nei Termini e Condizioni.

L'Emittente puo in qualsiasi momento, a sua sola ed assoluta discrezione, scegliere di terminare e riscattare tutte le Note, ma non alcune di esse,
al loro diritto di criptovaluta in caso di verificarsi di determinati eventi come ulteriormente specificato nei Termini e Condizioni (il "Riscatto
Obbligatorio"). Nell'esercizio di tale discrezione, I'Emittente non & tenuto a considerare gli interessi dei Titolari delle Note, e i Titolari delle Note
possono ricevere meno, o sostanzialmente meno, del loro investimento iniziale. L'Emittente deve notificare in anticipo il Riscatto Obbligatorio,
ma c'e il rischio che I'Emittente non riesca a fare tale notifica, o che non venga ricevuta da tutti i Titolari delle Note, il che pud comportare che
alcuni o tutti i Titolari delle Note non riescano a vendere le Note o ad esercitare i loro diritti di Opzione di Vendita prima del Riscatto
Obbligatorio. Il Prezzo di Rimborso Obbligatorio delle Note rimborsate in USD puo essere inferiore o sostanzialmente inferiore al prezzo
equivalente della criptovaluta sottostante o delle criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere, in quanto I'Emittente cerchera di vendere
la criptovaluta sottostante o le criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere e si applicano tutti i rischi relativi alle relative criptovalute
sottostanti. Inoltre, qualora I'Emittente non riesca a realizzare la criptovaluta sottostante o le criptovalute sottostanti che comprendono il
Paniere utilizzando la Procedura d'Asta delle Criptovalute, ha il diritto di utilizzare qualsiasi altra procedura ragionevole per vendere le
partecipazioni nella criptovaluta sottostante o le criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere, e vi & il rischio che tali procedure
comportino la vendita della criptovaluta sottostante o delle criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere ad un prezzo inferiore o
sostanzialmente inferiore al minimo stabilito dalla Procedura d'Asta delle Criptovalute.

Inoltre, il Riscatto Obbligatorio potrebbe comportare I'effettiva cessione delle Note a fini fiscali da parte di alcuni o tutti gli obbligazionisti in una
data precedente a quella pianificata o anticipata, il che pud comportare un trattamento fiscale meno vantaggioso di un investimento nelle Note
per tali obbligazionisti rispetto a quello che sarebbe altrimenti disponibile se I'investimento fosse mantenuto per un periodo di tempo piu lungo.

Rischi relativi alla sicurezza delle Note
La garanzia concessa a garanzia di una Serie di Note puo essere inapplicabile o I'esecuzione della garanzia puo essere ritardata.

L'Emittente si € impegnato a far depositare sempre presso il Depositario un importo nella criptovaluta sottostante o nelle criptovalute sottostanti
che comprendono il Paniere pari o superiore all'lmporto delle Obbligazioni Garantite (cioe la somma dell'Importo in circolazione, dell'Importo
delle Obbligazioni Garantite dell'Opzione di Vendita e dell'Importo delle Obbligazioni di Regolamento Garantite) e ha dato in pegno tale
criptovaluta sottostante depositata o le criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere a favore dei Titolari delle Note a garanzia del debito
dell'Emittente verso i Titolari delle Note. Questi accordi di sicurezza potrebbero non essere sufficienti a proteggere i Titolari delle Note in caso di
fallimento o liquidazione dell'Emittente o del Depositario per varie ragioni. Esiste un rischio legale che l'interesse di sicurezza rispetto alla
criptovaluta o alle criptovalute sottostanti che compongono il Paniere non sia applicabile, dato che si tratta di una criptovaluta e potrebbero
esserci incertezze su come far valere tale Garanzia o cambiamenti nella legislazione. Inoltre, I'esecuzione del titolo potrebbe essere ritardata.

Rischio di credito

L'Emittente sara esposto al rischio di credito degli istituti depositari presso i quali detiene la criptovaluta sottostante o le criptovalute sottostanti
che comprendono il Paniere. Il rischio di credito, in questo caso, € il rischio che il depositario che detiene la criptovaluta sottostante o le
criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere non adempia ad un obbligo o impegno nei confronti dell'Emittente. La criptovaluta
sottostante o le criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere sono mantenute dal Depositario in conti segregati, che sono destinati ad
essere protetti in caso di insolvenza del Depositario. Tuttavia, qualsiasi insolvenza del Depositario pud comportare un accesso ritardato alla
criptovaluta sottostante o alle criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere fornito come Titolo. In tale situazione, i Portatori delle Note
potrebbero subire una perdita dovuta alla fluttuazione del prezzo delle attivita.

Rischi relativi alla criptovaluta sottostante
Volatilita del prezzo della criptovaluta sottostante o delle criptovalute sottostanti che compongono il Paniere.



Il valore delle Note ¢ influenzato dal prezzo della criptovaluta sottostante o delle criptovalute sottostanti che compongono il Paniere - che fluttua
ampiamente ed é influenzato da una serie di fattori. L'importo ricevuto dai Titolari delle Note (i) al rimborso delle Note in USD, nel caso in cui un
titolare di Note sia impossibilitato a ricevere la criptovaluta sottostante o le criptovalute sottostanti che comprendono il Paniere per motivi
legali, o (ii) alla vendita in borsa dipende dalla performance della criptovaluta sottostante o delle criptovalute sottostanti che comprendono il
Paniere.

| prezzi delle criptovalute fluttuano ampiamente e, per esempio, possono essere influenzati dai seguenti fattori:

Eventi politici, economici o finanziari globali o regionali - gli eventi politici, economici e finanziari globali o regionali possono avere un effetto
diretto o indiretto sul prezzo delle criptovalute;

Eventi normativi o dichiarazioni dei regolatori - c'@ mancanza di consenso riguardo alla regolamentazione delle criptovalute e incertezza riguardo
al loro status legale e fiscale e i regolamenti delle criptovalute continuano ad evolversi in diverse giurisdizioni in tutto il mondo. Qualsiasi
cambiamento nella regolamentazione in una particolare giurisdizione puo avere un impatto sull'offerta e sulla domanda in quella specifica
giurisdizione e in altre giurisdizioni a causa della rete globale di scambi per le criptovalute, cosi come i prezzi compositi utilizzati per calcolare il
valore sottostante di tali criptovalute (se presenti), poiché le fonti di dati si estendono su pilu giurisdizioni. Vedi anche "Rischio politico nel
mercato delle criptovalute".

Negoziazione di investimenti, copertura o altre attivita da parte di una vasta gamma di partecipanti al mercato che possono avere un impatto sui
prezzi, sull'offerta e sulla domanda di criptovalute - i mercati delle criptovalute sono locali, nazionali e internazionali e includono una gamma
sempre pil ampia di prodotti e partecipanti. Un trading significativo pud avvenire su qualsiasi sistema e piattaforma, o in qualsiasi regione, con
successivi impatti su altri sistemi, piattaforme e regioni.

Fork nei protocolli sottostanti - Le criptovalute sottostanti sono tutti progetti open source. Di conseguenza, ogni individuo pud proporre
perfezionamenti o miglioramenti al codice sorgente di una rete attraverso uno o pili aggiornamenti software che potrebbero alterare i protocolli
che governano la rete e le proprieta di ogni criptovaluta sottostante. Quando viene proposta una modifica e la maggioranza degli utenti e dei
minatori acconsente alla modifica, la modifica viene implementata e la rete rimane ininterrotta. Tuttavia, se meno della maggioranza degli utenti
e dei minatori acconsentono alla modifica proposta, la conseguenza potrebbe diventare cid che € noto come un "fork" (cioé una "biforcazione")
della rete (e della blockchain), con una parte che esegue il software pre-modificato e I'altra che esegue il software modificato. L'effetto di un tale
fork sarebbe l'esistenza di due versioni della rete che funzionano in parallelo, e la creazione di un nuovo asset digitale che manca di
intercambiabilita con il suo predecessore. Inoltre, un fork potrebbe essere introdotto da un involontario, imprevisto difetto del software in
versioni multiple di utenti di software altrimenti compatibili. Le circostanze di ogni fork sono uniche e la loro importanza relativa varia. Non e
possibile prevedere con precisione I'impatto che ogni fork previsto potrebbe avere in termini di prezzi, valutazione e turbamento del mercato. In
particolare, gli asset prodotti da una nuova biforcazione potrebbero avere meno liquidita rispetto a quelli piu consolidati, con un conseguente
rischio maggiore. Vedi anche "Divisione di una blockchain".

Le interruzioni delle infrastrutture o dei mezzi con cui ciascuna delle criptovalute sottostanti viene prodotta, distribuita e immagazzinata sono in
grado di causare sostanziali movimenti di prezzo in un breve periodo di tempo: gli operatori delle infrastrutture delle criptovalute o "miner" che
usano i computer per risolvere problemi matematici per verificare le transazioni sono ricompensati per questi sforzi da un aumento dell'offerta
di tali criptovalute. | computer che compongono l'infrastruttura che supporta ciascuna delle criptovalute sottostanti sono decentralizzati e
appartengono a una combinazione di individui e grandi aziende. Se un sottoinsieme significativo del pool di ciascuna delle criptovalute
sottostanti scegliesse di interrompere le operazioni, i prezzi, la liquidita e la capacita di effettuare transazioni in ciascuna di tali criptovalute
potrebbero essere limitati. Poiché ciascuna delle criptovalute sottostanti & progettata per avere un pool di fornitura finito di unita di ciascuna
delle criptovalute sottostanti, questo pool di fornitura finito alla fine sara completamente minato (con la creazione di nuove unita di criptovaluta
attraverso un processo matematico predeterminato all'interno di una rete di computer) ad un certo punto in futuro. Questo rende il mining
insostenibile poiché le ricompense a blocchi non sarebbero pit disponibili per i minatori, portando cosi a una riduzione del numero di minatori.
Questo potrebbe innescare il collasso della rete in quanto nessun minatore vorrebbe convalidare i blocchi senza alcun incentivo economico.
Inoltre, poiché le ricompense dei blocchi diminuiscono ad un tasso che & stato incorporato nella rete al suo inizio (come conseguenza del pool di
fornitura finito), gli incentivi economici per i minatori di ciascuna delle criptovalute sottostanti potrebbero non essere sufficienti a corrispondere
ai loro costi di convalida dei blocchi, portando potenzialmente i minatori a passare ad altre reti, rallentando a loro volta la convalida delle
transazioni e l'utilizzo. Questo puo avere un impatto negativo sul prezzo di ciascuna delle criptovalute sottostanti. Altre infrastrutture critiche che
possono essere influenzate negativamente includono soluzioni di stoccaggio, scambi e depositari per ciascuna delle criptovalute sottostanti. Ad
esempio, la potenziale instabilita degli scambi di criptovalute e la chiusura o l'interruzione temporanea degli scambi a causa di fallimenti aziendali
o malware potrebbero avere un impatto sulla liquidita, la domanda e I'offerta delle criptovalute sottostanti o delle criptovalute sottostanti che
compongono il Paniere (e altri criptoasset). Inoltre, la volatilita dei prezzi delle criptovalute sottostanti o delle criptovalute sottostanti che
compongono il Paniere porta a maggiori opportunita di speculazione e arbitraggio che, a loro volta, contribuiscono alle fluttuazioni dei prezzi.

Potrebbe essere impossibile eseguire operazioni nella criptovaluta sottostante o nelle criptovalute sottostanti che compongono il Paniere al
prezzo quotato. Qualsiasi discrepanza tra il prezzo quotato e il prezzo di esecuzione puo essere il risultato della disponibilita delle attivita, di
qualsiasi spread o commissione pertinente alla borsa o di discrepanze nella determinazione dei prezzi tra le borse. Si veda anche il paragrafo "Le
Note sono soggette a costi e spese di transazione".

Rischi relativi all'ammissione delle Note alla negoziazione

Le Note non hanno un mercato di negoziazione stabilito e un mercato di negoziazione attivo per le Obbligazioni potrebbe non svilupparsi.



Ogni Serie di Note rappresenta una nuova emissione di titoli per i quali non esiste attualmente un mercato di negoziazione stabilito. Sebbene
I'Emittente intenda ottenere I'ammissione delle relative Serie di Note alla negoziazione su Deutsche Bérse Xetra, Euronext Paris, Euronext
Amsterdam e SIX Swiss Exchange e possa anche richiedere a qualsiasi altra borsa valori all'interno o all'esterno dello Spazio Economico Europeo
che le Note siano ammesse alla negoziazione sui mercati regolamentati di tale borsa, non vi & alcuna garanzia che un mercato per la relativa Serie
di Note si sviluppi o, se si sviluppa, che continui o che sia liquido, consentendo cosi agli investitori di vendere le loro Note quando lo desiderano,
o affatto, o a prezzi che ritengono accettabili o a prezzi che sono previsti a causa di un particolare prezzo della criptovaluta sottostante o delle
criptovalute sottostanti che compongono il Paniere.

Il rischio specifico & che i titolari delle note possano non essere in grado di vendere prontamente le Note o a prezzi che consentano agli
investitori di realizzare il rendimento previsto.

In quali condizioni e tempi posso investire in questo titolo?
L'importo aggregato delle Note emesse & fino a 5,000,000,000 di Note ad un Prezzo di Emissione Iniziale per Nota di 1 basket unit.

Offerta al pubblico

Le Note possono essere sottoscritte solo da Partecipanti Autorizzati contro pagamento in componenti dell'unita cestello. Alla data del Prospetto,
Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP e DRW Europe BV sono stati
nominati Partecipanti Autorizzati. |l periodo di offerta dovrebbe iniziare il 16.05.2023 e sara aperto fino al 20.11.2023 (la data di scadenza del
Prospetto), salvo accorciamento del periodo. Gli altri investitori non possono sottoscrivere o acquistare le Note direttamente dall'Emittente ma
sono liberi di investire attraverso i Partecipanti Autorizzati.

Condizioni e dettagli tecnici dell'offerta

L'offerta non & soggetta ad alcuna condizione o limite temporale diverso da quello risultante dalla validita del Prospetto. Non sono stati
specificati importi minimi o massimi di sottoscrizione, tuttavia gli intermediari finanziari (inclusi i Partecipanti Autorizzati) che offrono le Note
possono determinare importi minimi o massimi di sottoscrizione quando offrono le Note a loro unica e assoluta discrezione. Le Note saranno
consegnate in forma di scritture contabili attraverso il sistema di compensazione e le banche detentrici dei conti.

Metodo di determinazione del Prezzo di Emissione
Se un investitore desidera acquistare Note, un Partecipante Autorizzato sottoscrivera il relativo numero di Note (Importo di Sottoscrizione) alla
relativa Data di Sottoscrizione al relativo Prezzo di Emissione per le Note e successivamente consegnera tali Note all'investitore.

Alla Data di Emissione, il Prezzo di Emissione Iniziale sara di 1 basket unit per Nota, vale a dire che i Partecipanti Autorizzati che acquistano le
Note dall'Emittente riceveranno una Nota per ogni 1 basket unit. Nel corso del tempo, il Prezzo di Emissione cambiera in base alle seguenti
definizioni e formula.

Prezzo di emissione significa un importo di basket unit per Nota pari al Fattore basket unit che un Partecipante autorizzato, in qualita di unico
sottoscrittore delle Note, ha diritto a ricevere alla Data di sottoscrizione, calcolato come segue:

Fattore CE = Prezzo di emissione iniziale *(1 - commissione)*N
Il Fattore CE rappresenta la diminuzione del diritto all'CE dovuta alla commissione delle Note (soggetta a riduzione da parte dell'Emittente).

Il prezzo di emissione iniziale alla data di emissione della serie e di 1 basket unit.

La commissione si riferisce allo 1.69% (169 bps) annuo maturato giornalmente in relazione agli coins in gestione e pud essere adeguato
dall'Emittente a sua ragionevole discrezione (billiges Ermessen) e in considerazione della relativa prassi del mercato dei capitali e agendo in
buona fede dandone comunicazione ai Titolari.

N significa il numero di giorni dalla Data di Emissione diviso per 365 (act/365).

Per Giorno Lavorativo si intende un giorno (diverso da un sabato o una domenica) in cui le banche sono aperte per |'attivita generale a
Francoforte sul Meno e in cui il Sistema di compensazione e tutte le parti pertinenti del Sistema di trasferimento espresso trans-europeo
automatizzato di regolamento lordo in tempo reale 2 (TARGET2) sono operativi per effettuare pagamenti.

L'Importo di sottoscrizione, ovvero I'ammontare di coins che un Partecipante autorizzato deve trasferire in cambio di un certo numero di Note,
sara determinato sulla base del sottostante Prezzo di emissione alla Data di sottoscrizione, a seconda dei casi.

Spese

| costi di questa Offerta saranno sostenuti da DDA Europe GmbH sulla base di un accordo di trasferimento dei costi con I'Emittente. Nessun
ricavo di questa Emissione sara utilizzato per coprire i costi di questa Offerta.

Commissioni a carico del titolare

L'Emittente addebitera una Commissione annuale dello 1.69% (169 bps), che maturera giornalmente sull'importo complessivo delle Note
detenute da ciascun Titolare denominate in componenti dell'unita cestello (coins sotto gestione). La Commissione & inclusa nella definizione del
Prezzo di emissione e del Prezzo di rimborso e non deve essere dedotta dal diritto in CE calcolato nella formula del Fattore CE. Il diritto alla
criptovaluta o Cryptocurrency Entitlement (CE) sara diminuito giornalmente della percentuale definita/365, cioé quando un investitore ha diritto
a 1 basket unit oggi, dopo esattamente 365 giorni, il suo diritto sara diminuito a 0.9831 basket unit.

L'Emittente non ha alcuna influenza su se e in che misura un rispettivo Partecipante Autorizzato addebitera commissioni aggiuntive. Queste
commissioni possono variare a seconda del partecipante autorizzato.

Trading

L'Emittente intende quotare le Note presso Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris ed Euronext Amsterdam.



Perché viene prodotto questo prospetto?

Motivi dell'offerta o dell'ammissione alla negoziazione su un mercato regolamentato

L'Emittente intende trarre profitto addebitando una commissione annuale dello 1.69% (169 bps bps), maturata giornalmente sull'importo
complessivo delle Note acquistate da ciascun Titolare denominate in componenti dell'unita cestello (coinssotto gestione). La Commissione sara
guadagnata durante il rispettivo periodo in componenti dell'unita cestello dall'coins sotto gestione.

Con lI'ammissione alla negoziazione su un mercato regolamentato, I'Emittente vuole dare agli investitori la possibilita non solo di riscattare Note
attraverso i Partecipanti Autorizzati nei confronti dell'Emittente, ma anche di negoziare su un mercato.

Utilizzo e importi netti stimati dei proventi
In relazione al collocamento delle Note, I'Emittente utilizza i proventi netti per aggiungerli all’coins sotto gestione.

Accordo di sottoscrizione
L'Emittente non ha stipulato un accordo di sottoscrizione.

Conflitti di interesse rilevanti relativi all'offerta o all'ammissione alla negoziazione
Non ci sono conflitti d'interesse materiali relativi all'offerta o all'ammissione alla negoziazione.



Issue-specific Summary: Dutch
Probleemspecifieke samenvatting
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. INLEIDING EN WAARSCHUWINGEN

De Emittent DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Vorstendom Liechtenstein, TelNr. +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNL95)
geeft DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) uit op basis van een Basisprospectus van 22.11.2021 en 21.11.2022 (prolongatie) in
combinatie met de Definitieve Voorwaarden die specifiek zijn voor de uitgifte van het DDA Crypto Select 10 ETP. Deze samenvatting is specifiek
voor de uitgifte van DDA Crypto Select 10 ETP.

Het Basisprospectus werd goedgekeurd door de Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-Ii.li)
op 22.11.2021 en 21.11.2022 (prolongatie). De definitieve voorwaarden met betrekking tot het DDA Crypto Select 10 ETP en deze samenvatting
specifiek voor deze uitgifte zijn op 16.05.2023 en gedeponeerd bij de FMA.

Deze samenvatting bevat een beschrijving van de belangrijkste kenmerken en risico's met betrekking tot de Emittent, het aangeboden effect en
de tegenpartijen. De samenvatting moet altijd samen worden gelezen met het Basisprospectus (zoals aangevuld) en de Definitieve Voorwaarden.
Het wordt aanbevolen om het volledige Basisprospectus en de Definitieve Voorwaarden grondig te bestuderen voorafgaand aan elke beslissing
tot aankoop van of inschrijving op DDA Crypto Select 10 ETP. Beleggers moeten er rekening mee houden dat zij op het punt staan te beleggen in
een financieel product dat complex en niet gemakkelijk te begrijpen is en dat ze daardoor het risico lopen hun geinvesteerde kapitaal geheel of
gedeeltelijk te verliezen. De Emittent wijst erop dat, indien vorderingen voor een rechtbank worden ingesteld op basis van de informatie in het
Basisprospectus, de Definitieve Voorwaarden of deze samenvatting, de eisende belegger krachtens het nationale recht van de Lidstaten mogelijk
de kosten moet dragen voor de vertaling van het Basisprospectus en de Definitieve Voorwaarden (met inbegrip van de uitgiftespecifieke
samenvatting) voor het begin van de procedure. Bovendien wijst de Emittent erop dat de Emittent DDA ETP AG, die de samenvatting, met
inbegrip van een vertaling ervan, heeft ingediend, aansprakelijk kan worden gesteld indien de samenvatting misleidend, onjuist of inconsistent is
wanneer zij samen met het Basisprospectus of de Definitieve Voorwaarden wordt gelezen, of indien zij, wanneer zij samen met het
Basisprospectus of de Definitieve Voorwaarden wordt gelezen, geen essentiéle informatie bevat om beleggers te helpen wanneer zij overwegen
al dan niet in de effecten te beleggen.

B. BELANGRIJKE INFORMATIE OVER DE EMITTENT

De Emittent DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNLY5) is een naamloze vennootschap (Aktiengesellschaft) gevestigd in Liechtenstein en
onderworpen aan de wetten van het Vorstendom Liechtenstein. De statutaire zetel van de vennootschap is Landstrasse 36, 9495 Triesen,
Liechtenstein. De vennootschap is op 28.07.2021 ingeschreven in het openbaar register van Liechtenstein met registratienummer FL-
0002.663.919.3.

De Emittent is opgericht als een "special purpose vehicle" met als enig doel het uitgeven van "collateralized exchange traded products".

De enige aandeelhouder van de Emittent is DDA Europe GmbH, dat op zijn beurt in handen is van Deutsche Digital Assets GmbH. De
onderstaande tabel geeft een overzicht van de belangrijkste aandeelhouders van de Holding met een belang van meer dan 10 procent op de
datum van dit Basisprospectus:

Deutsche Digital Assets GmbH

Aandeelhouder Aandelen in bezit (in procenten)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

De leden van de Raad van Bestuur zijn de heer Dominik Poiger, de heer Alexander Baker, James Inglis en de heer Arno Sprenger. De commissaris
van de vennootschap is BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Wat is de voornaamste financiéle informatie betreffende de Emittent?

31.12.2022 in EUR

Bedrijfsresultaat (214,631)

Netto financiéle schuld (langetermijnschuld plus kortetermijnschuld

526,271
minus kasmiddelen per 31.12.2022)
Netto kasstroom uit operationele activiteiten (211,218)
Nettokasstroom uit financieringsactiviteiten 358,210
Nettokasstroom uit investeringsactiviteiten 1,967

Wat zijn de voornaamste risico's specifiek voor de Emittent?

De Emittent heeft geen lange en uitgebreide staat van dienst




De Emittent werd opgericht bij Resolutie van de Oprichtende Aandeelhouders van 23.07.2021 en inschrijving in het handelsregister van het
Liechtensteinse Amt flr Justiz 28.07.2021. Door haar korte bestaansperiode heeft de Emittent geen lange en uitgebreide staat van dienst wat
betreft het succesvol uitoefenen van de hierin beschreven bedrijfsactiviteit. Er kan geen zekerheid worden gegeven dat de geplande
bedrijfsactiviteiten in de toekomst succesvol zullen zijn, hetgeen een nadelige invloed zou kunnen hebben op de zakelijke en financiéle situatie
van de Emittent. Er bestaat dus een risico dat de Emittent niet succesvol zal zijn in de uitgifte van de Notes, en dat de Emittent geen winst zal
maken, ondanks dat dit het doel van de Emittent is. Als de Emittent niet succesvol is in de uitgifte van effecten, kan de Emittent zijn
bedrijfsactiviteiten als Emittent stopzetten of uiteindelijk insolvabel worden. Hoewel de Emittent redelijke inspanningen levert om zijn
activiteiten te ontwikkelen, kan er geen zekerheid worden gegeven dat de geplande bedrijfsactiviteiten in de toekomst succesvol zullen zijn,
hetgeen een nadelige invloed zou kunnen hebben op de zakelijke en financiéle situatie van de Emittent.

Risico's in verband met de beperkte bedrijfsdoelstelling van de Emittent

Het zwaartepunt van de bedrijfsactiviteiten van de Emittent ligt bij de uitgifte van Notes die gekoppeld zijn aan één Cryptocurrency of
Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand. De Emittent zal geen andere bedrijfsactiviteiten uitvoeren dan de uitgifte van Notes die gedekt
worden door Cryptocurrencies of Manden van Cryptocurrencies en andere digitale activa. Vanwege deze beperkte bedrijfsdoelstelling staat de
Emittent bloot aan het risico dat de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand
onsuccesvol of minder succesvol worden en de Emittent zich niet kan aanpassen aan dergelijke gewijzigde omstandigheden (dergelijke risico's
worden verder beschreven onder de kop ". Risico's met betrekking tot de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies
die deel uitmaken van de Mand " hieronder). Als gevolg van deze beperkte bedrijfsdoelstelling kan de Emittent dan niet succesvol zijn in het
uitvoeren van zijn activiteiten, wat een nadelige invioed zou kunnen hebben op de zakelijke en financiéle situatie van de Emittent.

C. BELANGRUKSTE INFORMATIE OVER DE NOTES

Wat zijn de voornaamste kenmerken van de effecten?

DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) zijn Notes aan toonder die zonder nominale waarde worden uitgegeven tegen een Initiéle
Uitgifteprijs van 1 basket unit op 22.05.2023 (de Uitgiftedatum van de Serie). Het totale aantal uitgegeven DDA Crypto Select 10 ETP is
5,000,000,000.

Op Notes kan alleen worden ingeschreven door aangewezen Geautoriseerde Deelnemers, beleggers kunnen Notes kopen en te gelde maken via
deze aangewezen Geautoriseerde Deelnemers in USD of Cryptocurrencies en zoals aangeboden door de Geautoriseerde Deelnemers. De
referentievaluta is de US-Dollar (USD). Elke Note vertegenwoordigt het recht van de Houder om van de Emittent (a) de "Cryptocurrency
Entitlement" of (b) de Referentieprijs in USD te eisen. De verplichtingen onder de Notes vormen directe, onvoorwaardelijke, niet-achtergestelde
en gedekte verplichtingen van de Emittent die onderling van gelijke rang zijn als alle andere gedekte en niet-achtergestelde verplichtingen van de
Emittent. De Notes zijn vrij overdraagbaar.

Rechten verbonden aan de effecten
De Notes zijn eeuwigdurend en hebben geen vaste vervaldatum. De Notes brengen geen rente op.

Verplichte aflossing door de Emittent

De Emittent kan te allen tijde en om redenen die hij belangrijk acht (zoals het van kracht worden van nieuwe wetten of reglementeringen die de
Emittent verplichten een licentie te verkrijgen; dienstverleners die ophouden diensten te verlenen die essentieel zijn voor de Notes en voor wie
de Emittent geen vervanger vindt, enz.) de Notes beéindigen (behalve voor Notes waarvan de terugbetaling reeds door de Noteholder werd
geéist door middel van een kennisgeving van beéindiging) in hun geheel, maar niet gedeeltelijk, door een kennisgeving van terugbetaling te
publiceren op de website van de Emittent www.deutschedigitalassets.com/.

Putoptie van de Houder

Elke Houder heeft het recht om van de Emittent te eisen dat hij de Notes terugbetaalt na uitoefening van een putoptie, rechtstreeks bij de
Emittent of via een Geautoriseerde Deelnemer.

Procedure voor de beéindiging en terugbetaling van de Notes

In het geval van een beéindiging door de Emittent of de uitoefening van de putoptie van een Noteholder, dienen de Noteholders (i) een Verplicht
Terugbetalingsformulier of Putoptie Uitoefeningsformulier, zoals gepubliceerd op de website van de Emittent, en alle verdere documenten die in
een dergelijk formulier worden gevraagd ter verificatie van de identiteit van de Noteholder, in te dienen bij de Emittent en (ii) hun Notes
kosteloos over te maken naar de Uitgifterekening (gespecificeerd in het formulier) en dit binnen 21 dagen na publicatie van het
Terugbetalingsbericht door de Emittent of indiening van het Putoptie Uitoefeningsformulier door de Noteholder. Bij gebreke van ontvangst van
de documentatie of de Notes zal de Emittent dergelijke Noteholders behandelen als verhinderd om eenheden van de onderliggende
Cryptocurrency of Cryptocurrencies (in het geval van een Mand) te ontvangen en zal hij de Notes in USD terugbetalen.

Notes worden terugbetaald in onderdelen van de mand tegen een bedrag van onderdelen van de mand dat overeenstemt met de
Cryptocurrency Entitlement of in USD in een bedrag dat overeenstemt met de Referentieprijs in USD.
Cryptocurrency Entitlement betekent, op een Werkdag, de vordering van een Noteholder op de Emittent voor de levering van een aantal basket

unit-eenheden per Note (minus vergoedingen) zoals door de Emittent naar eigen goeddunken berekend in overeenstemming met de volgende
formule:



CE = ICE x (1-DER)*n

Waar:

"CE" betekent Cryptocurrency Entitlement;

"ICE" betekent Initiéle Toewijzing in Cryptocurrency;

"DER": afnemend rechtentarief; en

"n" betekent aantal dagen/365.
Indien een Noteholder geen onderdelen van de mand kan ontvangen, in het bijzonder wegens regelgevende bepalingen die op hem van
toepassing zijn, kunnen de Notes terugbetaald worden in USD voor een bedrag gelijk aan de Referentieprijs in USD. De Referentieprijs in USD
voor de Note is, vanaf de relevante vaststellingsdatum, de USD-prijs per Cryptocurrency of Cryptocurrency Componenten van een Mand maal de
Cryptocurrency Entitlement volgens de MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, die elke werkdag om 16:00 uur Britse tijd wordt
gepubliceerd. Noteholders dienen zich ervan bewust te zijn dat het Cryptocurrency Entitlement beperkt is tot de Serie Activa van de respectieve
Serie Notes en dat de Referentieprijs in USD uitsluitend berekend zal worden op basis van de Serie Activa van de respectieve Serie Notes.

Buitengewone opzegging en aflossing in geval van wanbetaling

De Notes voorzien in gevallen van verzuim die elke Noteholder het recht geven de onmiddellijke terugbetaling van hun hoofdsom te eisen in
geval van buitengewone beéindiging. Dergelijke gevallen van verzuim omvatten het verzuim van de Emittent om een verplichting die voortvloeit
uit de Notes naar behoren na te komen, de aankondiging van de Emittent dat hij niet in staat is om aan zijn financiéle verplichtingen te voldoen
of dat hij zijn betalingen in het algemeen staakt, de instelling van een insolventieprocedure tegen de Emittent of het faillissement van de
Emittent (tenzij in verband met een fusie of een andere vorm van combinatie met een andere onderneming).

Zekerheid

Als doorlopende zekerheid voor de betaling en kwijting van de verplichtingen van de Emittent jegens de Noteholders onder de Notes, verpandt
de Emittent ten gunste van de Noteholders aan de Security Trustee (i) al zijn huidige en toekomstige rechten, in het bijzonder vorderingen tot
levering, met betrekking tot de basket unit's die door de Emittent bij de Bewaarder zijn gedeponeerd op zijn depotrekeningen (Wallets) en (ii)
vorderingen met betrekking tot de Notes die eigendom zijn van de Emittent (de Zekerheid).

Noteholders moeten zich ervan bewust zijn dat activa die de Emittent heeft verkregen als opbrengst van de uitgifte van een serie Notes inclusief
de opbrengsten daarvan (de "Serie Activa") gescheiden zullen worden gehouden van Serie Activa en eventuele opbrengsten daarvan van een
andere Serie Notes en gescheiden van de eigen activa van de Emittent. Met betrekking tot vorderingen die de Noteholders hebben onder dit
Basisprospectus en de Definitieve Voorwaarden, zullen de Noteholders enkel een beroep kunnen doen op de Serie Activa met betrekking tot die
Serie Notes en niet op Serie Activa van een andere Serie Notes of enige andere activa van de Emittent. Indien, na volledige realisatie van de Serie
Activa (door middel van vereffening of executie) en toepassing van beschikbare contante bedragen zoals bepaald door de Cryptocurrency
Security Agreement en de Security Trustee Agreement, zoals van toepassing, een openstaande vordering op de Emittent, gedekt of ongedekt,
onbetaald blijft, dan zal een dergelijke openstaande vordering tenietgaan en zal de Emittent of een andere partij bij dit Programma geen schuld
meer hebben met betrekking daartoe.

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

De Emittent en de Listing Agent dienen aanvragen in voor toelating tot de handel van de Notes op Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange,
Euronext Parijs en Euronext Amsterdam. De Emittent kan besluiten om de Notes op dergelijke andere of verdere gereglementeerde markten te
noteren en/of de handel in de Notes te regelen op multilaterale handelsfaciliteiten, georganiseerde handelsfaciliteiten of via systematische
internaliseerders, dit alles in de zin van Richtlijn 2014/65/EU van het Europees Parlement en de Raad van 15 mei 2014 betreffende markten voor
financiéle instrumenten.

Wat zijn de voornaamste risico's specifiek voor de effecten?

Risico's met betrekking tot de aard en de Voorwaarden van een Serie Notes

Beperkte verhaalverplichtingen

De Noteholders zullen enkel verhaal hebben op de Serie Activa met betrekking tot een Serie Notes, onder voorbehoud van de zekerheid onder de
voorwaarden van de Cryptocurrencies Security Agreement en niet op andere activa van de Emittent. Indien, na verdeling of volledige
tegeldemaking van de Serie Activa (door middel van verkoop, vereffening of anderszins) en toepassing van beschikbare contanten in
overeenstemming met de toepasselijke rangorde en de Cryptocurrencies Security Agreement, een uitstaande vordering op de Emittent met
betrekking tot de Serie Activa onbetaald blijft, dan zal die uitstaande vordering tenietgaan en zal de Emittent geen schuld, aansprakelijkheid of
verplichting verschuldigd zijn met betrekking daartoe. Na een dergelijke tenietdoening zal geen van de Seriepartijen, de Noteholders van enige
relevante Serie of enige andere persoon die handelt namens een van hen gerechtigd zijn om verdere stappen te ondernemen tegen de Emittent
of een van zijn functionarissen, aandeelhouders, zakelijke dienstverleners of bestuurders om enig verder bedrag met betrekking tot de
tenietgegane vordering terug te vorderen en zal de Emittent geen schuld, aansprakelijkheid of verplichting verschuldigd zijn aan enige van deze
personen met betrekking tot een dergelijk verder bedrag.

Geen instelling voor collectieve belegging



De Effecten die worden uitgegeven in verband met Producten onder het Programma zijn afgeleide financiéle instrumenten (schuldinstrumenten)
naar Duits recht. De Producten zijn geen instellingen voor collectieve belegging in de zin van § 1 Abs. 1 S. 1 van de Duitse Investeringswet
(Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) of de Liechtensteinse Wet op de Organismen voor Collectieve Belegging in Effecten (UCITSG), de
Liechtensteinse Wet op de Beheerders van Alternatieve Beleggingsfondsen (AIFMG) of de Liechtensteinse Wet op de Beleggingsondernemingen
(IUG). Bijgevolg genieten de Houders van deze Producten niet van de specifieke beleggersbescherming waarin wordt voorzien door de wetten
betreffende instellingen voor collectieve belegging. De Emittent is niet gereglementeerd of staat niet onder toezicht van de Liechtensteinse FMA
of enige toezichthouder als gevolg van de uitgifte van de Producten, en zal in de toekomst ook niet worden gereglementeerd of onder toezicht
staan.

Risico van afhankelijkheid van crypto-beurzen in geval van verhindering van de Noteholder om Cryptocurrencies te ontvangen

Indien een Noteholder om juridische redenen de relevante onderliggende Cryptocurrency of een of alle onderliggende Cryptocurrencies die deel
uitmaken van de Mand, niet kan ontvangen, met name als gevolg van regelgevende bepalingen die op hem van toepassing zijn, en de Serie Notes
daardoor in USD worden terugbetaald, lopen de Noteholders het risico dat de Notes niet in USD kunnen worden terugbetaald en de Noteholders
geen mechanisme hebben om de Notes te gelde te maken (behalve de verkoop van de Notes voor fiatvaluta (bijv. USD of euro) op de secundaire
markt, indien er een liquide markt bestaat).

De Emittent kan te allen tijde overgaan tot een verplichte terugbetaling indien bepaalde gebeurtenissen zoals gespecificeerd in de Voorwaarden
zich voordoen.

De Emittent kan te allen tijde, naar eigen en absoluut goeddunken, verkiezen om alle, maar niet sommige, Notes te beé&indigen en terug te
betalen tegen hun Cryptocurrency Entitlement indien zich bepaalde gebeurtenissen voordoen zoals verder gespecificeerd in de Voorwaarden (de
"Verplichte Terugbetaling"). Bij de uitoefening van een dergelijke discretionaire bevoegdheid is de Emittent niet verplicht om rekening te houden
met de belangen van de Noteholders, en de Noteholders kunnen minder, of aanzienlijk minder, ontvangen dan hun oorspronkelijke investering.
De Emittent moet de Verplichte Terugbetaling vooraf aankondigen, maar het risico bestaat dat de Emittent nalaat een dergelijke aankondiging te
doen, of dat deze niet door alle Noteholders wordt ontvangen, wat ertoe kan leiden dat sommige of alle Noteholders nalaten de Notes te
verkopen of hun putoptierechten uit te oefenen voor de Verplichte Terugbetaling. De Verplichte Terugbetalingsprijs van de in USD terugbetaalde
Notes kan lager of aanzienlijk lager zijn dan de equivalente prijs van de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die
deel uitmaken van de Mand, aangezien de Emittent zal trachten de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel
uitmaken van de Mand te verkopen en alle risico's in verband met de relevante onderliggende Cryptocurrencies van toepassing zijn. Indien de
Emittent er bovendien niet in slaagt de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand te
realiseren via de Cryptocurrency Auction Procedure, heeft hij het recht om elke andere redelijke procedure te gebruiken om de deelnemingen in
de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand te verkopen. Het risico bestaat dan dat
dergelijke procedures zouden resulteren in de verkoop van de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel
uitmaken van de Mand tegen een prijs die lager of aanzienlijk lager is dan het minimum dat is bepaald door de Cryptocurrency Auction
Procedure.

Bovendien kan de Verplichte Terugbetaling leiden tot de effectieve fiscale vervreemding van de Notes door sommige of alle Noteholders op een
datum die vroeger valt dan gepland of verwacht, wat voor die Noteholders kan resulteren in een minder gunstige fiscale behandeling van een
belegging in de Notes dan anders het geval zou zijn indien de belegging gedurende een langere periode zou worden aangehouden.

Risico's met betrekking tot de zekerheid van de Notes
Zekerheden die zijn gesteld tot zekerheid van een Serie Notes kunnen niet-afdwingbaar zijn of de afdwinging van de Zekerheden kan worden
vertraagd.

De Emittent heeft zich ertoe verbonden om een bedrag in de onderliggende Cryptocurrency of onderliggende Cryptocurrencies die deel
uitmaken van de Mand gelijk aan of hoger dan het Bedrag van de Zekergestelde Verplichtingen (d.w.z. de som van het Uitstaande Bedrag, het
Bedrag van de Zekergestelde Putoptieverplichtingen en het Bedrag van de Zekergestelde Afwikkelingsverplichtingen) altijd te deponeren bij de
Bewaarder, en heeft dergelijke gedeponeerde onderliggende Cryptocurrency of onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand
in pand gegeven ten gunste van de Noteholders als Zekerheid voor de schuld van de Emittent aan de Noteholders. Deze zekerheidsregelingen zijn
mogelijk onvoldoende om de Noteholders te beschermen in geval van faillissement of liquidatie van de Emittent of de Bewaarder, om
verschillende redenen. Er is een juridisch risico dat het zekerheidsrecht met betrekking tot de onderliggende Cryptocurrency of onderliggende
Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand niet afdwingbaar is, aangezien het een Cryptocurrency is en er onzekerheden kunnen zijn over
hoe een dergelijke Zekerheid moet worden afgedwongen of vanwege wijzigingen in de wetgeving. Bovendien kan de tenuitvoerlegging van de
Zekerheid vertraging oplopen.

Kredietrisico

De Emittent zal worden blootgesteld aan het kredietrisico van Bewaarders bij wie hij de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende
Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand aanhoudt. Kredietrisico is in dit geval het risico dat de Bewaarder die de onderliggende
Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de mand, aanhoudt, een verplichting of verbintenis jegens de
Emittent niet nakomt. De onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand, worden door de
Bewaarder aangehouden op gescheiden rekeningen, die bedoeld zijn om beschermd te worden in geval van insolvabiliteit van de Bewaarder.
Insolventie van de Bewaarder kan echter resulteren in vertraagde toegang tot de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende
Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand die als een Zekerheid wordt verstrekt. In een dergelijke situatie kunnen de Noteholders een
verlies lijden als gevolg van koersschommelingen van de activa.

Risico's met betrekking tot de onderliggende Cryptocurrency

Prijsvolatiliteit van de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand.



De waarde van de Notes wordt beinvioed door de prijs van de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel
uitmaken van de Mand - die sterk fluctueert en door een aantal factoren wordt beinvlioed. Het bedrag dat de Noteholders ontvangen (i) bij de
terugbetaling van de Notes in USD, ingeval een Noteholder om wettelijke redenen de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende
Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand niet kan ontvangen, of (ii) bij verkoop op de beurs, hangt af van de prestaties van de
onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand.

De prijzen van Cryptocurrencies fluctueren sterk en kunnen bijvoorbeeld worden beinvlioed door de volgende factoren:

Wereldwijde of regionale politieke, economische of financiéle gebeurtenissen - Wereldwijde of regionale politieke, economische en financiéle
gebeurtenissen kunnen een direct of indirect effect hebben op de prijs van Cryptocurrencies;

Regelgevende gebeurtenissen of verklaringen van de regelgevers - er is een gebrek aan consensus over de regulering van Cryptocurrencies en
onzekerheid over hun wettelijke en fiscale status en de regelgeving van Cryptocurrencies blijft evolueren in verschillende rechtsgebieden
wereldwijd. Elke wijziging in de regelgeving in een bepaald rechtsgebied kan een invloed hebben op de vraag en het aanbod in dat specifieke
rechtsgebied en in andere rechtsgebieden als gevolg van het wereldwijde netwerk van uitwisselingen voor Cryptocurrencies, evenals
samengestelde prijzen die worden gebruikt om de onderliggende waarde van dergelijke Cryptocurrencies (indien van toepassing) te berekenen,
aangezien de gegevensbronnen meerdere rechtsgebieden omspannen. Zie ook "Politiek risico op de markt van Cryptocurrencies".

Beleggingshandel, hedging of andere activiteiten door een breed scala aan marktdeelnemers die de prijsstelling, het aanbod van en de vraag naar
crypto-activa kunnen beinvloeden - markten voor crypto-activa zijn lokaal, nationaal en internationaal en omvatten een steeds breder scala aan
producten en deelnemers. Significante handel kan plaatsvinden op elk systeem en platform, of in elke regio, met daaropvolgende gevolgen voor
andere systemen, platforms en regio's.

Forks in onderliggende protocollen - De onderliggende Cryptocurrencies zijn elk open source-projecten. Als gevolg daarvan kan elk individu
verfijningen of verbeteringen in de broncode van een netwerk voorstellen door middel van een of meer software-upgrades die de protocollen
die het netwerk besturen en de eigenschappen van elke onderliggende Cryptocurrency kunnen wijzigen. Wanneer een wijziging wordt
voorgesteld en een meerderheid van gebruikers en miners instemt met de wijziging, wordt de wijziging doorgevoerd en blijft het netwerk
ononderbroken bestaan. Echter, als minder dan een meerderheid van de gebruikers en miners instemt met de voorgestelde wijziging, kan het
gevolg een zogenaamde "fork" (d.w.z. een "splitsing") van het netwerk (en de blockchain) zijn, waarbij het ene deel de voorgemodificeerde
software draait en het andere deel de gewijzigde software. Het effect van een dergelijke fork zou zijn dat er twee parallel lopende versies van het
netwerk bestaan, en dat er een nieuw digitaal actief ontstaat dat niet uitwisselbaar is met zijn voorganger. Bovendien zou een fork kunnen
worden geintroduceerd door een onbedoelde, onverwachte softwarefout in meerdere versies van anders compatibele software die gebruikers
draaien. De omstandigheden van elke fork zijn uniek, en hun relatieve belang varieert. Het is niet mogelijk om met nauwkeurigheid de impact te
voorspellen die een verwachte fork zou kunnen hebben op het vlak van prijszetting, waardering en marktverstoring. Met name nieuwe geforkte
activa kunnen minder liquiditeit hebben dan meer gevestigde activa, wat resulteert in een groter risico. Zie ook "Splitsing van een blockchain".

Verstoringen van de infrastructuur of de middelen waarmee elk van de onderliggende Cryptocurrencies wordt geproduceerd, gedistribueerd en
opgeslagen, kunnen in korte tijd aanzienlijke prijsbewegingen veroorzaken - Beheerders van de infrastructuur van Cryptocurrencies of "miners"
die computers gebruiken om wiskundige problemen op te lossen om transacties te verifiéren, worden voor deze inspanningen beloond door een
groter aanbod van dergelijke Cryptocurrency. De computers die de infrastructuur vormen ter ondersteuning van elk van de onderliggende
Cryptocurrencies zijn gedecentraliseerd en behoren toe aan een combinatie van individuen en grote bedrijven. Indien een significante subset van
de pool van elk van de onderliggende Cryptocurrencies ervoor kiest om de activiteiten te staken, zouden de prijsstelling, liquiditeit en de
mogelijkheid om transacties te verrichten in elk van deze Cryptocurrencies beperkt kunnen worden. Aangezien elk van de onderliggende
Cryptocurrencies ontworpen is om een eindige voorraadpool van eenheden van elk van de onderliggende Cryptocurrencies te hebben, zal deze
eindige voorraadpool uiteindelijk op een bepaald moment in de toekomst volledig gedolven worden (wat het creéren van nieuwe
Cryptocurrency-eenheden betekent door middel van een vooraf bepaald wiskundig proces binnen een computernetwerk). Dit maakt mining
onhoudbaar omdat niet langer blokbeloningen beschikbaar zouden zijn voor miners, wat leidt tot een vermindering van het aantal miners. Dit
kan leiden tot de ineenstorting van het netwerk omdat geen enkele miner nog blokken wil valideren zonder enige economische stimulans. Als
blokbeloningen afnemen in een tempo dat bij de start van het netwerk was ingebouwd (als gevolg van de eindige aanbodpool), kunnen de
economische stimulansen voor miners van elk van de onderliggende Cryptocurrencies onvoldoende zijn om hun kosten voor het valideren van
blokken te compenseren. Dit leidt er mogelijk toe dat miners overstappen naar andere netwerken, wat op zijn beurt de validatie en het gebruik
van transacties vertraagt. Dit kan een nadelige invloed hebben op de prijs van elk van de onderliggende Cryptocurrencies. Andere kritieke
infrastructuur die nadelige gevolgen kan ondervinden, zijn onder meer opslagoplossingen, beurzen en Bewaarders voor elk van de onderliggende
Cryptocurrencies. Bijvoorbeeld, de mogelijke instabiliteit van Cryptocurrency-uitwisselingen en de sluiting of tijdelijke stillegging van
uitwisselingen als gevolg van bedrijfsstoringen of malware zou de liquiditeit van, de vraag naar en het aanbod van de onderliggende
Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand (en andere crypto-activa) kunnen beinvioeden. Bovendien
leidt volatiliteit in de prijsstelling van de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand tot
verhoogde mogelijkheden voor speculatie en arbitrage, wat op zijn beurt bijdraagt tot prijsschommelingen.

Het kan onmogelijk zijn om transacties in de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende Cryptocurrencies die deel uitmaken van de
Mand, uit te voeren tegen de genoteerde prijs. Eventuele discrepanties tussen de genoteerde prijs en de uitvoeringsprijs kunnen het gevolg zijn
van de beschikbaarheid van activa, relevante spreads of kosten op de beurs of discrepanties in de prijsstelling tussen beurzen. Zie ook in "De
Notes zijn onderhevig aan transactiekosten en -kosten".

Risico's in verband met de toelating van de Notes tot de handel

De Notes hebben geen gevestigde handelsmarkt en het is mogelijk dat er zich geen actieve handelsmarkt voor de Notes ontwikkelt.



Elke Serie Notes vertegenwoordigt een nieuwe uitgifte van effecten waarvoor er momenteel geen gevestigde handelsmarkt is. Hoewel de
Emittent de intentie heeft om de relevante Serie Notes toegelaten te krijgen tot de handel op Deutsche Borse Xetra, Euronext Parijs, Euronext
Amsterdam en SIX Swiss Exchange en ook een aanvraag kan indienen bij een andere effectenbeurs in of buiten de Europese Economische Ruimte
om de Notes toe te laten tot de handel op de gereglementeerde markten van een dergelijke effectenbeurs, kan er geen garantie worden gegeven
dat een markt voor de relevante Serie Notes zich zal ontwikkelen of, indien deze zich ontwikkelt, zal blijven bestaan of dat deze liquide zal zijn,
waardoor beleggers in staat zullen zijn hun Notes te verkopen wanneer zij dat wensen, of tiberhaupt, of tegen prijzen die zij aanvaardbaar vinden
of tegen prijzen die verwacht worden als gevolg van een bepaalde prijs van de onderliggende Cryptocurrency of de onderliggende
Cryptocurrencies die deel uitmaken van de Mand.

Het specifieke risico is dat de Noteholders niet in staat zijn de Notes vlot te verkopen of tegen een prijs die de beleggers in staat stelt de
verwachte opbrengst te realiseren.

Onder welke voorwaarden en volgens welk tijdschema kan ik in dit effect investeren?
Het totale bedrag aan uitgegeven Notes is maximaal 5,000,000,000 Notes tegen een Initiéle Uitgifteprijs per Note van 1 basket unit.

Aanbod aan het publiek

Er kan alleen op Notes worden ingeschreven door Geautoriseerde Deelnemers tegen betaling in onderdelen van de mand. Op de datum van het
Prospectus zijn Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP en DRW
Europe BV aangesteld als Geautoriseerde Deelnemers. De aanbiedingsperiode zal naar verwachting aanvangen op 16.05.2023 en zal open zijn tot
20.11.2023 (de vervaldatum van het Prospectus), behoudens inkorting van de periode. Andere Beleggers kunnen niet rechtstreeks bij de
Emittent inschrijven op de Notes of deze kopen, maar zijn vrij om te beleggen via Geautoriseerde Deelnemers.

Voorwaarden en technische details van de Aanbieding

De aanbieding is niet onderworpen aan andere voorwaarden of tijdslimieten dan de tijdslimiet die voortvloeit uit de geldigheid van het
Prospectus. Er zijn geen minimum- of maximuminschrijvingsbedragen vastgesteld, maar financiéle tussenpersonen (met inbegrip van
Geautoriseerde Deelnemers) die de Notes aanbieden, kunnen bij het aanbieden van de Notes naar eigen en absoluut goeddunken minimum- of
maximuminschrijvingsbedragen vaststellen. De Notes zullen giraal worden geleverd via het clearingsysteem en zijn rekeninghoudende banken.

Wijze van vaststelling van de uitgifteprijs
Indien een belegger Notes wenst te kopen, zal een Geautoriseerde Deelnemer op de relevante Inschrijvingsdatum inschrijven op het relevante
aantal Notes (Inschrijvingsbedrag) tegen de relevante Uitgifteprijs per Note en deze Notes vervolgens aan de belegger leveren.

Vanaf de Uitgiftedatum zal de Initiéle Uitgifteprijs 1 basket unit per Note bedragen, d.w.z. dat de geautoriseerde deelnemers die Notes van de
Emittent kopen, één Note zouden ontvangen voor elke 1 basket unit. Na verloop van tijd verandert de Uitgifteprijs volgens de volgende definities
en formule.

Uitgifteprijs betekent een bedrag aan basket unit per Note gelijk aan de basket unit-factor waarop een Geautoriseerde Deelnemer als enige
inschrijver op de Notes recht heeft op de Inschrijvingsdatum, als volgt berekend:

CE Factor = Initiéle Uitgifteprijs *(1 - Fee)AN
De CE-factor vertegenwoordigt de daling van het recht op CE als gevolg van de Fee van de Notes (onder voorbehoud van vermindering door de
Emittent).
De Initiéle Uitgifteprijs op de Uitgiftedatum van de Serie is 1 basket unit.
Vergoeding verwijst naar 1.69% (169 bps) per jaar, dagelijks opgebouwd, met betrekking tot de coins's onder beheer en kan door de Emittent
naar eigen redelijk goeddunken worden aangepast (billiges Ermessen) en rekening houdend met de relevante praktijken op de kapitaalmarkt en
door te goeder trouw te handelen door kennisgeving aan de Houders.

N betekent het aantal dagen sinds de Uitgiftedatum gedeeld door 365 (act/365).

Werkdag: een dag (anders dan een zaterdag of een zondag) waarop de banken in Frankfurt am Main geopend zijn voor de algemene
bedrijfsuitoefening en waarop het Clearingsysteem en alle relevante onderdelen van het Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System 2 (TARGET2) operationeel zijn voor het uitvoeren van betalingen.

Het Inschrijvingsbedrag, d.w.z. het bedrag aan coins dat door een Geautoriseerde Deelnemer moet worden overgedragen in ruil voor een
bepaald aantal Notes, zal worden bepaald op basis van de onderliggende Uitgifteprijs op de Inschrijvingsdatum, al naargelang het geval.

Uitgaven

De kosten van deze Aanbieding zullen gedragen worden door DDA Europe GmbH op basis van een kostenoverdrachtsovereenkomst met de
Emittent. Er zullen geen opbrengsten van deze Emissie worden gebruikt om de kosten van deze Aanbieding te dekken.

Vergoedingen ten laste van de Houder

De Emittent zal een jaarlijkse Vergoeding van 1.69% (169 bps) aanrekenen, die dagelijks wordt aangerekend op het totaalbedrag van de Notes
die door elke Houder worden aangehouden en die uitgedrukt zijn in onderdelen van de mand (coins-under-management). De Vergoeding is
inbegrepen in de definitie van de Uitgifteprijs en de Terugbetalingsprijs en mag niet afgetrokken worden van het CE-recht zoals berekend in de
formule van de CE-factor. De Cryptocurrency Entitlement (CE) zal dagelijks worden verminderd met het vastgestelde percentage/365, d.w.z.
wanneer een belegger vandaag aanspraak heeft op 1 basket unit, zal zijn aanspraak na precies 365 dagen zijn verminderd tot 0.9831 basket unit.

De Emittent heeft geen invloed op de vraag of en in welke mate een respectieve Geautoriseerde Deelnemer bijkomende vergoedingen zal
aanrekenen. Deze vergoedingen kunnen variéren naargelang de Geautoriseerde Deelnemer.

Handel
De Emittent heeft de intentie om de Notes te noteren op Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Parijs en Euronext Amsterdam.



Waarom wordt dit prospectus opgesteld?

Redenen voor de aanbieding of voor de toelating tot de handel op een gereglementeerde markt

De Emittent is van plan winst te maken door een jaarlijkse Vergoeding van 1.69% (169 bps basispunten) aan te rekenen, die dagelijks wordt
opgebouwd op het totale bedrag van de Notes die door elke Houder worden aangekocht en die uitgedrukt zijn in onderdelen van de mand (coins
under-management). De Vergoeding zal tijdens de betreffende periode in onderdelen van de mand verdiend worden met de coins-under-

Met de toelating tot de handel op een gereglementeerde markt wenst de Emittent de beleggers de mogelijkheid te bieden om niet alleen Notes
via de Geautoriseerde Deelnemers ten gunste van de Emittent te laten uitbetalen, maar ook om op een markt te handelen.

Gebruik en geraamde nettobedragen van de opbrengst
De Emittent gebruikt de netto-opbrengst van de plaatsing van Notes voor toevoeging aan het coins-under-management.

Onderschrijvingsovereenkomst
De Emittent heeft geen onderschrijvingsovereenkomst gesloten.

Materiéle belangenconflicten in verband met de aanbieding of de toelating tot de handel
Er zijn geen wezenlijke belangenconflicten in verband met het bod of de toelating tot de handel.



Issue-specific Summary: Polish
Podsumowanie poszczegolnych zagadnien dotyczacych emisji
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. WPROWADZENIE | OSTRZEZENIA

Emitent DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Ksiestwo Liechtenstein, nr tel. +49 69 58 99 66 80 , (LEI 529900RM2430V5SVNL9Y5) emituje
instrument DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) na podstawie Prospektu Podstawowego z dnia 22.11.2021 oraz 21.11.2022
(rozszerzenie) w polaczeniu z Warunkami Ostatecznymi wlasciwymi dla emisji instrumentu DDA Crypto Select 10 ETP. Niniejsze podsumowanie
odnosi sie do emisji instrumentu DDA Crypto Select 10 ETP.

Podstawowy Prospekt Emisyjny zostal zatwierdzony przez Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li) w dniu 22.11.2021 oraz 21.11.2022 (rozszerzenie). Ostateczne warunki dotyczace instrumentu DDA Crypto Select 10 ETP oraz
niniejsze podsumowanie dotyczace tej emisji zostaly zlozone w FMA w dniu 16.05.2023.

Niniejsze podsumowanie zawiera opis glownych cech i ryzyka, odnoszacych sie do Emitenta, oferowanych zabezpieczen i kontrahentow.
Niniejsze podsumowanie nalezy zawsze czytac lacznie z Prospektem Podstawowym (wraz z uzupelnieniami) oraz Warunkami Ostatecznymi.
Przed podjeciem decyzji o nabyciu lub subskrypcji DDA Crypto Select 10 ETP zaleca sie zatem dokladne zapoznanie sie z pelnym Prospektem
Podstawowym i Warunkami Ostatecznymi. Inwestorzy musza wziac pod uwage, ze zamierzaja zainwestowac w produkt finansowy, ktory jest
zlozony i nielatwy do zrozumienia oraz ktory niesie ze soba ryzyko utraty przez Inwestorow calosci lub czesci zainwestowanego kapitalu. Emitent
zwraca uwage, ze W przypadku wniesienia do sadu powodztwa opartego na informacjach zawartych w Prospekcie Podstawowym, Warunkach
Ostatecznych lub niniejszym podsumowaniu, inwestor wnoszacy powodztwo moze, zgodnie z prawem krajowym Panstw Czlonkowskich, byc
zmuszony do poniesienia kosztow tlumaczenia Prospektu Podstawowego i Warunkow Ostatecznych (w tym podsumowania dotyczacego danej
emisji) przed wszczeciem postepowania. Ponadto Emitent zwraca uwage, ze Emitent, DDA ETP AG, ktory przedstawil podsumowanie wraz z jego
tlumaczeniem, moze zostac pociagniety do odpowiedzialnosci w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blad, jest niedokladne lub
niespojne w zestawieniu z Prospektem Podstawowym lub Warunkami Ostatecznymi lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z Prospektem
Podstawowym lub Warunkami Ostatecznymi, kluczowych informacji majacych na celu pomoc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w papiery
wartosciowe.

B. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Emitent, DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL9Y5), jest spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia (Aktiengesellschaft) z siedziba w
Liechtensteinie i podlegajaca prawu Ksiestwa Liechtensteinu. Siedziba spolki znajduje sie pod adresem Landstrasse 36, 9495 Triesen,
Liechtenstein. Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze publicznym Liechtensteinu w dniu 28.07.2021 r. pod numerem FL-0002.663.919.3.

Emitent zostal utworzony jako spolka celowa wylacznie w celu emitowania zabezpieczonych produktow gieldowych.

Jedynym akcjonariuszem Emitenta jest DDA Europe GmbH, ktory z kolei stanowi wlasnosc Deutsche Digital Assets GmbH. Ponizsza tabela
przedstawia glownych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej posiadajacych udzialy przekraczajace 10% na dzien sporzadzenia Prospektu
Podstawowego:

Deutsche Digital Assets GmbH

Akcjonariusz Posiadane akcje (w procentach)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Czlonkami Rady Dyrektorow sa Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis i Arno Sprenger. Bieglym rewidentem spolki jest BDO
(Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Jakie sa podstawowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

31.12.2022 in EUR

Zysk / strata z dzialalnosci operacyjnej (214,631)

Dlug finansowy netto (dlug dlugoterminowy plus dlug krotkoterminowy

526,271
minus srodki pieniezne na dzien 31.12.2022)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (211,218)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe;j 358,210
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1,967

Jakie sa glowne ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Emitent nie posiada dlugiej i bogatej historii dzialalnosci



Firma Emitenta zostala utworzony na mocy Uchwaly Wspolnikow Zalozycieli z dnia 23 lipca 2021 r. i zarejestrowana w rejestrze handlowym
Liechtenstein Amt fiir Justiz 28.07.2021 r. Ze wzgledu na tak krotki okres istnienia firmy, Emitent nie posiada dlugiego i pelnego doswiadczenia w
zakresie skutecznego prowadzenia dzialalnosci gospodarczej opisanej w niniejszym dokumencie. Nie ma pewnosci, ze planowana dzialalnosc
gospodarcza powiedzie sie w przyszlosci, co moze miec negatywny wplyw na biznes i sytuacje finansowa Emitenta. W zwiazku z tym istnieje
ryzyko, ze Emitent nie odniesie sukcesu w emisji Not oraz ze Emitent nie osiagnie zyskow, mimo ze taki jest cel Emitenta. W przypadku
niepowodzenia emisji papierow wartosciowych, Emitent moze zaprzestac prowadzenia dzialalnosci gospodarczej jako emitent lub ostatecznie
stac sie niewyplacalny. Mimo, ze Emitent podejmuje uzasadnione starania w celu rozwoju swojej dzialalnosci, nie ma pewnosci, ze planowane
dzialania biznesowe zakoncza sie sukcesem w przyszlosci, co moze miec negatywny wplyw na dzialalnosc i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwiazane z ograniczonym celem dzialalnosci Emitenta

Przedmiotem dzialalnosci Emitenta jest emisja not powiazanych z jedna Kryptowaluta lub Kryptowalutami wchodzacymi w sklad Koszyka.
Emitent nie bedzie prowadzil dzialalnosci innej niz emisja not zabezpieczonych Kryptowalutami lub Koszykami Kryptowalut i innych aktywow
cyfrowych. Ze wzgledu na ten ograniczony cel dzialalnosci Emitent jest narazony na ryzyko, ze bazowa Kryptowaluta lub bazowe Kryptowaluty
wchodzace w sklad Koszyka nie odniosa w przyszlosci sukcesu lub odniosa go w mniejszym stopniu (ryzyka te zostaly szerzej opisane w punkcie ,,.
Ryzyka zwiazane z bazowa Kryptowaluta lub bazowymi Kryptowalutami wchodzacymi w sklad Koszyka” ponizej), a Emitent nie bedzie w stanie
dostosowac sie do takich zmienionych okolicznosci. Ze wzgledu na ograniczony cel dzialalnosci Emitent moze nie odniesc sukcesu w prowadzeniu
swojej dzialalnosci, co moze miec negatywny wplyw na dzialalnosc i sytuacje finansowa Emitenta.

C. NAJWAzNIEJSZE INFORMACJE O NOTACH

Jakie sa glowne cechy papierow wartosciowych?

Instrumenty DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) to noty na okaziciela emitowane bez wartosci nominalnej po Poczatkowej Cenie
Emisyjnej w wysokosci 1 basket unit w dniu 22.05.2023 roku (Data Emisji Serii). laczna liczba wyemitowanych instrumentow DDA Crypto Select
10 ETP wynosi 5,000,000,000.

Noty moga byc subskrybowane wylacznie przez wyznaczonych Autoryzowanych Uczestnikow; inwestorzy moga nabywac i wykupowac Noty za
posrednictwem takich wyznaczonych Autoryzowanych Uczestnikow, w USD lub Kryptowalutach oraz zgodnie z oferta Autoryzowanych
Uczestnikow. Waluta referencyjna jest dolar amerykanski (USD). Kazda Nota daje Posiadaczowi prawo do zadania od Emitenta (a) ,Uprawnienia
do Kryptowaluty”, lub (b) Ceny Referencyjnej USD. Zobowiazania wynikajace z Not stanowia bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i zabezpieczone zobowiazania Emitenta, ktore sa traktowane na rowni ze wszystkimi innymi zabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta. Noty sa zbywalne bez zadnych ograniczen.

Prawa zwiazane z Papierami Wartosciowymi
Noty sa bezterminowe i nie maja ustalonego terminu wykupu. Noty nie sa oprocentowane.

Obowiazkowy wykup przez Emitenta

Emitent moze w dowolnym czasie i z powodow, ktore uzna za istotne (takich jak wejscie w zycie nowych przepisow prawa lub regulacji
wymagajacych od Emitenta uzyskania licencji; zaprzestanie swiadczenia przez uslugodawcow uslug istotnych dla Not, a Emitentowi nie uda sie
znalezc zastepstwa itp.) zlikwidowac Noty (z wyjatkiem Not, ktorych wykupu zazadal juz posiadacz Not w drodze wypowiedzenia) w calosci, lecz
nie w czesci, poprzez opublikowanie Zawiadomienia o Wykupie na stronie internetowej emitenta www.deutschedigitalassets.com/.

Opcja Put dla Posiadacza

Kazdy Posiadacz ma prawo zazadac od Emitenta wykupu Not po wykonaniu Opcji Sprzedazy bezposrednio u Emitenta lub za posrednictwem
Autoryzowanego Uczestnika.

Procedura rozwiazania i wykupu Not

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Emitenta lub wykonania Opcji Put przez Posiadacza Not, Posiadacze Not sa zobowiazani do (i)
zlozenia Emitentowi obowiazkowego Formularza Wykupu lub Formularza Wykonania Opcji Put, opublikowanego na stronie internetowe;j
Emitenta, oraz wszelkich innych dokumentow wymaganych w takim formularzu w celu weryfikacji tozsamosci Posiadacza Not, oraz do (ii)
bezplatnego przeniesienia swoich Not na Rachunek Emisji (okreslony w formularzu), w terminie 21 dni od publikacji Zawiadomienia o Wykupie
przez Emitenta lub zlozenia przez Posiadacza Not Formularza Wykonania Opcji Put. W przypadku nieotrzymania dokumentacji lub Not Emitent
potraktuje takich Posiadaczy Not jako pozbawionych mozliwosci otrzymania jednostek bazowej Kryptowaluty lub Kryptowalut (w przypadku
Koszyka) i wykupi Noty w walucie USD.

Noty podlegaja wykupowi w elementy zespotu kosza w ilosci elementy zespotu kosza odpowiadajacej Uprawnieniu do Kryptowaluty lub w USD w
ilosci odpowiadajacej Kursowi Referencyjnemu USD.

Uprawnienie do Kryptowaluty oznacza roszczenie Posiadacza Not wobec Emitenta, wedlug stanu na dowolny Dzien Roboczy, o dostarczenie
okreslonej liczby jednostek basket unit na jedna Note (pomniejszonej o oplaty), obliczonej przez Emitenta wedlug jego wylacznego uznania
zgodnie z nastepujacym wzorem:



CE = ICE x (1-DER)*n

Gdzie:

,,CE,, oznacza Cryptocurrency Entitlement (Uprawnienie do Kryptowaluty);

,ICE,, oznacza Initial Cryptocurrency Entitlement (Wstepne Uprawnienie do Kryptowaluty);

,DER,, oznacza Diminishing Entitlement Rate (Malejaca Stawka Uprawnienia; oraz

,N,, 0znacza liczbe dni/365.
W przypadku, gdy Posiadacz Noty nie bedzie mogl otrzymywac elementy zespotu kosza, w szczegolnosci ze wzgledu na obowiazujace go przepisy
regulacyjne, Noty moga zostac wykupione w USD w kwocie rownej Kursowi Referencyjnemu USD. Cena Referencyjna USD dla Not jest cena w
USD, na dany dzien, za Kryptowalute lub Komponenty Kryptowaluty w Koszyku pomnozona przez Uprawnienie do Kryptowaluty wedlug
wskaznika MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, publikowana kazdego dnia roboczego o godzinie 16:00 czasu brytyjskiego.
Posiadacze Not musza byc swiadomi, ze Uprawnienie do Kryptowaluty jest ograniczone do Aktywow Serii danej Serii Not, a Cena Referencyjna
USD bedzie obliczana wylacznie w odniesieniu do Aktywow Serii danej Serii Not.

Rozwiazanie i wykup not w przypadku niewykonania zobowiazan w sytuacjach nadzwyczajnych

Warunki dotyczace Not wskazuja przypadki niewykonania zobowiazan, uprawniajace kazdego z Posiadaczy Not do zadania natychmiastowego
wykupu ich kwoty glownej w przypadku rozwiazania umowy w sytuacji nadzwyczajnej. Takie przypadki niewykonania zobowiazan obejmuja:
niewykonanie przez Emitenta w nalezyty sposob zobowiazania wynikajacego z Not, ogloszenie przez Emitenta, ze nie jest on w stanie wywiazac
sie ze swoich zobowiazan finansowych lub ze zaprzestaje dokonywania platnosci w ogole, wszczecie postepowania upadlosciowego wobec
Emitenta lub postawienie Emitenta w stan likwidacji (chyba ze w zwiazku z fuzja lub inna forma polaczenia z inna spolka).

Bezpieczenstwo

Jako stale zabezpieczenie platnosci i wykonania zobowiazan Emitenta wobec Posiadaczy Not , Emitent zastawia, na rzecz Posiadaczy Not, u
Powiernika Zabezpieczen (i) wszystkie swoje prawa, obecne i przyszle, w szczegolnosci roszczenia o wydanie Not, w odniesieniu do basket unit
zdeponowanych przez Emitenta u depozytariusza na jego rachunkach depozytowych (Portfele), oraz (ii) roszczenia w odniesieniu do Not
bedacych wlasnoscia Emitenta (Zabezpieczenie).

Posiadacze Not musza miec swiadomosc, ze aktywa uzyskane przez Emitenta w wyniku emisji danej serii Not, w tym wplywy z tej emisji (,,Aktywa
Serii”) beda przechowywane oddzielnie od Aktywow Serii i wszelkich wplywow z innej serii Not oraz oddzielnie od aktywow wlasnych Emitenta.
W odniesieniu do wszelkich roszczen przyslugujacych Posiadaczom Not na mocy niniejszego Prospektu Podstawowego i Ostatecznych
Warunkow, Posiadacze Not beda mieli prawo regresu wylacznie do Aktywow Serii w odniesieniu do danej serii Not, a nie do Aktywow Serii innej
serii Not lub jakichkolwiek innych aktywow Emitenta. Jesli po calkowitej realizacji Aktywow Serii (w drodze likwidacji lub egzekucji) i
wykorzystaniu dostepnych kwot pienieznych zgodnie z Umowa o Zabezpieczenie Kryptowalutowe i Umowa Powiernika Zabezpieczajacego,
stosownie do okolicznosci, jakiekolwiek niezaspokojone roszczenie wobec Emitenta, zabezpieczone lub niezabezpieczone, pozostanie
niesplacone, wowczas takie niezaspokojone roszczenie wygasnie, a Emitent ani zadna inna strona niniejszego Programu nie bedzie miala w
zwiazku z nim dlugu.

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Emitent oraz Agenta ds. Notowan zloza wnioski o dopuszczenie Not do obrotu na gieldach Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext
Paris i Euronext Amsterdam. Emitent moze podjac decyzje o sprzedazy Not na innych rynkach regulowanych i/lub zorganizowac sprzedaz Not na
wielostronnych platformach obrotu, zorganizowanych platformach obrotu lub za posrednictwem internalizatorow systemowych, na podstawie
postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych.

Jakie sa glowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla papierow wartosciowych?

Ryzyko zwiazane z charakterem i warunkami emisji Not danej Serii

Zobowiazania z ograniczonym regresem

Posiadacze Not beda mieli prawo regresu wylacznie do Aktywow Serii w odniesieniu do danej serii Not, z zastrzezeniem zabezpieczenia zgodnie z
warunkami Umowy o Zabezpieczenia Kryptowalutowe ale nie do jakichkolwiek innych aktywow Emitenta. Jesli po podziale lub calkowitej
realizacji Aktywow Serii (w drodze sprzedazy, likwidacji lub w inny sposob) i wykorzystaniu dostepnych srodkow pienieznych zgodnie z
obowiazujaca kolejnoscia pierwszenstwa oraz Umowa o Zabezpieczeniu Kryptowalutowym, jakiekolwiek niesplacone roszczenie wobec Emitenta
w odniesieniu do Aktywow Serii pozostanie niesplacone, wowczas takie niesplacone roszczenie wygasnie, a Emitent nie bedzie mial zadnego
dlugu, zobowiazania ani obowiazku w odniesieniu do tych aktywow. Po wygasnieciu takiego roszczenia, zadna ze Stron Serii, Posiadacze Not
danej Serii ani zadna inna osoba dzialajaca w imieniu ktorejkolwiek z nich nie bedzie uprawniona do podejmowania jakichkolwiek dalszych
krokow przeciwko Emitentowi lub czlonkom jego kierownictwa, akcjonariuszom, dostawcom uslug korporacyjnych lub dyrektorom w celu
odzyskania jakiejkolwiek dalszej kwoty w odniesieniu do wygaslego roszczenia, a Emitent nie bedzie mial wobec takich osob zadnego dlugu,
zobowiazania ani obowiazku w odniesieniu do takiej dalszej kwoty.

Brak programu zbiorowego inwestowania



Papiery Wartosciowe emitowane w zwiazku z Produktami w ramach Programu sa pochodnymi instrumentami finansowymi (instrumentami
dluznymi) zgodnie z prawem niemieckim. Produkty nie stanowia programow zbiorowego inwestowania w rozumieniu przepisow § 1 Abs. 1 S. 1
niemieckiego Kodeksu Inwestycyjnego (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) lub Ustawy Lichtensteinu o Organizacjach Zbiorowego Inwestowania w
Zbywalne Papiery Wartosciowe (UCITSG), Ustawy Lichtensteinu o Zarzadzajacych Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi (AIFMG) lub
Ustawy Lichtensteinu o Przedsiebiorstwach Inwestycyjnych (IUG). W zwiazku z tym, posiadacze tych Produktow nie maja mozliwosci korzystania
ze szczegolnej ochrony inwestorow przewidzianej w jakichkolwiek przepisach regulujacych dzialalnosc przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania. Emitent nie podlega i nie bedzie podlegal regulacjom ani nadzorowi ze strony Lichtenstein FMA lub jakiegokolwiek organu
regulacyjnego w zwiazku z emisja Produktow.

Ryzyko polegania na gieldach kryptowalut w przypadku, gdy Posiadaczowi Not uniemozliwiono otrzymanie Kryptowalut

Jesli z przyczyn prawnych, w szczegolnosci ze wzgledu na obowiazujace go przepisy regulacyjne, Posiadacz Not nie bedzie mogl otrzymac
odpowiedniej bazowej Kryptowaluty lub jakiejkolwiek lub wszystkich bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka i z tego powodu Seria
Not zostanie wykupiona w USD, Posiadacze Not narazeni sa na ryzyko, ze Noty nie beda mogly zostac wykupione w USD, a Posiadacze Not nie
beda mieli zadnego mechanizmu umozliwiajacego spieniezenie Not (z wyjatkiem sprzedazy Not za walute fiat (np. USD lub Euro) na rynku
wtornym, jesli istnieje plynny rynek).

Emitent moze w kazdym czasie dokonac przymusowego wykupu w przypadku ziszczenia sie okreslonych zdarzen wskazanych w Warunkach.

Emitent moze w dowolnym momencie, wedlug wlasnego uznania, podjac decyzje o rozwiazaniu umowy i wykupie wszystkich, lecz nie
niektorych, Not wedlug przypisanych im Praw do Kryptowalut w przypadku wystapienia okreslonych zdarzen, ktore zostaly szczegolowo
okreslone w Warunkach (,, Wykup Obowiazkowy”,,). Emitent nie jest zobowiazany do uwzgledniania interesow Posiadaczy Not, a Posiadacze Not
moga otrzymac mniej lub znacznie mniej niz wynosila ich poczatkowa inwestycja. Emitent jest zobowiazany do wczesniejszego zawiadomienia o
Obowiazkowym Wykupie, przy czym istnieje ryzyko, ze Emitent nie dokona takiego zawiadomienia lub nie zostanie ono odebrane przez
wszystkich Posiadaczy Not, co moze spowodowac, ze niektorzy lub wszyscy Posiadacze Not nie sprzedadza Not lub nie skorzystaja z Opcji Put
przed dokonaniem Obowiazkowego Wykupu. Cena Obowiazkowego Wykupu Not wykupywanych w USD moze byc nizsza lub znaczaco nizsza od
rownowaznej ceny bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka, poniewaz Emitent bedzie probowal sprzedac
bazowa Kryptowalute lub bazowe Kryptowaluty wchodzace w sklad Koszyka, przy czym zastosowanie maja wszystkie ryzyka zwiazane z
odpowiednimi bazowymi Kryptowalutami. Ponadto, jesli Emitentowi nie uda sie zrealizowac bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut
wchodzacych w sklad Koszyka przy zastosowaniu Procedury Aukcji Kryptowalut, jest on uprawniony do zastosowania jakiejkolwiek innej
uzasadnionej procedury sprzedazy udzialow w bazowej Kryptowalucie lub bazowych Kryptowalutach wchodzacych w sklad Koszyka, przy czym
istnieje ryzyko, ze takie procedury doprowadza do sprzedazy bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka po
cenie nizszej lub znacznie nizszej od minimalnej ceny okreslonej w Procedurze Aukcji Kryptowalut.

Ponadto, Obowiazkowy Wykup moze doprowadzic do skutecznego zbycia Not dla celow podatkowych przez niektorych lub wszystkich
Posiadaczy Not w terminie wczesniejszym niz planowany lub przewidywany, co moze skutkowac mniej korzystnym traktowaniem inwestycji w
Noty dla takich Posiadaczy Not pod wzgledem podatkowym, niz byloby to mozliwe w przypadku utrzymania inwestycji przez dluzszy okres czasu.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem Not
Zabezpieczenie udzielone w celu zabezpieczenia Not danej Serii moze byc niewykonalne lub jego wykonanie moze byc opoznione.

Emitent zobowiazal sie, ze kwota w Bazowej Kryptowalucie lub Bazowych Kryptowalutach wchodzacych w sklad Koszyka, rowna lub wyzsza od
Kwoty Zabezpieczonych Zobowiazan (tj. sumy Kwoty Zaleglosci, Kwoty Zabezpieczonych Zobowiazan z Opcji Put oraz Kwoty Zabezpieczonych
Zobowiazan z Rozliczenia), bedzie zawsze zdeponowana u Depozytariusza, oraz zastawil taka zdeponowana Bazowa Kryptowalute lub Bazowe
Kryptowaluty wchodzace w sklad Koszyka na rzecz Posiadaczy Not jako zabezpieczenie dlugu Emitenta wobec Posiadaczy Not. Te ustalenia
dotyczace zabezpieczen moga nie byc wystarczajace do ochrony Posiadaczy Not w przypadku upadlosci lub likwidacji Emitenta lub
Depozytariusza z roznych przyczyn. Istnieje ryzyko prawne, ze zabezpieczenie w odniesieniu do bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut
wchodzacych w sklad Koszyka nie bedzie egzekwowalne, biorac pod uwage, ze jest to kryptowaluta i moze wystapic niepewnosc co do sposobu
egzekwowania takiego Zabezpieczenia lub zmian w przepisach prawa. Ponadto, egzekwowanie Zabezpieczenia moze byc opoznione.

Ryzyko kredytowe.

Emitent bedzie narazony na ryzyko kredytowe instytucji depozytowych, u ktorych przechowuje bazowa Kryptowalute lub bazowe Kryptowaluty
wchodzace w sklad Koszyka. Ryzyko kredytowe, w tym przypadku, to ryzyko, ze Depozytariusz przechowujacy bazowa Kryptowalute lub bazowe
Kryptowaluty wchodzace w sklad Koszyka nie wywiaze sie z obowiazku lub zobowiazania wobec Emitenta. Bazowa Kryptowaluta lub bazowe
Kryptowaluty wchodzace w sklad Koszyka sa przechowywane przez Depozytariusza na wydzielonych rachunkach, ktore maja byc chronione w
przypadku niewyplacalnosci Depozytariusza. Jednakze, niewyplacalnosc Depozytariusza moze skutkowac opoznionym dostepem do bazowej
Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka dostarczanego jako Zabezpieczenie. W takiej sytuacji Posiadacze
Papierow Wartosciowych moga poniesc strate z powodu wahan cen aktywow.

Ryzyko zwiazane z kryptowaluta bazowa
Zmiennosc cen bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka.



Na wartosc Not wplywa cena bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka - ktora podlega znacznym
wahaniom i jest uzalezniona od szeregu czynnikow. Kwota otrzymana przez Posiadaczy Not (i) przy wykupie Not w USD, w przypadku, gdy
Posiadacz Not nie moze otrzymac bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka z powodow prawnych, lub (ii)
przy sprzedazy na gieldzie zalezy od wynikow bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka.

Ceny Kryptowalut podlegaja znacznym wahaniom i, na przyklad, moga podlegac wplywowi nastepujacych czynnikow:

Globalne lub regionalne wydarzenia polityczne, gospodarcze lub finansowe - globalne lub regionalne wydarzenia polityczne, gospodarcze i
finansowe moga miec bezposredni lub posredni wplyw na cene Kryptowalut;

Woydarzenia regulacyjne lub oswiadczenia organow regulacyjnych - brak jest konsensusu w zakresie regulacji kryptowalut i niepewnosci co do ich
statusu prawnego i podatkowego, a przepisy dotyczace kryptowalut nadal ewoluuja w roznych jurysdykcjach na calym swiecie. Kazda zmiana
regulacji w jakiejkolwiek konkretnej jurysdykcji moze miec wplyw na podaz i popyt w tej konkretnej jurysdykcji i innych jurysdykcjach ze wzgledu
na globalna siec gield kryptowalut, a takze ceny kompozytowe stosowane do obliczania wartosci bazowej takich kryptowalut (jesli istnieja),
poniewaz zrodla danych obejmuja wiele jurysdykcji. Patrz rowniez ,Ryzyko polityczne na rynku kryptowalut”.

Handel inwestycyjny, hedging lub inne dzialania szerokiego grona uczestnikow rynku, ktore moga wplywac na ceny, podaz i popyt na aktywa
kryptowalutowe - rynki aktywow kryptowalutowych sa lokalne, krajowe i miedzynarodowe oraz obejmuja coraz szerszy zakres produktow i
uczestnikow. Znaczacy obrot moze wystapic na dowolnym systemie i platformie lub w dowolnym regionie, z pozniejszym wplywem na inne
systemy, platformy i regiony.

Widly w protokolach bazowych - Kryptowaluty bazowe sa projektami typu open source. W rezultacie, kazda osoba moze zaproponowac
udoskonalenia lub poprawki do kodu zrodlowego sieci poprzez jedna lub wiecej aktualizacji oprogramowania, ktore moga zmienic protokoly
rzadzace siecia i wlasciwosci kazdej bazowej Kryptowaluty. Gdy zaproponowana zostanie modyfikacja, a wiekszosc uzytkownikow i gornikow
wyrazi na nia zgode, zmiana zostaje wdrozona, a siec pozostaje bez zaklocen. Jesli jednak mniej niz wiekszosc uzytkownikow i gornikow wyrazi
zgode na proponowana modyfikacje, konsekwencja moze byc tak zwane "rozwidlenie" (tj. ,rozlam,,) sieci (i blockchaina), w ktorej jedna czesc
dziala na uprzednio zmodyfikowanym oprogramowaniu, a druga na zmodyfikowanym. Efektem takiego rozwidlenia byloby istnienie dwoch wersji
sieci dzialajacych rownolegle oraz powstanie nowego zasobu cyfrowego, ktory nie jest wymienny ze swoim poprzednikiem. Dodatkowo, tzw. fork
moglby zostac wprowadzony przez niezamierzona, nieprzewidziana wade oprogramowania w wielu wersjach kompatybilnego oprogramowania,
ktore uzytkownicy uruchamiaja. Okolicznosci kazdego rozwidlenia sa unikalne, a ich wzgledne znaczenie jest rozne. Nie jest mozliwe dokladne
przewidzenie wplywu, jaki kazdy przewidywany fork moze miec na ceny, wycene i zaklocenia rynku. W szczegolnosci nowo sforkowane aktywa
moga miec mniejsza plynnosc niz aktywa o bardziej ugruntowanej pozycji, co powoduje wieksze ryzyko. Patrz rowniez ,,Podzial blockchaina”.

Zaklocenia w infrastrukturze lub srodkach, za pomoca ktorych kazda z bazowych Kryptowalut jest produkowana, dystrybuowana i
przechowywana, sa w stanie spowodowac znaczne zmiany cen w krotkim okresie czasu - Operatorzy infrastruktury Kryptowalut lub ,gornicy,,,
ktorzy uzywaja komputerow do rozwiazywania problemow matematycznych w celu weryfikacji transakcji, sa nagradzani za te wysilki zwiekszona
podaza takiej kryptowaluty. Komputery, ktore tworza infrastrukture wspierajaca kazda z bazowych kryptowalut sa zdecentralizowane i naleza do
kombinacji osob prywatnych i duzych korporacji. Jesli znaczacy podzbior puli kazdej z bazowych Kryptowalut zdecyduje sie na zaprzestanie
dzialalnosci, wycena, plynnosc i zdolnosc do zawierania transakcji w kazdej z takich Kryptowalut moga byc ograniczone. Poniewaz kazda z
bazowych Kryptowalut zostala zaprojektowana w taki sposob, aby posiadac skonczona pule jednostek kazdej z bazowych Kryptowalut, ta
skonczona pula zostanie w koncu w pelni wydobyta (co oznacza tworzenie nowych jednostek kryptowaluty poprzez z gory okreslony proces
matematyczny w sieci komputerowej) w pewnym momencie w przyszlosci. To sprawia, ze wydobycie nie jest zrownowazone, poniewaz nagrody
za bloki nie beda juz dostepne dla gornikow, co doprowadzi do zmniejszenia liczby gornikow. Moze to spowodowac upadek sieci, poniewaz
zaden gornik nie bedzie chcial walidowac blokow bez zadnej zachety ekonomicznej. Ponadto, jako ze nagrody za bloki zmniejszaja sie w tempie,
ktore zostalo wbudowane w siec w momencie jej powstania (w konsekwencji skonczonej puli podazy), zachety ekonomiczne dla gornikow kazdej
z bazowych kryptowalut moga nie byc wystarczajace, aby sprostac ich kosztom walidacji blokow, co potencjalnie moze prowadzic do
przechodzenia gornikow do innych sieci, a w konsekwencji do spowolnienia walidacji i wykorzystania transakcji. Moze to negatywnie wplynac na
cene kazdej z bazowych Kryptowalut. Inna infrastruktura krytyczna, na ktora moze to miec negatywny wplyw, obejmuje rozwiazania w zakresie
przechowywania, wymiany i powiernikow dla kazdej z bazowych Kryptowalut. Na przyklad, potencjalna niestabilnosc gield kryptowalutowych
oraz zamkniecie lub czasowe wylaczenie gield z powodu awarii lub zlosliwego oprogramowania moze wplynac na plynnosc, popyt i podaz
bazowej Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka (i innych krypto-aktywow). Ponadto, zmiennosc cen bazowej
Kryptowaluty lub bazowych Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka prowadzi do zwiekszonych mozliwosci spekulacji i arbitrazu, co z kolei
przyczynia sie do wahan cen.

Zawarcie transakcji w Bazowej Kryptowalucie lub Bazowych Kryptowalutach wchodzacych w sklad Koszyka po podanej cenie moze byc
niemozliwe. Wszelkie rozbieznosci pomiedzy podana cena a cena wykonania moga wynikac z dostepnosci aktywow, odpowiednich spreadow lub
oplat na gieldzie lub rozbieznosci w wycenach na roznych gieldach. Patrz rowniez punkt , Noty podlegaja kosztom i oplatom transakcyjnym”.

Ryzyko zwiazane z dopuszczeniem Not do obrotu
Noty nie maja ugruntowanego rynku zbytu i aktywny rynek zbytu dla Not moze sie nie rozwinac.



Kazda seria Not stanowi nowa emisje papierow wartosciowych, dla ktorych nie istnieje obecnie ustanowiony rynek obrotu. Chociaz Emitent
zamierza uzyskac dopuszczenie odpowiedniej serii Not do obrotu na gieldach Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam i SIX
Swiss Exchange, a takze moze wystapic do dowolnej innej gieldy papierow wartosciowych w Europejskim Obszarze Gospodarczym lub poza nim o
dopuszczenie Not do obrotu na rynkach regulowanych takiej gieldy, nie ma pewnosci, ze rynek dla danej Serii Not rozwinie sie lub, jesli sie
rozwinie, bedzie kontynuowany, ani ze bedzie plynny, umozliwiajac inwestorom sprzedaz Not w pozadanym czasie lub w ogole, lub po cenach,
ktore uznaja za akceptowalne, lub po cenach, ktore sa oczekiwane ze wzgledu na okreslona cene bazowej Kryptowaluty lub bazowych
Kryptowalut wchodzacych w sklad Koszyka.

Szczegolne ryzyko polega na tym, ze posiadacze Not moga nie byc w stanie latwo sprzedac Not lub sprzedac je po cenach, ktore umozliwia
inwestorom osiagniecie oczekiwanego zysku.

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac w ten papier wartosciowy?
laczna liczba emitowanych Not wynosi do 5,000,000,000 Not po Poczatkowej Cenie Emisyjnej za jedna Note w wysokosci 1 basket unit.

Oferta dla ogolu

Zapisy na Noty moga byc dokonywane wylacznie przez Autoryzowanych Uczestnikow za zaplata w elementy zespotu kosza. Na dzien
sporzadzenia Prospektu Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP oraz
DRW Europe BV zostaly wyznaczone na Autoryzowanych Uczestnikow. Oczekuje sie, ze okres oferty rozpocznie sie w dniu 16.05.2023 i bedzie
trwal do dnia 20.11.2023 (data wygasniecia Prospektu), z zastrzezeniem mozliwosci skrocenia tego okresu. Pozostali Inwestorzy nie moga
skladac zapisow ani nabywac Not bezposrednio od Emitenta, lecz moga inwestowac za posrednictwem Autoryzowanych Uczestnikow.

Warunki i szczegoly techniczne Oferty

Oferta nie podlega zadnym warunkom ani ograniczeniom czasowym innym niz ograniczenie czasowe wynikajace z waznosci Prospektu. Nie
okreslono minimalnych ani maksymalnych kwot subskrypcji, jednakze posrednicy finansowi (w tym Autoryzowani Uczestnicy) oferujacy Noty
moga okreslic minimalne lub maksymalne kwoty subskrypcji przy oferowaniu Not wedlug wlasnego uznania. Noty beda dostarczane w formie
zapisow ksiegowych za posrednictwem systemu rozliczeniowego i bankow prowadzacych rachunki.

Sposob ustalenia Ceny Emisyjnej
Jezeli inwestor wyrazi chec nabycia Not, Autoryzowany Uczestnik dokona zapisu na odpowiednia liczbe Not (Kwota Zapisu) w odpowiednim Dniu
Zapisu po odpowiedniej Cenie Emisyjnej za Note, a nastepnie dostarczy takie Noty inwestorowi.

W Dniu Emisji, Poczatkowa Cena Emisyjna wynosic bedzie 1 basket unit za jedna Note, co oznacza, ze Autoryzowani Uczestnicy nabywajacy Noty
od Emitenta otrzymaja jedna Note za kazde 1 basket unit. Z uplywem czasu Cena Emisyjna bedzie ulegac zmianie zgodnie z nastepujacymi
definicjami i formula.

Cena Emisyjna oznacza kwote basket unit za jedna Note rowna wspolczynnikowi basket unit, ktora Autoryzowany Uczestnik jako jedyny
subskrybent Not jest uprawniony do otrzymania w Dniu Subskrypcji, obliczona w nastepujacy sposob:

Wspolczynnik CE = Cena Emisji Poczatkowej *(1 - Oplata)*N
Czynnik CE stanowi zmniejszenie uprawnienia do CE z tytulu Oplaty za Noty (z zastrzezeniem zmniejszenia przez Emitenta).

Poczatkowa Cena Emisyjna w Dniu Emisji Serii wynosi 1 basket unit.

Oplata wynosi 1.69% (169 bps) rocznie naliczana codziennie w odniesieniu do zarzadzanych coins i moze zostac skorygowana przez Emitenta
wedlug jego rozsadnego uznania (billiges Ermessen) i z uwzglednieniem odpowiedniej praktyki rynku kapitalowego oraz poprzez dzialanie w
dobrej wierze poprzez powiadomienie Posiadaczy.

N oznacza liczbe dni od Daty Emisji podzielona przez 365 (act/365).

Dzien Roboczy oznacza dzien (inny niz sobota lub niedziela), w ktorym banki we Frankfurcie nad Menem prowadza dzialalnosc gospodarcza i w
ktorym System Kliringowy oraz wszystkie odpowiednie czesci Transeuropejskiego Zautomatyzowanego Blyskawicznego Systemu Rozrachunku
Brutto w Czasie Rzeczywistym 2 (TARGET2) dzialaja w celu dokonywania platnosci.

Kwota Subskrypcji, oznaczajaca ilosc coins, ktora zostanie przekazana przez Autoryzowanego Uczestnika w zamian za okreslona liczbe Not,
zostanie ustalona na podstawie bazowej Ceny Emisyjnej w Dniu Subskrypcji, w zaleznosci od przypadku.

Wydatki

Koszty Oferty zostana poniesione przez DDA Europe GmbH na podstawie umowy o przeniesienie kosztow zawartej z Emitentem. zadne wplywy z
niniejszej Emisji nie zostana wykorzystane na pokrycie kosztow Oferty.

Oplaty ponoszone przez Posiadacza

Emitent bedzie pobieral roczna Oplate w wysokosci 1.69% (169 bps), naliczana codziennie od lacznej kwoty Not posiadanych przez kazdego
Posiadacza denominowanych w elementy zespotu kosza (coins zarzadzane). Oplata jest uwzgledniona w definicji Ceny Emisyjnej i Ceny Wykupu i
nie bedzie odejmowana od uprawnienia do emisji CE obliczanego zgodnie z formula Czynnika CE. Uprawnienie do Kryptowaluty (CE) bedzie
codziennie pomniejszane o okreslony procent/365, tzn. jezeli inwestorowi dzisiaj przysluguje roszczenie do 1 basket unit, to po uplywie
dokladnie 365 dni jego roszczenie zmniejszy sie do 0.9831 basket unit.

Emitent nie ma wplywu na to, czy i w jakim zakresie dany Autoryzowany Uczestnik bedzie pobieral dodatkowe oplaty. Oplaty te moga sie roznic
w zaleznosci od Autoryzowanego Uczestnika.

Obrot

Emitent zamierza wprowadzic Noty do obrotu na gieldach Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris i Euronext Amsterdam.



Dlaczego sporzadzany jest niniejszy prospekt?

Powody przygotowania oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Emitent zamierza osiagac zyski poprzez pobieranie rocznej Oplaty w wysokosci 1.69% (169 bps punktow bazowych), naliczanej codziennie od
lacznej kwoty Not zakupionych przez kazdego Posiadacza, denominowanych w elementy zespotu kosza (coins-under-management). Oplata
bedzie naliczana w danym okresie w elementy zespotu kosza od coins-zarzadzanego.

Dopuszczajac noty do obrotu na rynku regulowanym, Emitent pragnie dac inwestorom mozliwosc nie tylko wykupu za posrednictwem

Autoryzowanych Uczestnikow w stosunku do Emitenta, ale rowniez do obrotu nimi na rynku.

Wykorzystanie i szacunkowe kwoty netto wplywow pienieznych
W zwiazku z plasowaniem Not, Emitent przeznacza wplywy netto na zasilenie zarzadzanego przez siebie coins.

Umowa o subemisje
Emitent nie zawarl umowy o subemisje.

Istotne konflikty interesow zwiazane z oferta lub dopuszczeniem do obrotu
W zwiazku z oferta i dopuszczeniem do obrotu nie wystepuja istotne konflikty interesow.



Issue-specific Summary: Portuguese
Sumario especifico de emissao
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. INTRODUGAO E ADVERTENCIAS

O Emissor DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Principado do Liechtenstein, Tel. N.2 +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNL95)
emite o DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) com base num Prospeto de Base datado de 22.11.2021 e 21.11.2022 (extensdo) em
conjunto com os Termos Finais especificos para a emissdo do DDA Crypto Select 10 ETP. Este sumario é especifico para a emissdao do DDA Crypto
Select 10 ETP.

O Prospeto de Base foi aprovado pela Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) em
22.11.2021 e 21.11.2022 (extensdo). Os Termos Finais relativos ao DDA Crypto Select 10 ETP e este sumario especifico para este assunto foram
arquivados com as FMA em 16.05.2023 e .

Este sumario contém uma descri¢do das principais caracteristicas e dos riscos relacionados com o Emissor, o titulo oferecido e as contrapartes. O
sumario deve ser sempre lido em conjunto com o Prospeto de Base (conforme complementado) e os Termos Finais. Recomenda-se, portanto,
uma verificagdo exaustiva do Prospeto de Base completo e dos Termos Finais antes de qualquer decisdao de compra ou subscricdo do DDA Crypto
Select 10 ETP. Os investidores tém de considerar que estdo prestes a investir num produto financeiro que é complexo e ndo é facil de
compreender e que suporta o risco de os investidores poderem perder todo ou parte do capital investido. O Emissor salienta que, caso sejam
apresentadas reclamagdes em tribunal com base nas informagdes contidas no Prospeto de Base, nos Termos Finais ou neste sumdrio, o
investidor queixoso pode, ao abrigo da legislagdo nacional dos Estados-membros, ter de suportar os custos de traducdo do Prospeto de Base e
dos Termos Finais (incluindo o sumario especifico de emissdo) antes do inicio dos procedimentos. Além disso, o Emissor salienta que o Emissor
DDA ETP AG, que apresentou o sumario incluindo qualquer tradugdo do mesmo, pode ser responsabilizado caso o sumario seja enganoso,
inexato ou inconsistente quando lido em conjunto com o Prospeto de Base ou com os Termos Finais ou caso ndo fornecga, quando lido em
conjunto com o Prospeto de Base ou com os Termos Finais, informagdes fundamentais para ajudar os investidores quando considerarem se
devem investir nos valores mobiliarios.

B. INFORMAGOES FUNDAMENTAIS SOBRE O EMISSOR

O Emissor DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) é uma empresa limitada por agdes (Aktiengesellschaft) estabelecida no Liechtenstein e
sujeita as leis do Principado do Liechtenstein. A sede social da empresa é a Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. A empresa foi registada
no Registo Comercial do Liechtenstein em 28.07.2021, com o numero de registo FL-0002.663.919.3.

O Emissor foi estabelecido como um veiculo de proposito especial com a Unica finalidade de emitir produtos negociados em bolsa com garantia.

O Unico acionista do Emissor é a DDA Europe GmbH, que, por sua vez, é detida pela Deutsche Digital Assets GmbH. A tabela abaixo mostra os
principais acionistas da Holding com uma participagdo superior a 10 por cento a data deste Prospeto de Base:

Deutsche Digital Assets GmbH

Acionista Agoes detidas (em céntimos)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Os membros do Conselho de Administragdo sdo o Sr. Dominik Poiger, o Sr. Alexander Baker, James Inglis e o Sr. Arno Sprenger. A auditora da
empresa € a BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Qual é a informagao financeira fundamental sobre o Emissor?

31.12.2022 in EUR

Lucro / perda operacional (214,631)

Divida financeira liquida (divida de longo prazo mais divida de curto

526,271
prazo menos numerario a partir de 31.12.2022)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais (211,218)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento 358,210
Fluxo de caixa liquido das actividades de investimento 1,967

Quais sdo os principais riscos especificos do Emissor?

O Emissor ndo tem um historial longo e abrangente




O Emissor foi estabelecido com Resolugdo dos acionistas Fundadores datada de 23 de julho de 2021 e registo no Registo Comercial do
Liechtenstein Amt fiir Justiz 28.07.2021. Devido a um periodo de existéncia tdo curto, o Emissor ndo tem um historial longo e abrangente de
sucesso na operagao da atividade comercial aqui descrita. Ndo pode haver garantias de que as atividades comerciais planeadas serdo bem-
sucedidas no futuro, o que podera ter um impacto adverso na situagdo comercial e financeira do Emissor. Assim, existe o risco de que o Emissor
nao seja bem-sucedido na emissdo das Notas, e que o Emissor ndo obtenha lucros, apesar de ser este o objetivo do Emissor. Se o Emissor ndo for
bem-sucedido na emissdo de titulos, o Emissor podera cessar as suas atividades comerciais como Emissor ou acabar por se tornar insolvente.
Embora o Emissor faga esforgos razodveis para desenvolver o seu negocio, ndo pode haver garantias de que as atividades comerciais planeadas
serdo bem-sucedidas no futuro, o que podera ter um impacto adverso sobre o negocio e a situagdo financeira do Emissor.

Riscos relacionados com o objetivo comercial limitado do Emissor

O foco das atividades comerciais do Emissor é a emissdo de Notas ligadas a uma Criptomoeda ou Criptomoedas incluindo o Cesto. O Emissor ndo
realizara qualquer outro negocio que ndo seja a emissdo de Notas que sdo garantidas por Criptomoedas ou Cestos de Criptomoedas e outros
ativos digitais. Devido a este objetivo de negocio limitado, o Emissor esta exposto ao risco de que a Criptomoeda ou as Criptomoedas que
compdem o Cesto ndo seja(m) bem-sucedida(s) ou seja(m) menos bem-sucedida(s) (estes riscos estdo descritos mais detalhadamente no titulo ".
Riscos relacionados com a Criptomoeda ou as Criptomoedas subjacente(s) que comp&e(m) o Cesto" abaixo) e o Emissor ndo se pode adaptar a
essas circunstancias alteradas. Devido a este objetivo comercial limitado, o Emissor pode, entdo, ndo ser bem-sucedido na realizagdo dos seus
negocios, o que pode ter um impacto adverso nos negocios e na situagdo financeira do Emissor.

C. INFORMAGOES-CHAVE SOBRE AS NOTAS

Quais sdo as principais caracteristicas dos titulos?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) sdo Notas ao portador emitidas sem valor nominal a um prego de emissdo inicial de 1 basket
unit em 22.05.2023 (a Data de emissdo da série). O numero total de DDA Crypto Select 10 ETP emitidos é de 5,000,000,000.

As Notas so podem ser subscritas por Participantes Autorizados designados, os investidores podem comprar e resgatar Notas através desses
Participantes Autorizados designados em USD ou Criptomoedas e conforme oferecido pelos Participantes Autorizados. A moeda de referéncia é
dolares norte-americanos (USD). Cada Nota representa o direito do Titular de exigir do Emissor (a) o "Direito a Criptomoeda" ou (b) o “Preco de
Referéncia em USD”. As obrigacdes previstas nas Notas constituem obrigacdes Notas diretas, incondicionais, ndao subordinadas e garantidas do
Emissor, classificadas pari passu entre si e todas as outras obrigacSes garantidas e ndo subordinadas do Emissor. As Notas sdo livremente
transferiveis.

Direitos ligados aos Titulos
As Notas sdo perpétuas e ndo tém uma data de vencimento fixa. As Notas ndo vencem juros.

Resgate Obrigatorio pelo Emissor

O Emissor pode, a qualquer momento e por razdes que considere importantes (tais como a entrada em vigor de novas leis ou regulamentos que
obriguem o Emissor a obter uma licenga; os prestadores de servigos deixam de prestar servigos essenciais para as Notas e o Emissor ndo
encontra um substituto, etc.) rescindir as Notas (exceto no caso de Notas cujo resgate ja tenha sido exigido pelo Titular da Nota mediante aviso
de rescisdo) na totalidade, mas ndo em parte, publicando um Aviso de Resgate no website do Emissor www.deutschedigitalassets.com/.

Opgao de Venda do Titular

Cada Titular tem o direito de exigir ao Emissor o resgate das Notas no exercicio de uma Opgdo de Venda diretamente com o Emissor ou através
de um Participante Autorizado.

Procedimento para o cancelamento e resgate das Notas

No caso de uma rescisdo pelo Emissor ou do exercicio de uma Opgdo de Venda do Titular de Notas, os Titulares de Notas devem (i) submeter um
Formuldrio de Resgate Obrigatorio ou um Formuldrio de Exercicio de Opgdo de Venda conforme publicado no website do Emissor e quaisquer
outros documentos solicitados nesse formulario para verificagdo da identidade do Titular de Notas ao Emissor e (ii) transferir as suas Notas para
a Conta de Emissdo (especificada no formulario) gratuitamente e fazé-lo no prazo de 21 dias a contar da publicagdo do Aviso de Resgate pelo
Emissor ou do preenchimento do Formulario de Exercicio de Opgdo de Venda pelo Titular de Notas. A falta de rece¢do da documentacdo ou das
Notas, o Emissor tratara esses Titulares de Notas como impedidos de receber unidades da Criptomoeda ou Criptomoedas subjacentes (no caso
de um Cesto) e procedera ao resgate das Notas em USD.

As Notas sdo resgatadas em componentes da unidade de cesto a um montante de componentes da unidade de cesto correspondente ao direito
a Criptomoeda ou em USD a um montante correspondente ao Prego de Referéncia em USD.

Direito a Criptomoeda significa, como em qualquer Dia Util, uma reclamagdo do Titular contra o Emissor para entrega de um ndmero de
unidades basket unit por Nota (menos taxas), conforme calculado pelo Emissor a seu exclusivo critério, de acordo com a seguinte formula



CE = ICE x (1-DER)*n

Onde:

"CE" significa Direito a Criptomoeda;

"ICE" significa Direito Inicial de Criptomoeda;

"DER" significa Diminui¢do da Taxa de Direitos; e

"n" significa Nimero de Dias/365.
Se um Titular de Notas for impedido de receber componentes da unidade de cesto, em particular devido a disposi¢gdes regulamentares aplicaveis,
as Notas podem ser resgatadas em USD num montante igual ao Preco de Referéncia em USD. O Preco de Referéncia em USD da Nota €, a partir
da data de determinagdo relevante, o prego em USD por Criptomoeda ou Componentes de Criptomoeda de um Cesto a multiplicar pelo Direito a
Criptomoeda de acordo com o MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, publicado todos os dias uteis as 16:00 horas, hora do
Reino Unido. Os Titulares de Notas tém de estar cientes de que o Direito a Criptomoeda esta limitado aos Ativos de Série das respetivas Séries de
Notas e o Prego de Referéncia do USD sera calculado apenas em referéncia aos Ativos de Série das respetivas Séries de Notas.

Rescisdo e resgate extraordindrios em caso de falta

As Notas prevéem situagdes de falta que ddo direito a cada Titular de Notas a exigir o resgate imediato do seu valor principal em caso de rescisdo
extraordinaria. Tais situagGes de incumprimento incluem o ndo cumprimento pelo Emissor de uma obrigagdo decorrente das Notas, o anuncio do
Emissor de que ndao pode cumprir as suas Notas financeiras ou que cessa os seus pagamentos em geral, a instituicdo de um processo de
insolvéncia contra o Emissor ou o Emissor em liquidagdo (salvo em relagdo a uma fusdo ou outra forma de combinagdo com outra empresa).

Seguranga

Como garantia continua para o pagamento e cumprimento das Notas do Emissor para com os Titulares de Notas ao abrigo das Notas, o Emissor
compromete-se a favor dos Titulares de Notas perante o Agente Fiduciario de Titulos (i) todos os seus direitos, presentes e futuros, em
particular, pedidos de entrega, relativamente aos basket unit depositados pelo Emissor junto do depositario nas suas contas de deposito
(Carteiras) e (ii) pedidos de entrega relativos as Notas detidas pelo Emissor (o Titulo).

Os Titulares de Notas tém de estar cientes de que os ativos que o Emissor obteve como proveitos da emissdo de uma série de Notas, incluindo os
proveitos da mesma (os "Ativos de Série"), serdo detidos separadamente dos Ativos de Série e de todos e quaisquer proveitos da mesma de
outra Série de Notas e separados dos ativos do proprio Emissor. Em relagdo a quaisquer reclamagdes que os titulares de Notas tenham nos
termos deste Prospeto de Base e dos Termos Finais, os titulares de Notas apenas terdo de recorrer aos Ativos de Série relativamente a essas
Séries de Notas e ndo aos Ativos de Série de outra Série de Notas ou a quaisquer outros ativos do Emissor. Se, apos a realizagdo integral dos
Ativos de Série (quer através de liquidagdo ou execugdo) e aplicagdo dos montantes em dinheiro disponiveis, tal como previsto no Contrato de
Garantia em Criptomoeda e no Contrato de Fiducidrio de Titulos, conforme aplicavel, qualquer crédito pendente contra o Emissor, quer
garantido ou nao, permanecer por pagar, entdo, esse crédito pendente sera extinto e nenhuma divida sera devida pelo Emissor ou por qualquer
outra parte deste Programa relativamente ao mesmo.

Onde serdo negociados os titulos?

As candidaturas serdo feitas pelo Emissor e pelo Corretor para admissdo a negociacdo das Notas na Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange,
Euronext Paris e Euronext Amsterdam. O Emissor pode decidir listar as Notas nesses outros mercados regulamentados ou noutros mercados
regulamentados e/ou providenciar a negociagdo das Notas em sistemas de negociagdo multilaterais, sistemas de negociagdo organizados ou
através de internalizadores sistematicos, tudo na ace¢do da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 15 de maio de 2014
relativa aos mercados de instrumentos financeiros.

Quais sao os principais riscos especificos dos titulos?

Riscos relacionados com a natureza e com os Termos e Condigdes de uma Série de Notas

Notas de recurso limitado

Os Titulares de Notas so terdo recurso aos Ativos de Série em relagdo a uma Série de Notas, sujeitos ao titulo nos termos do Contrato de
Seguranca de Criptomoedas e ndo a quaisquer outros ativos do Emissor. Se, apos a distribuicdo ou realizagdo integral dos Ativos de Série (seja
através de venda, liquidagdo ou outra forma) e aplicagdo do dinheiro disponivel de acordo com as ordens de prioridade aplicaveis e o Contrato
de Garantia de Criptomoedas, qualquer crédito pendente contra o Emissor relativo aos Ativos de Série permanecer por pagar, entdo, esse
crédito pendente sera extinto e nenhuma divida, passivo ou obrigagdo sera devida pelo Emissor em relagdo aos mesmos. Apos essa extingdo,
nenhuma das Partes da Série, os Titulares de Notas de qualquer Série relevante ou qualquer outra pessoa atuando em nome de qualquer uma
delas ou qualquer outra pessoa atuando em nome de qualquer uma delas terd o direito de tomar quaisquer outras medidas contra o Emissor ou
qualquer um de seus diretores, acionistas, prestadores de servigos corporativos ou diretores para recuperar qualquer quantia adicional em
relagdo ao crédito extinto e nenhuma divida, responsabilidade ou obrigacdo sera devida a qualquer uma dessas pessoas pelo Emissor em relagdo
a essa quantia adicional.

Nenhum esquema de investimento coletivo



Os Titulos emitidos em relagdo aos Produtos do Programa sdo instrumentos financeiros derivados (instrumentos de divida), de acordo com a
legislagdo alem3. Os Produtos ndo constituem esquemas de investimento coletivo na acegdo do § 1 Abs. 1 S. 1 do Codigo Alemdo de
Investimentos (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) ou da Lei do Liechtenstein sobre Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios
(OICVMG), da Lei do Liechtenstein sobre Gestores de Fundos de Investimento Alternativos (AIFMG) ou da Lei do Liechtenstein sobre Organismos
de Investimento Coletivo (IUG). Consequentemente, os titulares destes Produtos ndo tém o beneficio da protecdo especifica do Investidor
prevista em quaisquer leis que regem os organismos de investimento coletivo. O Emissor ndo é e ndo sera regulado ou supervisionado pela FMA
do Liechtenstein ou por qualquer regulador como resultado da emissdo dos Produtos.

Risco de confianga em trocas de criptomoedas no caso de o portador da nota ser impedido de receber Criptomoedas

Se um Titular de Notas for impedido de receber a Criptomoeda ou qualquer ou todas as moedas Criptomoeda subjacentes que compdem o Cesto
por razoes legais, em particular, devido a disposigdes regulamentares aplicaveis e devido ao facto de as Séries de Notas serem resgatadas em
USD, os Titulares de Notas enfrentam o risco de as Notas ndo poderem ser resgatadas em USD e os Titulares de Notas ndo tém qualquer
mecanismo para monetizar as Notas (exceto a venda das Notas para moeda fiducidria (por exemplo, USD ou Euro) no mercado secundario, se
existir um mercado liquido).

O Emissor esta autorizado a qualquer momento a realizar um resgate obrigatorio no caso de determinados eventos, conforme especificado nos
Termos e Condigbes, se concretizarem.

O Emissor pode, a qualquer momento, a seu critério exclusivo e absoluto, optar por rescindir e resgatar todas as Notas, exceto algumas, no seu
Direito a Criptomoeda em caso de ocorréncia de determinados eventos, conforme especificado nos Termos e Condigdes (o "Resgate
Obrigatorio"). No exercicio dessa discrigdo, o Emissor ndo é obrigado a ter qualquer consideragdo pelos interesses dos Titulares de Notas, e os
Titulares de Notas podem receber menos, ou substancialmente menos, do que o seu investimento inicial. O Emissor tem de fazer um aviso
prévio do Resgate Obrigatorio, mas existe o risco de o Emissor ndo o fazer, ou ndo ser recebido por todos os Titulares de Notas, o que pode
resultar em alguns ou todos os Titulares de Notas ndo venderem os Valores Mobilidrios ou ndo exercerem os seus direitos de Opg¢do de Venda
antes do Resgate Obrigatorio. O Preco de Resgate Obrigatorio das Notas resgatadas em USD pode ser inferior ou substancialmente inferior ao
preco equivalente da Criptomoeda subjacente ou das Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cesto, uma vez que o Emissor tentara vender
a Criptomoeda subjacente ou as Criptomoedas subjacentes que comp&e(m) o Cesto e aplicam-se todos os riscos relacionados com as
Criptomoedas subjacentes relevantes. Adicionalmente, caso o Emissor ndo realize a Criptomoeda subjacente ou as Criptomoedas subjacentes
que compde(m) o Cesto utilizando o Procedimento de Leildo de Criptomoeda, tem o direito de utilizar qualquer outro procedimento razoavel
para vender as participagdes na Criptomoeda subjacente ou as Criptomoedas subjacentes que comp&e(m) o Cesto, e existe o risco de que tais
procedimentos resultem na venda da Criptomoeda subjacente ou das Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cesto a um preco inferior ou
substancialmente inferior ao minimo estipulado pelo Procedimento de Leildo de Criptomoeda.

Adicionalmente, o Resgate Obrigatorio pode resultar na alienagdo efetiva das Notas para efeitos fiscais por alguns ou todos os Titulares de Notas
numa data anterior a prevista ou antecipada, o que pode resultar num tratamento fiscal menos benéfico de um investimento nas Notas para
esses Titulares de Notas do que se o investimento fosse mantido por um periodo de tempo mais longo.

Riscos relacionados com a Seguranga das Notas
A seguranga concedida para garantir uma Série de Notas pode ser inexequivel ou a aplicagdo da Seguranga pode ser atrasada.

O Emissor comprometeu-se a ter sempre depositado junto do Depositario um montante na Criptomoeda subjacente ou nas Criptomoedas
subjacentes que compde(m) o Cesto igual ou superior ao Valor das Notas Garantidas (ou seja, a soma do Valor em circulagdo, do Valor das Notas
de Opgédo de Venda Garantidas e do Valor das Notas de Liquidagdo Garantidas), e comprometeu-se a depositar essa Criptomoeda subjacente ou
as Criptomoedas subjacentes que compd&e(m) o Cesto a favor dos Titulares de Notas como Titulo da divida do Emissor para com os Titulares de
Notas. Estes acordos de garantia podem nao ser suficientes para proteger os Titulares de Notas no caso de faléncia ou liquidagdo do Emissor ou
do Depositario, devido a vdrios motivos. Existe o risco legal de que o interesse do titulo em relagdo a Criptomoeda subjacente ou as
Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cesto ndo seja executdvel, uma vez que se trata de uma Criptomoeda e pode haver incertezas
sobre a forma de executar esse Titulo ou alteragGes na legislagdo.Além disso, a execugdo do Titulo pode ser atrasada.

Risco de crédito.

O Emissor ficard exposto ao risco de crédito das instituicdes depositdrias com as quais detém a Criptomoeda subjacente ou as moedas
Criptomoeda subjacentes que comp&e(m) o Cesto. O risco de crédito, neste caso, é o risco do Depositario que detém a Criptomoeda subjacente
ou as moedas Criptomoeda subjacentes que compde(m) o Cesto ndo cumprir uma obrigagdo ou compromisso para com o Emissor. A
Criptomoeda subjacente ou as Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cabaz é/sdo mantida(s) pelo Depositario em contas segregadas, que
se destinam a ser protegidas em caso de insolvéncia do Depositario. No entanto, qualquer insolvéncia do Depositario pode resultar em atraso no
acesso a Criptomoeda subjacente ou as Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cesto fornecido como Titulo. Nessa situagdo, os Titulares
de Notas podem enfrentar uma perda devido a flutuagdo do prego do ativo.

Riscos relacionados com a Criptomoeda subjacente
Volatilidade de precos da Criptomoeda subjacente ou das Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cesto.



O valor das Notas é afetado pelo prego da Criptomoeda subjacente ou das moedas Criptomoeda subjacentes que compde(m) o Cesto - que
flutua amplamente e é influenciado por uma série de fatores. O valor recebido pelos Titulares de Notas (i) no resgate das Notas em USD, no caso
de um Titular de Notas ser impedido de receber a Criptomoeda subjacente ou as Criptomoedas subjacentes que comp&e(m) o Cesto por razdes
legais, ou (ii) na venda na bolsa de valores depende do desempenho da Criptomoeda subjacente ou das Criptomoedas subjacentes que
compde(m) o Cesto.

Os pregos das Criptomoedas variam muito e, por exemplo, podem ser afetados pelos seguintes fatores:

Eventos politicos, economicos ou financeiros globais ou regionais - eventos politicos, economicos e financeiros globais ou regionais podem ter
um efeito direto ou indireto sobre o prego das Criptomoedas;

Eventos regulatorios ou declaragdes dos reguladores - ha falta de consenso sobre a regulamentagdo das Criptomoedas e a incerteza quanto ao
seu estatuto legal e fiscal e as regulamentagOes das Criptomoedas continuam a evoluir em diferentes jurisdigdes em todo o mundo. Qualquer
mudanga na regulamentagdo em qualquer jurisdigdo em particular pode ter impacto na oferta e procura naquela jurisdi¢do especifica e noutras
jurisdicbes devido a rede global de trocas de Criptomoedas, bem como pregos compostos usados para calcular o valor subjacente dessas
Criptomoedas (se houver), uma vez que as fontes de dados abrangem multiplas jurisdigbes. Ver também "Risco politico no mercado de
Criptomoedas".

Negociagdo de investimento, cobertura ou outras atividades por uma vasta gama de participantes do mercado que podem ter impacto no prego,
oferta e procura de criptoativos - os mercados de criptoativos sdo locais, nacionais e internacionais e incluem uma gama cada vez maior de
produtos e participantes. A negociacao significativa pode ocorrer em qualquer sistema e plataforma, ou em qualquer regido, com impactos
subsequentes noutros sistemas, plataformas e regiGes.

Garfos nos protocolos subjacentes - As Criptomoedas subjacentes sdo cada projeto de codigo aberto. Como resultado, qualquer individuo pode
propor aperfeicoamentos ou melhorias ao codigo fonte de uma rede através de uma ou mais atualizagdes de software que podem alterar os
protocolos que governam a rede e as propriedades de cada Criptomoeda subjacente. Quando uma modificagcdo é proposta e a maioria dos
utilizadores e mineiros consentem na modificagdo, a mudanga é implementada e a rede permanece ininterrupta. Entretanto, se menos da
maioria dos utilizadores e mineiros consentirem a modificagdo proposta, a consequéncia ser o que é conhecido como um "garfo" (ou seja, uma
"divisdo") da rede (e da blockchain), com uma parte a executar o software pré-modificado e a outra a executar o software modificado. O efeito
desse garfo seria a existéncia de duas versGes da rede a executar em paralelo, e a criagdo de um novo ativo digital que carece de
intercambialidade com o seu predecessor. Além disso, um garfo poderia ser introduzido por uma falha de software nao intencional e ndo
antecipada em mudltiplas versdes de software que, de outra forma, os utilizadores de software compativeis seriam executados. As circunstancias
de cada garfo sdo Unicas, e o seu significado relativo varia. Nao é possivel prever com precisao o impacto que qualquer garfo previsto poderia ter
em termos de precgo, avaliagdo e perturbagdo do mercado. Os novos ativos, em particular, podem ter menos liquidez do que os ativos mais
estabelecidos, resultando em maior risco. Ver também "Divisdo de um blockchain".

As perturbagOes nas infraestruturas ou meios pelos quais cada uma das Criptomoedas subjacentes é produzida, distribuida e armazenada, sdo
capazes de causar movimentos substanciais de pregos num curto periodo de tempo - os operadores de infraestruturas de criptomoedas ou
"mineiros" que utilizam computadores para resolver problemas matematicos para verificar as transagdes sdo recompensados por estes esforgos
através do aumento da oferta dessas Criptomoedas. Os computadores que compdem a infraestrutura que suporta cada uma das Criptomoedas
subjacentes sdo descentralizados e pertencem a uma combinagdo de individuos e grandes corporagdes. Caso um subconjunto significativo do
conjunto de cada uma das moedas Criptomoeda subjacentes opte por descontinuar as operagdes, a fixacdo de pregos, a liquidez e a capacidade
de transacionar em cada uma dessas moedas Criptomoeda podera ser limitada. Como cada uma das Criptomoedas subjacentes é projetada para
ter um pool finito de unidades de cada uma das Criptomoedas subjacentes, esse pool finito de unidades de fornecimento sera eventualmente
totalmente minado (ou seja, a criacdo de novas unidades de Criptomoeda através de um processo matematico pré-determinado dentro de uma
rede de computadores) em algum momento no futuro. Isto torna a mineragdo insustentavel, uma vez que as recompensas por blocos ndo
estariam mais disponiveis para os mineiros, levando assim a uma redugdo no numero de mineiros. Isto pode desencadear o colapso da rede, pois
nenhum mineiro desejaria validar blocos sem qualquer incentivo economico. Além disso, como as recompensas por blocos diminuem a uma taxa
que foi incorporada na rede no seu inicio (como consequéncia do pool de fornecimento finito), os incentivos economicos para os mineiros de
cada uma das Criptomoedas subjacentes podem nao ser suficientes para igualar os seus custos de validagdo de blocos, levando potencialmente
0s mineiros a transitarem para outras redes, por sua vez, retardando a validagdo e utilizagdo das transagGes. Isto pode ter um impacto negativo
no prego de cada uma das Criptomoedas subjacentes. Outras infraestruturas criticas que podem ser adversamente afetadas incluem solugGes de
armazenamento, trocas e custodiantes para cada uma das moedas Criptomoeda subjacentes. Por exemplo, o potencial de instabilidade de trocas
de Criptomoeda e o encerramento ou encerramento temporario das trocas devido a falhas de negocio ou malware pode ter impacto na liquidez,
procura e oferta da Criptomoeda subjacente ou das Criptomoedas subjacentes que comp&e(m) o Cesto (e outros criptoativos). Além disso, a
volatilidade nos pregos da Criptomoeda ou das Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cesto leva a um aumento das oportunidades de
especulagdo e arbitragem, o que, por sua vez, contribui para as flutuagdes de pregos.

Pode ser impossivel executar operagdes na Criptomoeda subjacente ou nas Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cesto ao prego cotado.
Qualquer discrepancia entre o prego cotado e o prego de execugdo pode ser resultado da disponibilidade de ativos, quaisquer spreads ou taxas
relevantes na bolsa ou discrepancias nos pregos entre bolsas. Ver também em "As Notas estdo sujeitas a custos e encargos de transagdo".

Riscos relacionados com a admissdo das Notas a negociagdo
As Notas ndo tém um mercado de negociacdo estabelecido e um mercado de negociagdo ativo para as Notas pode ndo se desenvolver.



Cada Série de Notas representa uma nova emissdo de titulos para a qual ndo existe atualmente um mercado de negociacdo estabelecido.
Embora o Emissor pretenda obter a admissdo da respetiva Série de Notas a negociagdo na Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext
Amsterdam e SIX Swiss Exchange, podera também candidatar-se a qualquer outra bolsa de valores dentro ou fora do Espago Economico Europeu
para que as Notas sejam admitidas a negociacdo nos mercados regulamentados de qualquer uma dessas bolsas de valores, ndo pode haver
garantias de que um mercado para as Séries de Notas relevantes ird desenvolver-se ou, se se desenvolver, continuar ou que serd liquido,
permitindo, assim, aos investidores vender as suas Notas quando desejarem, ou a pregos que considerarem aceitaveis ou a pregos que sdo
esperados devido a um determinado prego da Criptomoeda subjacente ou das Criptomoedas subjacentes que compde(m) o Cesto.

O risco especifico é que os Titulares de Notas podem ndo ser capazes de vender Notas prontamente ou a pregos que permitam aos investidores
realizar o seu rendimento antecipado.

Em que condigdes e horarios posso investir nesta seguranga?
O montante agregado de Notas emitidas é de até 5,000,000,000 de Notas a um Prego de Emissdo Inicial por Nota de 1 basket unit.

Oferta ao Publico

As Notas so podem ser subscritas por Participantes Autorizados contra pagamento em componentes da unidade de cesto. A data do Prospeto, a
Flow Traders BV, a Enigma Securities Ltd, a Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP e a DRW Europe BV
foram nomeadas como Participantes Autorizados. Espera-se que o periodo de oferta comece em 16.05.2023 e estara aberto até 20.11.2023 (a
data de expiragdo do Prospeto), sujeito a redugdo do periodo. Outros Investidores ndo podem subscrever ou comprar as Notas diretamente ao
Emissor, mas sdo livres de investir através de Participantes Autorizados.

CondigOes e detalhes técnicos da Oferta

A oferta ndo esta sujeita a quaisquer condi¢Ges ou prazos para além do limite de tempo resultante da validade do Prospeto. Ndo foram
especificados montantes minimos ou maximos de subscri¢do, contudo, os intermediarios financeiros (incluindo Participantes Autorizados) que
oferecam as Notas podem determinar montantes minimos ou maximos de subscricdo ao oferecerem as Notas a sua Unica e absoluta discri¢do.
As Notas serdo entregues através do sistema de compensagao e dos seus bancos titulares de conta.

Método de determinacao do Preco de Emissdao
Se um investidor desejar comprar Notas, um Participante Autorizado subscreverd o nimero relevante de Notas (Valor de Subscri¢do) na Data de
Subscrigdo relevante ao Prego de Emissdo por Obrigacdo relevante e subsequentemente entregara essas Notas ao investidor.

A partir da Data de Emissdo, o Prego de Emissdo Inicial sera de 1 basket unit por Nota, ou seja, os Participantes Autorizados que adquirem Notas
do Emissor receberiam uma Nota para cada 1 basket unit. Ao longo do tempo, o Preco de Emissdo sera alterado de acordo com as seguintes
definigdes e formula.

Preco de Emissdo significa um montante de basket unit por Nota igual ao Fator basket unit que um Participante Autorizado como Unico
subscritor das Notas tem direito a receber na Data de Subscri¢do calculada da seguinte forma:

Fator CE = Preco de emissao inicial *(1 - Taxa)*N
O Fator CE representa a diminui¢do do direito CE devido a Taxa das Notas (sujeita a redugdo pelo Emissor).

O prego de emissdo inicial na data de emissado da série é 1 basket unit.
A taxa refere-se a 1.69% (169 bps) por ano acumulada diariamente em relagdo aos coins sob gestdo e pode ser ajustada pelo Emissor a seu
critério razoavel (billiges Ermessen) e em consideragdo a pratica relevante do mercado de capitais e agindo de boa-fé, notificando os Titulares.

N significa o nimero de dias desde a Data de Emiss&o dividido por 365 (act/365).

Dia util significa um dia (exceto um sabado ou um domingo) em que os bancos estdo abertos para negocios gerais em Frankfurt am Main e em
gue o Sistema de Compensagdo, bem como todas as partes relevantes do Sistema de Transferéncias Automaticas Transeuropeias de Liquidagdes
pelos Valores Brutos em Tempo Real 2 (TARGET2), estdo operacionais para efetuar pagamentos.

O Valor da Subscrigdo, ou seja, o montante de coins a ser transferido por um Participante Autorizado em troca de um determinado nimero de
Notas, sera determinado com base no Prego de Emissdo subjacente na Data de Subscri¢do, conforme o caso.

Gastos

Os custos desta Oferta serdo suportados pela DDA Europe GmbH, com base num acordo de transferéncia de custos com o Emissor. Nenhum
produto desta Emissdo sera utilizado para cobrir os custos desta Oferta.

Taxas a serem suportadas pelo Titular

O Emissor cobrard uma Taxa anual de 1.69% (169 bps), acumulada diariamente sobre o montante agregado de Notas detidas por cada Titular
denominado em componentes da unidade de cesto (sob gestdo de coins). A Taxa esta incluida na definigdo do Preco de Emissdo e do Preco de
Resgate e ndo deve ser deduzida do direito de CE tal como calculado na formula do Fator CE. O Direito a Criptomoeda (CE) sera reduzido
diariamente pela percentagem definida/365, ou seja, quando um investidor tem um crédito em 1 basket unit hoje, apos exatamente 365 dias, o
seu crédito terd diminuido para 0.9831 basket unit.

O Emissor ndo tem influéncia sobre se e até que ponto um respetivo Participante Autorizado cobrara taxas adicionais. Essas taxas podem variar
de acordo com o Participante Autorizado.

Negociagao

O Emissor pretende listar as Notas na Deutsche Bérse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris e Euronext Amsterdam.



Porque é que este Prospeto esta a ser produzido?

Motivos da oferta ou da admissao a negociagao em mercado regulamentado

O Emissor pretende realizar lucros através da cobranga de uma taxa anual de 1.69% (169 bps bps), acumulada diariamente sobre o montante
agregado de Notas compradas por cada Titular denominado em componentes da unidade de cesto (gestdo sob coins). A Taxa serd obtida
durante o respetivo periodo em componentes da unidade de cesto a partir da gestdo sob coins.

Com a admissdo a negociagdo em mercado regulamentado, o Emissor deseja dar aos investidores a oportunidade ndo so de resgatar Notas

através dos Participantes Autorizados perante o Emissor, mas também para negociar num mercado.

Uso e valores liquidos estimados das receitas
Em relagdo a colocagdo das Notas, o Emissor utiliza os proveitos liquidos para adicionar a gestdo sob coins.

Contrato de Subscricao
O Emissor ndo celebrou um contrato de subscricao.

Conflitos de interesses materiais relativos a oferta ou a admissao a negocia¢ao
Nao existem conflitos de interesse materiais relacionados com a oferta ou a admissdo a negociagao.



Issue-specific Summary: Slovak
Suhrn pre konkrétnu emisiu
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. UVOD A UPOZORNENIA

Emitent DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Lichtenstajnské kniezatstvo, tel. c. +49 69 58 99 66 80 (LEI 529900RM2430V5SVNL95) vydava
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) na zaklade zdkladného prospektu zo dna 22.11.2021 in 21.11.2022 (podaljSek) v spojeni s
konecnymi podmienkami Specifickymi pre emisiu DDA Crypto Select 10 ETP. Toto zhrnutie je Specifické pre emisiu DDA Crypto Select 10 ETP.

Zakladny prospekt schvalil Urad pre dohlad nad financnym trhom Lichtenstajnska, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li)
dna 22.11.2021 in 21.11.2022 (podaljsek). Konecné podmienky tykajice sa DDA Crypto Select 10 ETP a toto zhrnutie Specifické pre tuto emisiu
boli predloZzené FMA dna 16.05.2023.

Tento suhrn obsahuje opis hlavnych charakteristik a rizik tykajlcich sa Emitenta, ponikaného cenného papiera a protistran. Suhrn by sa mal vidy
citat spolu so Zakladnym prospektom (v zneni jeho dodatkov) a Konecnymi podmienkami. Pred akymkolvek rozhodnutim o kdpe alebo upisani
DDA Crypto Select 10 ETP sa preto odporuca dokladne preskimat cely Zakladny prospekt a Konecné podmienky. Investori musia vziat do uvahy,
Ze sa chystaju investovat do financného produktu, ktory je zloZity a nie je lahké mu porozumiet a ktory nesie riziko, Ze Investori mézu stratit cely
investovany kapital alebo jeho cast. Emitent upozornuje, ze v pripade, ak budd na side vznesené naroky na zaklade informacii uvedenych v
Zakladnom prospekte, Konecnych podmienkach alebo tomto suhrne, Zalujlci investor méze byt podla vnutrostatnych pravnych predpisov
clenskych $tatov nateny znasat naklady na preklad Zékladného prospektu a Konecnych podmienok (vratane suhrnu pre konkrétnu emisiu) pred
zacatim konania. Okrem toho Emitent upozornuje, Zze Emitent DDA ETP AG, ktory predlozil sihrn vratane jeho prekladu, méze byt zodpovedny v
pripade, Ze suhrn je zavadzajlci, nepresny alebo nekonzistentny pri citani spolu so Zakladnym prospektom alebo Konecnymi podmienkami, alebo
ak pri citani spolu so Zakladnym prospektom alebo Konecnymi podmienkami neposkytuje klticové informacie s ciefom poméct investorom pri
zvazovani, ci investovat do cennych papierov.

B. KLUcOVE INFORMACIE O EMITENTOVI

Emitent DDA ETP AG (LEI 529900RM2430V5SVNL95) je spolocnost obmedzena akciami (Aktiengesellschaft) so sidlom v Lichtenstajnsku, ktora
podlieha pravnym predpisom Lichtenstajnského kniezatstva. Sidlo spolocnosti je Landstrasse 36, 9495 Triesen, Lichtenstajnsko. Spolocnost bola
zapisana do lichtenstajnského verejného registra dna 28.07.2021 pod registracnym cislom FL-0002.663.919.3.

Emitent bol zaloZeny ako Ucelova spolocnost vylucne na Ucely vydavania zabezpecenych produktov obchodovanych na burze.

Jedinym akcionarom Emitenta je spolocnost DDA Europe GmbH, ktora je zase v dribe spolocnosti Deutsche Digital Assets GmbH. V nasledovnej
tabulke su uvedeni hlavni akciondri Holdingovej spolocnosti s podielom vy$sim ako 10 % ku dnu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu:

Deutsche Digital Assets GmbH

Akcionar Akcie v drzbe (v percentach)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

clenmi predstavenstva st pan Dominik Poiger, pan Alexander Baker, James Inglis a pan Arno Sprenger. Auditorom spolocnosti je spolocnost BDO
(Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko.

Aké su kltucové financné informacie tykajuce sa Emitenta?

31.12.2022 in EUR
Prevadzkovy zisk/strata (214,631)
cisty financny dlh (dlhodoby dlh plus kratkodoby dlh minus hotovost k 526271
31.12.2022) ’

cisty penazny tok z prevadzkovej cinnosti (211,218)
cisty penazny tok z financnych cinnosti 358,210
cisty penazny tok z investicnej cinnosti 1,967

Aké su kltucové rizika Specifické pre Emitenta?

Emitent nemd dlhodobu a komplexnu historiu



Emitent bol zaloZeny rozhodnutim zakladajucich akcionarov zo dna 23. jula 2021 a zapisom do obchodného registra Lichtenstajnského Gradu
spravodlivosti 28. 7. 2021. Vzhladom na tak kratku dobu existencie Emitent nema dlhodobu a komplexnu historiu Uspesného prevadzkovania tu
opisanej podnikatelskej cinnosti. Nie je mozZné zarucit, Ze planované podnikatelské aktivity budd v buduicnosti Uspesné, co by mohlo mat
negativny vplyv na podnikatelskd a financna situaciu Emitenta. Preto existuje riziko, Ze Emitent nebude pri vydavani Dlhopisov Uspesny a Ze
Emitent nebude dosahovat zisk, hoci je to cielom Emitenta. Ak Emitent nebude uspesny pri vydavani cennych papierov, moze ukoncit svoju
podnikatelskd cinnost ako emitent alebo sa nakoniec dostat do platobnej neschopnosti. Hoci Emitent vynaklada primerané Usilie na rozvoj
svojho podnikania, nemozZno zarucit, Ze planované podnikatelské aktivity budd v buduicnosti Gspesné, co by mohlo mat nepriaznivy vplyv na
podnikanie a financnu situaciu Emitenta.

Rizikd suvisiace s obmedzenym ciefom podnikania Emitenta

Taziskom obchodnych aktivit Emitenta je vydavanie dlhopisov viazanych na jednu kryptomenu alebo kryptomeny tvoriace Ko3. Emitent nebude
vykonavat ind podnikatelsku cinnost ako vyddvanie dlhopisov, ktoré su zabezpecené Kryptomenami alebo Kosmi pozostévajucimi z Kryptomien a
inych digitalnych aktiv. Vzhladom na tento obmedzeny ciel podnikania je Emitent vystaveny riziku, Ze podkladova Kryptomena alebo podkladové
Kryptomeny tvoriace KOS nebudu Uspesné alebo sa stani menej UspesSnymi (tieto rizika su blizSie popisané v casti ,. Rizikd suvisiace s
podkladovou kryptomenou alebo podkladovymi kryptomenami tvoriacimi K6s“ nizsie) do buducnosti a Emitent sa nemdze prispdsobit takymto
zmenenym okolnostiam. V dosledku tohto obmedzeného obchodného ciela méze byt potom Emitent nedspesny pri vykondvani svojej cinnosti,

co by mohlo mat nepriaznivy vplyv na podnikanie a financnu situaciu Emitenta.

C. KLUcOVE INFORMACIE O DLHOPISOCH

Aké su hlavné znaky cennych papierov?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) su dlhopisy na dorucitela vydané bez nominélnej hodnoty za pociatocnt emisnud cenu 1 basket
unit dna 22.05.2023 (datum emisie série). Celkovy pocet vydanych DDA Crypto Select 10 ETP je 5,000,000,000.

Dlhopisy mozu upisovat len urceni Autorizovani Ucastnici, investori m6zu nakupovat a odkupovat Dlhopisy prostrednictvom takychto urcenych
Autorizovanych Ucastnikov v USD alebo kryptomendch a podla ponuky Autorizovanych ucastnikov. Referencnou menou je americky dolar (USD).
Kazdy Dlhopis predstavuje pravo Majitela pozadovat od Emitenta (a) ,Narok na kryptomenu“ alebo (b) Referencni cenu v USD. Zavazky z
Dlhopisov predstavuju priame, nepodmienené, nepodriadené a zabezpecené zavazky Emitenta, ktoré maju rovnaké poradie medzi sebou a
vSetkymi ostatnymi zabezpecenymi a nepodriadenymi zavdazkami Emitenta. Dlhopisy su volne prevoditelné.

Prava spojené s cennymi papiermi
Dlhopisy st casovo neobmedzené a nemaju stanoveny datum splatnosti. Dlhopisy nie su Urocené.

Povinné odkupenie zo strany emitenta

Emitent méZe kedykolvek a z dovodov, ktoré povazuje za déleZité (napr. nadobudnutie Ucinnosti novych zakonov alebo predpisov, ktoré
vyzaduju od Emitenta ziskanie licencie; poskytovatelia sluzieb prestani poskytovat sluzby nevyhnutné pre Dlhopisy a Emitentovi sa nepodari
néjst nahradu a podobne), ukoncit Dlhopisy (s vynimkou Dlhopisov, ktorych splatenie uz Majitel' DIhopisov poZadoval oznamenim o ukonceni
zmluvy) v celom rozsahu, nie vsSak ciastocne, a to zverejnenim Oznamenia o splateni na internetovej stranke Emitenta
www.deutschedigitalassets.com/.

Predajna opcia majitela

Kazdy Majitel ma pravo pozadovat od Emitenta splatenie Dlhopisov po uplatneni predajnej opcie priamo u Emitenta alebo prostrednictvom
Autorizovaného Ucastnika.

Postup ukoncenia a splatenia Dlhopisov

V pripade vypovede zo strany Emitenta alebo uplatnenia predajnej opcie Majitela dlhopisov si Majitelia dlhopisov povinni (i) predloZit
Emitentovi formuldr o povinnom odkupeni alebo formuldr o uplatneni predajnej opcie zverejneny na internetovej stranke Emitenta a vSetky
dalsie dokumenty poZadované v tomto formuldri na overenie totoZnosti Majitela dlhopisov a (ii) bezplatne previest svoje DIhopisy na Emisny
Ucet (uvedeny vo formulari), a to do 21 dni od zverejnenia oznamenia o odkupeni Emitentom alebo od podania formulara o uplatneni predajnej
opcie Majitelom dlhopisov. Ak Emitent nedostane dokumentéaciu alebo Dlhopisy, bude povaZovat takychto Majitefov DIhopisov za osoby, ktorym
bolo znemoznené ziskat jednotky podkladovej Kryptomeny alebo Kryptomien (v pripade Kosika) a Dlhopisy splati v USD.

Dlhopisy sa vyplacaju v komponenty koSovej jednotky v sume komponenty kosovej jednotky zodpovedajucej Naroku na kryptomenu alebo v USD
v sume zodpovedajucej Referencnej cene v USD.

Narok na kryptomenu znamena k akémukolvek Pracovnému dnu narok Majitela DIhopisu voci Emitentovi na dodanie poctu jednotiek basket unit
za Dlhopis (minus poplatky), ktory Emitent vypocita podla vlastného uvazenia v sulade s nasledujicim vzorcom:



CE = ICE x (1-DER)"n

Kde:

,,CE“ znamena narok na kryptomenu;

,ICE“ znamena pociatocny narok na kryptomenu;

,,DER” znamena znizujucu sa sadzbu naroku a

,N“ znamena pocet dni/365.
Ak Majitel DIhopisov nemdze dostat komponenty koSovej jednotky, najma z dévodu regulacnych ustanoveni, ktoré sa na neho vztahuju, Dlhopisy
mozZu byt splatené v USD v sume rovnajlcej sa Referencnej cene v USD. Referencna cena v USD pre Dlhopis je k prislusnému datumu urcenia
cena v USD za Kryptomenu alebo Kryptomenové zlozky kosa vynasobena narokom na Kryptomenu podla indexu MarketVector Digital Assets Max
10 VWAP Close Index, zverejnovaného kazdy pracovny den o 16:00 britského casu. Majitelia DIhopisov si musia byt vedomi, Ze narok na
kryptografickii menu je obmedzeny na Sériu aktiv prislusnej Série Dlhopisov a Referencna cena v USD sa vypocita len vo vztahu k Sérii aktiv
prislusnej Série Dlhopisov.

Mimoriadne ukoncenie a splatenie v pripade neplnenia

Pri Dlhopisoch su stanovené pripady neplnenia, ktoré opravnuju kazdého Majitela Dlhopisov poZadovat okamzité splatenie ich menovitej
hodnoty v pripade mimoriadneho ukoncenia platnosti. Medzi takéto pripady neplnenia patri nesplnenie zavazku vyplyvajuceho z Dlhopisov zo
strany Emitenta, oznamenie Emitenta, Ze nie je schopny plnit svoje financné zévazky alebo Ze vSeobecne zastavuje platby, zacatie konkurzného
konania voci Emitentovi alebo vstup Emitenta do likvidacie (pokial nejde o pripady spojené s fuziou alebo inou formou zlicenia s inou
spolocnostou).

Zabezpecenie

Ako trvalé zabezpecenie Uhrady a splnenia zavazkov Emitenta voci Majitelom dlhopisov z Dlhopisov Emitent zakladd v prospech Majitefov
dlihopisov Spravcovi cennych papierov (i) vietky svoje stcasné a budice prava, najmé naroky na dodanie, tykajuce sa basket unit uloZzenych
Emitentom u depozitara na jeho depozitnych tUctoch (PenaZenky) a (ii) naroky tykajice sa DIhopisov vo vlastnictve Emitenta (Zabezpecenie).

Majitelia dlhopisov si musia byt vedomi toho, Ze aktiva, ktoré Emitent ziskal ako vynos z emisie série dlhopisov vratane vynosov z nej (dalej len
,Aktiva série”), budu drZzané oddelene od aktiv série a vSetkych vynosov z inej série dlhopisov a oddelene od vlastnych aktiv Emitenta. Pokial ide
o akékolvek naroky Majitefov Dlhopisov podla tohto Zakladného prospektu a Konecnych podmienok, Majitelia Dlhopisov budi mat regresny
néarok len na Aktiva série vo vztahu k takejto Sérii Dlhopisov a nie na Aktiva série inej Série Dlhopisov alebo akékolvek iné aktiva Emitenta. Ak po
Uplnej realizacii Aktiv série (ci uz formou likvidacie alebo exekucie) a pouZiti dostupnych penaznych sum, ako je stanovené v Zmluve o
zabezpeceni kryptomeny a Zmluve o zabezpeceni spravcu, podla toho, co je relevantné, zostane akakolvek nesplatenda pohladavka voci
Emitentovi, ci uz zabezpecena alebo nezabezpecend, nezaplatena, potom takato nesplatena pohladavka zanikne a Emitent alebo akakolvek ina
strana tohto programu nebude mat v stvislosti s nou Ziadny dlh.

Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?

Emitent a Kotacny agent podaju Ziadosti o prijatie DIhopisov na obchodovanie na burzach Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext
Paris a Euronext Amsterdam. Emitent méZe rozhodnut o kotovani Dlhopisov na tychto inych alebo dalsich regulovanych trhoch a/alebo o
zabezpeceni obchodovania s Dlhopismi v mnohostrannych obchodnych systémoch, organizovanych obchodnych systémoch alebo
prostrednictvom systematickych internalizatorov, to véetko v zmysle smernice Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o
trhoch s financnymi nastrojmi.

Aké su kltucové rizika, ktoré su Specifické pre cenné papiere?

Rizika suvisiace s povahou a podmienkami série dlhopisov

Obmedzené regresné zavdzky

Majitelia dlhopisov budi mat regresny narok len na aktiva série v suvislosti so sériou dlhopisov, ktoré podliehaju zabezpeceniu podla podmienok
zmluvy o zabezpeceni kryptomien, a nie na akékolvek iné aktiva Emitenta. Ak po rozdeleni alebo Uplnej realizacii Aktiv série (ci uz predajom,
likvidaciou alebo inym sp6sobom) a pouZiti dostupnych penaznych prostriedkov v sulade s platnym poradim priority a zmluvou o zabezpeceni
kryptomien zostane akdkolvek nesplatend pohladavka voci Emitentovi v suvislosti s Aktivami série neuhradend, potom takato nesplatena
pohladédvka zanikne a Emitent nebude mat v stvislosti s nou ziadny dlh, zavézok alebo povinnost. Po takomto zéniku nebude Ziadna zo Stran
série, Majitelov dlhopisov ktorejkolvek prislusnej Série ani Ziadna ind osoba konajuca v mene ktorejkolvek z nich ani Ziadna ind osoba konajuca v
mene ktorejkolvek z nich oprdvnena podniknit akékolvek dalSie kroky voci Emitentovi alebo ktorémukolvek z jeho veducich pracovnikov,
akciondrov, poskytovatelov korporatnych sluZieb alebo riaditelov s cielom vyméct akikolvek dalsiu sumu v stvislosti so zaniknutou pohladavkou
a Emitent nebude mat voci takymto osobdm Ziadny dlh, zavazok alebo povinnost v stvislosti s takouto dalSou sumou.

Ziadny systém kolektivneho investovania



Cenné papiere vydané v suvislosti s produktmi v ramci Programu su podla nemeckého prava derivatové financné nastroje (dlhové nastroje).
Produkty nepredstavuju programy kolektivneho investovania v zmysle § 1 ods. 1 bod 1 Nemeckého investicného zakonnika
(Kapitalanlagegesetzbuch — KAGB) ani Lichtenstajnského zakona o organizaciach kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(UCITSG), Lichtenstajnského zakona o sprdvcoch alternativnych investicnych fondov (AIFMG) alebo Lichtenstajnského zakona o investicnych
podnikoch (IUG). Majitelia tychto Produktov preto nemaju narok na osobitnu ochranu investorov poskytovanu podla ktoréhokolvek zo zakonov
upravujucich podniky kolektivneho investovania. Emitent nie je a nebude regulovany ani pod dohladom lichtenstajnského FMA ani Ziadneho
iného regulacného organu v dosledku vydania tychto Produktov.

Riziko spoliehania sa na kryptografické burzy v pripade, Ze Majitelovi dlhopisov je znemoZnené prijimat kryptomeny

Ak je Majitelovi DIhopisov znemozZnené ziskat prislusni podkladovu kryptomenu alebo niektord alebo vsetky podkladové kryptomeny tvoriace
K&$ z pravnych dévodov, najma z dévodu regulacnych ustanoveni, ktoré sa nan vztahujd, a z tohto dévodu je Séria Dlhopisov splatena v USD,
Majitelia Dlhopisov celia riziku, Ze Dlhopisy nemézu byt splatené v USD a Majitelia Dlhopisov nemaju ziadny mechanizmus na spenaZenie
Dlhopisov (okrem predaja Dlhopisov za fiat menu (napr. USD alebo euro) na sekundarnom trhu, ak existuje likvidny trh).

Emitent mé6Ze kedykolvek vykonat povinné splatenie v pripade, Ze nastanu urcité udalosti uvedené v Podmienkach.

Emitent sa méze kedykolvek podla vlastného uvazenia rozhodnudt ukoncit a splatit vSetky Dlhopisy, ale nie len niektoré, za ich Kryptomenu v
pripade, Ze nastanu urcité udalosti blizsie Specifikované v Emisnych podmienkach (,,Povinné splatenie”). Pri vykone takéhoto vlastného uvazenia
nie je Emitent povinny brat ohlad na zaujmy Majitelov Dlhopisov a Majitelia DIhopisov méZzu dostat menej alebo podstatne menej, ako bola ich
pociatocna investicia. Emitent je povinny vopred oznamit Povinné splatenie, ale existuje riziko, Ze Emitent takéto oznamenie neurobi alebo ho
nedostanu vsetci Majitelia dlhopisov, co mdze mat za nasledok, Ze niektori alebo vietci Majitelia dlhopisov nepredaju Dlhopisy alebo nevyuZiju
svoje prava na predajnu opciu pred Povinnym splatenim. Cena povinného splatenia DIhopisov splatenych v USD méze byt nizsia alebo podstatne
nizsia ako ekvivalentna cena podkladovej Kryptomeny alebo podkladovych Kryptomien tvoriacich K63, kedZe Emitent sa bude snazit podkladovu
Kryptomenu alebo podkladové Kryptomeny tvoriace K6$ predat a uplatnia sa vsetky rizika spojené s prislusnymi podkladovymi Kryptomenami.
Okrem toho, ak sa Emitentovi nepodari realizovat podkladovi kryptomenu alebo podkladové kryptomeny tvoriace K65 pomocou Aukcného
postupu pre kryptomeny, je opravneny pouzit akykolvek iny primerany postup na predaj podielu v podkladovej kryptomene alebo podkladovych
kryptomien tvoriacich Ké3 a existuje riziko, Ze takéto postupy budi mat za nasledok predaj podkladovej kryptomeny alebo podkladovych
kryptomien tvoriacich K6s za cenu nizsiu alebo podstatne nizsiu, ako je minimalna cena stanovena Aukcnym postupom pre kryptomeny.

Okrem toho méze mat Povinné splatenie za nasledok, Ze niektori alebo vsetci Majitelia DIhopisov sa Dlhopisov na danové ucely skutocne zbavia
skoér, ako sa planovalo alebo predpokladalo, co mdze mat za nasledok menej vyhodné danové zaobchddzanie s investiciou do Dlhopisov pre
takychto Majitelov Dlhopisov, nez by bolo inak mozné v pripade, Ze by sa investicia udrzala dlhsie obdobie.

Rizikd suvisiace s bezpecnostou Dlhopisov
Zabezpecenie poskytnuté na zabezpecenie série dlhopisov méZe byt nevymahatelné alebo vymahanie zabezpecenia méze byt oneskorené.

Emitent sa zaviazal, Ze suma v podkladovej kryptomene alebo podkladovych kryptomenach tvoriacich K6s bude vidy rovnaka alebo vyssia ako
Suma zabezpecenych zavazkov (t. j. sicet Nesplatenej sumy, Sumy zabezpecenych zavazkov z opcie na predaj a Sumy zabezpecenych zavazkov z
vyrovnania) uloZena u Depozitidra a zaloZil takdto uloZzenl podkladovi kryptomenu alebo podkladové kryptomeny tvoriace Ké$ v prospech
Majitelov dlhopisov ako zabezpecenie dlhu Emitenta voci Majiteflom dlhopisov. Tieto zabezpecovacie opatrenia nemusia byt dostatocné na
ochranu Majitelov Dlhopisov v pripade Upadku Emitenta alebo Depozitdra alebo ich likvidacie z roznych dévodov. Existuje pravne riziko, Ze
zabezpecenie v suvislosti s podkladovou kryptomenou alebo podkladovymi kryptomenami tvoriacimi K63 nie je vymoZitelné vzhladom na to, Ze
ide o kryptomenu, a méze dojst k neistote, ako takéto zabezpecenie vymahat, alebo k zmenam v legislative. Okrem toho mbéze déjst k
oneskorenému vymahaniu Zabezpecenia.

Kreditné riziko.

Emitent bude vystaveny kreditnému riziku depozitarnych institdcii, u ktorych drzi podkladovu kryptomenu alebo podkladové kryptomeny
tvoriace Ko6s. Kreditné riziko v tomto pripade predstavuje riziko, Ze depozitar, ktory drzi podkladovi Kryptomenu alebo podkladové Kryptomeny
tvoriace KOS, nesplni zavazok alebo povinnost voci Emitentovi. Podkladova kryptomena alebo podkladové kryptomeny tvoriace Kés su/budu
vedené Depozitirom na oddelenych Uctoch, ktoré maju byt chrénené v pripade platobnej neschopnosti Depozitara. Akakolvek platobna
neschopnost Depozitara vsak méze mat za nésledok oneskoreny pristup k podkladovej kryptomene alebo podkladovym kryptomenam tvoriacich
K63 poskytnuty ako Zabezpecenie. V takejto situdcii mdzu Majitelia DIhopisov celit strate v désledku kolisania cien aktiv.

Rizika suvisiace s podkladovou kryptomenou
Volatilita ceny podkladovej kryptomeny alebo podkladovych kryptomien tvoriacich kés.



Hodnota Dlhopisov je ovplyvnena cenou podkladovej kryptomeny alebo podkladovych kryptomien tvoriacich Kos, ktora vyrazne kolise a je
ovplyvnena viacerymi faktormi. Suma, ktort Majitelia Dlhopisov ziskaju (i) pri splateni DIhopisov v USD v pripade, Ze Majitel DIhopisov neméze z
pravnych dovodov ziskat podkladovi Kryptomenu alebo podkladové Kryptomeny tvoriace K63, alebo (ii) pri predaji na burze, zavisi od vykonu
podkladove]j Kryptomeny alebo podkladovych Kryptomien tvoriacich Kos.

Ceny kryptomien vyrazne kolisu a mozu byt ovplyvnené napriklad tymito faktormi:

Globalne alebo regiondlne politické, hospodarske alebo financné udalosti — globalne alebo regionalne politické, hospodarske a financné udalosti
mo6zu mat priamy alebo nepriamy vplyv na cenu kryptomien;

Regulacné udalosti alebo vyhlasenia regulacnych organov — v suvislosti s regulaciou kryptomien neexistuje konsenzus a existuje neistota, pokial
ide o ich pravny a danovy status, a reguldcia kryptomien sa v roznych jurisdikciach na celom svete nadalej vyvija. Akakolvek zmena regulacie v
ktorejkolvek konkrétnej jurisdikcii m6ze mat vplyv na ponuku a dopyt v tejto konkrétnej jurisdikcii a v inych jurisdikciach vzhladom na globalnu
siet burz kryptomien, ako aj na zloZzené ceny pouzivané na vypocet podkladovej hodnoty takychto kryptomien (ak existuju), kedZe zdroje Gdajov
pokryvaju viacero jurisdikcii. Pozri aj cast ,,Politické riziko na trhu kryptomien®.

Investicné obchodovanie, hedZing alebo iné aktivity Sirokého spektra Ucastnikov trhu, ktoré mozu ovplyvnit ceny, ponuku a dopyt po
kryptoaktivach — trhy s kryptoaktivami si miestne, vnutrostatne a medzinarodné a zahfnaju coraz Sirsi okruh produktov a Ucastnikov. Vyznamné
obchodovanie méze prebiehat v ktoromkolvek systéme a na ktorejkolvek platforme alebo v ktoromkolvek regione s naslednym vplyvom na iné
systémy, platformy a regiony.

Rozvetvenie zakladnych protokolov — zakladné kryptomeny si open source projekty. V désledku toho méze kazdy jednotlivec navrhndt
vylepsenia alebo zdokonalenia zdrojového kodu siete prostrednictvom jednej alebo viacerych aktualizacii softvéru, ktoré by mohli zmenit
protokoly riadiace siet a vlastnosti kazdej podkladovej kryptomeny. Ked' sa navrhne Uprava a vdcsina pouzivatelov a taZiarov s nou suhlasi, zmena
sa implementuje a siet zostdva bez prerusenia fungovat. Ak vsak s navrhovanou Upravou suhlasi menej ako vécsina pouzivatelov a taziarov,
dosledkom mozZe byt tzv. rozvetvenie (t. j. ,split”) siete (a blockchainu), pricom v jednej casti bude bezat predmodifikovany softvér a v druhe;j
upraveny softvér. Dosledkom takéhoto rozvetvenia by bola existencia dvoch paralelne beZiacich verzii siete a vznik nového digitalneho aktiva,
ktoré nema zamenitelnost so svojim predchodcom. Okrem toho by mohlo byt rozvetvenie zavedené neimyselnou, nepredvidanou softvérovou
chybou vo viacerych verziach inak kompatibilného softvéru, ktory spustaju pouZivatelia. Okolnosti kazdého rozvetvenia su jedinecné a ich
relativny vyznam sa liSi. Nie je moZné s presnostou predpovedat, aky vplyv by mohlo mat akékolvek ocakdvané rozvetvenie z hladiska cien,
ocenenia a naru$enia trhu. Najm& novo rozvetvené aktiva moézu mat nizsiu likviditu ako zavedené aktiva, co méze viest k vy$siemu riziku. Pozri
tiez ,,Rozdelenie blockchainu”.

Narusenie infrastruktury alebo prostriedkov, pomocou ktorych sa jednotlivé zédkladné kryptomeny vyrabaju, distribuuju a uchovavaji, moze v
kratkom case spdsobit vyrazné cenové pohyby — prevadzkovatelia infrastruktiry kryptomien alebo ,taziarov”, ktori pomocou pocitacov riesia
matematické problémy na overovanie transakcii, su za toto Usilie odmenovani zvySenou ponukou tychto kryptomien. Pocitace, ktoré tvoria
infrastrukturu podporujucu jednotlivé zdkladné kryptomeny, st decentralizované a patria kombindcii jednotlivcov a velkych spolocnosti. Ak by sa
vyznamna cast fondu kazdej z podkladovych kryptomien rozhodla ukoncit svoju cinnost, ceny, likvidita a mozZnost transakcii v kazdej z takychto
kryptomien by mohli byt obmedzené. KedZe kazda z podkladovych kryptomien je navrhnutd tak, aby mala konecny zasobny fond jednotiek
kazdej z podkladovych kryptomien, tento konecny zédsobny fond bude nakoniec v urcitom okamihu v budicnosti Uplne vytazeny (co znamena
vytvorenie novych jednotiek kryptomeny prostrednictvom vopred urceného matematického procesu v ramci pocitacovej siete). Tym sa tazba
stane neudrzatelhou, pretoze blokové odmeny uz nebudu pre taziarov k dispozicii, co povedie k zniZzeniu poctu taZiarov. To moéze vyvolat kolaps
siete, pretoze Ziadni taZiari by nechceli validovat bloky bez akejkolvek ekonomickej motivacie. Takisto, kedZe odmeny za bloky klesaju tempom,
ktoré bolo do siete zabudované pri jej vzniku (ako désledok konecného zasobnika), ekonomické stimuly pre taZiarov kazdej z podkladovych
kryptomien nemusia byt dostatocné na to, aby zodpovedali ich nakladom na validéaciu blokov, co méze viest k prechodu taZiarov do inych sieti,
co zase spomali validdciu transakcii a ich pouzivanie. To méze mat nepriaznivy vplyv na cenu kazdej z podkladovych kryptomien. Medzi dalSiu
kritickd infrastruktiru, ktord moze byt nepriaznivo ovplyvnend, patria Ulozné rieSenia, burzy a spravcovia pre kazdu z podkladovych kryptomien.
Napriklad potencialna nestabilita kryptomenovych burz a zatvorenie alebo docasné vypnutie burz z dévodu zlyhania podnikania alebo skodlivého
softvéru by mohlo ovplyvnit likviditu, dopyt a ponuku podkladovej kryptomeny alebo podkladovych kryptomien tvoriacich K83 (a inych
kryptoaktiv). Okrem toho volatilita cien podkladovej kryptomeny alebo podkladovych kryptomien tvoriacich K63 vedie k zvy$enym moZnostiam
Spekulacii a arbitraze, co nasledne prispieva k kolisaniu cien.

Moze sa stat, Zze nebude mozné uskutocnit obchody s podkladovou kryptomenou alebo podkladovymi kryptomenami tvoriacimi K63 za kotovanu
cenu. Akékolvek rozdiely medzi kotovanou cenou a cenou realizdcie mozu byt désledkom dostupnosti aktiv, akychkolvek prislusnych spreadov
alebo poplatkov na burze alebo rozdielov v cendch na réznych burzach. Pozri tiez cast ,,Na Dlhopisy sa vztahuju transakcné néklady a poplatky*.

Rizika spojené s prijatim Dlhopisov na obchodovanie
Dlhopisy nemaju vytvoreny trh na obchodovanie a aktivny trh na obchodovanie s DIhopismi sa nemusi vytvorit.



Kazda séria Dlhopisov predstavuje novu emisiu cennych papierov, pre ktoru v stcasnosti nie je vytvoreny trh na obchodovanie. Hoci Emitent ma
v Umysle ziskat prijatie prislusnej Série Dlhopisov na obchodovanie na burzédch Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam a SIX
Swiss Exchange a moze tieZ poziadat akukolvek dalSiu burzu cennych papierov v Europskom hospodarskom priestore alebo mimo neho o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanych trhoch ktorejkolvek takejto burzy, nemozno zarucit, Ze sa trh pre prislusnu sériu DIhopisov vytvori,
alebo ak sa vytvori, Ze bude pokracovat, alebo Ze bude likvidny, a tym umozni investorom predat svoje Dlhopisy v poZzadovanom case alebo
vobec, alebo za ceny, ktoré povaZuju za prijatelné, alebo za ceny, ktoré sa ocakavaju v dosledku konkrétnej ceny podkladovej kryptomeny alebo
podkladovych kryptomien tvoriacich kés.

Specifické riziko spociva v tom, 7e Majitelia dlhopisov nemusia byt schopni lahko predat Dlhopisy alebo za ceny, ktoré by investorom umoznili
realizovat ich ocakdvany vynos.

Za akych podmienok a v akom casovom rozvrhu méZem investovat do tohto cenného papiera?
Celkovy objem vydanych Dlhopisov je az 5,000,000,000 Dlhopisov pri pociatocnej emisnej cene za jeden Dlhopis 1 basket unit.

Ponuka pre verejnost

Dlhopisy méZu upisovat iba opravneni Ucastnici za platbu v komponenty koSovej jednotky. Ku dnu vyhotovenia Prospektu boli za Autorizovanych
Ucastnikov vymenované spolocnosti Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg
Hehmeyer LLP a DRW Europe BV. Ocakdva sa, Ze obdobie ponuky sa zacne 16.05.2023 a bude otvorené do 20.11.2023 (datum skoncenia
platnosti Prospektu) s vyhradou skratenia tohto obdobia. Ostatni investori nemézu upisat alebo kupit Dlhopisy priamo od Emitenta, ale mozu
investovat prostrednictvom Autorizovanych Ucastnikov.

Podmienky a technické podrobnosti ponuky

Ponuka nepodlieha Ziadnym inym podmienkam ani lehotam okrem lehoty vyplyvajucej z platnosti Prospektu. Neboli stanovené Ziadne minimalne
ani maximalne sumy Upisu, avsak financni sprostredkovatelia (vratane Autorizovanych Ucastnikov) ponukajuci Dlhopisy mo6zu pri ponuke
Dlhopisov urcit minimélne alebo maximalne sumy Upisu podla vlastného uvazenia. Dlhopisy budl dodané prostrednictvom zaknihovania
prostrednictvom zlctovacieho systému a jeho bank, ktoré vedu ucty.

Sposob urcenia emisnej ceny
Ak si investor Zeld kupit Dlhopisy, Autorizovany Ucastnik upiSe prislu$ny pocet Dlhopisov (Objem Upisu) v prislusny Den Upisu za prislu$nd Emisnu
cenu za Dlhopis a ndsledne tieto Dlhopisy doruci investorovi.

K Datumu emisie bude Pociatocna emisnd cena 1 basket unit za jeden Dlhopis, t. j. Autorizovani Ucastnici, ktori si od Emitenta kdpia Dlhopisy,
dostanu jeden Dlhopis za kazdych 1 basket unit. V priebehu casu sa Emisna cena meni podla nasledujucich definicii a vzorca.

Emisny kurz znamena sumu basket unit za jeden Dlhopis rovnajucu sa Faktoru basket unit, ktord ma Opravneny Ucastnik ako jediny upisovatel
Dlhopisov narok ziskat v Den upisania, vypocitanu nasledovne:

Faktor CE = pociatocna emisna cena *(1 - poplatok)*N
Faktor CE predstavuje zniZzenie naroku na CE v dosledku Poplatku za Dlhopisy (s vyhradou znizenia zo strany Emitenta).

Pociatocna emisna cena k datumu emisie série je 1 basket unit.

Poplatok sa vztahuje na 1.69% (169 bps) rocne, ktory sa denne casovo rozliduje vo vztahu k spravovanym coins a méze byt upraveny Emitentom
podla jeho primeraného uvazenia (billiges Ermessen) a s ohladom na prislusnu prax na kapitdlovom trhu a konanim v dobrej viere ozndamenim
Majitelom.

N znamenad pocet dni od ddtumu emisie vydeleny 365 (akt/365).

Pracovnym dnom sa rozumie den (iny ako sobota alebo nedela), v ktory su banky vo Frankfurte nad Mohanom otvorené pre vseobecné obchody
a v ktory su zlctovaci systém, ako aj vsetky prislusné casti Transeuropskeho automatizovaného expresného systému hrubého zlctovania platieb
v redlnom case 2 (TARGET2) v prevadzke na vykondvanie platieb.

Vyska upisanej sumy, teda suma coins, ktori ma Opravneny Ucastnik previest vymenou za urcity pocet Dlhopisov, sa urci na zaklade podkladovej
Emisnej ceny v prislusny Den upisania.

Vydavky

Ndklady na tito ponuku bude znasat spolocnost DDA Europe GmbH na zéklade zmluvy o prevode nédkladov s Emitentom. Na uhradu nédkladov
tejto Ponuky sa nepouZziju Ziadne vynosy z tejto Emisie.

Poplatky, ktoré znasa majitel

Emitent bude uctovat rocny Poplatok vo vyske 1.69% (169 bps), ktory bude denne narastat z celkovej sumy Dlhopisov v drzbe kazdého Majitela
denominovanych v komponenty koSovej jednotky (coins-under-Management). Poplatok je zahrnuty v definicii Emisnej ceny a Odkupnej ceny a
nebude odpocitany od naroku na CE vypocitaného vo vzorci Faktora CE. Narok na kryptomenu (CE) sa bude denne zniZovat o definované
percento/365, t. j. ked ma investor dnes narok na 1 basket unit, presne po 365 dnoch sa jeho narok znizi na 0.9831 basket unit.

Emitent nema Ziadny vplyv na to, ci a v akom rozsahu bude prisludny Autorizovany Gcastnik Uctovat dodatocné poplatky. Tieto poplatky sa mézu
lisit v zavislosti od Autorizovaného Ucastnika.

Obchodovanie

Emitent ma v umysle kotovat DIhopisy na burzéch Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris a Euronext Amsterdam.



Preco sa tento prospekt pripravuje?

Dovody ponuky alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu

Emitent ma v Umysle dosahovat zisk prostrednictvom Uctovania rocného Poplatku vo vyske 1.69% (169 bps bazickych bodov), ktory sa denne
casovo rozlisuje z celkovej sumy Dlhopisov nakupenych kazdym Majitefom a denominovanych v komponenty koSovej jednotky (coins-under-
management). Poplatok sa bude zarabat pocas prislusného obdobia v komponenty koSovej jednotky z coins-under-management.

Prijatim na obchodovanie na regulovanom trhu chce Emitent poskytnit investorom moznost nielen odkuipit Dlhopisy prostrednictvom

autorizovanych Ucastnikov voci Emitentovi, ale aj obchodovat na trhu.

PouZzitie a odhadované cisté sumy vynosov
V suvislosti s umiestnenim Dlhopisov pouZije Emitent cisty vynos na doplnenie spravovaného coins.

Dohoda o upisani
Emitent neuzavrel dohodu o upisani.

Podstatné konflikty zaujmov tykajuce sa ponuky alebo prijatia na obchodovanie
V suvislosti s ponukou alebo prijatim na obchodovanie nedochdadza k Zziadnym podstatnym konfliktom zaujmov.



Issue-specific Summary: Slovenian
Povzetek za izdajo obveznic
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. UVOD IN OPOZORILA

Izdajatelj DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, KneZevina Lihtenstajn, tel. st. +49 69 58 99 66 80, LEI 529900RM2430V5SVNL95, izdaja
obveznice DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) na podlagi osnovnega prospekta z dne 22.11.2021 in 21.11.2022 (podaljsek) v
povezavi s koncnimi pogoji, ki veljajo za izdajo obveznic DDA Crypto Select 10 ETP. Ta povzetek velja za izdajo obveznic DDA Crypto Select 10
ETP.

Osnovni prospekt je potrdil organ za nadzor financnih trgov Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li) dne 22.11.2021 in 21.11.2022 (podaljsek). Koncni pogoji v zvezi z DDA Crypto Select 10 ETP in ta povzetek, ki velja za to izdajo, so
bili vioZeni pri FMA dne 16.05.2023.

Ta povzetek vsebuje opis glavnih znacilnosti in tveganj v zvezi z izdajateljem, ponujenim vrednostnim papirjem in nasprotnimi strankami.
Povzetek je treba vedno brati skupaj z osnovnim prospektom (kot je bil dopolnjen) in koncnimi pogoji. Zato se priporoca temeljit pregled
celotnega osnovnega prospekta in koncnih pogojev, preden se odlocite za nakup ali vpis obveznic DDA Crypto Select 10 ETP. Vlagatelji morajo
upostevati, da bodo vlagali v financni produkt, ki je kompleksen in ga ni lahko razumeti ter nosi tveganje, da lahko vlagatelji izgubijo celoten ali
del vloZenega kapitala. lzdajatelj opozarja, da bo v primeru vloZitve zahtevkov na sodiscu na podlagi informacij iz osnovnega prospekta, koncnih
pogojev ali tega povzetka vlagatelj toZnik v skladu z nacionalno zakonodajo drZav clanic morda moral nositi stroske prevoda osnovnega
prospekta in koncnih pogojev (vkljucno s povzetkom za posamezno izdajo) pred zacetkom postopka. Poleg tega izdajatelj poudarja, da je
izdajatelj DDA ETP AG, ki je predlozil povzetek, vkljucno z njegovim prevodom, lahko odgovoren, ce je povzetek zavajajoc, netocen ali neskladen,
ce se bere skupaj z osnovnim prospektom ali koncnimi pogoji ali ce skupaj z osnovnim prospektom ali koncnimi pogoji ne zagotavlja kljucnih
informacij, ki bi viagateljem pomagale pri odlocanju o nalozbi v vrednostne papirje.

B. KLJUcNI PODATKI O IZDAJATELIU

Izdajatelj DDA ETP AG (LEI 529900RM2430V5SVNLY5) je delniska druzba (Aktiengesellschaft) s sedezem v LihtensStajnu, za katero velja
zakonodaja KneZevine Lihtenstajn. SedeZ druzbe je Landstrasse 36, 9495 Triesen, Lihtenstajn. Druzba je bila 28.07.2021 vpisana v lihtenstajnski
javni register z registrsko Stevilko FL-0002.663.919.3.

Izdajatelj je bil ustanovljen kot druzba s posebnim namenom, katere edini namen je izdajanje zavarovanih produktov, s katerimi se trguje na
borzi.

Edini delnicar izdajatelja je druzba DDA Europe GmbH, ki je v lasti druzbe Deutsche Digital Assets GmbH. Spodnja tabela prikazuje glavne
delnicarje holdinske druzbe z vec kot 10-odstotnim deleZzem na dan izdaje tega osnovnega prospekta:

Deutsche Digital Assets GmbH

Delnicar Delnice v lasti (v odstotkih)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

clani upravnega odbora so Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis in Arno Sprenger. Revizor druzbe je druzba BDO (Liechtenstein) AG,
Wubhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Kateri so kljucni financni podatki o izdajatelju?

31.12.2022 in EUR

Dobicek/izguba iz poslovanja (214,631)

Neto financni dolg (dolgorocni dolg plus kratkorocni dolg minus denarna

526,271
sredstva na dan 31.12.2022)
Neto denarni tok iz poslovanja (211,218)
Neto denarni tok iz financiranja 358,210
Neto denarni tok pri naloZzbenju 1,967

Katera so kljucna tveganja, ki jih nosi izdajatelj?

Izdajatelj nima dolgotrajnih in celovitih preteklih izkusenj



Izdajatelj je bil ustanovljen s sklepom ustanovnih delnicarjev z dne 23. julija 2021 in vpisom v poslovni register lihtenstajnskega pravosodnega
organa (Liechtenstein Amt flr Justiz) 28. 7. 2021. Zaradi tako kratkega obdobja obstoja izdajatelj nima dolgotrajnih in celovitih izkusenj z
uspesnim opravljanjem tukaj opisane poslovne dejavnosti. Ni mogoce zagotoviti, da bodo nacrtovane poslovne dejavnosti v prihodnosti uspesne,
kar bi lahko negativno vplivalo na izdajateljevo poslovanje in financni poloZaj. Zato obstaja tveganje, da izdajatelj ne bo uspesen pri izdaji
obveznic in da ne bo ustvaril dobicka, ceprav je to izdajateljev cilj. ce izdajatelj ne bo uspesen pri izdaji vrednostnih papirjev, lahko preneha
poslovati kot izdajatelj ali postane insolventen. ceprav si izdajatelj ustrezno prizadeva za razvoj svojega poslovanja, ni mogoce zagotoviti, da
bodo nacrtovane poslovne dejavnosti v prihodnosti uspesne, kar lahko negativno vpliva na izdajateljevo poslovanje in financni poloZzaj.

Tveganja, povezana z omejenim poslovnim ciljem izdajatelja

Poudarek izdajateljevih poslovnih dejavnosti je izdajanje obveznic, povezanih z eno kriptovaluto ali kriptovalutami, ki sestavljajo kosarico.
Izdajatelj ne bo opravljal drugih poslovnih dejavnosti razen izdajanja obveznic, ki so zavarovane s kriptovalutami ali kosaricami kriptovalut in
drugim digitalnim premoZenjem. Zaradi tega omejenega poslovnega cilja je izdajatelj izpostavljen tveganju, da osnovna kriptovaluta ali osnovne
kriptovalute, ki sestavljajo kosarico, ne bodo uspesne ali bodo postale manj uspesne (ta tveganja so podrobneje opisana pod naslovom ».
Tveganja, povezana z osnovno kriptovaluto ali osnovnimi kriptovalutami, ki sestavljajo koSarico«) v prihodnje in se izdajatelj ne bo mogel
prilagoditi takSnim spremenjenim okoliScinam. Zaradi tega omejenega poslovnega cilja je lahko izdajatelj nato pri izvajanju svoje dejavnosti
neuspesen, kar bi lahko negativno vplivalo na njegovo poslovanje in financni poloZzaj.

C. KLJUcNI PODATKI O OBVEZNICAH

Katere so glavne znacilnosti vrednostnih papirjev?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) so prinosniske obveznice, izdane brez nominalne vrednosti po zacetni emisijski ceni 1 basket
unit dne 22.05.2023 (datum izdaje serije). Skupno Stevilo izdanih obveznic DDA Crypto Select 10 ETP je 5,000,000,000.

Obveznice lahko vpisejo samo imenovani pooblasceni udeleZenci, vlagatelji pa lahko kupijo in odkupijo obveznice prek teh imenovanih
pooblascenih udelezencev v USD ali kriptovalutah in v skladu s ponudbo pooblascenih udelezencev. Referencna valuta je ameriski dolar (USD).
Vsaka obveznica predstavlja pravico imetnika, da od izdajatelja zahteva (a) »pravico do kriptovalute« ali (b) referencno ceno v USD. Obveznosti iz
obveznic predstavljajo neposredne, brezpogojne, nepodrejene in zavarovane obveznosti izdajatelja, ki so enakovredne med seboj in vsem drugim
zavarovanim in nepodrejenim obveznostim izdajatelja. Obveznice so prosto prenosljive.

Pravice, povezane z vrednostnimi papirji
Obveznice so vecne in nimajo dolocenega datuma zapadlosti. Obveznice ne prinasajo obresti.

Obvezni odkup s strani izdajatelja

Izdajatelj lahko kadar koli in iz razlogov, ki se mu zdijo pomembni (na primer ce zacnejo veljati novi zakoni ali predpisi, na podlagi katerih mora
izdajatelj pridobiti dovoljenje; ce ponudniki storitev prenehajo opravljati storitve, pomembne za obveznice, in izdajatelj ne najde zamenjave itd.),
v celoti in ne le delno, odpoklice obveznice (razen obveznic, katerih odkup je imetnik obveznic Ze zahteval z obvestilom o odpoklicu) z objavo
obvestila o odkupu na izdajateljevi spletni strani www.deutschedigitalassets.com/.

Prodajna opcija imetnika

Vsak imetnik ima pravico zahtevati od izdajatelja, da odkupi obveznice ob uveljavitvi prodajne opcije neposredno pri izdajatelju ali prek
pooblascenega udelezenca.

Postopek za odpoklic in odkup obveznic

V primeru odpoklica s strani izdajatelja ali uveljavitve prodajne opcije imetnika obveznic morajo imetniki obveznic (i) izdajatelju predloZiti
obrazec za obvezni odkup ali obrazec za uveljavitev prodajne opcije, kot je objavljen na spletni strani izdajatelja, in vse dodatne dokumente, ki se
zahtevajo v takem obrazcu za preverjanje identitete imetnika obveznic, ter (ii) brezplacno prenesti svoje obveznice na racun izdajatelja (dolocen
v obrazcu) in to storiti v 21 dneh od objave obvestila o odkupu s strani izdajatelja ali od predloZitve obrazca za uveljavitev prodajne opcije s strani
imetnika obveznic. ce izdajatelj ne bo prejel dokumentacije ali obveznic, bo take imetnike obveznic obravnaval, kot da ne morejo prejeti enot
osnovne kriptovalute ali kriptovalut (v primeru kosarice), in bo obveznice odkupil v USD.

Obveznice se odkupijo v sestavni deli koSaraste enote v znesku sestavni deli kosaraste enote, ki ustreza pravici do kriptovalute, ali v USD v
znesku, ki ustreza referencni ceni v USD.

»Pravica do kriptovalute« pomeni terjatev imetnika obveznice, ki je nasproti izdajatelju na kateri koli delovni dan podana za izrocitev Stevila enot
basket unit na obveznico (zmanjsano za provizije), ki jo po lastni presoji izracuna izdajatelj v skladu z naslednjo formulo:



CE = ICE x (1-DER)*n

pri cemer:

»CE« pomeni pravico do kriptovalute;

»|CE« pomeni zacetno pravico do kriptovalute;

»DER« pomeni padajoco stopnjo pravice; in

»n« pomeni Stevilo dni/365.
ce imetnik obveznic ne more prejeti sestavni deli koSaraste enote, zlasti zaradi zakonskih dolocb, ki veljajo zanj, se lahko obveznice izplacajo v
USD v znesku, ki je enak referencni ceni v USD. Referencna cena v USD za obveznico je na zadevni datum dolocitve cena v USD na kriptovaluto ali
komponente kriptovalute v kosarici, pomnoZena s pravico do kriptovalute po indeksu MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, ki
se objavi vsak delovni dan ob 16:00 po britanskem casu. Imetniki obveznic se morajo zavedati, da je pravica do kriptovalute omejena na sredstva
serije zadevne serije obveznic in da bo referencna cena v USD izracunana glede na sredstva serije zadevne serije obveznic.

Izredno prenehanje in odkup v primeru neizpolnitve obveznosti

Obveznice predvidevajo primere neizpolnitve obveznosti, ki dajejo vsakemu imetniku obveznic pravico, da v primeru izredne prekinitve pogodbe
zahteva takojsen odkup njihove glavnice. Taksni primeri neizpolnitve obveznosti vkljucujejo neizpolnitev obveznosti, ki izhaja iz obveznic, izjavo
izdajatelja, da ne more izpolniti svojih financnih obveznosti ali da na splosno preneha s placili, uvedbo postopka zaradi insolventnosti zoper
izdajatelja ali zacetek likvidacije izdajatelja (razen v povezavi z zdruZitvijo ali drugo obliko spojitve z drugo druzbo).

Varscina

Kot trajno jamstvo za placilo in izpolnitev obveznosti izdajatelja do imetnikov obveznic iz naslova obveznic izdajatelj v korist imetnikov obveznic
zastavi skrbniku vrednostnih papirjev (i) vse svoje sedanje in prihodnje pravice, zlasti terjatve za izrocitev, v zvezi z basket unit, ki jih izdajatelj
deponira pri depozitarju na svojih depozitnih racunih (denarnice), in (ii) terjatve v zvezi z obveznicami v lasti izdajatelja (varscina).

Imetniki obveznic se morajo zavedati, da bo premoZenje, ki ga izdajatelj pridobi kot izkupicek od izdaje serije obveznic, vkljucno z izkupickom od
nje (»premoZenje serije«), hranjeno loceno od premoZenja serije in vseh izkupickov od nje druge serije obveznic ter loceno od izdajateljevega
lastnega premoZenja. V zvezi z vsemi zahtevki, ki jih imajo imetniki obveznic po tem osnovnem prospektu in koncnih pogojih, imajo imetniki
obveznic regresno pravico samo do sredstev serije v zvezi s taksSno serijo obveznic in ne do sredstev serije druge serije obveznic ali katerih koli
drugih sredstev izdajatelja. ce po popolni unovcitvi sredstev serije (z likvidacijo ali izvrsbo) in uporabi razpoloZljivih denarnih zneskov, kot je
doloceno v pogodbi o zavarovanju kriptovalut in pogodbi o skrbniku vrednostnih papirjev, kot je ustrezno, ostane neplacana katera koli
neporavnana terjatev do izdajatelja, bodisi zavarovana ali nezavarovana, potem taka neporavnana terjatev ugasne in izdajatelj ali katera koli
druga stranka tega programa v zvezi z njo nima nobenega dolga.

Kje se bo trgovalo z vrednostnimi papirji?

Izdajatelj in agent za kotacijo bosta oddala vlogo za uvrstitev obveznic v trgovanje na borzah Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext
Paris in Euronext Amsterdam. Izdajatelj se lahko odloci, da bo uvrstil obveznice na te druge ali nadaljnje regulirane trge in/ali uredil trgovanje z
obveznicami v vecstranskih trgovalnih sistemih, organiziranih trgovalnih sistemih ali prek sistematicnih internalizatorjev, vse v smislu Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih financnih instrumentov.

Katera so kljucna tveganja, znacilna za vrednostne papirje?

Tveganja, povezana z naravo in pogoji serije obveznic

Obveznosti z omejenim regresom

Imetniki obveznic bodo imeli regresno pravico samo do sredstev serije v zvezi s serijo obveznic, ob uposStevanju zavarovanja v skladu s pogoji
pogodbe o zavarovanju kriptovalut in nobenih drugih sredstev izdajatelja. ce po razdelitvi ali unovcenju celotnega premozZenja serije (s prodajo,
likvidacijo ali kako drugace) in uporabi razpoloZljivih denarnih sredstev v skladu z veljavnimi prednostnimi vrstnimi redi in pogodbo o zavarovanju
kriptovalut ostane neplacana katera koli neporavnana terjatev do izdajatelja v zvezi s premozenjem serije, potem bo taka neporavnana terjatev
ugasnila in izdajatelj v zvezi s tem ne bo imel nobenih dolgov, obveznosti ali zavez. Po taki ugasnitvi nobena od strank serije, imetnikov obveznic
katere koli zadevne serije ali katera koli druga oseba, ki deluje v imenu katere koli od njih, ali katera koli druga oseba, ki deluje v imenu katere
koli od njih, ne bo upravicena do nadaljnjih ukrepov proti izdajatelju ali kateremu koli od njegovih usluzbencev, delnicarjev, ponudnikov
podjetniskih storitev ali direktorjev za izterjavo kakrsnega koli nadaljnjega zneska v zvezi z ugaslim zahtevkom, izdajatelj pa v zvezi s taksnim
nadaljnjim zneskom ne bo imel dolgov, obveznosti ali zavez do nobene od teh oseb.

Brez kolektivne naloZbene sheme



Vrednostni papirji, izdani v zvezi s produkti v okviru programa, so izvedeni financni instrumenti (dolzniski instrumenti) v skladu z nemsko
zakonodajo. Produkti ne predstavljajo kolektivnih naloZbenih shem v smislu 1. stavka 1. odstavka 1. clena nemskega Zakona o kapitalskih
nalozbah (KAGB) ali lihtenstajnskega Zakona o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (UCITSG),
lihtenstajnskega Zakona o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov (AIFMG) ali lihtenstajnskega Zakona o investicijskih podjetjih (IUG).
Skladno s tem imetniki teh produktov nimajo pravice do posebne zascite vlagateljev, ki jo zagotavlja kateri koli zakon, ki ureja kolektivne
nalozbene podjeme. lzdajatelj zaradi izdaje teh produktov ni in ne bo reguliran ali nadzorovan s strani lihtenstajnskega organa za nadzor
financnih trgov (FMA) ali katerega koli regulatorja.

Tveganje zanasanja na kripto menjalnice v primeru, da imetnik obveznic ne more prejeti kriptovalut

ce imetnik obveznic iz pravnih razlogov ne more prejeti ustrezne osnovne kriptovalute ali katere koli ali vseh osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo
kosarico, zlasti zaradi regulativnih dolocb, ki veljajo zanj, in je zaradi tega serija obveznic odkupljena v USD, se imetniki obveznic soocajo s
tveganjem, da obveznic ne bo mogoce odkupiti v USD in ne bodo imeli na voljo nobenega mehanizma za njihovo unovcenje (razen prodaje
obveznic za fiat valuto (npr. USD ali Euro) na sekundarnem trgu, ce obstaja likviden trg).

Izdajatelj lahko kadar koli izvede obvezni odkup, ce se uresnicijo doloceni dogodki, doloceni v pogojih.

Izdajatelj se lahko kadar koli po lastni in absolutni presoji odloci, da bo v primeru nastopa dolocenih dogodkov, ki so podrobneje opredeljeni v
pogojih (»obvezni odkup«), v skladu s pravico do kriptovalute odpoklical in odkupil vse obveznice in ne le nekaterih. Pri izvajanju taksne
diskrecijske pravice izdajatelju ni treba upostevati interesov imetnikov obveznic, imetniki obveznic pa lahko prejmejo manj ali bistveno manj od
svoje zacetne nalozbe. Izdajatelj mora imetnike o obveznem odkupu vnaprej obvestiti, vendar obstaja tveganje, da izdajatelj takSnega obvestila
ne bo posredoval ali da ga ne bodo prejeli vsi imetniki obveznic, kar lahko povzroci, da nekateri ali vsi imetniki obveznic pred obveznim odkupom
ne prodajo obveznic ali ne uveljavijo svojih pravic do prodajne opcije. Cena obveznega odkupa obveznic, ki se odkupujejo v USD, je lahko niZja ali
bistveno nizja od enakovredne cene osnovne kriptovalute ali osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo kosarico, saj bo izdajatelj poskusal prodati
osnovno kriptovaluto ali osnovne kriptovalute, ki sestavljajo koSarico, pri cemer veljajo vsa tveganja, povezana z zadevnimi osnovnimi
kriptovalutami. Poleg tega je treba upostevati, da ce izdajatelj ne uspe unovciti osnovne kriptovalute ali osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo
kosarico, z uporabo avkcijskega postopka za kriptovalute, ima pravico uporabiti kateri koli drug primeren postopek za prodajo delezev v osnovni
kriptovaluti ali osnovnih kriptovalutah, ki sestavljajo kosarico, pri cemer obstaja tveganje, da bodo taksni postopki povzrocili prodajo osnovne
kriptovalute ali osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo kosarico, po ceni, nizji ali bistveno nizji od minimalne cene, dolocene v avkcijskem postopku za
kriptovalute.

Poleg tega lahko obvezni odkup povzroci, da bodo nekateri ali vsi imetniki obveznic obveznice za davcne namene dejansko odsvojili prej, kot je
bilo nacrtovano ali predvideno, kar lahko povzroci manj ugodno davcno obravnavo nalozbe v obveznice za tak$ne imetnike obveznic, kot bi bila
sicer na voljo, ce bi se naloZba ohranila daljse casovno obdobje.

Tveganja, povezana z zavarovanjem obveznic
Zavarovanje, odobreno za zavarovanje serije obveznic, je lahko neizvrsljivo ali pa je izvrsitev zavarovanja zakasnjena.

Izdajatelj se je zavezal, da bo znesek v osnovni kriptovaluti ali osnovnih kriptovalutah, ki sestavljajo kosarico, enak ali visji od zneska zavarovanih
obveznosti (tj. vsote zneska v obtoku, zneska zavarovanih obveznosti prodajne opcije in zneska zavarovanih obveznosti poravnave) vedno
deponiral pri depozitarju in tako deponirano osnovno kriptovaluto ali osnovne kriptovalute, ki sestavljajo kosarico, zastavil v korist imetnikov
obveznic kot zavarovanje za dolg izdajatelja do imetnikov obveznic. Te ureditve zavarovanja morda ne bodo zadostovale za zascito imetnikov
obveznic v primeru stecaja ali likvidacije izdajatelja ali depozitarja zaradi razlicnih razlogov. Obstaja pravno tveganje, da zavarovanje v zvezi z
osnovno kriptovaluto ali osnovnimi kriptovalutami, ki sestavljajo kosarico, ni izvrsljivo, glede na to, da gre za kriptovaluto in da lahko pride do
negotovosti glede nacina izvrSitve takega zavarovanja ali sprememb zakonodaje. Poleg tega lahko pride do zakasnitve pri izvrSevanju
zavarovanja.

Kreditno tveganje.

Izdajatelj bo izpostavljen kreditnemu tveganju depozitarnih institucij, pri katerih hrani osnovno kriptovaluto ali osnovne kriptovalute, ki
sestavljajo kosSarico. Kreditno tveganje je v tem primeru tveganje, da depozitar, ki hrani osnovno kriptovaluto ali osnovne kriptovalute, ki
sestavljajo kosarico, ne bo izpolnil obveznosti ali zaveze do izdajatelja. Osnovno kriptovaluto ali osnovne kriptovalute, ki sestavljajo kosarico,
depozitar vodi na locenih racunih, ki naj bi bili zasciteni v primeru insolventnosti depozitarja. Vendar pa lahko vsaka insolventnost depozitarja
povzroci zakasnitev pri dostopu do osnovne kriptovalute ali osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo kosarico, ki so zagotovljene kot zavarovanje. V
takem primeru se lahko imetniki obveznic soocijo z izgubo zaradi nihanja cen sredstev.

Tveganja v zvezi z osnovno kriptovaluto
Nestanovitnost cene osnovne kriptovalute ali osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo kosarico.



Na vrednost obveznic vpliva cena osnovne kriptovalute ali osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo koSarico — ta zelo niha in je odvisna od Stevilnih
dejavnikov. Znesek, ki ga imetniki obveznic prejmejo (i) ob odkupu obveznic v USD, ce imetnik obveznic iz pravnih razlogov ne more prejeti
osnovne kriptovalute ali osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo kosarico, ali (ii) ob prodaji na borzi, je odvisen od uspesnosti osnovne kriptovalute ali
osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo kosarico.

Cene kriptovalut mocno nihajo in nanje lahko vplivajo na primer naslednji dejavniki:

Globalni ali regionalni politicni, gospodarski ali financni dogodki — globalni ali regionalni politicni, gospodarski in financni dogodki lahko
neposredno ali posredno vplivajo na ceno kriptovalut;

Regulativni dogodki ali izjave regulatorjev — glede regulacije kriptovalut ni soglasja, negotovost glede njihovega pravnega in davcnega statusa je
pomanjkljiva, predpisi o kriptovalutah pa se v razlicnih jurisdikcijah po svetu Se naprej razvijajo. Vsaka sprememba predpisov v posamezni
jurisdikciji lahko vpliva na ponudbo in povprasevanje v tej doloceni jurisdikciji in drugih jurisdikcijah zaradi globalne mreZe borz za kriptovalute
ter sestavljenih cen, ki se uporabljajo za izracun osnovne vrednosti teh kriptovalut (ce obstajajo), saj viri podatkov zajemajo vec jurisdikcij. Glejte
tudi »politicno tveganje na trgu kriptovalut«.

Trgovanje z nalozbami, varovanje pred tveganji ali druge dejavnosti Stevilnih udeleZencev na trgu, ki lahko vplivajo na oblikovanje cen, ponudbo
in povprasevanje po kripto sredstvih — trgi kripto sredstev so lokalni, nacionalni in mednarodni ter vkljucujejo vse SirSi nabor produktov in
udelezencev. Pomembno trgovanje lahko poteka na katerem koli sistemu in platformi ali v kateri koli regiji, kar posledicno vpliva na druge
sisteme, platforme in regije.

Vilice v osnovnih protokolih — osnovne kriptovalute so odprtokodni projekti. Zato lahko vsak posameznik predlaga izpopolnitve ali izboljsave
izvorne kode omreZja z eno ali vec nadgradnjami programske opreme, ki lahko spremenijo protokole, ki upravljajo omreZje, in lastnosti vsake
osnovne kriptovalute. Ko je sprememba predlagana in se z njo strinja vecina uporabnikov in rudarjev, se sprememba izvede, omreZje pa ostane
nemoteno. ce pa se s predlagano spremembo strinja manj kot vecina uporabnikov in rudarjev, lahko posledica postane tako imenovana »vilica«
(tj. »razcep«) omrezja (in verige blokov), pri cemer na enem delu tece predhodno spremenjena programska oprema, na drugem pa spremenjena
programska oprema. Ucinek taks$nega razcepa bi bil obstoj dveh razlicic omreZja, ki delujeta vzporedno, in nastanek novega digitalnega sredstva,
ki ni zamenljivo s predhodnikom. Poleg tega bi se lahko vilice pojavile zaradi nenamerne, nepredvidene programske napake v vec razlicicah sicer
zdruzljive programske opreme, ki jo uporabljajo uporabniki. Okoliscine vsake vilice so edinstvene, njihov relativni pomen pa se razlikuje. Ni
mogoce natancno napovedati vpliva, ki bi ga lahko imela katera koli predvidena vilica v smislu dolocanja cen, vrednotenja in motenj na trgu.
Zlasti na novo razcepljeno premozenje ima lahko manjso likvidnost kot bolj uveljavljeno premozZenje, kar povzroci vecje tveganje. Glejte tudi
»razcep verige blokov«.

Motnje v infrastrukturah ali sredstvih, s katerimi se proizvajajo, distribuirajo in shranjujejo osnovne kriptovalute, lahko v kratkem casu povzrocijo
znatna cenovna gibanja — upravljavci infrastrukture kriptovalut ali »rudarji«, ki z racunalniki reSujejo matematicne probleme za preverjanje
transakcij, so za ta prizadevanja nagrajeni s povecano ponudbo te kriptovalute. Racunalniki, ki sestavljajo infrastrukturo, ki podpira vsako od
osnovnih kriptovalut, so decentralizirani in pripadajo kombinaciji posameznikov in velikih podjetij. ce bi se znatna podskupina bazena vsake od
osnovnih kriptovalut odlocila, da preneha delovati, bi bile lahko cene, likvidnost in moznost sklepanja poslov v vsaki od teh kriptovalut omejene.
Ker je vsaka od osnovnih kriptovalut zasnovana tako, da ima koncen nabor enot vsake od osnovnih kriptovalut, bo ta koncni nabor enot scasoma
v celoti izkopan (kar pomeni ustvarjanje novih enot kriptovalute z vnaprej dolocenim matematicnim postopkom v racunalniskem omrezju) na
neki tocki v prihodnosti. Zaradi tega rudarjenje ne bo vec vzdrino, saj rudarjem ne bodo vec na voljo nagrade za bloke, kar bo povzrocilo
zmanjsanje Stevila rudarjev. To lahko povzroci propad omreZja, saj rudarji ne bi vec Zeleli potrjevati blokov brez kakrsne koli ekonomske
spodbude. Ker se nagrade za bloke zmanjSujejo s hitrostjo, ki je bila vgrajena v omreZje ob njegovem nastanku (kot posledica koncne zaloge), tudi
ekonomske spodbude za rudarje vsake od osnovnih kriptovalut morda ne bodo zadostovale za kritje njihovih stroskov potrjevanja blokov, kar bi
lahko vodilo v prehod rudarjev v druga omrezja, kar bi posledicno upocasnilo potrjevanje in uporabo transakcij. To lahko negativno vpliva na
ceno vsake od osnovnih kriptovalut. Druga kriticna infrastruktura, ki je lahko prizadeta, vkljucuje resitve za shranjevanje, borze in skrbnike za
vsako od osnovnih kriptovalut. Na primer, mozZnost nestabilnosti borz kriptovalut in zaprtje ali zacasno prenehanje delovanja borz zaradi
poslovnega neuspeha ali zlonamerne programske opreme lahko vpliva na likvidnost, povprasevanje in ponudbo osnovne kriptovalute ali
osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo kosarico (in drugih kriptovalutnih sredstev). Poleg tega nestanovitnost cen osnovne kriptovalute ali osnovnih
kriptovalut, ki sestavljajo kosarico, vodi do vecjih mozZnosti za Spekulacije in arbitrazo, kar posledicno prispeva k nihanju cen.

Trgovanja z osnovno kriptovaluto ali osnovnimi kriptovalutami, ki sestavljajo koSarico, morda ne bo mogoce izvesti po kotirani ceni. Morebitne
razlike med kotirano ceno in ceno izvedbe so lahko posledica razpoloZljivosti sredstev, morebitnih ustreznih razponov ali provizij na borzi ali
razlik v cenah na razlicnih borzah. Glejte tudi poglavje »Za Obveznice veljajo transakcijski stroski in nadomestila«.

Tveganja v zvezi z uvrstitvijo obveznic v trgovanje
Obveznice nimajo vzpostavljenega trgovalnega trga in aktivni trgovalni trg za obveznice se morda ne bo razvil.



Vsaka serija obveznic predstavlja novo izdajo vrednostnih papirjev, za katere trenutno ni vzpostavljenega trgovalnega trga. ceprav izdajatelj
namerava doseci uvrstitev zadevne serije obveznic v trgovanje na borzah Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam in SIX Swiss
Exchange, lahko pa tudi zaprosi katero koli drugo borzo v Evropskem gospodarskem prostoru ali zunaj njega, da se obveznice uvrstijo v trgovanje
na reguliranih trgih katere koli take borze, ni mogoce zagotoviti, da se bo trg za zadevno serijo obveznic razvil ali, ce se bo razvil, nadaljeval ali da
bo likviden in tako vlagateljem omogocil, da svoje obveznice prodajo, kadar Zelijo, ali sploh prodajo, ali po cenah, ki se jim zdijo sprejemljive, ali
po cenah, ki se pricakujejo zaradi dolocene cene osnovne kriptovalute ali osnovnih kriptovalut, ki sestavljajo kosarico.

Posebno tveganje je, da imetniki obveznic obveznic morda ne bodo mogli prodati takoj ali po cenah, ki bi vlagateljem omogocile realizacijo
pricakovanega donosa.

Pod kak$nimi pogoji in v kakSnem casovnem okviru lahko vlagam v ta vrednostni papir?
Skupni znesek izdanih obveznic znasa do 5,000,000,000 obveznic po zacetni emisijski ceni na obveznico 1 basket unit.

Ponudba za javnost

Obveznice lahko vpisejo samo pooblasceni udeleZenci proti placilu v sestavni deli koSaraste enote. Na datum prospekta so bile za pooblascene
udeleZzence imenovane druzbe Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer
LLP in DRW Europe BV. Obdobje ponudbe se bo predvidoma zacelo 16.05.2023 in bo odprto do 20.11.2023 (datum izteka veljavnosti prospekta),
pri cemer se lahko obdobje skrajsa. Drugi vlagatelji ne morejo vpisati ali kupiti obveznic neposredno pri izdajatelju, lahko pa vlagajo prek
pooblascenih udelezencev.

Pogoji in tehnicne podrobnosti ponudbe

doloceni, vendar lahko financni posredniki (vkljucno s pooblascenimi udelezenci), ki ponujajo obveznice, pri ponudbi obveznic po lastni in
absolutni presoji dolocijo najnizje ali najvisje vpisne zneske. Obveznice bodo izrocene v nematerializirani obliki prek klirinsSkega sistema in
njegovih bank, ki vodijo racune.

Nacin dolocanja emisijske cene
ce Zeli vlagatelj kupiti obveznice, bo pooblasceni udelezenec vpisal ustrezno Stevilo obveznic (vpisni znesek) na ustrezni datum vpisa po ustrezni
emisijski ceni na obveznico in nato te obveznice izrocil vlagatelju.

Na datum izdaje bo zacetna cena izdaje znasala 1 basket unit na obveznico, kar pomeni, da bodo pooblasceni udelezenci, ki bodo od izdajatelja
kupili obveznice, prejeli eno obveznico za vsakih 1 basket unit. Scasoma se cena izdaje spremeni v skladu z naslednjimi opredelitvami in formulo.

Emisijska cena pomeni znesek basket unit na obveznico, ki je enak faktorju basket unit, do katerega je pooblasceni udelezenec kot edini vpisnik
obveznic upravicen na datum vpisa, izracunan na naslednji nacin:

Faktor CE = zacetna cena izdaje *(1 — provizija) N
Faktor CE predstavlja zmanjSanje upravicenosti do CE zaradi placila obveznic (ki ga lahko zmanjsa izdajatelj).

Zacetna cena izdaje na datum izdaje serije je 1 basket unit.
Provizija se nanasa na 1.69% (169 bps) letno, ki se obracunava dnevno v zvezi z coins v upravljanju, in jo lahko izdajatelj po svoji razumni presoji
(billiges Ermessen) in ob upostevanju ustrezne prakse na kapitalskem trgu ter z ravnanjem v dobri veri prilagodi z obvestilom imetnikom.

N pomeni $tevilo dni od datuma izdaje, deljeno s 365 (act/365).
Delovni dan pomeni dan (razen sobote ali nedelje), ko so banke v Frankfurtu na Majni odprte za splosno poslovanje in ko klirinski sistem ter vsi
ustrezni deli transevropskega sistema bruto poravnave v realnem casu 2 (TARGET2) delujejo za izvajanje placil.

Vpisni znesek, ki pomeni znesek coins, ki ga bo pooblasceni udelezenec prenesel v zameno za doloceno Stevilo obveznic, bo dolocen na podlagi
osnovne emisijske cene na datum vpisa, odvisno od primera.

Odhodki

Stroske te ponudbe bo nosila druzba DDA Europe GmbH na podlagi pogodbe o prenosu stroskov z izdajateljem. Za kritje stroSkov te ponudbe se
ne bo uporabil noben izkupicek te izdaje.

Provizije, ki jih nosi imetnik

Izdajatelj bo zaracunal letno provizijo v viSini 1.69% (169 bps), ki se obracunava dnevno od skupnega zneska obveznic, ki jih ima vsak imetnik in
so denominirane v sestavni deli ko3araste enote (coins v upravljanju). Provizija je vkljucena v opredelitev emisijske cene in odkupne cene in se ne
odsteje od upravicenja do CE, kot je izracunano v formuli faktorja CE. Pravica do kriptovalute (CE) se bo dnevno zmanjsevala za dolocen
odstotek/365, tj. ce ima vlagatelj danes terjatev do 1 basket unit, se bo po natanko 365 dneh njegova terjatev zmanjsala na 0.9831 basket unit.

Izdajatelj nima vpliva na to, ali in v kakSnem obsegu bo posamezni pooblasceni udeleZzenec zaracunal dodatne provizije. Te provizije se lahko
razlikujejo glede na pooblascenega udelezenca.

Trgovanje

Izdajatelj namerava obveznice uvrstiti na borze Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris in Euronext Amsterdam.



Zakaj se pripravlja ta prospekt?

Razlogi za ponudbo ali uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu

Izdajatelj namerava ustvariti dobicek z zaracunavanjem letne provizije v visini 1.69% (169 bps bazicnih tock), ki se dnevno obracunava na skupni
znesek obveznic, ki jih kupi vsak imetnik in so denominirane v sestavni deli kosaraste enote (coins-under-management). Provizija bo v zadevnem
obdobju zasluZena v sestavni deli koSaraste enote iz coins v upravljanju.

Z uvrstitvijo v trgovanje na reguliranem trgu Zeli izdajatelj vlagateljem omogociti, da ne le odkupijo obveznice prek pooblascenih udelezencev v
razmerju do izdajatelja, temvec tudi za trgovanje na trgu.

Uporaba in ocenjeni neto zneski prihodkov

lzdajatelj v zvezi z izdajo obveznic uporabi neto izkupicek za povecanje sklada coins v upravljanju.

Pogodba o prodaji z obveznostjo odkupa
Izdajatelj ni sklenil pogodbe o prodaji z obveznostjo odkupa.

Bistvena navzkriZja interesov v zvezi s ponudbo ali uvrstitvijo v trgovanje
V zvezi s ponudbo ali uvrstitvijo v trgovanje ni bistvenih nasprotij interesov.



Issue-specific Summary: Swedish
Emissionsspecifik sammanfattning
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. INLEDNING OCH VARNINGAR

Emittenten DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Furstendomet Liechtenstein, TelNr. +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNL95)
emitterar DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) pa grundval av ett grundprospekt daterat den 22.11.2021 och 21.11.2022
(forlangning) tillsammans med de slutliga villkoren for emissionen av DDA Crypto Select 10 ETP. Denna sammanfattning ar specifik for
emissionen av DDA Crypto Select 10 ETP.

Grundprospektet godkdndes av Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 22.11.2021
och 21.11.2022 (foérlangning). De slutliga villkoren for DDA Crypto Select 10 ETP och denna sammanfattning som ar specifik fér denna emission
har lamnats in till FMA den 16.05.2023.

Denna sammanfattning innehaller en beskrivning av de viktigaste egenskaperna och riskerna med avseende pa Emittenten, det erbjudna
vardepapperet och motparterna. Sammanfattningen ska alltid lasas tillsammans med Grundprospektet (med tillagg) och de Slutliga villkoren. En
grundlig granskning av hela Grundprospektet och de Slutliga villkoren rekommenderas darfér innan ett beslut om att kopa eller teckna DDA
Crypto Select 10 ETP fattas. Investerare maste tanka pa att de ar pa vag att investera i en finansiell produkt som ar komplex och inte l4tt att
forsta och som bar risken att investerarna kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Emittenten papekar att i hdndelse av att krav
stélls infér en domstol pa grundval av informationen i grundprospektet, de slutliga villkoren eller denna sammanfattning kan den kdrande
investeraren, enligt medlemsstaternas nationella lagstiftning, behova bdra kostnaderna for att Oversatta grundprospektet och de slutliga
villkoren (inklusive den emissionsspecifika sammanfattningen) innan férfarandet inleds. Dessutom papekar emittenten att emittenten DDA ETP
AG, som har lagt fram sammanfattningen, inklusive en eventuell 6versattning av den, kan hallas ansvarig om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent nar den lases tillsammans med grundprospektet eller de slutliga villkoren eller om den inte ger, nar den lases
tillsammans med grundprospektet eller de slutliga villkoren, viktig information for att hjdlpa investerare nar de dvervager om de ska investera i
vardepapperen.

B. VIKTIG INFORMATION OM EMITTENTEN

Emittenten DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) ar ett aktiebolag som ar etablerat i Liechtenstein och omfattas av lagstiftningen i
Furstendomet Liechtenstein. Bolagets sdte dr Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Bolaget har registrerats i Liechtensteins offentliga
register den 28.07.2021 med registernummer FL-0002.663.919.3.

Emittenten har bildats som ett specialforetag med det enda syftet att emittera borshandlade produkter med sikerhet.

Emittentens enda aktiedgare ar DDA Europe GmbH, som i sin tur innehas av Deutsche Digital Assets GmbH. Tabellen nedan visar de storre
aktiedgarna i Holdingbolaget med en andel pa mer dn 10 procent per dagen for detta Grundprospekt:

Deutsche Digital Assets GmbH

Aktiedgare Innehavda aktier (i procent)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 22%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 9.8%
Cryptology Asset Group plc 8.9%

Styrelsens ledaméter ar Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis och Arno Sprenger. Bolagets revisor dr BDO (Liechtenstein) AG,
Wubhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Vilken ar den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

31.12.2022 in EUR

Rorelsevinst/forlust (214,631)

Finansiell nettoskuld (langfristig skuld plus kortfristig skuld minus likvida

526,271
medel per 31.12.2022)
Nettokassafléden fran den |6pande verksamheten (211,218)
Nettokassafléden fran finansieringsverksamheten 358,210
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten 1,967

Vilka ar de viktigaste riskerna som &r specifika fér emittenten?

Emittenten har inte en Idng och omfattande meritlista.




Emittenten bildades genom de grundande aktiedgarnas beslut av den 23.07.2021 och registrering i handelsregistret hos Liechtensteins Amt fiir
Justiz 28.07.2021. Pa grund av den korta tid som Emittenten har funnits har den inte nagon lang och omfattande erfarenhet av att framgangsrikt
bedriva den affarsverksamhet som beskrivs har. Det finns ingen garanti for att den planerade affarsverksamheten kommer att vara framgangsrik i
framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Emittentens affarsverksamhet och finansiella situation. Det finns darfér en risk att
Emittenten inte kommer att lyckas med emissionen av obligationerna och att Emittenten inte kommer att gora vinst, trots att detta ar
Emittentens mal. Om Emittenten inte har framgang med att emittera vardepapper kan Emittenten upphéra med sin affarsverksamhet som
emittent eller i slutdndan bli insolvent. Aven om emittenten gér rimliga anstrangningar for att utveckla sin verksamhet kan det inte garanteras att
den planerade verksamheten kommer att bli framgangsrik i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa emittentens verksamhet och
finansiella situation.

Risker i samband med emittentens begrdnsade verksamhetsmal

Fokus for Emittentens affarsverksamhet ar utgivningen av obligationer som ar kopplade till en eller flera kryptovalutor som ingar i korgen.
Emittenten kommer inte att bedriva ndagon annan verksamhet dn emission av obligationer som &r sakrade av kryptovalutor eller korgar av
kryptovalutor och andra digitala tillgangar. P& grund av detta begransade affirsmal dr Emittenten utsatt for risken att den underliggande
kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i korgen inte blir framgangsrika eller blir mindre framgangsrika (sadana risker
beskrivs ytterligare under rubriken ". Risker relaterade till den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i
korgen" nedan) framoéver och Emittenten kan inte anpassa sig till sddana férandrade omstandigheter. Pa grund av detta begrdansade affarsmal
kan Emittenten da misslyckas med att bedriva sin verksamhet, vilket kan ha en negativ inverkan pa Emittentens verksamhet och finansiella
situation.

C. NYCKELINFORMATION OM OBLIGATIONERNA

Vilka ar de viktigaste egenskaperna hos virdepapperen?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) ar innehavarobligationer som emitteras utan nominellt vérde till ett initialt emissionspris pa 1
basket unit den 22.05.2023 (emissionsdatumet for serien). Det totala antalet DDA Crypto Select 10 ETP som emitteras &ar 5,000,000,000.

Obligationer kan endast tecknas av utsedda auktoriserade deltagare, investerare kan képa och |6sa in obligationer genom sidana utsedda
auktoriserade deltagare i USD eller kryptovalutor och enligt vad som erbjuds av de auktoriserade deltagarna. Referensvalutan ar US-dollar (USD).
Varje obligation representerar innehavarens ratt att av Emittenten krdva (a) "Cryptocurrency Entitlement" eller (b) USD-referenspriset.
Skyldigheterna enligt obligationerna utgor direkta, ovillkorliga, icke efterstdllda och sdkerstallda skyldigheter fér Emittenten som ar likstdllda med
alla andra sakerstéllda och icke efterstdllda skyldigheter for Emittenten. Obligationerna ar fritt 6verlatbara.

Réattigheter knutna till vardepapperen
Obligationerna ar eviga och har ingen faststalld forfallodag. Obligationerna ar inte réantebarande.

Obligatorisk inlésen av emittenten

Emittenten kan ndr som helst och av skdl som den anser vara viktiga (t.ex. nya lagar eller férordningar som trader i kraft och som kraver att
Emittenten erhaller en licens; tjdnsteleverantorer slutar tillhandahalla tjanster som ar viktiga for obligationerna och Emittenten misslyckas med
att hitta en ersattare etc.) saga upp obligationerna (med undantag for obligationer vars inl6sen redan har kravts av obligationsinnehavaren
genom ett meddelande om uppsagning) i sin helhet, men inte delvis, genom att publicera ett meddelande om inlésen pa Emittentens webbplats
www.deutschedigitalassets.com/.

Innehavarens séljalternativ

Varje innehavare har ratt att krdva att emittenten l6ser in obligationerna vid utévande av en saljoption direkt hos emittenten eller genom en
auktoriserad deltagare.

Forfarande for uppsagning och inlosen av obligationerna

Vid en uppsagning fran Emittentens sida eller vid utévandet av en Obligationsinnehavares saljoption dr Obligationsinnehavare skyldiga att (i)
ldmna in ett Obligatoriskt inlosenformular eller ett formuldr for utdvande av séljoption som publiceras pa Emittentens webbplats och eventuella
ytterligare dokument som begars i ett sadant formular for verifiering av Obligationsinnehavarens identitet till Emittenten och (ii) 6verféra sina
Obligationer till Emissionskontot (som specificeras i formuldret) utan kostnad och att gora detta inom 21 dagar efter det att Emittenten har
publicerat meddelandet om inlésen eller Obligationsinnehavaren har lamnat in formularet for utévande av saljoption. Om dokumentationen eller
obligationerna inte tas emot kommer emittenten att behandla dessa Obligationsinnehavare som foérhindrade att ta emot enheter av den
underliggande kryptovalutan eller kryptovalutorna (om det ror sig om en korg) och kommer att I6sa in obligationerna i US-dollar.

Obligationer lI6ses in i komponenter i korgenheten till ett belopp av komponenter i korgenheten som motsvarar Cryptocurrency Entitlement eller
i USD till ett belopp som motsvarar USD-referenspriset.

Kryptovalutarattighet innebar, pa varje affarsdag, en obligationsinnehavares fordran mot emittenten for leverans av ett antal basket unit-
enheter per obligation (minus avgifter) som berdknas av emittenten efter eget gottfinnande i enlighet med féljande formel:



CE = ICE x (1-DER)*n

Var:

"CE: Cryptocurrency Entitlement;

"ICE: Initial Cryptocurrency Entitlement;

"DER: Diminishing Entitlement Rate, och

"n" betyder antal dagar/365.
Om en obligationsinnehavare ar forhindrad att ta emot komponenter i korgenheten, i synnerhet pa grund av regleringar som ér tillampliga pa
denne, kan obligationerna I6sas in i USD till ett belopp som motsvarar USD-referenspriset. USD-referenspriset for obligationen ar, fran och med
den relevanta faststallelsedagen, USD-priset per kryptovaluta eller kryptovalutakomponenter i en korg ganger kryptovalutarattigheten enligt
MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, som publiceras varje bankdag kl 16:00 brittisk tid. Obligationsinnehavare maste vara
medvetna om att Kryptovalutarattigheten ar begransad till Serietillgangarna i respektive serie av obligationer och att USD-referenspriset kommer
att berdknas endast med hanvisning till Serietillgangarna i respektive serie av obligationer.

Extraordindr uppsagning och inlosen vid fall av betalningsinstallelse

Obligationerna innehaller bestammelser om fall av betalningsinstdllelse som ger varje obligationsinnehavare ratt att krava omedelbar inlésen av
deras kapitalbelopp vid extraordindr uppsagning. Sadana fall av betalningsinstillelse omfattar Emittentens underlatenhet att vederbérligen
fullgoéra en skyldighet som foljer av obligationerna, Emittentens tillkdnnagivande att den inte kan uppfylla sina finansiella forpliktelser eller att
den stéller in sina betalningar generellt, inledandet av ett insolvensférfarande mot Emittenten eller att Emittenten trader i likvidation (savida det
inte sker i samband med en fusion eller annan form av sammanslagning med ett annat foretag).

Sakerhet

Som fortsatt sdkerhet for betalning och fullgérande av Emittentens skyldigheter gentemot Fordringshavarna enligt obligationerna, pantsatter
Emittenten till forman for Fordringshavarna till Sakerhetsforvaltaren (i) alla sina nuvarande och framtida rattigheter, sarskilt krav pa leverans,
med avseende pa de basket unit som Emittenten har deponerat hos férvaringsinstitutet pa sina depakonton (Wallets) och (ii) fordringar med
avseende pa de obligationer som ags av Emittenten (Sakerheten).

Obligationsinnehavare maste vara medvetna om att de tillgangar som emittenten erhaller som intdkter fran emissionen av en serie obligationer,
inklusive intakterna fran denna ("Serietillgangarna"), kommer att hallas atskilda fran Serietillgangarna och alla intdkter fran en annan serie
obligationer och atskilda fran emittentens egna tillgangar. Nar det géller eventuella fordringar som Obligationsinnehavare har enligt detta
Grundprospekt och de Slutliga Villkoren ska Obligationsinnehavare endast ha tillgang till Serietillgangarna for den aktuella serien av obligationer
och inte till Serietillgdngarna for en annan serie av obligationer eller andra tillgdngar hos Emittenten. Om, efter att Serietillgangarna har
realiserats i sin helhet (oavsett om det sker genom likvidation eller verkstallighet) och tillampning av tillgangliga kontantbelopp i enlighet med
Kryptovaluta-sakerhetsavtalet och sdkerhetsforvaltaravtalet, beroende pa vad som ér tillampligt, ndgon utestaende fordran mot Emittenten,
oavsett om den ar sakerstalld eller ej, forblir obetald, ska sddan utestaende fordran vara utslackt och ingen skuld ska vara skyldig Emittenten eller
nagon annan part i detta program med avseende pa den.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Ansokningar kommer att goras av emittenten och listningsagenten om att fa uppta obligationerna till handel pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss
Exchange, Euronext Paris och Euronext Amsterdam. Emittenten kan besluta att notera obligationerna pa sddana andra eller ytterligare reglerade
marknader och/eller ordna handel med obligationerna pad multilaterala handelsfaciliteter, organiserade handelsfaciliteter eller genom
systematiska internhandlare, allt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument.

Vilka ar de viktigaste riskerna som &r specifika fér virdepapperen?

Risker i samband med karaktéren och villkoren for en serie obligationer

Forpliktelser med begrénsad regress

Obligationsinnehavarna kommer endast att ha tillgang till Serietillgdngarna med avseende pa en serie obligationer, med forbehall for sakerheten
enligt villkoren i sdkerhetsavtalet for kryptovalutor, och inte till ndgra andra tillgangar hos Emittenten. Om, efter distribution eller realisering av
Serietillgangarna i sin helhet (oavsett om det sker genom forsaljning, likvidation eller pa annat satt) och anvandning av tillgangliga likvida medel i
enlighet med tillampliga prioritetsordningar och sakerhetsavtalet for kryptovalutor, nagon utestaende fordran mot Emittenten med avseende pa
Serietillgangarna forblir obetald, kommer denna utestdende fordran att vara utslackt och ingen skuld, ansvar eller skyldighet kommer att uppsta
fran Emittentens sida med avseende pa den. Efter en sddan utslackning kommer ingen av serieparterna, obligationsinnehavarna i nagon relevant
serie eller nagon annan person som agerar pa uppdrag av nagon av dem eller ndgon annan person som agerar pa uppdrag av nagon av dem att
ha ratt att vidta ytterligare atgarder mot emittenten eller nagon av dess tjanstemdn, aktiedgare, leveranttrer av foretagstjanster eller
styrelseledamoter for att fa in ytterligare belopp med avseende pa den utsldckta fordran, och emittenten kommer inte att vara skyldig nagon
skuld, ansvar eller skyldighet till ndgon av dessa personer med avseende pa ett sadant ytterligare belopp.

Inget system fér kollektiva investeringar



Véardepapperna som emitteras i samband med produkter under programmet ar finansiella derivatinstrument (skuldinstrument) enligt tysk lag.
Produkterna utgér inte kollektiva investeringsprogram i den mening som avses i § 1 Abs. 1 S. 1 i den tyska investeringslagen
(Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) eller Liechtensteins lag om organ for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper (UCITSG),
Liechtensteins lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIFMG) eller Liechtensteins lag om investeringsforetag (IUG). Foljaktligen har
innehavare av dessa produkter inte formanen av det sarskilda investerarskydd som tillhandahalls enligt nagon lag som reglerar foretag for
kollektiva investeringar. Emittenten ar inte och kommer inte att regleras eller Overvakas av Liechtensteins FMA eller nagon annan
tillsynsmyndighet till foljd av emissionen av produkterna.

Risk for att férlita sig pd kryptobdrser om en obligationsinnehavare hindras fran att ta emot kryptovalutor.

Om en obligationsinnehavare forhindras att ta emot den relevanta underliggande kryptovalutan eller nagon eller alla underliggande
kryptovalutor som ingar i korgen av rattsliga skal, sarskilt pa grund av tillampliga bestimmelser och pa grund av att serien av obligationer l6ses in
i US-dollar, I16per obligationsinnehavarna risken att obligationerna inte kan l6sas in i US-dollar och att obligationsinnehavarna inte har nagon
mekanism for att tjdna pengar pa obligationerna (férutom att sdlja obligationerna for fiatvaluta (t.ex. US-dollar eller euro) pa
sekunddrmarknaden, om det finns en likvid marknad).

Emittenten har rétt att ndr som helst genomféra en obligatorisk inlésen om vissa héndelser som anges i villkoren intrdffar.

Emittenten kan nar som helst, efter eget gottfinnande, vilja att sdga upp och l6sa in alla, men inte enbart vissa, obligationer till deras
kryptovalutapris om vissa handelser intraffar, vilket specificeras narmare i villkoren ("obligatorisk inlésen"). Nar emittenten utévar denna
mojlighet behover emittenten inte ta hansyn till obligationsinnehavarnas intressen, och obligationsinnehavarna kan fa mindre, eller vasentligt
mindre, @n sin ursprungliga investering. Emittenten maste meddela ett férhandsbesked om den obligatoriska inlésen, men det finns en risk att
Emittenten underlater att meddela ett sadant besked, eller att det inte kommer att tas emot av alla Obligationsinnehavare, vilket kan resultera i
att vissa eller alla Obligationsinnehavare misslyckas med att sdlja obligationerna eller utdva sina saljoptionsrattigheter fére den obligatoriska
inlésen. Det Obligatoriska inlosenpriset for de Obligationer som l6ses in i USD kan vara lagre eller vasentligt lagre an det motsvarande priset for
den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen, eftersom Emittenten kommer att forsoka sélja den
underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen och alla risker som &r relaterade till de relevanta
underliggande kryptovalutorna galler. Om Emittenten inte lyckas realisera den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor
som ingar i korgen med hjalp av auktionsférfarandet for kryptovalutor har den dessutom ratt att anvdnda nagot annat rimligt forfarande for att
sdlja innehaven i den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i korgen, och det finns en risk for att sadana
forfaranden skulle resultera i att den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen siljs till ett pris som
ar lagre eller vasentligt lagre an det minimipris som faststalls i auktionsforfarandet for kryptovalutor.

Dessutom kan det obligatoriska aterképet leda till att vissa eller alla obligationsinnehavare avyttrar obligationerna i skattehdnseende tidigare &n
planerat eller férvantat, vilket kan leda till att en investering i obligationerna behandlas skattemassigt mindre fordelaktigt for dessa
obligationsinnehavare dn vad som annars skulle vara méjligt om investeringen skulle behallas under en langre tidsperiod.

Risker i samband med sdkerheten for obligationerna
Sakerheter som beviljats for att sdkra en serie obligationer kan vara omajliga att verkstalla eller verkstallandet av sakerheten kan férsenas.

Emittenten har atagit sig att alltid ha ett belopp i den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen
som ar lika med eller hégre dn det sakrade obligationsbeloppet (dvs. summan av utestdende belopp, det sdkrade beloppet for
saljoptionsforpliktelser och det sdkrade beloppet for avvecklingsforpliktelser) deponerat hos forvaringsinstitutet, och har pantsatt en sadan
deponerad underliggande kryptovaluta eller underliggande kryptovalutor som ingar i korgen till forman for Fordringshavarna som sakerhet for
Emittentens skuld till Fordringshavarna. Dessa sdkerhetsarrangemang kan vara otillrdckliga for att skydda Fordringshavarna i handelse av
Emittentens eller Forvaringsinstitutes konkurs eller likvidation av olika skdl. Det finns en juridisk risk att sdkerhetsrdtten avseende den
underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen inte &r verkstédllbar med tanke pa att det &r en
kryptovaluta och det kan finnas osdkerheter om hur en sadan sdkerhet ska verkstdllas eller forandringar i lagstiftningen.Dessutom kan
verkstallandet av sdkerheten forsenas.

Kreditrisk

Emittenten kommer att vara exponerad for kreditrisken hos de forvaringsinstitut hos vilka den innehar den underliggande kryptovalutan eller de
underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen. Kreditrisk, i detta fall, ar risken att det forvaringsinstitut som innehar den underliggande
kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i korgen inte kommer att uppfylla en skyldighet eller ett atagande gentemot
Emittenten. Den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen halls av Forvaringsinstitutet pa separata
konton, som ar avsedda att skyddas i handelse av att Férvaringsinstitutet blir insolvent. Forvaringsinstitutets insolvens kan dock leda till forsenad
tillgang till den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen som tillhandahalls som en sékerhet. | en
sadan situation kan Fordonsinnehavare drabbas av en forlust pa grund av fluktuationer i tillgangspriset.

Risker i samband med den underliggande kryptovalutan
Prisvolatilitet fér den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingdr i korgen.



Viardet pa obligationerna paverkas av priset pa den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen -
vilket fluktuerar kraftigt och paverkas av ett antal faktorer. Det belopp som erhalls av obligationsinnehavarna (i) vid inlésen av obligationerna i
USD, om en obligationsinnehavare av rattsliga skl inte kan fa den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i
korgen, eller (ii) vid forsaljning pa bérsen beror pa utvecklingen av den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som
ingar i korgen.

Priserna pa kryptovalutor fluktuerar kraftigt och kan till exempel paverkas av féljande faktorer:

Globala eller regionala politiska, ekonomiska eller finansiella handelser - globala eller regionala politiska, ekonomiska och finansiella hdandelser
kan ha en direkt eller indirekt effekt pa priset pa kryptovalutor;

Regulatoriska handelser eller uttalanden fran tillsynsmyndigheter - det rader brist pa konsensus om regleringen av kryptovalutor och osdkerhet
om deras juridiska och skattemassiga status, och regleringen av kryptovalutor fortsatter att utvecklas i olika rattskipningsomraden varlden 6ver.
Varje forandring av regleringen i en viss jurisdiktion kan paverka utbud och efterfragan i den specifika jurisdiktionen och andra
rattskipningsomraden pa grund av det globala natverket av borser for kryptovalutor, liksom sammansatta priser som anvands for att berdkna det
underliggande vardet av sadana kryptovalutor (om sadana finns), eftersom datakallorna stracker sig 6ver flera rattskipningsomraden. Se dven
"Politisk risk pa marknaden for kryptovalutor".

Investeringshandel, hedging eller annan verksamhet som bedrivs av ett stort antal marknadsaktorer och som kan paverka prissattning, utbud och
efterfragan pa kryptotillgangar - marknaderna for kryptotillgangar ar lokala, nationella och internationella och omfattar ett allt bredare utbud av
produkter och aktorer. Betydande handel kan ske pa alla system och plattformar eller i alla regioner, med efterféljande effekter pa andra system,
plattformar och regioner.

Gafflar i underliggande protokoll - De underliggande kryptovalutorna &ar alla projekt med 6ppen killkod. Darfér kan vem som helst féresla
forbattringar av ett natverks kdllkod genom en eller flera programuppgraderingar som kan andra de protokoll som styr natverket och
egenskaperna hos varje underliggande kryptovaluta. Nar en dndring féreslas och en majoritet av anvandarna och miningaktérerna samtycker till
andringen genomfors andringen och natverket forblir oavbrutet. Om mindre dn en majoritet av anvandarna och miningaktérerna samtycker till
den foreslagna andringen kan foljden dock bli vad som kallas en "gaffel" (dvs. en "splittring") av natverket (och blockkedjan), dar den ena delen
kor den formodifierade programvaran och den andra den modifierade programvaran. Effekten av en sadan gaffel skulle vara att det finns tva
versioner av natverket som koérs parallellt och att det skapas en ny digital tillgdng som inte ar utbytbar mot sin foregangare. Dessutom kan en
gaffel skapas av ett oavsiktligt, oforutsett programvarufel i flera versioner av annars kompatibla programvaror som anvandarna kor.
Omstédndigheterna kring varje gaffel ar unika och deras relativa betydelse varierar. Det ar inte mojligt att med exakthet forutsaga vilken inverkan
en forvantad gaffel kan fa pa prissattning, vardering och marknadsstorningar. Sarskilt tillgangar som nyligen gafflats kan ha mindre likviditet an
mer etablerade tillgangar, vilket leder till stérre risk. Se dven "Uppdelning av en blockkedja".

Storningar i de infrastrukturer eller medel genom vilka var och en av de underliggande kryptovalutorna produceras, distribueras och lagras kan
orsaka betydande prisrérelser pa kort tid - operatorer av infrastrukturer for kryptovalutor eller "miningaktérer" som anvander datorer for att
I6sa matematiska problem for att verifiera transaktioner belénas fér dessa anstrangningar genom ett 6kat utbud av sadan kryptovaluta. De
datorer som utgor den infrastruktur som stéder var och en av de underliggande kryptovalutorna ar decentraliserade och tillhér en kombination
av individer och stora féretag. Om en betydande delmangd av poolen fér var och en av de underliggande kryptovalutorna skulle vélja att upphéra
med sin verksamhet kan prissattning, likviditet och mojligheten att genomféra transaktioner i var och en av dessa kryptovalutor begransas.
Eftersom var och en av de underliggande kryptovalutorna ar utformad foér att ha en begrdnsad tillgang till enheter av var och en av de
underliggande kryptovalutorna, kommer denna begransade tillgang till slut att vara helt bruten (vilket innebar skapandet av nya
kryptovalutaenheter genom en forutbestamd matematisk process inom ett datorndtverk) vid ndgon tidpunkt i framtiden. Detta gor
miningverksamhet ohallbar eftersom blockbel6ningar inte langre skulle vara tillgangliga for miningaktorer, vilket leder till en minskning av antalet
miningaktorer. Detta kan leda till att natverket kollapsar eftersom inga miningaktorer skulle vilja validera block utan ekonomiska incitament.
Eftersom blockbel6ningarna minskar i den takt som byggdes in i ndtverket vid dess start (som en foljd av den dndliga utbudspoolen), kan de
ekonomiska incitamenten fér miningaktérer av var och en av de underliggande kryptovalutorna inte vara tillrackliga fér att motsvara deras
kostnader for att validera block, vilket kan leda till att miningaktérer Gvergar till andra natverk, vilket i sin tur minskar valideringen och
anvandningen av transaktioner. Detta kan ha en negativ inverkan pa priset pa var och en av de underliggande kryptovalutorna. Andra kritiska
infrastrukturer som kan paverkas negativt ar lagringslosningar, borser och forvaringsinstitut for var och en av de underliggande kryptovalutorna.
Exempelvis kan potentiell instabilitet hos kryptovalutabérser och stangning eller tillfallig nedlaggning av borser pa grund av att de dr pa obestand
eller skadlig kod paverka likviditeten av, efterfragan pa och utbudet av den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor
som ingar i korgen (och andra kryptotillgangar). Dessutom leder volatilitet i prissattningen av den underliggande kryptovalutan eller de
underliggande kryptovalutor som ingar i korgen till 6kade mojligheter till spekulation och arbitrage, vilket i sin tur bidrar till prisfluktuationer.

Det kan vara omgjligt att genomfdéra handel i den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i korgen till det
noterade priset. Eventuella avvikelser mellan det noterade priset och faktiska priset kan vara ett resultat av tillgdngen pa tillgangar, eventuella
relevanta spreadar eller avgifter pa borsen eller avvikelser i prissattningen mellan olika bérser. Se aven i "Obligationerna ar féremal for
transaktionskostnader och avgifter".

Risker i samband med upptagandet av obligationerna till handel

Obligationerna har ingen etablerad handelsmarknad och en aktiv handelsmarknad for obligationerna kan inte utvecklas.



Varje serie obligationer utgdr en nyemission av vardepapper for vilka det fér narvarande inte finns nagon etablerad handelsmarknad. Fastdn
Emittenten har for avsikt att fa den relevanta serien av obligationer upptagen till handel pad Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext
Amsterdam och SIX Swiss Exchange och dven kan ansoka till ytterligare en bors inom eller utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet om
att obligationerna ska tas upp till handel pa de reglerade marknaderna pa nagon sadan bérs, finns det ingen garanti for att en marknad for den
relevanta serien av obligationer kommer att utvecklas eller, om den utvecklas, fortsatta eller att den kommer att vara likvid, vilket gér det mojligt
for investerare att salja sina obligationer nar de vill, eller 6verhuvudtaget, eller till priser som de finner acceptabla eller till priser som forvantas
pa grund av ett visst pris pa den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen.

Den specifika risken &r att obligationsinnehavare kanske inte kan sélja obligationer snabbt eller till priser som gor det mojligt for investerare att
realisera den forvantade avkastningen.

Pa vilka villkor och enligt vilken tidtabell kan jag investera i detta virdepapper?
Det sammanlagda beloppet av de emitterade obligationerna ar upp till 5,000,000,000 obligationer till ett initialt emissionspris per obligation pa 1
basket unit.

Erbjudande till allmidnheten

Obligationer kan endast tecknas av auktoriserade deltagare mot betalning i komponenter i korgenheten. Vid dagen for prospektet har Flow
Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP och DRW Europe BV utsetts till
auktoriserade deltagare. Erbjudandeperioden forvantas borja den 16.05.2023 och kommer att vara oppen till den 20.11.2023 (prospektets
utgangsdatum) med forbehall for att perioden forkortas. Andra investerare kan inte teckna eller kopa obligationerna direkt fran emittenten, men
kan investera via auktoriserade deltagare.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet

Erbjudandet ar inte foremal for nagra villkor eller tidsgranser utdver den tidsgrians som foljer av prospektets giltighet. Inga minimi- eller
maximala teckningsbelopp har specificerats, men finansiella intermediarer (inklusive auktoriserade deltagare) som erbjuder obligationerna kan
faststalla minimi- eller maximala teckningsbelopp nar de erbjuder obligationerna efter eget gottfinnande. Obligationerna kommer att levereras
via bokforing genom clearingsystemet och dess kontoinnehavande banker.

Metod for faststallande av emissionspriset
Om en investerare vill kopa obligationer kommer en auktoriserad deltagare att teckna det relevanta antalet obligationer (teckningsbeloppet) pa
den relevanta teckningsdagen till det relevanta emissionspriset per obligation och darefter leverera dessa obligationer till investeraren.

Fran och med emissionsdagen kommer det initiala emissionspriset att vara 1 basket unit per obligation, dvs. auktoriserade deltagare som képer
obligationer fran emittenten kommer att fa en obligation for varje 1 basket unit. Med tiden dndras emissionspriset i enlighet med féljande
definitioner och formel.
Emissionspris: ett belopp av basket unit per obligation som motsvarar den basket unit-faktor som en auktoriserad deltagare som enda tecknare
av obligationerna har ratt att fa pa teckningsdagen beraknad enligt féljande:

CE-faktor = ursprungligt emissionspris *(1 - avgift)AN
CE-faktorn representerar minskningen av CE-ratten till f6ljd av avgiften pd obligationerna (med férbehall fér att emittenten reducerar den).

Det initiala emissionspriset pa serieemissionsdagen ar 1 basket unit.

Avgiften ar 1.69% (169 bps) per ar, uppraknad dagligen i forhallande till de forvaltade coins:erna och kan justeras av emittenten efter rimligt
gottfinnande (billiges Ermessen) och med hansyn till relevant kapitalmarknadspraxis och genom att agera i god tro genom att meddela
innehavarna.

N &r antalet dagar sedan emissionsdagen dividerat med 365 (act/365).

Affarsdag: en dag (annan an lordag eller sondag) da bankerna dr 6ppna for allmédnna affarer i Frankfurt am Main och da clearingsystemet samt
alla relevanta delar av det transeuropeiska automatiserade systemet for bruttoavveckling i realtid och expressoverforing 2 (TARGET2) &r i drift
for att genomfora betalningar.

Teckningsbeloppet, dvs. den madngd coins som ska dverféras av en auktoriserad deltagare i utbyte mot ett visst antal obligationer, kommer att
faststallas pa grundval av det underliggande emissionspriset pa teckningsdagen, beroende pa vad som &r tillampligt.

Kostnader

Kostnaderna for detta erbjudande kommer att baras av DDA Europe GmbH pa grundval av ett avtal om kostnadsoverféring med Emittenten. Inga
intdkter fran denna emission kommer att anvdndas for att tacka kostnaderna for detta erbjudande.

Avgifter som ska betalas av innehavaren

Emittenten kommer att ta ut en arlig avgift pa 1.69% (169 bps), vilken uppluper dagligen pd det sammanlagda beloppet av de obligationer som
innehas av varje innehavare och som ar noterade i komponenter i korgenheten (coins- under-management). Avgiften ingar i definitionen av
emissionspriset och inlésenpriset och ska inte dras av fran CE-ratten som beréknas i formeln for CE-faktorn. Cryptocurrency Entitlement (CE)
kommer att minskas dagligen med den definierade procentsatsen/365, dvs. nar en investerare har en fordran pa 1 basket unit i dag, kommer
hans fordran efter exakt 365 dagar att ha minskat till 0.9831 basket unit.

Emittenten har inget inflytande 6ver om och i vilken utstrackning en respektive auktoriserad deltagare kommer att ta ut ytterligare avgifter.
Dessa avgifter kan variera beroende pa den auktoriserade deltagaren.

Handel

Emittenten har for avsikt att notera obligationerna pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris och Euronext Amsterdam.



Varfor utarbetas detta prospekt?

Skil for erbjudandet eller fér upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Emittenten har for avsikt att géra vinst genom att ta ut en arlig avgift pa 1.69% (169 bps bps), vilken uppluper dagligen pa det sammanlagda
beloppet av de obligationer som k&ps av varje innehavare och som ar noterade i komponenter i korgenheten (coins-under-management).
Avgiften kommer att intdktsféras under respektive period i komponenter i korgenheten fran coins-under-management.

| och med upptagningen till handel pa en reglerad marknad, vill emittenten ge investerarna mojlighet att inte bara |6sa in Obligationerna genom
de auktoriserade deltagarna gentemot Emittenten utan dven att handla pa en marknad.

Anvandning och berdknat nettobelopp av intdkterna

| samband med utgivandet av obligationerna anvander emittenten nettointdkterna for att 6ka coins-under-management.

Avtal om garantiskapande
Emittenten har inte ingatt nagra teckningsatagandeavtal.

Vasentliga intressekonflikter i samband med erbjudandet eller upptagandet till handel.
Det finns inga vasentliga intressekonflikter i samband med erbjudandet eller upptagandet till handel.
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