FINAL TERMS

MIFID Il PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer’s product approval process,
the target market assessment in respect of the Products has led to the conclusion that: (i) the target market for
the Products is eligible counterparties, and professional clients and retail clients, each as defined in Directive
2014/65/EU, as amended (MiFID II) and (ii) all channels for distribution of the Products are appropriate, including
investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution services, subject to the
distributor's suitability and appropriateness obligations under MiFID I, as applicable. Any person subsequently
offering, selling or recommending the Products (a distributor) should take into consideration the manufacturer’s
target market assessment; however, a distributor subject to MiFID Il is responsible for undertaking its own target
market assessment in respect of the Products (by either adopting or refining the manufacturer’s target market
assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor’s suitability and
appropriateness obligations under MiFID I, as applicable. For the avoidance of doubt, the Issuer is not a
manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 23 MAY 2022

21Shares AG

(incorporated in Switzerland)

LEI: 254900UWHMJRRODS3Z764

Issue of
10,962,500 Products (the Products)
(Issue up to 21.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and introduction to trading on the
regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer’s
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that
any offer of Products in any Member State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a
Relevant Member State) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as
implemented in that Relevant Member State, from the requirement to publish a prospectus for offers of the
Prospectus. Accordingly, any person making or intending to make an offer in that Relevant Member State of the
Products may only do so in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Authorised
Participant to publish a prospectus pursuant to Article 1 of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus
pursuant to Article 23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer. Neither the Issuer nor
any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of the Products in any
other circumstances.

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that,
except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member State of the EEA which has
implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member State) will be made pursuant to an
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented in that Relevant Member state, from the
requirement to publish a prospectus for offers of the Products. Accordingly, any person making or intending to
make an offer of the Products may only do so:

0] in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to Article 1(4)

of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the Prospectus
Regulation, in each case, in relation to such offer; or
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(i) in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such person is one
of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is made during the Offer Period
specified for such purpose therein.

An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part B of these
Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria, Belgium, Croatia, Czech
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the
Netherlands, Norway, Poland, Romania, Slovakia, Spain and Sweden (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the
period from 24 November 2021 until 24 November 2022 (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of
Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the General Terms and Conditions
of the Products (the Conditions) issued by 21Shares AG (the Issuer) set forth in the Base Prospectus dated 24
November 2021 (the Base Prospectus), which constitute[s] a base prospectus for purposes of Regulation (EU)
2017/1129, as amended (the Prospectus Regulation). This document constitutes the Final Terms of the
Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must be read in
conjunction with the Base Prospectus (and any supplement thereto). Full information on the Issuer and the offer of
the Products is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The
Base Prospectus (together with any supplement thereto) is available for viewing at the registered office of the
Issuer and on the website of the Issuer (https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting Base Prospectus. The
Final Terms will be available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms and the respective
Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, constitutes the listing prospectus with respect to the
Products described herein for the purposes of the listing rules of the SIX Swiss Exchange.In accordance with
article 58a of the Listing Rules of SIX, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime Tower,
Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing application with SIX.

Issue Date 5 March 2019
Series AETH
Tranche 1

Date on which Products become | Not Applicable
fungible

Aggregate Number of Products Up to 21,000,000 for the purpose of the admission and introduction to
represented by this Tranche trading on the Regulated Market of Frankfurt Stock Exchange, with an
initial tranche of 10,962,500

Issue Price The initial Crypto Asset Collateral comprised of the following Crypto
Assets per Product:

Amount per _—
Weighting
Collateral Name Product

Ethereum (ETH) 0.011337794 100%

The Issue Price is subject to any applicable fees and commissions of
the person offering the Product.

Underlying Ethereum (ETH)

[#]



Information regarding past performance and volatility of Ethereum
(ETH) as quoted in USD is available at www.cryptocompare.com

Basket

Not Applicable

Index

Not Applicable

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount is calculated as follows:
n

Redemption Amount = z p*xq,—rf
Where (for each Crypto Asset Collateral (i)):
n=number of underlying

pi = price of asset sold (USD),

gi= amount sold,

rf= redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption amount per
redemption order

The Redemption Amount may also be subject to additional fees related
to the transfer of fiat assets.

The Redemption Amount per Product shall not be less than the
smallest denomination of the Settlement Currency (i.e., U.S.$0.01,
€0.01, CHF 0.01, £0.01 or the equivalent in other Settlement
Currencies).

Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition 5.4
(Redemption at the Option of an Authorised Participant) shall be settled
on an in-kind basis unless the Issuer permits such redemption to be
settled in accordance with Condition 5.3 (Cash Settlement). The
calculation of the Redemption Amount may fluctuate as a result of
tracking errors relating to the Underlyings, as described in the section
headed “Risk Factors” set out in the Base Prospectus.

Amount of any expenses and
taxes specifically charged to the
subscriber or purchaser:

Investor fee of 1.49% of the aggregate value of the Crypto Asset
Collateral annually. Fee will be calculated on a daily basis at 17:00
CETI/CEST (the closing time of the SIX Swiss Exchange). Fees related
to the Product will be collected in-kind.

Investor Put Date

5 March in each year, beginning on 5 November 2020

Final Fixing Date

As specified in any Termination Notice

Initial Fixing Date

Not Applicable

Product Calculation Agent

Name: Sudrania Fund Services Corp

Address: 633 Rogers Street, Suite 106 — Downers Grove, IL 60515
USA

Calculation Agent:

Ultumus Ltd City Pace House 55 Basinghall Street London EC2V 5 DU
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Ultumus Limited creates daily portfolio composition files in respect of
the Products (the PCF) and/or disseminates Indicative Optimized
Portfolio Values in respect of the Products (the IOPV values). Ultumus
Limited makes no express or implied representation, guarantee or
assurance with regard to the quality, accuracy and or/or completeness
of the PCF or IOPV values. Ultumus Limited reserves the right to
change the methods of calculation or publication of the PCF and/or
IOPV values. Ultumus Limited is registered in England with Company
number 10428499. It is a global benchmark data provider incorporated
in England and with a Singapore subsidiary entity.

Index Calculation Agent:

Not Applicable

Administrator:

Name: Sudrania Fund Services Corp

Description: Sudrania provides the following services: Fund
Administration - NAV Calculation Services - Investor Services -
Registrar and Transfer Agent - Treasury Services - Audit
Support/Financial Statements Preparation Fund on the backbone of its
innovative technology.

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich, Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.4 (Redemption of
Products at the Option of an Authorised Participant)

Settlement Currency

UsSD

Exchange

SIX Swiss Exchange / BX Swiss

Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Authorised Participant

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London
EC3M 3BY, United Kingdom

Custodian

e Coinbase Custody Company LLC
e Copper Technologies (UK) Limited

Minimum Investment Amount

1 Product

Minimum Trading Lot

1 Product
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Representative

In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX Swiss
Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime
Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland, as recognised
representative to lodge the listing application with the SIX Exchange
Regulation of the SIX Swiss Exchange.

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these
Final Terms.

Third Party Information

Not Applicable

Date of Board of Directors
approval of issuance

04 March 2019

Signed on behalf of the Issuer:

Duly authorised
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PART B - OTHER INFORMATION

Listing and admission to trading

Not Applicable

Notification

The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Croatia, Czech Republic,
Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy,
Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Romania, Slovakia, Spain, and Sweden with a certificate of approval
attesting that the Base Prospectus has been drawn up in accordance
with the Prospectus Regulation.

Interests of natural and legal
persons involved in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Products has an interest material to the offer

ECB eligibility

The Product are expected to be ECB eligible.

Distribution

An offer of the Products may be made by the Authorised Offerors other
than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria,
Belgium, Croatia, Czech Republic, Denmark, Finland, France,
Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta,
the Netherlands, Norway, Poland, Romania, Slovakia, Spain and
Sweden (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer” below.

Additional Selling Restrictions

Not Applicable

ISIN and other Security Codes

ISIN: CHO0454664027 Valor: 45466402 WKN: A2T68Z

Names and Addresses of
Clearing Systems

SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, Olten, 4600, Switzerland

Terms and Conditions of the
Offer

Products are made available by the Issuer for subscription only to
Authorised Participants

Offer Price:

Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring any
Products from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of
the Products to such Investor by an Authorised Offeror will be made, in
accordance with any terms and other arrangements in place between
that Authorised Offeror and such Investor including as to price,
allocations and settlement arrangements.

Conditions to which the offer is
subject:

Offers of the Products are conditional upon their issue and, as between
the Authorised Offeror(s) and their customers, any further conditions as
may be agreed between them.

Description of the application
process:

Not Applicable

Description of the possibility to
reduce subscriptions and
manner for refunding excess
amount paid by applicants

Not Applicable
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Details of the minimum and/or
maximum amount of application

Not Applicable

Details of the method and time
limited for paying up and
delivery of the Products

Not Applicable

Manner in and date on which
results of the offer are made
available to the public

Not Applicable

Procedure for exercise of any
right of pre-emption,
negotiability of subscription
rights and treatment of
subscription rights not exercised

Not Applicable

Whether tranche(s) have been
reserved for certain countries

Not Applicable

Process for notification to
applicants of the amount allotted
and the indication whether
dealing may begin before
notification is made

Not Applicable

Name(s) and address(es), to the
extent known to the Issuer, of the
placers in the various countries
where the offer takes place

Not Applicable

Name and address of financial
intermediarylies authorised to
use the Base Prospectus, as
completed by these Final Terms
(the Authorised Offerors)

a) Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London EC3M 3BY, United Kingdom; and

c) each Authorised Participant expressly named as an Authorised
the
(https://21shares.com/ir/#authorisedparticipants)

Offeror on Issuer’s website

[#]




ISSUER-SPECIFIC SUMMARY

Introduction and Warnings

21Shares Ethereum ETP (Ticker: AETH) cerca di monitorare le prestazioni dell' Ethereum

Nome del prodotto Ticker ISIN Valore Valuta Unita Collaterale

21Shares Ethereum
ETP

AETH CHO0454664027 45466402 usbD 10962500 Ethereum

L'emittente e offerente dei titoli & 21Shares AG (numero LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, numero di iscrizione al registro delle imprese svizzero CHE-
347.562.100), una societa per azioni con sede in Svizzera. Il prospetto di base e stato approvato dall'Autorita svedese di vigilanza sull'attivita finanziaria
(SFSA) il 19 novembre 2020. L'approvazione da parte dell'SFSA del prospetto di base non deve essere intesa come un'approvazione di questi titoli.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Avvertenze:

(@) questa nota di sintesi dell'emissione deve essere intesa come una presentazione del prospetto di base e delle condizioni definitive relative a questi
titoli;

(b

qualsiasi decisione di investire in titoli dovrebbe basarsi su una considerazione del prospetto di base nel suo insieme da parte dell'investitore e
unitamente ai termini e condizioni definitivi relativi a tali titoli;

(c) linvestitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito;

d

qualora sia proposto un ricorso dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe
essere tenuto, a norma del diritto nazionale, a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima dell'inizio del procedimento;

(e) la responsabilita civile incombe solo alle persone che hanno presentato la nota di sintesi dell'emissione, comprese le sue eventuali traduzioni, ma
soltanto se la nota di sintesi dell'emissione risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e le
condizioni definitive pertinenti o non offre, se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e queste condizioni definitive, le informazioni
fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare 'opportunita di investire in tali strumenti finanziari;

(f) si sta per acquistare un prodotto non semplice e che potrebbe essere di difficile comprensione.

Principali informazioni sull'emittente

Chi é I'emittente dei titoli?

Domicilio e forma giuridica, ecc.

L'emittente di questi titoli & 21Shares AG. 21Shares AG e stata fondata (durante una riunione dei suoi fondatori) il 20 luglio 2018 ed é stata costituita e
registrata a Zug, Svizzera, il 27 luglio 2018 come una societa per azioni (Aktiengesellschaft) ai sensi dell'articolo 620 e seguenti del Codice delle
obbligazioni svizzero per una durata illimitata. A decorrere da tale giorno, 21Shares AG € iscritta nel Registro di commercio del Cantone di Zug,
Svizzera, con il numero CHE-347.562.100. Il suo numero LEI & 254900UWHMJRRODS3Z64.

Attivita principali

21Shares AG é stata costituita per emettere prodotti negoziati in borsa e altri prodotti finanziari collegati all'andamento delle attivita e degli indici
degli asset crittografici. L'Emittente svolge inoltre altre attivita connesse al mantenimento del Programma e alla creazione di nuovi prodotti finanziari
criptati. Non ha altre attivita commerciali che generano reddito.

Principali azionisti e controllo
La proprieta delle azioni dell'Emittente e altamente concentrata, con una societa, Jura Pentium Lts che detiene tutti e tre i soggetti che controllano
indirettamente oltre 1'80% delle azioni con diritto di voto.

Dirigenti con responsabilita strategiche
Il Consiglio di amministrazione di 21Shares AG & composto da: Ophelia Snyder e Hany Rashwan.

Revisori
Il Consiglio di amministrazione ha nominato i seguenti revisori legali: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basilea, Svizzera.



Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all'emittente?

Income Statement 2020 2019 2018
Operating Profit/Loss (1,078,834) {1,571,813) (502,462)
Balance Shest 2020 2019 2018
Met Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minws Cash) 290,761,374 41,530,781 6,370,727

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) 1x 1x 1x
Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) (94.1x) (20.8x) (14.1x)
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) M/A M/A M/A
Cash Flow Statement 2020 2019 2018
Met Cash Flows from Operating Activities (241,963,141) (34,764,707)  (6,243,039)
Met Cash Flows from Investing Activities - - (51,301)
Met Cash Flows from Financing Activities 242,447,175 35,186,183 6,308,692

Quali sono i principali rischi specifici per I'emittente?
Rischio di mercato

| prezzi di questi strumenti derivati sono determinati da forze quali I'effettiva volatilita del mercato, la volatilita del mercato prevista, altre condizioni
economiche e finanziarie e le speculazioni di trading. La volatilita del mercato pud comportare perdite per I'Emittente, nonostante gli accordi di
copertura. L'Emittente & fortemente indebitata. Qualora I'Emittente non sia in grado di raccogliere ulteriori capitali, sono disponibili riserve limitate
per mantenere le operazioni aziendali, che possono risultare nell'incapacita dell'Emittente di continuare come un'impresa in attivita.

Rating del rischio: Alto

Rischi connessi alla breve storia d’impresa e all'obiettivo aziendale limitato dell’Emittente

Le attivita economiche dell'Emittente riguardano i titoli relativi agli asset crittografici. L'obiettivo delle attivita economiche dell'Emittente e I'emissione
di ETP relativi a Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, XRP, Litecoin, Stellar Lumens, EOS, NEO, BNB, Tezos, Cardano o un Indice comprendente due o piu
delle criptovalute suddette. Se gli asset crittografici non hanno successo o diventano meno efficaci in futuro e se I'Emittente non pud adattarsi a tali
mutate circostanze, I'Emittente potrebbe non riuscire a svolgere la propria attivita, il che potrebbe risultare in una diminuzione del valore dell'ETP.

Rating del rischio: Medio

Rischio di credito

Indipendentemente dalla collateralizzazione, il merito creditizio dell'Emittente puo influire sul valore di mercato di qualsiasi Prodotto e, in caso di
inadempimento, insolvenza o fallimento, gli Investitori potrebbero non ricevere I'importo dovuto loro ai sensi dei Termini e Condizioni generali.
L'Emittente sara esposto al rischio di credito di molte controparti con le quali I'Emittente effettua transazioni, tra cui, a titolo esemplificativo, il
Depositario, I'Amministratore, il(i) Fornitore(i) dei portafogli, i Depositari, gli Agenti pagatori, i Market Maker, i Partecipanti autorizzati e le borse.

Rating del rischio: Medio

Rischio operativo

I rischi operativi sono i rischi relativi alle perdite che I'Emittente potrebbe subire a causa di routine errate o insufficienti, errori causati da persone o
sistemi nonché i rischi giuridici (ivi inclusi i contenziosi). Se la direzione o il controllo si sono rivelati insufficienti, cid potrebbe influire negativamente
sugli accordi di copertura che possono avere un impatto negativo sul risultato operativo e sulla posizione finanziaria dell'Emittente. Pertanto, la
posizione operativa e finanziaria dell'Emittente & esposta a rischi operativi.

Rating del rischio: Basso

Rischi di business

Il mancato superamento di qualsiasi audit relativo alla conformita dell'Emittente alle normative o da riscontrare in violazione delle normative
applicabili all'Emittente, alle nuove leggi o normative e qualora la fornitura degli asset crittografici fosse vincolata o si verificasse un'interruzione delle
Borse autorizzate, I'Emittente pud non essere in grado di emettere titoli aggiuntivi, che potrebbero influire sulla performance e sul merito creditizio
dell'Emittente.

Rating del rischio: Medio

Informazioni chiave sui titoli

Principali caratteristiche dei titoli

21Shares Ethereum ETP (Ticker: AETH) e un titolo di debito infruttifero a tempo indeterminato. Ogni serie del prodotto é collegata a un indice o una
specifica attivita sottostante (Ethereum). L'ABNB & composto da 10962500 unita dei prodotti rappresentati. Nessuna serie di questo prodotto ha una
data di scadenza programmata o un numero massimo di titoli. Ulteriori unita dei prodotti possono essere rappresentate da emissioni in qualsiasi
momento. | titoli prevedono un'opzione put annuale e un meccanismo di creazione/rimborso continuo per i partecipanti autorizzati. Questi titoli sono
obbligazioni di debito garantite “senior” dell'emittente. Gli investitori sono i creditori di primo livello rispetto ai gruppi allocati di asset crittografici su
una base per serie. | titoli sono considerati valori mobiliari ai sensi dell'MIFID Il e non comportano limitazioni sulla trasferibilita.



Dove verranno negoziati i titoli?

| prodotti vengono negoziati sulla borsa svizzera SIX, borsa BX, borsa di Stoccarda e in numerose sedi di negoziazione (MTF). Altre sedi di negoziazione
(MTF) possono essere aggiunte di volta in volta senza la previa conoscenza o il consenso dell'Emittente. Per ottenere I'elenco piu aggiornato delle sedi
di negoziazione disponibili, visitare www.21shares.com.

Nessun garante

| Prodotti consistono in obbligazioni esclusive dell'Emittente e non saranno garantiti da, o sotto la responsabilita di, qualsiasi altro soggetto.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?
Rischio di mercato a causa della mancanza di protezione del capitale

Gli ETP emessi conformemente al presente Prospetto di base non prevedono alcuna protezione del capitale relativamente a qualsiasi importo che
deve essere corrisposto come previsto dagli ETP. Cio comporta un rischio per gli investitori negli ETP poiché parti dell'importo o I'intero importo
investito potrebbero andare persi a causa del rischio di mercato associato all'esposizione degli ETP

Rating del rischio: Alto

Rischi normativi

La mancanza di consenso in merito alla regolamentazione delle valute digitali e al modo in cui tali valute devono essere gestite dal punto di vista
fiscale causa incertezze sul loro status giuridico. Poiché tutte le valute digitali sono attivita non ancora regolamentate, esiste il rischio che la politica e
normative future influenzino il mercato delle valute digitali e delle aziende che operano in tale mercato.

Rating del rischio: Alto

Rischio associato con lo sviluppo dei protocolli

Lo sviluppo di una di queste valute digitali puo essere impedito o ritardato in caso di disaccordo tra i partecipanti, sviluppatori e membri della rete.
Qualora dovessero verificarsi situazioni in cui non e possibile raggiungere la maggioranza nella rete per quanto riguarda l'implementazione di una
nuova versione del protocollo, cid puo significare, tra le altre cose, che il miglioramento della scalabilita di quel protocollo potrebbe essere limitato. Se
lo sviluppo di uno dei protocolli delle attivita crittografiche dovesse essere impedito o ritardato, cido potrebbe influire negativamente sul valore delle
valute.

Rating del rischio: Medio

Rischio di concentrazione

La rete P2P globale decentralizzata (peer-to-peer) di nodi che compongono la rete di Bitcoin dovrebbe, per raggiungere un'elevata sicurezza, essere
estesa a piu partecipanti. Se un partecipante controlla oltre il 50% dell'intera capacita di verifica delle transazioni nella rete, esiste il rischio che tale
partecipante possa verificare il 100% di tutte le transazioni e quindi ottenere tutti i vantaggi della rete.

Rating del rischio: Basso

Rischio associato alla cancellazione delle transazioni recenti

Poiché per creare le transazioni sono necessarie chiavi private, il partecipante non e in grado di creare nuove transazioni. Tuttavia, in determinate
circostanze, il partecipante puo eliminare le transazioni recenti. Cio sarebbe impossibile da realizzare senza essere scoperti ed & difficile immaginare
uno scenario in cui il partecipante sarebbe in grado di ottenere un profitto finanziario. Un simile scenario danneggerebbe materialmente la fiducia nei
Bitcoin, anche se non si verificano perdite finanziarie o altre irregolarita.

Rating del rischio: Basso

Rischio di insorgenza di un evento straordinario o fluttuazioni del mercato secondario

Gli investitori si assumono i rischi legati al verificarsi di un Evento straordinario e di una perdita parziale o completa del proprio investimento. Inoltre,
i rischi di un Evento straordinario sono maggiori rispetto ad eventi simili rispetto ad altre classi di attivita (quali gli investimenti in titoli, fondi e
depositi) e, diversamente dal caso di altre classi di attivita, non possono essere mitigati. | tassi di mercato nel mercato secondario diventeranno sia
piu alti sia piu bassi del tasso a cui gli investitori hanno acquistato i loro ETP. | tassi di mercato nel mercato secondario potrebbero non riflettere
accuratamente il prezzo dell'Indice o del Sottostante o dei Componenti sottostanti.

Rating del rischio: Alto

Fattori di rischio relativi agli ETP del paniere e agli ETP dell'Indice
L'andamento negativo di un singolo componente, ovvero di un singolo asset crittografico, pud superare I'andamento positivo di altri componenti e
avere un impatto negativo sul rendimento degli ETP.

Rating del rischio: Medio

Realizzazione delle garanzie

Se gli importi ricevuti al momento della realizzazione delle Garanzie non sono sufficienti per coprire integralmente le commissioni e le spese del
Depositario delle garanzie e le obbligazioni di pagamento dell'Emittente verso gli Investitori, gli Investitori potrebbero subire una perdita, che pud
essere significativa.

Rating del rischio: Medio



Rischio di esposizione valutaria a breve o lungo termine

Gli ETP monitorano il movimento degli asset crittografici in relazione all'USD e ad altre valute europee. Tuttavia, la maggior parte delle negoziazioni
negli asset crittografici avwvengono in USD. La volatilita dell'USD avra un impatto sull'investimento di ciascun investitore che potrebbe pertanto perdere
parte dell'investimento o l'intero investimento. L'importo della transazione e il valore di mercato di tutti gli ETP verranno influenzati dalla natura
dell'esposizione fornita in base ai relativi Final Term Sheet. Laddove gli ETP forniscano una lunga esposizione e il prezzo pertinente rimanga invece
piatto o diminuisca, cio avrebbe un effetto negativo rilevante sul valore di mercato di tali ETP e gli Investitori subirebbero perdite.

Rating del rischio: Medio

Conflitti di interesse dell'Emittente e di Jura Pentium Limited

Sebbene I'Emittente non agisca in qualita di Agente calcolante del prodotto o Agente calcolante dell'indice, I'Emittente si riserva il diritto di apportare
modifiche significative ai Termini e Condizioni generali dei Prodotti, che possono influire sul valore dei Prodotti. Inoltre, I''ndice Amun & di proprieta di
Jura Pentium Limited, che detiene il 100% dell'Emittente. Jura Pentium Limited ha il diritto di apportare modifiche significative alla metodologia
dell'Indice Amun, che puo influire sul valore dei Prodotti.

Rating del rischio: Basso

Informazioni chiave sull'offerta dei titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

A quali condizioni e in quali orari posso investire in questo titolo?

Questi titoli verranno offerti al pubblico in numerosi paesi dell'UE (attualmente in Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Gran
Bretagna, Irlanda, Italia, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Norvegia, Spagna e Svezia). L'offerta di questi titoli & continua fino alla scadenza del
prospetto di base (19 novembre 2020) (Periodo dell'offerta) e ulteriori investitori possono accedere a una determinata serie in qualsiasi momento.
Tranche aggiuntive di una serie possono essere emesse in qualsiasi momento ai sensi di ulteriori termini e condizioni definitivi. Tuttavia, queste
emissioni supplementari non sono diluitive e verranno garantite con un importo equivalente di attivita digitali come ulteriormente descritto nel
prospetto.

Chi é I'offerente e/o la persona che chiede I'ammissione alla negoziazione?
L'emittente ha prestato il proprio consenso ai Partecipanti autorizzati ad utilizzare il prospetto di base in relazione a qualsiasi offerta non esente di
tali titoli nei paesi sopra elencati durante il Periodo dell'offerta da o a ciascuno dei seguenti intermediari finanziari (ciascun Offerente autorizzato):
Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, Regno Unito

Un investitore che intende acquistare o acquisire i titoli da un Offerente autorizzato dovra farlo, e verranno formulate offerte e vendite dei titoli a tale
investitore da parte di un Offerente autorizzato, conformemente ai termini e alle condizioni e agli altri accordi in essere tra tale Offerente autorizzato
e tale investitore, inclusi prezzo, allocazioni e accordi di controparte.

Questi titoli prevedono una commissione annua di base del 2,5% e una commissione di sottoscrizione/ rimborso per i partecipanti autorizzati. Quando
investono in questi prodotti, gli investitori nel prodotto possono pagare commissioni di intermediazione aggiuntive, commissioni di negoziazione,
spread o altre commissioni.

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 1.49% as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the product may
pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Perché viene prodotto questo prospetto?

Questo prospetto di base viene prodotto allo scopo di offrire questi titoli al pubblico in numerosi Stati membri dell'UE (attualmente Austria, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Gran Bretagna, Irlanda, Italia, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Norvegia, Spagna e Svezia). L'intero valore dei
proventi dell'emissione di questi titoli verra utilizzato per acquisire un importo corrispondente di attivita sottostanti relative a quella serie.



PODSUMOWANIE DOTYCZACE WYSTAWCY

Wstep i Uwagi

21Shares Ethereum ETP (Ticker: AETH) ma na celu $ledzenie wynikéw inwestycji Ethereum

Nazwa Produktu Ticker ISIN Valor Waluta Jednostki Zabezpieczenie

21Shares Ethereum

ETP AETH CHO0454664027 45466402 usbD 10962500 Ethereum

Wystawca i oferentem papieréw wartosciowych jest 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Szwajcarski Nr Firmy: CHE-347.562.100), spoétka akcyjna z
siedzibg w Szwajcarii. Bazowy prospekt zostat zatwierdzony przez Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) dnia 19 pazdziernika 2020.
Zatwierdzenie bazowego prospektu przez SFSA nie powinno by¢ rozumiane jako poparcie tych papieréw wartosciowych.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Uwagi:

(@) niniejsze podsumowanie odnosnie konkretnych kwestii powinno by¢ rozumiane jako wstep do bazowego prospektu, a wraz z ostatecznymi
warunkami, w odniesieniu do tychze papieréw wartosciowych;

(b

wszelkie decyzje zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe powinny bra¢ pod uwage bazowy prospekt jako cato$¢, ze strony inwestora, a
wraz z ostatecznymi warunkami, w odniesieniu do tychze papieréw wartosciowych;

(c) inwestor moze straci¢ cze$¢ lub caty zainwestowany kapitat;

d

roszczenie odnoszace sie do informacji zawartych w prospekcie wniesione jest przed sad, inwestor-powéd moze, zgodnie z miedzynarodowymi
prawami ponie$¢ koszty ttumaczenia prospektu zanim wszczete zostang postepowania prawne;

(e) odpowiedzialno$¢ cywilna lezy po stronie wytacznie tych oséb, ktére rozpatrzyty niniejsze podsumowanie odnosnie konkretnych kwestii, wtgcznie z
wszelkimi jego ttumaczeniami, lecz jedynie w kwestiach gdzie podsumowanie jest mylace, niedoktadne lub niespéjne, gdy czytane jest razem z
innymi cze$ciami bazowego prospektu oraz stosownymi warunkami ostatecznymi, kluczowymi informacjami, w celu wsparcia inwestoréw
rozwazajacych inwestowanie w niniejsze papiery wartosciowe;

(f) Masz zamiar zakupi¢ produkt, ktéry nie jest prosty i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Kluczowe informacje o wystawcy

Kim jest wystawca papieréw wartosciowych?

Formularz odnosnie miejsca zamieszkania oraz stanu prawnego itp.

21Shares AG jest wystawcg tychze papieréw wartosciowych. 21Shares AG zostato zatozone (podczas spotkania zatozycieli) dnia 20 czerwca 2018 i
zostato zarejestrowane w Zug w Szwajcarii dnia 27 czerwca 2018 jako spolka akcyjna (Aktiengesellschaft) zgodnie z art. 620 i nast. Szwajcarskiego
Kodeksu Zobowigzan na czas nieokre$lony. Poczawszy od powyzszego dnia, 21Shares AG jest zarejestrowane w Rejestrze Handlowym Kantonu Zug w
Szwajcarii pod numerem CHE-347.562.100. Jego LEI to 254900UWHMJRRODS3764

Gtéwne dziatalnosci

21Shares AG zostato stworzone aby emitowac produkty bedgce przedmiotem obrotu gietdowego oraz inne produkty finansowe powigzane z
wydajnoscig krypto-aktywdéw oraz indekséw krypto-aktywéw. Wystawca zajmowac sie bedzie takze innymi dziatalnosciami zwigzanymi z utrzymaniem
Programu oraz tworzeniem nowych produktéw finansowych zwigzanych z kryptowalutami. Nie prowadzi zadnych innych dziatalnosci biznesowych
generujacych dochody.

Gtéwni akcjonariusze i kontrola
Prawo wtasno$ci nad udziatami Wystawcy jest bardzo skoncentrowane, jedna firma, Jura Pentium Lts posiada wszystkie prawa wtasnosci, a trzy osoby
niebezposrednio kontrolujg ponad 80% akcji z prawem gtosu.

Zarzqd
Na rade 21 Shares AG sktadaja sie: Ophelia Snyder oraz Hany Rashwan.

Audytorzy
Rada wyznaczyta nastepujacych ustawowych audytoréw: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Szwajcaria.



Jakie sq kluczowe informacje finansowe odnosnie wystawcow?

Income Statement 2020 2019 2018
Operating Profit/Loss (1,078,834) {1,571,813) (502,462)
Balance Shest 2020 2019 2018
Met Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minws Cash) 290,761,374 41,530,781 6,370,727

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) 1x 1x 1x
Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) (94.1x) (20.8x) (14.1x)
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) M/A M/A M/A
Cash Flow Statement 2020 2019 2018
Met Cash Flows from Operating Activities (241,963,141) (34,764,707)  (6,243,039)
Met Cash Flows from Investing Activities - - (51,301)
Met Cash Flows from Financing Activities 242,447,175 35,186,183 6,308,692

Jakie sq kluczowe ryzyka odnoszqce sie do wystawcéw?
Ryzyko rynkowe

Ceny tych instrumentéw pochodnych s3 wyznaczane sg przez czynniki takie jak rzeczywista zmiennos¢ rynku, oczekiwana zmienno$¢ rynku, inne
warunki ekonomiczne oraz finansowe oraz spekulacje handlowe. Zmiennos$¢ rynku moze wywotac¢ straty u Wystawcy pomimo zabezpieczen
finansowych. Wystawca jest bardzo zadtuzony. Jesli Wystawca nie bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowy kapitat, istniejg ograniczone rezerwy ktére moga
podtrzymac dziatania firmy, co moze spowodowac¢ ze Wystawca nie bedzie mégt kontynuowa¢ dziatalnosci.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Ryzyka zwiqzane z krdtkq historig biznesowgq i ograniczonym celem biznesowym Wystawcy

Dziatalnos$ci biznesowe Wystawcy odnosza sie do papieréw wartosciowych zwigzanych z Krypto-Aktywami. Gtéwnym celem dziatalnosci biznesowej
Wystawcy jest emitowanie produktéw notowanych na gietdzie (ETP) zwigzanych z Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, XRP, Litecoin, Stellar Lumens, EOS,
NEO, BNB, Tezos, Cardano, czy Indeksem na ktéry sktadaja sie dwa lub wiecej z wymienionych. Jesli Krypto-Aktywa nie odniosg sukcesu, lub cieszy¢ sie
beda mniejszym powodzeniem, i jesli Wystawca nie bedzie mogt dostosowac sie do zmienionych warunkéw, Wystawca moze nie méc prowadzi¢ swojej
dziatalnosci, co doprowadzi¢ moze do zmniejszenia wartosci ETP.

Ocena Ryzyka: Srednie

Ryzyko kredytowe

Niezaleznie od zabezpieczenia, zdolnos$¢ kredytowa Wystawcy moze wptywac na wartos¢ rynkowg dowolnego z Produktéw i, w przypadku
niedotrzymania zobowigzania, niewyptacalnosci czy bankructwa, Inwestorzy moga nie otrzymac¢ kwoty im naleznej zgodnie z Warunkami Ogélnymi.
Wystawca bedzie narazony na ryzyko kredytowe ze strony kontrahentéw z ktérymi Wystawca przeprowadza transakcje, w tym z, miedzy innymi,
Powiernikiem, Administratorami, Dostawca Portfela, Depozytariuszami, Podmiotami Wyptacajagcymi, Animatorami Rynku, Autoryzowanymi Uczestnikami
oraz wymianami.

Ocena Ryzyka: Srednie

Ryzyko operacyjne

Ryzyka operacyjne to ryzyka zwigzane ze stratami jakie Wystawca moze odnies¢ ze wzgledu na niepoprawne czy niewystarczajgce procedury, btedy
spowodowane przez ludzi czy systemy, a takze ryzyka prawne (wtacznie z sporami). Jesli kierunek czy kontrola byty niewystarczajgce, moze to mie¢
negatywny wptyw na uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia, ktére moga negatywnie wptywa¢ na wyniki operacyjne oraz pozycje finansowa Wystawcy.
W wyniku tego, operacje i pozycja finansowa Wystawcy narazone sg na ryzyka operacyjne.

Ocena Ryzyka: Niskie

Ryzyka biznesowe

Nieprzejscie ze strony Wystawcy audytu zgodnosci co do przepiséw, czy naruszenie przepiséw ze strony Wystawcy, czy tez nowego prawodawstwa.
Ponadto jesli dostarczanie Krypto-Aktywéw zostanie ograniczone, czy tez nastapi zaktdécenie na Autoryzowanych Gietdach, Wystawca moze nie méc
wystawi¢ dodatkowych papieréw wartosciowych, co moze wptynac¢ na wyniki Wystawcy oraz jego zdolnos$¢ kredytowa.

Ocena Ryzyka: Srednie

Kluczowe informacje o papierach wartosciowych

Jakie sq gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

21Shares Ethereum ETP (AETH) to nieoprocentowane, otwarte dtuzne papiery warto$ciowe. Kazda seria produktéw potgczona jest z indeksem czy
konkretnymi aktywami bazowymi (Ethereum). AETH posiada 10962500 taczng liczbe reprezentowanych produktéw. Zadna seria tych produktéw nie ma
zaplanowanej daty waznosci czy maksymalnej ilosci papieréw wartosciowych. Dodatkowe jednostki produktéw moga by¢ wystawiane w kazdej chwili.
Papiery warto$ciowe niosg za sobg roczng opcje sprzedazy oraz staty mechanizm tworzenia/wykupu dla autoryzowanych uczestnikéw. Te papiery
wartos$ciowe sg uprzywilejowanymi zobowigzaniami zabezpieczonymi wystawcy. Inwestorami sa najpierw wierzyciele zastawowi przy przydzielonych
pulach krypto-aktywédw na podstawie serii. Weksle uwazane sg za zbywalne papiery warto$ciowe zgodnie z MIFID Il i nie posiadajg zadnych ograniczen
co do przenoszalnosci.



Gdzie bedq obracane papiery wartosciowe?

Produkty obracane sg w: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange oraz wielu innych MTFach (Alternatywnych systemach obrotu).
Dodatkowe MTFy mogg by¢ dodawane bez wiedzy czy zgody Wystawcy. Aby zobaczy¢ najnowszg liste dostepnych miejsc obrotu, przejdz do
www.amun.com.

Bez poreczycieli

Produkty beda zobowigzaniami wytacznie Wystawcy i nie bedg obarczone gwarancja, ani nie bedg odpowiedzialnoscig innych podmiotéw.

Jakie sq kluczowe ryzyka konkretnie zwigzane z papierami wartosciowymi?
Ryzyko rynkowe ze wzgledu na braku ochrony kapitatu

Produkt bedacy przedmiotem obrotu gietdowego (ETP) emitowane zgodnie z prospektem bazowym nie zapewniajg ochrony kapitatu zadnej kwoty do
zaptaty z tytutu ETP. Powoduje to ryzyko dla inwestoréw ETP, poniewaz czesdci lub cate inwestowane kwoty mogg zosta¢ utracone z powodu ryzyka
rynkowego zwigzanego z ekspozycja ETP.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Ryzyko regulacyjne

Brak zgody odnosnie regulacji walut cyfrowych oraz tego jak takie waluty bedg traktowane w konteksécie podatkéw wywotuje niepewnos¢ odnosnie ich
statusu prawnego. Jako ze wszystkie waluty cyfrowe sg na chwile obecng aktywami nieregulowanymi, istnieje ryzyko ze polityka i przyszte regulacje
wptywac beda na rynek walut cyfrowych i firmy dziatajgce na takich rynkach.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Ryzyko zwiqzane z rozwojem protokoféw

Rozwéj dowolnych z tych walut cyfrowych moze by¢ zatrzymany czy opézniony w wypadku niezgody pomiedzy uczestnikami, deweloperami oraz
cztonkami sieci. Jesli pojawi sie sytuacja gdzie nie bedzie mozliwe osiggniecie wiekszosci w sieci, odnoénie wdrozenia nowej wersji protokotu, oznaczac
to moze ze, miedzy innymi, ulepszenia skalowalnosci tychze protokotéw mogg by¢ ograniczane. Jesli rozwdj jednego z protokotéw Krypto-Aktywow
zostanie zatrzymany czy opézniony, moze to wptyng¢ negatywnie na warto$¢ walut.

Ocena Ryzyka: Srednie

Ryzyko koncentracji

Zdecentralizowana globalna sie¢ weztéw P2P (peer-to-peer) tworzgcych sie¢ Bitcoin powinna by¢ dzielona miedzy kilkoma uczestnikami, aby osiggna¢
wyzszy stopien bezpieczenstwa. Jesli jeden uczestnik kontroluje ponad 50% catkowitej mozliwosci weryfikowania transakcji w sieci, istnieje ryzyko ze
taki uczestnik bedzie mogt weryfikowac 100% wszystkich transakcji i w ten sposéb zdobedzie wszystkie premie.

Ocena Ryzyka: Niskie

Ryzyka zwiqzane z usunieciem ostatnich transakcji

Jako ze do tworzenia transakcji potrzebne sg klucze prywatne, uczestnik nie moze tworzy¢ nowych transakcji, jednak w niektérych przypadkach
uczestnik moze usungac¢ ostatnie transakcje. Bytoby to niemozliwe do osiggniecia bez pozostania niezauwazonym i trudno jest znalez¢ scenariusz w
ktérym uczestnik mogtby odnies¢ zyski finansowe. Taki scenariusz z pewnoscig uszkodzitby materialnie wiare w Bitcoin, chociaz nie wywotuje strat
finansowych czy innych nieprawidtowosci.

Ocena Ryzyka: Niskie

Ryzyko Zajscia Wydarzeri Nadzwyczajnych czy Wahan na Rynku Wtérnym

nwestorzy ponoszg ryzyko zajscia Wydarzenia Nadzwyczajnego oraz czesciowej czy catkowitej utraty inwestycji. Ponadto ryzyko Wydarzenia
Nadzwyczajnego jest wieksze niz w podobnych przypadkach, w odniesieniu do innych klas aktywéw (takich jak inwestycje w papiery wartosciowe,
fundusze i depozyty) i, przeciwnie niz w przypadku innych klas aktywéw, nie mogg one by¢ tagodzone. Stawki rynkowe na rynkach wtérnych beda
stawaly sie wyzszy i nizsze niz stawka przy ktérej inwestorzy zakupili ETP. Stawki rynkowe na rynkach wtérnych moga nie odzwierciedla¢ doktadnie cen
stosownych dla Indekséw czy Podstawowe Komponentow.

Ocena Ryzyka: Wysokie

Czynniki ryzyka odnoszqce sie do ETP Koszykowych i ETP Indeksowych

Negatywne wyniki pojedynczych komponentéw, tzn. pojedynczych Krypto-Aktywow, moga przewyzszy¢ pozytywne wyniki innych komponentéw i moga
mie¢ negatywny wptyw na zwroty z ETP.

Ocena Ryzyka: Srednie

Realizacja Zabezpieczenia

Jesli kwoty otrzymane po realizacji zabezpieczenia nie sg wystarczajace aby w petni pokry¢ kosztéw i wydatkéw za Agenta ds. Zabezpieczen i
zobowigzan ptatniczych Wystawcy wobec Inwestoréw, Inwestorzy moga ponies¢ straty, ktére moga by¢ znaczne.

Ocena Ryzyka: Srednie



Krotkie i dfugie ryzyko ekspozycji walutowej

ETP sledzi ruchy Krypto-Aktywéw w odniesieniu do USD i walut europejskich. Jednak wiekszos¢ obrotéw z Krypto-Aktywami odbywa sie w USD.
Zmienno$¢ USD bedzie mie¢ wptyw na inwestycje kazdego inwestora i mogg oni zatem straci¢ cze$¢ swoich inwestycji. Na Kwote Rozliczenia oraz
warto$¢ rynkowg dowolnego ETP bedzie mie¢ wptyw charakter stosowanej ekspozycji zgodnie ze stosownymi ostatecznymi listami warunkéw. W
przypadkach gdzie ETP zapewniajg dtuga ekspozycje, a stosowne ceny pozostajg bez zmian lub spadaja, ma to negatywny materialny wptyw na wartos¢
rynkowa takich ETP, a Inwestor ponosi straty.

Ocena Ryzyka: Srednie

Konflikt Intereséw Wystawcy oraz Jura Pentium Limited

Wystawca nie wystepuje w charakterze Agenta ds. Obliczeh Produktu ani Agenta ds. Obliczen Indeksu, jednak Wystawca zastrzega sobie prawo do
dokonywania istotnych zmian co do Warunkéw Ogoélnych Produktu, co moze wptywac¢ na warto$¢ Produktu. Ponadto, Amun Index jest wtasnoscig Jura
Pentium Limited, ktére posiada 100% udziatéw Wystawcy. Jura Pentium Limited ma prawo dokonywac istotne zmiany w metodologii Amun Index, co
moze wptywac na warto$¢ Produktow.

Ocena Ryzyka: Niskie

Kluczowe Informacje co do oferty papieréw wartosciowych dla odbiorcéw czy dopuszczenia do obrotu na
regulowanych rynkach

W jakich warunkach i w jakich okresach moge inwestowac w te papiery wartosciowe?

Te papiery wartosciowe bedg dostepne w wielu krajach UE (obecnie Austria, Belgia, Czechy, Stowacja, Polska, Wegry, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy,
Wielka Brytania, Irlandia, Wtochy, Luksemburg, Malta, Holandia, Norwegia, Hiszpania i Szwecja). Oferta na te papiery wartosciowe jest aktualna az do
wygasniecia prospektu bazowego (19 listopada 2020) (Okres Oferty) a nowi inwestorzy moga w dowolnym momencie wprowadzi¢ nowg serie. Nowe
transze serii moga by¢ wydawane w dowolnym momencie, zgodnie z aktualnymi warunkami koncowymi. Jednak nowe emisje nie sg rozwadniajace i
beda zabezpieczone odpowiadajgcg iloscig aktywoéw cyfrowych, jak opisano dalej w niniejszym prospekcie.

Kim jest oferent, czy osoba proszqca o dopuszczenie do obrotu?

Wystawca wydat zgode aby Autoryzowani Uczestnicy korzystali z prospektu bazowego w potaczeniu z dowolng nieobejmujaca ofertg tych papieréow
warto$ciowych w krajach podanych powyzej podczas Okresu Oferty, przez, lub dla kazdego z nastepujacych posrednikéw finansowych (kazdy z nich
bedacy Autoryzowanym Oferentem):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

Inwestor majacy zamiar pozyska¢, lub ktéry pozyskujacy papiery wartosciowe od Autoryzowanego Oferenta tak poczyni, a oferty i sprzedaz papieréw
wartosciowych dla takowych inwestoréw ze strony Autoryzowanego Oferenta zostanie dokonana zgodnie warunkami i innymi ustaleniami pomiedzy
Autoryzowanym Oferentem a takowymi inwestorami, wtgcznie z ceng, przydziatem oraz ustaleniami dotyczacymi rozliczen.

Te papiery warto$ciowe uwzgledniaja podstawowg optate roczng w wysokosci 1.49%, a takze optate za subskrypcje/wykup dla autoryzowanych
uczestnikow. Inwestujacy w te produkty moga zaptaci¢ dodatkowe optaty maklerskie, prowizje, optaty transakcyjne, widetki czy inne optaty, podczas
inwestowania w te produkty.

Dlaczego tworzony jest niniejszy prospekt?

Niniejszy prospekt tworzony jest w celu zaoferowania tychze papieréw wartosciowych odbiorcom z krajéow cztonkowskich UE (obecnie Austria, Belgia,
Czechy, Stowacja, Polska, Wegry, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Wielka Brytania, Irlandia, Wtochy, Luksemburg, Malta, Holandia, Norwegia, Hiszpania i
Szwecja). Catkowita warto$¢ dochodéw z emisji tychze papieréw wartosciowych zostanie wykorzystana aby uzyska¢ odpowiadajacg ilos¢ aktywow
bazowych stosownych dla danej serii.



UTSTEDERSPESIFIKT SAMMENDRAG

Introduksjon og advarsler

21Shares Ethereum ETP (Ticker: AETH) seker a spore investeringsresultater for Ethereum

Produktnavn Ticker ISIN Dristighet Valuta Enheter Sikkerhet

21Shares Ethereum
ETP

AETH CHO0454664027 45466402 usbD 10962500 Ethereum

Utsteder og tilbydere av verdipapirene er 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsisk firmanummer: CHE-347.562.100), et aksjeselskap basert i
Sveits. Grunnprospektet ble godkjent av det svenske finanstilsynet (SFSA) den 19 november 2020. SFSA-godkjenningen av grunnprospektet ber ikke forstas
som en godkjenning av disse verdipapirene.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Advarsler:

(@) dette utstederspesifikke sammendraget ber leses som en introduksjon til grunnprospektet og de endelige vilkarene for disse verdipapirene;

(b

enhver beslutning om & investere i verdipapirene skal baseres pa en vurdering av grunnprospektet som en helhet av investoren og sammen med
de endelige vilkar i forbindelse med disse verdipapirer;

(c) investoren kan tape hele eller deler av den investerte kapitalen;

g

et krav relatert til informasjonen i et prospekt bringes inn for en domstol, kan den saksgkte investoren i henhold til nasjonal lovgivning matte baere
kostnadene ved & oversette prospektet far rettsbehandlingen iverksettes;

(e) sivil ulydighet tillegges bare de personer som har lagt frem dette utstederspesifikke sammendraget, inkludert en oversettelse av denne, men kun
hvor sammendraget er villedende, ungyaktig eller inkonsistent, nar det leses sammen med andre deler av grunnprospektet og de relevante endelige
vilkar, eller der det ikke gir ngkkelinformasjon for lesing sammen med de andre delene av grunnprospektet og slike endelige vilkar for & hjelpe
investorene nar de vurderer om de skal investere i disse verdipapirene;

(f) Du eriferd med a kjgpe et produkt som ikke er enkelt og kan veere vanskelig & forsta.

Ngkkelinformasjon om utsteder

Hvem er utstederen av verdipapirerene?

Bosted og juridisk form osv

21Shares AG er utstederen av disse verdipapirerene. 21Shares AG ble opprettet (pa et mgte med grunnleggerne) 20. juli 2018 og ble innlemmet og
registrert i Zug, Sveits 27. juli 2018 som et aksjeselskap (Aktiengesellschaft) under artikkel 620 og felgende. etter sveitsisk lov om forpliktelser for en
ubegrenset varighet. Fra den dagen, er 21Shares AG registrert i Commercial Register i the Canton of Zug, Sveits, under nummer CHE-347.562.100. Dets
LEl er 254900UWHMJRRODS3764

Hovedaktiviteter

21Shares AG ble satt opp for a utstede bershandlede produkter og andre finansielle produkter knyttet til ytelsen til krypto-verdier og indekser for
krypto-verdier. Utsteder vil ogsa delta i andre aktiviteter relatert til vedlikehold av programmet og oppretting av nye kryptokoblede finansielle
produkter. Det har ikke noen annen inntektsbringende virksomhet.

Hovedaksjoncerene og kontroll
Eierskapet til aksjene i Utstederen er sterkt konsentrert, med ett selskap, Jura Pentium Lts som eier alle, og tre personer indirekte kontrollerer mer enn
80 % av de stemmeberettigede aksjene.

Nokkelbehandling
Styret i 21Shares AG bestar av: Ophelia Snyder og Hany Rashwan.

Revisorer
Styret har oppnevnt felgende lovmessige revisorer: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Switzerland.



Hva er den viktigste skonomiske informasjonen om utstederen?

Income Statement 2020 2019 2018
Operating Profit/Loss (1,078,834) {1,571,813) (502,462)
Balance Shest 2020 2019 2018
Met Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minws Cash) 290,761,374 41,530,781 6,370,727

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) 1x 1x 1x
Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) (94.1x) (20.8x) (14.1x)
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) M/A M/A M/A
Cash Flow Statement 2020 2019 2018
Met Cash Flows from Operating Activities (241,963,141) (34,764,707)  (6,243,039)
Met Cash Flows from Investing Activities - - (51,301)
Met Cash Flows from Financing Activities 242,447,175 35,186,183 6,308,692

Hva er de viktigste risikoene som er spesifikke for utstederen?
Markedsrisiko

Prisene pa disse derivatinstrumentene bestemmes av krefter som aktuell markedsvolatilitet, forventet markedsvolatilitet, andre gkonomiske og
finansielle forhold og handelsspekulasjoner. Volatilitet i markedet kan fgre til at utsteder padrar seg tap til tross for sikringsordninger. Utstederen er
sveaert belastet med gjeld. Hvis Utsteder ikke kan skaffe ytterligere kapital, er det begrensede reserver for & opprettholde selskapets virksomhet, hvilket
kan resultere i utstederens manglende evne til a fortsette som en stadig bekymring.

Risikovurdering: Hay

Risiko relatert til den korte forretningshistorikken og det begrensede forretningsmdlet for utstederen

Utstederens forretningsvirksomhet gjelder verdipapirer relatert til kryptoaktiva. Fokus for utsteders virksomhet er utstedelse av ETPer relatert til
Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, XRP, Litecoin, Stellar Lumens, EOS, NEO, BNB, Tezos, Cardano, eller en Indeks som bestar av to eller flere av de
ovenstaende. Hvis kryptoaktivene ikke blir vellykkede eller blir mindre vellykkede fremover, og hvis Utsteder ikke kan tilpasse seg slike endrede
omstendigheter, kan Utsteder mislykkes i & utfere sin virksomhet, noe som kan fagre til en reduksjon i verdien av ETP.

Risikovurdering: Middels

Kredittrisiko

Uavhengig av sikkerhetsstillelse, kan Utstederens kredittverdighet pavirke markedsverdien av alle Produkter og, i tilfelle av mislighold, insolvens eller
konkurs, mottar kanskje ikke investorer belgp de har krav pa i felge generelle betingelser og vilkar. Utsteder vil veere eksponert for kredittrisikoen til en
rekke motparter som Utsteder handler med, inkludert, men ikke begrenset til, forvalteren, administratoren, lommebokleverandgr(er), depositarer,
betalende Agenter, markedsmakere, autoriserte deltakere og berser.

Risikovurdering: Middels

Driftsrisiko

Driftsrisiko er risiko knyttet til tap som Utsteder kan mate pa grunn av feil eller manglende rutiner, feil forarsaket av mennesker eller systemer sa vel
som juridiske risikoer (inkluderer ogsa tvister). Hvis ledelse eller kontroll har veert utilstrekkelig kan det ha negativ innvirkning pa sikringsordningene
som kan pavirke utsteders driftsresultat og gkonomiske stilling. Som et resultat er utstederens virksomhet og gkonomiske stilling eksponert for
operasjonell risiko.

Risikovurdering: Lav

Forretningsrisikoer

Manglende evne til & passere revisjon vedregrende utstederens etterlevelse av forskrifter eller de blir funnet i strid med forskrifter som gjelder for
utstederen, ny lovgivning eller forskrifter, og dersom tilfgrselen av kryptoaktiver blir begrenset eller en forstyrrelse av autoriserte barser forekommer,
vil utstederen ikke veere i stand til & utstede ytterligere verdipapirer, noe som kan pavirke Utstederens ytelse og kredittverdighet.

Risikovurdering: Middels

Ngkkelinformasjon om verdipapirene

Hva er verdipapirenes hovedfunksjon?

21Shares Ethereum ETP (Ticker: AETH) er en ikke-rentebaerende, apen gjeldssikkerhet. Hver serie av produktet er knyttet til en indeks eller en spesifikk
underliggende verdi (Ethereum). AETH har 10962500 samlet antall produkter som er representert. Ingen serier av dette produktet har en planlagt
forfallsdato eller maksimalt antall verdipapirer. Ekstra enheter av produktene kan veare problemer nar som helst. Verdipapirene har en arlig
salgsopsjon og en kontinuerlig opprettelses- / innlgsningsmekanisme for autoriserte deltagere. Disse verdipapirene er seniorsikrede gjeldsforpliktelser
fra utstederen. Investorer er forste lienskreditorer mot tildelte puljer av kryptoandeler per serie. Notatene anses som omsettelige verdipapirer under
MIFID Il og har ingen begrensninger for overferbarhet.

Hvor vil verdipapirene omsettes?

Produktene omsettes pa: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange og et antall andre MTFer. Ytterligere MTF-arenaer kan legges til fra tid
til annen uten utstederens kunnskap eller samtykke. For den mest oppdaterte listen over tilgjengelige omsetningsarenaer, se www.21shares.com



Ingen garantist

Produktene vil vaere forpliktelser utelukkende for utstederen og vil ikke garanteres av, eller vaere ansvaret til, noen annen enhet.

Hva er de viktigste risikoene som er spesifikke for verdipapirer?
Markedsrisiko pa grunn av manglende kapitalbeskyttelse
ETPer utstedt under dette grunnprospektet gir ikke kapitalbeskyttelse av noe belgp som skal betales under ETPene. Dette medferer en risiko for
investorer i ETPene siden deler av eller hele det investerte belgpet kan ga tapt pa grunn av markedsrisikoen knyttet til eksponeringen av ETPene.

Risikovurdering: Hay

Reguleringsrisiko

Mangelen pa enighet om regulering av digital valutaer og hvordan slike valutaer skal handteres skattemessig faerer til usikkerhet rundt deres juridiske
status. Siden alle digitale valutaer enna er uregulerte eiendeler, er det en risiko for at politikk og fremtidig regelverk vil pavirke markedet for digitale
valutaer og selskaper som opererer i et slikt marked.

Risikovurdering: Hay

Risiko forbundet med utvikling av protokoller

Utviklingen av noen av disse digitale valutaene kan forhindres eller forsinkes, hvis det skulle oppsta uenighet mellom deltakere, utviklere og
medlemmer av nettverket. Skulle det oppsta en situasjon der det ikke er mulig & oppna et flertall i nettverket nar det gjelder implementering av en ny
versjon av protokollen, kan dette bety at forbedringen av skalerbarheten til den protokollen kan begrenses. Hvis utviklingen av en av krypto-aktiva-
protokollene forhindres eller forsinkes, kan dette ha negativ innvirkning pa verdien av valutaene.

Risikovurdering: Middels

Konsentrasjonsrisiko

Det desentraliserte globale P2P-nettverket (peer-to-peer) av noder som utgjer nettverket til Bitcoin ber, for & oppna hey sikkerhet, vaere spredt pa flere
deltakere. Dersom en deltaker kontrollerer over 50 % av all kapasitet til & verifisere transaksjoner i nettverket, er det en risiko for at en slik deltaker vil
kunne verifisere 100 % av alle transaksjoner og dermed tjene alle gevinstene i nettverket.

Risikovurdering: Lav

Risiko forbundet med sletting av nylige transaksjoner

Ettersom private nekler er ngdvendige for & opprette transaksjoner, kan ikke deltakeren opprette nye transaksjoner, men deltakeren kan under visse
omstendigheter slette nylige transaksjoner. Dette ville vaere umulig & oppna uten a bli oppdaget, og det er vanskelig a se et scenario der deltakeren
ville veere i stand til & oppna et gkonomisk overskudd. Et slikt scenario vil helt sikkert skade tilliten til Bitcoin vesentlig, selv om det ikke oppstar
okonomiske tap eller andre ungyaktigheter.

Risikovurdering: Lav

Risiko for forekomsten av en ekstraordincer hendelse eller svingninger i annenhdndsmarkedet

Investorer baerer risikoen for forekomsten av en ekstraordinzer hendelse og for et delvis eller fullstendig tap av sine investeringer. Videre er risikoen
for en ekstraordinzaer hendelse sterre enn for lignende hendelser med hensyn til andre aktivaklasser (for eksempel investeringer i verdipapirer, fond
og innskudd) og, i motsetning til i tilfelle andre aktivaklasser, kan de ikke reduseres. Markedsprisene i annenhandsmarkedet vil bli bade hayere og
lavere enn enn prisen som investorene kjgpte sine ETPer for. Markedsprisene i annenhandsmarkedet gjenspeiler kanskje ikke ngyaktig prisen pa den
aktuelle indeksen eller underliggende eller underliggende komponenter.

Risikovurdering: Hay

Risikofaktorer knyttet til pakke-ETPer og indeks-ETPer
De negative resultatene av en enkelt komponent, dvs. en enkelt krypto-verdi, kan oppveie en positiv ytelse av andre komponenter og kan ha en negativ
innvirkning pa avkastningen pa ETPer.

Risikovurdering: Middels

Realisering av sikkerhet
Hvis belgpene som er mottatt ved realisasjonen av sikkerhet, ikke er tilstrekkelige til & dekke gebyrene og utgiftene til sikkerhetsagenten og utsteders
betalingsforpliktelser til investorer fullt ut, kan investorer padra seg et tap, som kan veere betydelig.

Risikovurdering: Middels

Risiko ved kort eller lang valutaeksponering

ETPene sporer krypto-verdienes bevegelser i forhold til amerikanske dollar og andre europeiske valutaer. Imidlertid skjer mest handel med
kryptoaktiver i amerikanske dollar. Volatiliteten til USD vil ha innvirkning pa investoren til hver enkelt investor, og de kan derfor miste deler av eller
hele investeringen. Oppgjersbelgpet og markedsverdien for eventuelle ETPer vil bli pavirket av eksponeringstypen som gis under de relevante
sluttperioder. Der ETPer gir en lang eksponering og den relevante prisen i stedet forblir flat eller faller vil dette ha en vesentlig negativ effekt pa
markedsverdien til slike ETPer, og investorene vil paferes tap.

Risikovurdering: Middels



Interessekonflikt mellom utsteder og Jura Pentium Limited

Selv om utstederen ikke opptrer som produktberegningsagenten eller indeksberegningsagenten, forbeholder utstederen seg retten til & gjere
vesentlige endringer i de generelle vilkdrene for produktene, noe som kan pavirke verdien av produktene. | tillegg, er Amun-indeksen eid av Jura
Pentium Limited, som eier 100 % av utstederen. Jura Pentium Limited har rett til 3 gjere betydelige endringer i Amun Index-metodikk, som kan pavirke
verdien av produktene.

Risikovurdering: Lav

Ngkkelinformasjon om tilbudet av verdipapirer til publikum og / eller opptak til handel pa et regulert marked

Under hvilke betingelser og tidsplan kan jeg investere i disse verdipapirene?

Disse verdipapirene vil bli tilbudt publikum i en rekke EU-land (For gyeblikket @sterrike, Belgia, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Storbritannia,
Irland, Italia, Luxembourg, Malta, Nederland, Norge, Spania og Sverige). Tilbudet for disse verdipapirene er kontinuerlig inntil utlgpet av
grunnprospektet (19 november 2020) (Tilbudsperiode) og flere investorer kan komme inn i en gitt serie til enhver tid. Ytterligere transjer av en serie
kan utstedes nar som helst i henhold til ytterligere endelige vilkar. Imidlertid, er ikke disse ekstra utstedelsene forringende og vil bli sikret med et
tilsvarende belgp av digitale verdier som naermere beskrevet i prospektet.

Hvem er tilbyderen og/eller personen som ber om opptak til handel?

Utstederen har gitt sitt samtykke til at de autoriserte deltakerne skal bruke grunnprospektet i forbindelse med ethvert ikke-unntatt tilbud av disse
verdipapirene i landene som er oppfert over i lgpet av tilbudsperioden, av eller til hver av felgende finansielle formidlere (hver, en autorisert
tilbyder):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

En investor som har til hensikt & anskaffe eller som anskaffer verdipapirer fra en autorisert tilbyder vil gjere dette, og tilbud og salg av verdipapirene
til en slik investor av en autorisert tilbyder vil bli gjort i samsvar med eventuelle vilkdr og andre ordninger mellom den autoriserte tilbyderen og
investoren inkludert pris, allokering og oppgjar.

Disse verdipapirene inkluderer et arlig basisgebyr pa 2,5 % samt et abonnements- / innlgsningsgebyr til autoriserte deltagere. Investorer i produktet
kan betale ekstra megleravgift, saleer for provisjoner, rentemarginer eller andre gebyrer nar du investerer i disse produktene.

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 1.49% as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the product may
pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Hvorfor blir dette prospektet produsert?

Dette grunnprospektet blir produsert med det formal a tilby disse verdipapirene til allmennheten i en rekke EU-land (for gyeblikket @sterrike, Belgia,
Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Storbritannia, Irland, Italia, Luxembourg, Malta, Nederland, Norge, Spania og Sverige). Hele verdien av inntektene
fra utstedelsen av disse verdipapirene vil bli brukt til & anskaffe et tilsvarende belgp av underliggende aktiva som er relevante for den serien.
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