FINAL TERMS

MIFID Il PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer’s product approval process,
the target market assessment in respect of the Products has led to the conclusion that: (i) the target market for
the Products is eligible counterparties, and professional clients and retail clients, each as defined in Directive
2014/65/EU, as amended (MiFID II) and (ii) all channels for distribution of the Products are appropriate, including
investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution services, subject to the
distributor's suitability and appropriateness obligations under MiFID II, as applicable. Any person subsequently
offering, selling or recommending the Products (a distributor) should take into consideration the manufacturer’s
target market assessment; however, a distributor subject to MiFID Il is responsible for undertaking its own target
market assessment in respect of the Products (by either adopting or refining the manufacturer’'s target market
assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor's suitability and
appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable. For the avoidance of doubt, the Issuer is not a
manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 23 MAY 2022

21Shares AG

(incorporated in Switzerland)

LEI: 254900UWHMJRRODS3764

Issue of
2,404,111 Products (the Products)

(Issue up to 21.000.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and introduction to trading on
the regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer's
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that
any offer of Products in any Member State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a
Relevant Member State) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as
implemented in that Relevant Member State, from the requirement to publish a prospectus for offers of the
Prospectus. Accordingly, any person making or intending to make an offer in that Relevant Member State of the
Products may only do so in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Authorised
Participant to publish a prospectus pursuant to Article 1 of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus
pursuant to Article 23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer. Neither the Issuer nor
any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of the Products in any
other circumstances.

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that,
except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member State of the EEA which has
implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member State) will be made pursuant to an
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented in that Relevant Member state, from the
requirement to publish a prospectus for offers of the Products. Accordingly, any person making or intending to
make an offer of the Products may only do so:

() in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to Article 1(4)

of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the Prospectus
Regulation, in each case, in relation to such offer; or
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(i)  in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such person is one
of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is made during the Offer Period
specified for such purpose therein.

An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part B of these
Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria, Belgium, Croatia, Czech
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the
Netherlands, Norway, Poland, Romania, Slovakia, Spain and Sweden (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the
period from 24 November 2021 until 24 November 2022 (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of
Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the General Terms and Conditions
of the Products (the Conditions) issued by 21Shares AG (the Issuer) set forth in the Base Prospectus dated 24
November 2021 (the Base Prospectus), which constitute[s] a base prospectus for purposes of Regulation (EU)
2017/1129, as amended (the Prospectus Regulation). This document constitutes the Final Terms of the
Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must be read in
conjunction with the Base Prospectus (and any supplement thereto). Full information on the Issuer and the offer of
the Products is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The
Base Prospectus (together with any supplement thereto) is available for viewing at the registered office of the
Issuer and on the website of the Issuer (https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting Base Prospectus. The
Final Terms will be available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms and the respective
Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, constitutes the listing prospectus with respect to the
Products described herein for the purposes of the listing rules of the SIX Swiss Exchange.ln accordance with
article 58a of the Listing Rules of SIX, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime Tower,
Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing application with SIX.

Issue Date 18 November 2021
Series POLY
Tranche 1

Date on which Products become | Not Applicable
fungible

Aggregate Number of Products Up to 21,000,000,000 for the purpose of the admission and introduction
represented by this Tranche to trading on the Regulated Market of Frankfurt Stock Exchange, with
an initial tranche of 2,404,111

Issue Price The initial Crypto Asset Collateral comprised of the following Crypto
Assets per Product:

Amount per S
Weighting
Collateral Name Product

Polygon (MATIC) 12.32994728 100%
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The Issue Price is subject to any applicable fees and commissions of
the person offering the Product.

Underlying Polygon (MATIC)
Information regarding past performance and volatility of the Polygon
(MATIC) as quoted in USD is available at www.cryptocompare.com
Basket Not Applicable
Index Not Applicable

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount ins calculated as follows:
Redemption Amount =z p*q,—rf

Where (for each Crypto Asset Collateral (i)):
n=number of underlying

pi = price of asset sold (USD),

gi= amount sold,

rf= redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption amount per
redemption order

The Redemption Amount may also be subject to additional fees related
to the transfer of fiat assets.

The Redemption Amount per Product shall not be less than the
smallest denomination of the Settlement Currency (i.e., U.S.$0.01,
€0.01, CHF 0.01, £0.01 or the equivalent in other Settlement
Currencies).

Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition 5.4
(Redemption at the Option of an Authorised Participant) shall be settled
on an in-kind basis unless the Issuer permits such redemption to be
settled in accordance with Condition 5.3 (Cash Settlement). The
calculation of the Redemption Amount may fluctuate as a result of
tracking errors relating to the Underlyings, as described in the section
headed “Risk Factors” set out in the Base Prospectus.

Amount of any expenses and
taxes specifically charged to the
subscriber or purchaser:

Investor fee of 2.50% of the aggregate value of the Crypto Asset
Collateral annually. Fee will be calculated on a daily basis at 17:00
CET/CEST (the closing time of the SIX Swiss Exchange). Fees related
to the Product will be collected in-kind.

Investor Put Date

19 November in each year

Final Fixing Date

As specified in any Termination Notice

Initial Fixing Date

Not Applicable

Product Calculation Agent

Name: Sudrania Fund Services Corp
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Address: 633 Rogers Street, Suite 106 — Downers Grove, IL 60515
USA

Calculation Agent:

Name: Ultumus Ltd
Address: City Pace House 55 Basinghall Street London EC2V 5 DU

Index Calculation Agent:

Not Applicable

Administrator:

Name: Sudrania Fund Services Corp

Description: Sudrania provides services such as Fund Administration -
NAV Calculation Services - Investor Services - Registrar and Transfer
Agent - Treasury Services - Audit Support/Financial Statements
Preparation Fund

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich, Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.4 (Redemption of
Products at the Option of an Authorised Participant)

Settlement Currency

usD

Exchange

SIX Swiss Exchange / BX Swiss

Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Authorised Participant

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London
EC3M 3BY, United Kingdom

Custodian

e Coinbase Custody Company LLC
e Copper Technologies (UK) Limited

Minimum Investment Amount

1 Product

Minimum Trading Lot

1 Product

Representative

In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX Swiss
Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime
Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland, as recognised
representative to lodge the listing application with the SIX Exchange
Regulation of the SIX Swiss Exchange.

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these
Final Terms.
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Third Party Information Not Applicable

Date of Board of Directors 09 November 2021
approval of issuance

Signed on behalf of the Issuer:

Duly authorised
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PART B - OTHER INFORMATION

Listing and admission to trading

Not Applicable

Notification

The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Croatia, Czech Republic,
Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy,
Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Romania, Slovakia, Spain, and Sweden with a certificate of approval
attesting that the Base Prospectus has been drawn up in accordance
with the Prospectus Regulation.

Interests of natural and legal
persons involved in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Products has an interest material to the offer

ECB eligibility

The Product are expected to be ECB eligible.

Distribution

An offer of the Products may be made by the Authorised Offerors other
than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria,
Belgium, Croatia, Czech Republic, Denmark, Finland, France,
Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta,
the Netherlands, Norway, Poland, Romania, Slovakia, Spain and
Sweden (Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer” below.

Additional Selling Restrictions

Not Applicable

ISIN and other Security Codes

ISIN: CH1129538448 Valor: 112953844 WKN: A3GUQJ

Names and Addresses of
Clearing Systems

SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, Olten, 4600, Switzerland

Terms and Conditions of the
Offer

Products are made available by the Issuer for subscription only to
Authorised Participants.

Offer Price:

Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring any
Products from an Authorised Offeror will do so and offers and sales of
the Products to such Investor by an Authorised Offeror will be made, in
accordance with any terms and other arrangements in place between
that Authorised Offeror and such Investor including as to price,
allocations and settlement arrangements.

Conditions to which the offer is
subject:

Offers of the Products are conditional upon their issue and, as between
the Authorised Offeror(s) and their customers, any further conditions as
may be agreed between them.

Description of the application
process:

Not Applicable

Description of the possibility to
reduce subscriptions and
manner for refunding excess
amount paid by applicants

Not Applicable

Details of the minimum and/or

Not Applicable
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maximum amount of application

Details of the method and time
limited for paying up and
delivery of the Products

Not Applicable

Manner in and date on which
results of the offer are made
available to the public

Not Applicable

Procedure for exercise of any
right of pre-emption,
negotiability of subscription
rights and treatment of
subscription rights not exercised

Not Applicable

Whether tranche(s) have been
reserved for certain countries

Not Applicable

Process for notification to
applicants of the amount allotted
and the indication whether
dealing may begin before
notification is made

Not Applicable

Name(s) and address(es), to the
extent known to the Issuer, of the
placers in the various countries
where the offer takes place

Not Applicable

Name and address of financial
intermediarylies authorised to
use the Base Prospectus, as
completed by these Final Terms
(the Authorised Offerors)

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The
Netherlands and Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch
Street, London EC3M 3BY, United Kingdom, each Authorised
Participant expressly named as an Authorised Offeror on the Issuer’s
website (https://21shares.com/ir/aps)

[#]




THEMENSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

EinfGhrung und Warnungen

21Shares Polygon ETP (Ticker: POLY) versucht, die Anlageergebnisse von Polygon nachzubilden.

Produktname Ticker ISIN Wert Waéhrung Einheiten Sicherheit

21Shares Polygon ETP POLY CH1129538448 112953844 usbD 2404111 Polygon

Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist die 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Der Basisprospekt wurde von der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde (SFSA) am 19. November 2020
genehmigt. Die Genehmigung des Basisprospekts durch die SFSA sollte nicht als Beflirwortung dieser Wertpapiere verstanden werden.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Warnungen:

(a) Diese themenspezifische Zusammenfassung ist als Einfihrung in den Basisprospekt und in die endgultigen Bedingungen fir diese Wertpapiere zu
verstehen;

(b) jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte auf einer Prifung des Basisprospekts als Ganzes durch den Anleger beruhen und im
Zusammenhang mit den endgtltigen Bedingungen flr diese Wertpapiere gepruft werden;

(c) der Anleger kdnnte das investierte Kapital ganz oder teilweise verlieren;

(d) wird ein Anspruch in Bezug auf die in einem Basisprospekt enthaltenen Informationen vor ein Gericht gebracht, muss der klagende Anleger
moglicherweise nach nationalem Recht die Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospekts tragen, bevor das Gerichtsverfahren eingeleitet wird;

(e) die zivilrechtliche Haftung erstreckt sich nur auf Personen, die diese themenspezifische Zusammenfassung einschlieRlich ihrer Ubersetzung
eingebracht haben, jedoch nur dann, falls die Zusammenfassung irrefihrend, ungenau oder inkonsistent ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts und den maRgeblichen endglltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und diesen endgultigen Bedingungen keine wesentlichen Informationen enthalt, um den Anlegern bei der Entscheidung zu helfen,
ob sie in diese Wertpapiere investieren sollten;

(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kdnnte.

Wichtige Informationen Uber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform usw. 21Shares AG ist der Emittent der

Wertpapiere. Die 21Shares AG wurde am 20. Juli 2018 (auf der Grinderversammlung) gegrindet und am 27. Juli 2018 in Zug, Schweiz, als
Aktiengesellschaft nach Art. 620 ff. des Schweizerischen Obligationenrechts auf unbestimmte Zeit gegriindet und eingetragen. Ab diesem Tag ist die
21Shares AG im Handelsregister des Kantons Zug, Schweiz, unter der Nummer CHE-347.562.100 eingetragen. lhre LEI ist 254900UWHM]JRRODS3Z64.

Haupttdtigkeiten

Die 21Shares AG wurde gegriindet, um an den Borsen gehandelte Produkte und andere Finanzprodukte auszugeben, die mit der Wertentwicklung von
Crypto Assets und Indizes von Crypto Assets verknupft sind. Der Emittent wird im Zusammenhang mit der Beibehaltung des Programms und der
Schaffung neuer kryptoverknupfter Finanzprodukte auch andere Aktivitaten durchfihren. Es gibt keine weiteren Umsatz generierenden
Geschaftsaktivitaten.

Hauptaktiondre und Kontrolle
Das Eigentum an den Anteilen des Emittenten ist stark konzentriert, wobei eine Gesellschaft, die Jura Pentium Lts, alle Anteile halt und drei
Einzelpersonen indirekt mehr als 80 % der stimmberechtigten Aktien kontrollieren.

Schliisselmanagement
Der Vorstand der 21Shares AG besteht aus: Ophelia Snyder und Hany Rashwan.

Rechnungspriifer
Der Verwaltungsrat hat folgende Abschlussprifer bestellt: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Schweiz.



Was sind die wichtigsten Finanzinformationen in Bezug auf den Emittenten?

Income Statement 2020 2019 2018
Operating Profit/Loss (1,078,834) {1,571,813) (502,462)
Balance Shest 2020 2019 2018
Met Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minws Cash) 290,761,374 41,530,781 6,370,727

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) 1x 1x 1x
Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) (94.1x) (20.8x) (14.1x)
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) M/A M/A M/A
Cash Flow Statement 2020 2019 2018
Met Cash Flows from Operating Activities (241,963,141) (34,764,707)  (6,243,039)
Met Cash Flows from Investing Activities - - (51,301)
Met Cash Flows from Financing Activities 242,447,175 35,186,183 6,308,692

Was sind die wichtigsten Risiken, die fiir den Emittenten charakteristisch sind?
Marktrisiko

Die Kurse dieser derivativen Instrumente werden von Kraften wie der tatsachlichen Marktvolatilitat, der erwarteten Marktvolatilitdt und von anderen
wirtschaftlichen und finanziellen Bedingungen und Handelsspekulationen bestimmt. Die Marktvolatilitdt kann dazu fuhren, dass der Emittent trotz
Sicherungsvorkehrungen Verluste erleidet. Der Emittent ist hoch verschuldet. Sollte der Emittent nicht in der Lage sein, zusatzliches Kapital zu
beschaffen, gibt es nur begrenzte Ricklagen, um den Betrieb des Unternehmens aufrechtzuerhalten, was dazu fihren kann, dass der Emittent nicht
mehr in der Lage ist, seine Geschaftstatigkeit fortzusetzen.

Risikobewertung: Hoch

Risiken im Zusammenhang mit der kurzen Unternehmensgeschichte und dem eingeschrdnkten Geschdftsziel des Emittenten

Die Geschaftstatigkeit des Emittenten betrifft Wertpapiere im Zusammenhang mit Crypto Assets. Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit des
Emittenten liegt auf der Ausgabe von bérsengehandelten Wertpapieren (Exchange Traded Products - ETPs), die sich auf Bitcoin, Bitcoin Cash,
Ethereum, XRP, Litecoin, Stellar Lumens, EOS, NEO, BNB, Tezos, Cardano oder einem Index beziehen, der aus zwei oder mehr der vorstehenden
besteht. Wenn die Crypto Assets in Zukunft nicht oder weniger erfolgreich werden und der Emittent sich nicht an solche veranderten Umstande
anpassen kann, kénnte es sein, dass der Emittent seine Geschaftstatigkeit nicht erfolgreich ausfuhren kann, was méglicherweise zu einer
Wertminderung des ETP fuhrt.

Risikobewertung: Mittel

Kreditrisiko

Unabhangig von der Besicherung kann die Kreditwurdigkeit des Emittenten den Marktwert von Produkten beeinflussen, und im Falle eines
Zahlungsausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses kénnten Anleger nicht den ihnen nach den Allgemeinen Geschaftsbedingungen geschuldeten
Betrag erhalten. Der Emittent wird dem Kreditrisiko einer Reihe von Gegenparteien ausgesetzt sein, mit denen der Emittent Transaktionen abschlief3t,
dazu gehoren unter anderem, ohne darauf beschrankt zu sein, die Depotbank, die Verwaltungsstelle, der Wallet-Anbieter, die Verwahrstellen, die
Zahlstellen, die Market Maker, die autorisierten Teilnehmer und die Borsen.

Risikobewertung: Mittel

Operationales Risiko

Operationale Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit Verlusten, auf die der Emittent aufgrund falscher oder unzureichender Routinen stoRen
kann, Fehler die durch Menschen oder Systeme sowie durch rechtliche Risiken (einschlieBlich Streitigkeiten) entstehen kdnnen. Wenn die Richtung
oder Kontrolle unzureichend war, kann dies die Sicherungsvereinbarungen negativ beeinflussen, was sich negativ auf das Betriebsergebnis und die
Finanzlage des Emittenten auswirken kann. Infolgedessen ist die operative und finanzielle Situation des Emittenten operationalen Risiken ausgesetzt

Risikobewertung: Gering

Geschdftsrisiko

Wenn der Emittent in Bezug auf die Einhaltung der Vorschriften eine Prifung nicht besteht oder wenn befunden werden sollte, dass der Emittent
gegen geltende Vorschriften, neue Gesetze oder Verordnungen verstof3en hat, und sollte die Lieferung von Crypto Assets eingeschrankt sein oder bei
den zugelassenen Borsen eine Stérung auftreten, kann der Emittent moglicherweise keine zusatzlichen Wertpapiere ausgeben, was sich auf die
Wertentwicklung und die Kreditwirdigkeit des Emittenten auswirken kann.

Risikobewertung: Mittel

Wichtige Informationen uber die Wertpapiere

Was sind die Hauptfunktionen der Wertpapiere?

21Shares Polygon ETP (POLY) ist eine zinsunabhangige, unbefristete Schuldverschreibung. Jede Serie des Produkts ist mit einem Index oder einem
bestimmten Basiswert (Polygon) verknupft. POLY hat eine Gesamtzahl von 2404111 Produkte angegeben. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes
Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Jederzeit kdnnten zusatzliche Einheiten der Produkte ausgegeben werden. Die
Wertpapiere verfligen Uber eine jahrliche Put-Option und einen kontinuierlichen Erstellungs-/Ricknahmemechanismus fur autorisierte Teilnehmer.



Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um vorrangig besicherte Schuldverschreibungen des Emittenten. Investoren sind gegenuber den
zugeordneten Pools von Kryptovermdgenswerten auf Basis pro Serie erste Pfandglaubiger. Die Schuldverschreibungen gelten gemaR MIFID Il als
Ubertragbare Wertpapiere und weisen keine Ubertragbarkeitsbeschrankungen auf.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Wertpapiere werden gehandelt auf: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange und eine Reihe weiterer MTFs. Zusatzliche MTF-
Standorte kénnen von Zeit zu Zeit ohne Wissen oder Zustimmung des Emittenten erganzt werden. Die aktuellste Liste der verfligbaren Handelsplatze
finden Sie unter www.21shares.com

Kein Garant

Die Produkte sind ausschlieBlich Verpflichtungen des Emittenten und werden nicht von anderen Unternehmen garantiert oder unterliegen deren
Verantwortung.

Welches sind die Hauptrisiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
Marktrisiko aufgrund fehlenden Kapitalschutzes

Die im Rahmen dieses Basisprospekts ausgegebenen ETPs sehen keinen Kapitalschutz fur gemal3 der ETPs zu zahlenden Betrag vor. Dies birgt fur die
Anleger der ETPs ein Risiko, da durch das mit dem Engagement in die ETPs verbundene Marktrisiko ein Teil oder der gesamte investierte Betrag
verloren gehen kann.

Risikobewertung: Hoch

Regulatorische Risiken

Der fehlende Konsens bei der Regulierung digitaler Wahrungen und die Unsicherheit, wie solche Wahrungen steuerlich behandelt werden sollten,
fihren zur Ungewissheit in Bezug auf ihren rechtlichen Status. Da alle digitalen Wahrungen noch nicht regulierte Vermdgenswerte sind, besteht die
Gefahr, dass die Politik und kinftige Verordnungen den Markt flr digitale Wahrungen und Unternehmen, die in einem solchen Markt tatig sind,
beeinflussen werden.

Risikobewertung: Hoch

Risiko im Zusammenhang mit der Entwicklung von Protokollen

Die Entwicklung jeder dieser digitalen Wahrungen kann verhindert oder verzégert werden, sollte es zu Meinungsverschiedenheiten zwischen
Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks kommen. Sollte eine Situation eintreten, in der es nicht moglich ist, fir die Implementierung
einer neuen Version des Protokolls im Netz eine Mehrheit zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass die Verbesserung der Skalierbarkeit
dieses Protokolls eingeschrankt sein konnte. Sollte die Entwicklung eines der Crypto Assets-Protokolle verhindert oder verzégert werden, kann sich dies
negativ auf den Wert der Wahrungen auswirken.

Risikobewertung: Mittel

Konzentrationsrisiko

Das dezentrale globale P2P-Netzwerk (Peer-to-Peer) der Knoten, aus dem das Netzwerk von Bitcoin besteht, sollte auf mehrere Teilnehmer verteilt
werden, damit eine héhere Sicherheit erreicht wird. Sollte ein Teilnehmer mehr als 50 % aller Kapazitaten kontrollieren, um Transaktionen im
Netzwerk zu verifizieren, besteht die Gefahr, dass dieser Teilnehmer 100 % aller Transaktionen verifizieren und somit alle Verglitungen im Netzwerk
verdienen kann.

Risikobewertung: Gering

Risiko im Zusammenhang mit der Loéschung kiirzlich ausgefiihrter Transaktionen

Da zum Erstellen von Transaktionen private Schllssel erforderlich sind, kann der Teilnehmer keine neuen Transaktionen anlegen, aber unter
bestimmten Umstanden kann der Teilnehmer kirzlich ausgefuhrte Transaktionen l6schen. Dies ware unméglich durchzufihren, ohne entdeckt zu
werden, und es ist schwierig, sich ein Szenario vorzustellen, in dem der Teilnehmer einen finanziellen Gewinn erzielen kénnte. Ein solches Szenario
wirde das Vertrauen in Bitcoin sicherlich erheblich beeintréchtigen, obwohl keine finanziellen Verluste oder andere UnregelmaRigkeiten auftreten.

Risikobewertung: Gering

Risiko des Eintretens eines auf3ergewdhnlichen Ereignisses oder sekunddrer Marktschwankungen

Die Anleger tragen das Risiko des Eintretens eines aulBergewohnlichen Ereignisses und eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts ihrer Investition.
Dartiber hinaus sind die Risiken eines auBergewdhnlichen Ereignisses groRer als bei ahnlichen Ereignissen in anderen Anlageklassen (z. B. Anlagen in
Wertpapieren, Fonds und Einlagen) und kénnen im Gegensatz zu anderen Anlageklassen nicht abgemildert werden. Die Marktkurse auf dem
Sekundarmarkt werden sowohl hoher als auch geringer sein als die Raten, zu denen Anleger ihre ETPs erworben haben. Die Marktkurse auf dem
Sekundarmarkt spiegeln moéglicherweise nicht genau den Kurs des jeweiligen Index oder den Basiswert oder den der zugrunde liegenden
Komponenten wider.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren in Bezug auf Basket-ETPs und Index-ETPs

Die negative Performance einer einzelnen Komponente, d. h. eines einzelnen Crypto Assets, kann eine positive Performance anderer Komponenten
Uberwiegen und sich negativ auf die Rendite der ETPs auswirken.

Risikobewertung: Mittel



Verwertung von Sicherheiten

Wenn die bei der Verwertung der Sicherheiten erhaltenen Betrage nicht ausreichen, um die Gebihren und Aufwendungen des Collateral Agenten
(Sicherheitenstelle) und die Zahlungsverpflichtungen des Emittenten gegenlber den Anlegern vollstandig zu decken, kann den Anlegern ein Verlust
entstehen, der erheblich sein kann.

Risikobewertung: Mittel

Kurz- oder langfristiges Wéhrungsrisiko

Die ETPs verfolgen die Entwicklung der Crypto Assets in Bezug zum USD und anderer europaischer Wahrungen. Der grof3te Teil des Handels mit
Krypto-Assets erfolgt jedoch in USD. Die Volatilitat des USD wird sich auf die Anlage jedes einzelnen Anlegers auswirken und dieser kann daher einen
Teil der oder die ganze Investition verlieren. Der Erfullungsbetrag und der Marktwert von ETPs werden von der Art der Risikoposition beeinflusst, die
in den jeweiligen endgultigen Term Sheets angegeben ist. Wenn die ETPs eine langfristige Risikoposition bieten und der relevante Kurs stattdessen
unverandert bleibt oder fallt, hatte dies einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Marktwert dieser ETPs und die Anleger wirden Verluste
erleiden.

Risikobewertung: Mittel

Interessenkonflikte des Emittenten und der Jura Pentium Limited

Obwohl der Emittent nicht als Product Calculation Agent (Produktberechnungsstelle) oder Index Calculation Agent (Indexberechnungsstelle) fungiert,
behalt sich der Emittent das Recht vor, wesentliche Anderungen an den Allgemeinen Geschéftsbedingungen der Produkte vorzunehmen, die sich auf
den Wert der Produkte auswirken kénnen. Dartber hinaus gehort der Amun-Index der Jura Pentium Limited, die 100 % im Eigentum des Emittenten
ist. Jura Pentium Limited hat das Recht, wesentliche Anderungen an der Amun Index-Methodik vorzunehmen, die sich auf den Wert der Produkte
auswirken koénnen.

Risikobewertung: Gering

Wichtige Informationen Uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Diese Wertpapiere werden in einer Reihe von EU-Ldndern (derzeit Osterreich, Belgien, Ddnemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, GroBbritannien,
Irland, ltalien, Luxemburg, Malta, den Niederlanden, Norwegen, Spanien und Schweden) der Offentlichkeit angeboten. Das Angebot fiir diese
Wertpapiere gilt bis zum Ablauf des Basisprospekts (19. November 2020) (Angebotsfrist) und weitere Anleger kénnen jederzeit einer bestimmten Serie
beitreten. Weitere Tranchen einer Serie kdnnen jederzeit zu weiteren endgultigen Fristen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen sind
jedoch nicht verwassernd und werden mit einem entsprechenden Betrag digitaler Vermodgenswerte besichert, so wie es im Prospekt naher
beschrieben wird.

Wer ist der Anbieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Der Emittent hat den autorisierten Teilnehmern seine Zustimmung gegeben, im Zusammenhang mit einem nicht-freien Angebot dieser Wertpapiere
wahrend der Angebotsfrist in den oben genannten Landern durch oder bei jedem der folgenden Finanzintermediare (jeder ein Autorisierter Anbieter)
den Basisprospekt zu nutzen:

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M
3BY, Vereinigtes Koénigreich

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem autorisierten Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe der Wertpapiere
an diesen Anleger durch einen autorisierten Anbieter werden gemaR den geltenden Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen getatigt, die
zwischen diesem autorisierten Anbieter und einem solchen Anleger auch in Bezug auf den Kurs, die Zuteilungen und Abrechnungsmodalitaten
festgelegt sind.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Grundgebuihr von 1,49 % sowie eine Zeichnungs-/Ricknahmegebuhr fir autorisierte Teilnehmer. Anleger
in das Produkt konnten zusatzliche MaklergebUihren, Provisionen, HandelsgebUhren, Spreads oder andere GebUhren zahlen mussen, wenn sie in diese
Produkte investieren.

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the product may
pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Warum wird der Prospekt hergestellt?

Dieser Basisprospekt wird zu dem Zweck erstellt, um diese Wertpapiere der Offentlichkeit in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten (derzeit Osterreich,
Belgien, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, GroBbritannien, Irland, Italien, Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Spanien und
Schweden) anzubieten. Der gesamte Wert der Erlése aus der Emission dieser Wertpapiere wird verwendet, um einen entsprechenden Betrag an



Basiswerten zu erwerben, die flrr diese Serie relevant sind.



ISSUER-SPECIFIC SUMMARY

Introduction and Warnings

21Shares Polygon ETP (Ticker: POLY) cerca di monitorare le prestazioni dell' Polygon

Nome del prodotto Ticker ISIN Valore Valuta Unita Collaterale

21Shares Polygon ETP POLY CH1129538448 112953844 usbD 2404111 Polygon

L'emittente e offerente dei titoli & 21Shares AG (numero LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, numero di iscrizione al registro delle imprese svizzero CHE-
347.562.100), una societa per azioni con sede in Svizzera. Il prospetto di base e stato approvato dall'Autorita svedese di vigilanza sull'attivita finanziaria
(SFSA) il 19 novembre 2020. L'approvazione da parte dell'SFSA del prospetto di base non deve essere intesa come un'approvazione di questi titoli.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Avvertenze:

(@) questa nota di sintesi dell'emissione deve essere intesa come una presentazione del prospetto di base e delle condizioni definitive relative a questi
titoli;

(b

qualsiasi decisione di investire in titoli dovrebbe basarsi su una considerazione del prospetto di base nel suo insieme da parte dell'investitore e
unitamente ai termini e condizioni definitivi relativi a tali titoli;

(c) l'investitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito;

g

qualora sia proposto un ricorso dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe
essere tenuto, a norma del diritto nazionale, a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima dell'inizio del procedimento;

(e) la responsabilita civile incombe solo alle persone che hanno presentato la nota di sintesi dell'emissione, comprese le sue eventuali traduzioni, ma
soltanto se la nota di sintesi dell'emissione risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e le
condizioni definitive pertinenti o non offre, se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e queste condizioni definitive, le informazioni
fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare l'opportunita di investire in tali strumenti finanziari;

(f) si sta per acquistare un prodotto non semplice e che potrebbe essere di difficile comprensione.

Principali informazioni sull'emittente

Chi é I'emittente dei titoli?

Domicilio e forma giuridica, ecc.

L'emittente di questi titoli & 21Shares AG. 21Shares AG e stata fondata (durante una riunione dei suoi fondatori) il 20 luglio 2018 ed & stata costituita e
registrata a Zug, Svizzera, il 27 luglio 2018 come una societa per azioni (Aktiengesellschaft) ai sensi dell'articolo 620 e seguenti del Codice delle
obbligazioni svizzero per una durata illimitata. A decorrere da tale giorno, 21Shares AG ¢ iscritta nel Registro di commercio del Cantone di Zug,
Svizzera, con il numero CHE-347.562.100. Il suo numero LEI & 254900UWHMJRRODS3Z64.

Attivita principali

21Shares AG é stata costituita per emettere prodotti negoziati in borsa e altri prodotti finanziari collegati all'landamento delle attivita e degli indici
degli asset crittografici. L'Emittente svolge inoltre altre attivita connesse al mantenimento del Programma e alla creazione di nuovi prodotti finanziari
criptati. Non ha altre attivita commerciali che generano reddito.

Principali azionisti e controllo
La proprieta delle azioni dell'Emittente € altamente concentrata, con una societa, Jura Pentium Lts che detiene tutti e tre i soggetti che controllano
indirettamente oltre 1'80% delle azioni con diritto di voto.

Dirigenti con responsabilita strategiche
Il Consiglio di amministrazione di 21Shares AG & composto da: Ophelia Snyder e Hany Rashwan.

Revisori
Il Consiglio di amministrazione ha nominato i seguenti revisori legali: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basilea, Svizzera.



Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all'emittente?

Income Statement 2020 2019 2018
Operating Profit/Loss (1,078,834) {1,571,813) (502,462)
Balance Shest 2020 2019 2018
Met Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minws Cash) 290,761,374 41,530,781 6,370,727

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) 1x 1x 1x
Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) (94.1x) (20.8x) (14.1x)
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) M/A M/A M/A
Cash Flow Statement 2020 2019 2018
Met Cash Flows from Operating Activities (241,963,141) (34,764,707)  (6,243,039)
Met Cash Flows from Investing Activities - - (51,301)
Met Cash Flows from Financing Activities 242,447,175 35,186,183 6,308,692

Quali sono i principali rischi specifici per I'emittente?
Rischio di mercato

| prezzi di questi strumenti derivati sono determinati da forze quali I'effettiva volatilita del mercato, la volatilita del mercato prevista, altre condizioni
economiche e finanziarie e le speculazioni di trading. La volatilita del mercato pud comportare perdite per I'Emittente, nonostante gli accordi di
copertura. L'Emittente & fortemente indebitata. Qualora I'Emittente non sia in grado di raccogliere ulteriori capitali, sono disponibili riserve limitate
per mantenere le operazioni aziendali, che possono risultare nell'incapacita dell'Emittente di continuare come un'impresa in attivita.

Rating del rischio: Alto

Rischi connessi alla breve storia d’impresa e all'obiettivo aziendale limitato dell’Emittente

Le attivita economiche dell'Emittente riguardano i titoli relativi agli asset crittografici. L'obiettivo delle attivita economiche dell'Emittente e I'emissione
di ETP relativi a Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, XRP, Litecoin, Stellar Lumens, EOS, NEO, BNB, Tezos, Cardano o un Indice comprendente due o piu
delle criptovalute suddette. Se gli asset crittografici non hanno successo o diventano meno efficaci in futuro e se I'Emittente non pud adattarsi a tali
mutate circostanze, I'Emittente potrebbe non riuscire a svolgere la propria attivita, il che potrebbe risultare in una diminuzione del valore dell'ETP.

Rating del rischio: Medio

Rischio di credito

Indipendentemente dalla collateralizzazione, il merito creditizio dell'Emittente puo influire sul valore di mercato di qualsiasi Prodotto e, in caso di
inadempimento, insolvenza o fallimento, gli Investitori potrebbero non ricevere I'importo dovuto loro ai sensi dei Termini e Condizioni generali.
L'Emittente sara esposto al rischio di credito di molte controparti con le quali I'Emittente effettua transazioni, tra cui, a titolo esemplificativo, il
Depositario, I'Amministratore, il(i) Fornitore(i) dei portafogli, i Depositari, gli Agenti pagatori, i Market Maker, i Partecipanti autorizzati e le borse.

Rating del rischio: Medio

Rischio operativo

I rischi operativi sono i rischi relativi alle perdite che I'Emittente potrebbe subire a causa di routine errate o insufficienti, errori causati da persone o
sistemi nonché i rischi giuridici (ivi inclusi i contenziosi). Se la direzione o il controllo si sono rivelati insufficienti, cid potrebbe influire negativamente
sugli accordi di copertura che possono avere un impatto negativo sul risultato operativo e sulla posizione finanziaria dell'Emittente. Pertanto, la
posizione operativa e finanziaria dell'Emittente & esposta a rischi operativi.

Rating del rischio: Basso

Rischi di business

Il mancato superamento di qualsiasi audit relativo alla conformita dell'Emittente alle normative o da riscontrare in violazione delle normative
applicabili all'Emittente, alle nuove leggi o normative e qualora la fornitura degli asset crittografici fosse vincolata o si verificasse un'interruzione delle
Borse autorizzate, I'Emittente pud non essere in grado di emettere titoli aggiuntivi, che potrebbero influire sulla performance e sul merito creditizio
dell'Emittente.

Rating del rischio: Medio

Informazioni chiave sui titoli

Principali caratteristiche dei titoli

21Shares Polygon ETP (Ticker: POLY) e un titolo di debito infruttifero a tempo indeterminato. Ogni serie del prodotto & collegata a un indice o una
specifica attivita sottostante (Polygon). L'ABNB & composto da 2404111 unita dei prodotti rappresentati. Nessuna serie di questo prodotto ha una data
di scadenza programmata o un numero massimo di titoli. Ulteriori unita dei prodotti possono essere rappresentate da emissioni in qualsiasi
momento. | titoli prevedono un'opzione put annuale e un meccanismo di creazione/rimborso continuo per i partecipanti autorizzati. Questi titoli sono
obbligazioni di debito garantite “senior” dell'emittente. Gli investitori sono i creditori di primo livello rispetto ai gruppi allocati di asset crittografici su
una base per serie. | titoli sono considerati valori mobiliari ai sensi dell'MIFID Il e non comportano limitazioni sulla trasferibilita.



Dove verranno negoziati i titoli?

| prodotti vengono negoziati sulla borsa svizzera SIX, borsa BX, borsa di Stoccarda e in numerose sedi di negoziazione (MTF). Altre sedi di negoziazione
(MTF) possono essere aggiunte di volta in volta senza la previa conoscenza o il consenso dell'Emittente. Per ottenere I'elenco piu aggiornato delle sedi
di negoziazione disponibili, visitare www.21shares.com.

Nessun garante

| Prodotti consistono in obbligazioni esclusive dell'Emittente e non saranno garantiti da, o sotto la responsabilita di, qualsiasi altro soggetto.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?
Rischio di mercato a causa della mancanza di protezione del capitale

Gli ETP emessi conformemente al presente Prospetto di base non prevedono alcuna protezione del capitale relativamente a qualsiasi importo che
deve essere corrisposto come previsto dagli ETP. Cio comporta un rischio per gli investitori negli ETP poiché parti dell'importo o I'intero importo
investito potrebbero andare persi a causa del rischio di mercato associato all'esposizione degli ETP

Rating del rischio: Alto

Rischi normativi

La mancanza di consenso in merito alla regolamentazione delle valute digitali e al modo in cui tali valute devono essere gestite dal punto di vista
fiscale causa incertezze sul loro status giuridico. Poiché tutte le valute digitali sono attivita non ancora regolamentate, esiste il rischio che la politica e
normative future influenzino il mercato delle valute digitali e delle aziende che operano in tale mercato.

Rating del rischio: Alto

Rischio associato con lo sviluppo dei protocolli

Lo sviluppo di una di queste valute digitali puo essere impedito o ritardato in caso di disaccordo tra i partecipanti, sviluppatori e membri della rete.
Qualora dovessero verificarsi situazioni in cui non e possibile raggiungere la maggioranza nella rete per quanto riguarda l'implementazione di una
nuova versione del protocollo, cid puo significare, tra le altre cose, che il miglioramento della scalabilita di quel protocollo potrebbe essere limitato. Se
lo sviluppo di uno dei protocolli delle attivita crittografiche dovesse essere impedito o ritardato, cido potrebbe influire negativamente sul valore delle
valute.

Rating del rischio: Medio

Rischio di concentrazione

La rete P2P globale decentralizzata (peer-to-peer) di nodi che compongono la rete di Bitcoin dovrebbe, per raggiungere un'elevata sicurezza, essere
estesa a piu partecipanti. Se un partecipante controlla oltre il 50% dell'intera capacita di verifica delle transazioni nella rete, esiste il rischio che tale
partecipante possa verificare il 100% di tutte le transazioni e quindi ottenere tutti i vantaggi della rete.

Rating del rischio: Basso

Rischio associato alla cancellazione delle transazioni recenti

Poiché per creare le transazioni sono necessarie chiavi private, il partecipante non e in grado di creare nuove transazioni. Tuttavia, in determinate
circostanze, il partecipante puo eliminare le transazioni recenti. Cio sarebbe impossibile da realizzare senza essere scoperti ed & difficile immaginare
uno scenario in cui il partecipante sarebbe in grado di ottenere un profitto finanziario. Un simile scenario danneggerebbe materialmente la fiducia nei
Bitcoin, anche se non si verificano perdite finanziarie o altre irregolarita.

Rating del rischio: Basso

Rischio di insorgenza di un evento straordinario o fluttuazioni del mercato secondario

Gli investitori si assumono i rischi legati al verificarsi di un Evento straordinario e di una perdita parziale o completa del proprio investimento. Inoltre,
i rischi di un Evento straordinario sono maggiori rispetto ad eventi simili rispetto ad altre classi di attivita (quali gli investimenti in titoli, fondi e
depositi) e, diversamente dal caso di altre classi di attivita, non possono essere mitigati. | tassi di mercato nel mercato secondario diventeranno sia
piu alti sia piu bassi del tasso a cui gli investitori hanno acquistato i loro ETP. | tassi di mercato nel mercato secondario potrebbero non riflettere
accuratamente il prezzo dell'Indice o del Sottostante o dei Componenti sottostanti.

Rating del rischio: Alto

Fattori di rischio relativi agli ETP del paniere e agli ETP dell'Indice
L'andamento negativo di un singolo componente, ovvero di un singolo asset crittografico, pud superare I'andamento positivo di altri componenti e
avere un impatto negativo sul rendimento degli ETP.

Rating del rischio: Medio

Realizzazione delle garanzie

Se gli importi ricevuti al momento della realizzazione delle Garanzie non sono sufficienti per coprire integralmente le commissioni e le spese del
Depositario delle garanzie e le obbligazioni di pagamento dell'Emittente verso gli Investitori, gli Investitori potrebbero subire una perdita, che pud
essere significativa.

Rating del rischio: Medio



Rischio di esposizione valutaria a breve o lungo termine

Gli ETP monitorano il movimento degli asset crittografici in relazione all'USD e ad altre valute europee. Tuttavia, la maggior parte delle negoziazioni
negli asset crittografici avwvengono in USD. La volatilita dell'USD avra un impatto sull'investimento di ciascun investitore che potrebbe pertanto perdere
parte dell'investimento o l'intero investimento. L'importo della transazione e il valore di mercato di tutti gli ETP verranno influenzati dalla natura
dell'esposizione fornita in base ai relativi Final Term Sheet. Laddove gli ETP forniscano una lunga esposizione e il prezzo pertinente rimanga invece
piatto o diminuisca, cio avrebbe un effetto negativo rilevante sul valore di mercato di tali ETP e gli Investitori subirebbero perdite.

Rating del rischio: Medio

Conflitti di interesse dell'Emittente e di Jura Pentium Limited

Sebbene I'Emittente non agisca in qualita di Agente calcolante del prodotto o Agente calcolante dell'indice, I'Emittente si riserva il diritto di apportare
modifiche significative ai Termini e Condizioni generali dei Prodotti, che possono influire sul valore dei Prodotti. Inoltre, I''ndice Amun & di proprieta di
Jura Pentium Limited, che detiene il 100% dell'Emittente. Jura Pentium Limited ha il diritto di apportare modifiche significative alla metodologia
dell'Indice Amun, che puo influire sul valore dei Prodotti.

Rating del rischio: Basso

Informazioni chiave sull'offerta dei titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

A quali condizioni e in quali orari posso investire in questo titolo?

Questi titoli verranno offerti al pubblico in numerosi paesi dell'UE (attualmente in Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Gran
Bretagna, Irlanda, Italia, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Norvegia, Spagna e Svezia). L'offerta di questi titoli & continua fino alla scadenza del
prospetto di base (19 novembre 2020) (Periodo dell'offerta) e ulteriori investitori possono accedere a una determinata serie in qualsiasi momento.
Tranche aggiuntive di una serie possono essere emesse in qualsiasi momento ai sensi di ulteriori termini e condizioni definitivi. Tuttavia, queste
emissioni supplementari non sono diluitive e verranno garantite con un importo equivalente di attivita digitali come ulteriormente descritto nel
prospetto.

Chi é I'offerente e/o la persona che chiede I'ammissione alla negoziazione?
L'emittente ha prestato il proprio consenso ai Partecipanti autorizzati ad utilizzare il prospetto di base in relazione a qualsiasi offerta non esente di
tali titoli nei paesi sopra elencati durante il Periodo dell'offerta da o a ciascuno dei seguenti intermediari finanziari (ciascun Offerente autorizzato):
Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, Regno Unito

Un investitore che intende acquistare o acquisire i titoli da un Offerente autorizzato dovra farlo, e verranno formulate offerte e vendite dei titoli a tale
investitore da parte di un Offerente autorizzato, conformemente ai termini e alle condizioni e agli altri accordi in essere tra tale Offerente autorizzato
e tale investitore, inclusi prezzo, allocazioni e accordi di controparte.

Questi titoli prevedono una commissione annua di base del 2,5% e una commissione di sottoscrizione/ rimborso per i partecipanti autorizzati. Quando
investono in questi prodotti, gli investitori nel prodotto possono pagare commissioni di intermediazione aggiuntive, commissioni di negoziazione,
spread o altre commissioni.

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the product may
pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Perché viene prodotto questo prospetto?

Questo prospetto di base viene prodotto allo scopo di offrire questi titoli al pubblico in numerosi Stati membri dell'UE (attualmente Austria, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Gran Bretagna, Irlanda, Italia, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Norvegia, Spagna e Svezia). L'intero valore dei
proventi dell'emissione di questi titoli verra utilizzato per acquisire un importo corrispondente di attivita sottostanti relative a quella serie.



AIHEKOHTAINEN YHTEENVETO

Johdanto ja varoitukset

21Shares Polygon ETP (porssikoodi: POLY) pyrkii seuraamaan Polygon

Tuotteen nimi Porssikoodi ISIN Arvopaperi Valuutta Yksikot Vakuus

21Shares Polygon ETP POLY CH1129538448 112953844 usbD 2404111 Polygon

Arvopapereiden liikkeellelaskija ja tarjoaja on 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsin liikeyritystunnus: CHE-347.562.100), Sveitsissa
kotipaikkaa pitava osakeyhti®. Ruotsin finanssivalvonta (SFSA) on hyvaksynyt perusesitteen 19.11.2020. Perusesitteen SFSA-hyvaksyntaa ei tule ymmartaa
naiden arvopapereiden merkitsemiseksi.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Warnings:

(a) Tata liikkeellelaskukohtaista yhteenvetoa tulisi lukea johdantona perusesitteeseen ja naiden arvopapereiden lopullisiin ehtoihin;

(b) Kaikkien arvopapereihin sijoittamista koskevien paatdsten on perustuttava sijoittajan kokonaistarkasteluun perusesitteesta ja naiden arvopapereiden
lopullisista ehdoista;

(c) sijoittaja voi menettaa kaiken tai osan sijoitetusta paaomasta;

d

Py

esitteen sisaltamiin tietoihin liittyva vaatimus esitetaan tuomioistuimessa, kantaja-sijoittaja voi kansallisen lainsdadannén mukaan joutua
maksamaan esitteen kaanndskustannukset ennen oikeudenkaynnin aloittamista;

(e) siviilioikeudellinen vastuu koskee vain henkil6ita, jotka ovat jattaneet taman aihekohtaisen yhteenvedon, mukaan lukien sen kaikki kaannokset, mutta
vain silloin, kun yhteenveto on harhaanjohtava, epatosi tai epdjohdonmukainen luettaessa yhdessa perusesitteen muiden osien ja asiaankuuluvien
lopullisten ehtojen kanssa, tai jos siinad ei anneta luettaessa yhdessa perusesitteen ja tallaisten lopullisten ehtojen muiden osien kanssa avaintietoja
sijoittajien auttamiseksi harkittaessa sijoitusta naihin arvopapereihin;

(f) Olet ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen jav jota voi olla vaikea ymmartaa.

Liikkellelaskijan avaintiedot

Kuka on ndiden arvopapereiden liikkeellelaskija?

Kotipaikka ja oikeudellinen muoto jne.

21Shares AG on naiden arvopapereiden liikkeellelaskija. 21Shares AG perustettiin (perustajien kokouksessa) 20. heinakuuta 2018 ja rekisterditiin
Zugissa, Sveitsissa 27. heinakuuta 2018 jatkuvatoimiseksi osakeyhtidksi (Aktiengesellschaft) Sveitsin velvoiteoikeudellisen lainsaadannon artiklan 620 ja
sitd seuraavien artiklojen mukaisesti. Mainitusta paivasta lahtien 21Shares AG on rekisterdity Sveitsin Zugin kantonin kaupparekisteriin numerolla CHE-
347.562.100. Sen oikeushenkilétunnus on 254900UWHMJRRODS3Z64.

Pddtoiminta

21Shares AG perustettiin laskemaan liikkeelle pdrssinoteerattuja tuotteita ja muita rahoitustuotteita, jotka liittyvat kryptovarojen ja niiden indeksien
tuottoihin. Liikkeellelaskija osallistuu myds muuhun toimintaan, joka liittyy ohjelman ylldpitoon ja uusien kryptosidonnaisten rahoitustuotteiden
luomiseen. Silla ei ole muuta tuottavaa liiketoimintaa.

Merkittdvimmdt osakkeenomistajat ja mddrdysvalta
Liikkeellelaskijan osakkeiden omistus on erittain keskittynytta, silla yksi yritys, Jura Pentium Lts, omistaa kaiken ja kolmella henkil6lld on epasuora
madaraysvalta yli 80 prosenttiin danimaarasta.

Johdon avainhenkilét
21Shares AG:n hallituksen jasenet: Ophelia Snyder ja Hany Rashwan.

Tilintarkastajat
Hallitus on nimittanyt seuraavat virallisesti hyvaksytyt tilintarkastajat: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Switzerland.



Mitké ovat liikkeellelaskijan rahoitukselliset avaintiedot?

Income Statement 2020 2019 2018
Operating Profit/Loss (1,078,834) {1,571,813) (502,462)
Balance Shest 2020 2019 2018
Met Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minws Cash) 290,761,374 41,530,781 6,370,727

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) 1x 1x 1x
Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) (94.1x) (20.8x) (14.1x)
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) M/A M/A M/A
Cash Flow Statement 2020 2019 2018
Met Cash Flows from Operating Activities (241,963,141) (34,764,707)  (6,243,039)
Met Cash Flows from Investing Activities - - (51,301)
Met Cash Flows from Financing Activities 242,447,175 35,186,183 6,308,692

Mitkd ovat tdrkeimmiait liikkeellelaskijalle ominaiset riskit?
Markkinariski

Naiden johdannaisinstrumenttien hinnat maaraytyvat sellaisten voimien kuten markkinoiden todellisen volatiliteetin, odotettavissa olevan
markkinoiden volatiliteetin, muiden taloudellisten ja rahoituksellisten olosuhteiden ja kaupankdynnin keinottelun perusteella. Markkinoiden
volatiliteetti voi johtaa siihen, etta liikkeellelaskijalle aiheutuu tappioita suojausjarjestelyista huolimatta. Liikkeellelaskija on erittdin velkaantunut. Mikali
liikkeellelaskija ei pysty hankkimaan lisapadaomaa, yhtién toiminnan yllapitdmiseen on rajoitettu varaus, mika voi johtaa liikkeellelaskijan kyvyttdmyyteen
jatkaa toimintaansa.

Riskiarvio: Korkea

Liikkeellelaskijan lyhyeen liiketoimintahistoriaan ja rajoitettuun liiketoimintatavoitteeseen liittyviit riskit

Liikkeellelaskijan liiketoiminta koskee kryptovaroihin liittyvia arvopapereita. Liikkeellelaskijan liiketoiminnan tarkoituksena on laskea liikkeelle
porssilistattuja indeksituotteita (ETP), jotka liittyvat Bitcoiniin, Bitcoin Cashiin, Ethereumiin, XRP:hen, Litecoiniin, Stellar Lumensiin, EOS:dan, NEO:hon,
BNB:hen, Tezosiin, Cardanoon tai indeksiin, joka sisaltaa kaksi tai useamman edella mainituista. Jos kryptovarat eivat menesty tai menestyvat jatkossa
heikommin ja jos liikkeellelaskija ei pysty sopeutumaan muuttuviin olosuhteisiin, liikkeellelaskija voi epaonnistua liiketoiminnassaan, mika voi johtaa
porssilistatun indeksituotteen arvon laskuun.

Riskiarvio: Keskimddrdinen

Luottoriski

Vakuudesta riippumatta liikkeellelaskijan luottokelpoisuus voi vaikuttaa minka tahansa tuotteen markkina-arvoon, ja maksukyvyttémyyden,
ylivelkaantumisen tai konkurssin tapahtuessa sijoittajat eivat ehka tule saamaan sita velkamaaraa, joka heille yleisten ehtojen mukaan kuuluu.
Liikkeellelaskijaan kohdistuu luottoriski useille vastapuolille, joiden kanssa liikkeellelaskija toimii, mukaan lukien muun muassa sailytysyhteiso,
omaisuudenhoitaja, salkunhoitaja(t), tallettajat, maksuasiamiehet, markkinatakaajat, valtuutetut osallistujat ja vaihtolaitokset.

Riskiarvio: Keskimddrdinen

Toiminnallinen riski

Operatiiviset riskit liittyvat tappioihin, joita liikkeellelaskija voi kohdata virheellisten tai riittdmattdmien rutiinien, ihmisten tai jarjestelmien
aiheuttamien virheiden seka laillisten riskien (mukaan lukien my6s riitatapausten) perusteella. Jos ohjaus tai valvonta on ollut riittdmaténta, se voi
vaikuttaa haitallisesti suojausjarjestelyihin ja sitd kautta negatiivisesti liikkeellelaskijan liiketulokseen ja taloudelliseen asemaan. Taman seurauksena
liikkeellelaskijan toiminta ja taloudellinen asema ovat alttiina toiminnallisille riskeille.

Riskiarvio: Alhainen

Liiketoimintariskit
Jos liikkeellelaskijan saantdjen noudattamista koskevaa tarkastusta ei suoriteta tai todetaan, etta liikkellelaskijaan sovellettavia maarayksia, uutta lakia

tai maarayksia on rikottu, ja jos kryptovarojen toimittamista rajoitetaan tai jos valtuutetussa porssissa esiintyy hairioita, liikkeellelaskija voi menettaa
kykynsa laskea liikkeelle lisaa arvopapereita, mika voi vaikuttaa liikkeellelaskijan toimintaan ja luottokelpoisuuteen.

Riskiarvio: Keskimddrdinen

Arvopapereiden avaintiedot

Mitké ovat arvopapereiden pddpiirteet?

21Shares Polygon ETP (POLY) on koroton, jatkuva velka-arvopaperi. Jokainen tuotesarja on sidottu indeksiin tai tiettyihin perustana oleviin varoihin
(Binance Coin). POLY edustaa yhteensa 14 700 000 tuotetta. Yhdellakadn taman tuotteen sarjalla ei ole suunniteltua vanhenemispaivaa tai
arvopapereiden enimmaismaaraa. Lisaa tuotteita sisaltavia yksikoita voidaan laskea liikkeelle milloin tahansa. Arvopapereilla on vuotuinen myyntioptio
ja jatkuva luonti-/lunastusmekanismi valtuutetuille osallistujille. Nama arvopaperit ovat liikkeelle laskijan vanhoja vakuutena olevia velkasitoumuksia.
Sijoittajat ovat ensimmaisia panttioikeudenomistajia kohdennettujen kryptovarojen ryhmia vastaan sarjakohtaisesti. Velkakirjoja pidetaan MIFID Il:n
nojalla siirtokelpoisina arvopapereina, eika niihin liity minkaanlaisia siirtorajoituksia.



Missd arvopapereilla kdyddén kauppaa?

Tuotteilla kdydaan kauppaa seuraavissa kauppapaikoissa: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange ja muutamissa muissa monenkeskisissa
kaupankayntijarjestelmissa Joitakin muita monenkeskisten kaupankayntijarjestelmin kauppapaikkoja voidaan lisata aika ajoin ilman liikkeellelaskijan
tietoa tai suostumusta. Katso viimeisin luettelo saatavilla olevista kauppapaikoista osoitteesta www.21shares.com

Ei takuuta

Tuotteet ovat yksinomaan liikkeellelaskijan velvoitteita, eikda mikaan muu yhteisé takaa niita.

Mitké ovat tdrkeimmdt arvopapereihin liittyvdt ominaiset riskit?
Puuttuvasta pddoman suojauksesta aiheutuva markkinariski

Taman perusesitteen perusteella liikkellelasketut porssilistatut indeksituotteet eivat tarjoa padoman suojausta millekaan porssilistattujen
indeksituotteiden perusteella maksettavalle maaralle. Tama aiheuttaa riskin poérssilistatun indeksituotteen sijoittajille, koska osa sijoitetusta maarasta
tai koko sijoitettu maara voidaan menetttaa johtuen pdorssilistattujen indeksituotteiden altistumiseen liittyvasta markkinariskista.

Riskiarvio: Korkea

Sddntelyyn liittyvdt riskit

Koska digitaalisten valuuttojen saantelysta ja siitd, miten naita valuuttoja on kasiteltava verotuksellisesti, ei ole vallalla yksimielista kasitysta, se
aiheuttaa epavarmuutta niiden oikeudellisesta asemasta. Koska kaikki digitaaliset valuutat ovat toistaiseksi saantelemattémia varoja, on olemassa
vaara, etta politiikka ja tulevat sddnnokset vaikuttavat digitaalisten valuuttojen markkinoihin ja niilla toimiviin yrityksiin.

Riskiarvio: Korkea

Kdytdntdjen kehittidmiseen liittyvd riski

Minka tahansa ndiden digitaalisten valuuttojen kehittymiselle voi tulla esteita tai viivastyksia, jos osallistujien, kehittdjien ja verkon jasenten valilla
ilmenee erimielisyyksia. Jos syntyy tilanne, jossa ei ole mahdollista saavuttaa verkon enemmistda kdytannén uuden version kadyttéonotosta, tama voi
tarkoittaa muun muassa, etta protokollan skaalautuvuuden parantamista voidaan hillita. Jos jonkin kryptovarallisuuden kaytannon kehittdminen estyy
tai viivastyy, tama voi vaikuttaa kielteisesti valuuttojen arvoon. Riskiarvio: Keskimaarainen

Riskiarvio: Keskimddrdinen

Keskittymisriski

Bitcoin-verkon muodostavien solmujen hajautettu globaali P2P-verkko (vertaisverkko) olisi korkean turvallisuuden saavuttamiseksi levitettava useille
osallistujille. Jos yksi osallistuja hallitsee yli 50 % kaikesta kapasiteetista tarkistaakseen verkossa tapahtuvat tapahtumat, on vaara, etta tallainen
osallistuja pystyy todentamaan 100 % kaikista tapahtumista ja ansaitsemaan siten kaikki palkkiot verkossa.

Riskiarvio: Alhainen

Viimeaikaisten tapahtumien poistamiseen liittyvé riski

Koska tapahtumien luomiseen tarvitaan yksityisia avaimia, osallistuja ei pysty luomaan uusia tapahtumia, mutta osallistuja voi kuitenkin tietyissa
olosuhteissa poistaa viimeisimmat tapahtumat. Tata olisi mahdotonta toteuttaa |6ytamatta ja on vaikea nahda skenaario, jossa osallistuja pystyisi
saamaan taloudellisen voiton. Tallainen skenaario vahingoittaisi varmasti luottamusta Bitcoiniin, vaikka taloudellisia menetyksia tai muita
vaarinkaytoksia ei tapahdu.

Riskiarvio: Alhainen

Satunnaisten tapahtumien tai jilkimarkkinavaihteluiden riski

Sijoittajat kantavat ylimaaraisen tapahtuman ja sijoituksen osittaisen tai tdydellisen menettamisen riskit. Lisaksi satunnaisten tapahtumien riskit ovat
suuremmat kuin vastaavien tapahtumien suhteen muihin omaisuusluokkiin (kuten arvopapereihin, rahastoihin ja talletuksiin tehdyt sijoitukset), ja
toisin kuin muissa omaisuusluokissa, niita ei voida vahentaa. Toissijaisten markkinoiden markkinakorot nousevat seka korkeammiksi etta alhaisemmiksi
kuin kurssi, jolla sijoittajat ovat ostaneet porssilistattuja indeksituotteitaan. Toissijaisten markkinoiden markkinakorot eivat valttamatta heijasta tarkasti
asianomaisen indeksin tai kohde-etuuden tai taustalla olevien komponenttien hintaa.

Riskiarvio: Korkea

Pérssilistattujen indeksituotteiden koriin ja indeksiin liittyvit riskitekijét

Yksittaisen komponentin, ts. yhden kryptovarallisuuden, negatiivinen tuotto voi olla suurempi kuin muiden komponenttien positiivinen tuotto ja silla voi
olla negatiivinen kokonaisvaikutus pérssilistattujen indeksituotteiden tuottoon.

Riskiarvio: Keskimddrdinen

Vakuuden realisointi

Jos vakuuden toteutumisen yhteydessa saadut maarat eivat ole riittdvia kattamaan vakuusasiamiehen palkkiot ja kulut seka liikkeellelaskijan
maksuvelvoitteet sijoittajille, niin siind tapauksessa sijoittajille voi aiheutua vahinkoa, joka voi olla merkittava.

Riskiarvio: Keskimddrdinen



Lyhyt tai pitkd valuuttariski

Porssilistatut indeksituotteet noudattelevat kryptovarojen liikkeita suhteessa Yhdysvaltain dollariin ja muihin Euroopan valuuttoihin. Suurin osa
kryptovarojen kaupasta tapahtuu kuitenkin Yhdysvaltain dollareissa. Yhdysvaltain dollarin heilahteluilla on vaikutusta jokaisen sijoittajan sijoitukseen,
ja siksi ne voivat menettaa osan sijoituksesta tai sijoituksen. Minka tahansa porssilistatun indeksituotteen sovittuun maksumaaraan ja markkina-arvoon
vaikuttaa asiaankuuluvissa lopullisissa ehdoissa esitettava altistumisen luonne. Jos porssilistattu indeksituote sisaltda pitkaaikaisen riskin ja sovittu
hinta sen sijaan pysyy ennallaan tai laskee, silla olisi olennaisen haitallinen vaikutus tallaisten porssilistattujen indeksituotteiden markkina-arvoon ja
sijoittajat karsisivat tappioita.

Riskiarvio: Keskimddrdinen

Liikkeellelaskijan ja Jura Pentium Limitedin eturistiriidat

Vaikka liikkeellelaskija ei toimi tuotteen laskenta-asiamiehena tai indeksin laskenta-asiamiehend, liikkeellelaskija pidattaa oikeuden tehda merkittavia
muutoksia tuotteiden yleisiin ehtoihin, jotka voivat vaikuttaa tuotteiden arvoon. Lisaksi Amun-indeksin omistaa Jura Pentium Limited, joka omistaa 100
% liikkeellelaskijasta. Jura Pentium Limitedilld on oikeus tehda merkittavia muutoksia Amun Index - menetelmaan, mika voi vaikuttaa tuotteiden arvoon.

Riskiarvio: Alhainen

Avaintiedot arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta saannellyilla
markkinoilla

Millé ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa téhdn arvopaperiin?

Naita arvopapereita tarjotaan yleisélle monissa EU-maissa (talla hetkella Itavalta, Belgia, Tanska, Suomi, Ranska, Saksa, Iso-Britannia, Irlanti, Italia,
Luxemburg, Malta, Alankomaat, Norja, Espanja ja Ruotsi). Naiden arvopapereiden tarjous on jatkuva perusesitteen voimassaolon paattymiseen saakka
(19. marraskuuta 2020) (tarjousaika), ja ylimaaraiset sijoittajat voivat liittya mihin tahansa sarjaan milloin tahansa. Sarjan lisderat voidaan myéntaa
milloin tahansa mydhempien ehtojen nojalla. Nama ylimaaraiset liikkeellelaskut eivat kuitenkaan ole laimentavia ja ne vakuutetaan vastaavan maaran
digitaalisten omaisuuserien kanssa, kuten esitteessa kuvataan tarkemmin.

Kuka on tarjoaja ja/tai henkild, joka pyytdd kaupankdynnin kohteeksi ottamista?

Liikkeellelaskija on antanut suostumuksensa siihen, ettd valtuutetut osallistujat kayttavat perusesitetta naiden arvopapereiden kaikkiin
vapauttamattomiin tarjouksiin edelld luetelluissa maissa tarjousajanjakson aikana tai seuraavilla rahoituksen valittajilla (kukin valtuutettu tarjoaja):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

Sijoittaja, joka aikoo hankkia tai hankkii arvopapereita valtuutetulta tarjoajalta, tekee niin, ja valtuutettu tarjoaja tarjoaa ja myy arvopapereita tallaiselle
sijoittajalle kyseisen valtuutetun tarjoajan ja kyseisen sijoittajan valilla voimassa olevien ehtojen ja muiden jarjestelyjen mukaisesti, mukaan lukien
hinta, allokaatiot ja selvitysjarjestelyt.

Nama arvopaperit sisaltavat 2,5 %:n vuotuisen perusmaksun seka merkinta-/ lunastusmaksun valtuutetuille osallistujille. Tuotteeseen sijoittajat voivat
maksaa ylimaaraisia valityspalkkioita, palkkiotuottoja, hintaeroja tai muita palkkioita sijoittaessaan naihin tuotteisiin.

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the product may
pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Miksi tdtd esitettd tuotetaan?

Tama perusesite on laadittu tarkoituksella tarjota naita arvopapereita yleisélle monissa EU:n jasenvaltioissa (talla hetkella Itavalta, Belgia, Tanska,
Suomi, Ranska, Saksa, Iso-Britannia, Irlanti, Italia, Luxemburg, Malta, Alankomaat), Norja, Espanja ja Ruotsi). Naiden arvopapereiden liikkeellelaskusta
saatujen tulojen koko arvo kdytetaan hankkimaan vastaava maara kyseiseen sarjaan liittyvia kohde-etuuksia.



UTSTEDERSPESIFIKT SAMMENDRAG

Introduksjon og advarsler

21Shares Polygon ETP (Ticker: POLY) sgker & spore investeringsresultater for Polygon

Produktnavn Ticker ISIN Dristighet Valuta Enheter Sikkerhet

21Shares Polygon ETP POLY CH1129538448 112953844 usbD 2404111 Polygon

Utsteder og tilbydere av verdipapirene er 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z764, Sveitsisk firmanummer: CHE-347.562.100), et aksjeselskap basert i
Sveits. Grunnprospektet ble godkjent av det svenske finanstilsynet (SFSA) den 19 november 2020. SFSA-godkjenningen av grunnprospektet ber ikke forstas
som en godkjenning av disse verdipapirene.

21Shares AG SFSA

etp@21shares.com finansinspektionen@fi.se

+41 44 260 86 60 +46 (0)8 408 980 00
Advarsler:

(a) dette utstederspesifikke sammendraget ber leses som en introduksjon til grunnprospektet og de endelige vilkarene for disse verdipapirene;

(b

enhver beslutning om & investere i verdipapirene skal baseres pa en vurdering av grunnprospektet som en helhet av investoren og sammen med
de endelige vilkar i forbindelse med disse verdipapirer;

(c) investoren kan tape hele eller deler av den investerte kapitalen;

d

Py

et krav relatert til informasjonen i et prospekt bringes inn for en domstol, kan den saksgkte investoren i henhold til nasjonal lovgivning matte baere
kostnadene ved & oversette prospektet fgr rettsbehandlingen iverksettes;

(e) sivil ulydighet tillegges bare de personer som har lagt frem dette utstederspesifikke sammendraget, inkludert en oversettelse av denne, men kun
hvor sammendraget er villedende, ungyaktig eller inkonsistent, nar det leses sammen med andre deler av grunnprospektet og de relevante endelige
vilkar, eller der det ikke gir ngkkelinformasjon for lesing sammen med de andre delene av grunnprospektet og slike endelige vilkar for & hjelpe
investorene nar de vurderer om de skal investere i disse verdipapirene;

(f) Du eriferd med a kjgpe et produkt som ikke er enkelt og kan veere vanskelig & forsta.

Ngkkelinformasjon om utsteder

Hvem er utstederen av verdipapirerene?

Bosted og juridisk form osv

21Shares AG er utstederen av disse verdipapirerene. 21Shares AG ble opprettet (pa et mgte med grunnleggerne) 20. juli 2018 og ble innlemmet og
registrert i Zug, Sveits 27. juli 2018 som et aksjeselskap (Aktiengesellschaft) under artikkel 620 og fglgende. etter sveitsisk lov om forpliktelser for en
ubegrenset varighet. Fra den dagen, er 21Shares AG registrert i Commercial Register i the Canton of Zug, Sveits, under nummer CHE-347.562.100. Dets
LEl er 254900UWHMJRRODS3764

Hovedaktiviteter

21Shares AG ble satt opp for a utstede bershandlede produkter og andre finansielle produkter knyttet til ytelsen til krypto-verdier og indekser for
krypto-verdier. Utsteder vil ogsa delta i andre aktiviteter relatert til vedlikehold av programmet og oppretting av nye kryptokoblede finansielle
produkter. Det har ikke noen annen inntektsbringende virksomhet.

Hovedaksjoncerene og kontroll
Eierskapet til aksjene i Utstederen er sterkt konsentrert, med ett selskap, Jura Pentium Lts som eier alle, og tre personer indirekte kontrollerer mer enn
80 % av de stemmeberettigede aksjene.

Nokkelbehandling
Styret i 21Shares AG bestar av: Ophelia Snyder og Hany Rashwan.

Revisorer
Styret har oppnevnt fglgende lovmessige revisorer: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Switzerland.



Hva er den viktigste skonomiske informasjonen om utstederen?

Income Statement 2020 2019 2018
Operating Profit/Loss (1,078,834) {1,571,813) (502,462)
Balance Shest 2020 2019 2018
Met Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minws Cash) 290,761,374 41,530,781 6,370,727

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) 1x 1x 1x
Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) (94.1x) (20.8x) (14.1x)
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) M/A M/A M/A
Cash Flow Statement 2020 2019 2018
Met Cash Flows from Operating Activities (241,963,141) (34,764,707)  (6,243,039)
Met Cash Flows from Investing Activities - - (51,301)
Met Cash Flows from Financing Activities 242,447,175 35,186,183 6,308,692

Hva er de viktigste risikoene som er spesifikke for utstederen?
Markedsrisiko

Prisene pa disse derivatinstrumentene bestemmes av krefter som aktuell markedsvolatilitet, forventet markedsvolatilitet, andre gkonomiske og
finansielle forhold og handelsspekulasjoner. Volatilitet i markedet kan fgre til at utsteder padrar seg tap til tross for sikringsordninger. Utstederen er
sveaert belastet med gjeld. Hvis Utsteder ikke kan skaffe ytterligere kapital, er det begrensede reserver for & opprettholde selskapets virksomhet, hvilket
kan resultere i utstederens manglende evne til a fortsette som en stadig bekymring.

Risikovurdering: Hay

Risiko relatert til den korte forretningshistorikken og det begrensede forretningsmdlet for utstederen

Utstederens forretningsvirksomhet gjelder verdipapirer relatert til kryptoaktiva. Fokus for utsteders virksomhet er utstedelse av ETPer relatert til
Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, XRP, Litecoin, Stellar Lumens, EOS, NEO, BNB, Tezos, Cardano, eller en Indeks som bestar av to eller flere av de
ovenstaende. Hvis kryptoaktivene ikke blir vellykkede eller blir mindre vellykkede fremover, og hvis Utsteder ikke kan tilpasse seg slike endrede
omstendigheter, kan Utsteder mislykkes i & utfere sin virksomhet, noe som kan fagre til en reduksjon i verdien av ETP.

Risikovurdering: Middels

Kredittrisiko

Uavhengig av sikkerhetsstillelse, kan Utstederens kredittverdighet pavirke markedsverdien av alle Produkter og, i tilfelle av mislighold, insolvens eller
konkurs, mottar kanskje ikke investorer belgp de har krav pa i felge generelle betingelser og vilkar. Utsteder vil veere eksponert for kredittrisikoen til en
rekke motparter som Utsteder handler med, inkludert, men ikke begrenset til, forvalteren, administratoren, lommebokleverandgr(er), depositarer,
betalende Agenter, markedsmakere, autoriserte deltakere og berser.

Risikovurdering: Middels

Driftsrisiko

Driftsrisiko er risiko knyttet til tap som Utsteder kan mate pa grunn av feil eller manglende rutiner, feil forarsaket av mennesker eller systemer sa vel
som juridiske risikoer (inkluderer ogsa tvister). Hvis ledelse eller kontroll har veert utilstrekkelig kan det ha negativ innvirkning pa sikringsordningene
som kan pavirke utsteders driftsresultat og gkonomiske stilling. Som et resultat er utstederens virksomhet og gkonomiske stilling eksponert for
operasjonell risiko.

Risikovurdering: Lav

Forretningsrisikoer

Manglende evne til & passere revisjon vedregrende utstederens etterlevelse av forskrifter eller de blir funnet i strid med forskrifter som gjelder for
utstederen, ny lovgivning eller forskrifter, og dersom tilfgrselen av kryptoaktiver blir begrenset eller en forstyrrelse av autoriserte barser forekommer,
vil utstederen ikke veere i stand til & utstede ytterligere verdipapirer, noe som kan pavirke Utstederens ytelse og kredittverdighet.

Risikovurdering: Middels

Ngkkelinformasjon om verdipapirene

Hva er verdipapirenes hovedfunksjon?

21Shares Polygon ETP (Ticker: POLY) er en ikke-rentebaerende, dpen gjeldssikkerhet. Hver serie av produktet er knyttet til en indeks eller en spesifikk
underliggende verdi (Polygon). POLY har 2404111 samlet antall produkter som er representert. Ingen serier av dette produktet har en planlagt
forfallsdato eller maksimalt antall verdipapirer. Ekstra enheter av produktene kan veare problemer nar som helst. Verdipapirene har en arlig
salgsopsjon og en kontinuerlig opprettelses- / innlgsningsmekanisme for autoriserte deltagere. Disse verdipapirene er seniorsikrede gjeldsforpliktelser
fra utstederen. Investorer er forste lienskreditorer mot tildelte puljer av kryptoandeler per serie. Notatene anses som omsettelige verdipapirer under
MIFID Il og har ingen begrensninger for overferbarhet.

Hvor vil verdipapirene omsettes?

Produktene omsettes pa: SIX Swiss Exchange, BX Exchange, Stuttgart Exchange og et antall andre MTFer. Ytterligere MTF-arenaer kan legges til fra tid
til annen uten utstederens kunnskap eller samtykke. For den mest oppdaterte listen over tilgjengelige omsetningsarenaer, se www.21shares.com



Ingen garantist

Produktene vil vaere forpliktelser utelukkende for utstederen og vil ikke garanteres av, eller vaere ansvaret til, noen annen enhet.

Hva er de viktigste risikoene som er spesifikke for verdipapirer?
Markedsrisiko pa grunn av manglende kapitalbeskyttelse
ETPer utstedt under dette grunnprospektet gir ikke kapitalbeskyttelse av noe belgp som skal betales under ETPene. Dette medferer en risiko for
investorer i ETPene siden deler av eller hele det investerte belgpet kan ga tapt pa grunn av markedsrisikoen knyttet til eksponeringen av ETPene.

Risikovurdering: Hay

Reguleringsrisiko

Mangelen pa enighet om regulering av digital valutaer og hvordan slike valutaer skal handteres skattemessig faerer til usikkerhet rundt deres juridiske
status. Siden alle digitale valutaer enna er uregulerte eiendeler, er det en risiko for at politikk og fremtidig regelverk vil pavirke markedet for digitale
valutaer og selskaper som opererer i et slikt marked.

Risikovurdering: Hay

Risiko forbundet med utvikling av protokoller

Utviklingen av noen av disse digitale valutaene kan forhindres eller forsinkes, hvis det skulle oppsta uenighet mellom deltakere, utviklere og
medlemmer av nettverket. Skulle det oppsta en situasjon der det ikke er mulig & oppna et flertall i nettverket nar det gjelder implementering av en ny
versjon av protokollen, kan dette bety at forbedringen av skalerbarheten til den protokollen kan begrenses. Hvis utviklingen av en av krypto-aktiva-
protokollene forhindres eller forsinkes, kan dette ha negativ innvirkning pa verdien av valutaene.

Risikovurdering: Middels

Konsentrasjonsrisiko

Det desentraliserte globale P2P-nettverket (peer-to-peer) av noder som utgjer nettverket til Bitcoin ber, for & oppna hey sikkerhet, vaere spredt pa flere
deltakere. Dersom en deltaker kontrollerer over 50 % av all kapasitet til & verifisere transaksjoner i nettverket, er det en risiko for at en slik deltaker vil
kunne verifisere 100 % av alle transaksjoner og dermed tjene alle gevinstene i nettverket.

Risikovurdering: Lav

Risiko forbundet med sletting av nylige transaksjoner

Ettersom private nekler er ngdvendige for & opprette transaksjoner, kan ikke deltakeren opprette nye transaksjoner, men deltakeren kan under visse
omstendigheter slette nylige transaksjoner. Dette ville vaere umulig & oppna uten a bli oppdaget, og det er vanskelig a se et scenario der deltakeren
ville veere i stand til & oppna et gkonomisk overskudd. Et slikt scenario vil helt sikkert skade tilliten til Bitcoin vesentlig, selv om det ikke oppstar
okonomiske tap eller andre ungyaktigheter.

Risikovurdering: Lav

Risiko for forekomsten av en ekstraordincer hendelse eller svingninger i annenhdndsmarkedet

Investorer baerer risikoen for forekomsten av en ekstraordinzer hendelse og for et delvis eller fullstendig tap av sine investeringer. Videre er risikoen
for en ekstraordinzaer hendelse sterre enn for lignende hendelser med hensyn til andre aktivaklasser (for eksempel investeringer i verdipapirer, fond
og innskudd) og, i motsetning til i tilfelle andre aktivaklasser, kan de ikke reduseres. Markedsprisene i annenhandsmarkedet vil bli bade hayere og
lavere enn enn prisen som investorene kjgpte sine ETPer for. Markedsprisene i annenhandsmarkedet gjenspeiler kanskje ikke ngyaktig prisen pa den
aktuelle indeksen eller underliggende eller underliggende komponenter.

Risikovurdering: Hay

Risikofaktorer knyttet til pakke-ETPer og indeks-ETPer
De negative resultatene av en enkelt komponent, dvs. en enkelt krypto-verdi, kan oppveie en positiv ytelse av andre komponenter og kan ha en negativ
innvirkning pa avkastningen pa ETPer.

Risikovurdering: Middels

Realisering av sikkerhet
Hvis belgpene som er mottatt ved realisasjonen av sikkerhet, ikke er tilstrekkelige til & dekke gebyrene og utgiftene til sikkerhetsagenten og utsteders
betalingsforpliktelser til investorer fullt ut, kan investorer padra seg et tap, som kan veere betydelig.

Risikovurdering: Middels

Risiko ved kort eller lang valutaeksponering

ETPene sporer krypto-verdienes bevegelser i forhold til amerikanske dollar og andre europeiske valutaer. Imidlertid skjer mest handel med
kryptoaktiver i amerikanske dollar. Volatiliteten til USD vil ha innvirkning pa investoren til hver enkelt investor, og de kan derfor miste deler av eller
hele investeringen. Oppgjersbelgpet og markedsverdien for eventuelle ETPer vil bli pavirket av eksponeringstypen som gis under de relevante
sluttperioder. Der ETPer gir en lang eksponering og den relevante prisen i stedet forblir flat eller faller vil dette ha en vesentlig negativ effekt pa
markedsverdien til slike ETPer, og investorene vil paferes tap.

Risikovurdering: Middels



Interessekonflikt mellom utsteder og Jura Pentium Limited

Selv om utstederen ikke opptrer som produktberegningsagenten eller indeksberegningsagenten, forbeholder utstederen seg retten til & gjere
vesentlige endringer i de generelle vilkdrene for produktene, noe som kan pavirke verdien av produktene. | tillegg, er Amun-indeksen eid av Jura
Pentium Limited, som eier 100 % av utstederen. Jura Pentium Limited har rett til 3 gjere betydelige endringer i Amun Index-metodikk, som kan pavirke
verdien av produktene.

Risikovurdering: Lav

Ngkkelinformasjon om tilbudet av verdipapirer til publikum og / eller opptak til handel pa et regulert marked

Under hvilke betingelser og tidsplan kan jeg investere i disse verdipapirene?

Disse verdipapirene vil bli tilbudt publikum i en rekke EU-land (For gyeblikket @sterrike, Belgia, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Storbritannia,
Irland, Italia, Luxembourg, Malta, Nederland, Norge, Spania og Sverige). Tilbudet for disse verdipapirene er kontinuerlig inntil utlgpet av
grunnprospektet (19 november 2020) (Tilbudsperiode) og flere investorer kan komme inn i en gitt serie til enhver tid. Ytterligere transjer av en serie
kan utstedes nar som helst i henhold til ytterligere endelige vilkar. Imidlertid, er ikke disse ekstra utstedelsene forringende og vil bli sikret med et
tilsvarende belgp av digitale verdier som naermere beskrevet i prospektet.

Hvem er tilbyderen og/eller personen som ber om opptak til handel?

Utstederen har gitt sitt samtykke til at de autoriserte deltakerne skal bruke grunnprospektet i forbindelse med ethvert ikke-unntatt tilbud av disse
verdipapirene i landene som er oppfert over i lgpet av tilbudsperioden, av eller til hver av felgende finansielle formidlere (hver, en autorisert
tilbyder):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

En investor som har til hensikt & anskaffe eller som anskaffer verdipapirer fra en autorisert tilbyder vil gjere dette, og tilbud og salg av verdipapirene
til en slik investor av en autorisert tilbyder vil bli gjort i samsvar med eventuelle vilkdr og andre ordninger mellom den autoriserte tilbyderen og
investoren inkludert pris, allokering og oppgjar.

Disse verdipapirene inkluderer et arlig basisgebyr pa 2,5 % samt et abonnements- / innlgsningsgebyr til autoriserte deltagere. Investorer i produktet
kan betale ekstra megleravgift, saleer for provisjoner, rentemarginer eller andre gebyrer nar du investerer i disse produktene.

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands
Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the product may
pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Hvorfor blir dette prospektet produsert?

Dette grunnprospektet blir produsert med det formal a tilby disse verdipapirene til allmennheten i en rekke EU-land (for gyeblikket @sterrike, Belgia,
Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Storbritannia, Irland, Italia, Luxembourg, Malta, Nederland, Norge, Spania og Sverige). Hele verdien av inntektene
fra utstedelsen av disse verdipapirene vil bli brukt til & anskaffe et tilsvarende belgp av underliggende aktiva som er relevante for den serien.
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