Final Terms dated: 20 January 2022
Bitcoin Capital AG

(incorporated in Switzerland)

LEI: 5067001C5128G2S3E076

Issue of 20’000 products, with the option to increase to up to 500’000 products for the purpose of listing
on the SIX Swiss Exchange

(as per the date of these Final Terms the number of products is 66’400 units)

Securities pursuant to the Issuer’s Exchange Traded Products Programme (the "ETPs")

This document constitutes the Final Terms of the ETPs described herein and completes the Base
Prospectus referred to below. The Base Prospectus, as amended or supplemented, together with this Final
Terms comprises the listing prospectus.

PART A OF THE FINAL TERMS — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall have the meanings given to them in the general terms and conditions (the “General
Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated 26 November 2021 (the "Base
Prospectus") which constitutes a base prospectus according to Art. 8 Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (the “Prospectus Regulation”). The Final Terms supplement the Base Prospectus.

Full information on Bitcoin Capital AG ("Issuer") and the offer of the ETPs is only available on the basis
of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus (and any supplement thereto). The Base
Prospectus (together with any supplement thereto) and the Final Terms are available on the website of the
Issuer at https://bitcoincapital.com/.

The Base Prospectus (as completed by these Final Terms) has been prepared on the basis that, except as
provided in the second point below, any offer of ETPs in any Member State of the EEA which has
implemented the Prospectus Regulation (each, a “Relevant Member State”) will be made pursuant to an
exemption under the Prospectus Regulation, as implemented in that Relevant Member state, from the
requirement to publish a prospectus for offers of the ETPs. Accordingly, any person making or intending to
make an offer of the ETPs may only do so:

e Incircumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant to Article
1(4) Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Art. 23 of the Prospectus
Regulation, in each case, in relation to such offer; or

e in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such person
is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is made during the Offer
Period specified for such purpose therein.

An offer of the ETPs may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part B of these
Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Liechtenstein, Austria,
Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Greece, ,
Ireland, Italy, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Malta, Netherlands, Poland, Portugal, Romania, Slovakia,
Slovenia, Spain, Sweden (Non-Exempt Offer Jurisdiction), and Switzerland, during the period from 29
November 2021 until 29 November 2022 (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of any
offer of ETPs in any other circumstances. Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the
purposes of the General Terms and Conditions of the ETPs (the Conditions) issued by the Issuer set forth in

Page 1 0of 7



the Base Prospectus dated 26 November 2021, which constitutes a base prospectus for purposes of the
Prospectus Regulation. This document constitutes the Final Terms of the ETPs described herein for the
purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must be read in conjunction with the Base

Prospectus (and any supplement thereto).

1. Issue Date 15 July 2020

2. Series BTCA

3. Tranche 1

4. Aggregate number of Issue of 66’400 products, with the option to increase to up
ETPs in this Tranche to 500’000 products for the purpose of listing on the SIX

Swiss Exchange.

5. ETP Security Type Debt instruments

6. Form of ETP Securities Uncertificated Securities

7. Minimum Investment Price of one ETP in CHF, EUR or USD
Amount

8. Minimum Trading Lot One ETP

Annual Management Fee

2% of the aggregated value of the Collateral per annum.

The Annual Management Fee will be calculated pro rata on each
business day at the closing time of the SIX Swiss Exchange.

The Annual Management fee will be collected in-kind on a
quarterly basis on the last business days (at closing time of the
SIX Swiss Exchange) of March, June, September and December.

10. Performance Fee

20% on the performance above the High Watermark (HWM).

The HWM is re-set quarterly on the last business days (at closing
time of the SIX Swiss Exchange) of March, June, September and
December (Performance Fee Observation Date).

The initial HWM equals the initial Issue Price of CHF 100.
Thereafter, if on the Performance Fee Observation Date the net
asset value after deduction of the management fee (NAV) is
higher than the previous HWM, the HWM is set to that higher
level.

Adjustments of HWM may occur as well due to the creation or
redemption process anytime.

The Performance Fee is a value >0, calculated on the
Performance Fee Observation Date as follows:

HWM x 0.2 x [(NAV/HWM)-1]

The NAV is the CHF equivalent of the aggregated value of the
Collateral divided by the aggregated number of outstanding ETPs
on the Performance Fee Observation Date after deduction of the
Annual Management Fee.

The Performance Fee will be collected in-kind on the business
day following the Performance Fee Observation Date (at closing
time of the SIX Swiss Exchange).

The current HWM is published on the Issuers website:
www.bitcoincapital.com

11.

Issue Price

The Issue Price for the initial 20’000 products is CHF 100 per
product. For subsequent issuances, the Issue Price is calculated
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as follows: CHF equivalent of the aggregated Collateral value on
the issue date divided by the number of outstanding products.
The Issue Price is subject to any applicable fees and commission
of the person offering the products.

12.

Offer Price

Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring any
products from an Authorised Offeror will do so. Offers and sales
of the products to such Investor by an Authorised Offeror will be
made, in accordance with any terms and other arrangements in
place between that Authorised Offeror and such Investor
including as to price, allocations and settlement arrangements.

13.

Exchange

SIX Swiss Exchange

14.

Exchange Business Day

As determined in the General Terms and Conditions of the Base
Prospectus.

15.

Underlying

A basket actively managed in accordance with the Digital Asset
Management Strategy. Eligible basket components are the largest
15 cryptocurrencies measured by market capitalisation in USD, as
published on https://coinmarketcap.com/coins and CHF, EUR,
and USD. The Issuer does not allow privacy coins as basket
components.

Further information on the basket components is included in
investment policy available at https://ficas.com.

16.

Digital Asset Management
Strategy

The investment objective is to increase the Net Asset Value of its
ETP by trading Bitcoin against carefully selected altcoins (top 15
coins) and moving to Fiat when this is deemed the best option.

The Investment Manager FICAS AG pursues a discretionary
investment strategy described in the investment policy available
at https:// bitcoincapital.com.

17.

Index

Not applicable

18.

Initial Basket

The Initial Basket composition as per Issue Date is as follows and
the allocation occurs dynamically in line with Digital Asset
Management Strategy and within ranges defined in the
investment policy.

The basket composition is published on a daily basis on
https://bitcoincapital.com.

The chart lists the basket components the investment manager
intends to use as of the date of this Final Terms. Further eligible
basket components are described in “15. Underlying”.

Coin Weight in %
Bitcoin 0%
Ethereum 0%
Ripple 0%
Bitcoin Cash 0%
Litecoin 0%
Binance Coin 0%
EOS 0%
Cardano 0%
Tezos 0%
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Stellar Lumens 0%

Tron 0%
CHF 100%
EUR 0%
USD 0%

19.

Relevant Currency

USD, EUR and CHF depending on the basket component

20. Relevant Underlying

Exchange(s)

CryptoCompare (CC Data Ltd)

21.

Redemption Amount

The Redemption Amount is calculated as follows:
Redemption Amount = (A/B) - C

(A) The Settlement Currency equivalent of the net proceeds
actually realised from the sale of an amount of
Underlyings attributable or forming part of the Collateral
and equal to the quantity of Digital Assets indirectly
represented by the ETPs of the Series that are subject to
the Cash Redemption

(B) The proportion that the ETPs of such Series held by the
Investor and subject to the Cash Redemption bears to the
total number of ETPs of such Series that are subject to the
Cash Redemption.

© Settlement Currency equivalent of the redemption fee (i.e.
150 CHF plus 4 bps of the redemption amount per
Redemption Order. The Redemption Amount may also be
subject to additional fees related to the transfer of fiat
assets.

The Redemption Amount per ETP shall not be less than the
smallest denomination of the Settlement Currency (i.e.,
U.S.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the equivalent in other
Settlement Currencies).

Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition
7d (Redemption at the option of an Authorised Participant) shall
be settled on an in-kind basis unless the Issuer permits such
redemption to be settled in accordance with Condition 7c (Cash
Settlement). The calculation of the Redemption Amount may
fluctuate as a result of tracking errors relating to the Underlying,
as described in the section headed “Risk Factors” set out in the
Base Prospectus.

22.

Investor Put Date

15 July in each year, beginning on 15 July 2021

23.

Final Fixing Date

Determined in the Termination Notice

24.

Settlement Currency

CHF, EUR and USD

25.

Settlement Type

Cash Settlement, except for the Redemption of ETPs at the
Option of an Authorised Participant Condition 7d in the Base
Prospectus

26.

Administrator

CAIAC Fund Management AG

27.

Authorised Participant

Flow Traders B.V.

28.

Calculation Agent

CC Data Ltd
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29. Collateral Agent ADEXAS Rechtsanwilte AG
30. Custodian Sygnum Bank AG, Crypto Broker AG, SEBA Bank AG, Bitstamp
Ltd, Coinbase Ltd, Payward Ventures Inc (Kraken), Bitcoin Suisse
AG, FTX Trading Ltd
31. Investment Manager FiCAS AG
32. Market Maker Flow Traders B.V.
33. Paying Agent InCore Bank AG
34. Responsibility The Issuer accepts responsibility for the information in these
Final Terms.
35. Date of approval of the 13 July 2020
Issuance by the Board of
Directors
Bitcoin Capital AG
[Signatures]

PART B OF FINAL TERMS — OTHER INFORMATION

Listing and admission to
trading:

The products to which these Final Terms apply are listed on SIX
Swiss Exchange, Stuttgart Exchange and Vienna Stock
Exchange. The Issuer may decide to apply for admission to
trading or listing on a regulated market in the EEA.

The products are traded on SIX Swiss Exchange since 28 Juli

2. First trading day: 2020
Int ts of natural and Ali Mizani Oskui, Founder of FICAS AG is holding a certain
3 l:g:f ;Se:s((;nlslailnlirl(‘)a;vaelg in amount of product for the purpose of seed funding.
the issue: So far as the Issuer is aware, no other person involved in the
offer of the product has an interest material to the offer.
4. Information sourced from Not Applicable
third parties:
The Issuer is a special purpose vehicle. Its business activity is to
o5 Reas.on. for the off:er or the issue financial products.
admission to trading:
6. Names and addresses of Not Applicable
additional Paying Agent(s)
(if any):
Distribution: An offer of the ETPs may be made by the Authorised Offerors in
7 1stribution: or from any jurisdiction in circumstances which will result in
compliance with any applicable laws and regulations and which
will not impose any obligation on the Issuer.
- . Not Applicable
8. Additional Selling
Restrictions:
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No

9. Prohibition of Sales to
Retail Investors in the EEA:

o, Information about the past | sy oo Ao
and the further ) )
performance of the
Underlying Asset and its
volatility:

. . ISIN Code: CH0548689600
11. Security Codes: Valor: 54868960
. SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, Olten, 4600,

12. Clearing Systems: Switzerland

13. Interest Rate: Not Applicable

14. Maturity Date: Not Applicable

15. Yield Indication: Not Applicable

16. Terms and Conditions of Products are made available by the Issuer for subscription only

to Authorised Offerors.
the Offer:

17. Offer Period: From 29 November 2021 to 29 November 2022

18. Conditions to which the t?ffers of tl}lleirol(lluqts grg fcfondltlonaldupﬁ)l.l their issue and, as

ffer is subject: etween the Authorise eror(s) and their customers, any
o further conditions as may be agreed between them.

19. Description of the Not Applicable
application process:

20. Description of the Not Applicable
possibility to reduce
subscriptions and manner
for refunding excess
amount paid by applicants:

21. Details of the minimum The minimum creation and redemption size is 500 products.
and/or maximum amount
of application:

22, Details of the method and Not Applicable
time limited for paying up
and delivering the ETPs:

23. Manner in and date on Not Applicable
which results of the offer
are to be made public:

24. Procedure for exercise of Not Applicable
any right of pre-emption,
negotiability of
subscription rights and
treatment of subscription
rights not exercised:

25. Whether tranche(s) have Not Applicable
been reserved for certain
countries:

26. Process for notification to Not Applicable
applicants of the amount
allotted and the indication
whether dealing may begin
before notification is made:

27. Name(s) and address(es), Not Applicable

Page 6 of 7




to the extent known to the
Issuer, of the placers in the
various countries where
the offer takes place:

28.

Name and address of
financial intermediary/ies
authorised to use the Base
Prospectus, as completed
by these Final Terms
(Authorised Offerors):

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018 LL Amsterdam,
Netherlands and each Authorised Offeror listed on the Issuer’s
website www.bitcoincapital.com
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PE3IOME, CIEHU®UYHO 3A EMUCHUA

A. BbBeaeHue U npeaynpexieHus

15 FiCAS Axrus Kpunro ETIT [15 FiICAS Active Crypto ETP] (O6o3nauyenue: BTCA)
BTCA mpocnensBa cTOMHOCTTa Ha KOIIHUIA C IU(PPOBH aKTUBU U (PUATHH BaIyTH, H30paHH
Y TIPETETJICHN B ChOTBETCTBHE ChC CTPATETHUATA 32 yIPABJICHUE HA IIU(PPOBH aKTUBH.

HanmenoBanue | O6o3Hauen | MexayHapoaeH Valor | Baayra
HA MPOAYKTA ue uIeHTU(PUKAIUOHEH HOMep Ha | Ne
neHHuTe KHuka (ISIN)
15 FiCAS
AxrtuB Kpuniro | BTCA CHO0548689600 5486896 IlIBeitmapcku
ETII 0 ¢pank CHF

EmurentsT u odepentsT Ha 1ieHHu kHmwka 15 FICAS AxtuB Kpunro ETII (BTCA) e
butkoitn Kemuten AL [Bitcoin Capital AG] (UnentudukaTtop Ha FOPUIUYECKO JIMIIA:
506700IC5128G2S3E076, mBeiiuapcku pupmen Homep: CHE-312.574.485), 6a3upano B
[IBelinapus akHOHEpHO ApykecTBO. basoBusT mpocnekt Oemie ogodpen ot Oprana 3a
¢unancos mnazap Ha Jluxrenmaitn (FMA) na [nen mecen roauna]. FMA ono0Opu camo
0a30BHs MPOCIEKT KaTo OTroBapsAll] Ha CTAHIAPTUTE 3a IIBJIHOTA, Pa3d0UpaeMocT U

IIOCICIOBATCIIHOCT.

TakoBa om00peHHe He TpsOBa Ja ce pasriekJa HHUTO KaTo

MOTBBPXKICHUC Ha €MUTCHTA, HUTO KaTO IOTBBPKIACHUC HAa KAYCCTBOTO Ha TC3W LICHHU

KHHMXKAa.

burkoiin Kenutna AT

FMA

operations@bitcoincapital.co| https://www.fma-li.li/en/

m
+41 4171004 54

+423 236 73 73

[Ipenynpexnenus:
(@) ToBa crenmpuUHO 3a eMHUCHATA Pe3tOMe TPSIOBa J1a ce pasriiekKia KaTo
BbBEJICHUE KbM OCHOBHHS MPOCHEKT U ChOTBETHUTE OKOHYATEITHU YCIIOBHS 110
OTHOIIICHHE Ha TE€3H LICHHU KHUXKA;
(6) BcsKo pelieHre 3a MHBECTUPAHE B TE3U IIEHHU KHIDKA TPSOBa Ja ce
OCHOBaBa Ha Pa3rieK/IaHE HA OCHOBHHUS MPOCIEKT U CbOTBETHUTE
OKOHYATEIHU yCIOBUS KaTO LSO OT UHBECTUTOPA;
(B) MHBECTUTOPHT MOXKE J1a 3aryOH LIeTHUS HIIM 4aCcT OT MHBECTUPAHUS KalUTal;
(r) xoraTo e MOBAUTHAT UCK OTHOCHO MH(OPMAIIHSTA, KOSITO CE ChbpXkKa B

IIPOCIICKTA, HINCUBT HHBECTUTOP MOXKEC, CbIJIaCHO HAIITMOHAJIHOTO

3aKOHOAATCJICTBO, Aa OTroBapsA 3a pa3HOCKUTC BbB Bpb3Ka C IIPEBOJia HA
IIPOCIICKTA IpCaAn aa 3all04HC C’b,I[e6HOTO IMPONU3BOACTBO,
(,Z[) TpaXXJaHCKaTa OTTOBOPHOCT € CBbp3aHa CaMoO C JInlara, KOUTO €Ca BHECIIN
PE3OMCTO, CHCI_[I/I(I)I/I‘-IHO 34 EMUCHS, BKIIIOYUTCIIHO BCECKU HET'OB IIPCBO/J, HO
CaMoO KOraTo pe3roMETO € IMOABCK A0, HCTOYHO WJIN HCCbBMECTUMO, KOT'aTO
CC YCTC 3a€AHO C APYTUTC YaCTU Ha OCHOBHUSA IMTPOCIICKT U CbOTBECTHUTC
OKOHYATCIIHU YCJIIOBUA, UJIKX KOT'aTO HE IPCAOCTABS, KOTaTO CC pa3rjicKaa
34CIHO C APYIUTC YaCTHU Ha 0a3oBUs MMPOCIICKT U CbOTBECTHUTC OKOHYATCIIHU
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yCIIOBHS, KITFOUOBa HH(OpMAIHs, 32 1a TOMOTHE HA HHBECTUTOPUTE TIPH
IIpELeHKa 1l J1a THBECTUPAT B TE3U LICHHU KHUXKA;

(e) Ha ot cTe na 3akynuTe NpoyKT, KOWTO HE € MPOCT U MOXKE Ja € TPYAEH 3a
pasbupase.

B. KurwuoBa undopmanus 3a
eMHTEHTAa

Koii e emumenmovm na
uennume Knuxyca?

Adpec, npasna ¢hopma, npaso, cveracHo Koemo emumeHmvm pabomu, U 0bprHcaAsd, 8
KOAIMO e pecucmpupan

burkoiin Kenutren AI' € eMUTEHTHT Ha TO3U HMHCTpyMeHT. butkoitn Kenuren AL e

cb3ganeHa Ha 3 Mapt 2020 r. u e yupeneHo u peructpupaso B Llyr, IlIseiapus na 10

mapt 2020 r. xaro akuuoHepHo apyxectBo (Aktiengesellschaft) cerimacuo wien 620 u

cin. Ha llIBedimapckusi KOAeKC 3a 3aAbDKEHHS 32 C HEOTPAaHHMYEHO BHB BPEMETO

cpiiectByBaHe. Ot to3u aeH butkoitH Kenuten Al' € peructpupaHo B THPrOBCKHS

peructbp Ha kantoH llyr, IlIBeimapusi, nmoxg Homep CHE-312.574.485. HeroBust

uaeHTUGUKATOp Ha ropuamdecko juie € S06700I1C5128G2S3EQ76.

OchosHu Oevinocmu

burkoiin Kenutrbn Al e cb3ganeHo na emutupa npoaykTu, ThpryBanu Ha 6opca (ETP)
U Jpyrd (UHAHCOBU NPOAYKTH, CBBP3aHU C IPEICTaBIHETO HAa KPUITO AaKTUBH.
EMUTEHTBT 1€ ydyacTBa U B APYI'H A€HHOCTH, CBBP3aHU C NOJIBPKAHETO HA IPOLYKTH,
ThpPryBaHH Ha Oopca U Ch3JaBAHETO HA HOBM (DMHAHCOBU IPOIYKTH.

OcHo8HU aKyuoHepu U KOHMpOJl

EnunctBenust akuuonep Ha butkoiin Kemutbn Al e ®UKAC AI' [FICAS AQG],
JIPY’KECTBO 3a ymnpaBiiecHHe Ha mHBecTuunH. butkoiin Kenuten Al moema possita Ha
MHCTPYMEHT ChC CIIELMa]Ha LIeJ 3a eMUTHpaHe Ha MPOIYKTH, ThpryBaHH Ha Oopca,
yIOpaBIsiBAHU OT JPYKECTBOTO 3a YIPABIIEHUE HA HHBECTULIUH.

Hoenmuunocm na k1o4080mo ynpasieHue

bopabt Ha butkoiin Kemurbn Al ce cberom ot: Ypc Bunang [Urs Wieland]
(npencenaten), JIyka llenk [Luca Schenk] u Mapcen HunepGeprep [Marcel
Niederberger].

3axonen ooumop
I'pang Toputwsu Al [Grand Thornton AG], yi. Knapunen [Claridenstrasse] 35, 8002

Iropux

Kaxkea e knouosama ¢unancosa ungopmayus no omuoutenue Ha emumenma (3a eona
200una 00 oamama 30 okmomepu 2020 2.)?

EmutenTsT € peructpupan Ha 5 Mapt 2020 r. 1 Bce olle HE € U3rOTBUJI OJUTUPAHU
¢unancoBu oTueTH. CienoBareiaHo ¢prUHaHCOBaTa MH(OpPMAIKs B TabIUIIaTa M0-10ITy €
HepeBU3MpaHa uHpopmanus 3a roguHara 10 30 okromBpu 2020 r.



OT4er 3a NPUXOAM U pasxoamn 2020
OnepaTueHa neyanfa/3ary6a 31716
OnepaTtueHa AeHHOCT 3 069 105
MHBECTULMOHHA AeiHOoCT 0
®unaHcoBa aeiHOoCT 0
CuetoBogeH 6anaHc

HeTeH GMHAHCOB ABAT (AbATOCPOYEH ABLAT MIHC KPATKOCPOYEH AbLAT MUHYC Napu B Gpoii) -100 150
Teryll0 ChOTHOLIEHUE (TERYLIM aKTUBU / TERYLLM NAcUBU) 43,97
CbOTHOLLIEHWE ABAT KbM cobcTBeH KanuTan (06uwo nacuem / 061y cobcTBeH KanWTan Ha aKLUMOHepH) 0,25
CbOTHOLIEHHWE Ha IMXBEHOTO NMOKPUTHE (ONEpPaTUBHW NPUX0AM / NMXBEHW pa3xoam) -55,00
OTyeT 3a NapUYHUTE NOTOLM

HeTeH mapwuyeH NOTOK OT ONepaTMBHA AeHHOCT -31716
HeTeH napuyeH NOTOK OT UHBECTULMOHHA AeWHOCT

HeTeH napuyeH NOTOK OT GUHAHCOBA AEMHOCT

061, HeTeH NapuyeH MOTOK -31716

Kou ca Klwuoeume puckoee, Koumo ca cneum[muuu 3a emumenma?

Kpeoumen puck

®uHAHCOBOTO ChCTOSIHUE HA EMHUTEHTA ce BIusie OT peauna GakTopy U 3aBUCH OT
KaIruTajia Ha BRHIIHU HHBECTUTOPU. AKO EMUTEHTBT HE € B ChCTOSTHHUE J1a chOepe
JOIIBIIHUTEITHN CPEJICTBA, UMa OTPAHUYCHU PE3EPBH 3a MOUIbPKaHEe Ha ICHHOCTTA HA
JPY’KECTBOTO, KOETO MOXKE J1a JOBEIe 0 HEBb3MOKHOCT Ha EMUTEHTA J1a PO IbIDKH 12
JCWCTBA KaTO JCHCTBAIO MPEAIPHUATHE. BB3MOXXKHOCTTa HA HHBECTUTOPA A2 TIOJTYYH
TUTAl[aHe B ChOTBETCTBUE C IPUJIOKMMATA IOKYMEHTAIUs 32 MPOIYKT, ThPTyBaH Ha
0opca, 3aBUCH OT crtocOOHOCTTa Ha EMUTEHTA J1a M3IIBITHU 3aIBJIKCHUATA CH 32
rtanfane. OCBEH TOBa, HE3aBHCUMO OT 00€3MEYeHUETO, KPEAUTOCIIOCOOHOCTTa Ha
EmuTenTa MOxe J1a IOBIIHsIC Ha IMa3apHaTa CTOMHOCT Ha KOWTO U Jia € MPOJYKT, ThPryBaH
Ha Oopca u, B Clly4yail Ha HEeU3IIbJIHEHUE, HECHhCTOATEIIHOCT WK GanuT, THBecTHTOpUTE
HEe MoraT Jia moJy4aT AbDKUMaTa UM cyMma cbriiacHo OOIuTe yCioBusl.

Konmpazenmen puck

EMHTEHTBT 111€ OB/ M3JI0’)KEH Ha KPSIUTHUS PUCK HA PEAMIAa KOHTPAreHTH, C KOUTO
EMUTEHTHT U3BBPIIBA CIICTKH, BKIOYUTEIHO, HO HE camo, [loneuunTers,
AnmunmcTparopa, locraBunka(ure) Ha moptdeiina, Pasmiamarenu areHTH,
VYyacTHUIM Ha na3apa, Y I'BJIHOMOIIEHH yyacTHUIM, bopcu. CnenoBatenHo EMUTEHTHT €
W3JI05KEH Ha PUCKOBE, BKIIFOUUTEIHO KPEAUTEH PUCK, PUCK 3a PEIlyTalUsATa U PUCK OT
CETBJIMEHT, IPOU3TUYAIIM OT HEU3I'BJIHABAHETO HA KOWTO U J1a € OT KOHTPAareHTUTE Ha
CBOTBETHUTE UM 3abJKEHUS, KOUTO, aKO Bb3HMKHAT TAKWBA PUCKOBE, MOTaT J1a UMaT
CBHILIECTBEHO HEOIArOMPUATHO Bb3AEUCTBUE BHPXY (PUHAHCOBOTO CHCTOSTHUE U
THProBCKaTa JEMHOCT Ha EMUTEHTA.



Puckoge, cevpzanu ¢ kpamkama duznec ucmopus u oepanuienama duznec yei Ha
Emumenma

busnecst Ha EMuTeHTa € M31aBaHeToO HA MPOIYKTH, ThPryBaHU Ha O0pca, KOUTO
BB3MPOU3BEXKIAT aKTUBHO yIpaBisiBaHa CTpaTerus 3a ynpasiieHue Ha HU(POBU aKTHUBH,
CBBp3aHa ¢ Mu(pOBH aKTUBH O (popmara Ha TOKEHH 3a Tuiamane. Karo cpeacTBo che
CIICLIMAIHO MpeIHa3HaYeHUuEe, EMUTEHTHT 1lI€ MOHECE pa3XxoaM 3a MMOJy4aBaHE Ha
MPOJYKTH, ThPryBaHU Ha O0pca, JOIMYCHATH O ThPIOBUSI U 32 MOAJPHAKKA HA IPOITYKTH,
ThpryBanu Ha 6opca. CpliecTByBa puck EMUTEHTHT 1ja He Ob/ie yCIIeIeH TPU eMUCHSITa
Ha IPOAYKTH, ThPI'yBaHU Ha Oopca, EMUTEHTBHT J1a He peain3upa nevanda, BbIPEKH ue
TOBA € 1ICJITa HA EMI/ITGHTa. AKO EMI/ITGHT"I:T CC OKaXe HeycnemeH B CMUCHATA HA
MPOJIYKTH, ThPryBaHU Ha 60pca, EMUTEHTHT MOXe J1a IPEeKpaTH CTOMAHCKATa CH
JNENHOCT KaTo EMUTEHT WK B KpaifHa CMETKa Jia CTaHe HeTIaTeXOCTIOCO0eH. AKO
EMHUTEHTHT U3NaaHe B HEMIATEKOCIOCOOHOCT, CHIUAT MOYKE J1a HE € B ChCTOSTHHUE J1a
M3IJIATH YaCTUYHO WX U31AJI0 UHBCCTHUIIMN HA I/IHBGCTI/ITOpI/ITC. C’bHIO Taka, ako
III/I(prBI/ITe AKTHUBU HC CTaHAT yCl'IeHIHI/I NN HEC CTaHaT I10O-MaJIKO yCl'IeHIHI/I 3aHaHpCI[ nu
aKoO EMI/ITGHT’BT HE MOXKE 1a CC aj:[anTMpa KBbM TaKHBa HpOMeHeHI/I O6CTO$ITGJ'ICTBa,
EMUTEHTBHT MOX€E J1a € HEYCIICLIEH B U3BBPIIBAHETO HA CBOSITA JEMHOCT, KOETO MOXE J1a
JIOBEJIC /10 HaMaJIsiIBaHE HAa CTOMHOCTTA Ha MPOJAYKTa, ThPryBaH Ha Oopca.

Puck 3a nanuunocm na nﬂamqbop/wama 3a mvpeoeus

EMuTeHTBHT 3aBHCH OT JOoCcTaBKaTa Ha IU(POBU aKTUBH OT PEHOMHUPAHU U ITPOBEPUMU
06opcu u/unu n3BbHOOPCOBU iatGopmu. Te3n 6opcu ca MOBIUSIHHU OT TJIOOATHU U
MECTHU UKOHOMMWYECKU YCIOBUA, HACTPOCHUS Ha I1a3apa U PEryIaTOpHU IIPOMEHHU,
CBBP3aHH C OCHOBHUTE ITU(POBU aKTUBH. AKO Ta3M JOCTaBKa ObJie OTpaHUYEHA UITH
BB3HHUKHE MpeKbCBaHe Ha Oopcute, EMUTEHTHT MOXKeE J]a HE € B ChbCTOSTHUE J1a U37aJle
JOIIBITHUTEITHU MPOAYKTH, ThPTYBaHU Ha O0pca, KOETO OT CBOSI CTpaHa MOXKE Jla OKaXKe
HeOIaronpusaTHO BIUSHUE BbPXY (PMHAHCOBUTE PE3YJITATH U KPEAUTOCIIOCOOHOCTTA Ha
EmutenTa. To3u puck Moxke J1a BKJIIOYBA HEOUaKBaHU MPOMEHH B PE3YJITaTUTE HA
Emurenra.

Jluxeuoen puck

Cpencrara, kouTo EMUTEHTHT NOyyaBa upe3 u3faBaHe Ha MPOIYKTH, ThpPryBaHH Ha
6opca, e ObAAT U3MONI3BAHU 32 3aKyIlyBaHe Ha IU(PPOBU aKTUBU WM 32 JPYTH
TpaH3aKI1K, 32 J1a Ce OIUTA JIa OCUTYpU CBOSITa (PUHAHCOBA €KCIO3UIMS ChIIIACHO
MPOIYKTHUTE, ThpryBaHH Ha 6opca. ToBa o3HavyaBa, ye EMUTEHTHT 111 ce Hy»Kaae OT
JOCTaThUHO CPEACTBA B ChOTBETHUTE (DMATHU BATyTH, HAIMYHU HA Ma3apH, KbJIETO ce
THpPryBaT HU(PPOBHU aKTHBH, 32 JIa YIIPaBJIsBa HYKAUTE OT TUKBUAHOCT. ChIIEeCTBYBa
PHUCK OT TUKBUIHOCT 32 EMuTEeHTa, KONTO OM MOBMHUT HEOIArONPHUATHO HA OU3HEC
cutyauusara Ha EmurenTa.

Onepayuonen puck

OHepaTI/IBHI/ITC PHUCKOBC Ca pUCKOBEC, CBbpP3aHHU CbHC SaFY6I/I, KouTO EMUTEHTHT uin Apyru
CTpaHH, y4aCTBAIllU B U3/IaBAHCTO Ha IPOAYKTH, TbPI'yBAHU Ha 6opca, Mmorar ga
NOPETHPILAT NMMOpaAu HEIIPABUIIHA WM HEAOCTATBYHHN NPOUCAYPU, I'PCIIKU, IPUIUHCHU OT
XO0pa Wik CUCTEMHU, KaKTO U IIPABHU PUCKOBC (BKJ'IIO‘II/ITGJ'IHO CIIOpOBE U C’LI[C6HI/I
CHOpOBe). B CpaBHCHHEC C IPYI' OCHOBHU, OIICPATUBHUAT PUCK 3a I_II/I(I)pOBI/ITe AKTHUBHU €
IIO-BUCOK. AKO HacoKara Wjin KOHTPOJIBT Ca onm HCOOCTAaThb4YHHU, TOBA MOXKCEC Jla ITOBJIUSAC
He6J'IaFOHpI/I$ITHO Ha XCKUPAHCTO, pelyTalusiaTa, pe3yjrara OT JIEMTHOCTTA U
(I)I/IHaHCOBOTO cbeTosHUE. 110 TO3u HaunH OIcpaluuTe U (I)I/IHaHCOBOTO CbCTOAHHEC HaA



EmMutenta ca u3noxeHu Ha olepaTUBHU PUCKOBE.

Hama pezyaayusa Ha emumenma

EMUTEHTBT He € AirbxkeH aa ObJe JTULEH3UPaH, PErUCTPUPaAH WIH YIT'BIHOMOIICH
CBIJIACHO JICWCTBAIIOTO 3aKOHOAATEIICTBO 32 IEHHUTE KHI)KA, CTOKUTE WJIK OAHKOBOTO
3aKOHOJATEJICTBO B HErOBATa IOPUCAMKINSA 10 yUpeAsBaHe U 11e padboTu 6e3 Haa30p OT
KOWMTO M Jia € OpraH B KOSITO U J1a € FOPUCIUKIHA.

[Iponyxrute, ThpryBanu Ha 60pca, U31aICHHU 10 IPOrpaMara, ca IbJIrOBM HHCTPYMEHTHU
oz ¢popMara Ha MPOAYKTH, ThPryBaHu Ha 6opca. Te He ce kBanupuuupaT KaTo e TMHUIN
Ha KOJIEKTHBHA MHBECTULIMOHHA CX€Ma ChIJIACHO ChOTBETHUTE Pa3Nopeion Ha
[IBelinapckus ¢eaepaneH 3aKoH 3a KOJIEKTUBHUTE MHBECTUIIMOHHU CXEMH, 3aKOH 3a
KOJIEKTUBHUTE MHBECTULIMOHHU cxeMH (CISA), ¢ mocneaHuTe n3MEeHeHUs], U He ca
peructpupanu no Hero. [IpaBHusT cTaTyT Oemie noTBbpaeH ot LlIBelinapckus opras 3a
Ha3op Ha ¢puHaHcoBuTe nazapu (FINMA). CnenoBarenno Huto EMUTEHTHT, HUTO
MPOAYKTHUTE, ThPryBaHH Ha Oopca, ce ynpasisiBaTr oT CISA unu ce KOHTpoIUpar ot
FINMA. Ch0TBETHO HHBECTUTOPUTE HAMAT MPEAUMCTBOTO Ha CrielM(pruHaTa 3amura Ha
WHBECTUTOPHUTE, peiocTaBeHa chrimacHo CISA.

He mMoxe obaue ga nma rapaHIs, 4e peryjJaTOpHATE OPTaHU B €IHA WJIU TIOBEYE IPYTH
FOPUCIUKIINK HSIMA JIa ONIPEACIIAT, Ye EMUTEHTHT € JUThKEH J1a Obie JTUIEH3UPaH,
PEruCTpHUpaH WU YITBITHOMOIIEH ChITIACHO 3aKOHUTE 32 [ICHHUTE KHUKA, CTOKUTE WIIH
0aHKOBOTO 3aKOHO/IATEJICTBO HA TaKaBa IOPUCAMKITUS WU Y€ 3aKOHOBUTE WIIH
peryiaTopHUTE U3UCKBaHUS 110 OTHOIIIEHHE Ha HETO HsAMa Ja ObJaT IPOMEHEHH B
obaenie. Besko TakoBa M3MCKBaHe WM MMPOMSIHA MOKE Jla UMa HEOIaronpusaTHO
BB3/eiicTBUE BbpXy EMuTenTa nunu MHBectutopute B IpOAYyKTH, ThPryBaHu Ha Oopca.
HoBo 3akoHOaTENCTBO WM pa3nopeion, pelieHusl Ha MyOIMYHU OpraHy WK POMEHHU
10 OTHOIIEHHUE HA MPUJIAraHETO WU ThIKYBAaHETO Ha ChIIECTBYBAILIO 3aKOHOJATEIICTBO,
pasnopeadu WM perieHnus Ha MyOIMYHU OPTaHu, MPUIIOKUMH KbM JIEHHOCTUTE Ha
EmuTtenTa, npogykrure, ThpryBanu Ha Oopca, win udpoBUTE aKTUBU, MOTaT J]a OKaXKat
HeOIaronpusaTHO BIUSHUE BbPXY ThpProBckara JeMHOCT Ha EMuTeHTa niau MHBECTULIUS B
MPOIYKTH, THPryBaHU Ha Oopca.

Pezynamopnu puckose

L[PI(prBI/ITe BAJIyTHU, TOKCHUTE U OJIOKYEHH TEXHOJIOTUHUTE BKIIOYBAT CPAaBHUTCIIHO HOBA
TEXHOJIOI'H:, 3a KOATO € YCTAHOBCHO, Y€ MOXKE a IPCACTAaBIsIBa PUCK BB BPB3Ka C
MpaBONPHUIIAraHCTO U AbPKABHOTO PCTyJIMPAHC. JIuncara Ha KOHCCHCYC IIO OTHOLICHUC
Ha pEeryJIMpaHCTO Ha I_[I/I(i)pOBI/ITe AKTHUBHU U KaK 1€ CC TPCTUPAT TaKUBA BAIITyTHU B
AaHBYHO OTHOICHUC BOANU 4O HCCUTYPHOCT IO OTHOLICHUEC Ha TCXHUA ITPABCH CTATYT.
BepOHTHO IIpaBUTCJICTBATa B CBECTOBCH Mama6, BKIIFOYUTCIHO ]_HBeﬁuapI/m U AbPIKABUTC-
YJICHKHK Ha EBpOHeﬁCKOTO HKOHOMHUYCCKO ITPOCTPAHCTBO, IIC ITPOABIIKAT Aa IIPOYyYBAT
NOJIBUTE, pUCKOBCTE, PCryJIALIUUTC, CUTYPHOCTTA U IPHUJIOKCHUATA HA I_II/I(prBI/ITC
BaJIyTHU U OJIOKYEHH TeXHOJIOrUsTa. BbBexxgaHeTo Ha HOBO 3aKOHOIaTEJICTBO WU
PEryIaToOpHu U3NUCKBAHUA NI UBMCHCHUS Ha ChIICCTBYBAIIOTO 3aKOHOAATCIICTBO UJIHN
peryiraigiu OT MpaBUTCIICTBATA, WX CbOTBETHOTO THJIKYBAHC HAa 3aKOHOBUTC U3MCKBAHUS
Ou MOTJIO Ja uMa CbIICCTBCHO HC6J'I8.I‘OHpI/I$ITHO BB3ACHCTBHUE BBpPXY EMI/ITeHTa,
NPpOAYKTHU, TbPTrYBAaHU HA 60pca, N OCHOBHHUTC aKTHBH.



C. OcHoBHa I/IH(l)OpMaIII/IH 3a HCHHUTC KHHUKA

Kaxkeu ca ocnoeénume xapakmepucmuxu Ha yeHHUmMe KHusxca?
15 FiCAS Axrus Kpunto ETII (BTCA; ISIN CH0548689600) e Oe3nuxBeHa IbJITroBa IICHHA
KHUTA, EMUTHPaHa 1o popMara Ha HeMICHTH(PUIUPAHU [ICHHU KHIXKA ChITIACHO
[IBetinapckus deepalieH 3aKOH 3a nmocpeaqHuaeckute neHHan kamwka (FISA) u uama
IUTAaHMpAHA /1aTa Ha MaJexK.

BTCA mpocnensBa cToOifHOCTTa Ha KOIIHUIA C IIU(POBU aKTUBHU, N30paHU U MTPETETIICHHA OT
WHBECTULIMOHHUS MEHUDKBP B ChOTBETCTBHE ChC CTPATETHUATA 32 YIIPaBJICHHUE HA IIUPPOBUTE
akTuBH. llenta Ha cTpaTerusra 3a ynpaBjieHHE Ha HUPPOBUTE aKTUBU € J1a YBEJIMYHM HETHATa
croitHocT Ha aktuBUTe Ha BTCA B miBeiinapcku ¢ppankose (CHF) upe3 Teprosust ¢ OUTKOMHN
Cpellly aITKOMHU M U3X0]1 KbM (prat, ako ToBa € Hal-100pusT BapuaHT. Jlomyctumute 6a30BU
KOMITOHEHTH Ha KOIIHUIIATa ca Hal-ToleMuTe 15 KpunToBaayTH, U3MEPEHU Ype3 NazapHa
KamuTaJIM3aIus B ATCKU JT0JIapH, U ¢puaTtHuTe BamyTh mBeinapceku ¢ppank CHF, espo EUR
n marcku ponap USD. EMATEHTHT HE H0ITyCKa aHOHUMHHU KPUITOBATYTH KaTO OCHOBHH
KOMITOHEHTH B KOIIHHIIATA.

OOmusT opoit Ha n3naaennte equanny BTCA xbM 1aTaTa Ha TOBa pe3roMe 3a crienuduana
emucus e 27 000. Jomrpmaurenau equauiy BTCA morar qa 0b1aT eMUTHPAHHU TI0 BCSIKO
BpeMe. lleHHnTe KHIKA HOCAT TOJIMIITHA YT OMIINSA U HEPEKbCHAT MEXAHU3BM 32 Ch3/1aBaHe
1 00paTHO M3KYITyBaHE 3a YITHTHOMOIIIEHN y4acTHUIM. [{eHHuTEe KHIXKA ca 00e3neueHn
MIPUBWJICTUPOBAHM TBJITOBU 3aIbDKCHHUSI HA EMUTEHTA U ca 00e3MeueHn OT 0a30BUTE
KOMITOHCHTH Ha KoITHUIaTa. [[eHHNTe KHIKA ce CUMTAT 3a MPEXBBPIISIEMH IIEHHU KHUXKA
coeriiacHo MIFID II u He HOcAT orpaHnYeHus 3a MPEXBbPIUMOCT.

Kvoe wie ce mvpeyeam yennume knudxica?

[Iponykture ce Thprysar Ha: llIBelinapcka 6opca SIX. JlombaIHUTEIHN MeCTa B
MHOTOCTPaHHHU ThPrOBCKH CUCTEMU MOraT Jia ObAaT 100aBsSIHU MEPUOIUYHO 0e3
3HAaHMETO WU ChrilacueTo Ha EmuTeHTa.

Kou ca Klrwuyoeume puckoee, Koumo ca

cneyuguunu 3a emumenma?

HHSQCI’I’IML;MOHeH PUCK

WuBecTuTopuTe B IPOAYKTH, ThPI'yBaHH Ha Oopca, MoraT Jja 3aryOsT U3LsUI0 WK
YaCTUYHO CTOMHOCTTA Ha MHBECTULIUATA CH B IPOAYKTH, ThPIyBaHU Ha OGopca.
[IpoxykTuTte, ThpryBaHu Ha Oopca, EMUTHPaHU ChIVIACHO TO3U ba3oB mpocmekT, He
MPEIBIKJIAT HUKAaKBa KallMTAJIOBA 3alllMTa Ha KAKBATO U Jia € CyMa, IjaTuMa 1o
MPOAYKTH, ThPryBaHU Ha 6opca. IHBecTHLIMATA B TPOAYKTH, THPIyBaHU Ha Oopca, MOXe
7la BKJIIOYBA 3ary0a Ha KaruTalla, BIOKEH ChIJIaCHO YCIOBHATA Ha MPOJAYKTH, ThPryBaHU
Ha Oopca, TOpH KOrato HsiMa HEeU3IIbJIHEHUE WM HEChCTOSATENHOCT Ha EMuTeHTa.
WHuBecTuTOpUTE B IPOAYKTH, THPI'yBaHH Ha O0pca, HOCAT PUCKa OT HEOIAronpusaTHO
pa3BUTHE Ha IIeHaTa Ha CbOTBETHUTE OCHOBHU aKTHBU U PUCKA OT KpaXkOa MM XaKBaHe



Ha OCHOBCH aKTHUB, CJIY’KCII KaTO 00e31CUCHHE.

Puck npu ynpaenenue na uneecmuyuume
[TazapHaTa cTOMHOCT U pa3MepbT Ha CEThIMEHTA Ha IPOAYKTH, ThPI'yBaHU Ha Oopca, 3aBUCH
OT CTpaTerusTa 3a ynpaplieHHe Ha IU(POBUTE aKTUBHU, KAKTO € IIOCOYECHO B CHOTBETHUTE
OKOHYATEJIHU YCJIOBUS, U C€ YPEeXK/Jla OT MHBECTUIIMOHHATA MOJIUTHKA. VIHBECTULIMOHHUAT
MEHU/DKBP B3€Ma MHBECTULIMOHHH PELIEHUs Bb3 OCHOBA Ha (DYH/IaMEHTAJIIHU, TEXHUYECKU U
Ma3apHU JaHHU C [T TOCTUTaHe Ha IOJIOKUTENIHA 0011a BE3BPBIAEMOCT. VIHBECTHIIMOHHUSAT
MEHU/DKBP B3€Ma MHBECTULIMOHHO PEILIEHUE TI0 CBOE YCMOTPEHHE, HO B TPAHUILIUTE,
onpezaeneHu ot Crparerusra 3a yrnpaBieHUe Ha IU(YPOBUTE aKTUBH, KAKTO € TIOCOUYEHO B
OxonHuarennure ycioBus U MlHBecTuimonHara nonutuka. ChllecTByBa pUCK
MHBECTUILIMOHHOTO pEellIeHuEe, B3eTO OT MIHBECTUIIMOHHUS MEHU]IKBP, /1a HE TI0BEAE 110
MOJIOKUTETHA 00I11a Bb3BPBIIAEMOCT.

Jluxeuoen puck Ha nazapa Ha yugposu akmueu

CrpIiecTByBa pUCK Ha Ma3apa Ha IM(PPOBU aKTUBH Jia HIMa HaJIMYHA JIMKBUAHOCT. B

cllydail ue na3apbT € HEIMKBUICH, OIPEEITHETO Ha [IEHAaTa 1€ CTaHE MHOTO

HECTaOMJIHO U Olle MO-TPYAHO 3a MPOrHo3upaHe. ToBa OT CBOsI CTpaHa MOXKE 1a HaMalll

MHTEpeca OT CTpaHa Ha UHBECTUTOPUTE, KOETO 1€ MOBJIMsIE HEOIAaronpusITHO Ha

ThPCEHETO, KOETO CE€ M3YMCIIABA 33 HAMAJIABAHE HA MTa3apHaTa CTOMHOCT Ha LU(POBUS

aKTUB.

Puck, cevpsan ¢ pazpabomsanemo Ha npomoKou

Pa3ButneTo Ha KOSATO M J1a € OT Te3u NU(POBU BATYyTH MOXKe J1a Ob/ie IPEAOTBPATECHO WITH
3a0aBeHO, aKO BB3HUKHAT PA3HOTIIACHS MEXK/Y YUYACTHUITUTE, Pa3pabOTUUIINTE U
YJICHOBETE Ha Mpexara. AKO Bh3HUKHE CUTYaITUs, TPH KOSITO HE € BH3MOXHO J1a Ce
JOCTHTHE MHO3WHCTBO B MpEKaTa 110 OTHOIIICHUE Ha TPUJIAraHEeTO Ha HOBAa BEpPCHs Ha
MPOTOKOJIA, TOBA MOXKE J]a 03HAYaBa, Y€ OCBEH BCHYKO APYTO, MOJOOPSIBAHETO HA
MaIadupyeMoCcTTa Ha TO3U IPOTOKOJI MOXKe Jia ObJie OrpaHu4YeHO. AKO pa3pabOTBaHETO
Ha €IUH OT MMPOTOKOJIMTE 32 KPUIITO aKTUBH ObJIE MPEIOTBPATCHO HITH 3a0aBEHO, TOBA
MOJKE J1a TIOBJIHsie HEOIaronpusITHO BbPXY CTOMHOCTTA Ha BAIYTHTE.

D. Kuaw4doBa undopmanus 3a mny0JJHIHOTO NpeajiaraHe Ha HeHHN KHUKA W/ HJIH
JAONMYCKAHETO 10 THPrOBHSA HA peryJupaH nasap

Ilpu kaxeu ycnosusa u zpagpuk moza 0a uneecmupam 6 mazu YeHHa KHuza?

Te3u IeHHW KHUXKa 111e OBbJaT Mpe/yiaraii Ha OOIECTBOTO BBB BCUUKH JIbPIKABH -
uyienku Ha EC (B MmomenTa ABctpus, benrus, bearapus, Xbvpearus, PenyOnrka
Kunwp, Yexus, Jlanus, Ectonus, @unnanaus, @panuus, ['epmanus, ['bpuus,
VYurapus, Upnanaus, Utanus, JlatBus, Jlurea, JlrokcemOypr, Manra, Xonanaus,
[Tonma, [Toptyranus, Pymbpaus, Cnosakus, CnoBenus, Mcnanus, [IBenus), B
Jluxtenmaita u B [lIBefinapus. OdepraTa 3a Te3u LIECHHW KHUXA € HETIPEKbCHATA JI0
n3tnyane Ha 6a3oBus npocnekT ([[JIATA]) (Ilepuoa Ha odepTaTa) u JONBIHUTEITHH
WHBECTUTOPU MOTaT Jia BJIA3aT BbB BCAKA JAJIEHA CEpUs IO BCAKO BPEME.
Jonwsnautennu Tpanmose or BTCA morart na 6b1aT eMUTHPAaHHU IO BCSIKO BpeMe B
CBOTBETCTBUE C JOIIBIHUTEIIHA OKOHYATEIHH YCIOBHS. T€3U NOIBIHUTEIIHU EMUCUU
o0aye He ca pa3peUTeNHH U 1e ObaT 00e3MeueHr ¢ eKBUBAJICHTHA cyMa Ha 0a30BUTE
aKTHBH.



Te3u IeHHU KHUXA ChIIbPKAT FOJIMIIIHA TaKca, TaKca 3a ynpalieHue oT 2% u Takca ot
20% 3a M3MBJIHEHUE HAJl HAll-BUCOKATa JOCTUTHATA CTOWHOCT Ha aKTUBUTE, KOSITO CE
MIPeHACTPOIiBa Ha TPUMECEUHEe, KAKTO U TaKca 3a BIIMCBaHE/00paTHO U3KYITyBaHE HA
OTOpU3HPAHU YIYaCTHULIH. I/IHBGCTI/ITOpI/ITe B IIPOAYKTa MOratr Aa rjamar JOIIbJIHUTCIIHU
6pOKepCKI/I TaKCH, KOMHUCHUOHHHU 3a TbProBus, CIIpCAOBC UJIN APYIr'U TaKCHU, KOraTo
HHBECTUPAT B TE€3U IIPOIYKTH.

Koii e opepenmvm u/unu nuyemo, Koemo ucka 0Onyckane 00 mvpzoeus?

EMHTEHTBT € 1at ChIiacueTo cu Y IbJIHOMOIICHUTE YYACTHHUIIH Ja U3I0JI3BaT 0a30BHS
IIPOCIICKT BHB BPBH3Ka C BCAKO HC'OCBO6OI[€HO npeajaraie Ha T€3u ICHHU KHMXKa B
N30pOCHUTE TT0-TOpe TbprKaBy 1o Bpeme Ha [lepnosa Ha odepraTa OT WM HA BCEKH OT
clieHUTE (PMHAHCOBH MOCPEIHUITH (BCEKH OT TAX HApU4YaH 3a KPaTkocT ,,OTOpu3upaH
odepent*):

®noy Tpeiabpe b.B. [Flow Traders B.V.], lko6 bontuycnnaari [Jacob Bontiusplaats] 9,
1018LL Amcrepnam, Hunepnanaus

WHuBectuTop, KOMTO Bh3HAMEpsIBA J1a TpHU1001e WK NPUA0OHBA KAaKBUTO U JIa € LIEHHU
KHMKa OT OTOPU3UPAH OQEPEHT, I'0 MPaBU B CbOTBETCTBUE C BCUUKU YCIIOBUS U IPYTH
JIOTOBOPEHOCTH, YCTAHOBEHH MEXIY TO3H OTOPU3UPaH O0EPEHT TaKbB HUHBECTUTOP,
KOETO ce OTHAcs U 32 0epTH U Mpo1aXkOU Ha [IEHHU KHIKA HA TaKbB HHBECTUTOP OT
OTOpHU3UPaH OPEPEHT, BKIIOYUTEIHO 10 OTHOLICHNE Ha LIEHATa, Pa3lpeesICeHUETO U
CIIOpa3yMEHUATA 3a CEThJIMEHT.

3awo ce uzzcomesn mo3u npocnekm?

Tobproeckara JeHOCT HA EMUTEHTA € J]a eMUTHPa (UHAHCOBU TIPOIYKTH,
BKJIFOUMTEITHO MPOAYKTH, ThpryBanu Ha 6opca (ETP), katro BTCA.



ZVLASTNI SHRNUTI

A. Uvod a upozornéni

Hodnota produktu 15 FiCAS Active Crypto ETP (ticker: BTCA) sleduje hodnotu kose digitélnich aktiva mén s nucenym
obéhem, které byly vybrany a jimz byla ptifazena vaha v souladu se Strategii spravy digitalnich aktiv.

Nazev produktu Ticker ISIN Valor Ména

15 FiCAS Active

BTCA CH0548689600 54868960 CHF
Crypto ETP

Emitentem a Osobou nabizejici cenné papiry 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) je spolecnost Bitcoin Capital AG (LEI:
5067001C5128G2S3EQ76, Svycarské identifikacni ¢islo spolecnosti: CHE-312.574.485), Svycarska akciova spolecnost.
Tento Zakladni prospekt byl schvalen Ufadem pro dohled nad finanénimi trhy Lichtenstejnska (FMA) dne [den mésic
rok]. Ufad FMA schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, %e splfiuje normy tykajici
se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti. Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta ani potvrzeni
kvality téchto cennych papir(.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Upozornéni:

(a) toto shrnuti je treba Cist jako Uvod k zakladnimu prospektu a pfislusnym kone¢nym podminkdm
k témto cennym papirdm;

(b) jakékoli rozhodnuti investovat do nabizenych cennych papird by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze
investor zohledni zakladni prospekt a pfislusné konecné podminky jako celek;

(c) investor mUZe pfrijit o veskery investovany kapitdl nebo jeho ¢ast;

(d) v pripadé, Ze bude u soudu vznesen narok na zakladé Gdajl uvedenych v prospektu, mize byt Zalujicimu
investorovi podle vnitrostatniho prdva ulozena povinnost uhradit naklady na preklad prospektu pred
zahdjenim soudniho fizeni;

(e) obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho prekladu predloZily,
avsak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi zakladniho
prospektu ¢i prislusnych konecnych podminek nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi
zakladniho prospektu a pfislusnych kone¢nych podminek neposkytuje klicové informace, které
investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do dotyénych cennych papird investovat;

(f) chystate se zakoupit produkt, jehoZ podstata neni jednoducha a muizZe byt sloZitd na pochopeni.

B. Kli¢ové informace o emitentovi
Kdo je emitentem akcii?

Sidlo a prdvni forma emitenta, zemé registrace a pravni predpisy, podle nichZ emitent provozuje ¢innost
Emitentem tohoto financniho nastroje je spolecnost Bitcoin Capital AG. Spolecnost Bitcoin Capital AG byla
zaloZena 3. bfezna 2020 a vznikla a byla zapsana v Zugu, Svycarsko, 5. bfezna 2020 podle ¢lanku 620 a nasl.
Svycarského zakona o zavazcich jako akciova spolec¢nost (Aktiengesellschaft) na dobu neurcitou. Od uvedeného
dne je spole¢nost Bitcoin Capital AG zapsana v Obchodnim rejstiiku kantonu Zug, Svycarsko, pod &islem CHE-
312.574.485. LEI spolec¢nosti je 5067001C5128G2S3EQ76.

Hlavni ¢innosti

Spolecnost Bitcoin Capital AG byla zaloZena za Gcelem vydavani produktl obchodovanych na burze (déle jen
,produkty ETP“) a dalSich finanénich produktl navazanych na vykonnost kryptoaktiv. Emitent bude rovnéz
provozovat jiné ¢innosti souvisejici se spravou produktd obchodovanych na burze a tvorbou novych finanénich
produkt.

Hlavni spolecnici a fidici osoby
Jedinym akcionarem spolecnosti Bitcoin Capital AG je spolecnost FICAS AG, investic¢ni spolec¢nost. Spolecnost
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Bitcoin Capital AG prebird ulohu ucelové spolecnosti zalozené pro Ucely emise produktd obchodovanych na
burze, spravovanych investi¢ni spole¢nosti.

TotoZnost klicovych fidicich osob
Pfedstavenstvo spolecnosti Bitcoin Capital AG tvoti: Urs Wieland (predseda), Luca Schenk a Marcel Niederberger.

Statutdrni auditor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Curych.

Jaké jsou hlavni financni ddaje o emitentovi (od pocdtku roku k 30. Fijnu 2020)?
Emitent vznikl 5. bfezna 2020 a zatim nesestavil ovéfenou ucetni zavérku. Finanéni informace uvedené v tabulce
nize jsou tedy neauditované informace od pocatku roku k 30. fijnu 2020.

Vykaz zisku a ztraty 2020
Provozni zisk/ztrata -31716
Provozni ¢innost 3069 105
Investi¢ni ¢innost 0
Financni ¢innost 0
Rozvaha

Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh minus hotovostni prostfedky) h -100 150
Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv h 43,97
Pomér kapitalu véritel a kapitalu akcionari ! 0,25
Pomér urokového kryti (provozni pfijmy / urokové naklady) h -55,00

Vykaz o penéZnich tocich

Cisté penéini toky z provozni €innosti -31716
Cisté penéini toky z investi¢ni éinnosti 0
Cisté penéini toky z finanéni €innosti 0
Cisté penézni toky celkem -31716

Jakd jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro emitenta?

Uvérové riziko

Finanéni situace Emitenta je ovlivnéna rfadou faktor(l a zavisi na kapitalu od externich Investor(. Pokud Emitent
nedokaze ziskat dodatecné prostredky, mizZe k udrZzeni provozu spoleénosti vyuzit omezené zasoby, coz mlze vést
k tomu, Ze nebude schopen pokracovat ve svych aktivitach. To, zda Investorovi bude vyplacena ¢astka v souladu s
platnou Dokumentaci o produktech ETP, zavisi na schopnosti Emitenta plnit své platebni zavazky. Na trzni hodnotu
jakéhokoliv produktu ETP miZe mit navic vliv Uvéruschopnost Emitenta i bez ohledu na existenci zajisténi a v
pripadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku je mozné, Ze Investoti neobdrzi ¢astku, kterou jim Emitent v
souladu se VSeobecnymi obchodnimi podminkami dluzi.

Riziko protistrany

Emitent bude vystaven Uvérovému riziku nékolika protistran, s nimiZz obchoduje, zejména riziku spravce
(custodian), administratora, poskytovatele ¢i poskytovatelll kryptoménové penézenky, platebnich
zprostfedkovatell, tvlrct trhu, opravnénych uUcastnik( ¢ burz. Emitent je tudiz vystaven rizikim, vietné
uvérového rizika, rizika poskozeni povésti a rizika predc¢asného vyporadani, vyplyvajicich z toho, Ze jakakoliv z



protistran nesplni své zdvazky, coZ mlze pfipadné mit podstatny negativni vliv na financni situaci a podnikani
Emitenta.

Rizika vyplyvajici z kratké podnikatelské historie a tzce zaméfeného obchodniho cile Emitenta

Predmétem podnikani Emitenta je emise produktl ETP, kterd se fidi aktivné spravovanou Strategii spravy
digitalnich aktiv, kde se pod pojmem ,Digitalni aktiva“ rozumi aktiva v podobé platebnich token(. Jako ucelové
spole¢nosti vzniknou Emitentovi naklady na zajisténi pfijeti produktl ETP k obchodovani a jejich spravu. Hrozi
riziko, Ze Emitentova emise produktl ETP nebude Uspésna a Emitent nedosahne zisku, prestoZze dosazeni zisku je
jeho cilem. Pokud emise produktl ETP nebude Uspésna, je mozné, Ze Emitent prerusi svou obchodni ¢innost jako
emitent, nebo se v krajnim pfipadé ocitne v platebni neschopnosti. Pokud se Emitent ocitne v platebni
neschopnosti, je mozné, Ze nebude schopen splatit celou investici Investorl nebo jeji ¢ast. Dale pokud Digitalni
aktiva do budoucna nebudou Uspésna nebo budou Uspésna nedostate¢né a Emitent nebude schopen se témto
okolnostem pfizpUsobit, je mozné, ze nedosahne ve svém podnikani Uspéchu, coz mize mit za nasledek pokles
hodnoty produktd ETP.

Riziko vyplyvajici z dostupnosti obchodni platformy

Emitent je zavisly na dodavkach Digitdlnich aktiv od renomovanych a ovéfitelnych burz a/nebo mimoburzovnich
platforem. Na tyto burzy ma vliv celosvétova a mistni hospodarska situace, sentiment na trhu a zmény pravnich
predpisl souvisejicich s podkladovymi Digitalnimi aktivy. Pokud dojde k omezeni dodavky ¢i naruseni provozu burz,
je moZné, Ze Emitent nebude schopen vydavat dodatecné produkty ETP, coZz mlZe nasledné negativné ovlivnit
finanéni vykonnost a Uvéruschopnost Emitenta. Toto riziko miZe zahrnovat také neocekavané zmény ve vysledku
hospodareni Emitenta.

Riziko likvidity

Prostifedky, které Emitent prostfednictvim emise produktl ETP ziskd, budou pouZity na nakup Digitalnich aktiv ¢i
provedeni jinych transakci za Ucelem zajisténi financ¢ni expozice produktll ETP. To znamend, Ze Emitent bude
potifebovat na trzich, na nichZ se obchoduje s Digitalnimi aktivy, disponovat dostatkem prostredkl v prislusnych
ménach s nucenym obéhem potiebnych pro fizeni svych potreb likvidity. Emitent je vystaven riziku likvidity, které
mUzZe negativné ovlivnit jeho hospodarskou situaci.

Operacni riziko

Operacni rizika jsou rizika souvisejici se ztratami, které mohou Emitentovi nebo jinym stranam podilejicim se na
emisi produktd ETP vzniknout z divodu nespravnych ¢i nedostateénych postupl, chyb zplsobenych lidmi ¢i
systémy, nebo pravni rizika (v€etné rizika soudnich sport). V porovnani s jinymi podkladovymi aktivy je operacni
riziko u Digitdlnich aktiv vy$si. Nedostateéné fizeni ¢i kontrola miZze mit negativni vliv na zajistovaci ujednani,
dobrou povést, provozni vysledek a financ¢ni situaci. Provoz a financ¢ni situace Emitenta jsou tedy vystaveny
operacnim rizikam.

Chybéjici regulace Emitenta

Emitent neni povinen ziskat licenci, registraci ani opravnéni podle stavajicich pravnich predpisi o cennych
papirech, komoditach ¢i bankovnictvi ve staté, kde je zapsan, a svou ¢innost bude provozovat bez dohledu ze
strany jakéhokoliv organu v jakémbkoliv staté.

Produkty ETP vydavané v ramci Emise jsou dluhové nastroje v podobé produktt obchodovanych na burze (ETP).
NepovaZzuiji se za podilové jednotky kolektivniho investovani podle prislusnych ustanoveni Svycarského federdlniho
zakona o kolektivnim investovani (CISA), ve znéni pozdéjsich predpisl, a nejsou podle né&j zapsany. Pravni status
potvrdil Svycarsky Organ dohledu nad finanénim trhem (FINMA). Proto se na Emitenta ani produkty ETP nevztahuiji
ustanoveni zakona CISA ani povinnost dohledu ze strany organu FINMA. Investofi proto nepozivaji zvlastni ochrany
investor( podle zakona CISA.

Nelze vsak vyloucit, Ze v budoucnu regulacni organy v jednom ¢i vice statech nestanovi pro Emitenta povinnost
ziskat licenci, registraci ¢i opravnéni podle pravnich predpisti o cennych papirech, komoditach ¢i bankovnictvi
v daném staté nebo Ze souvisejici pravni ¢i spravni pozadavky nedoznaji zmén. Takové pozadavky ¢i zmény by
mohly mit na Emitenta ¢i Investory do produktt ETP negativni vliv. Nové pravni a spravni predpisy, rozhodnuti
organu vefejné spravy nebo zmény v pouziti ¢i vykladu stavajicich pravnich i spravnich predpist ¢i rozhodnuti
organu vefejné spravy pouzitelnych na obchodni ¢innost Emitenta, produkty ETP nebo Digitalni aktiva mohou mit
na podnikani Emitenta ¢i investice do produktl ETP negativni vliv.



Regulatorni riziko

Digitdlni mény, tokeny a blockchainova technologie predstavuji relativné nové technologie oznacované za
potencidlné nebezpetné v souvislosti s vymahanim prava a regulaci ze strany orgdn( verejné spravy. Chybéjici
shoda na moZnostech regulace a zdanéni Digitalnich aktiv s sebou pfindsi nejistotu ohledné jejich pravniho
postaveni. Lze se domnivat, Ye orgdny vefejné spravy po celém svét&, véetné Svycarska a Elenskych statl
Evropského hospodaiského prostoru, budou i nadale studovat pfinosy, rizika, bezpecnost a moznosti regulace a
vyuziti digitalnich mén a blockchainové technologie. Pfijeti novych pravnich ¢i spravnich predpisti nebo Uprava
stavajicich pravnich ¢i spravnich predpisli ze strany organd verejné spravy nebo pripadna zména vykladu pravnich
poZadavk( v pfislusném staté by mohly mit na Emitenta, produkty ETP a Podkladova aktiva podstatny negativni
vliv.

C. Kli¢ové informace o cennych papirech

Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?

Produkt 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) je nelroceny dluhovy cenny papir bez
stanoveného data splatnosti vydany v zaknihované podobé v souladu se Svycarskym federdlnim zdkonem
o cennych papirech ve zprostfedkovaném drzeni (FISA).

Hodnota produktu BTCA sleduje hodnotu kose digitalnich aktiv, kterd vybral a jimz pfiradil vahu investi¢ni spravce
v souladu se Strategii spravy digitalnich aktiv. Cilem Strategie spravy digitalnich aktiv je zvysit Cistou hodnotu aktiv
BTCA ve Svycarskych francich (CHF) provadénim obchodnich transakci mezi bitcoinem a altcoiny a jejich vyménou
za ménu s nucenym obéhem v pripadé, Ze takova moznost bude nejlepsi. ZpUsobilymi sloZzkami kose podkladovych
aktiv je 15 kryptomén s nejvétsi trzni kapitalizaci vyjadfenou v USD a ddle mény s nucenym obéhem CHF, EUR a
USD. Emitent neumoznuje zahrnout mezi slozky kose podkladovych aktiv kryptomény zaméfené na zachovani
anonymity uZivatell (tzv. ,privacy coins®).

Celkovy pocet jednotek BTCA vydanych ke dni vyhotoveni tohoto Zvlastniho shrnuti je 27 000. Dodatecné jednotky
BTCA lze vydat kdykoli. S cennymi papiry je spojena kazdoro¢ni prodejni opce a mechanismus pribézné tvorby a
odkupu pro opravnéné ucastniky. Cenné papiry jsou prioritni zajiSténé dluhové obligace Emitenta a jsou zajiStény
slozkami koSe podkladovych aktiv. Cenné papiry jsou povazovany za prevoditelné CP podle smérnice MiFID Il a
nevztahuji se na né Zzadna omezeni prevoditelnosti.

Kde budou cenné papiry obchodovdny?

Produkty budou obchodovany na burze SIX Swiss Exchange. Dal$i mista mnohostranného obchodniho systému Ize
prilezitostné dodat bez védomi ¢i souhlasu Emitenta.

Jakd jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro tyto cenné papiry?

Investicni riziko

Investofi do produktl ETP mohou pfijit o celou investovanou ¢astku nebo jeji ¢ast. Produkty ETP vydané podle
tohoto Zakladniho prospektu neposkytuji ochranu kapitalu v jakékoliv vysi, ktera by byla splatna podle podminek
produktl ETP. V souladu s Obchodnimi podminkami produktd ETP muZe investice do produktd ETP vést ke ztraté
investovaného kapitalu i v pripadé, Ze se Emitent neocitne v platebni neschopnosti ¢i Upadku. Investofi do
produktl ETP nesou riziko vyplyvajici z nepfiznivého vyvoje ceny prislusnych Podkladovych aktiv a riziko kradeze
¢i pocitacového utoku na Podkladova aktiva slouzici jako zajiSténi.

Rizeni investi¢niho rizika

Trzni hodnota produktt ETP a jejich ¢astka vyporadani zavisi na Strategii spravy digitalnich aktiv, kterd je uvedena
v prislusnych Koneénych podminkach a fidi se Investi¢ni politikou. Investi¢ni spravce prijima investi¢ni rozhodnuti
na zakladé fundamentalnich, technickych a specifickych trznich dat s cilem dosahnout kladného celkového vynosu.
Investicni sprdvce prijima investicni rozhodnuti dle svého vyhradniho uvazeni, ale pouze v mezich vytyéenych
Strategii sprdvy digitalnich aktiv, ktera je uvedena v Konecnych podminkach a Investi¢ni politice. Hrozi riziko, ze
investic¢ni rozhodnuti prijaté Investicnim spravcem nepovede ke kladnému celkovému vynosu.

Riziko likvidity na trhu digitdlnich mén



Hrozi riziko, Ze na trhu Digitélnich aktiv nebude dostupna dostatec¢na likvidita. V pfipadé nelikvidniho trhu vzroste
volatilita cen a bude mnohem naro¢néjsi predvidat jejich vyvoj. To m(ize posléze snizit zajem ze strany investor(,
coz negativné ovlivni poptdvku a bude mit za nasledek snizeni trzni hodnoty Digitalnich aktiv.

Riziko souvisejici s vyvojem protokolii

Pokud se mezi Ucastniky, vyvojari a ¢leny sité objevi neshody, mlize byt vyvoj uvedenych digitalnich mén zpomalen
Ci zastaven. Situace, kdy neni mozné v siti dosahnout vétsiny potfebné pro uvedeni nové verze protokolu, mize
mimo jiné vést k tomu, Ze prace na zlepseni skalovatelnosti predmétného protokolu budou omezeny. Zpomaleni
Ci zastaveni vyvoje protokolu nékterého z kryptoaktiv mize mit negativni dopad na hodnotu mén.

D. Kli¢ové informace o vefejné nabidce cennych papiri a/nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Za jakych podminek a podle jakého casového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Tyto cenné papiry budou nabidnuty v rdmci verejné nabidky v ¢lenskych statech EU (v soucasné dobé Belgie,
Bulharsko, Cesko, Dansko, Estonsko, Finsko, Francie, Chorvatsko, Irsko, Itélie, Kypr, Litva, Lotyssko, Lucembursko,
Madarsko, Malta, Némecko, Nizozemsko, Polsko, Portugalsko, Rakousko, Rumunsko, Recko, Slovensko, Slovinsko,
Spanélsko, Svédsko), Lichtenstejnsku a Svycarsku. Nabidka cennych papird probihd nepretrité do konce doby
platnosti Zakladniho prospektu ([DATUM]) (dale jen ,Nabidkové obdobi“) a dalsi investofi mohou kdykoliv
vstoupit do jakékoliv transe. V souladu s dal$imi konec¢nymi podminkami je mozné kdykoliv vydat dodatecné transe
BTCA. Dodatecné emise viak nejsou fedici a budou zajistény ekvivalentni ¢astkou podkladovych aktiv.

Za tyto cenné papiry je opravnénym ucastniklm uctovan roéni poplatek za spravu ve vysi 2 %, vykonnostni
poplatek ve vysi 20 % Gctovany za ¢astku vyssi neZ nejvyssi hodnota podild ve vSech predchozich dnech hodnoceni
(tzv. High Watermark), ktera je stanovovana Ctvrtletné, a poplatek za upis/odprodej. Investorim do tohoto
produktu mohou byt uctovany dodatecné maklérské poplatky, provize, poplatky za obchodovani, poplatky za
spread ¢i dalSi poplatky.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o prijeti k obchodovadni?

Emitent udélil souhlas s pouZitim Zakladniho prospektu ve spojeni s nabidkou téchto cennych papird, ktera neni
osvobozena od povinnosti uverejnit prospekt, ve vySe uvedenych statech béhem Nabidkového obdobi
Opravnénym ucastnikim nebo kazdému z nasledujicich finanénich zprostfedkovateld (jednotlivé déle jen
,Opravnéna osoba nabizejici CP“):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemsko

Projev zajmu o koupi cennych papir( ze strany investora, koupé cennych papirti od Opravnéné osoby nabizejici CP
ze strany Investora a nabidka a prodej cennych papirQ Investorovi ze strany Opravnéné osoby nabizejici CP se Fidi
podminkami a dalSimi ujedndnimi uzavienymi mezi Opravnénou osobu nabizejici CP a Investorem, véetné ujednani
upravujicich cenu, alokaci prostredkl ¢i vyporadani.

Proc je tento prospekt sestavovdn?

Obchodni ¢innosti Emitenta je emise financ¢nich produkt( véetné produktli obchodovanych na burze (ETP) jako
napf. BTCA.



UDSTEDELSESPECIFIK SAMMENDRAG

A. Indledning og advarsler

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA tracker vaerdien af en kurv med digitale aktiver og fiat-valutaer, valgt
og vaegtet i overensstemmelse med strategien for digital aktivforvaltning.

Produktnavn Ticker Isin: Mod Valuta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

Udstederen og udbyderen af veerdipapirerne 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) er Bitcoin Capital AG (LEI:
506700I1C5128G2S3E076, schweizisk virksomhedsnummer: CHE-312.574.485), et schweizisk aktieselskab.
Basisprospektet blev godkendt af Financial Market Authority of Liechtenstein (FMA) den [dag maned ar]. FMA
godkendte kun basisprospektet til at opfylde standarderne for fuldsteendighed, forstaelighed og konsistens.
En sadan godkendelse skal hverken betragtes som en godkendelse af udstederen, og/eller den bgar heller
ikke betragtes som en godkendelse af kvaliteten af disse veerdipapirer.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Advarsler:

(a) dette udstedelsesspecifikke sammendrag skal laeses som en introduktion til basisprospektet og de
relevante endelige betingelser for disse vaerdipapirer

(b) enhver beslutning om at investere i disse vaerdipapirer skal baseres pa en overvejelse af
basisprospektet og de relevante endelige vilkar som helhed af investoren

(c) investoren kan miste hele eller en del af den investerede kapital

(d) et krav, der vedrgrer oplysningerne i et prospekt, indbringes for en domstol, kan sagsggerens investor
muligvis i henhold til national lovgivning baere omkostningerne ved overszettelse af prospektet, for
retssagen indledes

(e) civilretligt ansvar er kun knyttet til de personer, der har fremlagt det udstedelsesspecifikke
sammendrag, herunder enhver overszettelse deraf, men kun hvor sammendraget er vildledende,
ungjagtigt eller inkonsekvent, nar det laeses sammen med de andre dele af basisprospektet og de
relevante endelige vilkar, eller hvor det ikke, nar det laeses sammen med de andre dele af
basisprospektet og de relevante endelige vilkar, giver nggleoplysninger for at hjelpe investorer, nar
de overvejer at investere i disse vaerdipapirer

(f) Du erved at kgbe et produkt, der ikke er simpelt og kan vaere sveaert at forsta.

B. Nggleoplysninger om udstederen
Hvem er udstederen af veerdipapirerne?

Bosted, juridisk form, lov, hvorunder udstederen fungerer, og dennes hjemland

Bitcoin Capital AG er udsteder af dette instrument. Bitcoin Capital AG blev etableret den 3. marts 2020 og er
registreret og registreret i Zug, Schweiz den 10. marts 2020 som et aktieselskab (Aktiengesellschaft) i henhold til
artikel 620 ff. i den schweiziske kodeks for forpligtelser i ubegraenset varighed. Fra den dag er Bitcoin Capital AG
registreret i det kommercielle register i kantonen Zug, Schweiz, under nummeret CHE-312.574.485. Dets LEI er
5067001C5128G2S3EQ76.

Hovedaktiviteter

Bitcoin Capital AG blev oprettet til at udstede bgrshandlede produkter (ETP'er) og andre finansielle produkter
knyttet til udfgrelsen af kryptoaktiver. Udstederen vil ogsa deltage i andre aktiviteter relateret til vedligeholdelse
af bgrshandlede produkter og oprettelse af nye finansielle produkter.

Stgrre aktionaerer og kontrol
Den eneste aktionaer i Bitcoin Capital AG er FICAS AG, investeringsadministrationsselskabet. Bitcoin Capital AG
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patager sig rollen som drevenhed til specielle formal til udstedelse af bgrshandlede produkter forvaltet af
investeringsadministrationsselskabet..

Identitet af nggleadministration
Bestyrelsen for Bitcoin Capital AG bestar af: Urs Wieland (Formand), Luca Schenk og Marcel Niederberger.

Lovpligtig revisor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich

Hvad er de vigtigste skonomiske oplysninger vedrgrende udstederen (dr til dato 30. oktober 2020)?
Udstederen blev stiftet den 5. marts 2020 og har endnu ikke udarbejdet reviderede arsregnskaber. De finansielle
oplysninger i nedenstaende skema er saledes ikke-revideret ar til dato-information pr. 30. oktober 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) h -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) ! 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) ! -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen?

Kreditrisiko

Udstederens gkonomiske stilling er pavirket af en raekke faktorer og afhaenger af kapital fra eksterne investorer.
Hvis udsteder ikke er i stand til at skaffe yderligere midler, er der begraensede reserver til at opretholde
virksomhedens drift, hvilket kan resultere i, at udsteder ikke kan fortssette som en igangvaerende virksomhed. En
investors mulighed for at opna betaling i overensstemmelse med den geeldende ETP-dokumentation afhaenger af
udstederens evne til at opfylde sine betalingsforpligtelser. Desuden kan udstederens kreditvaerdighed pavirke
markedsvaerdien af enhver ETP, og i tilfeelde af misligholdelse, insolvens eller konkurs kan investorer muligvis
ikke modtage det skyldige belgb i henhold til de generelle vilkar og betingelser.

Modpartsrisiko



Udstederen vil blive eksponeret for kreditrisikoen hos et antal modparter, som udstederen handler med,
inklusive, men ikke begraenset til, kurator, administratoren, wallteudbyder(e), betalingsagenter, market makere,
autoriserede deltagere, bgrser. Som fglge heraf er udsteder eksponeret for risici, herunder kreditrisiko,
omdgmme og afviklingsrisiko, der opstar som fglge af deres modparters manglende til at overholde deres
respektive forpligtelser, som, hvis sddanne risici opstar, kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa
Udstederens gkonomiske stilling og forretning.

Risici relateret til kortvarig forretningshistorie og begraenset forretningsmal for udstederen

Udstederens forretning er udstedelse af ETP'er, der replicerer en aktivt styret strategi for digital aktivstyring i
forbindelse med digitale aktiver i form af betalingstokener. Som et kgretgj til specielle formal padrager
udstederen sig omkostninger for at fa ETP'erne optaget til handel og til vedligeholdelse af ETP'erne. Der er en
risiko for, at udstederen ikke far succes i sin udstedelse af ETP'er, at udsteder ikke tjener fortjeneste, pa trods af
at dette er udstederens mal. Hvis udsteder mislykkes med udstedelsen af ETP'er, kan udsteder muligvis ophgre
med sine forretningsaktiviteter som udsteder eller i sidste ende blive insolvent. Hvis udstederen bliver insolvent,
kan udstederen muligvis ikke tilbagebetale dele eller hele af eller investorernes samlede investeringer. Derud
over, hvis de digitale aktiver ikke bliver succesfulde eller bliver mindre vellykkede fremover, og hvis udsteder
ikke kan tilpasse sig sadanne andrede omstaendigheder, kan udsteder muligvis mislykkes i at udfgre sin
virksomhed, hvilket kan fgre til et fald i veerdien af ETP.

Handelsplatforms tilgaengelighedsrisiko

Udstederen er afhangig af levering af digitale aktiver fra velrenommerede og kontrollerbare bgrser og/eller
OTC-platforme. Disse udvekslinger er pavirket af globale og lokale gkonomiske forhold, markedssentiment og
regulatoriske @&ndringer relateret til de underliggende digitale aktiver. Hvis denne levering begraenses, eller der
opstar en afbrydelse af udvekslingen, kan udsteder muligvis ikke udstede yderligere ETP'er, hvilket igen kan
pavirke udstederens gkonomiske ydeevne og kreditvaerdighed negativt. Denne risiko kan medfgre uventede
2&ndringer i udstederens resultat.

Likviditetsrisiko

De midler, som udstederen modtager ved udstedelse af ETP'er, vil blive brugt til at kgbe digitale aktiver eller til
andre transaktioner, for at forsgge at sikre sin gkonomiske eksponering under ETP'erne. Dette betyder, at
udstederen har brug for tilstraeekkelige midler i de respektive fiat-valutaer, der er tilgaengelige pa
markedspladser, hvor de digitale aktiver handles, for at styre likviditetsbehovet. Der er en likviditetsrisiko for
udstederen, som vil pavirke udstederens forretningssituation negativt.

Operationel risiko

Operationelle risici er risici i forbindelse med tab, som udstederen eller andre parter, der er involveret i
udstedelsen af ETP'erne, kan stgde pa, pa grund af forkerte eller utilstraekkelige rutiner, fejl forarsaget af
mennesker eller systemer, samt juridiske risici (herunder tvister og retssager). Sammenlignet med andre
underliggende forhold er operationel risiko hgjere for digitale aktiver. Hvis retningen eller kontrollen har vaeret
utilstraekkelig, kan det pavirke afdaekningsordningerne, omdgmmet, driftsresultatet og den gkonomiske stilling
negativt. Saledes er udstedernes operationer og finansielle stilling udsat for operationelle risici.

Ingen regulering af udstederen

Udstederen er ikke forpligtet til at vaere licenseret, registreret eller autoriseret i henhold til geeldende
veerdipapir-, ravare- eller banklovgivning i dennes jurisdiktion for inkorporering, og fungerer uden tilsyn af nogen
myndighed i nogen jurisdiktion.

De ETP'er, der udstedes under programmet, er gaeldsinstrumenter i form af ETP'er. De kvalificerer sig ikke som
enheder i en kollektiv investeringsordning i henhold til de relevante bestemmelser i den schweiziske fgderale lov
om kollektive investeringsordninger (CISA), som a&ndret, og er ikke registreret derunder. Den juridiske status
blev bekraeftet af det schweiziske finanstilsynstilsyn (FINMA). Derfor styres hverken udstederen eller ETP'erne af
CISA eller overvages af FINMA. Derfor har investorer ikke fordelen af den specifikke investorbeskyttelse, der
leveres under CISA.

Der kan dog ikke garanteres, at tilsynsmyndigheder i en eller flere andre jurisdiktioner ikke bestemmer, at
udstederen skal licenseres, registreres eller autoriseres i henhold til vaerdipapir-, ravare- eller banklovgivning i en
sadan jurisdiktion eller at juridiske eller regulatoriske krav med respekt derfor vil ikke aendre sig i fremtiden.



Ethvert sadant krav eller andringer kan have en negativ indvirkning pa udstederen eller investorerne i ETP'erne.
Ny lovgivning eller forskrifter, beslutninger truffet af offentlige myndigheder eller @ndringer vedrgrende
anvendelse eller fortolkning af eksisterende lovgivning, forskrifter eller beslutninger truffet af offentlige
myndigheder, der galder for udstederens aktiviteter, ETP'erne eller de digitale aktiver, kan have en negativ
indvirkning pa udstederens forretning eller en investering i ETP'erne.

Regulatoriske risici

Digitale valutaer, tokens og blockchain-teknologier involverer relativt ny teknologi, som er blevet identificeret
som muligvis at udggr risici i forhold til retshandhaevelse og myndighedsregulering. Manglen pa konsensus om
regulering af digitale aktiver, og hvordan sadanne valutaer skal handteres skattemaessigt, medfgrer usikkerhed
om deres juridiske status. Det er sandsynligt, at regeringer over hele verden, herunder Schweiz og
medlemsstater i Det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade, fortsat vil undersgge fordelene, risiciene,
reglerne, sikkerheden og anvendelserne af digitale valutaer og blockchain-teknologi. Indfgrelsen af ny lovgivning
eller regulatoriske krav eller endringer af eksisterende lovgivning eller regulering fra regeringer eller den
respektive fortolkning af de juridiske krav i kunne have en vaesentlig negativ indvirkning pa udstederen, ETP'erne
og underforholdene.

C. Nggleoplysninger om vaerdipapirerne

Hvad er vaerdipapirernes hovedfunktioner?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) er en ikke-rentebaerende gaeldssikkerhed udstedt i form af
ikke-certificerede vaerdipapirer i henhold til den schweiziske fgderale intermedierede vaerdipapirlov (FISA) og har
ingen planlagt udligbsdato..

BTCA sporer vaerdien af en kurv med digitale aktiver valgt og vaegtet af investeringsforvalteren i overensstemmelse
med strategien for digital aktivforvaltning. Malet med den digitale aktiveradministrationsstrategi er at gge netto-
aktivvaerdien af BTCA i schweiziske franc (CHF) ved at handle bitcoins mod altcoins og afslutte til fiat, hvis det er den
bedste Igsning. Kvalificerede underliggende kurvkomponenter er de stgrste 15 kryptokurver malt ved markedsvaerdi i
USD og fiat-valutaerne CHF, EUR og USD. Udstederen tillader ikke privatmgnter som underliggende kurvkomponenter.

Det samlede antal BTCA-enheder, der er udstedt fra datoen for dette udstedelsesspecifikke sammendrag, er 27.000.
Yderligere enheder af BTCA kan til enhver tid udstedes. Vaerdipapirerne har en arlig salgsoption og en kontinuerlig
oprettelses- og indlgsningsmekanisme for autoriserede deltagere. Vaerdipapirerne er udsteders forpligtelser med hgjt
sikret geeld og er sikkerhedsstillet af de underliggende kurvkomponenter. Vaerdipapirerne betragtes som overfgrbare
vaerdipapirer under MIFID Il og medfgrer ingen begraensninger for overfgrbarhed.

Hvor vil veerdipapirerne blive handlet?

Produkterne handles pa: SIX Swiss Exchange. Yderligere MTF-steder kan tilfgjes fra tid til anden uden
udstederens viden eller samtykke.

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for veerdipapirerne?

Investeringsrisiko

Investorer i ETP'erne kan miste veerdien af hele deres investering eller en del af deres investering i ETP'erne.
ETP'erne, der er udstedt under dette basisprospekt, indeholder ingen kapitalbeskyttelse af noget belgb, der skal
betales under ETP'erne. Investering i ETP'erne kan indebaere et tab af den investerede kapital i kraft af vilkarene
og betingelserne for ETP'erne, selv nar der ikke er nogen misligholdelse eller insolvens hos udstederen.
Investorer i ETP'er baerer risikoen for en ugunstig udvikling i prisen pa de relevante Underliggende og risikoen for
tyveri eller hacking af enhver underliggende, der fungerer som sikkerhed.

Investeringsstyringsrisiko

Markedsvaerdien og afviklingsbelgbet for ETP'erne afhanger af Digital Asset Management-strategien, som
specificeret i de relevante endelige vilkar, og styret af investeringspolitikken. Investeringsforvalteren tager
investeringsbeslutninger pa basis af grundlaeggende, tekniske og markedsspecifikke data, med det formal at



opna positivt samlet afkast. Investeringsforvalteren traeffer investeringsbeslutning efter eget skgn, men inden
for de graenser, der er fastsat af Digital Asset Management-strategien, som specificeret i de endelige vilkar og
investeringspolitikken. Der er en risiko for, at den investeringsbeslutning, der treeffes af investeringsforvalteren,
ikke fgrer til et positivt samlet afkast.

Likviditetsrisiko pd markedet for digitale aktiver

Der er en risiko for, at der ikke er nogen opnaelig likviditet pa markedet for de digitale aktiver. | tilfeelde af at
markedet er illikvidt, bliver prisfastsattelsen meget ustabil og endnu svaerere at forudsige. Dette kan igen
reducere interessen fra investorer, som vil have en negativ indflydelse pa efterspgrgslen, som beregnes til at
mindske markedsveerdien af det digitale aktiv.

Risiko forbundet med udvikling af protokoller

Udviklingen af enhver af disse digitale valutaer kan forhindres eller forsinkes, hvis der opstar uenighed mellem
deltagere, udviklere og medlemmer af netvaerket. Hvis der opstar en situation, hvor det ikke er muligt at na et
flertal i netvaerket vedrgrende implementering af en ny version af protokollen, kan det betyde, at blandt andet
forbedringen af protokollens skalerbarhed kan begraenses. Hvis udviklingen af en af Crypto Assets protokoller
forhindres eller forsinkes, kan dette pavirke valutaernes veaerdi negativt.

Nggleinformation om udbuddet af vaerdipapirer til offentligheden og/eller optagelse til handel pa et
reguleret marked

Under hvilke betingelser og tidsplan kan jeg investere i dette vaerdipapir?

Disse vaerdipapirer vil blive tilbudt offentligheden i alle EU-lande (i gjeblikket @strig, Belgien, Bulgarien,
Kroatien, Republikken Cypern, Tjekkiet, Danmark, Estland, Finland, Frankrig, Tyskland, Graekenland, Ungarn,
Irland, Italien, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta, Holland, Polen, Portugal, Rumzaenien, Slovakiet, Slovenien,
Spanien, Sverige), i Liechtenstein og i Schweiz. Tilbuddet om disse vaerdipapirer er kontinuerligt indtil udigbet
af basisprospektet ([DATO]) (Tilbudsperiode) og yderligere investorer kan til enhver tid komme ind i en given
serie. Yderligere trancher af BTCA kan til enhver tid udstedes i henhold til yderligere endelige vilkar. Disse
yderligere udstedelser er imidlertid ikke udvandende og vil blive sikkerhedsstillet med et tilsvarende belgb af
underliggende aktiver.

Disse vaerdipapirer indeholder et arligt gebyradministrationsgebyr pa 2% og et 20% resultatgebyr over High
Watermark, som genindstilles kvartalsvis, samt et abonnements-/indlgsningsgebyr til autoriserede deltagere.
Investorer i produktet kan betale yderligere maeglergebyrer, kommissionshandelsgebyrer, spreads eller andre
gebyrer, nar de investerer i disse produkter.

Hvem er tilbudsgiveren og/eller den person, der beder om optagelse til handel?

Udstederen har givet sit samtykke til, at de autoriserede deltagere bruger basisprospektet i forbindelse med
ethvert ikke-fritaget tilbud om disse vaerdipapirer i de ovennaevnte lande i tilbudsperioden af eller til hver af de
fglgende finansielle formidlere (hver, en Autoriseret Tilbudsgiver):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederlandene

En investor, der har til hensigt at erhverve eller erhverve vaerdipapirer fra en autoriseret tilbudsgiver, vil ggre
dette, og tilbud og salg af vaerdipapirerne til en sadan investor foretages af en autoriseret tilbudsgiver i
overensstemmelse med de vilkar og andre arrangementer, der er pa plads mellem den autoriserede tilbyder og
en sadan investor inklusive pris, allokeringer og afviklingsordninger.

Hvorfor produceres dette prospekt?

Udstederens forretningsaktivitet er at udstede finansielle produkter, herunder bgrshandlede produkter
(ETP'er) sdsom BTCA.



ISSUE-SPECIFIC SUMMARY

A. Introduction and Warnings

The 15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA tracks the value of a basket of digital assets and fiat currencies
selected and weighted in accordance with the digital asset management strategy.

Product Name Ticker ISIN Valor Currency
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

The issuer and offeror of the securities 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) is Bitcoin Capital AG (LEl:
5067001C5128G2S3E076, Swiss Company Number: CHE-312.574.485), a Swiss based stock corporation. The base
prospectus was approved by the Financial Market Authority of Liechtenstein (FMA) on [day month year]. The FMA
only approved the Base Prospectus as meeting the standards of completeness, comprehensibility and
consistency. Such approval is neither to be considered as an endorsement of the issuer nor should it be
considered as an endorsement of the quality of these securities.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Warnings:

(a) thisissue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the relevant
final terms in respect of these securities;

(b) any decision to invest in these securities should be based on a consideration of the base
prospectus and the relevant final terms as a whole by the investor;

(c) theinvestor could lose all or part of the invested capital;

(d) a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff
investor might, under national law, have to bear the costs of translating the prospectus before the
legal proceedings are initiated;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled the issue-specific summary, including
any translation thereof, but only where the summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when
read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final terms, or where it
does not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant
final terms, key information in order to aid investors when considering whether to invest in these
securities;

(f) You are about to purchase a product that is not simple and may be difficult tounderstand.

B. Key information on the issuer
Who is the issuer of the securities?

Domicile, legal form, law under which the issuer operates and its country of incorporation

Bitcoin Capital AG is the issuer of this instrument. Bitcoin Capital AG was established on the 3 of March 2020 and
is incorporated and registered in Zug, Switzerland on 10 March 2020 as a stock corporation (Aktiengesellschaft)
under article 620 et seq. of the Swiss Code of Obligations for an unlimited duration. As from that day, Bitcoin
Capital AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zug, Switzerland, under the number CHE-
312.574.485. Its LEl is 5067001C5128G2S3EQ76.

Principal activities

Bitcoin Capital AG was set up to issue exchange traded products (ETPs) and other financial products linked to the
performance of crypto assets. The issuer will also engage in other activities related to the maintenance of
exchange traded products and the creation of new financial products.

Major shareholders and control
The sole shareholder of Bitcoin Capital AG is FICAS AG, the investment management company. Bitcoin Capital
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AG assumes the role of special purpose vehicle for the issuance of exchange traded products managed by the
investment management company..

Identity of key management
The board of Bitcoin Capital AG consists of: Urs Wieland (Chairman), Luca Schenk and Marcel Niederberger.

Statutory auditor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

What is the key financial information regarding the issuer (Year-to-date as of 30 October 2020)?

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) ) -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) ) 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) h -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

What are the key risks that are specific to the issuer?

Credit risk

The Issuer's financial position is affected by a number of factors and depends on capital from outside Investors.
Should the Issuer be unable to raise additional funds, there are limited reserves to maintain company
operations, which may result in the inability of the Issuer to continue as a going concern. An Investor's possibility
to obtain payment in accordance with the applicable ETP Documentation is dependent on the Issuer's ability to
meet its payment obligations. Moreover, irrespective of the collateralization, the creditworthiness of the Issuer
may affect the market value of any ETP and, in the event of a default, insolvency or bankruptcy, Investors may
not receive the amount owed to them under the General Terms and Conditions.

Counterparty risk
The Issuer will be exposed to the credit risk of a number of counterparties with whom the Issuer transacts,
including, but not limited to, the Custodian, the Administrator, Wallet Provider(s), Paying Agents, Market



Makers, Authorised Participants, Exchanges. Consequently, the Issuer is exposed to risks, including credit risk,
reputational risk and settlement risk, arising from the failure of any of its counterparties to fulfil their respective
obligations, which, if any such risks occur, may have a material adverse effect on the Issuer’s financial position
and business.

Risks related to the short business history and limited business objective of the Issuer

The business of the Issuer is the issuance of ETPs replicating an actively managed Digital Asset Management
Strategy relating to Digital Assets in the form of payment tokens. As a special purpose vehicle, the Issuer will
incur costs to get the ETPs admitted to trading and for maintenance of the ETPs. There is a risk that the Issuer
will not be successful in its issue of ETPs, that the Issuer will not make profits, despite this being the Issuer's aim.
If the Issuer becomes unsuccessful in the issuance of ETPs, the Issuer may cease its business activities as Issuer or
ultimately may become insolvent. If the Issuer becomes insolvent, the Issuer may not be able to repay parts of or
Investors' entire investments. Also, if the Digital Assets do not become successful or become less successful
going forward and if the Issuer cannot adapt to such changed circumstances, the Issuer may be unsuccessful in
carrying out its business which may lead to a decrease in the value of the ETP.

Trading platform availability risk

The Issuer depends on a supply of Digital Assets from reputable and verifiable exchanges and/or OTC platforms.
These exchanges are impacted by global and local economic conditions, market sentiment and regulatory
changes related to the underlying Digital Assets. Should this supply be constrained or a disruption to exchanges
occur, the Issuer may be unable to issue additional ETPs, which may, in turn, adversely impact the Issuer’s
financial performance and creditworthiness. This risk may involve unexpected changes to the Issuer's result.

Liquidity risk

The funds which the Issuer receives by issuing ETPs will be used to purchase Digital Assets or for other
transactions to attempt to ensure its financial exposure under the ETPs. This means that the Issuer will need
sufficient funds in the respective fiat currencies available in marketplaces where the Digital Assets are traded to
manage the liquidity needs. There is a liquidity risk for the Issuer, which would adversely affect the Issuer's
business situation.

Operational risk

Operational risks are risks relating to losses which the Issuer or other parties involved in the issuance of the ETPs
may encounter on grounds of incorrect or insufficient routines, errors caused by humans or systems as well as
legal risks (including disputes and litigation). Compared to other underlyings, operational risk is higher for Digital
Assets. If the direction or control has been insufficient it may adversely affect the hedging arrangements,
reputation, operating result, and financial position. Thus, the Issuers operations and financial position is exposed
to operational risks.

No Regulation of the Issuer

The Issuer is not required to be licensed, registered or authorised under any current securities, commodities or
banking laws of its jurisdiction of incorporation and will operate without supervision by any authority in any
jurisdiction.

The ETPs issued under the Programme are debt instruments in the form of ETPs. They do not qualify as units of a
collective investment scheme according to the relevant provisions of the Swiss Federal Act on Collective
Investment Schemes Collective Investment Scheme Act (CISA), as amended, and are not registered thereunder.
The legal status was confirmed by the Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA). Therefore, neither
the Issuer nor the ETPs are governed by the CISA or supervised by FINMA. Accordingly, Investors do not have the
benefit of the specific investor protection provided under the CISA.

There can be no assurance, however, that regulatory authorities in one or more other jurisdictions will not
determine that the Issuer is required to be licensed, registered or authorised under the securities, commodities
or banking laws of such jurisdiction or that legal or regulatory requirements with respect thereto will not change
in the future. Any such requirement or change could have an adverse impact on the Issuer or Investors in the
ETPs. New legislation or regulations, decisions by public authorities or changes regarding the application of or
interpretation of existing legislation, regulations or decisions by public authorities applicable to the Issuer's
operations, the ETPs or the Digital Assets, may adversely affect the Issuer's business or an investment in the



ETPs.
Regulatory risks

Digital currencies, tokens and blockchain technologies involve relatively new technology which has been
identified as possibly posing risks in relation to law enforcement and government regulation. The lack of
consensus concerning the regulation of Digital Assets and how such currencies shall be handled tax wise causes
uncertainty regarding their legal status. It is likely that governments worldwide, including Switzerland and
member states of the European Economic Area, will continue to explore the benefits, risks, regulations, security
and applications of digital currencies and blockchain technology. The introduction of new legislation or
regulatory requirements or amendments to existing legislation or regulation, by governments, or the respective
interpretation of the legal requirements in could have a material adverse effect on the Issuer, the ETPs, and the
Underlyings.

C. Key information on the securities

What are the main features of the securities?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) is a non-interest-bearing debt security issued in the form of
uncertificated securities according to the Swiss Federal Intermediated Securities Act (FISA) and has no scheduled
maturity date..

BTCA tracks the value of a basket of digital assets selected and weighted by the investment manager in accordance

with the digital asset management strategy. The goal of the digital asset management strategy is to increase the net-
asset-value of BTCA in Swiss Francs (CHF) by trading bitcoins against altcoins and exiting to fiat if it is the best option.
Eligible underlying basket components are the largest 15 cryptocurrencies measured by market capitalization in USD,
and the fiat currencies CHF, EUR, and USD. The Issuer does not allow privacy coins as underlying basket components.

The aggregate number of BTCA units issued as of the date of this issue-specific summary is 27°000. Additional units of
BTCA may be issued at any time. The securities carry an annual put option and a continuous creation and redemption
mechanism for authorized participants. The securities are senior secured debt obligations of the issuer and are
collateralized by the underlying basket components. The securities are considered transferable securities under MIFID
Il and do not carry any transferability restrictions.

Where will the securities be traded?

The products are traded on: SIX Swiss Exchange. Additional MTF venues may be added from time to time
without Issuer knowledge or consent.

What are the key risks that are specific to the securities?

Investment Risk

Investors in the ETPs may lose the value of their entire investment or part of their investment in the ETPs. The
ETPs issued under this Base Prospectus do not provide for any capital protection of any amount payable under
the ETPs. Investment in the ETPs may involve a loss of the capital invested by virtue of the terms and conditions
of the ETPs even where there is no default or insolvency of the Issuer. Investors in the ETPs bear the risk of an
unfavorable development of the price of the relevant Underlyings and the risk of a theft or hacking of any
Underlying serving as Collateral.

Investment Management Risk

Liquidity risk in the market of Digital Assets

There is a risk that there is no obtainable liquidity in the market for the Digital Assets. In the event of the market
being illiquid, the price determination will become very volatile and even more difficult to predict. This may in
turn reduce the interest from investors which will adversely affect the demand, which is calculated to decrease
the market value of the Digital Asset.



Risk associated with development of protocols

The development of any of these digital currencies may be prevented or delayed, should disagreements between
participants, developers and members of the network arise. Should a situation arise where it is not possible to
reach a majority in the network regarding the implementation of a new version of the protocol, this may mean
that, among other things, the improvement of that protocol’s scalability may be restrained. Should the
development of one of the Crypto Assets’ protocols be prevented or delayed, this may adversely affect the value
of the currencies.

Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated
market

Under which conditions and timetable can I invest in this security?

These securities will be offered to the public in all EU member states(currently Austria, Belgium, Bulgaria,
Croatia, Republic of Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Hungary,
Ireland, Italy, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Malta, Netherlands, Poland, Portugal, Romania, Slovakia,
Slovenia, Spain, Sweden), in Liechtenstein, and in Switzerland. The offer for these securities is continuous until
the expiry of the base prospectus ([DATE]) (Offer Period) and additional investors may enter any given series
at any time. Additional tranches of BTCAmay be issued at any time pursuant to further final terms. However,
these additional issuances are not dilutive and will be collateralized with an equivalent amount of underlying
assets.

These securities contain an annual fee management fee of 2% and a 20% performance fee above the High
Watermark, which is re-set quarterly, as well as a subscription/redemption fee to authorised participants.

Investors in the product may pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees
when investing in these products.

Who is the offeror and/or person asking for admission to trading?

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with
any non-exempt offer of these securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of
the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the securities to such investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any
terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and such investor including as to
price, allocations and settlement arrangements.

Why is this prospectus being produced?

The Issuer’s business activity is to issue financial products, including exchange traded products (ETPs) such as
BTCA.



TEEMAPOHINE KOKKUVOTE

A. Sissejuhatus ja hoiatused

15 FiCAS Active Crypto ETP (tunnus: BTCA) BTCA jalgib vastavalt digivarahalduse strateegiale valitud ja kaalutud
digivarakorvi vaartust ja usaldusraha.

Tootenimi Tunnus | ISIN Valor Valuuta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

Vaartpaberite 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) emitent ja pakkuja on Bitcoin Capital AG (LEl:
506700IC5128G2S3E076, Sveitsi ettevdttenumber: CHE-312.574.485), Sveitsis asuv aktsiaselts. P8hiprospekti kiitis
heaks Liechtensteini finantsturuamet (FMA) [paev kuu aasta]. FMA kiitis pShiprospekti heaks tiksnes tanu selle
vastavusele téielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse standarditele. Sellist heakskiitu ei saa pidada
emitendi kinnituseks ega pidada seda nende vaartpaberite kvaliteedi kinnituseks.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 0454 +423 236 7373
Hoiatused:

(a) seda emissioonipdhist kokkuvétet tuleks lugeda nende vaartpaberite pohiprospekti ja asjakohaste
I16plike tingimuste sissejuhatuseks;

(b) mis tahes otsus nendesse vaartpaberitesse investeerida peaks pohinema investori kaalumisel
pohiprospekti ja asjakohaste |Gpptingimuste Ule;

(c) investor v&ib kaotada kogu investeeritud kapitali vGi osa sellest;

(d) kui prospektis sisalduva teabega seotud ndue esitatakse kohtusse, voib hageja investor enne
kohtumenetluse algatamist siseriikliku Giguse kohaselt kanda prospekti tolkimisega seotud kulud;

(e) tsiviilvastutus kehtib ainult neile isikutele, kes on esitanud valjaandepdhise kokkuvétte koos selle
télkega, kuid ainult juhul, kui kokkuvote on eksitav, ebatdapne voi ebajarjekindel, kui seda lugeda
koos pShiprospekti muude osade ja asjakohaste I16pptingimustega voi kui see ei paku koos
pohiprospekti muude osade ja asjakohaste I6pptingimustega lugedes pohiteavet, et aidata
investoritel kaaluda, kas investeerida nendesse vaartpaberitesse;

(f) Olete ostmas toodet, mis pole lihtne ja mida v6ib olla raske maista.

B. Po&hiteave emitendi kohta
Kes on vddrtpaberite emitent?

Alaline asukoht, 6iguslik vorm, seadus, mille alusel emitent tegutseb, ja selle asutamisriik

Bitcoin Capital AG on selle instrumendi emitent. Bitcoin Capital AG asutati 3. martsil 2020 ning on asutatud ja
registreeritud Sveitsis Zugis 10. martsil 2020 aktsiaseltsina (Aktiengesellschaft ) Sveitsi tihtajatu kohustuste
koodeksi artikli 620 alusel. Sellest paevast alates on Bitcoin Capital AG registreeritud Sveitsis Zugi kantoni
ariregistris numbri CHE-312.574.485 all. Selle LEl on 5067001C5128G2S3EQ76.

Péhitegevus

Bitcoin Capital AG loodi borsil kaubeldavate toodete ja muude kriiptovarade tootlusega seotud finantstoodete
emiteerimiseks. Emitent tegeleb ka muude tegevustega, mis on seotud borsil kaubeldavate toodete hooldamise
ja uute finantstoodete loomisega.

Suuraktsiondrid ja kontroll

Bitcoin Capital AG ainuaktsiondr on investeeringute haldamise ettevGte FICAS AG. Bitcoin Capital AG vGtab
investeeringute haldamisega tegeleva ettevotte hallataval borsil kaubeldavate toodete valjaandmisel
eriotstarbelise ettevotte rolli.

Votmehalduse identiteet


mailto:operations@bitcoincapital.com

Bitcoin Capital AG juhatus koosneb jargmistest isikutest: Urs Wieland (esimees), Luca Schenk ja Marcel
Niederberger.

Vannutatud audiitor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich

Mis on emitendi peamine finantsteave (aastaarv seisuga 30. oktoober 2020)?
Emitent asutati 5. martsil 2020 ning ta ei ole veel koostanud auditeeritud finantsaruandeid. Alltoodud
diagrammil esitatud finantsteave on seega auditeerimata seisuga 30. oktoober 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) h -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) h 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) h -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Mis on emitendile omased peamised riskid?

Krediidirisk

Emitendi finantsseisundit m&jutavad mitmed tegurid ja see s6ltub investorite valisest kapitalist. Kui emitent ei
suuda taiendavaid rahalisi vahendeid koguda, on ettevotte tegevuse sdilitamiseks olemas vaid piiratud reservid,
mis vOib pOhjustada emitendi vGimetuse kestlikult jatkata. Investori véimalus saada makseid vastavalt
kohaldatavale ETP dokumentatsioonile s6ltub emitendi vGimest tdita oma maksekohustusi. Pealegi voib
olenemata tagatisest emitendi krediidivéime mdjutada mis tahes ETP turuvaartust ja viivituse, maksejouetuse
vOi pankroti korral ei pruugi investorid saada tldtingimuste alusel neile vélgnetavat summat.

Vastaspoole risk

Emitent on avatud krediidiriskile mitmete vastaspoolte poolt, kellega emitent teeb tehinguid, sealhulgas, kuid
mitte ainult, haldur, administraator, rahakoti pakkuja(d), makseagendid, turutegijad, volitatud osalejad, borsid.
Sellest tulenevalt on emitent avatud riskidele, sealhulgas krediidi-, maine- ja arveldusriskile, mis tulenevad mone
tema vastaspoole suutmatusest tdita oma vastavaid kohustusi, mis selliste riskide ilmnemisel v6ib oluliselt



kahjustada emitendi finantsseisundit ja dritegevust.
Emitendi liihikese driajaloo ja piiratud drieesmdrgiga seotud riskid

Emitendi tegevus on selliste ETPde emiteerimine, mis kordavad maksemarkidena digivaradega seotud aktiivselt
hallatavat digivarahalduse strateegiat. Eriotstarbelise aritthinguna kannab emitent ETPde kauplemisele lubamise
ja ETPde hooldamise kulusid. On oht, et emitent ei saa ETPde valjaandmisel edukalt hakkama, et emitent ei teeni
kasumit, hoolimata sellest, et see on emitendi eesmark. Kui emitent ei ole ETPde emiteerimisel edukas, voib
emitent |0petada oma dritegevuse emitendina voi Idpuks muutuda maksejouetuks. Kui emitent muutub
maksejouetuks, ei pruugi emitent olla véimeline tagasi maksma investorite osasid vdi kogu investeeringut.
Samuti, kui digivarad ei muutu edukaks vdi muutuvad edaspidi vahem edukaks ja kui emitent ei suuda selliste
muutunud oludega kohaneda, v8ib emitent oma aritegevuses ebadnnestuda, mis vdib viia ETP vadrtuse
vdhenemiseni.

Kauplemisplatvormi kittesaadavuse risk

Emitent s6ltub digivarade tarnimisest usaldusvaarsetelt ja kontrollitavatelt borsidelt ja/v8i borsivalistelt
platvormidelt. Neid vahetusi mdjutavad lilemaailmsed ja kohalikud majandustingimused, turuhoiakud ja
regulatiivsed muudatused, mis on seotud aluseks olevate digivaradega. Kui seda pakkumist piiratakse voi kui
vahetuses esineb hdireid, ei pruugi emitent olla vdimeline tdiendavaid ETPsid valja andma, mis vdib omakorda
avaldada negatiivset mdju emitendi finantstulemustele ja krediidivGimele. See risk véib hGlmata emitendi
tulemuse ootamatuid muutusi.

Likviidsusrisk

Vahendeid, mida emitent saab ETPde emiteerimisega, kasutatakse digivara ostmiseks v&i muudeks tehinguteks,
et puida tagada oma finantspositsioon ETPdega. See tdhendab, et emitent vajab likviidsusvajaduste haldamiseks
piisavalt vahendeid vastavates valuutades, mis on saadaval turgudel, kus digivaraga kaubeldakse. Emitendil on
likviidsusrisk, mis v3ib negatiivselt modjutada emitendi arilist seisukorda.

Tegevusrisk

Tegevusriskid on riskid, mis on seotud kahjudega, millega emitent véi teised ETPde emiteerimisega seotud
osapooled vdivad kokku puutuda valede voi ebapiisavate tavade, inimeste voi siisteemide pohjustatud vigade,
samuti Giguslike riskide (sealhulgas vaidluste ja kohtuvaidluste) tottu. V&rreldes teiste alusvaradega on
tegevusrisk digivarade puhul suurem. Kui suund v&i juhtimine on olnud ebapiisav, vGib see negatiivselt mdjutada
riskimaandamist, mainet, aritulemust ja finantsseisundit. Seega on emitendi tegevus ja finantsseisund
tegevusriskidele avatud.

Emitendi regulatsioon puudub

Emitendil ei ole vaja litsentsi, registreerimist ega volitust tema asutamisjurisdiktsiooni kehtivate vaartpaberite,
kaupade vGi pangandusseaduste alusel ning emitent t66tab ilma lhegi jurisdiktsiooni all oleva asutuse
jarelevalveta.

Programmi alusel vélja antud ETPd on ETPde kujul vélainstrumendid. Need ei kvalifitseeru
tihisinvesteerimisskeemi osakuteks vastavalt Sveitsi féderaalseaduse (kollektiivsete investeerimisskeemide
kollektiivsete investeerimisskeemide seaduse) (muudetud CISA) asjakohastele satetele ega ole selle alusel
registreeritud. Oigusliku staatuse kinnitas Sveitsi finantsturu jarelevalveamet (FINMA). Seetdttu ei reguleeri CISA
emitenti ega ETPsid ning nende lle puudub FINMA jarelevalve. Sellest tulenevalt ei saa investorid CISA raames
pakutavat konkreetset investorite kaitset kasutada.

Siiski ei saa olla kindel, et (the vGi mitme teise jurisdiktsiooni reguleerivad asutused ei maara, kas emitendil peab
olema sellise jurisdiktsiooni vaartpaberite, kaupade v6i pangandusseaduste alusel litsents, kas ta peab olema
selliste jurisdiktsioonide vaartpaberite, kaupade vGi pangandusseaduste alusel registreeritud vai volitatud véi et
sellega seotud juriidilised vGi regulatiivsed nGuded ei muutu tulevikus. Iga selline nGue voi muudatus véib
avaldada negatiivset m&ju ETPde emitendile vGi investoritele. Uued Gigusaktid v6i maarused, riigiasutuste
otsused vGi muudatused, mis kasitlevad emitendi tegevusele, ETPdele véi digivaradele kehtivate Gigusaktide,
riigiasutuste maaruste voi otsuste kohaldamist voi tdlgendamist, voivad avaldada negatiivset mdju emitendi arile
vGi ETPdesse investeerimisele.

Regulatiivsed riskid



Digivaluutad, margid ja plokiahelatehnoloogiad hdlmavad suhteliselt uut tehnoloogiat, mida on peetud
potentsiaalselt diguskaitse ja valitsuse reguleerimisega seoses riskantseks. Konsensuse puudumine digivara
reguleerimise ja maksustamise osas pShjustab ebakindlust nende Gigusliku seisundi osas. Téenaoliselt jatkavad
valitsused kogu maailmas, sealhulgas Sveits ja Euroopa Majanduspiirkonna liikkmesriigid, digivaluutade ja
plokiahelatehnoloogia eeliste, riskide, regulatsioonide, turvalisuse ja rakenduste uurimist. Uute Gigusaktide voi
regulatiivnduete kehtestamine vdi kehtivate digusaktide v8i maaruste muutmine valitsuste poolt voi juriidiliste
nduete vastav tdlgendamine vGib avaldada olulist kahjulikku m&ju emitendile, ETPdele ja alusmehhanismidele.

C. Pdhiteave viirtpaberite kohta

Mis on vddirtpaberite peamised omadused?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) on intressita vélavaartpaber, mis on emiteeritud Sveitsi
foderaalse vahendatud vaartpaberite seaduse (FISA) kohaselt sertifitseerimata vaartpaberi vormis ja millel ei ole
kavandatud tdhtaega.

BTCA jalgib investeerimisjuhi poolt vastavalt digivarahalduse strateegiale valitud ja kaalutud digivarakorvi vaartust.
Digivarahalduse strateegia eesmérk on suurendada BTCA netovara véartust Sveitsi frankides (CHF), kaubeldes
bitcoin’idega altcoin’ide vastu ja jattes korvale usaldusraha, kui see on parim vdimalus. Aluskorvi saavad kuuluda
suurimad 15 kriptovaluutat, mdddetuna turukapitalisatsiooniga USA dollarites, ja usaldusvaluutad CHF, EUR ja USD.
Emitent ei luba privaatsusmuntidel aluskorvi kuuluda.

Selle emissioonipdhise kokkuvotte kuupdeva seisuga on emiteeritud BTCA osakute koguarv 27 000. BTCA lisaosakuid
vOib vdlja anda igal ajal. Vaartpaberitel on aastane miiligioptsioon ning volitatud osalejate pidev loomise ja
tagasivotmise mehhanism. Vaartpaberid on emitendi kdrgema tagatisega vélakohustused ja need on tagatud aluskorvi
komponentidega. Vaartpabereid peetakse finantsinstrumentide turgude Il direktiivi kohaselt vabalt kaubeldavateks
vaartpaberiteks ja neil ei ole lilekantavuspiiranguid.

Kus vddirtpaberitega kaubeldakse?

Toodetega kaupleb: Sveitsi bors SIX. Aeg-ajalt vdidakse emitendi teadmata vdi ndusolekuta lisada tdiendavaid
mitmepoolse kauplemissisteemi kohti.

Mis on vddrtpaberitele omased peamised riskid?

Investeerimisrisk

ETPdesse investeerijad vdivad kaotada kogu oma investeeringu voi osa ETPdesse tehtud investeeringu
vadrtusest. Kdesoleva alusprospekti alusel valja antud ETPd ei nde ette ETPde alusel makstava summa
kapitalikaitset. ETPdesse investeerimine vGib kaasneda ETP tingimuste kohaselt investeeritud kapitali kaotusega
isegi juhul, kui emitent ei viivita ega ole maksejéuetu. ETPde investoreid ohustab asjaomaste alusvarade hinna
ebasoodsa arengu risk ja tagatisena toimuva mis tahes alusvara varguse voi hdkkimise risk.

Investeeringute haldamise risk
ETPde turuvaartus ja arveldussumma soltuvad digivarahalduse strateegiast, nagu on satestatud asjakohastes
I6pptingimustes ja mida reguleeritakse investeerimiseeskirjadega. Investeerimisjuht votab investeerimisotsused vastu
pohiliste, tehniliste ja turuspetsiifiliste andmete p&hjal, et saavutada positiivne kogutootlus. Investeerimisjuht votab
investeerimisotsuse vastu oma dranagemisel, kuid digivarahalduse strateegias satestatud piires, nagu on satestatud
I6pptingimustes ja investeerimiseeskirjades. On olemas oht, et investeerimisjuhi tehtud investeerimisotsus ei too
positiivset kogutootlust.

Likviidsusrisk digivara turul

On olemas oht, et digivaraturul puudub saadaolev likviidsus. Kui turg on mittelikviidne, muutub hinna

maaramine vaga kbikuvaks ja seda on veelgi raskem ette nadha. See vdib omakorda vdhendada investorite huvi,

mis mojutab negatiivselt ndudlust, mis arvatavasti vidhendab digivara turuvaartust.

Protokollide viljatéétamisega seotud risk
Osalejate, arendajate ja vorgu liikmete vaheliste lahkarvamuste tekkimisel voidakse nende digivaluutade



véljatdotamine dra hoida v&i edasi likata. Kui peaks tekkima olukord, kus protokolli uue versiooni rakendamise
osas ei ole vérgus enamust véimalik saavutada, voib see tdhendada, et muu hulgas v&ib selle protokolli
skaleeritavus olla takistatud. Kui Ghe kriiptovara protokolli vdljatd6tamine peaks olema takistatud voi edasi
likatud, vGib see valuutade vaartust halvasti mdjutada.

Pohiteave vaartpaberite lildsusele pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele lubamise kohta

Miillistel tingimustel ja ajakavas saan sellesse véidirtpaberisse investeerida?

Neid vaartpabereid pakutakse avalikkusele kdikides ELi liikmesriikides (praegu Austrias, Belgias, Bulgaarias,
Horvaatias, Kliprose Vabariigis, Tsehhi Vabariigis, Taanis, Eestis, Soomes, Prantsusmaal, Saksamaal, Kreekas,
Ungaris, lirimaal, Itaalias, Latis, Leedus, Luksemburgis, Maltal, Hollandis, Poolas, Portugalis, Rumeenias,
Slovakkias, Sloveenias, Hispaanias, Rootsis), Liechtensteinis ja Sveitsis. Nende vaartpaberite pakkumine on
pidev kuni alusprospekti kehtivusaja I8puni ((KUUPAEV]) (pakkumisperiood) ja tiiendavad investorid v&ivad
igal ajal sisestada mis tahes seeria. BTCA tdiendavaid osi voib valjastada igal ajal vastavalt edasistele IGplikele
tingimustele. Need tdiendavad emissioonid ei ole lahjendavad ja need tagatakse samavaarse koguse
alusvaraga.

Need vaartpaberid sisaldavad aastamaksu haldustasu 2% ja 20% tulemustasu, mis Uletab kdrget vesimarki ja mis
maaratakse kord kvartalis, samuti markimis-/lunastustasu volitatud osalejatele. Nendesse toodetesse

investeerimisel vdivad tootesse investeerijad maksta tdiendavaid maakleri-, vahendus-, vahetus- véi muid
tasusid.

Kes on pakkuja ja/véi kauplemise lubamist taotlev isik?

Emitent on andnud volitatud osalejatele ndusoleku kasutada pShiprospekti seoses nende vaartpaberite mis
tahes vabastamata pakkumisega pakkumisperioodil tilalnimetatud riikides pakkumisperioodi jooksul jargmistelt
finantsvahendajatelt (igatks, volitatud pakkuja):

Flow Traders B. V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holland

Investor, kes kavatseb omandada v6i omandab vaartpabereid volitatud pakkujalt, teeb seda ning volitatud
pakkuja pakub ja miib vaartpabereid sellisele investorile vastavalt mis tahes tingimustele ja muudele
kokkulepetele, mis selle volitatud pakkuja ja tema vahel kehtivad, sealhulgas hinna, jaotamise ja
arvelduskorralduse osas.

Miks seda prospekti koostatakse?

Emitendi dritegevus on finantstoodete, sealhulgas borsil kaubeldavate toodete (ETPd), nagu BTCA
emiteerimine.



SAZETAK SPECIFICAN ZA 1ZDANIJE

A. Uvod i upozorenja

15 FiCAS Active Crypto ETP (burzovna oznaka: BTCA) BTCA prati vrijednost koSarice digitalne imovine i fiat valuta
odabranih i ponderiranih u skladu sa strategijom upravljanja digitalnom imovinom.

Naziv proizvoda Burzovna| ISIN Valor broj Valuta

oznaka
(ticker)

15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

Izdavatelj i ponuditelj vrijednosnih papira 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) je Bitcoin Capital AG (LEl:
5067001C5128G2S3E076, Svicarski maticni broj subjekta: CHE-312.574.485), dioni¢ko drustvo sa sjedistem u
Svicarskoj. Osnovni prospekt odobrilo je nadleZno tijelo Financial Market Authority of Liechtenstein (FMA) dana [dan
mjesec godina]. FMA je odobrila osnovni prospekt samo u smislu hjegovog ispunjavanja standarda u pogledu
potpunosti, razumljivosti i dosljednosti. To se odobrenje ne smije smatrati preporukom za izdavatelja niti
potvrdom kvalitete tih vrijednosnih papira.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Upozorenja:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

Tko je izdavatelj vrijednosnih papira?

ovaj sazetak specifican za izdanje treba Citati kao uvod u osnovni prospekt i relevantne konacne
uvjete za ove vrijednosne papire;

ulagatelj bi svaku odluku o ulaganju u ove vrijednosne papire trebao temeljiti na razmatranju
osnovnog prospekta i relevantnih konacnih uvjeta kao cjeline;

ulagatelj moze izgubiti cjelokupni uloZeni kapital ili njegov dio;

ako se sudu podnese tuzba koja se odnosi na informaciju sadrzanu u prospektu, tuZitelj ulagatelj moze
biti obvezan, prema nacionalnom pravu, snositi troskove prijevoda prospekta prije nego Sto zapocne
sudski postupak;

gradanskopravnoj odgovornosti podlijezu samo osobe koje su sastavile sazetak specifi¢an za izdanje,
uklju€ujuci njegov prijevod, ali samo ako sazetak dovodi u zabludu, ako je netoc¢an ili nedosljedan,
kad ga se Cita zajedno s drugim dijelovima osnovnog prospekta i relevantnim konacnim uvjetima, ili
ne pruza, kad ga se Cita zajedno s drugim dijelovima osnovnog prospekta i relevantnim konac¢nim
uvjetima, kljuéne informacije kako bi se ulagateljima pomoglo pri razmatranju ulaganja u takve
vrijednosne papire;

Spremate se kupiti proizvod koji nije jednostavan i koji je mozda tesko razumijeti.

Kljucne informacije o izdavatelju

Domicil i pravni oblik izdavatelja, pravo na temelju kojeg posluje i zemlja u kojoj je osnovan

Izdavatelj ovog instrumenta je drustvo Bitcoin Capital AG. Drustvo Bitcoin Capital AG osnovano je 3. oZujka 2020.
i 10. ozujka 2020. registrirano u Zugu, Svicarska kao dioni¢ko drustvo (Aktiengesellschaft) neograni¢enog trajanja
u skladu s clankom 620. et seq. Svicarskog zakona o obveznim odnosima. S tim je datumom drustvo Bitcoin Capital
AG registrirano u trgovackom registru kantona Zug, Svicarska, pod brojem CHE-312.574.485. Njegov je broj LEI
5067001C5128G2S3E076.

Osnovne djelatnosti

Drustvo Bitcoin Capital AG osnovano je za izdavanje proizvoda kojima se trguje na burzi (ETP-ovi) i drugih
financijskih proizvoda koji se veZzu na uspjesnost kriptoimovine. Izdavatelj ¢e obavljati i druge djelatnosti vezane
uz odrzavanje proizvoda kojima se trguje na burzi i stvaranje novih financijskih proizvoda.
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Najveci dionicari i kontrola

Jedini dionic¢ar drustva Bitcoin Capital AG je drustvo za upravljanje ulaganjima FICAS AG. Bitcoin Capital AG
preuzima ulogu subjekta posebne namjene za izdavanje proizvoda kojima se trguje na burzi a kojima upravlja
drustvo za upravljanje ulaganjima.

Identitet glavnih direktora
Upravu drustva Bitcoin Capital AG Cine: Urs Wieland (predsjednik), Luca Schenk i Marcel Niederberger.

Ovlasteni revizor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich

Koje su kljucne financijske informacije u pogledu izdavatelja (od pocetka godine do izvjestajnog datuma 30.
listopada 2020.)?

Izdavatelj je osnovan 5. oZujka 2020. i jos nije izradio revidirano financijsko izvjes¢e. Financijski podaci u tablici u
nastavku stoga su nerevidirani podaci na dan 30. listopada 2020.

Racun dobiti i gubitka 2020
Dobit/gubitak poslovanja -31.716
Poslovne aktivnosti 3.069.105
Investicijske aktivnosti 0
Financijske aktivnosti 0
Bilanca

gc?:;)vﬁir:\aa)ncijski dug (dugorocni dug plus kratkoro€ni dug minus -100.150
Koeficijent tekuce aktivnosti (tekuc¢a imovina/tekuce obveze) 43,97
Koeficijent financiranja (ukupne obveze/ukupni kapital 0,25
Koeficijent pokri¢a kamata (dobit iz poslovanja/rashodi za 55 00
kamate !
IzvjeS¢e o nov€anom toku

Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti -31.716
Neto novcani tok iz investicijskih aktivnosti 0
Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti 0
Ukupni neto novcani tok -31.716

Koji su kljucni rizici specificni za izdavatelja?

Kreditni rizik

Na financijsku situaciju izdavatelja utjece niz ¢imbenika i ona ovisi o kapitalu vanjskih ulagatelja. Ako izdavatelj ne
moze prikupiti dodatna sredstva, rezerve za odrzavanje poslovanja drustva ogranicene su, Sto moZze rezultirati
nemogucnoscéu izdavatelja da nastavi vremenski neograniceno poslovanje. Moguénost ulagatelja da primi isplatu
u skladu s primjenjivom dokumentacijom za ETP ovisi o sposobnosti izdavatelja za ispunjenje njegovih obveza
plac¢anja. Uz to, bez obzira na kolateralizaciju, bonitet izdavatelja moze utjecati na trzisSnu vrijednost bilo kojeg
ETP-a i, u sluc¢aju neizvrSenja obveza, nesolventnosti ili stecaja, ulagaci mozda nece primiti iznos koji im se duguje
prema Op¢im uvjetima.



Rizik druge ugovorne strane

Izdavatelj ¢e biti izloZen kreditnom riziku brojnih drugih ugovornih strana s kojima izdavatelj obavlja transakcije,
ukljuéujuci, medu ostalim, skrbnika, administratora, davatelja/e lisnice, platne agente, market makere, ovlastene
sudionike, burze. Slijedom toga, lzdavatelj je izloZen rizicima, ukljucujuéi kreditni rizik, reputacijski rizik i rizik
namire koji proizlaze iz propusta bilo koje od njegovih drugih ugovornih strana da ispuni svoje obveze, a koji
rizici, ako se pojave, mogu imati znacajan nepovoljan uc¢inak na financijski poloZaj i poslovanje izdavatelja.

Rizici povezani s kratkom poslovnom povijesti i ograni¢enim poslovnim ciljem izdavatelja

Djelatnost izdavatelja je izdavanje ETP-ova koji repliciraju aktivno upravljanu strategiju upravljanja digitalnom
imovinom koja se odnosi na digitalnu imovinu u obliku tokena pla¢anja. Kao subjekt posebne namjene, izdavatelj
¢e imati troskove u vezi s prihvacanjem ETP-ova za trgovanje i odrzavanjem ETP-ova. Postoji rizik da izdavatelj
nece biti uspjesan u izdavanju ETP-ova i da izdavatelj neée ostvariti dobit, unatoc tome sto je to cilj izdavatelja.
Postane li izdavatelj neuspjesan u izdavanju ETP-ova, on moZze prestati s obavljanjem svojih poslovnih djelatnosti
kao izdavatelj ili u konacnici moze postati nesolventan. Ako izdavatelj postane insolventan, mozda ne¢e moci
vratiti ulaganja ulagatelja djelomi¢no ili u cijelosti. Takoder, ako digitalna imovina ne bude uspjesna ili postane
manje uspjesna u buduénosti i ako se izdavatelj ne moZze prilagoditi takvim promijenjenim okolnostima, on moze
biti neuspjesan u obavljanju svoje djelatnosti Sto za posljedicu moZe imati smanjenja vrijednosti ETP-a.

Rizik dostupnosti platforme za trgovanje

Izdavatelj ovisi o isporuci digitalne imovine s uglednih i provjerljivih burzi i/ili OTC platformi. Na ove burze utjecu
globalni i lokalni gospodarski uvjeti, raspoloZenje na trzistu i regulatorne promjene povezane s temeljnom
digitalnom imovinom. Ako dode do ogranic¢enja u ovoj isporuci ili poremecaja na burzama, izdavatelj mozda nece
moci izdati dodatne ETP-ove, $to bi, pak, moglo negativno utjecati na financijsku uspjesSnost i bonitet izdavatelja.
Ovaj rizik moze ukljucivati neocekivane promjene poslovnih rezultata izdavatelja.

Rizik likvidnosti

Sredstva koja izdavatelj dobije izdavanjem ETP-ova upotrijebit ¢e se za kupnju digitalne imovine ili za druge
transakcije kojima ¢e izdavatelj nastojati osigurati svoju financijsku izloZzenost iz ETP-ova. To znaci da ¢e izdavatelj
trebati dovoljno sredstava u odgovarajucim fiat valutama dostupnih na trzistima na kojima se trguje digitalnom
imovinom kako bi upravljao svojim potrebama likvidnosti. Za izdavatelja postoji rizik likvidnosti, Sto bi negativno
utjecalo na njegovu poslovnu situaciju.

Operativni rizik

Operativni rizici su rizici povezani s gubicima koje izdavatelj ili druge strane uklju¢ene u izdavanju ETP-ova mogu
imati zbog netocnih ili nedostatnih rutina, pogresaka uzrokovanih ljudima ili sustavima, kao i pravni rizici
(uklju€ujudi sporove i parnice). U usporedbi s drugom temeljnom imovinom, operativni rizik kod digitalne
imovine vedi je. Ako su upravljanje ili kontrola nedostatni, to moze negativno utjecati na aranZmane zastite,
reputaciju, rezultat poslovanja i financijski polozaj. Dakle, poslovanje i financijski polozaj izdavatelja izlozeni su
operativnim rizicima.

Nereguliranost izdavatelja

Od izdavatelja se ne zahtijeva licenca, registracija ili ovlastenje na temelju bilo kojih vazeéih zakona o
vrijednosnim papirima, robama ili bankama u jurisdikciji njegova osnivanja te ¢e poslovati bez nadzora od strane
bilo kojeg tijela u bilo kojoj jurisdikciji.

ETP-ovi izdani u okviru Programa duznicki su instrumenti u obliku ETP-a. Oni ne ispunjavaju uvjete za udjele
plana za zajednicka ulaganja u skladu s relevantnim odredbama Svicarskog Saveznog zakona o planovima za
zajednickih ulaganja (CISA) s njegovim svakodobnim izmjenama i dopunama, te nisu registrirani u skladu s tim
zakonom. Pravni status potvrdilo je Svicarsko tijelo za nadzor financijskog trzista (FINMA). Stoga FINMA ne
upravlja niti ne nadzire ni izdavatelja ni ETP-ove. Sukladno tome, ulagatelji ne uZivaju pogodnost posebne zastite
ulagatelja koju pruza CISA.

Medutim, nije sigurno da regulatorna tijela u jednoj ili vise drugih jurisdikcija nece odrediti da izdavatelj podlijeze
licenciranju, registraciji ili ovlastenju u skladu sa zakonima o vrijednosnim papirima, robama ili bankama u toj

jurisdikciji ili da se zakonski ili regulatorni uvjeti u vezi s tim nece se promijeniti u buduénosti. Svaki takav zahtjev
ili promjena mogao bi imati negativan utjecaj na izdavatelja ili ulagatelje u ETP-ove. Novi zakoni ili propisi, odluke



javnih vlasti ili promjene u vezi s primjenom ili tumacenjem postojeéih zakona, propisa ili odluka javnih vlasti koji
se primjenjuju na poslovanje izdavatelja, ETP-ove ili digitalnu imovinu, mogu negativno utjecati na poslovanje
izdavatelja ili na ulaganje u ETP-ove

Regulatorni rizici

Digitalne valute, tokeni i blockchain tehnologije ukljucuju relativno novu tehnologiju za koju je utvrdeno da je
potencijalno rizicna u odnosu na provedbu zakona i drZzavne propise. Nepostojanje konsenzusa oko reguliranja
digitalne imovine i nacina na koji ¢e se porezno postupati s takvim valutama uzrokuje nesigurnost u pogledu
njihovog pravnog statusa. Vjerojatnost je da ¢e vlade diljem svijeta, ukljuujudi Svicarsku i drzave €lanice
Europskog gospodarskog prostora, nastaviti razmatrati koristi, rizike, propise, sigurnost i primjenu digitalnih
valuta i blockchain tehnologije.

Uvodenje novih zakona ili regulatornih zahtjeva ili izmjene i dopune postojeéih zakona ili propisa od strane vlada,
ili njihovo tumacenje pravnih zahtjeva moglo bi imati materijalno nepovoljan ucinak na izdavatelja, ETP-ove i
temeljnu imovinu.

C. Kljuéne informacije o vrijednosnim papirima

Koja su glavna obiljeZja vrijednosnih papira?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) nekamatonosni je duznicki vrijednosni papir izdan u obliku
nepotvrdenih vrijednosnih papira u skladu sa Svicarskim Saveznim zakonom o posredovanim vrijednosnim papirima
(FISA) i nema predvideni datum dospijeca.

BTCA prati vrijednost kosarice digitalne imovine odabrane i ponderirane u skladu sa strategijom upravljanja digitalnom
imovinom. Cilj je strategije digitalnog upravljanja imovinom povedati neto vrijednost imovine BTCA u Svicarskim
francima (CHF) trgovanjem bitcoinima prema altcoinima i izlaskom u fiat ako je to najbolja opcija. Prihvatljive temeljne
komponente kosarice su najvecih 15 kriptovaluta mjerenih trziSnom kapitalizacijom u USD te fiat valute CHF, EUR i
USD. Izdavatelj ne prihvaca privatne valute (privacy coins) kao komponente temeljne kosarice.

Ukupni broj jedinica BTCA jedinica izdanih s datumom ovog sazetka specificnog za izdanje je 27 000. U bilo kojem
trenutku mogu se izdati dodatne jedinice BTCA. Vrijednosni papiri sadrZe godisnju prodajnu (put) opciju i kontinuirani
mehanizam kreiranja i otkupa za Ovlastene sudionike. Vrijednosni papiri su nadredene osigurane duznicke obveze
izdavatelja, kolateralizirane komponentama temeljne kosarice. Vrijednosni papiri smatraju se prenosivim vrijednosnim
papirima u skladu s MIFID-om Il i nemaju nikakva ogranic¢enja prenosivosti.

Gdje ce se trgovati vrijednosnim papirima?

Proizvodima se trguje na: SIX Swiss Exchange. U bilo kojem trenutku mogu biti dodana druga MTP mjesta
trgovanja bez znanja ili pristanka izdavatelja.

Koji su kljucni rizici specificni za vrijednosne papire?

Rizik ulaganja

Ulagatelji u ETP-ove mogu izgubiti vrijednost svog cjelokupnog ulaganja u ETP-ove ili njegovog dijela. ETP-ovi
izdani u skladu s ovim osnovnim prospektom ne pruzaju nikakvu kapitalnu zastitu bilo kojeg iznosa koji se treba
isplatiti na temelju ETP-ova. Ulaganje u ETP-ove moZe ukljucivati gubitak uloZzenog kapitala na temelju uvjeta
ETP-a cak i u slucaju kad izdavatelj podmiruje svoje obveze ili kad nije insolventan. Ulagatelji u ETP-ove snose
rizik nepovoljnog kretanja cijene relevantne temeljne imovine i rizik krade ili hakiranja bilo koje temeljne imovine
koja sluzi kao kolateral.

Rizik upravljanja ulaganjima
TrziSna vrijednost i iznos namire ETP-ova ovise o Strategiji upravljanja digitalnom imovinom kako je navedeno u
relevantnim Konacnim uvjetima i uredeno Investicijskom politikom. Investicijski upravitelj donosi investicijske odluke
na temelju fundamentalnih, tehnickih i trzisSno specificnih podataka s ciljem ostvarivanja pozitivhog ukupnog povrata.
Investicijski upravitelj donosi odluku o ulaganju prema vlastitom nahodeniju, ali unutar granica utvrdenih Strategijom



upravljanja digitalnom imovinom kako je navedeno u Konacnim uvjetima i Investicijskoj politici. Postoji rizik da
investicijska odluka koju donese investicijski upravitelj ne rezultira pozitivnim ukupnim povratom.
Rizik likvidnosti na trZistu digitalne imovine
Postoji rizik od nedostupnosti likvidnosti na trzistu za digitalnu imovinu. U slu¢aju nelikvidnosti trzista,
odredivanje cijena postat ¢e vrlo nestabilno i jos vise nepredvidivo. To pak moze smanjiti zanimanje ulagatelja
Sto ¢e negativno utjecati na potraznju i raCuna se da ¢e smanjiti trziSnu vrijednost digitalne imovine.

Rizik povezan s razvojem protokola

Razvoj bilo koje od ovih digitalnih valuta moze se sprijediti ili usporiti u slu¢aju neslaganja izmedu sudionika,
programera i clanova mreze. Dode li do situacije u kojoj nije moguce postici veéinu u mrezi u vezi s
implementiranjem nove verzije protokola, to moze znaciti da, medu ostalim, poboljSanje skalabilnosti tog
protokola mozZe biti ograni¢eno. Ako se sprijeci ili odgodi razvoj nekog od protokola kriptovaluta, to moze
negativno utjecati na vrijednost valuta.

D. Kljuéni podaci o ponudi vrijednosnih papira javnosti i/ili uvritenju za trgovanje na uredenom trzistu
Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloZiti u ovaj vrijednosni papir?

Ovi e se vrijednosni papiri ponuditi javnosti u svim drzavama ¢lanicama EU-a (trenutno Austrija, Belgija,
Bugarska, Hrvatska, Republika Cipar, Ceka Republika, Danska, Estonija, Finska, Francuska, Njemacka, Gréka,
Madarska, Irska, Italija, Latvija, Litva, Luksemburg, Malta, Nizozemska, Poljska, Portugal, Rumunjska, Slovacka,
Slovenija, Spanjolska, Svedska), u Lihtenstajnu i u Svicarskoj. Ponuda ovih vrijednosnih papira kontinuirana je
do isteka valjanosti osnovnog prospekta ([DATUM]) (Razdoblje ponude) te dodatni ulagatelji mogu udéi u bilo
koju seriju u bilo kojem trenutku. U svakom trenutku mogude je izdavanje dodatnih transi BTCA u skladu s
daljnjim Konaénim uvjetima. Medutim, ta dodatna izdanja ne mogu se razvodnjavati i bit ¢e osigurana
ekvivalentnim iznosom temeljne imovine.

Ovi vrijednosni papiri ukljuéuju godisnju naknadu za upravljanje u visini od 2% i naknadu od 20% za uspjeSnost
iznad High Watermarka, koji se utvrduje tromjese¢no, kao i naknadu za upis/otkup Ovlastenim sudionicima.
Ulagatelji u proizvod mogu platiti dodatne brokerske naknade, provizije za trgovanje, spreadove ili druge
naknade prilikom ulaganja u ove proizvode.

Tko je ponuditelj i/ili osoba koja traZi uvrstenje za trgovanje?

Izdavatelj je dao suglasnost Ovlastenim sudionicima za uporabu osnovnog prospekta u vezi s bilo kojom
neizuzetom ponudom ovih vrijednosnih papira u gore navedenim zemljama tijekom Razdoblja ponude od strane
svakog ili svakom od sljededih financijskih posrednika (svaki od njih Ovlasteni ponuditelj):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemska

Ulagatelj koji namjerava stedi ili koji stjece bilo koje vrijednosne papire od Ovlastenog ponuditelja ucinit ¢e to, a
ponude i prodaje vrijednosnih papira takvom ulagatelju od strane Ovlastenog ponuditelja obavit ce se, u skladu
s bilo kojim uvjetima i drugim aranZmanima na snazi izmedu tog Ovlastenog ponuditelja i takvog ulagatelja,
ukljucujuci cijenu, dodjele i aranZzmane namire.

Zasto se ovaj prospekt izraduje?

Poslovna djelatnost izdavatelja je izdavanje financijskih proizvoda, ukljucujuci proizvode kojima se trguje na
burzi (ETP-ovi) kao Sto je BTCA.



POVZETEK ZA POSEBNE IZDAIJE

A. Uvod in opozorila

Produkt Bitcoin Capital Active, s katerim se trguje na borzi (oznaka: BTCA), sledi vrednosti kosarice digitalnih sredstev
in fiat valut, ki so izbrane in ponderirane v skladu s strategijo upravljanja digitalnih sredstev.

Ime produkta Oznaka | ISIN Valor Valuta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

Izdajatelj in ponudnik vrednostnih papirjev 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) je Bitcoin Capital AG (LEl:
5067001C5128G2S3E076, mati¢na Stevilka druzbe v Svici: CHE-312.574.485), delniska druzba s sedeiem v Svici.
Osnovni prospekt je [dan mesec leto] odobril organ za nadzor finanénega trga Lihtenstajna (FMA). Organ za
nadzor finanénega trga (FMA) je le potrdil ta osnovni prospekt, da izpolnjuje standarde glede popolnosti,
razumljivosti in doslednosti. Taka potrditev se ne sme obravnavati kot odobritev izdajatelja, prav tako se
ne sme obravnavati kot potrditev kakovosti teh vrednostnih papirjev.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Opozorila:

(a) povzetek za posebne izdaje bi bilo treba brati kot uvod v osnovni prospekt in ustrezne koncne pogoje
v zvezi s temi vrednostnimi papirji;

(b) vsaka odlocitev o naloZzbi v te vrednostne papirje mora temeljiti na vlagateljevi presoji osnovnega
prospekta in ustreznih konénih pogojev kot celote;

(c) vlagatelj lahko izgubi ves vloZeni kapital ali njegov del;

(d) kadar se na sodiscu vloZi zahtevek v zvezi z informacijami iz prospekta, bo moral vlagatelj, ki je toznik,
v skladu z nacionalnim pravom morda kriti stroske prevoda prospekta pred zacetkom sodnega
postopka;

(e) civilno odgovornost nosijo samo osebe, ki so predloZile povzetek za posebne izdaje, vkljuéno z
njegovim morebitnim prevodom, vendar le, kadar je povzetek zavajajoc, netocen ali neskladen, ko se
bere skupaj z drugimi deli osnovnega prospekta, ali kadar ne vsebuje klju¢nih informacij, ki
vlagateljem pomagajo sprejeti odlocCitev o nalozbi v take vrednostne papirje, ko se bere skupaj z
drugimi deli osnovnega prospekta;

(f) Produkt, ki ga kupujete, ni enostaven in je morda tezko razumljiv.

B. Kljuéne informacije o izdajatelju
Kdo je izdajatelj vrednostnih papirjev?

Sedez, pravna oblika, pravo, v skladu s katerim izdajatelj posluje, in drZava, v kateri je druZba ustanovljena
Izdajatelj tega instrumenta je druzba Bitcoin Capital AG. Ustanovljena je bila 3. marca 2020, v Zugu v Svici pa je
bila registrirana 10. marca 2020 kot delniska druzba (Aktiengesellschaft) po 620. ¢lenu Obligacijskega zakonika
in naslednjih za neomejeno obdobje. Od tega dne je druzba Bitcoin Capital AG vpisana v poslovni register
kantona Zug v Svici pod $tevilko CHE-312.574.485. Njena koda LEI (identifikator pravne osebe) je
5067001C5128G2S3EQ76.

Glavne dejavnosti

Druzba Bitcoin Capital AG je bila ustanovljena za izdajo produktov, s katerimi se trguje na borzi (ETP), in drugih
financnih produktov, povezanih z uspesSnostjo kripto sredstev. lzdajatelj se bo ukvarjal tudi z drugimi
dejavnostmi, povezanimi z vzdrZevanjem produktov, s katerimi se trguje na borzi, in ustvarjanjem novih
financnih produktov.

Glavni delnicarji in nadzor
Edini delni¢ar druzbe Bitcoin Capital AG FICAS AG, druzbe za upravljanje nalozb. Druzba Bitcoin Capital AG
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prevzame vlogo namenske druzbe za izdajo produktov, s katerimi se trguje na borzi in s katerimi upravlja
druzba za upravljanje nalozb.

Identiteta klju¢nega upravljavca
Upravni odbor druzbe Bitcoin Capital AG sestavljajo: Urs Wieland (predsednik), Luca Schenk in Marcel
Niederberger.

Identiteta zakonitega revizorja
Grant Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Katere so kljucne financne informacije o izdajatelju (poslovno leto do 30. oktobra 2020)?
Izdajatelj je bil ustanovljen 5. marca 2020 in Se ni pripravil revidiranih racunovodskih izkazov. Zato so financni
podatki v spodniji preglednici nerevidirani teko¢i podatki na dan 30. oktobra 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) h -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) h 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) h -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Katera kljucna tveganja so specificna za izdajatelja?

Kreditno tveganje

Na finanéni poloZaj izdajatelja vpliva ve¢ dejavnikov in je odvisen od kapitala zunanjih viagateljev. Ce izdajatelj ne
more zbrati dodatnih sredstev, obstajajo omejene rezerve za vzdrZevanje poslovanja druzbe, kar lahko povzrodi,
da izdajatelj ni sposoben nadaljnjega poslovanja. MoZnost vlagatelja, da pridobi placilo v skladu z veljavno
dokumentacijo produkta, s katerim se trguje na borzi, je odvisna od sposobnosti izdajatelja, da izpolni svoje
placilne obveznosti. Poleg tega lahko kreditna sposobnost izdajatelja ne glede na zavarovanje vpliva na trzno
vrednost katerega koli produkta, s katerim se trguje na borzi, vlagatelji pa v primeru neplacila, nesolventnosti ali
stecaja vlagatelji morda ne prejmejo dolgovanega zneska v skladu s sploSnimi pogoji.



Tveganje nasprotne stranke

Izdajatelj bo izpostavljen kreditnemu tveganju Stevilnih nasprotnih strank, s katerimi posluje, kar med drugim
vklju€uje skrbnika, upravitelja, ponudnika(e) denarnic, placilne posrednike, vzdrzevalce trga, pooblascene
udeleZence, borze. Posledi¢no je izdajatelj izpostavljen tveganjem, kar vkljucuje kreditno tveganje, tveganje
ugleda in tveganje poravnave, ki izhajajo iz neizpolnitve obveznosti katere koli nasprotne stranke, ki lahko, ¢e
pride do takih tveganj, bistveno skoduje finanénemu poloZaju in poslovanju izdajatelja.

Tveganja, povezana s kratkim preteklim poslovanjem in omejenimi poslovnimi cilji izdajatelja

Poslovna dejavnost izdajatelja je izdaja produktov, s katerimi se trguje na borzi, ki posnemajo aktivno upravljano
strategijo upravljanja digitalnih sredstev v zvezi z digitalnimi sredstvi v obliki placilnih Zetonov. Kot namenska
druzba bo izdajatelj imel stroske v zvezi s sprejetjem produktov, s katerimi se trguje na borzi, v trgovanje in
njihovim vzdrZevanjem. Obstaja tveganje, da izdajatelj ne bo uspesen pri izdaji produktov, s katerimi se trguje na
borzi, da izdajatelj ne bo ustvarjal dobic¢ka, ¢eprav je to njegov namen. Ce izdajatelj ne uspe z izdajo produktov, s
katerimi se trguje na borzi, lahko preneha s svojimi poslovnimi dejavnostmi kot izdajatelj ali na koncu postane
insolventen. Ce izdajatelj postane insolventen, morda ne bo mogel vrniti delov ali celotnih nalozb viagateljev. Ce
digitalna sredstva ne bodo uspesna ali bodo v prihodnje postala manj uspesna in Ce se izdajatelj ne bo mogel
prilagoditi takim spremenjenim okolis¢inam, bo morda neuspesno opravljal svoje posle, kar lahko povzroci
zmanjsanja vrednosti produktov, s katerimi se trguje na borzi.

Tveganje razpoloZijivosti trgovalne platforme

Izdajatelj je odvisen od dobave digitalnih sredstev iz uglednih in preverljivih borz in/ali platform OTC
(zunajborzno trgovanje). Na te borze vplivajo globalne in lokalne gospodarske razmere, razpoloZenje na trgu in
zakonodajne spremembe, povezane z osnovnimi digitalnimi sredstvi. Ce je ta dobava omejena ali pride do
motenj na borzah, izdajatelj morda ne bo mogel izdati dodatnih produktov, s katerimi se trguje na borzi, kar pa
lahko negativno vpliva na njegovo finanéno uspesnost in kreditno sposobnost. To tveganje lahko vklju€uje
nepri¢akovane spremembe rezultata izdajatelja.

Likvidnostno tveganje

Sredstva, ki jih izdajatelj prejme z izdajo produktov, s katerimi se trguje na borzi, se bodo uporabila za nakup
digitalnih sredstev ali za druge transakcije, s katerimi se poskusa zavarovati financno izpostavljenost v okviru
produktov, s katerimi se trguje na borzi. To pomeni, da bo izdajatelj za upravljanje likvidnostnih potreb
potreboval zadostna sredstva v ustreznih fiat valutah, ki so na voljo na trgih, na katerih se trguje z digitalnimi
sredstvi. Za izdajatelja obstaja likvidnostno tveganje, ki bi negativno vplivalo na njegov poslovni polozZaj.

Operativno tveganje

Operativna tveganja so tveganja, povezana z izgubami, s katerimi se lahko sreca izdajatelj ali druge stranke, ki
sodelujejo pri izdaji produktov, s katerimi se trguje na borzi, zaradi nepravilnih ali nezadostnih rutin, napak, ki jih
povzrocijo ljudje ali sistemi, pa tudi zaradi pravnih tveganj (vklju¢no s spori in pravdami). V primerjavi z drugimi
osnovnimi nalozbenimi sredstvi je operativno tveganje pri digitalnih sredstvih ve¢je. Ce je usmerjanje ali nadzor
nezadosten, lahko to negativno vpliva na ureditev varovanja pred tveganjem, ugled, poslovne rezultate in
financni polozaj. Poslovanje in financni polozaj izdajatelja sta tako izpostavljena operativnim tveganjem.

Brez zakonske ureditve izdajatelja

Za izdajatelja ni potrebno, da je licenciran, registriran ali pooblas¢en v skladu s trenutno veljavno zakonodajo o
vrednostnih papirjih, blagu ali bancnistvu sodne pristojnosti, v kateri je ustanovljen, in bo posloval brez nadzora
katerega koli organa v kateri koli jurisdikciji.

Produkti, s katerimi se trguje na borzi, izdani v okviru programa, so dolzniski instrumenti v obliki produktov, s
katerimi se trguje na borzi. Ni jih mogoce obravnavati kot enote kolektivne nalozbene sheme v skladu z
ustreznimi dolocbami Svicarskega zveznega zakona o kolektivnih nalozbenih shemah (CISA), kot je bil
spremenjen, in niso registrirani v skladu s tem zveznim zakonom. Pravni status je potrdil Svicarski organ za
nadzor financnega trga (FINMA). Zato niti izdajatelja niti produktov, s katerimi se trguje na borzi, ne ureja zvezni
zakon CISA ali nadzoruje organ za nadzor financnega trga FINMA. Glede na to vlagatelji ne morejo uveljavljati
posebne zascite vlagateljev, ki jo zagotavlja zvezni zakon CISA.



Vendar pa ni mogoce zagotoviti, da regulativni organi v eni ali ve¢ drugih jurisdikcijah ne bodo dolo¢ili, da mora
biti izdajatelj licenciran, registriran ali pooblas¢en v skladu z zakonodajo o vrednostnih papirjih, blagu ali
banénistvu te jurisdikcije, ali da se pravne ali zakonodajne zahteve v zvezi s tem v prihodnje ne bodo spremenile.
Vsaka taka zahteva ali sprememba bi lahko negativno vplivala na izdajatelja ali vlagatelje v produkte, s katerimi
se trguje na borzi. Nova zakonodaja ali predpisi, odlocitve javnih organov ali spremembe glede uporabe ali
razlage obstojece zakonodaje, predpisov ali odloc¢b javnih organov, ki veljajo za poslovanje izdajatelja, produkte,
s katerimi se trguje na borzi, ali digitalna sredstva, lahko negativno vplivajo na poslovanje izdajatelja ali nalozbo v
produkte, s katerimi se trguje na borzi.

Regulativna tveganja

Digitalne valute, Zetoni in tehnologije verizenja podatkovnih blokov vkljucujejo relativno novo tehnologijo, za
katero je ugotovljeno, da lahko predstavlja tveganja v zvezi s kazenskim pregonom in vladnimi predpisi.
Pomanjkanje soglasja glede ureditve digitalnih sredstev in nadina davéne obravnave takih valut povzroca
negotovost glede njihovega pravnega statusa. Verjetno bodo vlade po vsem svetu, vkljuéno s Svico in drzavami
Clanicami Evropskega gospodarskega prostora, Se naprej preucevale koristi, tveganja, predpise, varnost in
uporabo digitalnih valut in tehnologije veriZzenja podatkovnih blokov. Uvedba nove zakonodaje ali regulativnih
zahtev ali sprememb obstojece zakonodaje ali predpisov s strani vlad ali ustrezne razlage zakonskih zahtev bi
lahko imela zelo skodljiv vpliv na izdajatelja, produkte, s katerimi se trguje na borzi, in osnovna nalozbena
sredstva.

C. Kljuéne informacije o vrednostnih papirjih

Katere so glavne znacilnosti vrednostnih papirjev?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) je neobrestovan dolzniski vrednostni papir, izdan v obliki
necerticifiranih vrednostnih papirjev v skladu s Svicarskim zveznim zakonom o vrednostnih papirjih vimetju
posrednikov (FISA) in nima predvidenega datuma dospelosti.

Produkt BTCA sledi vrednosti kosarice digitalnih sredstev, ki jih upravitelj nalozb izbere in ponderira v skladu s
strategijo upravljanja digitalnih sredstev. Cilj strategije upravljanja digitalnih sredstev je povecati neto vrednost
sredstev BTCA v Svicarskih frankih (CHF) s trgovanjem z bitcoini proti altcoinom in izhodom v fiat valuto, ce je to
najboljsa moznost. Primerni osnovni sestavni deli koSarice obsegajo 15 najvecjih kriptovalut, izmerjenih s trzno
kapitalizacijo v USD, in v fiat valutah CHF, EUR in USD. Izdajatelj ne dovoli, da bi bila kriptovaluta Privacy Coin med
osnovnimi sestavnimi deli ko3arice.

Skupno Stevilo enot BTCA, izdanih na dan tega povzetka za posamezno izdajo, je 27.000. Dodatne enote BTCA se lahko
izdajo kadar koli. Vrednostni papirji vkljucujejo letno prodajno opcijo in mehanizem neprekinjenega ustvarjanja in
odkupa za pooblasc¢ene udelezence. Vrednostni papirji so nadrejene zavarovane dolzniske obveznosti izdajatelja in so
zavarovani z osnovnimi sestavnimi deli kosarice. Vrednostni papirji se Stejejo za prenosljive vrednostne papirje v
skladu z MIFID Il in nimajo nobenih omejitev glede prenosljivosti.

Kje se bo trgovalo z vrednostnimi papirji?

S produkti se bo trgovalo na: glavni Svicarski borzi (SIX Swiss Exchange). Obcasno se lahko brez vednosti ali
privolitve izdajatelja dodajo lokacije vecéstranskih sistemov trgovanja.

Katera kljucna tveganja so specificna za vrednostne papirje?

NalozZbeno tveganje

Vlagatelji v produkte, s katerimi se trguje na borzi, lahko izgubijo vrednost svoje celotne nalozbe ali dela nalozbe
v te produkte. Produkti, s katerimi se trguje na borzi, izdani s tem osnovnim prospektom, ne zagotavljajo nobene
zasCite kapitala kakrsnega koli zneska, placanega za produkte, s katerimi se trguje na borzi. Nalozbe v produkte, s
katerimi se trguje na borzi, lahko vkljuCujejo izgubo kapitala, vloZenega na podlagi pogojev, ki veljajo za
produkte, s katerimi se trguje na borzi, tudi ¢e ne gre za neizpolnjevanje obveznosti vlagatelja ali njegove



insolventnosti. Vlagatelji v produkte, s katerimi se trguje na borzi, prevzamejo tveganje neugodnega razvoja cene
zadevnih osnovnih nalozbenih sredstev in tveganje kraje ali hekerskega napada na kateri koli osnovni
instrument, ki sluzi kot zavarovanje.

Tveganje upravljanja nalozb

Trzna vrednost in znesek poravnave za produkte, s katerimi se trguje na borzi, sta odvisna od strategije upravljanja
digitalnih sredstev, kot je podrobno opredeljeno v ustreznih konénih pogojih in kot jo ureja nalozbena politika.
NaloZbeni upravitelj sprejema odlocCitve o nalozbah na podlagi temeljnih, tehnicnih in trznih podatkov, da bi dosegel
pozitiven skupni donos. Nalozbeni upravitelj sprejme odlocitev o nalozbi po lastni presoji, vendar v mejah, ki jih doloca
strategija upravljanja digitalnih sredstev, kot je dolo¢eno v koncnih pogojih in nalozbeni politiki. Obstaja tveganje, da
naloZbena odlocitev, ki jo sprejme nalozbeni upravitelj, ne privede do pozitivnhega skupnega donosa.

Likvidnostno tveganje na trgu digitalnih sredstev

Obstaja tveganje, da na trgu ne bo mogoce dobiti likvidnosti za digitalna sredstva. Ce trg ne bo likviden, bo
dolocanje cen postalo zelo nestabilno in jih bo Se teZje napovedati. To pa lahko zmanjsa zanimanje vlagateljev,
kar bo negativno vplivalo na povprasevanje, s tem pa bi se zmanjsala trzna vrednost digitalnih sredstev.

Tveganje, povezano s pripravo protokolov

Razvoj katere koli od teh digitalnih valut je mogoce preprediti ali odloZiti, Ce pride do nesoglasij med udeleZenci,
razvijalci in ¢lani mreze. Ce glede izvajanja nove razli¢ice protokola ni mogoce doseti vecine v mrefi, to lahko med
drugim pomeni, da bo morda treba omejiti izbolj$anje nadgradljivosti protokola. Ce se razvoj enega od
protokolov za kripto sredstva prepredi ali odlozi, lahko to negativno vpliva na vrednost valut.

Kljuéne informacije o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti in/ali uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu

Pod katerimi pogoji in v skladu s katerim ¢asovnim nacrtom lahko vilagam v ta vrednostni papir?

Ti vrednostni papirji bodo na voljo javnosti v vseh drZzavah clanicah EU (trenutno Avstrija, Belgija, Bolgarija,
Hrvaska, Republika Ciper, Ceska, Danska, Estonija, Finska, Francija, Nem¢&ija, Gréija, Madzarska, Irska, Italija,
Latvija, Litva, Luksemburg, Malta, Nizozemska, Poljska, Portugalska, Romunija, Slovaska, Slovenija, Spanija,
Svedska), v Lihtenstajnu in v Svici. Ponudba za te vrednostne papirje velja neprekinjeno do izteka osnovnega
prospekta ([DATUM]) (obdobje ponudbe), dodatni viagatelji pa se lahko kadar koli pridruZzijo kateri koli seriji.
Dodatne transe BTCA se lahko izdajo kadar koli v skladu z nadaljnjimi kon¢nimi pogoji. Vendar te dodatne
izdaje niso popravljalne in bodo zavarovane z enakovrednim zneskom osnovnih sredstev. Dodatne tranSe BTCA
se lahko izdajo kadar koli v skladu z nadaljnjimi konénimi pogoji. Vendar te dodatne izdaje niso popravljalne in
bodo zavarovane z enakovrednim zneskom osnovnih sredstev.

Ti vrednostni papirji vklju€ujejo letno provizijo za upravljanje v visini 2 % ter 20 % provizijo za uspesnost nad
najvisjo doseZeno vrednostjo (»high water mark«), ki se doloCi vsako Cetrtletje, ter vpisne stroske ali stroske
izstopa pooblascenim udelezencem. Vlagatelji v produkt lahko pri nalozbah v te produkte plac¢ajo dodatne
posredniske provizije, provizije za trgovanje, pribitke ali druge provizije.

Kdo je ponudnik in/ali oseba, ki prosi za uvrstitev v trgovanje?

Izdajatelj soglasa, da pooblasceni udelezenci uporabljajo osnovni prospekt v zvezi s katero koli neizvzeto
ponudbo teh vrednostnih papirjev v zgoraj nastetih drzavah v obdobju ponudbe s strani enega od naslednjih
financnih posrednikov ali enemu od naslednjih posrednikov (vsak od njih: pooblasceni ponudnik) ):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemska

Vlagatelj, ki namerava pridobiti ali pridobiva kakrsne koli vrednostne papirje, jih pridobi od pooblas¢enega
ponudnika, pooblasceni ponudnik pa bo takemu vlagatelju ponudil in prodal vrednostne papirje. Oba bosta to
naredila v skladu z vsemi pogoji in drugimi dogovori, ki veljajo med tem pooblas¢enim ponudnikom in takim
vlagateljem, vkljucno s ceno, razporeditvami in ureditvijo poravnave.

Zakaj smo pripravili ta prospekt?

Izdajateljeva poslovna dejavnost je izdaja financnih produktov, vklju¢no s produkti, s katerimi se trguje na borzi
(ETP), kot je produkt BTCA.



LIIKKEESEENLASKUKOHTAINEN TIIVISTELMA

A. Esittely ja varoitukset

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker-koodi: BTCA) BTCA seuraa digitaalisten hyddykkeiden hallintastrategian mukaisesti
valittujen ja painotettujen digitaalisten hyodykkeiden ja fiat-valuuttojen muodostaman korin arvoa.

Tuotteen nimi Ticker- ISIN VALOR- Valuutta

koodi numero

15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) -arvopapereiden liikkeeseenlaskija ja tarjoaja on Bitcoin Capital Active AG (LEI:
5067001C5128G2S3E076, Sveitsin yritystunnus CHE-312.574.485), Sveitsissa sijaitseva osakeyhtié. Ohjelmaesite on
hyvaksytty Liechtensteinin valvontaviranomaisen (Financial Market Authority of Liechtenstein, FMA) toimesta [pdiva
kuukausi vuosi]. FMA on antanut ohjelmaesitteelle hyvaksyntédnsa vain kattavuus-, ymmarrettavyys- ja
johdonmukaisuusstandardien tayttdmisen osalta. Téllaista hyvaksyntaa ei tule katsoa liikkeeseenlaskijan
suositukseksi tai ndiden arvopapereiden laadun takeeksi.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Varoitukset:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

Seuraava liikkeeseenlaskukohtainen yhteenveto tulisi lukea ndiden arvopapereiden ohjelmaesitteen
ja niihin liittyvien lopullisten ehtojen esittelyna, ja;

sijoittajan olisi perustettava sijoituspaatoksensa ohjelmaesitteeseen ja lopullisiin asiaankuuluviin
ehtoihin kokonaisuutena, ja;

sijoittaja voi menettaa koko sijoituspdadoman, tai osan siita, ja;

jos oikeusistuimessa nostetaan ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva
sijoittaja voi kansallisen lainsddadannon mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa
vastaamaan esitteen kaannoskustannuksista, ja;

siviilioikeudellinen vastuu kohdistuu pelkadstaan henkil6ihin, jotka ovat poydanneet
liikkeeseenlaskukohtaisen tiivistelman tai sen kddanndksen, mutta vain jos se on harhaanjohtava,
epatarkka tai epdjohdonmukainen yhdessa esitteen asianomaisten osien ja asiaan kuuluvien
lopullisten ehtojen kanssa luettuna tai jos siind ei anneta yhdessa ohjelmaesitteen ja asiaankuuluvien
lopullisten ehtojen kanssa luettuna keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat
sijoittamista tallaisiin arvopapereihin, ja;

tuote, jonka ostat, ei ole yksiselitteinen, ja sen voi olla vaikeaselkoinen.

B. Liikkeeseenlaskijaa koskevat avaintiedot
Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Kotipaikka, oikeudellinen muoto, liikkeeseenlaskijan toimintaa koskeva laki ja liikkeeseenlaskijan perustamismaa
Instrumentin liikkeeseenlaskija on Bitcoin Capital AG. Bitcoin Capital AG perustettiin 3. maaliskuuta. Se
yhtiditettiin ja rekisterditiin Zugissa, Sveitsissd 10. maaliskuuta 2020 osakeyhtiona (Aktiengesellschaft) Sveitsin
velvoitelain kohdan 620 ja sitd seuraavien kohtien mukaisesti rajoittamattomaksi ajaksi. Bitcoin Capital AG on
rekisteroity kyseisesta pdivasta Sveitsin Zugin kantonin yhtiérekisteriin numerolla CHE-312.574.485. Sen LEl on
5067001C5128G2S3E076.

Pddasialliset toimet

Bitcoin Capital AG asetettiin laskemaan liikkeeseen ETP-tuotteita (exchange-traded products, ETP) ja muita
rahoitustuotteita, jotka on liitetty kryptovarojen tuottoihin. Liikkeeseenlaskija osallistuu myds muihin porssissa
vaihdettavien tuotteiden ylldpitoon liittyviin toimiin ja uusien taloudellisten tuotteiden luomiseen.

Pddasialliset osuudenomistajat ja hallinta


mailto:operations@bitcoincapital.com

Bitcoin Capital AG -yhtidn ainut osuudenomistaja on omaisuudenhoitoyhtié FICAS AG. Bitcoin Capital AG:n
roolina on toimia erillisyhtiona omaisuudenhoitoyhtion hallinnoimien ETP-tuotteiden liikkeeseenlaskua varten.

Térkeimpien hallintohenkiléiden henkiléllisyys
Bitcoin Capital AG -yhtion hallituksessa ovat Urs Wieland (puheenjohtaja), Luca Schenk ja Marcel Niederberger.

Lainmukainen tilintarkastaja
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich

Mitkd ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat rahoitukselliset avaintiedot (ajantasaisia 30. lokakuuta 2020)?
Liikkeeseenlaskija perustettiin 5. maaliskuuta 2020, eika ole vield valmistellut tarkastettua tilinpaatosta. Alla
olevan kaavion tiedot ovat siis tarkastamattomia tilikauden alusta ldhtien katsottuja tietoja, voimassa 30.
lokakuuta 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) h -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) ! 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) h -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Mitkd ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat avainriskit?

Luottoriski

Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan vaikuttavat monet tekijat, ja se riippuu ulkoisten Sijoittajien
pddomasta. Jos Liikkeeseenlaskija ei voi nostaa lisda varoja, puskuri yrityksen toimintojen yllapitamiseen on
rajallinen, mika voi johtaa siihen, etta Liikkeeseenlaskija ei kykene jatkamaan toimintaansa. Sijoittajan
mahdollisuus saada maksuja soveltuvien ETP-tuotteiden asiakirjojen mukaisesti riippuu Liikkeeseenlaskijan
kyvysta vastata maksusitoumuksiinsa. Lisdksi vakuuksista riippumatta Liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuus voi
vaikuttaa minka tahansa ETP:n markkina-arvoon niin, ettd maksun laiminlydnti-, maksukyvyttomyys- tai
konkurssitilanteessa Sijoittajat eivat ehka saa takaisin Yleisissd ehdoissa mainittua summaa.



Vastapuoliriski

Liikkeeseenlaskija altistuu useiden eri vastapuolten, joiden kanssa silld on liiketoimintaa, luottoriskille. Tallaisia
ovat Sdilyttaja, Hallinnoija, Lompakon tarjoaja(t), Maksuasiamiehet, Markkinatakaajat, Valtuutetut osallistujat ja
Porssit, ndihin kuitenkaan rajoittumatta. Taméan seurauksena Liikkeeseenlaskija altistuu riskeille, mukaan lukien
luottoriski, maineriski ja selvitysriski, jotka johtuvat jonkin sen vastapuolen kyvyttémyydesta tayttaa
velvoitteensa. Tallaiset riskit voivat toteutuessaan johtaa merkittaviin haitallisiin Liikkeeseenlaskijan
taloudelliseen asemaan ja liiketoimintaan kohdistuviin vaikutuksiin.

Riskit, jotka liittyvdt Liikkeeseenlaskijan lyhyeen liiketoimintahistoriaan ja rajallisiin liiketoimin tatavoitteisiin

Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaa on ETP-tuotteiden liikkeeseenlasku, jolla replikoidaan aktiivisesti hoidettua
Digitaalisten hyodykkeiden hallinnointistrategiaa, joka liittyy Digitaalisiin hyodykkeisiin maksurahakkeiden
muodossa. Erillisyhtiona Liikkeeseenlaskijalle tulee kustannuksia myos ETP-tuotteiden kaupantekoon
hyvaksyttamisestd seka niiden hoidosta. On olemassa riski, etta Liikkeeseenlaskijan ETP-tuotteiden
liikkeeseenlasku ei ole menestyksekasta ja ettd tama ei saa tuottoa tavoitteistaan huolimatta. Jos
Liikkeeseenlaskijan ETP-tuotteiden liikkeeseenlasku epdonnistuu, Liikkeeseenlaskija saattaa lopettaa
liilketoimintansa Liikkeeseenlaskijana tai menna selvitystilaan. Selvitystilassa oleva Liikkeeseenlaskija ei ehka voi
maksaa osia Sijoittajien kokonaissijoituksesta tai niita kokonaisuudessaan. Lisaksi, jos Digitaaliset hyddykkeet
eivat menesty tai nilden menestys vdahenee ajan myo6t3, ja jos Liikkeeseenlaskija ei voi sopeutua tallaisiin
muuttuneisiin olosuhteisiin, Liikkeeseenlaskija ei valttamatta onnistu liiketoimiensa suorittamisessa, mika voi
johtaa ETP-tuotteiden arvon laskuun.

Kaupantekoalustan saatavuusriski

Liikkeeseenlaskija on riippuvainen digitaalisten hyodykkeiden tarjonnasta luotettavista ja tunnistettavista
porsseistd ja/tai OTC-alustoilta. Porssien toimintaan vaikuttavat maailmanlaajuiset ja paikalliset
talousolosuhteet, markkinoiden tilanne ja perustana olevien digitaalisten hyodykkeiden taustalla vaikuttavat
sadntelyn muutokset. Tarjonnan rajoittuminen tai porsseihin kohdistuvat hairiot voivat johtaa siihen, ett3,
Liikkeeseenlaskija ei ehka voi laskea liikkeelle uusia ETP-tuotteita, mika taas voi vaikuttaa negatiivisesti
lilkkeeseenlaskijan taloudelliseen tulokseen ja luottokelpoisuuteen. Riskiin voi sisdltyd odottamattomia
Liikkeeseenlaskijan tulokseen kohdistuvia muutoksia.

Likviditeettiriski

Rahat, jotka Liikkeeseenlaskija saa laskemalla liikkeelle ETP-tuotteita, kdytetaan digitaalisten hyodykkeiden
ostamiseen tai muihin kauppatapahtumiin, joilla pyritdan varmistamaan taloudellinen altistuminen ETP-
tuotteiden osalta. Tdma tarkoittaa, etta Liikkeeseenlaskija tarvitsee tarpeeksi rahaa markkinoiden, joissa
digitaalisten hyodykkeiden kaupantako tapahtuu, vastaavissa fiat-valuutoissa hallitakseen likviditeettitarpeitaan.
Liikkeeseenlaskijaan kohdistuu likviditeettiriski, ja tdma vaikuttaa heikentavasti Liikkeeseenlaskijan
liilketoimintatilanteeseen.

Toimintariski

Toimintariskit ovat riskeja, jotka liittyvat tappioihin, jotka Liikkeeseenlaskija ja muut ETP-tuotteiden
lilkkeeseenlaskuun liittyvat osapuolet voivat kohdata vaarien tai riittdmattéomien rutiinien, ihmisten tai
jarjestelmien aiheuttamien virheiden seka lainmukaisten riskien (mukaan lukien kiistat ja oikeustoimet) osalta.
Muihin perustana toimiviin tekijéihin verrattuna digitaalisiin hyddykkeisiin liittyy suurempia toimintariskeja. Jos
hallinta tai ohjaus on ollut riittaméatonta, tama voi vaikuttaa negatiivisesti yrityksen suojautumisjarjestelyihin,
maineeseen, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, minka johdosta Liikkeeseenlaskijan toiminta ja
taloudellinen asema altistuu toimintariskeille.

Ei Liikkeeseenlaskijan sddtelyd

Liikkeeseenlaskijalta ei vaadita lisensointia, rekisterdintia tai valtuutusta minkaan taméanhetkisen arvopaperi-,
tuote- tai pankkilain osalta sen perustamisen oikeustoimialueella. Se ei mydskadn ole minkaan
oikeustoimialueen minkdan viranomaisen valvonnassa.

Ohjelman alaisena liikkeeseenlasketut ETP-tuotteet ovat ETP-muotoisia velkainstrumentteja. Niita ei lasketa
kollektiivisen sijoitusvalineen yksikoiksi Sveitsin liittovaltion lain kollektiivisesta sijoitusvalineista (Collective
Investment Scheme Act, CISA), siihen tehdyt muutokset mukaan luettuna, asiaan liittyvien sddnndsten alaisena,
eika niitd ole myoskaan rekisterdoity sellaisiksi. Tima oikeudellinen asema on varmistettu Sveitsin
rahoitusmarkkinoiden valvontaviranomaisen (FINMA) toimesta. Taten Liikkeeseenlaskijaa tai ETP-tuotteita ei
hallita CISA:n mukaan tai valvota FINMA:n toimesta, ja taten Sijoittajilla ei ole CISA:n mukaisesti tarjotun



erityisen sijoittajasuojan etua.

Emme voi kuitenkaan luvata, etteivatko saatelyviranomaiset yhdelld tai useammalla oikeustoimialueella
maarittaisi Liikkeeseenlaskijalta vaadittavaksi oikeustoimialueen arvopaperi-, tarvike- tai pankkilain mukaista
lisenssid, rekisterdintia tai valtuutusta, tai ettd vastaavat lainmukaiset ja sdadokselliset vaatimukset eivat
muuttuisi tulevaisuudessa. Milld tahansa tallaisella vaatimuksella tai muutoksella voisi olla negatiivinen vaikutus
Liikkeeseenlaskijaan tai Sijoittajiin ETP-tuotteiden osalta. Uusi lainsdadanto tai saately, julkisen viranomaisen
toimesta tehdyt paatokset seka olemassa olevan lainsaadannon soveltamiseen tai tulkintaan liittyvat julkisen
viranomaisen toimesta tehdyt muutokset, jotka soveltuvat Liikkeeseenlaskijan toimintaan, digitaalisiin
hyodykkeisiin tai porssissa vaihdettaviin tuotteisiin, voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan tai ETP-
tuotteisiin kohdistuviin sijoituksiin.

Sddntelyriskit

Digitaalivaluutat, rahakkeet ja lohkoketjuteknologia ovat suhteellisen uutta teknologiaa, mika katsotaan
mahdolliseksi lain valvomiseen ja valtion sdatelyyn liittyvien riskien aiheuttajaksi. Digitaalisten hyodykkeiden
sadtelya ja verokasittelya koskevan konsensuksen puute aiheuttavat epavarmuutta niiden lainmukaisen aseman
kannalta. Todenndkoisesti valtiot kautta maailman, mukaan lukien Sveitsi ja ETA-jasenvaltiot, jatkavat
digitaalivaluuttojen ja lohkoketjuteknologian hyétyjen, riskien, sdaatelyn, turvallisuuden ja sovellusten
tarkastelemista. Uuden lainsaddannon tai sadtelyvaatimusten tai muutosten tuominen olemassa olevaan
lainsadadantoon tai sadtelyyn hallitusten toimesta, tai vastaava lainmukaisten vaatimusten tulkitseminen, voisivat
vaikuttaa Liikkeeseenlaskijaan, porssissa vaihdettaviin tuotteisiin tai perustana oleviin arvoihin merkittavalla
haitallisella tavalla.

C. Arvopapereita koskevat avaintiedot

Mitkd ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) on koroton velkapaperi, joka on julkaistu todistuksettomana
arvopaperina Sveitsin liittovaltion valitettyja arvopapereita koskevan lain (FISA, Federal Intermediated Securities Act)
mukaan ja jolla ei ole sovittua erdantymispaivaa.

BTCA seuraa digitaalisten hyodykkeiden, jotka on valikoitu ja painotettu digitaalisten hyodykkeiden hallintastrategian
mukaisesti, muodostaman korin arvoa. Digitaalisten hyodykkeiden hallintastrategian tarkoitus on lisdta BTCA:n
nettovarallisuuden arvoa Sveitsin frangeissa (CHF) kauppaamalla bitcoineja vaihtoehtoisia kryptokolikkoja eli
altcoineja vastaan ja vaihtamalla ne fiat-valuuttaan tdman ollessa paras toimintavaihtoehto. Perustana korissa ovat
suurimmat 15 kryptovaluuttaa markkina-arvo Yhdysvaltain dollareissa mitattuna seka fiat-valuutat CHF, EUR ja USD.
Liilkkeeseenlaskija ei ota koriin perustaksi privacy coin -kryptovaluuttoja, eli kdyttajien tiedot piilottavia
kryptovaluuttoja.

Keskimaarainen BTCA-yksikkojen liikkeeseenlaskettu kokonaismaara taman liikkeeseenlaskua koskevan tiivistelman
julkaisupdivana on 27 000. Lisda BTCA-yksikkoja voidaan laskea liikkeelle koska tahansa. Valtuutetuille osallistujille
tarjotaan arvopapereiden osalta vuosittainen myyntivalinta seka jatkuvan luonnin ja lunastuksen mekanismi.
Arvopaperit ovat liikkeeseenlaskijan etuoikeutettuja vakuudellisia velkasitoumuksia, ja niiden vakuutena toimivat
taustalla olevat korin osat. Arvopaperit katsotaan siirtokelpoisiksi arvopapereiksi MiFID Il:n tarkoittamassa mieless3, ja
niissa ei ole siirrettavyysrajoituksia.

Missé arvopapereilla kdydddn kauppaa?

Kaupankaynti tapahtuu SIX Swiss Exchange -porssissa. Muita monenkeskisida kaupankayntijarjestelmia voidaan
lisata aika ajoin ilman Liikkeeseenlaskijan tietoa tai suostumusta.

Mitkd ovat arvopapereihin liittyvit keskeiset riskit?

Sijoitusriski

ETP-tuotteisiin sijoittajat voivat menettda koko sijoituksensa arvon tai osan siitd. Taméan ohjelmaesitteen
mukaisesti liikkeeseen lasketut ETP-tuotteet eivat tarjoa pddomasuojaa millekadn ETP-tuotteiden mukaisesti
maksettavalle summalle. Sijoitukset pdrssissa vaihdettaviin tuotteisiin voivat johtaa sijoitetun pddaoman



menetykseen ETP-tuotteita koskevien ehtojen mukaisesti, vaikka Liikkeeseenlaskija ei olisi joutunut
maksukyvyttomaksi tai selvitystilaan. ETP-tuotteiden sijoittajiin kohdistuu riski asianomaisten perustana olevien
tuotteiden hinnan vadranlaisesta kehityksesta seka varkaus- ja hakkerointiriski, joka kohdistuu Vakuutena oleviin
perustana toimiviin tuotteisiin.

Sijoitushallintariski

ETP-tuotteiden markkina-arvo ja maksumaara riippuvat Lopullisissa ehdoissa mainitusta ja Sijoituskdaytanndn mukaan
hallinnoidusta Digitaalisten hyodykkeiden hallintastrategiasta. Sijoitusjohtaja tekee sijoituspaatoksia
perustavanlaatuisten, teknisten ja markkinakohtaisten tietojen mukaan, tavoitteena saada positiivista
kokonaistuottoa. Sijoitusjohtaja tekee sijoituspdaatokset omasta harkinnastaan digitaalisten hyédykkeiden
hallintastrategian asettamien rajojen mukaisesti ja Lopullisten ehtojen ja Sijoituskdytannon kuvaamalla tavalla. On
olemassa riski, etta Sijoitusjohtajan tekemat sijoituspaatokset eivat johda positiiviseen kokonaistuottoon.

Digitaalisten hyédykkeiden markkinoiden likviditeettiriski

On olemassa riski, ettd markkinoilla ei ole tarpeeksi likviditeettia Digitaalisten hyddykkeiden osalta. Jos
markkinat ovat epalikvideja, hintojen maarityksesta tulee hyvin epdvakaata ja entistd vaikeampaa ennakoida.
Tama taas vahentaa sijoittajien kiinnostusta, mika vaikuttaa heikentavasti kysyntdaan, minka on laskettu
vahentavan digitaalisten hyodykkeiden markkina-arvoa.

Protokollien kehitykseen liitetty riski

Jokaisen ndista digitaalivaluutoista kehitys voi estya tai viivastya, jos ilmentyy mielipide-eroja osallistujien,
kehittdjien ja verkoston jasenten valilla. Jos verkostossa ei jossain tilanteessa saavuteta enemmistda uuden
protokollaversion kdyttéonottoa koskien, tama voi tarkoittaa muun muassa protokollan skaalautuvuuden
parantumisen rajoittumista. Jos minkaan kryptovaran protokollan kehitys estyy tai viivastyy, tama voi vaikuttaa
valuuttojen arvoon heikentavasti.

Avaintietoja arvopapereiden julkisesta tarjonnasta ja/tai hyviksymisestéd kaupattavaksi saddellyilld
markkinoilla

Misséi olosuhteissa ja milld aikataululla voin sijoittaa arvopaperiin?

Arvopaperit ovat julkisesti myynnissa kaikissa EU:n jasenmaissa (talla hetkella Itdvalta, Belgia, Bulgaria,
Kroatia, Kyproksen tasavalta, TSekin tasavalta, Tanska, Viro, Suomi, Ranska, Saksa, Kreikka, Unkari, Irlanti,
Italia, Latvia, Liettua, Luxemburg, Malta, Alankomaat, Puola, Portugali, Romania, Slovakia, Slovenia, Espanja,
Ruotsi), Liechtensteinissa ja Saksassa. Arvopaperien tarjous jatkuu ohjelmaesitteen erdantymiseen ([PAIVA])
(Tarjousjakso) saakka. Uusia sijoittajia voi tulla mukaan mihin tahansa sarjaan. Uusia BTCA-eria voidaan
julkistaa koska vain myéhempien lopullisten ehtojen mukaisesti. Lisdjulkistukset eivat ole laimentavia, ja niiden
vakuutena toimii vastaava maara perustana olevia omaisuuksia.

Arvopapereiden vuosittainen hallintapalkkio on 2 %, ja siihen liittyy myos 20 % suorituspalkkio High Watermark -
arvon ylittavasta suorituksesta. Kyseinen arvo asetetaan neljannesvuosikausittain, samoin kuin merkinta-
/lunastuspalkkio valtuutetuille osallistujille. Tuotteen sijoittajat voivat maksaa myds vélityspalkkioita,
kauppapalkkioita, spreadeja tai muita palkkioita tuotteisiin sijoittaessaan.

Kuka on tarjoaja ja/tai kaupankéynnin kohteeksi ottamista hakeva osapuoli?

Liikkeeseenlaskija on antanut Valtuutetuille osallistujille luvan kayttaa ohjelmaesitetta liittyen mihin tahansa
luvalliseen ylla listatuissa maissa tehtyyn tarjoukseen ndille arvopapereille Tarjouskauden aikana tai kullekin
seuraavista valittajista (kukin naistd on Valtuutettu tarjoaja):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Alankomaat

Sijoittaja, joka haluaa hankkia tai on hankkimassa mita tahansa arvopapereita Valtuutetulta valittajalta, tekee
ndin, ja ndiden arvopapereiden tarjoukset ja myynnit tallaiselle valittajalle Valtuutetun valittdjan toimesta
tehddan minka tahansa ehtojen ja muiden jarjestelyjen mukaisesti, jotka ovat kaytossa Valtuutetun valittajan
ja tallaisen sijoittajan valilla, mukaan lukien hinta-, allokaatio- ja selvitysjarjestelyt.

Miksi téimd esite tuotetaan?

Liikkeeseenlaskijan yritystoimintaa on laskea liikkeelle rahoitustuotteita, mukaan lukien ETP-tuotteita kuten
BTCA.



A.

RESUME SPECIFIQUE DE L’EMISSION

Introduction et avertissements

L’ETP 15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker : BTCA), le BTCA, réplique la valeur d’un panier d’actifs numériques et de
monnaies fiduciaires sélectionnés et pondérés conformément a la stratégie de gestion des actifs numériques.

Nom du produit Ticker Code ISIN Code Valor Devise
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO0548689600 54868960 CHF

L'Emetteur et I'Offreur des titres 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) est Bitcoin Capital AG (LEI:
5067001C5128G2S3E076, numéro d’identification d’entreprise suisse : CHE-312 574.485), une société anonyme de
droit suisse. Le Prospectus de base a été approuvé par I’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein (FMA) le
[jour mois année]. La FMA n’approuve le Prospectus de base qu’en tant que respectant les normes en
matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence. Cette approbation ne doit pas étre considérée
comme un aval de 'Emetteur ni comme un avis favorable sur la qualité de ces titres.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Avertissements :

(@) le présent résumé spécifique de I'’émission doit étre lu comme une introduction au Prospectus de
base et aux conditions définitives applicables a ces titres ;

(b) toute décision d’investir dans ces titres doit étre fondée sur un examen de I'intégralité du
Prospectus de base et des conditions définitives applicables ;

(c) linvestisseur pourrait perdre tout ou partie du capital investi ;

(d) siune action concernant I'information contenue dans le prospectus est intentée devant un tribunal,
I'investisseur plaignant peut, selon le droit national, avoir a supporter les frais de traduction du
prospectus avant le début de la procédure judiciaire ;

(e) une responsabilité civile nincombe qu’aux personnes qui ont présenté le résumé spécifique de
I’émission, y compris sa traduction, que pour autant que le contenu du résumé soit trompeur,
inexact ou incohérent, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus de base et les
conditions définitives applicables, ou qu’il ne fournisse pas, lu en combinaison avec les autres parties
du prospectus de base et les conditions définitives applicables, les informations clés permettant
d’aider les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dans ces titres ;

(f) Vous étes sur le point d’acheter un produit complexe et dont la compréhension peut étre difficile.

B. Informations clés sur ’'Emetteur
Qui est VEmetteur des titres ?

Domicile, forme juridique, droit selon lequel 'Emetteur opére et pays de constitution

Bitcoin Capital AG est I'Emetteur de cet instrument. Bitcoin Capital AG a été créé le 3 mars 2020 et a été
constituée et enregistrée a Zoug, en Suisse, en date du 10 mars 2020 en tant que société anonyme
(Aktiengesellschaft) en vertu des articles 620 et suivants du Code suisse des obligations pour une durée illimitée.
Depuis ce jour, Bitcoin Capital AG est inscrite au Registre du commerce du canton de Zoug, en Suisse, sous le
numéro CHE-312.574.485. Son LEI est 5067001C5128G2S3E076.

Activités principales

Bitcoin Capital AG a été créé pour émettre des produits négociés en Bourse (ETP) ainsi que d’autres produits
financiers liés aux performances des crypto-actifs. L'Emetteur exercera également d’autres activités liées a la
conservation de produits négociés en Bourse et a la création de nouveaux produits financiers.

Principaux actionnaires et contréle
L'unique actionnaire de Bitcoin Capital AG est FICASAG, la société de gestion d’investissement.


mailto:operations@bitcoincapital.com

Bitcoin Capital AG assume le réle d’entité ad hoc dans le cadre de I'émission de produits négociés en Bourse
gérés par la société de gestion d’investissement.

Identité des principaux dirigeants
Le conseil d’administration de Bitcoin Capital AG est composé des personnes suivantes : Urs Wieland (Président),
Luca Schenk et Marcel Niederberger.

Commissaire aux comptes
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurich

Quelles sont les informations financiéres clés concernant I'Emetteur (entre le début de I'année et le

30 octobre 2020) ?

L’Emetteur a été constitué le 5 mars 2020 et n’a pas encore préparé d'états financiers audités. Les
informations financiéres figurant dans le tableau ci-dessous sont donc des informations non auditées pour
I’exercice en cours au 30 octobre 2020.

Compte de résultat 2020
Résultat d’exploitation -31 716
Activités opérationnelles 3069 105
Activités d’investissement 0
Activités de financement 0
Bilan

Dette financiere nette (dette a long terme plus dette a court terme moins -100 150
liquidités)

Ratio courant (actifs courants/passifs courants) 43,97
Ratio dette/fonds propres (total du passif/total des fonds propres) 0,25
Ratio de couverture des intéréts (produits d’exploitation/charges d’intéréts) -55,00
Etat des flux de trésorerie

Flux de trésorerie nets sur activités opérationnelles -31716
Flux de trésorerie nets sur activités d’investissement 0
Flux de trésorerie nets sur activités de financement 0
Flux de trésorerie nets totaux -31716

Quels sont les risques clés spécifiques a VEmetteur ?

Risque de crédit

La situation financiére de 'Emetteur est affectée par un certain nombre de facteurs et dépend des capitaux
provenant d’investisseurs extérieurs. Si 'Emetteur n’est pas en mesure de lever des fonds supplémentaires, il
dispose de réserves limitées pour maintenir les activités de la société, ce qui peut 'empécher de poursuivre son



activité selon le principe de la continuité d’exploitation. La possibilité pour un Investisseur d’obtenir un paiement
conformément a la Documentation de I'ETP applicable est fonction de la capacité de I'Emetteur & honorer ses
obligations de paiement. En outre, indépendamment de la titrisation, la solvabilité de I'Emetteur peut affecter la
valeur marchande de n’importe quel ETP et, en cas de défaut, d’insolvabilité ou de faillite, les Investisseurs
peuvent ne pas recevoir le montant qui leur est di en vertu des Conditions générales.

Risque de contrepartie

L’Emetteur sera exposé au risque de crédit d’un certain nombre de contreparties avec lesquelles I'Emetteur
effectue des transactions, y compris, mais sans s’y limiter, le Dépositaire, I’Agent administratif, le(s)
Fournisseur(s) de portefeuille, les Agents payeurs, les Teneurs de marché, les Participants autorisés, les Bourses.
Par conséquent, 'Emetteur est exposé a des risques, notamment le risque de crédit, le risque de réputation et le
risque de reglement, découlant du manquement de I'une quelconque de ses contreparties a ses obligations
respectives. En cas de matérialisation desdits risques, ces derniers peuvent avoir un effet négatif important sur la
situation financiére et 'activité de I'Emetteur.

Risques liés aux antécédents commerciaux limités et & 'objectif commercial limité de I’Emetteur

L’activité de I'Emetteur est I’émission d’ETPF répliquant une Stratégie de gestion active des actifs numériques
sous forme de jetons de paiement. En tant qu’entité ad hoc, 'Emetteur devra supporter des colits pour
I’admission des ETP a la négociation et leur conservation. Il existe un risque que 'Emetteur ne réussisse pas a
émettre des ETP ou qu’il ne réalise pas de bénéfices, bien que ce soit son objectif. Si ’Emetteur ne réussit pas a
émettre des ETP, il peut cesser ses activités commerciales en tant qu’Emetteur ou, in fine, se trouver en situation
d’insolvabilité. Si I’Emetteur devient insolvable, il peut ne pas étre en mesure de rembourser une partie ou la
totalité des placements des Investisseurs. En outre, si les Actifs numériques ne sont pas performants ou qu’ils le
deviennent moins a 'avenir et si 'Emetteur ne peut pas s’adapter a ces nouvelles circonstances, il peut ne pas
réussir a exercer son activité, ce qui peut entrainer une diminution de la valeur de I'ETP.

Risque lié a la disponibilité de la plateforme de négociation

L’Emetteur dépend d’une offre en Actifs numériques provenant de Bourses et/ou de plateformes de gré a gré
réputées et controlables. Ces Bourses de valeurs sont influencées par les conditions économiques mondiales et
locales, le sentiment du marché et les évolutions réglementaires liées aux Actifs numériques sous-jacents. Si
cette offre est limitée ou si les échanges sont perturbés, 'Emetteur peut ne pas étre en mesure d’émettre des
ETP supplémentaires, ce qui peut, en retour, avoir une incidence négative sur les résultats financiers et la
solvabilité de I'Emetteur. Ce risque peut entrainer des changements inattendus dans le résultat de 'Emetteur.

Risque de liquidité

Les fonds que I'Emetteur recoit en contrepartie de I’émission d’ETP seront utilisés pour acheter des Actifs
numériques ou pour d’autres transactions afin de tenter de garantir son exposition financiére dans le cadre des
ETP. Cela signifie que I'Emetteur aura besoin de fonds suffisants dans les monnaies fiduciaires respectives
disponibles sur les places de marché ou les Actifs numériques sont négociés pour gérer les besoins de liquidité. Il
existe un risque de liquidité pour I'Emetteur, dont la matérialisation affecterait négativement sa situation
commerciale.

Risque opérationnel

Les risques opérationnels sont des risques liés aux pertes que 'Emetteur ou d’autres parties impliquées dans
I’émission des ETP peuvent rencontrer en raison de taches routiniéres incorrectement exécutées ou
insuffisantes, d’erreurs humaines ou causées par des systemes ainsi que de risques juridiques (y compris les
litiges et les procés). Par rapport a d’autres sous-jacents, le risque opérationnel est plus élevé pour les Actifs
numériques. Si la direction ou le contréle a été insuffisant, cela peut avoir un effet négatif sur les accords de
couverture, la réputation, le résultat d’exploitation et la situation financiere. Les opérations et la situation
financiere de I'Emetteur sont donc exposées a des risques opérationnels.

Pas de réglementation de I'Emetteur

L’Emetteur n’est pas tenu d’&tre agréé, enregistré ou autorisé en vertu des lois en vigueur sur les valeurs
mobiliéres, les matieres premiéres ou les banques de sa juridiction de constitution et opérera sans la supervision
d’une autorité quelconque dans une juridiction quelconque.

Les ETP émis dans le cadre du Programme sont des titres de créance sous forme d’ETP. lls n’ont pas le statut de



parts d’un organisme de placement collectif de capitaux au sens des dispositions pertinentes de la Loi fédérale
suisse sur les placements collectifs de capitaux (LPCC), telle qu’amendée, et ne sont pas enregistrés en vertu de
celle-ci. Le statut juridique a été confirmé par I’Autorité de surveillance des marchés suisse (FINMA). Par
conséquent, ni I'Emetteur ni les ETP ne sont régis par la LPCC ou soumis a la surveillance de la FINMA. Les
Investisseurs ne bénéficient donc pas de la protection spécifique des investisseurs prévue par la LPCC.

Toutefois, rien ne garantit que les autorités réglementaires d’une ou de plusieurs autres juridictions ne
détermineront pas que I'Emetteur doit &tre agréé, enregistré ou autorisé en vertu des lois sur les valeurs
mobiliéres, les matiéres premieres ou les banques de ladite juridiction ou que les exigences légales ou
réglementaires a cet égard ne changeront pas a I'avenir. Toute exigence ou modification de ce type pourrait
avoir un impact négatif sur I'Emetteur ou les Investisseurs dans les ETP. Une nouvelle législation ou
réglementation, des décisions des autorités publiques ou des changements concernant I'application ou
I'interprétation de la législation, de la réglementation ou des décisions des autorités publiques existantes
applicables aux activités de I'Emetteur, aux ETP ou aux Actifs numériques, peuvent avoir un effet défavorable sur
les activités de I'Emetteur ou sur un investissement dans les ETP.

Risques réglementaires

Les monnaies numériques, les jetons et les technologies de blockchain impliquent une technologie relativement
nouvelle qui a été identifiée comme pouvant présenter des risques en matiére d’application de la loi et de
réglementation gouvernementale. L’absence de consensus concernant la réglementation des Actifs numériques
et la maniéere dont ces devises doivent étre traitées fiscalement crée une incertitude quant a leur statut
juridique. Il est probable que les gouvernements du monde entier, y compris la Suisse et les Etats membres de
I’Espace économique européen, continueront d’explorer les avantages, les risques, les réglementations, la
sécurité et les applications des monnaies numériques et de la technologie de la blockchain. L'introduction par les
gouvernements de nouvelles dispositions lIégislatives ou réglementaires ou la modification de dispositions
législatives ou réglementaires existantes, ou I'interprétation respective des dispositions légales pourrait avoir un
effet négatif important sur I’Emetteur, les ETP et les Sous-jacents.

C. Informations clés sur les titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA ; ISIN CH0548689600) est un titre de créance ne portant pas intérét émis sous forme
de titres non certifiés conformément a la Loi fédérale suisse sur les titres intermédiés (LTI) et sans échéance
déterminée.

BTCA réplique la valeur d’un panier d’actifs numériques sélectionnés et pondérés par le gestionnaire d’investissement
conformément a la stratégie de gestion des actifs numériques. L’objectif de la stratégie de gestion des actifs
numeériques est d’augmenter la valeur liquidative du BTCA en francs suisses (CHF) en échangeant des bitcoins contre
des altcoins et en passant a des monnaies fiduciaires si cela s’avere étre la meilleure option. Les composantes du
panier sous-jacent éligibles sont les 15 plus importantes crypto-monnaies mesurées a I’aune de la capitalisation
boursiére en USD et les devises fiduciaires que sont le CHF, 'EUR et I’'USD. L’Emetteur n’autorise pas les pieces de
monnaie de protection de la vie privée (« privacy coins ») comme composantes du panier sous-jacent.

Le nombre total d’unités BTCA émises a la date du présent résumé spécifique de I'émission est de 27 000. Des unités
supplémentaires de BTCA peuvent étre émises a tout moment. Les titres sont assortis d’une option de vente annuelle
et d’'un mécanisme de création et de rachat continu pour les participants autorisés. Les titres sont des titres de
créance garantis de premier rang de I'Emetteur et sont titrisés par les composantes du panier sous-jacent. Les titres
sont considérés comme des valeurs mobilieres en vertu de la directive MIFID 1l et ne sont assortis d’aucune restriction
de transférabilité.

Ol les titres seront-ils négociés ?

Les produits sont négociés sur : SIX Swiss Exchange. Des systemes multilatéraux de négociation (MTF)
supplémentaires peuvent é&tre ajoutés en tant que de besoin sans que I'Emetteur en soit informé ou sans son
consentement.

Quels sont les risques clés spécifiques aux titres ?



Risque d’investissement

Les Investisseurs dans les ETP peuvent perdre la valeur de la totalité ou d’une partie de leur investissement dans
lesdits ETP. Les ETP émis en vertu du présent Prospectus de base ne prévoient aucune protection du capital d'un
montant quelconque payable au titre des ETP. L'investissement dans les ETP peut entrainer une perte du capital
investi en vertu des conditions générales des ETP, méme en |’absence de défaillance ou d’insolvabilité de
I’Emetteur. Les Investisseurs dans les ETP supportent le risque d’une évolution défavorable du prix des Sous-
jacents concernés ainsi que le risque de vol ou de piratage de tout Sous-jacent servant de Garantie.

Risque lié a la gestion des investissements

La valeur de marché et le montant de reglement des ETP sont fonction de la Stratégie de gestion des actifs
numeériques telle que spécifiée dans les Conditions finales concernées et régie par la politique d’investissement.
Le Gestionnaire d’investissement prend des décisions d’'investissement sur la base de données fondamentales,
techniques et spécifiques au marché, avec pour objectif la génération d’un rendement total positif. Le
Gestionnaire d’investissement prend des décisions d’investissement a sa seule discrétion, mais dans les limites
fixées par la Stratégie de gestion des actifs numériques, comme spécifié dans les Conditions finales et la Politique
d'investissement. Il existe un risque que la décision d’investissement prise par le Gestionnaire d'investissement
ne conduise pas a un rendement total positif.

Risque de liquidité sur le marché des Actifs numériques

Il'y a un risque qu’il n’y ait pas de liquidités disponibles sur le marché des Actifs numériques. En cas d’illiquidité
du marché, la détermination des prix deviendra tres volatile et encore plus difficile a prévoir. Cela peut en retour
réduire I'intérét des investisseurs, ce qui aura un effet préjudiciable sur la demande, laquelle est calculée pour
diminuer la valeur marchande de I’ Actif numérique.

Risque associé a I’élaboration des protocoles

Le développement de I'une quelconque de ces monnaies numériques peut étre empéché ou retardé en cas de
désaccord entre les participants, les développeurs et les membres du réseau. Si une situation se présente ou il
n’est pas possible d’atteindre une majorité dans le réseau concernant la mise en ceuvre d’une nouvelle version
du protocole, cela peut signifier, entre autres, que I'amélioration de I'évolutivité de ce protocole peut étre
limitée. Si le développement de I'un des protocoles des Actifs numériques est empéché ou retardé, cela peut
avoir un effet négatif sur la valeur des devises.

Informations clés sur I'offre au public de valeurs mobiliéres et/ou 'admission a la négociation sur un
marché réglementé

A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?

Ces titres seront offerts au public dans tous les Etats membres de I’UE (a savoir actuellement I’Allemagne,
I’Autriche, la Belgique, la Bulgarie, la Croatie, la République de Chypre, la République tcheque, le Danemark,
I’Espagne, I'Estonie, la Finlande, la France, la Grece, la Hongrie, I'Irlande, I'Italie, la Lettonie, la Lituanie, le
Luxembourg, Malte, les Pays-Bas, la Pologne, le Portugal, la Roumanie, la Slovaquie, la Slovénie et la Suede) et
au Liechtenstein ainsi qu’en Suisse. L’offre de ces titres est continue jusqu’a I'expiration du Prospectus de base
([DATE]) (Période d’offre) et des investisseurs supplémentaires peuvent investir dans n’importe quelle série
donnée et ce a n'importe quel moment. Des tranches supplémentaires de BTCA peuvent étre émises a tout
moment aux termes de conditions définitives complémentaires. Toutefois, ces émissions supplémentaires ne
sont pas dilutives et seront garanties par un montant équivalent d’actifs sous-jacents.

Ces titres sont assortis d’'une commission de gestion annuelle de 2 %, d’une commission de performance de 20 %
au-dessus du High Watermark, un seuil plafond redéfini chaque trimestre, ainsi que d’une commission de
souscription/rachat appliquée aux participants autorisés. Les Investisseurs dans le produit sont susceptibles de
s’acquitter de commissions de courtage additionnelles, de commissions de négociation, de commissions de
marges ou d’autres frais lorsqu’ils investissent dans ces produits.

Qui est I'offreur et/ou la personne qui demande I'admission & la négociation ?

L’Emetteur a donné son accord pour que les Participants autorisés utilisent le Prospectus de base dans le cadre
de toute offre non exemptée de ces titres dans les pays énumérés ci-dessus pendant la Période d’offre a travers



les des intermédiaires financiers suivants (chacun, un Offreur autorisé) :
Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Pays-Bas

Un investisseur envisageant d’acquérir ou faisant I'acquisition de quelconques titres auprés d’un Offreur
autorisé le fera et les offres et les ventes des titres audit investisseur par un Offreur autorisé se feront
conformément aux conditions et autres arrangements en place entre cet Offreur autorisé et ledit investisseur,
y compris en ce qui concerne le prix, les attributions et les arrangements de reglement.

Pourquoi ce prospectus est-il établi ?

L’activité de I'Emetteur consiste a émettre des produits financiers, y compris des produits négociés en Bourse
(ETP) tels que le BTCA.



NEPIAHNTIKO ZHMEIQMA EKAOzH2z

A. Eiwcaywyh Ko tposl8onotiosig

To 15 FiCAS Active Crypto ETP (2UpBoho: BTCA) BTCA napakolouBel thv atia evog kadabiol Pndlakwv mepLouoLakwy
oTolXelwV KaL TwV EMION WY VOULOUATWY TIou eTAEyovTaL Kal otabpilovtal cUpbwVa E TN OTPATNYLKN Slaxeiplong
PndLOKWY TIEPLOUGLOKWY CTOLXELWV.

‘Ovopa npoiovtog | ZOuPBoAo| Kwdwkog ISIN Kwdwkog Valor| Nopwopa
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO0548689600 54868960 CHF

O kb0t KaL mpoodEpwv Twv TitAwv 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) eival n Bitcoin Capital AG (kwbukog LEI:
5067001C5128G2S3E076, aplBuog eABETLKOU UNTPwoU eTalpelwv: CHE-312.574.485), o avwvuun etatpeia pe €6pa
otnv EABetia. To Baolko evnuepwTtiko SeATLO eyKpiBnKe amd tnv Apxr XpnHATOTLOTWTIKWY Ayopwy TOU ALXTEVOTALY
(FMA) tnv/otig [nuépa punvag £tog). H FMA gvékplve PHovo To Baotkd evnuepwTkO SeATio w¢ oUUHOPPOULEVO LE Ta
TMPOTUTIA TTANPOTNTAG, SUVATOTNTAG KATAVONONG KOl CUVETELAG. AUTH N €yKpLon Oev MPENEL va Bewpeltal euvoikn
YVWUN yLa Tov ek8OTN oUTE MPEMEL va Bewpeital EUVOIKNA YVWN YLOL TNV TTOLOTNTO OUTWY TWV TITAWV.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Mpoelbomolnoelg:

() To mepAnmuikd onueilwpa mou adopd L8LKA TNV Mapoloa €KS0oN MPETEL VL AVayVWOBEel wg
€loaywyn oto Baolkd evnUEPWTLKO SeATio Kal Toug cuvadeic TEALKOUE OPOUG OE OXEON LE AUTOUG
Toug TitAoug.

(B) KaBe amodaon emévduong o auTtoUG Toug TiTAoug PEmel va Baciletal otnv e€€taon tou Bactkol
EVNUEPWTLKOU SEATIOU KAl TWV OXETLKWY TEALKWY OpWV 0TO 6UVOAO TOUG Ao ToV EMEVOUTH.

(y) O emevdutic Ba unopoloe va xaoeL oAOKANPO 1 LEPOG Tou emevEeSupévou kedalaiou.

(6) e mepimtwon mou aoknBel evwriov Sikaotnpiov alwaon og oxéon e TG TAnpodopieg mou
TLEPLEXOVTAL O€ £Vl EVNUEPWTLKO SeATio, 0 evaywv emevSuTig umopel, Baoel tou €Bvikou Sikaiou, va
XPELOOTEL va eTLROPUVOEL e TO KOOTOG UETADPACNG TOU EVNUEPWTLKOU SeATiou mpLv amd tnv
€kKivnon tng Stkaotikng dladikaciag.

(e) Aotk euBuvn amodidetal Povo oe ekelva Ta MPOCWTA TTOU UTTERAAQV TO TTEPIANTITIKO ONUEIWUO TNG
napovaoag £kdoonc, cupnepAapBavopéving TuXoV Hetddpacns autol, aAAd HOVo av To eV AdYw
onuelwpa eival mopamAavnTiko, avakpLBEG i AOUVETEG POG Ta GAAA LEPN Tou Bactkou
EVNUEPWTLKOU SEATIOU Kal TOUC ouvadelg TEALKOUG Opoug ) av Sev mapéxel Baotkeg mAnpodopleg pe
OKOTO TNV tapoyxr BonBelag mpog Toug emevoUTEG OTav e€etalouv edv Ba emevbUOOUV GE AUTOUC
Toug TitAoug, edooov Stapaotel pall pe ta AAa pHépn Tou Bacikol evnUeEPWTLKOU SeATiou Kal TOUG
ouvadeig TeEAlKkoU g Gpouc.

(ot) NpokeLtal va ayopdoete va mpolov mou Sev eival amlo Kat iowg ivat 6UGKOAO GTNV KATAVONOH TOU.

B. Boaowkég mAnpodopisg yia tov kb6t
Motog givat o ek66tN¢ TwWV TiTAWv;

Ebpa, voutkn popern, dikato urmo to onoio SpaotnplomoLeital o EkKSOTNC KAl YwWpPa OUCTAOTG TOU

H Bitcoin Capital AG eival o ek66tng autou tTou péoou. H Bitcoin Capital AG 16pubnke otic 3 Maptiou 2020 kat
ouoTAOnKe Kol Kotaxwplotnke otnv moOAn Zug EABetiag ot 10 Maptiov 2020 wg avwvupn etalpeia
(Aktiengesellschaft) Baoel Tou dpBpou 620 K.€. TOU VOXLKOU Kwdika ¢ EABeTiag yio ameploplotn SLapKeLa.
Meta v ev Adyw nuepopnvia, n Bitcoin Capital AG eivatl eyyeypappévn oto Eumoptkd Mntpwo tou Kavtoviol
™¢ Zug EABetiag pe aptbud CHE-312.574.485. O avayvwploTIKOC KWwOLKOG Voulkou mpoowrou (LEI) eival
5067001C5128G2S3EQ76.

KUpteg Spaotnplotnteg
H Bitcoin Capital AG cuotdfnke pe okomd TV €K600n XpNHATLOTNPLAKA Stampaypateloluwy mpoidvtwy (ETP)


mailto:operations@bitcoincapital.com

Kall AAAWV XN LATOOLKOVO LKWV TIPOLOVTWY Tou cuVEEovTaL e TIG ML OOELG KpUTTTOYPadN LEVWVY TIEPLOU GLAKWY
otoxeiwv. Emiong, o exkdotng Ba aokel AGMeg Spactnplotnteg Tou cuvdéovtal Me TN Slatrpnon
Slanpaypatelolwy IPoLlOVIWY Kal T SniLoupyio VEWV XpNLOTOOLKOVOULKWY TIPOLOVTWV.

Meétoxot mAsoPnepiag kat éAeyxog

O povadikog petoxog tng Bitcoin Capital AG eival n FICAS AG, n etatpeia Staxeipiong emevéuoswy. H Bitcoin
Capital AG avalappavel tov poAo NG etalpelag €l8KOU oOKOMOU Yyl TV €KkSoon XPNUOTLOTNPLOKA
SlampaypateUoLLwy polovTwy ta onola Staxelplletal n etatpela dlaxeiplong emevouoewy.

TautotnTa BAoLKWVY SLOLKNTIKWY OTEAEYWYV
To SloknTiko cupPBoUlALo TG Bitcoin Capital AG amoteleital ano toug €€nG: Urs Wieland (Mpdedpog), Luca
Schenk kat Marcel Niederberger.

Nouog eAeykthc
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Motec eivat oL BaOLKEG OLKOVOULKES TTANPOPOPLEC OYETLKA UE TOV EKOOTN (O€ eTnota Baon éwc ti¢ 30 OktwBpiou
2020);

O Ex801tng cvotabnke otig 5 MapTiov 2020 kat Sev EXEl AKOUT KATAPTIOEL EAEYUEVEG OTKOVOUTKEG
KATAOTAOELC. O1 O1KOVOUTKEG TIAT|POPOPIEC OTO TTAPAKATW S1AYPALLA EIVAL ETOUEVOG UT] EAEYUEVEC
£To1eg TANpo@opieg ewg Tig 30 OkTwPpiov 2020.

Katrdotaon AnoteAecpdtwv Xpriong 2020
Nettoupyiko képdog / {nuia -31.716
NELTOU PYLKEC SPACTNPLOTNTEG 3.069.105
EmevluTikég SpaoTnpLOTNTEG 0
XpNUATOSOTIKEG SPACTNPLOTNTEC 0
looAoyLopog

KaBapd xpnHOTOOIKOVOULKO XPEOG (LaKPOTIPOBETOC SAVELTOC UV Bpo?xl -100.150
Fevikr) (KukAodoplakn) pevototnta (kukhopopolv evepynTiko / Bpaxunp?’:( 43,97
Aciktng E€vwv mpog dla kedpdaAata (cUVoAo umoxpewoewv / cUVoAo Slwv K 0,25
BaBpog davelakng kaAuPng (Asttoupyika €coda / £€06a TOKWV) ) -55,00

Kataotaon Tapelakwv Powv

KaBapEg TaUELAKEG POEG ATIO AELTOUPYLKEG SPOOTNPLOTNTEG -31.716
KaBapég TapELlaKEG pOEG ATIO EMEVOUTIKEG SpaOTNPLOTNTES 0
KaBapEg TapELaKEG POEG Ao XPNUOTOSOTIKEG SpaCcTNPLOTNTES 0
ZUVOAO KOO OPWV TAUELAKWY POWV -31.716

Moot givat ot Baoikoi kivéuvol mou Slatpéxel eldika o ekbotng;



Motwtikog kivduvog

H owovouLkr B€on tou ekd0Tn emnpedletal ano S1adopoug mapdyovieg Kot e€aptdtal amno o KepAaAalo mou
TlapExetal amno e€wteplkolg enevbUTEC. Ie Tepintwon mou o Ekddtng Sev eival og B€on va avthnoel mpocbeta
kedpahata, Ta amoBEpaTa yLo T SLaTipnon TWV ETALPLKWY AELTOUPYLWV ELVAL TIEPLOPLOKEVA, YEYOVOG TTOU UITOPEL
va emupépeL Tnv aduvapia tou EKSOTN va cuvexioeL TNV EMLXELPNLATLKY TOU SpactnpLotnta. H Suvatdtnta evog
enevOUTH va ETUTUXEL KATABOAEG cUDWVA E TNV LOXUOUOA TEKUNPLWON YL TA XPNHATLOTNPLOKWG
Slampaypatevolua mpoiovta e€aptdatal amnd TV LKAvoTnTa Tou EKSOTN va avtamokpLBel OTLG UTIOXPEWOELS
TIANPWUNAG Tou €xeL. EmumA€ov, avefaptnta amno tg eEaodalloeLg, N MOTOANTITIKY LKAVOTNTA Tou EkSOTN unopet
Va EMNPEACEL TNV ayopaia afio omoloudnmote SlampaypateUoLLOU TPOLOVTOG Kal, O€ Ttepimtwon abétnong,
adepeyyudTNTAG N} TTWXEUONG, OL EMEVOUTEG EVOEXETAL VAL N AABOUV TO TTOCO TIOU TOUG ODEINETAL CUUPWVA HUE
Toug Mevikoug Opoug kat MpolToBETELG.

Kivéuvog avtiouuBaAdouévou

O Ek86TNG elval ekTeBELLEVOC OTOV TILOTWTLKO Kivduvo Stadopwv avtioupBarllopévwy e Toug omoloug el
oUVOAAQYEG oL UTEPLAAUPBAVOREVWY, EVEELKTLKA, TOU BepatodUAaka, Tou uTtebBuvou Sloiknong, mapoxXwv
TopTodOALOU, TPAKTOPWY TIANPWHUWY, SLAUOPPWTWY TNG AyopAc, E0UCLOSOTNUEVWVY CUETEXOVTWY,
avtaAaktnpiwv. EMopévwg, o Ek6OTNG elval ekteBeléVOC o€ KIVEUVOUG, CUUTEPIAABAVOUEVOU TOU
TUOTWTLKOU Kv&Uvou, Tou KvdUvou ¢pring Kat tou KivdUvou SLaKavovLoHoU, oL OTtoloL AoppPEOUV Ao TNV
aduvapia onoloudnmote avtloUBAAOEVOU TOU VO EKTTANPWOEL TLG AVTLOTOLXEG UTIOXPEWOELG TOU, YEYOVOG TO
omnolio, epdoov npayuatwbolv autol oL kivbuvol, evoéxetal va €xel ouoLwdn SUCHEVH AVTLKTUTIO OTNV
OLKOVOULKN B€0n Kal TIg SpactnpLotnTeg Tou EkSOTN.

Kivéuvol GXETIKOL LUE TO TUVTOLO EMXELPNUATLKO LOTOPLKO KAl TOV TIEPLOPLOUEVO ETTIXELPNIUATIKO OKOTIO TOU
Exb0tn

H Spaotnplotnta tou Ek6OTN cuvictatal otnv £€kSoon XPNHUATLOTNPLOKA SLOTPAYUATEVUGLLWY TTPOTOVIWV TToU
QVATIOPAYOUV ML EVEPYQ SLaXELPL{OEVN OTPATNYLKN Slaxelplong YndLakwy TEPLOVCLAKWY oTolXelwv og oxéon
pe Pndlaka meplovotlaka otolxeia pe t popdn Wndrakwv peptdiwv (token) mAinpwung. Q¢ etatpeia eld1kou
okomoU, o Ek60tNn¢ Ba mpayuatonolel ££08a MPOKELUEVOU VAL ETILITUYXAVEL TNV ELOAYWYI] TWV XPNULATLOTN PLOKA
SLaMPayHATEUCLUWY TIPOLOVTWY 0 aVTAANOKTHPLO KAl yia T Slatrpnor) Touc. YIdpxet kivbuvog va pn
ONUELWOEL eTUTUXLO 0 EKEOTNG OTNV £KSOCN XPNHATLOTNPLOKA SLATMPAYUATEUGLUWY TIPOTOVTIWV KAl VA NV
KataypaeL KEpSN, MaPOTL AUTOC lval 0 oTOX0G Tou. Edv 0 EkSOTNG Sev onUelwaoEeL emTuyia otnv €kdoan
XPNUOTLOTNPLAKA SLATIPAYUATEVCLUWY TTIPOLOVTWY, 0 EKSOTNG UMOPEL Vo TTAUOEL TLG ETTLXELPN UOTLKES
6paoTnNpLOTNTECG TOU WG EKEOTNC N TeEAKA va kataotel avalloxpeog. Eav o EkdOtng kataotel avagloypeog,
€VOEXETAL VOl LNV UTTOPECEL VA ATIOMANPWOEL LEPOG 1 TO GUVOAO TwV EMeVOUCEWV TwV Emtevbutwy. Emionc, eav
ta Pndlakd meploucLaka otolxeia §gv onpelwoouv emttuxia ) €xouv Alyotepn emituxia oto HEANOV Kal GV O
Ek60TNC Sev pumopel va mpooapuootel og aUTEG TG LeToBaANOUEVEG CUVONKEG, 0 EKSOTNG umopel va unv
KaTadEPEL VA TIPOYUATOTOLCGEL TNV ETUXELPNLATIKA TOU 6paoTnpLOTNTA, YEYOVOG TOU UTOpPEL va 06nynoeL o
peilwon tng aflog Tou XpNUATIOTNPLOKA SLATMPAYHATEUGLOU TIPOLOVTOG.

Kivéuvog dtadeoiuotntag mAateopuac cuvallaywv

O Ek&06tn¢ e€aptatal amo tnv moapoxn Yndlakwy mepLoucLakwy oTolxelwv ano aflomota kat e€akpBwuéva
avtalaktrpta f/kat e€wxpnuotiotnplakég MAatdOoppes. AUTA Ta avtallakTrpla ennpedlovral ano
TLAYKOOLEG KOIL TOTILKEC OLKOVOULKEC GUVONKEC, TO KALLO TNG ayopA KOl KAVOVLOTIKEG alayEG mou cuvSEovTal
e Ta uTtoKELUEVA PN dLOKA TIEPLOUCLAKA OTOLXELQ. I€ TIEPITTTWEN TTOU AUTH N TTOPOXH TIEPLOPLOTEL ) EMENBEL
avatopoyn os avtalaktipla, o Ek60tNnG evdéxetal va punv eival os B€on va ekdwaoel mpocbeta
Slampaypatevolpa mpoiovta, yeyovog TO OMoLo, LLE TN OELPA TOU, EVOEXETOL VOl ETINPEACEL APVNTLKA TLG
XPNUOTOOLKOVOULKEG EMILOOOELG KOL TNV TILOTOANTITLKI) LKAWVOTNTA Tou EKEGTN. AUTOC 0 Kivouvog eVEEXOUEVWG
evEXeL anpoPAenteg petaBolég ota amoteAéopota tou EkSOTN.

Kivbuvog peuototntag

Ta kedaAalo mou Oa AapBdavel o EKSOTNC HEOW TNG £K6OONG XPNUOTLOTNPLAKA SLATIpay LOTEUCLUWY TIPOLOVTWY
Ba xpnolpomolouvTaL yla TV ayopd PndLakwy TEPLOVCLAKWY OTOLXElWV A yLot AANAEC cUVAANOYEG OF L
npoomnaBela StaoPaALong TNC XPNHATOOLKOVOULKN G £KOEGTC TOU 0TO MAQIGLO TWV SLOMPAYUATEUGLUWY
TPOLOVTWY. AUTO onuaivel OtL o Ek60tnG Ba xpeldletal emapkn Kepalala ota avtiotolya enicnua vopiopata
Ttou ival SLaB£oLpa OTLC ayOPEC OTLC OTtoleg Ta PndLaKA TEPLOUCLAKA OTOLXELQ UTIOKELVTOL OE SLOMPAYUATEVGN
e oKOTtO TN SLAXELPLON TWV AVAYKWVY PEVOTOTNTAG. YIIAPXEL Kivduvog peuototnTag yia tov Ek8otn, o omoiog Oa
UopoU e VoL ETINPEACEL APVNTLKA TNV EMIXELPNLATIKY KATdoTaon tou Ek&otn.



Entiyelpnotakog kivéuvog

Emuxelpnotakol kivuvol givat ol kivduvol Ttou cuvS£ovTal pe TIG AMWAELEG TIOU MIMOPEL va urtooToUV 0 EK8OTNG n
Mot cUPBAAAOLEVOL TIOU GUUETEXOUV OTNV EKS0OCN TWV XPNHATLOTNPLAKA SLOTPaYHOTEUOLULWY TIPOLOVTWY
AOyw €0bAAUEVWY 1] AVETIOPKWY TAKTLKWY Sladilkaolwy, opaipdtwy ou opeilovrtal og avBpwnoug
ouotripata kKabwg kot Adyw VoKWY KvdUvwy (repthapBdavovtat avilSikies Kat SIKAoTIKEG SLaAxEC). 2
oUlyKpLon e AAAa UTtoKelpeva oTolkela, o emiyelpnoLakog kivouvog eivat upnAotepog yia ta Pndlakd
TieploucLoka otolxela. Eav n Slolknon r o €Aeyxog elval avenapkrg, LMOPEL val EMNPEACEL SUCUEVWG TLG
puBuloelg avtiotaduiong kKwwduvou, Tn Gripn, Ta AELTOUPYLKA QTTOTEAECLOTA KAL TNV OLKOVOULKI B€on.
Emopévwg, oL Aettoupyleg Kat n otkovoutkr B€on tou EKSOTN elval eKTEDELUEVEG O€ ETILXELPNOLAKOUG KLVOUVOUG.

Kauio emonteia tov Exk60tn

O Ekb&6tnG dev umtoxpeouTtal va €xeL AAPEeL AdeLa AsLToupylag, va elval eyYeYPOARMEVOG N EYKEKPLUEVOS CUUdWVA
LE omoLlovEAToTe VOO Ttepl TITAWY, EUMOPEVUATWY 1) TPATIEILKWV SpaaTNPLOTATWV NG dikatodooiag cUOTAONG
Tou kat Ba Aettoupyel xwpig emipAedn amnoé onoladninote apxr o€ onotadnmnote Sikatodoaota.

To XPNHUATLOTN PLOKWE SLATTPAYUATEVUOLO TIPOLOVTA TToU £kSidovTal oTo TAaiolo Tou Npoypdupartog eival
XPEWOTLKOL TITAOL LE TN Hopdr XPNHUATLOTNPLAKA SLATIPAY LATEUCLUWY TTPOLOVTWY. Agv Xapaktnpilovtal wg
MEPLSLA OpYaVIOOU CUAAOYLKWY ETEVOUCEWV GUUPWVA LE TLG OXETIKEG SLATALELG TOU EABETLKOU OLOOTIOVOLAKOU
VOLLOU YL TOUG OpYaVLOMOUG oUANOYLKWY emeviloewv (CISA), Onwg Tpomomol)0nke, kat Sev €xouv AABEL TN
OXeTKA adela. To voukd kabeotwe emuPePfatwdnke amno tnv Emontelovoa Apxf XpnUATOTILOTWTIKWY Ayopwv
™¢ EABetiag (FINMA). Emopévwg, oUTe 0 EKSOTNG OUTE TA XPNLATLOTN PLOKWE SLATTPAYUATEVOLUO TIPOLOVTA
Siémovtal ano tov CISA A emomnttevovtal amno t FINMA. Avtiotolxa, ot emevouTég Sev emwdeAovvTaL TG ELSLKNAG
npootaciag emevbuTwy Mou TapEXeTaL amnod tov CISA.

Qotoo0o, dev unopel va 500l kaula eyynon OTL oL pUBULOTLKEG aPXEG OE LA 1} TIEPLOCOTEPEC AANEG
Sikalodooieg bev Ba amodacicouv OtL 0 EKEOTNG mpemeL va €xeL Adela Asttoupylag, va ival eyyeypopéVoC i
EYKEKPLUEVOC OUUPWVA LLE TOUG VOUOUG TIEPL TITAWY, EUTIOPEU LATWV I TPATEKWY SpACTNPLOTATWY TNG €V AOYyW
Sikatodoaoiag n otL ev Ba petafAnBOolv oto HEAAOV OL VOULKEG ] KOVOVLOTIKEG ATIOLTH OELG O OXEON UE T
npoavadpepbévta. Kabe mapouola anaitnon n petafolr) Ba pmopouoe va ennpedcel SUCUEVWGS Tov EkSOTN i
TOUG EMEVOUTEG TWV XPNHUATLOTNPLOKA SlampayuateUotiwy tpoloviwy. Néa vopoBeaia ) véol kavoviopol,
anodAcelg SnUOcLwY apxwV | aAAAYEG OE OXEON e TNV epapuoyn A TNV EPUNVELX UDLOTAUEVWV VOUWY,
KQVOVIOUWV N armodpacewv amd dnUOCLeEG apyEC TTOU LOXUOUV yLa TLG Aettoupyleg Tou EkSoOT, Ta
XPNUOTLOTNPLAKWG Slampayatelolda mpoidvta i ta PndLlakd MeEPLOUCLOKA OTOLXELQ, EVOEXETAL VO ETTNPEACOUV
OPVNTIKA TLG SpaoTnPLOTNTEG TOoU EKSOTN R KAToLa eEVEUGN OTA XPN LOTLOTNPLAKWG SlampayateloLua
mpoilovta.

Kavowviotikol kivduvol

Ta Ynoloka vopioparta, ta Pndraka pepidia (token) kot ot texvoroyieg blockchain cuvendayovtal oxetika véa
texvoloyia n omola £xelL TpoodloploTel OTL TBAVOV eVEXEL KLVOUVOUG Og OXEON UE TNV EMLBOAN TWV VOUWV Kol
TOUG KPATIKOUC Kavoviopouc. H éMeudn ocuvaiveong o oxéon e Th puBLLoN Twv PndLaKwy IMEPLOUGLOKWY
otolyelwv Kat Tov TPOmo GopoAOYLKG LETAXELPLONG AUTWY TWV VOULOUATWY TipokaAel afePfatdtnta o oxéon Ue
TO VOUIKO KaBeotw( Touc. Elval mubavo OtL oL KUBEPVOELC avd ToV KOGUO, cuumeplhapBavopévwy tng EABetiag
KOL TWV KpOTWV PeEAWV Tou Eupwmaikol OtkovoplkoU Xwpou, Ba cuvexicouv va Stepsuvolv ta odEAn, Toug
KLvSUVOUG, TOUG KAVOVLOUOUG, TNV achaAeLla Kot TLG EPapUOYEG TWV PNOLAKWY VOULOUATWY KAl TNG TeExvoloyiag
blockchain. H Béomion véag vopoBeaoiag 1 KavovioTIKWY OMALTHOEWVY | TPOTIOTOLCEWV O UPLOTAUEVOUG
VOUOUC 1 KaVOVLGPOUG, Ao TLG KUBEPVATELG, 1} N QVTLOTOLXN EPUNVELD TWV VOULKWVY amoltioswy Ba pmopouvoe
va €XEL ouOLWSEN APVNTIKO OVTLKTUTIO oToV EKSOTN, OTO XPNHUOTLOTN PLOKWE SLampayateloLa poldvTa Kat ta
UTIOKE(JEvVa aTOoLYELOL.

.  Baowkég mAnpodopieg yia toug titAoug

Mota givatl Ta KUPLO XOUPAKTNPLOTIKA TWV TITAWV;
To 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA, kw&tkdc ISIN CH0548689600) eival évag phn £VTokog XPEWOTIKOC TITAOG TTou
ekbibeTal pe ™ popdn AvAwv Tithwv cUPGWVA UE TOV OpOoTIOVELAKO VOUO Tepi Stapecolafolpevwy TITAwY Tg
EABetiag (FISA) kal Sgv €XeL TPOYPAUUOTIOMEVN NUEPOUNViO ANENC.

To BTCA mapakohouBei tv atlo evog kahablol Pndlakwy EPLOUCLOKWY OTOLXELWY TIOU ETAEyoVTaL KOL
otaBOuilovtal amno tov SlaxelpLotr enevdloswyv cUpbWVa PE T oTPATNYLKA Slaxelplong YndLakwy mePLOUCLAKWY



otolxeiwv. ITOX0C TNG otpatnyLkng Staxeiplong Yndlakwy mepLoucLlakwy otolxeiwy gival n avénon tng kabapng agiag
gvepynTkoL tou BTCA oe dppayka EABetiag (CHF) péow tng Stampaypdtevong bitcoin évavt altcoin kat tng
petaotpodng og enionpo vouLopa, edv auth eivat n BEAtiotn erhoyn. Ta eTUAEELUQ UTTOKELLEVO CUOTATIKA oToLXElaL
Tou KahaBLoU eival ta peyaAUTtepa 15 KPUTTTOVOULLOHOTA TIOU ETILUETPWVTAL BACEL TNG XPNHATLOTNPLAKA G aglag o
SoAdpla HMA kat ta emtionpa vopiopata tou ppdykou EABetiag, Tou eupw Kat tou Solapiou HMNA. O EkSotng dev
erutpEneL voplopata StapUAagng g LOLWTLKOTNTAS (privacy coin) wg UTIOKELLEVA oToLxela KaAaOLoU.

O oUVOALKOG apLBUOG LepLSiwy BTCA mtou €xouv k600l KATA TNV NUEPOMUNVIA TOU TTAPOVTOG TTEPLANTITLKOU
ONUELWHATOG TNG £kSooNnG elval 27.000. Ava tdoa oTLypr Urtopouv va ekboBolv npoobeta pepidia tou BTCA. Ou
TitAoL EPLEXOUV Eval ETNOLO SLKAlWA TTWANCNG KAL VAV UNXAVIOUO OUVEXOUG SnuLoupylag kat Eayopag yLo Toug
€€0UCLOBOTNUEVOUG OUUETEXOVTEG. OL TITAOL Elval XPEWOTIKA OLOAOYQ TOU EKSOTN HE ALECH TIPOTEPALOTNTA
e€aodpaliong kat elvat eyyunpévol HECW TWV UTTOKELEVWY oTOLXELWV Tou KahaBlou. Ot tithol Bewpouvtal KvNTEG
agleg oludwva Pe TNV 0dNyla yLa TLG ayopES XPN LOTOTLOTWTIKWY PEowV (MIFID II) kat 6ev ouvodeuovtal anod
TEPLOPLOMOUG ot petaBifacr) Toug.

Mou Ba yivetau n Sianpayudrevon Twv TitAwv;

H Slampaypdteuon Twv MPoilovtwy payaTomnoLeltat oto: Xpnuatiotplo EABetiag SIX (SIX Swiss Exchange).
ATO KaLpoU ELG KOLPOV, EVEEXETAL VO TTPOOTIOEVTAL ETUTAEOV XWPOL TTOAUPEPWY NXAVIOUWY SLOTIPOAYUATEUONG
€V ayvola rj aveu cuvaiveong tou EkSOTN.

Motot givat ot Baowkoi kivéuvol mou apopouv eLdLKkd Toug TitTAoug;

EnevbuTikOG Kivouvog

OL emevOUTEG OTA XPNHUOTLOTNPLAKWG SLATIPAYUATEVOLUO TIPOLOVTA EVEEXETAL VAL ATTOAECOUVY TNV Ao OAOKANPNG
NG eMEVEUON G TOUC N LEPOG TNG EMEVOUOHG TOUG OTa £V AOYW TPoidvTa. Ta XpnUOTLOTNPLOKWE
Slampaypatevolpa poiovta mou ekdidovtal oto mAaiolo Tou mapdovtog Bactkol evnuepwTikol SeAtiou dev
nipoBAEMouV Kaula mpootacia kedpaAaiou yla ta MOGA Tou elval MANPWTEA BACEL TWV XPNLOTLOTNPLAKA
SLamPayHATEUCLUWY TPOLOVTWY. H eMEVOUON OTA XPNUATLOTNPLOKWE SLOMPAYUATEUGLUA TTpolovTa eVEEXETAL VA
CUVETIAyETAL anWAELX Tou Kedahaiou Tou €xel emevbuBel Suvapel Twv Gpwv Kat TpoUmoBEcewy Twv
XPNUOTLOTNPLAKWGE SLATPAYUATEVOLUWY TTPOLOVTWY, aKOUa Kol av dev £xeL uTtdpéel aBétnon N adepeyyuvotnTa
Tou EkS0TN. OL EMeVOUTEG OTA XPNUOTLOTNPLAKWG SLATIPAYUATEUCLLA TIPOLOVTA UTIOKELVTAL OTOV KIvOUVO TNG
Suopevoug e€EALENG TNG TLUAG TWV OXETIKWVY UTIOKELMEVWY OTOLXELWV Kol Tov Kivduvo KAoTt¢ 1 mapaBioong
(hacking) umtokeipevou otolxelou mou Asttoupyel wg e€aaddaiion.

Kivéuvog blayeiptonc emevduoswy

H ayopaia afla kat 10 71000 OS10KAVOVIOUOD TV YPNUATIOTNPIAKGOS Slampaypatedoiuwy
POTOVIMV £EAPTOVTAL QO TN ZTpatnyikn Awayeipiong Wneuakov Ileplovolakwv ZTotyeinv, Omng
opilovtatl otoug oxetikolg TeAtkog Opovg kat Siemovrat asno v EmevSutikr IToArtikn. O Alayelplotng
Enevévoewv Aapfavel emeviutikeg asmmopaoeig facet Oepehiwdav, Texvikov Katl ei81kav deSopevav mg
ayopag e otoxo TNV emiteven Betikng ocvvolikng amtodoong. O Alayeipotrg Enevdioewv Aaupavet tnv
€MEVOVTIKT QITOPAOT) KATA TNV ATTOAVTN S10KPITIKT) TOV EUXEPEL, AAAA EVTOG TwV 0plnV oL kabopidovtat
ad T Zrpatnyikn Awayeipiong Pneuakov Ilepovoiakmv Ztotyeinv, 0mwg opiletar otovg TeAkovg
'Opovg kau v Emeviutikn IHohtikn. Yrdpyetl kivduvog 1 enevéutikn amo@acot mov Aapufavetal amd tov
Awayeprotn Etevéboewv va unv odnynoet oe Betikn ouvoAkn) amddoon.

Kivduvog peuototntac otnv ayopd twv YneLaKwV TEPLOUCLAKWY OTOLXE(WV

Yrapxet kivbuvog va pnv pmopei va e€acdaliotel pevotdtnta otnv ayopd Twv PndLaKwy TEPLOUCLOKWY
otolyeiwv. 2 mepimtwon EAewng pevoTtdTNTAC 0TNV ayopd, o KaBoplopdg Tipwy Ba kataotel moAD aotadng
KoL n mpoBAsdr) tou akopa o SUoKoAN. Me Tn oeLpd Tou, AUTO UTIOPEL val EMLEPEL TNV TTWON TOU
evOLaPEPOVTOC TWV EMEVOUTWY, YEYOVOC TIOU Ba EMNPEACEL ApVNTLKA TN {TNON, CTOLXELO TTOU eKTLUATAL OTL Ba
UELWOEL TNV ayopaia afia tou Pndlakol mepLOoUCLAKOU OTOLXEIOU.

Kivbuvog ouvbebeuévoc e tnv avantuén mnpwtokoAAwv



H avarmntuén onoltoudnmote and autd ta PndLlokd vouiopata propsi va napeunodiotel i va kabuoteproel, ot
nepintwon mou avakluPouv Sladwvieg petafl cuppETEXOVTWY, GOPEWV AVATTTUENG KoL LeAwV Tou StktUou. I&
nieplntwaon mou avoakUYPEL KAToLa KATAoToon otnv ornoia dev eival Suvatd va UTIAPEEL ETLKOLVWVLOL [LE TO
peyaAltepo UéPog Tou SIKTUou og ox€an e TV edappoyn Kag véag €kSoong tou mPWTokOAAou, auTtd pmopel
VOl ONUALVEL OTL, HETOEU AAAWVY, n BeAtiwon TNG KALAKWONG Tou &V AOYyw TPWTOKOAAOU UTTOPEL VAl TIEPLOPLOTEL. 3€
neplMTwon mou MapeUmoSLOTEL 1} KABUOTEPNOEL N AVATTTUEN EVOG PWTOKOAAOU KpUTITOYPadNUEVWY
TIEPLOUGLOKWY OTOLXELWY, AUTO UMOPEL VOl EMNPEACEL APVNTIKA TNV a€lal TWV VOULOUATWV.

Baowkég mAnpodopieg yia tnv npoodopd TitAwv 6To Koo f/Kat TV Elcaywyn NPog SLANPAyHATEVUCH O
opyavwHévh ayopd

Y1t6 molou¢ 6pou¢ Kall EVTOE OLOU XPOVIKOU MTAULCIOU UImopw va eMeVEUCW O AUTOV Tov TiTtAo;

Autol ot titAoL Ba mpoadepBoUlv oTo Koo OAWY TWV Kpatwv LeAwV TG EE (emi Tou mapovtog, Auotplia,
BéAyLo, BouAyapia, Kpoatia, Anupokpartia tng Kumpou, Anpokpartia tng Toexiag, Aavia, EcBovia, OwAavéia,
FaAAia, Feppavia, EAMMada, Ouyyapla, Iphavdia, Itadia, Astovia, AtBouavia, Aouéeppolpyo, MaAta,
OM\avéia, MoAwvia, NoptoyaAia, Poupavia, ZAoBakia, ZAoBevia, lonavia, oundia), oto Al TevoTdly KaL oTnv
EABetia. Ot titAoL autol mpoodépovtal o cuvexr Baon £wg tn ARén Tou Bacikol evnuePWTLKOU SeAtiou
((HMEPOMHNIA]) (Nepiodog NMpoodopdg) kal emmAEéov eMeVOUTEG UmopoUV va eLo€ABouv og omoladrmote
Sebopévn oelpd ava aoa oTypn. Npoobeteg umokatnyopieg tou BTCA pmopouv va ekdidovtal ava naoa
oty cUUdwva Pe TEPALTEPW TEALKOUC OpouG. QOTOCO, QUTEC OL IPOCOETEG EKSOOELS SEV ETMLPEPOLV UElWON
™¢ aflag kot Ba e€aodaAloToUV e TO LOOTIOCO UTIOKELLEVWV TIEPLOUCLOKWY OTOLXELWV.

AuTtol ot TitAoL mepLéyouv etrola apolPn dtaxelpong 2% kat apolfn emdodoewv 20% Avw TOu aVWTATOU oplou,
To omoio emavapuBuiletal og tppunviaia Baon, kabwg kat mpounOsta eyypadric/s€ayopdg yLlo toug
EYKEKPLUEVOUC OUUUETEXOVTEG. OL eEMeVOUTEG TOU TIPOLOVTOC EVOEXETAL VA KATOBAAOUV TIPOCOETEG AOLBES
peotteiag, mpopunOeleg, apolBeg cuvarlaywv, SLadopEC LETALU TLLWV ayopag Katl TwAnong f AAAeg apotlBég
KOTA TNV EMEVOUCN O€ QUTA TA TTPOLOVTA.

Motog givat o TPooWEPwV fi/Koit To TPOCWITO TTOU {NTA TNV ELCAYWYH TTPOC SLATIPOYUATEUCH;

O €k80TNG €XEL MAPACYEL TN CUYKATADESH TOU yLa TN XPrion Tou Baotkol evnUEPWTIKOU deATiou amo toug
EYKEKPLUEVOUC OULUETEXOVTEG OE OXEON HE TUXOV 1N e€atpolpevn mpoodopd auTWV Twy TITAWY OTLG
npoavadePOUEVES XWPES KaTd T StdpKela TG Meplodou Mpoadopdc i oe kabBEva amo toug akoAouBoug
XPNUOATOOLKOVOULKOUG SlapecolaBnTeg (Ekaotog, Eykekpipuévog NMpoodépwv):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands

O emevbUTAG MOV TIPOTIBETAL VO ATTOKTAOEL 1] AmoKTA TiTAoUC amo évav Eykekpiuévo Mpoodépovta Ba to
TPAEEL Kal oL TPOadOPEC Kol TIWANCELS TwV TITAWV OToV eV AOyw £MeVOUTH amod évav EykekpLuévo
MpoodEpovta Ba mpaypatonolnfolv cUudwVa e TOUG OPOUC KaL TLG AOLTEC pUBULOELG TTOU LoXUOUV avApEca
otov ev AOyw Eykekpluévo Mpoodépovta Kal Tov ev Aoyw £MevOUTH oUUTIEPIAAUPBAVOUEVWY TWV puBUicEWVY
OXETLKA LE TNV TLUN, TLG KATOVOUEG KaL TOV SLOKAVOVIGHO.

Nati kataptiletal To mapov evnuepwtiko SeAtio;

H emuyelpnuatiky Spactnplotnta tou EkSotn cuvictatal atnv £€k6oon XPNUATOOLKOVOLLKWY TIPOLOVTWY,
ouUTEPIAAUBAVOUEVWY XPNUATLOTNPLOKA SLOTTPOYUATEUCLUWY TTPOLOVTWY Otwe To BTCA.



NOTA DI SINTESI SPECIFCA DELL'EMISSIONE

A. Introduzione e avvertenze

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA monitora il valore di un paniere di Asset Digitali e di monete a corso
legale selezionate e ponderate ai sensi della strategia di gestione degli Asset Digitali.

Nome del prodotto| Ticker ISIN Valore Moneta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO0548689600 54868960 CHF

L'emittente e I'offerente dei titoli 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) e Bitcoin Capital AG (LEl:
5067001C5128G2S3E076, numero IDI svizzero: CHE-312.574.485), societa per azioni con sede in Svizzera. |l prospetto
di base e stato approvato dall’Autorita di vigilanza sui mercati finanziari del Liechtenstein (FMA) il [giorno mese
anno]. L'FMA ha approvato solo il Prospetto di base come conforme agli standard di completezza,
comprensibilita e coerenza. Tale approvazione non €& da intendersi né come garanzia dell’emittente né
come garanzia della qualita di tali titoli.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Avvertenze:

(@) la presente nota di sintesi specifica dell'emissione dovrebbe essere letta come introduzione al
prospetto di base e alle condizioni definitive pertinenti con riferimento a tali titoli;

(b) ogni decisione di investimento in tali titoli dovrebbe basarsi sull’esame del prospetto di base e
delle condizioni definitive pertinenti nel loro insieme da parte dell’investitore;

(c) linvestitore potrebbe perdere tutto il capitale investito o parte di esso;

(d) qualora venga proposto un ricorso dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni
contenute nel prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto
nazionale, a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima dell’inizio del procedimento legale;

(e) la responsabilita civile ricade solo su quei soggetti che hanno presentato la nota di sintesi specifica
dell'emissione, inclusa qualsiasi traduzione della stessa, ma solo nel caso in cui la nota sia fuorviante,
inesatta o incoerente, laddove venga letta congiuntamente alle altre parti del prospetto di base e alle
condizioni definitive pertinenti, o laddove non fornisca informazioni chiave per aiutare gli investitori a
valutare l'ipotesi d’investimento in tali titoli, quando letta congiuntamente alle altre parti del
prospetto di base e alle condizioni definitive pertinenti;

(f) sista per acquistare un prodotto che non & semplice e puo essere di difficile comprensione.

B. Informazioni essenziali sull’emittente
Chi é I'emittente dei titoli?

Domicilio, forma giuridica, legislazione in base alla quale I'emittente opera e paese in cui ha sede.

Bitcoin Capital AG e I'emittente di questo strumento. Bitcoin Capital AG é stata creata il 3 marzo 2020, costituita
e registrata a Zugo, in Svizzera il 10 marzo 2020 come societa per azioni (Aktiengesellschaft) ai sensi dell’art. 620
e seguenti del Codice Svizzero delle Obbligazioni per una durata illimitata. A decorrere da tale data, Bitcoin
Capital AG e iscritta nel Registro di Commercio del Canton Zugo, Svizzera, con il numero CHE-312.574.485, LEI
5067001C5128G2S3E0Q76.

Attivita principali

Bitcoin Capital AG e stata istituita per I'emissione di exchange traded products (ETP) e altri prodotti finanziari
legati alle performance dei crypto asset. L’emittente si impegnera inoltre in altre attivita correlate al
mantenimento degli ETP e alla creazione di nuovi prodotti finanziari.

Principali azionisti e controllo
L’unico azionista di Bitcoin Capital AG e FICAS AG, la societa di gestione degli investimenti. Bitcoin Capital AG
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assume il ruolo di societa veicolo per I'emissione di ETP gestiti dalla societa di gestione degli investimenti.

Identita della gestione principale

Il consiglio di amministrazione di Bitcoin Capital AG &€ composto da: Urs Wieland (Presidente), Luca Schenk e Marcel

Niederberger.

Revisore legale
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurigo

Quali sono le informazioni finanziarie chiave relative all’emittente (da inizio anno al 30 Ottobre 2020)?
L'Emittente e stata costituita il 5 marzo 2020 e non ha ancora redatto i rendiconti finanziari certificati. Le
informazioni finanziarie riportate nel grafico qui di seguito non sono quindi informazioni certificate da inizio anno

al 30 ottobre 2020.

Conto economico
Utile/perdita di esercizio
Attivita operative
Attivita d'investimento

Attivita finanziarie

Stato patrimoniale

Indebitamento finanziario netto (debito a lungo termine + debito a breve termine -
liquidita)

Indice di liquidita (attivita correnti/passivita correnti)
Rapporto debito/patrimonio netto (totale passivita/patrimonio netto)

Indice di copertura degli interessi (utile di gestione/interessi passivi)

Rendiconto Finanziario

Flusso di cassa netto da attivita operative
Flussi di cassa netti da attivita di investimento
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento

Flusso di cassa netto totale

2020

-31.716

3.069.105

-100.150

43,97

0,25

-55,00

-31.716

-31.716



Quali sono i rischi chiave specifici dell’emittente?

Rischio di credito

La posizione finanziaria del’Emittente & interessata da una serie di fattori e dipende dal capitale degli Investitori
esterni. Nel caso in cui 'Emittente non fosse in grado di aumentare i fondi supplementari, vi sono riserve limitate
per sostenere le attivita aziendali, che possono comportare I'incapacita dell’Emittente a proseguire in regime di
continuita aziendale. La possibilita di un Investitore di percepire il pagamento conformemente alla
Documentazione relativa agli ETP dipende dalla capacita dell’Emittente di adempiere ai propri obblighi di
pagamento. Inoltre, a prescindere dalla collateralizzazione, I'affidabilita creditizia dell’Emittente potrebbe influire
sul valore di mercato di qualsiasi ETP e, in caso di inadempimento, insolvenza o fallimento, gli Investitori
potrebbero non ricevere I'importo dovuto in base ai Termini e alle Condizioni Generali.

Rischio di controparte

L’Emittente sara esposta al rischio di credito di un certo numero di controparti con cui I'Emittente effettua
transazioni, tra cui, ma non limitatamente a questi, il Depositario, il Gestore, il/i Wallet Provider, gli Agenti
Pagatori, i Market Maker, i Partecipanti Autorizzati, le Borse. L'Emittente si espone pertanto ai rischi, tra cui il
rischio di credito, il rischio reputazionale e il rischio regolamento, derivanti dall’insolvenza di una qualsiasi delle
sue controparti all’adempimento dei rispettivi obblighi, i quali, nel caso in cui si presentassero tali rischi,
potrebbero avere effetti sfavorevoli sulla posizione finanziaria e sull'attivita dell'Emittente.

Rischi associati allo storico delle attivita a breve termine e obiettivi aziendali limitati dell’Emittente.

L'attivita dell’Emittente & I'emissione di ETP che rispecchia una strategia di gestione degli Asset Digitali a gestione
attiva in materia di Asset Digitali sotto forma di token di pagamento. Come societa veicolo, I'Emittente sosterra i
costi per ottenere I'ammissione degli ETP alla negoziazione e per il loro mantenimento. Vi & il rischio che
I’Emittente non riesca a emettere ETP, che I'Emittente non realizzi utili, nonostante questo sia il suo scopo. In caso
di mancata emissione di ETP, I'Emittente potrebbe cessare le attivita commerciali in qualita di Emittente o, in
ultima analisi, diventare insolvente. Nel caso in cui I'Emittente diventi insolvente, potrebbe non essere in grado di
rimborsare interamente o parzialmente gli interi investimenti degli Investitori. Inoltre, qualora gli Asset Digitali
NnoN avessero successo O avessero meno successo in futuro e qualora I'Emittente non riuscisse ad adattarli alle
mutate circostanze, o a svolgere la propria attivita questo potrebbe comportare una diminuzione del valore
dell’ETP.

Rischio di disponibilita della piattaforma di trading

L’Emittente dipende dalla fornitura di Asset Digitali provenienti da scambi ritenuti affidabili e verificabili e/o da
piattaforme OTC. Questi scambi vengono influenzati dalle condizioni economiche globali e locali, dal sentiment
del mercato e dalle modifiche normative associate agli Asset Digitali sottostanti. Qualora tale fornitura fosse
limitata o si verificasse un’interruzione degli scambi, I'Emittente potrebbe non essere in grado di emettere ulteriori
ETP e questo potrebbe a sua volta influire negativamente sulle performance finanziarie e sull'affidabilita creditizia
dell’Emittente. Il rischio potrebbe implicare variazioni impreviste dei risultati dell’Emittente.

Rischio di liquidita

| fondi che I'Emittente riceve con I'emissione di ETP saranno usati per l'acquisto di Asset Digitali o per altre
transazioni nel tentativo di garantire la propria esposizione finanziaria agli ETP. Questo significa che I'Emittente
avra bisogno di fondi sufficienti nelle rispettive monete legali disponibili sui mercati dove gli Asset Digitali vengono
negoziati per gestire il fabbisogno di liquidita. Esiste un rischio di liquidita per I'Emittente, che potrebbe
negativamente sulla sua situazione aziendale.

Rischio operativo

| rischi operativi sono rischi relativi alle perdite in cui I'Emittente o altre parti coinvolte nell’emissione degli ETP
possono incorrere a causa di procedure errate o insufficienti, errori umani o provocati da sistemi, oltre ai rischi
legali (tra cui le controversie e i contenziosi). Rispetto agli altri sottostanti, il rischio operativo € piu alto per gli
Asset Digitali. Se la direzione o il controllo risultano insufficienti, il rischio potrebbe influire negativamente sulle
operazioni di copertura, sulla reputazione, sul risultato d’esercizio e sulla posizione finanziaria. Pertanto, le
operazioni e la posizione finanziaria dell'Emittente sono esposte a rischi operativi.



Nessuna regolamento per I'Emittente

L’Emittente non e tenuto a possedere una licenza, una registrazione o un'autorizzazione ai sensi delle leggi vigenti
in materia di titoli, commodities o legislazione bancaria della sua giurisdizione di costituzione e operera senza la
supervisione di autorita in qualsivoglia giurisdizione.

Gli ETP emessi nell'ambito del Programma sono titoli di debito sotto forma di ETP. Non si qualificano come quote
di un investimento collettivo conformemente alle disposizioni attinenti la legge federale sugli investimenti
collettivi di capitale (LICol) e successive modifiche, e non sono registrati ai sensi della stessa. Lo stato giuridico e
confermato dall’Autorita federale di vigilanza sui mercati finanziari (FINMA). Di conseguenza, né I'Emittente né
gli ETP sono regolamentati dalla LICol o controllati dalla FINMA. Pertanto, gli Investitori non beneficiano della
specifica protezione fornita ai sensi della LICol.

Non esiste comunque alcuna garanzia ai sensi della quale le autorita di regolamentazione in una o piu giurisdizioni
non stabiliscano che I'Emittente debba avere una licenza, essere registrata o autorizzata ai sensi delle leggi sui
titoli, sulle commodities o della legislazione bancaria di tale giurisdizione o che i requisiti legali o normativi con
riferimento a quanto suddetto non cambieranno in futuro. Eventuali requisiti o modifiche potrebbero influire
negativamente sull'Emittente o sugli Investitori in ETP. Nuove legislazioni o regolamenti, decisioni di autorita
pubbliche o modifiche relative all’applicazione delle stesse o all’'interpretazione di leggi e normative esistenti o
decisioni di autorita pubbliche applicate alle operazioni dell’emittente, agli ETP o agli Asset Digitali, potrebbero
influire negativamente sull’attivita dell’Emittente o sull'investimento in ETP.

Rischi normativi

Le monete digitali, i token e le tecnologie blockchain implicano tecnologie relativamente nuove che sono state
identificate come potenzialmente rischiose in relazione all’applicazione della legge e delle disposizioni
governative. La mancanza di consenso riguardante la regolamentazione degli Asset Digitali e la modalita in cui tali
valute saranno gestite dal punto di vista fiscale provoca incertezza sul loro stato giuridico. E molto probabile che
le amministrazioni di tutto il mondo, inclusa la Svizzera e gli Stati membri dell’Area Economica Europea
continueranno a valutare i vantaggi, i rischi, le regolamentazioni, la sicurezza e le applicazioni delle monete digitali
e della tecnologia blockchain. L'introduzione di nuove leggi od obblighi normativi o le modifiche alle leggi o alle
normative vigenti da parte delle amministrazioni, o le rispettive interpretazioni degli obblighi normativi
potrebbero influire negativamente sull’Emittente, sugli ETP e sui Sottostanti.

C. Informazioni chiave sui titoli

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli?
Bitcoin Capital Active ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) & un titolo di debito infruttifero emesso sotto forma di titoli non
certificati secondo la legge federale sui titoli contabili (LTCo) e non ha nessuna data di scadenza programmata.

BTCA monitora il valore del paniere degli asset digitali selezionati e ponderati dal gestore degli investimenti in base alla
strategia di gestione degli aAsset digitali. L'obiettivo della strategia di gestione degli asset digitali € di aumentare il valore
netto degli asset di BTCA in franchi svizzeri (CHF) negoziando bitcoin contro altcoin e ritornare alla valuta legale se &
I'opzione migliore. | componenti idonei sottostanti del paniere sono le 15 criptovalute pill importanti stabilite mediante
capitalizzazione di mercato in USD e in monete legali quali CHF, EUR e USD. L’Emittente non autorizza le privacy coin
come componenti sottostanti del paniere.

Il numero complessivo di quote BTCA emesse alla data della presente nota di sintesi specifica dell'emissione & pari a
27.000. Quote aggiuntive di BTCA possono essere emesse in qualsiasi momento. | titoli hanno un’opzione put su base
annua e un meccanismo di creazione continua e di rimborso per i partecipanti autorizzati. | titoli sono obbligazioni senior
garantite dell’emittente e sono collateralizzate dai componenti sottostanti del paniere. | titoli sono considerati titoli
trasferibili ai sensi della MIFID Il e non hanno alcun tipo di restrizioni di trasferimento.

Dove saranno negoziati i titoli?

| prodotti sono negoziati su: SIX Swiss Exchange. Di volta in volta, possono essere aggiunti ulteriori circuiti di
negoziazione alternativi (MTF) senza il consenso o a insaputa dell'Emittente.

Quali sono i rischi chiave specifici dei titoli?



Rischio d’investimento

Gli Investitori in ETP potrebbero perdere il valore dell’intero investimento o parte del loro investimento in ETP. Gli
ETP emessi ai sensi del presente Prospetto di base non forniscono alcuna protezione del capitale di alcun importo
dovuto in base agli ETP. L'investimento in ETP potrebbe comportare perdite del capitale investito ai sensi dei
relativi termini e condizioni, anche qualora non vi siano inadempimenti o insolvenza da parte dell’Emittente. Gli
Investitori in ETP si assumono il rischio di un'evoluzione sfavorevole del prezzo dei relativi Sottostanti, nonché il
rischio di furto o di hackeraggio di qualsiasi Sottostante che funge da Garanzia.

Rischio di gestione dell’investimento

Il valore di mercato e I'importo di liquidazione degli ETP dipendono dalla Strategia di gestione degli asset digitali
come specificato nelle relative Condizioni finali e disciplinato dalla Politica di investimento. Il Gestore degli
investimenti prende le decisioni d'investimento in base ai dati fondamentali, tecnici e specifici di mercato con
I'obiettivo di ottenere un rendimento totale positivo. Il Gestore degli investimenti prende decisioni d'investimento
a sua esclusiva discrezione ma nei limiti definiti dalla Strategia d'investimento degli asset digitali come specificato
nelle Condizioni finali e nella Politica d'investimento. Sussiste il rischio che la decisione d'investimento assunta dal
Gestore degli investimenti non porti a un rendimento totale positivo

Rischio di liquidita sul mercato degli Asset Digitali

Sussiste il rischio che non si possa reperire liquidita sul mercato degli Asset Digitali. Nell’eventualita in cui il
mercato diventi illiquido, la determinazione del prezzo diventera molto volatile e persino molto piu difficile da
prevedere. Questo potrebbe a sua volta portare a una riduzione dell’'interesse da parte degli investitori, i quali
influiranno negativamente sulla domanda, che € calcolata per ridurre il valore di mercato dell'Asset Digitale.

Rischio associato allo sviluppo dei protocolli

L'evoluzione di una qualsiasi di queste valute digitali puo essere ostacolata o ritardata, qualora sorgano disaccordi
tra i partecipanti, gli sviluppatori e i membri della rete. Qualora si verificasse una situazione in cui non fosse
possibile raggiungere una maggioranza nella rete concernente |’attuazione di una nuova versione del protocollo,
questo significherebbe che, tra le altre cose, il miglioramento della scalabilita del protocollo potrebbe essere
limitato. Se lo sviluppo di uno dei protocolli dei crypto asset fosse ostacolato o ritardato, questo potrebbe influire
negativamente sul valore delle valute.

Informazioni chiave sull’offerta di titoli al pubblico e/o sul’ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

In base a quali condizioni e tempistiche posso investire in questo titolo?

Questi titoli saranno offerti al pubblico in tutti gli Stati membri dell’ UE (attualmente Austria, Belgio, Bulgaria,
Croazia, Repubblica di Cipro, Repubblica Ceca, Danimarca, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Grecia,
Ungheria, Irlanda, Italia, Lettonia, Lituania, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Polonia, Portogallo, Romania,
Slovacchia, Slovenia, Spagna, Svezia), nel Liechtenstein e in Svizzera. L’offerta di questi titoli & continuativa, fino
alla scadenza del Prospetto di base ([DATA]) (Periodo di Offerta) e ulteriori investitori possono entrare in una
determinata serie in qualsiasi momento. Ulteriori tranche di BTCA possono essere emesse in qualsiasi momento
secondo ulteriori condizioni finali. Tuttavia, tali emissioni aggiuntive non saranno effettuate in modo diluito e
saranno garantite con una quantita equivalente di asset sottostanti.

Questi titoli contengono una commissione di gestione annuale del 2% e una commissione di performance del 20%
sopra I’High Watermark, ricalcolata su base trimestrale, oltre alla commissione di sottoscrizione/rimborso per i
partecipanti autorizzati. Coloro che investono in questo prodotto potrebbero dover pagare ulteriori commissioni
di intermediazione, spese sulle commissioni di negoziazione, spread o altre commissioni quando investono in
questi prodotti.

Chi é I'offerente e/o la persona che chiede I'ammissione alla negoziazione?

L’emittente ha espresso il consenso ai Partecipanti Autorizzati all'utilizzo del prospetto di base per quanto attiene
gualsiasi offerta non esente di questi titoli nei paesi riportati sopra durante il Periodo di Offerta da o a ciascuno
dei seguenti intermediari finanziari (ciascuno, un Offerente Autorizzato):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi.



Un investitore che intende acquistare o che acquista titoli da un Offerente Autorizzato potra farlo e a tale
investitore saranno presentate offerte e vendite di titoli da parte di un Offerente Autorizzato ai sensi delle
condizioni e di altre disposizioni vigenti tra I'Offerente Autorizzato e tale investitore, altresi per quanto concerne
il prezzo, le allocazioni e gli accordi di regolamento.

Qual é lo scopo di questo prospetto informativo?

L’attivita commerciale dell’Emittente & finalizzata all’emissione di prodotti finanziari, ivi inclusi gli exchange
traded products (ETP) come i BTCA.



KONKRETAS EMISIJAS KOPSAVILKUMS

A. levads un bridinajumi

15 FiCAS Active Crypto ETP (cenu telegrafs: BTCA) BTCA seko lidzi digitalo aktivu un papira valltu groza vértibai, ko
izvélas un izverte atbilstosi digitalo valltu parvaldibas stratégijai.

Produkta Cenu ISIN Valor Valata
nosaukums telegrafs

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) vértspapiru Emitents un piedavatajs ir Bitcoin Capital AG (LEl kods:
5067001C5128G2S3E076, Sveices uznémuma numurs: CHE-312.574.485), Sveicé bazéta akciju sabiedriba.
Lihtensteinas finansu tirgus iestade (Financial Market Authority of Liechtenstein (FMA)) apstiprinaja pamatprospektu
[diena, meénesis, gads]. FMA apstiprindja pamatprospektu ka atbilstoSu pabeigtibas, saprotamibas un
konsekvences standartiem. Sads apstiprindjums nav uzskatams ne par Emitenta apstiprinajumu, ne arf par
8o vertspapiru kvalitates apstiprinajumu.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Bridinajumi:

(a) Sis kopsavilkums lasams ka ievads pamatprospektam un attiecigajiem gala noteikumiem attieciba uz
Siem vértspapiriem.

(b) ikviens lemums veikt ieguldijumu obligacijas jabalsta iegulditaja veikta izvertéjuma par
pamatprospektu kopuma un attiecigajiem gala noteikumiem;

(c) iegulditajs var zaudeét visu vai daju no ieguldita kapitala;

(d) jatiesa tiek iesniegta prasiba saistiba ar pamatprospekta ietverto informaciju, prasitajam iegulditajam
atbilstosi attiecigas valsts, kura iesniegta prasiba, nacionalajiem tiesibu aktiem var tikt pieprasits segt
pamatprospekta tulkoSanas izmaksas pirms tiesvedibas uzsaksanas;

(e) civiltiesiska atbildiba attiecas tikai uz tam personam, kuras ir iesniegusas konkrétas emisijas
kopsavilkumu, ieskaitot ta tulkojumu, bet tikai tad, ja kopsavilkums ir maldinoSs, neprecizs vai
pretrunigs, ja to lasa kopa ar citam pamatprospekta daJam un attiecigajiem gala noteikumiem vai ja
tas nenodrosina, lasot kopa ar citam pamatprospekta daJam un attiecigajiem gala noteikumiem,
galveno informaciju, lai palidzétu iegulditajiem apsvért iesp&ju ieguldit Sajos vértspapiros;

(f) Jas planojat iegadaties produktu, kas nav vienkarss un var bat grati saprotams.

B. Pamata informacija par Emitentu
Kas ir vértspapiru Emitents?

Dzivesvieta, juridiska forma, likumdosana, saskana ar kuru Emitents darbojas, un ta registracijas valsts

Sa instrumenta Emitents ir Bitcoin Capital AG. Bitcoin Capital AG tika dibinats 2020. gada 3. marta, un tas ir
dibinats un registréts Ciigd, Sveicé (Zug, Switzerland) 2020.gada 10.martd k3 akciju sabiedriba
(Aktiengesellschaft) atbilstosi Swiss Code of Obligations 620. un turpmakajiem pantiem uz neierobezotu laiku.
Sakot ar to dienu, Bitcoin Capital AG ir registréts Ciigas kantona (Canton of Zug), Sveice, komercregistra ar
numuru CHE-312.574.485. Ta LE/ ir 5067001C5128G2S3E076.

Pamatdarbiba

Bitcoin Capital AG tika izveidots, lai emitétu birza tirgotos produktus (ETP) un citus finansu produktus, kas saistTti
ar kriptovalQtu rezultatiem. Emitents iesaistisies ari citas darbibas, kas saistitas ar birza tirgotu produktu
uzturésanu un jaunu finansu produktu radisanu.

Lielakie akciondri un kontrole
Vienigais Bitcoin Capital AG akcionars ir FICAS AG, ieguldijumu parvaldibas sabiedriba. Bitcoin Capital AG
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uznemas 1pasa mérka sabiedribas lomu birza tirgotu produktu emisija, ko parvalda ieguldijumu parvaldibas
sabiedriba.

Galvenas vadibas identitate
Bitcoin Capital AG valde: Urs Vilands (Urs Wieland) (priek$sédétajs), Luka Senks (Luka Schenk) un Marsels
Niderbergers (Marcel Niederberger).

Apstiprindtais revidents
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Cirihe (Ziirich)

Kada ir galvena informacija par Emitentu (no gada sakuma lidz 2020. gada 30. oktobrim)?
Emitents tika dibinats 2020. gada 5. marta un vél nav sagatavojis auditétus gada parskatus. Attiecigi talak tabula
noradita finansu informacija ir neauditéta informacija no gada sakuma Iidz 2020. gada 30. oktobrim.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) h -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) ! 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) h -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Kadi ir galvenie riski, kas raksturigi Emitentam?

Kreditrisks

Emitenta finansu stavokli ietekmé vairaki faktori un tas ir atkarigs no aréjo iegulditaju kapitala. Ja Emitents
nespétu piesaistit papildu lidzek|us, pastav ierobezotas rezerves, lai uzturétu uznémuma darbibu, ka rezultata
Emitents nevarétu turpinat pastavigu darbibu. legulditaja iespéja sanemt maksajumu saskana ar piemérojamo
ETP dokumentaciju ir atkariga no Emitenta spéjas izpildit savus maksajumu pienakumus. Turklat neatkarigi no
nodrosinajuma, Emitenta kredttspéja var ietekmét jebkura ETP tirgus vértibu, un saistibu nepildiSanas,
maksatnespéjas vai bankrota gadijuma legulditaji var nesanemt summu, kas viniem pienakas saskana ar
Visparéjiem noteikumiem.



Darijuma partneru risks

Emitents ir paklauts vairaku darifjumu partneru kreditriskam, ar kuriem Emitents veic darijumus, ieskaitot, bet ne
tikai, ar turétaju, administratoru, maka pakalpojumu sniedz&ju/sniedzéjiem, pilnvarotiem maksatajiem, tirgus
veidotajiem, pilnvarotiem dalibniekiem, birzam. Attiecigi Emitents ir paklauts riskiem, tostarp kreditriskam,
reputacijas riskam un norékinu riskam, kas rodas no t3, ka kads no ta darijjumu partneriem nepilda savas
attiecigas saistibas, un ja rodas $adi riski, var bt batiska negativa ietekme uz Emitenta finansu stavokli un
uznéméjdarbibu.

Riski, kas saistiti ar Emitenta iso biznesa vésturi un ierobeZoto uznéméjdarbibas mérki

Emitenta uznémeéjdarbiba ir ETP emisija, atveidojot aktivi parvalditu digitalo aktivu parvaldibas stratégiju saistiba
ar digitalajiem aktiviem maksajumu Zetonu veida. Emitentam ka ipasam nolGkam dibinatai sabiedribai bls
jamaksa par ETP ieklausanu tirdznieciba un par ETP uzturésanu. Pastav risks, ka Emitents nebis veiksmigs ETP
emisija, ka Emitents negus pelnu, lai gan tas ir Emitenta mérkis. Gadijuma, ja Emitents neizdosies emitét ETP, tas
var partraukt uznéméjdarbibu ka Emitents vai k|Gt maksatnespéjigs. Ja Emitents klUs maksatnespéjigs, tas
nevarés atmaksat iegulditajiem dalu vai visus ieguldijumus. Ka ari, ja laikam ejot, digitalie aktivi nek|us veiksmigi
vai klis mazak veiksmigi un ja Emitents nespés pielagoties Sadiem apstakliem, Emitentam var neizdoties turpinat
uznémeéjdarbibu, ka rezultata var samazinaties ETP vértiba.

Tirdzniecibas platformas pieejamibas risks

Emitents ir atkarigs no digitalo aktivu piegades no cienijamam un parbaudamam birzam un/vai arpusbirzas
platformam. Sis birzas ietekmé globalas un vietéjas ekonomikas apstakli, tirgus noskanojums un regulativas
izmainas saistiba ar pamata esosajiem digitalajiem aktiviem. Ja $T piegade tiek ierobeZota vai notiek apmainas
traucéjumi, Emitents var nespét emitét papildu ETP, kas savukart var negativi ietekmét Emitenta finansu
raditajus un kreditspéju. Sads risks var radit negaiditas izmainas Emitenta rezultatos.

Likviditates risks

Lidzekli, kurus Emitents sanem, emitéjot ETP, tiks izmantoti, lai iegadatos digitalos aktivus vai citiem darifjumiem,
lai méginatu nodrosinat savu finansialo risku saistiba ar ETP. Tas nozimég, ka, lai parvalditu likviditates vajadzibas,
Emitentam bis nepiecieSami pietiekami l1dzek|i attiecigajas valiitas, kas pieejamas tirgos, kur tiek tirgoti digitalie
aktivi. Emitentam pastav likviditates risks, kas nelabvéligi ietekmétu Emitenta uznémeéjdarbibas situaciju.

Operaciondlais risks

Operacionalie riski attiecas uz zaudéjumu risku, ar kuru var saskarties Emitents vai citas puses, kas iesaistitas ETP
emisija nepareizu vai nepietiekamu procediru, cilvéku vai sistému izraisttu klGdu, ka arT juridisku risku dé|
(ieskaitot stridus un tiesvedibu). Digitalajiem aktiviem, salidzinot ar citiem pamata esosajiem aktiviem,
operacionalais risks ir lielaks. Ja virziens vai kontrole nav bijusi pietiekama, tas var negativi ietekmét riska
ierobezoSanas pasakumus, reputaciju, darbibas rezultatu un finansialo stavokli. Lidz ar to Emitenta
uznémeéjdarbiba un finansialais stavoklis ir paklauts operacionalajiem riskiem.

Emitentam nav parraudzibas

Emitentam nav jabat licencétam, registrétam vai pilnvarotam saskana ar spéka esoSajiem vértspapiru, precu vai
banku likumiem, kas ir ta dibinasanas valsts jurisdikcija un tas darbosies bez jebkadas iestades uzraudzibas
jebkada jurisdikcija.

Saskana ar programmu emitétie ETP ir parada instrumenti ETP veida. Tie nav kvalificéjami ka kolektivo
ieguldijumu shémas dalas saskana ar Sveices Federal3 likuma par kolektivo ieguldijumu shémam (Swiss Federal
Act on Collective Investment Schemes) (CISA) attiecigajiem noteikumiem atbilstoSi grozijumiem un saskana ar to
nav registréti. Juridisko statusu apstiprinaja Sveices Finansu tirgus uzraudzibas iestade (Swiss Financial Market
Supervisory Authority) (FINMA). Lidz ar to CISA neattiecas uz un FINMA neuzrauga ne Emitentu, ne ETP. Attiecigi
ieguldttajiem nav prieksrocibas, ko sniedz 1pasa iegulditaju aizsardziba saskana ar CISA.

Tomeér nevar bt parlieciba, ka vienas vai vairaku citu jurisdikciju parvaldes iestades nenosaka, ka Emitentam ir
jabat licencétam, registrétam vai pilnvarotam saskana ar $adas jurisdikcijas vértspapiru, precu vai banku
likumiem vai ka juridiskas vai normativas prasibas attieciba uz to nakotné nemainisies. Ikvienai Sadai prasibai vai
izmainam var bt nelabvéliga ietekme uz Emitentu vai ETP iegulditajiem. Jauni tiesibu akti vai noteikumi, valsts
iestazu lemumi vai izmainas attieciba uz esoso tiesibu aktu, noteikumu vai valsts iestazu IEmumu piemérosanu
vai interpretaciju, kas piemérojami Emitenta darbibai, ETP vai digitalajiem aktiviem, var nelabvéligi ietekmét



Emitenta uznéméjdarbibu vai ieguldijumu ETP.
Normativie riski

Digitalas valitas, Zetoni un blokkézu tehnologijas saistitas ar nosaciti jaunu tehnologiju, kas identificéta ka tada,
kas, iespéjams, var radit riskus saistiba ar tiesibsargajosam iestadém un valdibas reguléjumu. Vienpratibas
trikums attieciba uz digitalo aktivu regulésanu un to, ka ar s$adam valitam rikoties nodoklu zina, rada
neskaidribas par to juridisko statusu. Visticamak, ka valdibas visa pasaulé, tostarp Sveice un Eiropas Ekonomikas
Zonas dalibvalstis, turpinas pétit digitalo valGtu un blokkézu tehnologiju prieksrocibas, riskus, reguléjumu,
drosibu un piemérosanu. Ja valdibas ievies jaunus tiesibu aktus vai normativas prasibas vai izdara grozijumus
esosajos tiesibu aktos vai reguléjumos, vai attieciga juridisko prasibu interpretacija, tam varétu bt bltiska
nelabvéliga ietekme uz Emitentu, ETP un pamata esosajiem aktiviem.

C. Pamata informacija par vértspapiriem

Kadas ir galvenas vértspapiru iezimes?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) ir bezprocentu parada vértspapirs, kas emitéts nesertificétu
vértspapiru veida saskana ar Swiss Federal Intermediated Securities Act (FISA) un kuram nav noteikts termina beigu
datums.

BTCA seko lidzi digitalo aktivu un papira valltu groza vértibai, ko izvélas un izvérté atbilstosi digitalo aktivu parvaldibas
stratégijai. Digitalo aktivu parvaldibas stratégijas mérkis ir palielinat BTCA aktivu vértibu neto Sveices frankos (CHF),
tirgojot bitkoinus pret altkoiniem un parslédzoties uz papira valitu, ja tas ir labakais risinajums. AtbilstoSas pamata
esos$a groza sastavdalas ir 15 lielakas kriptovalGtas, ko méra péc tirgus kapitalizacijas ASV dolaros, un papira valttas
CHF, EUR un ASV dolaros. Emitents nepielauj monétas ar anonimitati (privacy coins) ka daJu no pamata esosa groza
sastavdalu.

Kopé€jais emitéto BTCA vienibu skaits ST konkréta emisijas kopsavilkuma datuma ir 27 000. Papildus BTCA vienibas var
tikt emitétas jebkura laika. Vértspapiriem ir gada pardoSanas opcija un pastavigs izveidosanas un izpirksanas
mehanisms pilnvarotajiem dalibniekiem. Vértspapiri ir Emitenta pirmas kartas nodrosinatas paradsaistibas, ko
nodrosina pamata eso$a groza sastavdalas. Sie vértspapiri uzskatami par parvedamiem vértspapiriem saskana ar
MIFID Il un uz tiem neattiecas nekadi parvedamibas ierobezojumi.

Kur vértspapiri tiks tirgoti?

Produkti tiks tirgoti: SIX Swiss Exchange Laiku pa laikam, neinforméjot Emitentu un bez ta piekrisanas, var tikt
pievienotas papildu daudzpuséjas tirdzniecibas vietas.

Kadi ir galvenie riski saistiba ar sSiem vértspapiriem?

leguldijumu risks

leguldttaji, kas iegulda ETP, var zaudét visa ieguldijuma vértibu vai dalu no ieguldijuma ETP. ETP, kas emitéti
saskana ar So pamatprospektu, neparedz nekadu pamatsummas aizsardzibu nevienai summai, kas jamaksa
saskana ar ETP. leguldijums ETP var ietvert kapitala zaudéjumu, kas ieguldits saskana ar ETP noteikumiem, pat
gadijumos, kas nav saistiti ar Emitenta saistibu neizpildi vai maksatnespéju. legulditaji ETP uznemas nelabvéligas
attiecigo pamata esoSo aktivu cenas attistibas risku un jebkura pamata esoso aktivu, kas kalpo par
nodrosinajumu, zadzibas vai uzlausanas risku.

leguldijumu parvaldibas risks
ETP tirgus vértiba un norékinu summa ir atkariga no digitalo aktivu parvaldibas stratégijas, ka noteikts attiecigajos gala
noteikumos un regulé ieguldijumu politika. leguldijumu parvaldnieks pienem ieguldijumu IEmumus, pamatojoties uz
fundamentaliem, tehniskiem un tirgum raksturigiem datiem, ar mérki sasniegt pozitivu kopéjo ienesigumu.
leguldijumu parvaldnieks pienem ieguldijumu |[éEmumus péc saviem ieskatiem, ievérojot robezas, kas noteiktas digitalo
aktivu parvaldibas stratégija atbilstosi gala noteikumos un ieguldijumu politika noteiktajam. Pastav risks, ka
ieguldijumu parvaldnieka pienemtais ieguldijumu [emums var nebat ar pozitivu kop€jo ienesigumu.

Likviditates risks digitalo aktivu tirga



Pastav risks, ka digitalo aktivu tirgli nav ieglistamas likviditates. Gadijuma, ja tirgus bus nelikvids, cenas
noteikSana k|Us |oti svarstiga un vél gratak paredzama. Tas savukart var samazinat iegulditaju interesi, kas
negativi ietekmés pieprasijumu, kas tiek aprékinats ka digitala aktiva tirgus vértibas samazinasanas.

Risks, kas saistits ar protokolu izstradi

Jebkura 3o digitalo valltu attistiba var tikt novérsta vai aizkavéta, ja starp tikla dalibniekiem, attistitajiem un
biedriem rodas domstarpibas. Ja rodas situacija, kad tikla nav iespéjams sasniegt vairakumu attieciba uz jaunas
protokola versijas ieviesanu, tas var nozimét, ka cita starpa sa protokola mérogojamibas uzlabosana var tikt
ierobeZota. Ja viena vai vairaku kriptoaktivu protokolu izstrade tiek novérsta vai aizkavéta, tas var radit
nelabveéligu ietekmi uz valutu vertibu.

Pamata informacija par vértspapiru piedavajumu publiski un/vai ieklausanu tirdznieciba reguléta tirga
Ar kadiem nosacijumiem un laika grafiku es varu ieguldit Sajos vértspapiros?

Sie vértspapiri tiks piedavati sabiedribai visas ES dalibvalstis (3obrid Austrija, Belgija, Bulgarija, Horvatija, Kipras
Republika, Cehijas Republika, Danija, Igaunija, Somija, Francija, Vacija, Griekija, Ungarija, Trija, Italija, Latvija,
Lietuva, Luksemburga, Malta, Niderlande, Polija, Portugale, Rumanija, Slovakija, Slovénija, Spanija, Zviedrija),
Lihtenteina un Sveicé. So vértspapiru piedavajums ir nepartraukts lidz pamatprospekta beigu datumam
([IDATUMS]) (piedavajuma periods) un papildu iegulditaji jebkura laika var iek|Gt jebkura konkréta sérija.
Papildus BTCA dalas var tik emitétas jebkura laika saskana ar citiem gala noteikumiem. Tomér Sis papildu
emisijas nav mazinosas un tiks nodroSinatas ar lidzvértigu pamata esos$o aktivu summu.

Sie vértspapiri ietver ikgadéjo parvaldibas maksu 2% apméra un 20% no darbibas rezultatiem atkarigo maksu, kad
tiek parsniegta augstaka vertiba (High Watermark), kas tiek atkartoti noteikta reizi ceturksni, ka ari
parakstisanas/izpirk$sanas maksu pilnvarotajiem dalibniekiem. legulditaji, veicot ieguldijumus $ajos produktos, var
maksat papildu starpniecibas maksas, komisijas naudu, tirdzniecibas nodevas, starpibas vai citas maksajumus.

Kas ir pieddvatajs un/vai persona, kas liidz ieklausanu tirdznieciba?

Emitents ir devis piekriSanu Pilnvarotajiem dalibniekiem izmantot pamatprospektu saistiba ar jebkuru So no
nodokliem neatbrivotu vértspapiru piedavajumu ieprieks uzskaititajas valstis piedavajuma perioda laika, ko veic
katrs no Siem finansu starpniekiem (katrs — pilnvarots piedavatajs):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdama, Niderlande (The Netherlands).

leguldttajs, kurs plano iegadaties vai iegadajas vértspapirus no Pilnvarota piedavataja, to izdaris, un vértspapiru
piedavajums un pardosana Sadam iegulditajam tiks veikta saskana ar visiem noteikumiem un citam
vienoSanam, kas pastav starp So Pilnvaroto piedavataju un iegulditaju, ieskaitot attieciba uz cenu, sadalljumu
un norékinu kartibu.

Kapéc sis produkts tiek veidots?

Emitenta uznémeéjdarbiba ir finansu produktu, tostarp tadu birza tirgotu produktu (ETP) ka BTCA, emisija.



A.

ONDERWERPSPECIFIEKE SAMENVATTING

Inleiding en waarschuwingen

De 15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA volgt de waarde van een korf digitale activa en goedgekeurde
munten, geselecteerd en gewogen in overeenstemming met de beheerstrategie inzake digitale activa.

Productnaam Ticker ISIN Valor Munt
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

De emittent en de aanbieder van de effecten 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) is Bitcoin Capital AG (LEI:
5067001C5128G2S3E076, Zwitsers ondernemingsnummer: CHE-312.574.485), een in Zwitserland gevestigde
naamloze vennootschap. De basisprospectus werd goedgekeurd door de FMA (Financial Markt Authority of
Financiéle Marktautoriteit) van Liechtenstein op [dag maand jaar]. De FMA keurde enkel de basisprospectus
goed als in overeenstemming zijnde met de normen inzake volledigheid, begrijpelijkheid en consistentie.
Een dergelijke goedkeuring kan niet worden beschouwd als een bevestiging van de emittent noch als een
bevestiging van de kwaliteit van de bedoelde effecten.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Waarschuwingen:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

deze onderwerpspecifieke samenvatting moet worden gezien als een inleiding op de basisprospectus
en de toepasselijke eindvoorwaarden met betrekking tot bedoelde effecten;

elke beslissing om te beleggen in deze effecten moet door de belegger worden gebaseerd op een
overweging van de basisprospectus en de toepasselijke eindvoorwaarden als geheel;

het is mogelijk dat de belegger het belegde kapitaal volledig of gedeeltelijk verliest;

indien een vordering met betrekking tot de informatie in een prospectus wordt voorgelegd aan een
rechtbank is het mogelijk dat volgens de nationale wet de eiser-belegger de kosten moet betalen voor
het vertalen van de prospectus voor juridische procedures kunnen worden gestart;

de burgerlijke aansprakelijkheid is enkel van toepassing voor die personen die de
onderwerpspecifieke samenvatting hebben ingediend, met inbegrip van een mogelijke vertaling
ervan, maar enkel waar de samenvatting misleidend is, onjuist of inconsistent wanneer gelezen
samen met de andere delen van de basisprospectus en de toepasselijke eindvoorwaarden, of waar
deze wanneer gelezen samen met de andere delen van de basisprospectus en de toepasselijke
eindvoorwaarden niet de belangrijkste informatie geeft om beleggers te helpen wanneer ze
overwegen al dan niet te beleggen in bedoelde effecten;

u staat op het punt om een product te kopen dat niet eenvoudig en mogelijk moeilijk te begrijpen is.

Belangrijke informatie over de emittent
Wie is de emittent van de effecten?

Woonplaats, juridische vorm, wet volgens welke de emittent werkt en zijn land van oprichting

Bitcoin Capital AG is de emittent van dit waardepapier. Bitcoin Capital AG werd opgericht op 3 maart 2020 en is
opgericht en geregistreerd in Zug, Zwitserland op 10 maart 2020 als een naamloze vennootschap
(Aktiengesellschaft) volgens artikel 620 en volgende van de Zwitserse Code of Obligations (verbintenissenwet)
voor een onbeperkte duur. Vanaf die dag is Bitcoin Capital AG geregistreerd in het handelsregister van het kanton
Zug, Zwitserland, onder het nummer CHE-312.574.485, LEI: 5067001C5128G2S3E076.

Hoofdactiviteiten

Bitcoin Capital AG werd opgericht om ETP’s (op de beurs verhandelde producten) en andere financiéle producten
uit te geven die gelinkt zijn aan de uitvoering van crypto-activa. De emittent zal zich ook bezig houden met andere
activiteiten in verband met de handhaving van op de beurs verhandelde producten en het uitgeven van nieuwe
financiéle producten.


mailto:operations@bitcoincapital.com

Belangrijkste aandeelhouders en controle

De enige aandeelhouder van Bitcoin Capital AG is FICAS AG, de beheermaatschappij voor beleggingen. Bitcoin
Capital AG speelt de rol van specifiek medium voor de uitgifte van op de beurs verhandelde producten onder het
beheer van de beheermaatschappij voor beleggingen..

Identiteit van het topomanagement
De raad van Bitcoin Capital AG bestaat uit: Urs Wieland (voorzitter), Luca Schenk en Marcel Niederberger.

Statutaire revisor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Wat is de belangrijkste informatie met betrekking tot de emittent (op 30 oktober 2020)?

De emittent werd opgericht op 5 maart 2020 en heeft nog geen gecontroleerde jaarrekeningen opgesteld. De
financiéle informatie in onderstaande tabel betreft dus niet-gecontroleerde informatie op 30 oktober 2020}2.

Resultatenrekening 2020
Bedrijfswinst /-verlies -31.716
Bedrijfsactiviteiten 3.069.105
Beleggingsactiviteiten 0
Financiéle activiteiten 0
Balans

Netto financiéle schuld (langetermijnschuld plus kortetermijnschuld min

cash) -100.150
Verhouding vlottende activa / vlottende passiva 43,97
Schuld tot vermogensverhouding (totaal passiva / totaal 0.95
aandeelhoudersvermogen) ’
Interest dekkingsverhouding (bedrijfsinkomsten / interestuitgave) -55,00
Cashflowrekening

Netto cashflow uit bedrijfsactiviteiten -31.716
Netto cashflows uit beleggingsactiviteiten 0
Netto cashflow uit financiéle activiteiten 0
Totaal Nettocashflow -31.716

Welke zijn de belangrijkste specifieke risico’s voor de emittent?

Kredietrisico
De financiéle positie van de emittent wordt beinvloed door een aantal factoren en is afhankelijk van kapitaal van
externe beleggers. Mocht de emittent er niet in slagen om bijkomende fondsen te verkrijgen, dan zijn er



beperkte reserves om de werking van de onderneming in stand te houden, wat mogelijk de emittent kan
verhinderen voort te gaan als lopende onderneming. De mogelijkheid van een belegger om betaling te krijgen in
overeenstemming met de toepasselijke ETP-documenten is afhankelijk van de mogelijkheid van de emittent om
te voldoen aan zijn betalingsverplichtingen. Ongeacht het zakelijk onderpand kan bovendien de
kredietwaardigheid van de emittent invloed hebben op de marktwaarde van een ETP en, in het geval van
wanprestatie, onvermogen of faillissement is het mogelijk dat de beleggers het bedrag dat aan hen verschuldigd
is volgens de algemene voorwaarden, niet ontvangen.

Risico van de tegenpartij

De emittent zal worden blootgesteld aan het kredietrisico van een aantal tegenpartijen waarmee de emittent
zaken doet, met inbegrip van maar niet beperkt tot de bewaarder, de beheerder, Wallet Provider(s),
betaalagenten, marktmakers, erkende deelnemers, beurzen. Dientengevolge is de emittent blootgesteld aan
risico’s, met inbegrip van kredietrisico, reputatierisico en betaalrisico, voortkomende uit het feit dat een
tegenpartij zijn respectievelijke verplichting niet nakomt wat, indien een van deze risico’s voorkomt, een
materieel nadelige invloed zou hebben op de financiéle positie en het bedrijf van de emittent.

Risico’s in verband met de korte ondernemingsgeschiedenis en beperkte bedrijfsdoelen van de emittent

De bedrijfsactiviteit van de emittent is het uitgeven van ETP’s volgens een actief beheerde beheerstrategie
inzake digitale activa in verband met digitale activa in de vorm van betaaltokens. Als specifiek medium zal de
emittent kosten oplopen om de ETP’s toegelaten te krijgen voor verhandeling en om de ETP’s te handhaven. Het
risico bestaat dat de emittent er niet in zal slagen om de ETP’s uit te geven, dat de emittent geen winsten zal
maken ondanks het feit dat dit wel zijn doel is. Als de emittent er niet in slaagt om ETP’s uit te geven, zal de
emittent mogelijk zijn bedrijfsactiviteiten als emittent stopzetten of uiteindelijk onvermogend worden. Als de
emittent onvermogend wordt, is het mogelijk dat hij niet in staat is om de beleggingen van de belegger volledig
of gedeeltelijk terug te betalen. Als de digitale activa geen of minder succes hebben, en als de emittent er niet in
slaagt zich aan te passen aan de veranderde omstandigheden, zal de emittent er waarschijnlijk ook niet in slagen
om zijn bedrijfsactiviteiten uit te voeren wat mogelijk kan leiden tot een waardevermindering van de ETP.

Beschikbaarheidsrisico van het handelsplatform

De emittent is afhankelijk van een toevoer van digitale activa van bekende en verifieerbare beurzen en/of OTC-
platformen. Deze beurzen worden beinvloed door economische voorwaarden op wereld- en lokaal niveau,
marktsentimenten en regelgevende veranderingen in verband met de onderliggende digitale activa. Als deze
toevoer zou worden gehinderd of als er een verstoring van de beurzen zou optreden, is de emittent mogelijk niet
in staat om bijkomende ETP’s uit te geven, wat een nadelige invloed zou kunnen hebben op de financiéle
prestatie en kredietwaardigheid van de emittent. Dit risico kan mogelijk leiden tot onverwachte veranderingen
in het resultaat van de emittent.

Liquiditeitsrisico

De fondsen die de emittent ontvangt voor de uitgifte van ETP’s zullen worden gebruikt om digitale activa aan te
kopen of voor andere transacties in een poging om zijn financiéle blootstelling volgens de ETP’s te verzekeren.
Dit betekent dat de emittent voldoende fondsen nodig heeft in de respectievelijk erkende munten die
beschikbaar zijn op de markten waar de digitale activa worden verhandeld om de liquiditeitsbehoeften onder
controle te houden. Er bestaat een liquiditeitsrisico voor de emittent dat een nadelige invloed kan hebben op de
bedrijfssituatie van de emittent.

Operationeel risico

Operationele risico’s zijn risico’s die verband houden met verliezen die de emittent of andere partijen, betrokken
bij de uitgifte van de ETP’s, oplopen omwille van onjuiste of onvoldoende routines, fouten veroorzaakt door
mensen of systemen, alsook juridische risico’s (met inbegrip van geschillen en processen). In vergelijking met
andere onderliggende risico’s is het operationele risico voor digitale activa hoger. In het geval van onvoldoende
leiding of controle kan dit mogelijk een nadelige invioed hebben op de dekkingsovereenkomsten, de reputatie,
het bedrijfsresultaat en de financiéle positie. Zo zijn de bedrijfsactiviteiten en de financiéle positie van de
emittent blootgesteld aan operationele risico’s.

Geen voorschriften voor de emittent

De emittent is niet verplicht om een licentie te hebben, zich te registreren of erkend te worden volgens de
huidige wetten inzake effecten, termijngoederen of bankieren van zijn rechtsgebied van oprichting, en hij werkt



dus zonder enig toezicht door een overheid in eender welk rechtsgebied.

De ETP’s, uitgegeven volgens het programma, zijn schuldpapieren in de vorm van ETP’s. Ze komen niet in
aanmerking voor erkenning als eenheden van een collectief beleggingsprogramma volgens de toepasselijke
bepalingen van de Zwitserse federale wet inzake CISA (Collective Investment Schemes of collectieve
beleggingsprogramma), zoals gewijzigd, en worden dan ook niet geregistreerd volgens deze wet. De juridische
status werd bevestigd door de Zwitserse FINMA (Financial Markt Supervisory Authority of toezichthoudende
autoriteit voor de financiéle markt). Dientengevolge worden noch de emittent noch de ETP’s geregeld door de
CISA of gecontroleerd door de FINMA. Dus krijgen de beleggers ook niet het voordeel van de specifieke
bescherming voor beleggers, zoals voorzien volgens de CISA.

Er bestaat evenwel geen zekerheid dat de regelgevende autoriteiten in een of meer andere rechtsgebieden niet
zullen bepalen dat de emittent wel verplicht is om een licentie te hebben, zich te registreren of erkend te
worden volgens de wetten inzake effecten, termijngoederen of bankieren van bedoeld rechtsgebied of dat de
juridische of reglementaire vereisten in verband daarmee in de toekomst niet zullen veranderen. Een dergelijke
vereiste of verandering zou een nadelige invloed kunnen hebben op de emittent of de beleggers in de ETP’s.
Nieuwe wetten of regels, beslissingen door overheden of veranderingen met betrekking tot de toepassing of de
interpretatie van de bestaande wetten, regels of beslissingen van overheden, van toepassing op de activiteiten,
de ETP’s of de digitale activa van de emittent, kunnen een nadelige invloed hebben op de activiteit van de
emittent of een belegging in de ETP’s.

Risico’s i.v.m. de regels

Voor digitale munten, tokens en blockchaintechnologieén is een relatief nieuwe technologie nodig die mogelijk
risico’s oplevert in verband met de wetshandhaving en overheidsreglementeringen. Het gebrek aan consensus
over de regeling van digitale activa en hoe dergelijke munten belastinggewijs moeten worden behandeld,
veroorzaakt onzekerheid over hun juridische status. Het is zeer waarschijnlijk dat regeringen wereldwijd, met
inbegrip van Zwitserland en lidstaten van de Europese Economische Zone, de voordelen, risico’s, regels,
veiligheid en toepassingen van digitale munten en blockchaintechnologie verder zullen blijven onderzoeken. De
invoering van nieuwe wetten of reglementaire vereisten of wijzigingen van bestaande wetten of regels door
regeringen, of de respectievelijke interpretatie van de juridische vereisten, zouden een materieel nadelige
invloed kunnen hebben op de emittent, de ETP’s, en de onderliggende waarden.

C. Belangrijke informatie over de effecten

Welke zijn de belangrijkste kenmerken van de effecten?

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) is een niet-interest dragende schuldbrief, uitgegeven in de
vorm van niet-gewaarmerkte effecten volgens de FISA (Zwitserse federale wet inzake tusseneffecten) en heeft geen
geplande vervaldag.

BTCA volgt de waarde van een korf digitale activa en goedgekeurde munten die werd geselecteerd en gewogen in
overeenstemming met de beheerstrategie inzake digitale activa. Het doel van de beheerstrategie inzake digitale activa
is het vermeerderen van de netto activawaarde van BTCA in Zwitserse frank (CHF) door het verhandelen van bitcoins
tegen altcoins en gaande tot goedkeuring als dat de beste optie is. De in aanmerking komende onderliggende
korfelementen zijn de 15 grootste cryptomunten, gemeten door marktkapitalisatie in USD, en de erkende munten
CHF, EUR, en USD. De emittent laat geen privé-coins toe als onderliggende korfelementen.

Het samengetelde aantal BTCA-eenheden, uitgegeven op de datum van deze onderwerpspecifieke samenvatting, is
27.000. Bijkomende eenheden BTCA kunnen op elk willekeurig ogenblik worden uitgegeven. Op de effecten is een
jaarlijkse putoptie van kracht en een doorlopend mechanisme van creatie en aflossing voor erkende deelnemers. De
effecten zijn schuldverplichtingen met voorrang van de emittent en als onderpand de onderliggende korfelementen.
De effecten worden beschouwd als overdraagbare effecten volgens MIFID Il en er zijn geen beperkingen wat
overdraagbaarheid betreft.

Waar zullen de effecten verhandeld worden?

De producten worden verhandeld op: SIX Swiss Exchange. Van tijd tot tijd kunnen bijkomende MTF-punten
worden toegevoegd zonder kennis of toestemming van de emittent.



Welke zijn de belangrijkste specifieke risico’s voor de effecten?

Beleggingsrisico

Beleggers in ETP’s kunnen mogelijk de waarde van hun volledige belegging of van een deel van hun belegging in
ETP’s verliezen. De ETP’s, uitgegeven volgens deze basisprospectus, geven geen kapitaalbescherming voor het
bedrag dat werd betaald voor de ETP’s. Een belegging in de ETP’s kan ook leiden tot een verlies van kapitaal dat
werd belegd volgens de voorwaarden van de ETP’s, zelfs indien er geen wanprestatie of onvermogen van de
emittent is. Beleggers in de ETP’s lopen het risico van een nadelige ontwikkeling van de prijs van de toepasselijke
onderliggende waarden en het risico van diefstal of hacking van de onderliggende waarde die dient als
onderpand.

Risico inzake het beleggingsbeheer

De marktwaarde en het vereffeningsbedrag van de ETP’s zijn afhankelijk van de beheerstrategie inzake digitale
activa, zoals opgegeven in de desbetreffende eindvoorwaarden, en worden beheerst door het beleggingsbeleid.
De beleggingsmanager neemt beleggingsbesluiten op basis van fundamentele, technische en marktspecifieke
gegevens met het oog op het behalen van positieve totaalopbrengsten. De beleggingsmanager neemt het
beleggingsbesluit volledig naar eigen keuze, maar binnen de grenzen die werden bepaald door de beheerstrategie
inzake digitale activa, zoals opgegeven in de desbetreffende eindvoorwaarden en het beleggingsbeleid. Het risico
bestaat dat het beleggingsbesluit, genomen door de beleggingsmanager, niet leidt tot een positieve
totaalopbrengst.

Liquiditeitsrisico in de markt van digitale activa

Het risico bestaat dat er geen liquiditeit te behalen is op de markt voor de digitale activa. In het geval dat de
markt niet-liquide is, wordt de prijsbepaling volatieler en zelfs moeilijker te voorspellen. Dit kan op zijn beurt de
belangstelling van de beleggers verminderen met een nadelige invlioed op de vraag, wat naar alle
waarschijnlijkheid de marktwaarde van de digitale activa doet dalen.

Risico in verband met de uitwerking van protocollen

De ontwikkeling van deze digitale munten kan worden voorkomen of vertraagd indien er zich onenigheden
zouden voordoen tussen deelnemers, ontwikkelaars en leden van het netwerk. In het geval van een situatie
waarin het niet mogelijk is om een meerderheid te behalen in het netwerk met betrekking tot de toepassing van
een nieuwe versie van het protocol kan dit onder andere betekenen dat de verbetering van de schaalbaarheid
van dat protocol wordt tegengehouden. Indien de ontwikkeling van een van de protocollen voor de cryptoactiva
zou worden verhinderd of vertraagd dan kan dit mogelijk een nadelige invloed hebben op de waarde van de
munten.

Belangrijke informatie over het aanbod van effecten aan het publiek en/of de toelating tot verhandeling op
een reguliere markt

Volgens welke voorwaarden en welk tijdsschema kan ik beleggen in deze effecten?

Deze effecten zullen worden aangeboden aan het publiek in alle EU-lidstaten (op dit ogenblik Oostenrijk,
Belgié, Bulgarije, Kroati€, de Republiek Cyprus, de Tsjechische Republiek, Denemarken, Estland, Finland,
Frankrijk, Duitsland, Griekenland, Hongarije, lerland, Italig, Letland, Litouwen, Luxemburg, Malta, Nederland,
Polen, Portugal, Roemenig, Slovakije, Slovenié, Spanje, Zweden), in Liechtenstein en in Zwitserland. Het gaat
om een continu aanbod van deze effecten tot de vervaldatum van de basisprospectus ([DATUM])
(Aanbodperiode) en bijkomende beleggers kunnen op elk willekeurig ogenblik voor elke willekeurige reeks
toetreden. Bijkomende schijven van BTCA kunnen op elk willekeurig ogenblik worden uitgegeven volgens
bijkomende eindvoorwaarden. Deze bijkomende uitgiftes zijn evenwel niet verwaterd en worden voorzien van
een zakelijk onderpand met een gelijk aantal onderliggende activa.

Deze effecten omvatten een jaarlijkse beheervergoeding van 2% en een prestatievergoeding van 20% boven het
High Watermark (hoogwatermerk), dat elk kwartaal gereset wordt, evenals een inschrijvings-
/aflossingsvergoeding voor erkende deelnemers. Beleggers in het product betalen mogelijk bijkomende
makelaarsvergoedingen, commissievergoedingen, marges of andere vergoedingen wanneer ze beleggen in deze
producten.



Wie is de aanbieder en/of de persoon die toestemming tot verhandelen vraagt?

De emittent heeft de erkende deelnemers toelating gegeven om de basisprospectus te gebruiken in samenhang
met elk niet-vrijgesteld aanbod van deze effecten in de bovengenoemde landen tijdens de aanbodperiode door
of aan elk van de volgende financiéle tussenpersonen (elk een erkende aanbieder):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederland

Een belegger die van plan is om effecten te verwerven of deze verwerft van een erkende aanbieder, doet dit
ook, en aanbiedingen en verkopen van de effecten aan bedoelde belegger door een erkende aanbieder zullen
gebeuren in overeenstemming met de voorwaarden en andere afspraken, gemaakt tussen bedoelde erkende
aanbieder en bedoelde belegger met betrekking tot de prijs, toewijzingen en betalingsafspraken.

Waarom werd deze prospectus uitgewerkt?

Het is de bedrijfsactiviteit van de emittent om financiéle producten uit te geven, met inbegrip van op de
beurzen verhandelde producten (ETP’s) zoals BTCA.



A.

SUMARYCZNY OPIS

Wstep i ostrzezenia

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA Sledzi warto$¢ koszyka aktywow cyfrowych i walut
fiducjarnych wybranych i wazonych zgodnie ze strategig zarzgdzania aktywami cyfrowymi.

Nazwa Produktu Dalekopis ISSN Valor Waluta
15 FICAS Active BTCA CH0548689600 54868960 CHF
Crypto ETP

Emitentem i oferentem papieréow wartosciowych 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) jest
Bitcoin Capital AG (LEI: 5067001C5128G2S3E076, Swiss Company Number: CHE-
312.574.485), szwajcarska spotka akcyjna. Prospekt podstawowy zostat zatwierdzony przez
Urzad Rynku Finansowego Liechtensteinu (FMA) dnia [dzien miesigc rok]. FMA jedynie
zatwierdzita Prospekt Podstawowy jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatos$ci i
spojnosci. Taka zgoda nie moze by¢ traktowana ani jako aprobata emitenta ani jako
potwierdzenie jakosci tych papierow wartosciowych.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 7373

Ostrzezenia:

a)

b)

c)
d)

(f)

B.

to podsumowanie dotyczgce poszczegdinych emisji nalezy odczytywac jako
wprowadzenie do prospektu emisyjnego podstawowego i odpowiednich ostatecznych
warunkow w odniesieniu do tych papieréow wartosciowych;

kazda decyzja o inwestycji w takie papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na ocenie
przez inwestora podstawowego prospektu emisyjnego i odpowiednich ostatecznych
warunkéw w ujeciu catosciowym;

inwestor moze straci¢ catosc¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu;

powddztwo w sprawie informaciji zawartych w prospekcie zostato wniesione do sadu, a
inwestor bedgcy powodem moze, zgodnie z prawem krajowym, zostac¢ obcigzony
kosztami ttumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania sgdowego;
odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy tylko tych osob, ktore ztozyly odpowiednig
dokumentacje, w tym wszelkie ich ttumaczenia, ale tylko wtedy, gdy dokumentacja
wprowadza w btad, jest niedoktadna lub niespéjna, gdy przegladana razem z innymi
czesciami prospektu podstawowego i odpowiednimi ostatecznymi warunkami lub w
przypadku gdy czytane tgcznie z innymi czesciami prospektu emisyjnego
podstawowego i odpowiednimi warunkami kohcowymi nie zawiera kluczowych
informacji, majgcych na celu poméc inwestorom w rozwazeniu, czy warto inwestowaé
w te papiery wartosciowe;

Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry nie jest tatwy i moze by¢ trudny do ogarniecia.

Kluczowe informacje o emitencie
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Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Miejsce zamieszkania, forma prawna, prawo, na podstawie ktérego emitent prowadzi
dziatalno$¢ oraz kraj jego rejestracji

Bitcoin Capital AG jest emitentem tego instrumentu. Bitcoin Capital AG zostata zatozona 3
marca 2020 r. | jest zarejestrowana w Zug w Szwajcarii 10 marca 2020 r. jako spétka
akcyjna (Aktiengesellschaft) na podstawie artykutu 620 i nast. Szwajcarskiego Kodeksu
Zobowigzan na czas nieokre$lony. Od tego dnia Bitcoin Capital AG jest zarejestrowany w
rejestrze handlowym kantonu Zug w Szwajcarii pod numerem CHE-312.574.485. Jego kod
LEI to 5067001C5128G2S3EQ76.

Gtowny zakres dziatan

Bitcoin Capital AG zostata utworzona w celu emisji produktéw podlegajgcych obrotowi
gietdowemu (ETP) i innych produktéw finansowych zwigzanych z obrotem aktywéw
kryptograficznych. Emitent bedzie réwniez podejmowat inne dziatania zwigzane z
utrzymaniem produktéw obrotu gietdowego i tworzeniem nowych produktéw finansowych.

Gtéwni akcjonariusze i kontrola

Jedyny udziatowiec Bitcoin Capital AG jest FICAS AG, firma zarzgdzajgca inwestycjami..
Bitcoin Capital AG przyjmuje role spotki specjalnego przeznaczenia w zakresie emisiji
produktow gietdowych zarzgdzanych przez firme zarzgdzajgcg inwestycjami.

Tozsamos$c¢ cztonkéw zarzgdu spotki
W sktad zarzadu Bitcoin Capital AG wchodzg: Urs Wieland (prezes), Luca Schenk i Marcel
Niederberger.

Statutowy biegty rewident
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Curych

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce emitenta (od 30 pazdziernika 2020 r.)?

Emitent zostat utworzony 5 marca 2020 roku i nie sporzadzat jeszcze zaudytowanego
sprawozdania finansowego. Informacje finansowe na ponizszym wykresie sg zatem
niezaudytowanymi sprawozdaniami rocznymi ha dzieh 30 pazdziernika 2020 r.



Rachunek zyskoéw i strat 2020

Zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej -31,716
Dziatalno$¢ operacyjna 3.069.105
Dziatalno$¢ inwestycyjna 0
Dziatalnos¢ finansowa 0
Bilans

Zadtuzenie finansowe netto (zadtuzenie dtugoterminowe plus -100.150
zadtuzenie krotkoterminowe minus gotéwka)

Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania 43,97
krétkoterminowe)

Wskaznik zadtuzenia do kapitatu wlasnego (zobowigzania ogétem / -0,25
kapitat wkasny akcjonariuszy ogétem)

Wskaznik pokrycia odsetek (przychody operacyjne / koszty -55,00
udziatowe)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -31.716
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0
taczne przeptywy pieniezne netto -31.716

Jakie sg giéwne ryzyka specyficzne dla emitenta?

Ryzyko kredytowe

Na sytuacje finansowag Emitenta wptywa szereg czynnikéw i jest ona uzalezniona od kapitatu
pochodzgcego od Inwestorow zewnetrznych. W przypadku braku mozliwosci pozyskania
przez emitenta dodatkowych srodkow istniejg ograniczone rezerwy na utrzymanie dziatalnosci
spotki, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez emitenta.
Mozliwos¢ uzyskania przez Inwestora zapfaty zgodnie z obowigzujgcg Dokumentacjg ETP
uzalezniona jest od zdolnosci Emitenta do wywigzania sie ze zobowigzan ptatniczych.
Ponadto, niezaleznie od zabezpieczenia, zdolnos¢ kredytowa Emitenta moze wptyng¢ na
wartos¢ rynkowg dowolnej ETP, a w przypadku niewwigzania sie ze zobowigzania,



niewyptacalnosci lub upadtosci Inwestorzy mogg nie otrzymac kwoty naleznej im na podstawie
Ogoinych Warunkdw.

Ryzyko kontrahenta

Emitent bedzie narazony na ryzyko kredytowe wielu kontrahentow, z ktérymi zawiera
transakcje, w tym miedzy innymi Depozytariusza, Administratora, Dostawcy (-6w) Portfela (-i),
Agentoéw Ptatniczych, Animatorow Rynku, Autoryzowanych Uczestnikéw, Gietd. W
konsekwencji emitent jest narazony na ryzyka, w tym na ryzyko kredytowe, ryzyko utraty
reputacji oraz ryzyko rozliczeniowe, wynikajace z niewypetnienia przez ktéregokolwiek z jego
kontrahentow zobowigzah, ktére w przypadku wystgpienia tego rodzaju ryzyka moze miec
istotny negatywny wptyw na Sytuacje finansowg i interesy emitenta.

Ryzyka zwigzane z krotkg historig biznesowg i ograniczonym celem biznesowym Emitenta
Przedmiotem dziatalnosci emitenta jest wydawanie EPT, ktore sg replikg aktywnie
zarzagdzanej Strategii Zarzgdzania Aktywami Cyfrowymi w postaci talonéw ptatniczych.
emitent, jako spétka specjalnego przeznaczenia, bedzie ponosit koszty zwigzane z
dopuszczeniem EPT do obrotu oraz kosztami utrzymania EPT. Istnieje ryzyko, ze emitentowi
nie uda sie wyemitowaé EPT, ze emitent nie osiggnie zyskdéw, mimo ze jest to jego celem.
Jezeli emitentowi nie uda sie wyemitowa¢ ETP, moze zaprzestaé dziatalnosci jako emitent lub
ostatecznie ogtosi¢ niewyptacalno$¢. Jezeli Emitent stanie sie niewyptacalny, moze nie by¢ w
stanie sptaci¢ inwestycji Inwestoréw w czesci lub w catosci. Ponadto, jesli Aktywa Cyfrowe nie
odniosg sukcesu lub stang sie mniej pomys$ine w przysziosci i jesli emitent nie bedzie w stanie
dostosowac sie do takich zmienionych okolicznosci, moze on prowadzi¢ swojg dziatalnos¢ w
sposob niepomysiny, co moze doprowadzi¢ do spadku wartosci ETP.

Ryzyko dostepnosci platformy handlowej

Emitent jest uzalezniony od dostaw Aktywow Cyfrowych z renomowanych i weryfikowalnych
gietd lub platform OTC. Na gietdy te wplywajg globalne, ani lokalne warunki gospodarcze,
nastroje rynkowe, czy zmiany regulacyjne zwigzane z bazowymi aktywami cyfrowymi. W
przypadku ograniczenia podazy lub wystagpienia zaktécen wymiany emitent moze nie by¢ w
stanie wyemitowa¢ dodatkowych EPT, co z kolei moze niekorzystnie wptyngé na wyniki
finansowe i zdolnos¢ kredytowg emitenta. Ryzyko to moze wigzac sie z nieoczekiwanymi
Zmianami w wynikach Emitenta.

Ryzyko utraty pfynnosci

Srodki, ktére Emitent otrzyma dzieki emisji ETP, zostang wykorzystane na zakup aktywow
cyfrowych lub na inne transakcje majgce na celu zabezpieczenie jego zobowigzan
finansowych w ramach EPT. Oznacza to, ze Emitent bedzie potrzebowat odpowiednich
srodkéw w stosownych walutach fiducjarnych dostepnych na rynkach, na ktérych aktywa
cyfrowe sg przedmiotem obrotu w celu zarzadzania w sprawach ptynnosci. Dla Emitenta
istnieje ryzyko utraty ptynnosci, ktére miatoby negatywny wpltyw na sytuacje finansowa
emitenta.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza ryzyko zwigzane ze stratami, ktére moze ponie$¢ emitent lub inne
strony zaangazowane w emisje EPT z powodu nieprawidtowych lub niewtasciwych procedur,
btedéw spowodowanych przez ludzi lub systemy, a takze ryzyka prawne (w tym - spory i
procesy sgdowe). W poréwnaniu z innymi instrumentami bazowymi ryzyko operacyjne jest
wyzsze w przypadku aktywow cyfrowych. Jezeli zarzgdzanie lub kontrola byty



niewystarczajgce, moze to niekorzystnie wptyng¢ na ustalenia dotyczgce zabezpieczenia,
reputacje, wynik operacyjny i sytuacje finansowg. Tym samym dziatalnos¢ i sytuacja
finansowa Emitenta narazona jest na ryzyko operacyjne.

Brak rozporzqdzenia ze strony emitenta

Emitent nie musi posiadac licencji, rejestracji ani zezwolenia na podstawie jakichkolwiek
aktualnych przepisow dotyczacych papieréw wartosciowych, towaréw lub prawa bankowego w
jurysdykcji, w ktorej zostat zarejestrowany i bedzie dziatat bez nadzoru jakiegokolwiek organu
w jakiejkolwiek jurysdykcji.

ETP emitowane w ramach Programu sg instrumentami dtuznymi w postaci EPT. Nie
kwalifikujg si¢ one jako jednostki programu zbiorowego inwestowania zgodnie z
odpowiednimi postanowieniami Szwajcarskiej Ustawy Federalnej o Programach Zbiorowego
Inwestowania, Ustawy o Programach Zbiorowego Inwestowania (CISA), z pdzniejszymi
zmianami, 1 nie sg rejestrowane na mocy tej ustawy. Status prawny zostat potwierdzony przez
Szwajcarski Urzad Nadzoru Rynku Finansowego (FINMA). W zwigzku z tym ani Emitent, ani
ETP nie podlegaja CISA ani nie s nadzorowane przez FINMA. W zwigzku z tym inwestorzy
nie korzystajg ze szczegolnej ochrony inwestordw zapewnianej w ramach CISA.

Nie mozna jednak zagwarantowac, ze organy regulacyjne w jednej lub kilku innych
jurysdykcjach nie ustalg, ze emitent musi posiada¢ licencje, rejestracje lub zezwolenie na
podstawie przepiséw dotyczacych papierow wartosciowych, towaréw lub bankowosci w takiej
jurysdykcji lub wymogdw prawnych lub regulacyjnych nie zmieni si¢ w przysztosci. Kazdy
taki wymog lub zmiana moze mie¢ niekorzystny wptyw na Emitenta lub Inwestoréw ETP.
Nowe przepisy ustawowe lub wykonawcze, decyzje wtadz publicznych lub zmiany dotyczace
stosowania lub interpretacji obowigzujacych przepisow, regulacji lub decyzji wladz
publicznych majacych zastosowanie do dziatalno$ci Emitenta, ETP lub Aktywoéw Cyfrowych,
moga niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos$¢ lub inwestycje Emitenta.

Ryzyko regulacyjne

Cyfrowe waluty, kupony i technologie blockchain obejmujg stosunkowo nowg technologie,
ktéra zostata sklasyyfikowana jako potencijalne ryzyko w odniesieniu do egzekwowania prawa
i regulacji rzgdowych. Brak uzgodnien co do regulacji aktywow cyfrowych i sposobu
postepowania w kwestiach podatkowych odnosnie takich walut wywotuje niepewno$¢ co do
ich statusu prawnego. Jest prawdopodobne, ze rzady na catym swiecie, w tym Szwaijcarii i
panstw cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego bedg nadal badac¢ korzysci,
zagrozenia, przepisy, bezpieczenstwo i zastosowania walut cyfrowych i technologii blockchain.
Wprowadzenie przez rzady nowych przepiséw lub wymogow regulacyjnych, czy zmian do
istniejgcych przepisdw lub regulacji lub odpowiednia interpretacja wymogow prawnych moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na emitenta, EPT i na Instrumenty bazowe.

C. Najwazniejsze informacje o papierach wartosciowych

Jakie jest giéwne przeznaczenie papieréw wartosciowych?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA,; ISIN CH0548689600) to nieoprocentowany dtuzny papier
wartosciowy wyemitowany w formie niecertyfikowanych papieréow wartosciowych zgodnie ze
szwajcarska federalng ustawg o posrednich papierach wartosciowych (FISA) i nie ma
zaplanowanej daty zapadalnosci. BTCA sledzi warto$¢ koszyka aktywow cyfrowych
wybranych i wazonych przez zarzgdzajgcego inwestycjg zgodnie ze strategig zarzgdzania
aktywami cyfrowymi. Celem strategii zarzgdzania aktywami cyfrowymi jest zwiekszenie
wartosci aktywow netto BTCA we frankach szwajcarskich (CHF) poprzez handel bitcoinami za



altcoiny i przejscie na fiat, jesli jest to najlepsza opcja. Kwalifikujgce sie podstawowe sktadniki
koszyka to najwieksze 15 kryptowalut mierzone kapitalizacjg rynkowg w USD oraz waluty
fiducjarne CHF, EUR i USD. Emitent nie dopuszcza monet prywatnosci jako podstawowych
sktadnikéw koszyka.

taczna liczba jednostek BTCA wyemitowanych na dzien niniejszego podsumowania dla
poszczegdélnych emisji wynosi 27 000. W dowolnym momencie mogg zosta¢ wydane
dodatkowe jednostki BTCA. Papiery wartosciowe majg roczng opcje sprzedazy oraz ciggty
mechanizm tworzenia i wykupu dla uprawnionych uczestnikow. Papiery wartosciowe sg
uprzywilejowanymi zabezpieczonymi zobowigzaniami dluznymi emitenta i sg zabezpieczone
bazowymi sktadnikami koszyka. Papiery wartosciowe sg uznawane za zbywalne papiery
wartosciowe w rozumieniu MIFID Il i nie podlegajg zadnym ograniczeniom co do zbywalnosci.

Gdzie bedg przedmiotem obrotu papierami warto$ciowymi?
Produkty sg notowane na: SIX Swiss Exchange. Dodatkowe miejsca MTF moga by¢
dodawane od czasu do czasu bez wiedzy lub zgody emitenta.

Jakie sg gliéwne ryzyka charakterystyczne dla papieréw warto$ciowych?

Ryzyko inwestycyjne

Inwestorzy w EPT moga straci¢ wartos¢ swojej inwestycji w catosci lub czesci w EPT. ETP
wyemitowane na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego nie zapewniajg zadnej
ochrony kapitatu w jakiejkolwiek wysokosci naleznej w ramach ETP. Inwestycja w ETP moze
wigza¢ sie z utratg zainwestowanego kapitatu na mocy warunkéw ETP, nawet w przypadku
niewyptacalnosci Emitenta. Inwestorzy w EPT ponoszg ryzyko niekorzystnych wahan ceny
odpowiednich Instrumentéw Bazowych oraz ryzyko kradziezy lub wtamania do dowolnego
Instrumentu Bazowego stuzgcego jako Zabezpieczenie.

Ryzyko zarzgdzania inwestycjami

Wartos¢ rynkowa i kwota rozliczeniowa EPT zalezg od strategii zarzgdzania zasobami
cyfrowymi okreslonej w odpowiednich warunkach koncowych i regulowanej przez polityke
inwestycyjng. Menedzer Inwestycyjny podejmuje decyzje inwestycyjne na podstawie danych
fundamentalnych, technicznych i specyficznych dla rynku w celu osiggniecia dodatniego
catkowitego zwrotu. Zarzadzajgcy inwestycjami podejmuje decyzje inwestycyjne wedtug
wlasnego uznania, ale w granicach wyznaczonych przez Strategie zarzadzania zasobami
cyfrowymi zgodnie z warunkami koncowymi i Politykg inwestycyjn. Istnieje ryzyko, ze decyzja
inwestycyjna podjeta przez Zarzgdzajgcego nie doprowadzi do dodatniego catkowitego
zwrotu.

Ryzyko ptynnosci na rynku aktywow cyfrowych

Istnieje ryzyko, ze na rynku aktywow cyfrowych nie bedzie odpowiedniej ptynnosci. W
przypadku braku ptynnosci rynku ustalenie ceny stanie sie bardzo niestabilne i jeszcze
trudniejsze do przewidzenia. To z kolei moze zmniejszy¢ zainteresowanie inwestorow, co
niekorzystnie wptynie na popyt, ktdry obliczany jest na zmniejszenie wartosci rynkowej
aktywow cyfrowych.

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem protokotow



Rozwdj ktérejkolwiek z tych walut cyfrowych moze zosta¢ powstrzymany lub opézniony, jesli
dojdzie do nieporozumien miedzy uczestnikami, programistami i uzytkownikami sieci. Gdyby
zaistniata sytuacja, w ktorej nie jest mozliwe osiggniecie wiekszosci w sieci w zakresie
implementacji nowej wersji protokotu, moze to oznaczaé, miedzy innymi, ograniczenie
poprawy skalowalnosci tego protokotu. Jesli rozwéj jednego z protokotéw Crypto Assets
zostanie powstrzymany lub opdzniony, moze to niekorzystnie wptyngé na warto$¢ walut.

. Kluczowe informacje dotyczace oferty publicznej papieréw wartosciowych lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i w jakim harmonogramie moge inwestowac¢ w te papiery
wartosciowe?

Papiery te bedg oferowane publicznie we wszystkich panstwach czionkowskich UE (obecnie
Austria, Belgia, Butgaria, Chorwacja, Republika Cypru, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia,
Francja, Niemcy, Grecja, Wegry, Irlandia, Wiochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Malta, Holandia,
Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Hiszpania, Szwecja), w Liechtensteinie i
Szwaijcarii. Oferta na te papiery wartosciowe jest ciggta do wygasniecia podstawowego
prospektu emisyjnego ([DATA]) (czas trwania oferty), a dodatkowi inwestorzy mogg w
dowolnym czasie przystgpi¢ do dowolnej serii. Dodatkowe transze BTCA moga by¢ wydawane
w dowolnym momencie zgodnie z dalszymi ostatecznymi warunkami. Te dodatkowe emisje
nie sg jednak rozwadniajgce i zostang zabezpieczone rownowazgcg kwotg aktywow
bazowych. Te papiery wartosciowe obejmujg roczng optate za zarzgdzanie w wysokosci 2% i
20% optaty za wyniki powyzej High Watermark, ktora jest od nowa ustalana co kwartat, a
takze optate subskrypcyjng / umorzeniowg dla upowaznionych uczestnikéw. Inwestorzy w
produkt moga ptaci¢ dodatkowe optaty maklerskie, prowizje, optaty transakcyjne, spready lub
inne optaty wnoszone podczas inwestowania w te produkty.

Kim jest oferent i osoba ubiegajgca sie 0 dopuszczenie do obrotu?

Emitent udzielit upowaznionym uczestnikom zgody na korzystanie z prospektu emisyjnego
podstawowego w zwigzku z jakgkolwiek ofertg niezwolniong na te papiery wartosciowe w
krajach wymienionych powyzej w okresie obowigzywania oferty przez kazdego z
nastepujgcych posrednikéw finansowych (kazdego bedgcego Autoryzowanym Oferentem):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia

Inwestor, ktéry zamierza nabyc lub nabywa jakiekolwiek papiery warto$ciowe od
Autoryzowanego Oferenta, zrobi to, a oferty i sprzedaz papieréw wartosciowych takiemu
inwestorowi przez Upowaznionego Oferujgcego zostang przedstawione i dokonane zgodnie z
wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami obowigzujgcymi miedzy tym Autoryzowanym
Oferentem a inwestorem, w tym odnosnie ceny, alokacji i uzgodnien dotyczgcych rozliczenia.

W jakim celu tworzony jest ten prospekt?
Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wydawanie produktow finansowych, w tym produktow
gietdowych (ETP), takich jak BTCA.



SUMARIO ESPECIFICO DA EMISSAO

A. Introdugio e Adverténcias

O 15 FiCAS Active Crypto ETP (Cédigo: BTCA) BTCA acompanha o valor de um cabaz de ativos digitais e moedas
fiducidrias selecionadas e ponderadas de acordo com a estratégia de gestdo de ativos digitais.

Nome do produto | Cédigo | ISIN Valor Moeda
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO0548689600 54868960 CHF

O Emitente e oferente dos titulos 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) é a Bitcoin Capital AG (LEl:
5067001C5128G2S3E076, Numero de empresa suica: CHE-312.574.485), uma sociedade andnima sediada na Suiga.
O prospeto de base foi aprovado pela Autoridade do Mercado Financeiro do Liechtenstein (FMA) em [dia més ano].
A FMA apenas aprovou o Prospeto de Base como satisfazendo os padrfes de integralidade, inteligibilidade
e consisténcia. Tal aprovacdo ndo deve ser considerada como um endosso do Emitente nem deve ser
considerada como um endosso da qualidade destes titulos.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Adverténcias:

(a) o presente sumario especifico de uma emissdo deve ser lido como uma introdugéo ao prospeto de
base e aos termos finais relevantes no que diz respeito a estes titulos;

(b) qualquer decisdo de investimento nestes titulos deve basear-se numa analise do prospeto de
base e dos termos finais relevantes no seu conjunto;

(c) o investidor pode perder a totalidade ou parte do capital investido;

(d) se for apresentada a um tribunal uma agdo relativa a informagdo contida num prospeto, o investidor
gueixoso poder3d, nos termos da legislagdo nacional, ter de suportar os custos de tradugdo do
prospeto antes de se iniciar o processo judicial;

(e) so6 poder ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham apresentado o presente sumario
especifico da emissdo, incluindo qualquer tradugdo do mesmo, mas apenas quando o sumario for
enganador, inexato ou inconsistente, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de
base e os termos finais relevantes; ou quando nao fornecer, quando lido em conjunto com as outras
partes do prospeto de base e os termos finais relevantes, informag¢des fundamentais para ajudar os
investidores na sua decisdo de investir nos valores mobiliarios;

(f) Esta prestes a adquirir um produto que ndo é simples e que pode ser dificil de compreender.

B. Informagio chave sobre o Emitente
Quem é o Emitente dos valores mobilidrios?

Domicilio, forma juridica, lei sob a qual o Emitente opera e o seu pais de constituicGo

A Bitcoin Capital AG é o Emitente deste instrumento. A Bitcoin Capital AG foi constituida a 3 de margo de 2020 e
foi registada em Zug, Suica, a 10 de margo de 2020 como sociedade andnima (Aktiengesellschaft) ao abrigo dos
artigos 620 e seguintes do Cddigo Suico das Obrigacdes por uma duragado ilimitada. A partir desse dia, a Bitcoin
Capital AG esta registada no Registo Comercial do Cantdo de Zug, Suica, sob o nimero CHE-312.574.485. O seu
LEI é 0 5067001C5128G2S3EQ76.

Principais atividades

A Bitcoin Capital AG foi criada para emitir produtos transacionados em bolsa (ETP) e outros produtos financeiros
ligados ao desempenho de criptoativos. O Emitente ira também exercer outras atividades relacionadas com a
manutencao de produtos negociados em bolsa e a criagdo de novos produtos financeiros.

Principais acionistas e controlo
O acionista Unico da Bitcoin Capital AG é a FICAS AG, a empresa de gestdo de investimentos. A Bitcoin Capital AG
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assume o papel de entidade instrumental especial para a emissdo de produtos negociados em bolsa geridos pela
empresa de gestao de investimentos.

Identidade do gestor principal
O conselho da Bitcoin Capital AG é composto por: Urs Wieland (Presidente), Luca Schenk e Marcel Niederberger.

Revisor oficial de contas
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurique

Qual é a informagdo financeira chave sobre o Emitente?
O Emitente foi constituido a 5 de margo de 2020 e ainda ndo preparou demonstragdes financeiras auditadas. A
informacdo financeira no quadro abaixo é, portanto, informagdo ndo auditada até 30 de outubro de 2020).

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) h -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) ! 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) ! -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Quais sdo os principais riscos especificos do Emitente ?

Risco de crédito

A posicao financeira do Emitente é afetada por uma série de fatores e depende do capital de investidores
externos. Caso o Emitente ndo consiga angariar fundos adicionais, existem reservas limitadas para manter as
operacgGes da empresa, o que pode resultar na incapacidade do Emitente de continuar como uma empresa em
atividade. A possibilidade de um Investidor obter pagamento de acordo com a Documentacdo do ETP aplicavel,
depende da capacidade do Emitente de cumprir as suas obrigacGes de pagamento. Além disso,
independentemente da garantia, a solvabilidade do Emitente pode afetar o valor de mercado de qualquer ETP e,
em caso de incumprimento, insolvéncia ou faléncia, os Investidores podem nao receber o montante que lhes é
devido ao abrigo dos Termos e Condi¢des Gerais.



Risco de contraparte

O Emitente ficarad exposto ao risco de crédito de varias contrapartes com as quais o Emitente transaciona,
incluindo, mas nado limitado a: o Depositério, o Administrador, o(s) Fornecedor(es) de Carteira Digitais, os
Agentes Pagadores, os Criadores de Mercado, os Participantes Autorizados, e as Bolsas de Valores.
Consequentemente, o Emitente esta exposto a riscos, incluindo risco de crédito, risco de reputagdo e risco de
liquidagdo, decorrentes do incumprimento por qualquer das suas contrapartes das respetivas obrigagdes, os
quais, se tais riscos ocorrerem, podem ter um efeito adverso importante sobre a posi¢do financeira e os
negdcios do Emitente.

Riscos relacionados com o curto histérico empresarial e o objeto comercial limitado do Emitente

O negdcio do Emitente é a emissdo de ETP replicando uma Estratégia de Gestdo de Ativos Digitais relacionada
com Ativos Digitais gerida ativamente sob a forma de fichas digitais de pagamento. Como entidade instrumental
especial, o Emitente incorrerd em custos para obter os ETP admitidos a negociagao e para a manutengdo dos
ETP. Existe o risco de que o Emitente ndo tenha sucesso na sua emissao de ETP, e que o Emitente ndo obtenha
lucros, apesar de ser este o objetivo do Emitente. Se o Emitente ndo tiver éxito na emissdo de ETP, o Emitente
pode cessar as suas atividades comerciais como Emitente ou, em ultima andlise, pode declarar insolvéncia. Se o
Emitente se tornar insolvente, o Emitente pode nao ser capaz de reembolsar partes ou a totalidade dos
investimentos dos Investidores. Além disso, se os Ativos Digitais ndo se forem bem sucedidos ou se forem menos
bem sucedidos no futuro e se o Emitente ndo se adaptar as novas circunstancias, o Emitente pode nao ser bem
sucedido na realizagdo dos seus negdcios, o que pode levar a uma diminui¢ao do valor dos ETP.

Risco de disponibilidade da plataforma de negociagdo

O Emitente depende de um fornecimento de Ativos Digitais baseado em plataformas de trocas respeitaveis e
verificaveis e/ou plataformas OTC. Estas trocas sado afetadas pelas condi¢des econdmicas globais e locais, pelo
sentimento do mercado e pelas alteragdes regulamentares relacionadas com os Ativos Digitais subjacentes. Se
este fornecimento for restringido ou se ocorrer uma perturbacgdo nas bolsas, o Emitente poderd nao poder
emitir ETP adicionais, o que, por sua vez, podera ter um impacto negativo no desempenho financeiro e na
solvabilidade do Emitente. Este risco pode envolver alteragGes inesperadas nos resultados do Emitente.

Risco de liquidez

Os fundos que o Emitente recebe através da emissao de ETP serao utilizados para comprar Ativos Digitais ou
para outras transagdes para tentar assegurar a sua exposic¢ao financeira ao abrigo dos ETP. Isto significa que o
Emitente precisara de fundos suficientes nas respetivas moedas fiduciarias disponiveis nos mercados onde os
Ativos Digitais sdo negociados para gerir as necessidades de liquidez. Existe um risco de liquidez para o Emitente,
gue afetaria negativamente a situacdo comercial do Emitente.

Risco operacional

Os riscos operacionais sao riscos relacionados com perdas que o Emitente ou outras partes envolvidas na
emissdo dos ETP podem sofrer com base em rotinas incorretas ou insuficientes, erros de origem humana ou de
sistemas, bem como riscos legais (incluindo disputas e litigios). Em comparag¢do com outros riscos subjacentes, o
risco operacional é mais elevado para os Ativos Digitais. Se a dire¢do ou controlo for insuficiente, pode afetar
negativamente os acordos de cobertura, a reputacdo, os resultados operacionais e a posi¢ao financeira. Assim,
as operacgoes e a posicdo financeira dos Emitente estdo expostas a riscos operacionais.

Ndo Regulagdo do Emitente

O Emitente ndo é obrigado a estar licenciado, registado ou autorizado ao abrigo das leis que regem os valores
mobilidrios, as mercadorias ou a banca em vigor na sua jurisdicdo de constituicdo e operara sem a supervisdo de
qualquer autoridade em qualquer jurisdicdo.

Os ETP emitidos ao abrigo do Programa sao instrumentos de divida sob a forma de ETP. Ndo qualificam como
unidades de um organismo de investimento coletivo de acordo com as disposi¢des relevantes da Lei Federal
Suica sobre os Organismos de Investimento Coletivo (OIC), tal como alterada, e ndo estdo registados no ambito
da mesma. O estatuto legal foi confirmado pela Autoridade Suica de Supervisdo do Mercado Financeiro (FINMA).
Por conseguinte, nem o Emitente nem os ETP sdo regidos pelo OIC ou supervisionados pela FINMA.
Consequentemente, os Investidores ndo beneficiardo da protecdo especifica ao investidor ao abrigo do OIC.



Contudo, nada garante que as autoridades reguladoras de uma ou mais jurisdigdes determinem ou ndo que o
Emitente seja obrigado a estar licenciado, registado ou autorizado ao abrigo das leis que regem os valores
mobilidrios, as mercadorias ou a banca de tal jurisdi¢do, ou que os requisitos legais ou regulamentares a este
respeito ndo serdo alterados no futuro. Qualquer requisito ou alteragdo deste tipo podera ter um impacto
adverso sobre o Emitente ou os Investidores nos ETP. Nova legislagdo ou regulamentos, decisdes das
autoridades publicas ou alteragdes relativas a aplicagdo ou interpretagdo da legislagdo existente, regulamentos
ou decisGes das autoridades publicas aplicaveis as operagdes do Emitente, dos ETP ou dos Ativos Digitais, podem
afetar negativamente os negdcios do Emitente ou um investimento nos ETP.

Riscos regulamentares

As moedas digitais, fichas e tecnologias blockchain envolvem tecnologias relativamente novas que foram
identificadas como podendo representar riscos em relagdo a aplicagdo da lei e a regulamentagdo governamental.
A falta de consenso relativamente a regulamentagdo dos Ativos Digitais e a forma como tais moedas devem ser
tratadas do ponto de vista fiscal causa incerteza quanto ao seu estatuto juridico. E provével que os governos de
todo o mundo, incluindo a Suica e os Estados-Membros do Espago Econdmico Europeu, continuem a explorar os
beneficios, riscos, regulamentos, seguranca e aplicagGes das moedas digitais e da tecnologia blockchain. A
introdugdo de nova legislagdo ou requisitos regulamentares ou alteragdes a legislagdo ou regulamentagdo
existente, por parte dos governos, ou a respetiva interpretagdo dos requisitos legais, podera ter um efeito
adverso significativo sobre o Emitente, os ETP e os subjacentes.

C. Informagio chave sobre os titulos

Quais sdo as principais caracteristicas dos titulos?

O 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA,; ISIN CH0548689600) é um titulo de divida ndo remunerado emitido sob a forma
de titulos ndo-certificados de acordo com a Lei Federal Suica de Titulos Intermediados (FISA) e ndo tem data de
vencimento prevista.

O BTCA acompanha o valor de um cabaz de ativos digitais selecionados e ponderados pelo gestor de investimento de
acordo com a estratégia de gestdo de ativos digitais. O objetivo da estratégia de gestdo de ativos digitais é aumentar o
valor liquido do BTCA em Francos Suicos (CHF) através da troca de bitcoins contra altcoins e da saida para moeda
fiduciaria se for a melhor opgao. Os componentes elegiveis do cabaz subjacente sdo as 15 maiores criptomoedas
medidas pela capitalizagdo do mercado em USD e as moedas fiduciarias CHF, EUR e USD. O Emitente nao permite
moedas de protecdo da vida privada como componentes ativos subjacentes do cabaz.

O numero agregado de unidades BTCA emitidas a partir da data deste resumo de emissado especifica é de 27.000.
Podem ser emitidas unidades BTCA adicionais em qualquer altura. Os titulos tém uma op¢do de venda anual e um
mecanismo de integralizagdo e resgate continuo para os participantes autorizados. Os titulos sdo obrigacdes de divida
prioritaria do Emitente e sdo garantidos pelas componentes do cabaz subjacente. Os titulos sdo considerados valores
mobilidrios transferiveis ao abrigo da MIFID Il e ndo comportam quaisquer restricdes de transferibilidade.

Onde serdo negociados os titulos?

Os produtos sdo negociados na: SIX Swiss Exchange. podem ser adicionados MTF adicionais de tempos em
tempos sem o conhecimento ou consentimento do Emitente.

Quais sdo os principais riscos especificos dos titulos?

Risco de investimento

Os investidores nos ETP podem perder o valor de todo o seu investimento ou parte do seu investimento nas ETP.
Os ETP emitidos ao abrigo deste Prospeto de Base ndo preveem qualquer protecdo de capital de qualquer
montante a pagar ao abrigo dos ETP. O investimento em ETP pode envolver uma perda do capital investido em
virtude dos termos e condi¢cGes dos ETP, mesmo que ndo haja incumprimento ou insolvéncia do Emitente. Os
investidores em ETP suportam o risco de uma evolucdo desfavoravel do preco dos ativos subjacentes relevantes
e o risco de roubo ou pirataria de qualquer ativo subjacente que sirva de garantia.



Risco de Gestdo de Investimentos

O valor de mercado e o montante da liquidagdo das ETP dependem da Estratégia de Gestdo de Ativos Digitais, tal
como especificado nas Condig¢Ses Finais relevantes e regido pela Politica de Investimento. O Gestor de
Investimentos toma decises de investimento com base em dados fundamentais, técnicos e especificos do
mercado, com o objetivo de alcangar um retorno total positivo. O Gestor de Investimentos assume as decisoes
de investimento ao seu exclusivo critério, mas dentro dos limites estabelecidos pela Estratégia de Gestdo de
Ativos Digitais, tal como especificado nas Condi¢des Finais e na Politica de Investimento. Ha o risco de que a
decisdo de investimento tomada pelo Gestor de Investimento ndo conduza a um retorno total positivo.

Risco de liquidez no mercado de Ativos Digitais

Ha o risco de ndo haver liquidez disponivel no mercado para os Ativos Digitais. No caso do mercado se tornar
iliquido, a determinagdo do preco tornar-se-a muito volatil e ainda mais dificil de prever. Isto pode, por sua vez,
reduzir o interesse dos investidores, o que afetara negativamente a procura, que é calculada para diminuir o
valor de mercado do Ativo Digital.

Risco associado ao desenvolvimento de protocolos

O desenvolvimento de qualquer uma destas moedas digitais pode ser impedido ou atrasado, caso surjam
desacordos entre os participantes, programadores e membros da rede. Caso surja uma situagdo em que nao seja
possivel alcangar uma maioria na rede relativamente a implementagdao de uma nova versao do protocolo, isto
pode significar, entre outras coisas, que a melhoria da escalabilidade desse protocolo pode ser restringida. Se o
desenvolvimento de um dos protocolos dos Criptoativos for impedido ou atrasado, isto pode afetar
negativamente o valor das moedas.

Informacgdes chave sobre a oferta de valores mobiliarios ao publico e/ou sobre a admissdo a negociagdo
num mercado regulamentado

Em que condiges e hordrios posso investir neste titulo?

Estes titulos serdo oferecidos ao publico em todos os Estados-Membros da UE (atualmente Austria, Bélgica,
Bulgaria, Croacia, Republica de Chipre, Republica Checa, Dinamarca, Estdnia, Finlandia, Franga, Alemanha,
Grécia, Hungria, Irlanda, Itdlia, Letdnia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Holanda, Poldnia, Portugal, Roménia,
Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Suécia), no Liechtenstein e na Suica. A oferta destes titulos é continua até a
expiragdo do prospeto de base ([DATA]) (Periodo da Oferta) e os investidores adicionais podem entrar em
qualquer série a qualquer momento. Podem ser emitidas tranches adicionais de BTCA a qualquer momento,

de acordo com termos definitivos suplementares. No entanto, estas emissdes adicionais ndo tém efeito
diluidor e serdo garantidas com um montante equivalente de ativos subjacentes.

Estes titulos tém uma comissao de gestdo anual de 2% e uma comissao de desempenho de 20% acima da Marca
de Agua, reajustada trimestralmente, bem como uma comissdo de subscricio/resgate cobrada aos participantes
autorizados. Os investidores no produto podem pagar ainda comissdes adicionais de corretagem, comissdes de
negociacao, spreads ou outras comissdes ao investir nestes produtos.

Quem é o oferente/ou a pessoa que solicita a admisséo & negociagéo?

O Emitente autoriza que os Participantes Autorizados utilizem o prospeto de base relativamente a qualquer
oferta ndo isenta destes titulos nos paises acima listados durante o Periodo da Oferta ao/a cada um dos
seguintes intermediarios financeiros (cada um, um Oferente Autorizado):
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Um investidor com que pretenda adquirir ou que adquira quaisquer titulos de um Oferente Autorizado fa-lo-a
e as ofertas e vendas dos titulos a esse investidor por uma Oferente Autorizado serdo feitas, de acordo com
guaisquer termos e outros acordos em vigor entre esse Oferente Autorizado e esse investidor, inclusive no que
respeite ao preco, atribuicGes e acordos de liquidagao.



Porque é que este prospeto foi produzido?

A atividade comercial do Emitente é a emissdo de produtos financeiros, incluindo produtos transacionados em
bolsa (ETP), tais como o BTCA.



REZUMAT SPECIFIC EMISIUNII

A. Prezentare si avertismente

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA urmareste valoarea unui cos de active digitale si monede fiduciare
selectate si ponderate n conformitate cu strategia de gestionare a activelor digitale.

Denumirea Ticker ISIN Valor Moneda
produsului

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

Emitentul si ofertantul valorilor mobiliare 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) este Bitcoin Capital AG (LEI:
5067001C5128G2S3E076, numarul companiei elvetiene: CHE-312.574.485), societate pe actiuni cu sediul in Elvetia.
Prospectul de baza a fost aprobat de catre Autoritatea pentru piete financiare din Liechtenstein (FMA) la [ziua luna
anul]. FMA a aprobat Prospectul de baza doar din punct de vedere al indeplinirii standardelor referitoare la
caracterul complet, inteligibilitate si coerenta. O astfel de aprobare nu trebuie considerata ca o avizare a
emitentului sau a calitatii acestor valori mobiliare.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Avertismente:

(a) acest rezumat specific emisiunii ar trebui citit ca o introducere la prospectul de baza si la termenii
finali relevanti cu privire la aceste valori mobiliare;

(b) orice decizie de a investi Tnh aceste valori mobiliare ar trebui sa se bazeze pe examinarea
prospectului de baza si a termenilor finali relevanti in ansamblu de catre investitor;

(c) investitorul ar putea pierde intreg capitalul investit sau o parte a acestuia;

(d) daca o cerere referitoare la informatiile continute intr-un prospect este inaintata intr-o instanta, in
temeiul legislatiei nationale, investitorul reclamant ar putea sa suporte costurile traducerii
prospectului Tnainte de initierea procedurii judiciare;

(e) raspunderea civild revine numai acelor persoane care au depus rezumatul specific emisiunii, inclusiv
orice traducere a sa, dar numai in cazul in care rezumatul este inseldtor, inexact sau inconsecvent,
atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu termenii finali
relevanti, sau in cazul in care nu se prevede, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale
prospectului de baza si cu termenii finali relevanti, informatii cheie pentru a ajuta investitorii atunci
cand analizeaza daca doresc sa investeasca n aceste valori mobiliare;

(f) Sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles.

B. Informatii de baza despre emitent
Cine este emitentul valorilor mobiliare?

Sediul, forma juridicd, legea in temeiul cdreia opereazd emitentul si tara sa de constituire

Bitcoin Capital AG este emitentul acestui instrument. Bitcoin Capital AG este o societate infiintata la 3 martie
2020 si a fost incorporata si inregistrata in Zug, Elvetia la 10 martie 2020 ca societate pe actiuni
(Aktiengesellschaft) in temeiul art. 620 si al urmatoarelor din Codul elvetian al obligatiilor, avand durata
nelimitata. Din acea zi, Bitcoin Capital AG este Tnregistrata in Registrul Comercial al Cantonului Zug, Elvetia, sub
numarul CHE-312.574.485. Codul sau LEI este 5067001C5128G2S3E076.

Obiectul principal de activitate

Bitcoin Capital AG a fost infiintata pentru a emite produse tranzactionate la bursa (ETP) si alte produse financiare
legate de performanta activelor criptografice. Emitentul se va angaja si in alte activitati legate de mentinerea
produselor tranzactionate la bursa si crearea de noi produse financiare.

Actionari majori si control
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Actionarul unic al Bitcoin Capital AG este FICAS AG, compania de administrare a investitiilor. Bitcoin Capital AG
isi asuma rolul de vehicul cu destinatie speciald pentru emiterea produselor tranzactionate la bursd gestionate
de compania de administrare a investitiilor.

Identitatea managementului cheie
Consiliul de administratie al Bitcoin Capital AG este format din: Urs Wieland (Presedinte), Luca Schenk si Marcel
Niederberger.

Auditor statutar
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich

Care sunt informatiile financiare de bazd referitoare la emitent (valabile la data de 30 octombrie 2020)?
Emitentul a fost infiintat la 5 martie 2020 si nu a Intocmit Tnca situatii financiare auditate. Informatiile financiare
din graficul de mai jos sunt, prin urmare, informatii neauditate de la inceputul anului la zi, valabile la 30
octombrie 2020.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) : -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) h 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) ) 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) ) -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?

Riscul de credit

Pozitia financiard a Emitentului este afectata de o serie de factori si depinde de capitalul Investitorilor externi. Tn
cazul in care Emitentul nu poate strange fonduri suplimentare, exista rezerve limitate pentru a mentine
operatiunile companiei, ceea ce poate duce la incapacitatea Emitentului de a-si continua activitatea. Posibilitatea
unui Investitor de a-si obtine fondurile in conformitate cu Documentatia ETP aplicabild depinde de capacitatea
Emitentului de a-si respecta obligatiile de platd. in plus, indiferent de colateralizare, bonitatea Emitentului poate
afecta valoarea de piata a oricarui ETP si, in caz de neplata, insolventa sau faliment, este posibil ca Investitorii sa



nu poatd primi suma datorata lor in conformitate cu Termenii si conditiile generale.

Riscul de contrapartidd

Emitentul va fi expus riscului de credit al mai multor contrapartide cu care tranzactioneaza, inclusiv, dar fara a se
limita la, custodele, administratorul, furnizorul (furnizorii) serviciilor de portofel, agentii de plati, formatorii de
piatd, participantii autorizati, bursele de schimb. Tn consecint3, Emitentul este expus riscurilor, inclusiv riscului de
credit, al reputatiei si de decontare, care rezulta din neindeplinirea obligatiilor de catre oricare dintre
contrapartidele sale. Daca astfel de riscuri se produc, pot avea un efect negativ semnificativ asupra pozitiei
financiare si activitatii Emitentului.

Riscuri legate de scurtul istoric de afaceri si obiectivul comercial limitat al Emitentului

Activitatea Emitentului este emiterea de ETP care replicd o strategie de gestionare activa a activelor digitale,
privind Active digitale sub forma de tokenuri de plata. In calitate de vehicul cu destinatie speciald, Emitentul va
suporta costuri pentru ca ETP sa fie admise la tranzactionare si pentru intretinerea ETP. Exista riscul ca Emitentul
sa nu aiba succes Tn emisiunea de ETP si sa nu obtina profituri, in ciuda faptului ca acesta este scopul sau. Daca
Emitentul nu reuseste sa emita ETP cu succes, acesta isi poate Tnceta activitdtile comerciale in calitate de Emitent
sau, in cele din urm3, poate deveni insolvabil. In cazul in care Emitentul devine insolvabil, este posibil ca acesta
sa nu poata rambursa Intreaga investitie sau o parte a sa Investitorilor. De asemenea, daca Activele digitale nu
au succes sau succesul se diminueaza in viitor si daca Emitentul nu se poate adapta la astfel de circumstante
modificate, Emitentul poate sa nu aiba succes in desfasurarea activitdtii sale, ceea ce poate duce la scaderea
valorii ETP.

Riscul de disponibilitate a platformei de tranzactionare

Emitentul depinde de o sursa de Active digitale provenind de la burse si/sau platforme OTC de incredere si
verificabile. Aceste burse sunt afectate de conditiile economice globale si locale, de sentimentul pietei si de
modificirile de reglementare legate de Activele digitale subiacente. in cazul in care aceastd sursa este
restrictionata sau se produce o intrerupere a tranzactiilor la bursa, Emitentul ar putea sa nu emita ETP
suplimentare, ceea ce, la randul sau, poate avea un impact negativ asupra performantei financiare si a bonitatii
Emitentului. Acest risc poate implica modificari neasteptate ale rezultatului Emitentului.

Riscul de lichiditate

Fondurile pe care Emitentul le primeste prin emiterea de ETP vor fi utilizate pentru achizitionarea de Active
digitale sau pentru alte tranzactii, pentru a incerca sa-si acopere expunerea financiara in cadrul ETP. Aceasta
inseamna ca Emitentul va avea nevoie de fonduri suficiente in monedele fiduciare respective disponibile pe
pietele pe care sunt tranzactionate Activele digitale pentru a-si gestiona necesarul de lichiditate. Exista un risc de
lichiditate pentru Emitent, care ar putea afecta negativ situatia comerciala a acestuia.

Riscul operational

Riscurile operationale sunt riscuri legate de pierderile pe care Emitentul sau alte parti implicate in emiterea de
ETP le pot intdmpina din cauza unor rutine incorecte sau insuficiente, a erorilor umane sau asociate sistemelor,
precum si din cauza riscurilor juridice (inclusiv dispute si litigii). Tn comparatie cu alte active subiacente, riscul
operational este mai mare pentru Activele digitale. Daca directia sau controlul au fost inadecvate, acest lucru
poate afecta negativ aranjamentele de acoperire a riscului, reputatia, rezultatul operational si pozitia financiara.
Astfel, operatiunile si pozitia financiara a Emitentului sunt expuse riscurilor operationale.

Absenta reglementdrii Emitentului

Emitentul nu este obligat sa fie licentiat, inregistrat sau autorizat in conformitate cu legislatia actuala privind
valorile mobiliare, marfurile sau bancara din jurisdictia sa de constituire si va functiona fara a fi supravegheat de
vreo autoritate din orice jurisdictie.

ETP emise Tn baza Programului sunt instrumente de creanta sub forma de ETP. Acestea nu se califica drept
unitati ale unei scheme colective de investitii in conformitate cu prevederile relevante ale Legii federale
elvetiene privind schemele colective de investitii (CISA), cu modificarile ulterioare, si nu sunt inregistrate in
temeiul acesteia. Statutul juridic a fost confirmat de Autoritatea elvetiana de supraveghere a pietelor financiare
(FINMA). Prin urmare, nici Emitentul, nici ETP nu sunt guvernate de CISA sau supravegheate de FINMA. Tn
consecinta, Investitorii nu beneficiaza de protectia specifica investitorilor prevazuta de CISA.



Cu toate acestea, nu exista nicio asigurare ca autoritatile de reglementare din una sau mai multe alte jurisdictii
nu vor stabili cd Emitentul trebuie sa fie licentiat, inregistrat sau autorizat in temeiul legislatiei privind valorile
mobiliare, marfurile sau bancare ale unei astfel de jurisdictii sau ca cerintele legale sau de reglementare
aplicabile nu se vor modifica in viitor. Orice astfel de cerintd sau modificare ar putea avea un impact negativ
asupra Emitentului sau Investitorilor in ETP. Noile legislatii sau reglementari, decizii ale autoritatilor publice sau
modificari cu privire la aplicarea sau interpretarea legislatiei, reglementarilor sau deciziilor existente ale
autoritatilor publice, aplicabile operatiunilor Emitentului, ETP sau Activelor digitale, pot afecta negativ activitatea
Emitentului sau o investitie Tn ETP.

Riscurile de reglementare

Monedele digitale, tokenurile si tehnologiile de tip blockchain implica o tehnologie relativ noug, care a fost
identificata ca putand fi asociata cu riscuri in legaturd cu aplicarea legii si reglementarilor guvernamentale. Lipsa
consensului cu privire la reglementarea Activelor digitale sia modului in care aceste monede vor fi gestionate din
punct de vedere fiscal determina incertitudine cu privire la statutul lor juridic. Este posibil ca guvernele din
intreaga lume, inclusiv din Elvetia si din statele membre ale Spatiului Economic European, sa continue sa
exploreze beneficiile, riscurile, reglementarile, securitatea si aplicatiile monedelor digitale si ale tehnologiei
blockchain. Introducerea de noi legi sau cerinte de reglementare sau modificari ale legislatiei sau reglementarilor
existente de catre guverne sau ale interpretarii cerintelor legale ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra Emitentului, ETP si Activelor subiacente.

C. Informatii de baza despre valorile mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) este un titlu de creanta nepurtator de dobanda, emis sub
forma de titluri de valoare necertificate, in conformitate cu Legea federala elvetiana a valorilor mobiliare intermediate
(FISA) si nu are o scadentd programata.

BTCA urmareste valoarea unui cos de active digitale selectate si ponderate de managerul de investitii in conformitate
cu strategia de gestionare a activelor digitale. Obiectivul strategiei de gestionare a activelor digitale este de a creste
valoarea activului net al BTCA in franci elvetieni (CHF) prin tranzactionarea de bitcoin contra altor criptomonede si
trecerea la monede fiduciare daca este cea mai buna optiune. Componentele cosului de baza eligibile sunt cele mai
mari 15 criptomonede masurate dupa capitalizarea pietei in USD si monedele fiduciare CHF, EUR si USD. Emitentul nu
accepta monede de confidentialitate drept componente ale cosului de baza.

Numarul agregat de unitati BTCA emise la data acestui rezumat specific emisiunii este de 27.000. Pot fi emise unitati
BTCA suplimentare Th orice moment. Titlurile de valoare prezinta o optiune de vanzare (put option) anuala si un
mecanism continuu de creare si rdscumparare pentru participantii autorizati. Valorile mobiliare sunt titluri de creanta
cu garantie de rang superior ale emitentului si sunt garantate de componentele cosului de baza. Valorile mobiliare
sunt considerate transferabile Tn conformitate cu MIFID Il si nu contin restrictii de transferabilitate.

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Produsele sunt tranzactionate la: SIX Swiss Exchange. Locuri MTF suplimentare pot fi adaugate in decursul
timpului, fara cunostinta sau acordul Emitentului.

Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

Riscul de investitii

Investitorii in ETP isi pot pierde valoarea intregii investitii sau o parte din aceasta. ETP emise in temeiul acestui
Prospect de baza nu prevad nicio protectie a capitalului pentru nicio suma de platit in baza ETP. Investitiile in ETP
pot implica o pierdere a capitalului investit in virtutea termenilor si conditiilor ETP, chiar si in cazul in care
Emitentul nu este insolvent sau nu fsi incalca obligatiile. Investitorii in ETP suporta riscul unei evolutii
nefavorabile a pretului Activelor subiacente relevante si riscul de furt sau hacking al oricarui Activ subiacent care
serveste ca Garantie.



Riscul de gestionare a investitiilor

Valoarea de piata si valoarea de decontare a ETP depind de Strategia de gestionare a activelor digitale, asa cum este
specificatd in Termenii finali relevanti si reglementata de Politica de investitii. Managerul de investitii ia decizii de
investitii pe baza datelor fundamentale, tehnice si specifice pietei, cu scopul de a obtine o rentabilitate totala pozitiva.
Managerul de investitii ia decizia de investitie la propria sa discretie, dar in limitele stabilite de Strategia de gestionare
a activelor digitale, asa cum se specifica in Termenii finali si in Politica de investitii. Exista riscul ca decizia de investitie
luata de Managerul de investitii sa nu conduca la o rentabilitate totala pozitiva.

Riscul de lichiditate pe piata Activelor digitale

Existd riscul ca Activele digitale s& nu beneficieze de lichiditate pe piata. Tn cazul in care piata nu este lichid3,
determinarea pretului va deveni foarte volatila si chiar mai dificil de previzionat. La randul sdu, acest lucru poate
reduce interesul investitorilor, ceea ce va afecta negativ cererea, care este calculata pentru a reduce valoarea de
piata a Activelor digitale.

Riscul asociat dezvoltdrii de protocoale
Dezvoltarea oricdreia dintre aceste monede digitale poate fi impiedicata sau intarziatd, daca intervin neintelegeri
intre participanti, dezvoltatori si membrii retelei. Daca apare o situatie Tn care nu este posibil sa se ajunga la o
majoritate Tn retea n ceea ce priveste implementarea unei noi versiuni a protocolului, aceasta poate fnsemna c3,
printre altele, imbunatatirea scalabilititii respectivului protocol poate fi limitata. Tn cazul in care dezvoltarea
unuia dintre protocoalele privind activele constand in criptomoneda este impiedicata sau intarziata, acest lucru
poate afecta negativ valoarea monedelor.

Informatii de baza privind oferta de valori mobiliare citre public si/sau admiterea pentru tranzactionare pe
o piata reglementata

in ce conditii si care este calendarul in care pot investi in aceastd valoare imobiliard?

Aceste valori mobiliare vor fi oferite publicului in toate statele membre ale UE (in prezent Austria, Belgia,
Bulgaria, Croatia, Republica Cipru, Republica Ceha, Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia,
Ungaria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Tarile de Jos, Polonia, Portugalia, Romania,
Slovacia, Slovenia, Spania, Suedia), in Liechtenstein si in Elvetia. Oferta pentru aceste valori mobiliare este
continua pana la expirarea prospectului de baza ([DATA]) (Perioada ofertei) si investitori suplimentari pot fi
inclusi in orice serie data Tn orice moment. Transe suplimentare de BTCA pot fi emise Tn orice moment in
conformitate cu alte conditii finale. Totusi, aceste emisiuni suplimentare nu prezinta efect de diluare si vor fi
garantate cu o cantitate echivalenta de active subiacente.

Aceste valori mobiliare contin un comision anual de administrare de 2% si un comision de performanta de 20%
peste limita maxima (High Watermark), care este recalculata trimestrial, precum si o taxa de
subscriere/rascumparare pentru participantii autorizati. Investitorii in produs pot plati comisioane de brokeraj
suplimentare, comisioane de tranzactionare, spread-uri sau alte comisioane atunci cand investesc in aceste
produse.

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare?

Emitentul si-a dat consimtamantul ca Participantii autorizati sa utilizeze prospectul de baza in legatura cu orice
oferta care nu este scutita privind aceste valori mobiliare in tarile enumerate mai sus in Perioada de oferta de
catre sau catre fiecare dintre urmatorii intermediari financiari (fiecare, un Ofertant autorizat):
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Un investitor care intentioneaza sa obtina sau sa achizitioneze orice valori mobiliare de la un Ofertant autorizat
va face acest lucru si se vor face oferte si vanzari de valori mobiliare catre un astfel de investitor de catre un
Ofertant autorizat in conformitate cu orice termeni si alte aranjamente existente intre respectivul Ofertant
autorizat si un astfel de investitor, inclusiv in ceea ce priveste pretul, alocarile si acordurile de decontare.

De ce este elaborat acest prospect?

Activitatea Emitentului este de a emite produse financiare, inclusiv produse tranzactionate la bursa (ETP), cum
ar fi BTCA.



SUHRN KONKRETNEJ EMISIE

A. Uvod a upozornenia

15 FiCAS Active Crypto ETP (burzovy ticker: BTCA) BTCA sleduje hodnotu kosa digitdlnych aktiv a fiat mien (oficidlne
uznanych mien), ktoré su zvolené a vazené v sulade so stratégiou spravy digitalnych aktiv.

Nazov produktu Ticker ISIN Valor Mena
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

Emitentom cennych papierov 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) a osobou, ktora ich ponuka (,ponukajici®), je
$vajCiarska akciovd spolo¢nost Bitcoin Capital AG (LEl: 5067001C5128G2S3EQ76), SvajCiarske identifikacné Cislo
spoloCnosti: CHE-312.574.485). Zakladny prospekt schvalil lichtenstajnsky urad pre finanény trh
(Finanzmarktaufsicht Liechtenstein — FMA) dia [der mesiac rok]. FMA schvalil zakladny prospekt len z pohladu
splnenia S&tandardov Uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti. Tento suhlas sa nepovazuje ani
za schvélenie emitenta, ani za schvalenie kvality tychto cennych papierov.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Upozornenia:

(a) tento suhrn by sa mal ¢itat ako Uvod zakladného prospektu a relevantnych konetnych podmienok
suvisiacich s tymito cennymi papiermi;

(b) kazdé rozhodnutie investovat do tychto cennych papierov by sa malo zakladat na investorovom
posudeni prospektu a relevantnych kone¢nych podmienok ako celku;

(c) investor by mohol stratit vSetok investovany kapital alebo jeho ¢ast;

(d) ak sa na sud poda Zaloba tykajuca sa informacii obsiahnutych v prospekte, Zalujici investor by mohol
podla vnutrostatneho prava znasat naklady na preklad prospektu pred zacatim sidneho konania;

(e) obcianskopravnu zodpovednost maju len osoby, ktoré predlozili sihrn vratane jeho prekladu, ale len
v pripade, ked' je suhrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami prospektu a
relevantnymi kone¢nymi podmienkami, alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami prospektu
a relevantnymi koneénymi podmienkami klG¢ové informécie, ktoré maju investorom poméct pri
rozhodovani o tom, ¢i investovat do takychto cennych papierov;

(f) chystate sa kupit produkt, ktory nie je jednoduchy a moze byt zloZity na pochopenie.

B. Kluéové informacie o emitentovi
Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo, prdvna forma, pravny poriadok, podla ktorého emitent vykondva ¢innost, a krajina zdpisu do obchodného
registra

Emitentom tohto ndstroja je Bitcoin Capital AG. Spolo¢nost Bitcoin Capital AG bola zaloZena 3. marca 2020 a
zapisand a registrovana v Zugu, Svajéiarsko, dria 10. marca 2020 ako akciova spoloénost (Aktiengesellschaft)
podla ¢lanku 620 anasl. SvajCiarskeho zavazkového zakonnika (Obligationenrecht) na dobu neurcitu.
0d uvedeného dfia je spolo¢nost Bitcoin Capital AG zapisana v obchodnom registri kanténu Zug, Svajciarsko,
pod ¢islom CHE-312.574.485. LEI spolo¢nosti je 5067001C5128G2S3EQ76.

Hlavné Cinnosti

Spolo¢nost Bitcoin Capital AG bola zaloZzend na ucely vydania emisie produktov obchodovanych na burze
(exchange traded products — ETP) a dalsich finanénych produktov naviazanych na vykonnost kryptoaktiv. Emitent
bude vykonavat aj dalsie ¢innosti suvisiace so spravou produktov obchodovanych na burze a tvorbou novych
finan¢nych produktov.

Hlavni akciondri a kontrola

Jedinym akcionarom spoloc¢nosti Bitcoin Capital AG je FICAS AG, investi¢na spravcovska spolo¢nost. Spolo¢nost
Bitcoin Capital AG plIni ulohu ucelovo zriadeného subjektu na vydanie emisie produktov obchodovanych
na burze, ktoré spravuje investi¢na spravcovska spolo¢nost.


mailto:operations@bitcoincapital.com

TotozZnost hlavnych vykonnych riaditelov
Vykonny vybor spolo¢nosti Bitcoin Capital AG tvoria: Urs Wieland (predseda), Luca Schenk a Marcel Niederberger.

Statutdrny auditor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich

Aké su klucoveé financné informdcie tykajlce sa emitenta (za aktudiny kalenddrny rok k 30. oktébru 2020)?

Emitent bol zaloZeny 5. marca 2020, preto eSte nema zostavenu auditovanu Uctovnu zavierku. Finan¢né informdcie
uvedené v nasledovnej tabulke su preto neauditovanymi informaciami za aktualny kalendarny rok k 30. oktdébru
2020.

Vykaz ziskov a strat 2020
Prevadzkovy zisk/strata -31 716
Prevadzkové Cinnosti 3 069 105
Investic¢né Cinnosti 0
Financné cinnosti 0
Savaha

Cisty finanény dlh (dlhodoby dih plus kratkodoby dlh minus hotovost) ) -100 150
Kratkodoby pomer (kratkodobé aktiva / kratkodobé pasiva ) 43,97
Pomer dlhu k vlastnému imaniu (celkové pasiva / celkové vlastné imanie)‘ 0,25
Pomer urokového krytia (prevadzkovy prijem / drokové naklady) ) -55,00

Vykaz penainych tokov

Cisté pefiazné toky z prevadzkovych &innosti -31716
Cisté periazné toky z investi¢nych ¢innosti 0
Cisté pefiazné toky z finanénych ¢innosti 0
Cisté pefiazné toky celkom -31716

s

Aké su klucoveé rizika Specifické pre emitenta?

Uverové riziko

Financnu situdciu emitenta ovplyviiuje mnozstvo faktorov a zavisi od kapitdlu mimo kontroly investorov. Ak sa
emitentovi nepodari ziskat dodato¢né finanéné prostriedky, jeho rezervy na udrzanie prevadzky spolo¢nosti su
obmedzené, ¢o moze mat za nasledok neschopnost emitenta nepretrZito pokracovat vo svojej obchodnej ¢innosti.
MozZnost investorov ziskat platby v stlade s platnou dokumentaciou k ETP zavisi od schopnosti emitenta plnit svoje
platobné zavazky. Navyse, bez ohladu na zdbezpeku, GUverova bonita emitenta mozZze mat vplyv na trhovd hodnotu
akéhokolvek produktu ETP a v pripade neplnenia, platobnej neschopnosti alebo konkurzu emitenta investori
nemusia ziskat spat sumu, ktord im emitent dlhuje v zmysle vieobecnych obchodnych podmienok.

Riziko protistrany

Emitent bude vystaveny Uverovému riziku mnoZstva protistran, s ktorymi vykonava transakcie, okrem iného
vratane spravcu, administratora, poskytovatela/-ov periaZeniek virtualnej meny, platobnych agentov, tvorcov
trhu, autorizovanych ucastnikov trhu a burz. Vzhladom na vyssSie uvedené je emitent vystaveny rizikdm vratane
uverového rizika, reputacného rizika a rizika vyrovnania, ktoré vyplyvaju z pripadnej neschopnosti ktorejkolvek
z jeho protistran plnit svoje zavazky, ¢o moze mat v pripade naplnenia tychto rizik podstatny nepriaznivy vplyv na
financ¢nu situaciu a podnikanie emitenta.



Rizikd suvisiace s krdtkou podnikatelskou histériou a obmedzenym podnikatelskym cielom emitenta

Podnikatelskou ¢innostou emitenta je vydavanie produktov ETP, ktoré replikuju aktivne riadenu stratégiu spravy
digitalnych aktiv tykajucu sa digitalnych aktiv vo forme platobnych tokenov. Ako UGcelovo zriadenému subjektu
vzniknd emitentovi ndklady na zabezpecenie prijatia produktov ETP na obchodovanie a za ich udrZiavanie. Existuje
riziko, Ze emisia produktov ETP nebude Uspesna, Ze emitent nebude vytvarat zisk napriek tomu, Ze tvorba zisku je
jeho ciefom. Ak jeho emisia produktov ETP nebude Uspesna, emitent moze ukondit svoju podnikatelsku ¢innost
ako emitent alebo sa v kone¢nom dosledku méze dostat do platobnej neschopnosti. Ak sa emitent dostane do
platobnej neschopnosti, nemusi byt schopny splatit ¢ast alebo celt vysku investicii investorov. Zaroven, ak nebudu
digitalne aktiva Uspesné alebo ak ich Uspesnost v buduicnosti klesne a emitent nebude schopny prispdsobit sa
takymto zmenenym okolnostiam, emitent nemusi uspiet vo vykonavani svojej podnikatelskej ¢innosti, o mbze
viest k znizeniu hodnoty produktu ETP.

Riziko dostupnosti obchodnej platformy

Emitent je zavisly od ponuky digitalnych aktiv z uznavanych a overitefnych bdrz a/alebo mimoburzovych
platforiem. Tieto burzy su ovplyviiované globdlnymi a miestnymi ekonomickymi podmienkami, trhovym
sentimentom a regulacnymi zmenami suvisiacimi s podkladovymi digitalnymi aktivami. Ak dojde k obmedzeniu
ponuky alebo k naruseniu burzového obchodovania, emitent nemusi byt schopny vydavat dodato¢né produkty
ETP, o moOZe nepriaznivo ovplyvnit jeho hospodarenie a Uverovd bonitu. Sucastou tohto rizika moézu byt
neocakdvané zmeny hospodarskych vysledkov emitenta.

Riziko likvidity

Financné prostriedky, ktoré emitent ziska na zaklade emisie produktov ETP, pouzije na nakup digitalnych aktiv
alebo na vykonanie inych transakcii v snahe zabezpedit svoju finanénu expoziciu z produktov ETP. Znamena to, ze
emitent na riadenie potrieb likvidity bude potrebovat dostato¢né financné prostriedky v prislusnych fiat menach
dostupnych na trhoch, na ktorych sa obchoduje s digitalnymi aktivami. Emitent je vystaveny riziku likvidity, ktoré
by mohlo nepriaznivo ovplyvnit jeho podnikatelsku situaciu.

Prevddzkové riziko

Prevadzkové rizikd su rizika v savislosti so stratami, ktoré moéze emitent alebo ostatné strany podielajice sa
na emisii produktov ETP utrpiet na zaklade nespravnych alebo nedostatoénych prevadzkovych postupov, zlyhania
ludského faktora alebo systémov, ako aj pravne rizika (vratane sudnych sporov a konani). V porovnani s inymi
podkladovymi aktivami su prevadzkové rizika pri digitdlnych aktivach vyssie. Nedostatoc¢né riadenie alebo kontrola
mozu mat nepriaznivy vplyv na zaistovacie (hedgingové) dohody, reputéciu, prevadzkové vysledky a finanénud
situdciu. Prevadzkové ¢innosti a financ¢na situacia emitenta teda podliehaju prevadzkovym rizikam.

Neregulovany emitent

V zmysle existujucich pravnych predpisov v oblasti cennych papierov, komodit a bankovnictva, ktoré su platné
v jurisdikcii, v ktorej je emitent zapisany do obchodného registra, emitent nema povinnost ziskat na svoju ¢innost
licenciu, registraciu alebo povolenie a bude podnikat bez dohladu akéhokolvek organu akejkolvek jurisdikcie.

Produkty ETP vydané v ramci tohto programu su dlhové nastroje vo forme produktov ETP. Nekvalifikuju sa ako
podielové listy v schémach kolektivneho investovania v zmysle prislusnych ustanoveni Svajciarskeho federalneho
zakona o schémach kolektivneho investovania (zakon CISA) v zneni neskorsich predpisov a nie su na jeho zaklade
registrované. Ich pravne postavenie bolo potvrdené Svajciarskym uUradom pre dohlad nad finan¢nymi trhmi
FINMA. Preto ani emitent, ani produkty ETP nepodliehaju regulacii podla zakona CISA ani dohladu zo strany
FINMA. Na investorov sa preto nevztahuje osobitnd ochrana investorov podla zakona CISA.

Nie je vsak mozné zarudit, Ze regulaéné organy v jednej alebo viacerych inych jurisdikcidch nerozhodnd, ze v zmysle
pravnych predpisov v oblasti cennych papierov, komodit a bankovnictva platnych v prislusnej jurisdikcii je emitent
povinny ziskat na svoju ¢innost licenciu, registraciu alebo povolenie, alebo Ze sa legislativne alebo regula¢né
poZiadavky v tejto suvislosti v buddcnosti nezmenia. Kazda takato poziadavka alebo zmena by mohla mat
nepriaznivy vplyv na emitenta alebo na investorov do produktov ETP. Nova legislativa alebo predpisy, rozhodnutia
verejnych organov, alebo zmeny suvisiace s uplatiiovanim alebo vykladom existujucej legislativy, predpisov alebo
rozhodnuti verejnych organov tykajucich sa podnikatelskej ¢innosti emitenta, produktov ETP alebo digitalnych
aktiv méZu mat nepriaznivy vplyv na podnikanie emitenta alebo na investicie do produktov ETP.

Regulacné rizika

Digitalne meny, tokeny a blockchainové technoldgie predstavuju relativne novd technoldgiu, pri ktorej bolo



identifikované mozné riziko v suvislosti s presadzovanim zakona a vladnymi regulaciami. Chybajuici konsenzus
tykajlci sa reguldcie digitadlnych aktiv a zdafiovania takychto mien sp6sobuje neistotu, pokial ide o ich pravne
postavenie. Je pravdepodobné, e vlady na celom svete vratane Svajtiarska a €lenskych $tatov Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru budu pokracovat v skimani vyhod, rizik, moznosti regulacie, bezpec¢nosti a pouZzitia
digitdlnych mien a blockchainovej technoldgie. Zavedenie novej legislativy alebo regulaénych poZiadaviek, resp.
novelizacia existujucej legislativy alebo predpisov, alebo relevantny vyklad zdkonnych poZiadaviek mézu mat
podstatny nepriaznivy vplyv na emitenta, produkty ETP a podkladové nastroje.

C. Kliéové informacie o cennych papieroch
Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) su neurocené dlhové cenné papiere vydané vo forme
zaknihovanych (dematerializovanych) cennych papierov podla SvajCiarskeho federdlneho zakona
o sprostredkovanych cennych papieroch (zakon FISA) bez stanovenej lehoty splatnosti.

BTCA sleduje hodnotu kosa digitalnych aktiv zvolenych a vazenych investicnym manazérom v sulade so stratégiou
spravy digitalnych aktiv. Cielom stratégie spravy digitalnych aktiv je zvysit Cisti hodnotu aktiv BTCA v Svajciarskych
frankoch (CHF) obchodovanim meny bitcoin vodi alternativnym kryptomenam (tzv. altcoins) a konecnym
prevodom na fiat peniaze, ak to predstavuje najlepsiu moznost. Opravnenymi polozkami podkladového kosa je 15
najvacsich kryptomien podla ich trhovej kapitalizacie v USD a oficidlne (fiat) meny CHF, EUR a USD. Emitent
nepovolil privatne kryptomeny (tzv. privacy coins) ako polozky podkladového kosa.

Celkovy pocet jednotiek BTCA vydanych k datumu zverejnenia tohto sihrnu je 27 000 kusov. Kedykolvek mézu byt
vydané dalSie jednotky BTCA. Sucastou cennych papierov je ro¢na put opcia a mechanizmus kontinualnej tvorby
(creation) a vyplacania (redemption) pre autorizovanych uUcastnikov. Cenné papiere predstavuju nadradené
zabezpecCené dlhové zavazky emitenta a su zabezpecené polozkami podkladového koSa. Povazuju sa za
prevoditelné cenné papiere podla smernice MIFID Il, pricom ich prevoditelnost nie je ni¢im obmedzena.

Kde sa bude obchodovat s cennymi papiermi?

Produkty sa obchoduju na: SIX Swiss Exchange. Dal$ie miesta obchodovania v systémoch MTF mdZu byt kedykolvek
pridané bez vedomia alebo suhlasu emitenta.

Aké su klucové rizika Specifické pre cenné papiere?

Investi¢né riziko

Investori do produktov ETP moZu prist o celd hodnotu svojej investicie alebo o jej ¢ast. Produkty ETP vydané
na zaklade tohto zakladného prospektu neposkytuju ziadnu kapitalovi ochranu zZiadnej sumy splatnej na ich
zaklade. Vzhladom na obchodné podmienky produktov ETP mdzZe investicia do nich viest k strate kapitélu, dokonca
aj ked sa emitent nedostane do Upadku alebo platobnej neschopnosti. Investori do produktov ETP nesu riziko
nepriaznivého vyvoja ceny prislusnych podkladovych aktiv a riziko odcudzenia alebo hackerského prieniku do
akéhokolvek podkladového aktiva, ktoré sluzi ako zabezpeka.

Riziko investi¢ného riadenia

Trhova hodnota a suma vyrovnania produktov ETP zavisia od stratégie spravy digitdlnych aktiv, ktora je blizsie
Specifikovana v prislusnych konecnych podmienkach a ktora sa riadi investicnymi pravidlami. Investicny manazér
robi investi¢né rozhodnutia na zaklade fundamentalnych, technickych a Specifickych trhovych udajov s cielom
dosiahnut pozitivnu celkovd navratnost. Investicny manaZzér robi investicné rozhodnutia na zaklade vlastného
uvazenia, ale v ramci limitov vymedzenych v stratégii spravy digitalnych aktiv, ktora je blizSie Specifikovana
v kone¢nych podmienkach a investicnych pravidlach. Existuje riziko, Ze investi¢né rozhodnutie, ktoré prijme
investicny manazér, nepovedie k pozitivnej celkovej navratnosti.

Riziko likvidity na trhu digitdlnych aktiv

Existuje riziko nedostatku likvidity na trhu s digitalnymi aktivami. V pripade nelikvidného trhu mézZe byt uréovanie
cien velmi volatilné a este tazsie predvidatelné. V désledku uvedeného méze déjst k znizeniu zaujmu zo strany
investorov, o méze mat nepriaznivy vplyv na dopyt, a vysledkom méZe byt zniZenie trhovej hodnoty digitalneho
aktiva.

Riziko spojené s vyvojom protokolov

V pripade vzniku rozporov medzi Ucastnikmi, vyvojarmi a ¢lenmi siete moze dojst k zastaveniu alebo zdrZaniu
vo vyvoji ktorejkolvek z tychto digitalnych mien. Ak nastane situdcia, ked' v ramci siete nebude mozné dosiahnut
vacsinovy konsenzus vo vztahu k implementacii novej verzie protokolu, mozZe to okrem iného znamenat, Ze dojde
k obmedzeniu zlepsSovania Skalovatelnosti daného protokolu. Pripadné prerusenie alebo zdrzanie vyvoja
protokolov niektorého z kryptoaktiv méze mat nepriaznivy vplyv na hodnotu mien.



D. Kliéové informécie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom

trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu méZem investovat do tohto cenného papiera?
Tieto cenné papiere sa budu verejne ponukat vo vietkych €lenskych $tatoch EU (ktorymi sd v si¢asnosti Belgicko,
Bulharsko, Cyperskd republika, Ceska republika, Dansko, Esténsko, Finsko, Franctzsko, Grécko, Holandsko,
Chorvatsko, irsko, Litva, Loty$sko, Luxembursko, Madarsko, Malta, Nemecko, Polsko, Portugalsko, Rakusko,
Rumunsko, Slovensko, Slovinsko, Taliansko, Spanielsko, Svédsko) a v Lichtenstajnsku a Svajéiarsku. Ponuka tychto
cennych papierov bude pokracovat do uplynutia platnosti zakladného prospektu ([DATUM]) (ponukové obdobie),
pricom dalsi investori mdzu kedykolvek vstipit do ktorejkolvek série cennych papierov. Dalsie tranze BTCA mdzu
byt kedykolvek vydané v sulade s doplriujicimi koneénymi podmienkami. Avsak takéto dodato¢né emisie nie su
riediace (dilutive) a budu zabezpecené ekvivalentnou vyskou podkladovych aktiv.
Tieto cenné papiere obsahuju rocny spravny poplatok vo vyske 2 % a vykonnostny poplatok vo vyske 20 %
v pripade prekrocenia referencnej hodnoty High Watermark, ktora sa stanovuje Stvrtrocne, ako aj poplatok
za upisovanie/odkupovanie pre autorizovanych Ucastnikov. Pri investovani do tychto produktov mozu byt
investorom Uctované dodatocné sprostredkovatelské poplatky, obchodné provizie, spready alebo iné poplatky.

Kto je ponukajiici a/alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Emitent udelil svoj suhlas pre autorizovanych ucastnikov na pouZitie zakladného prospektu v suvislosti
s akoukolvek ponukou tychto cennych papierov, ktora nepodlieha oslobodeniu, vo vyssie uvedenych statoch pocas
ponukového obdobia, kazdému z nizsie uvedenych financnych sprostredkovatelov (kazdy jednotlivo ako
autorizovany ponukajuci):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandsko

Investor, ktory zamysla nadobudnut alebo nadobida akékolvek cenné papiere od autorizovaného
ponukajuceho, tak robi — a autorizovany ponukajuci takémuto investorovi cenné papiere ponuka a predava —
v stlade s podmienkami a inymi dohodami medzi danym autorizovanym ponukajicim a takymto investorom, a
to vratane dohod o cene, alokacii a vyrovnani.

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Podnikatelskou ¢innostou emitenta je vydavanie finanénych produktov vratane produktov
obchodovanych na burze (produkty ETP), ako napr. BTCA.



A.

NOTA DE SiNTESIS

Introduccion y advertencias

El producto negociado en bolsa (ETP, por sus siglas en inglés) 15 FiCAS Active ETP, con cédigo BTCA, realiza un
seguimiento del valor de un conjunto o cesta de activos digitales y monedas fiduciarias seleccionadas y ponderadas de
acuerdo con la estrategia de gestion de activos digitales.

Nombre del Cédigo | ISIN Valor Moneda
producto bursatil
(Ticker)
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO0548689600 54868960 CHF (francos
suizos)

El emisor y oferente de los valores 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) es Bitcoin Capital AG (LEI:
506700I1C5128G2S3E076. CIF suizo: CHE-312.574.485), una sociedad andnima con sede en Suiza. El folleto de
base fue aprobado por la Autoridad del Mercado Financiero de Liechtenstein (FMA) el [dia mes afio]. La FMA
aprobo el folleto de base ateniéndose solo al cumplimiento de la normativa de integridad, comprensibilidad y
coherencia. Dicha aprobacién no debe considerarse un aval del emisor ni tampoco un aval de la calidad de estos
valores.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Advertencias:

a) Esta Nota de Sintesis debe considerarse una introduccién al Folleto de Base y a las Condiciones Finales
relevantes con respecto a esos valores.

B) Toda decisidn de invertir en estos valores debe tomarse teniendo en cuenta el Folleto de Base y las
Condiciones Finales relevantes en su conjunto por parte del inversor.

c) El inversor podria perder la totalidad o parte del capital invertido.

d) Si se presenta ante un tribunal una demanda relativa a la informacién contenida en el Folleto, es posible que
el inversor demandante tenga que sufragar, en virtud de la legislacién nacional, los gastos de traduccién del
Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

e) La responsabilidad civil solo se aplica a las personas que hayan presentado la Nota de Sintesis, incluida
cualquier traduccién de la misma, pero solo cuando la informacién contenida en dicha Nota de Sintesis sea
enganosa, inexacta o incoherente al ser leida en conjunto con las demas partes del Folleto de Base y las
Condiciones Finales pertinentes, o cuando no proporcione, cuando se lea junto con las demds partes del Folleto
de Base y las Condiciones Finales pertinentes, la informacién fundamental para ayudar a los inversores a la hora
de considerar si invertir o no en dichos valores.

f) Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y puede ser complejo de entender.

Informacion fundamental del emisor

éQuién es el emisor de los valores?

Domicilio y forma juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera y su pais de constitucion

Bitcoin Capital AG es el emisor de este instrumento. Bitcoin Capital AG se fundé el 3 de marzo de 2020, se constituyd y
registrd en Zug (Suiza), el 10 de marzo de 2020 como una sociedad andnima (Aktiengesellschaft, por sus siglas en
aleman, AG) de acuerdo con el articulo 620 y sucesivos del Cédigo de Obligaciones suizo con una duracion ilimitada.
Desde esa fecha, Bitcoin Capital AG esta inscrita en el Registro Mercantil del cantdon de Zug (Suiza) con el identificador
CHE-312.574.485. Su identificador de entidad juridica (LEI, por sus siglas en inglés) es 5067001C5128G2S3EQ76.

Actividades principales

Bitcoin Capital AG se cred con el fin de emitir productos comercializados en bolsa (ETP) y otros productos financieros
vinculados al rendimiento de los criptoactivos. El emisor también se dedicara a otras actividades relacionadas con el
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mantenimiento de los productos negociados en bolsa (ETP) y con la creacién de nuevos productos financieros.
Accionistas principales y control de la empresa

El Unico accionista de Bitcoin Capital AG es FiCAS AG, la empresa de gestidn de inversiones. Bitcoin Capital AG asume
el papel de sociedad instrumental para emitir productos negociados en bolsa gestionados por la empresa de gestion
de inversiones.

Identidad de la directiva
El consejo de administracion de Bitcoin Capital AG esta formado por: Urs Wieland (presidente), Luca Schenk y Marcel
Niederberger.

Auditoria de cuentas
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002, Zurich

éCudl es la informacion financiera fundamental sobre el emisor)?
El emisor se constituyd el 5 de marzo de 2020 y todavia no dispone de informes financieros auditados. La informacion

financiera que se presenta en la siguiente tabla representa los datos disponibles sin auditar a fecha de 30 de octubre
de 2020.

Cuenta de resultados 2020

Ganancias/pérdidas operativas -31 716
Actividades de explotacién 3069 105
Actividades de inversion 0
Actividades de financiacidn 0

Balance general

Deuda financiera neta (deuda a largo plazo + deuda a corto plazo menos

efectivo) -100150
Ratio actual (activos actuales/pasivos actuales) 43,97
Ratio de deuda y patrimonio (pasivos totales/patrimonio total del 095
accionista) !
Ratio de cobertura financiera (ingresos operativos/gastos por intereses) -55,00
Estado de flujos de efectivo

Flujo de caja neto de las actividades de explotacion -31716

Flujo de caja neto de las actividades de inversion 0



Flujo de caja neto de las actividades financieras 0

Flujo de caja total -31716

éCudles son los principales riesgos especificos del emisor?

Riesgo crediticio

La situacién financiera del Emisor se ve afectada por diversos factores y depende del capital de Inversores
externos. En caso de que el Emisor no pueda reunir fondos adicionales, existen reservas limitadas para mantener
las operaciones de la empresa, cosa que puede dar lugar a que el Emisor no pueda continuar como empresa en
activo. La posibilidad de que un Inversor obtenga un pago de acuerdo con la Documentacién de la ETP aplicable
depende de la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones de pago. Ademds, independientemente de
la garantia, la solvencia del Emisor puede afectar al valor de mercado de cualquier ETP y, en caso de
incumplimiento, insolvencia o quiebra, los Inversores pueden no recibir la cantidad que se les adeuda segun los
Términos y Condiciones Generales.

Riesgo de la contraparte

El Emisor estard expuesto al riesgo crediticio de una serie de contrapartes con las que el Emisor realiza
transacciones con figuras como las del Depositario, el Administrador, el o los Proveedores de Carteras, Agentes
de Pago, Creadores de Mercado, los Participantes Autorizados y las Bolsas. En consecuencia, el Emisor esta
expuesto a riesgos, incluidos el riesgo crediticio, el riesgo reputacional y el riesgo de liquidacién, derivados del
incumplimiento por parte de cualquiera de sus contrapartes de sus respectivas obligaciones, que, de producirse,
pueden tener un efecto negativo de importancia en la situacién financiera y el negocio del Emisor.

Riesgos relacionados con el breve historial comercial y el fin comercial limitado del Emisor

El negocio del Emisor es la emisidn de ETP, que reproducen una Estrategia de Gestidn de Activos Digitales
gestionada activamente en relacion con Activos Digitales en forma de tokens de pago. Como sociedad
instrumental, el Emisor incurrird en gastos para conseguir que los ETP sean admitidos a cotizacion, asi como para
su mantenimiento. Existe el riesgo de que el Emisor no consiga emitir los ETP o que el Emisor no obtenga
beneficios, a pesar de que este sea su objetivo comercial. Si el Emisor no consigue emitir los ETP, puede cesar
sus actividades comerciales como Emisor o, en ultima instancia, puede llegar a declararse insolvente. Si el Emisor
se declara insolvente, puede que tenga capacidad de devolver una parte o la totalidad de las inversiones de los
Inversores. Asimismo, si los Activos Digitales no tienen éxito o su éxito se modera con el tiempo, y si el Emisor no
puede adaptarse a tales circunstancias cambiantes, puede que el Emisor no tenga éxito con sus negocios, lo que
puede derivarse en la disminucidn del valor del ETP.

Riesgos de disponibilidad de la plataforma de transacciones

El Emisor depende de un suministro de Activos Digitales de bolsas de valores reputadas y verificables, o por
parte de plataformas OTC (Over the Counter). Estas bolsas sufren el impacto de las condiciones econémicas
mundiales y locales, de la sensacién de mercado y de los cambios normativos relacionados con los Activos
Digitales subyacentes. Si el suministro de dichos Activos Digitales se ve limitado o tiene lugar una interrupcion de
los intercambios comerciales, es posible que el Emisor no pueda emitir ETP adicionales, lo que a su vez puede
afectar negativamente al rendimiento financiero y a la solvencia del Emisor. Este riesgo puede entrafiar cambios
inesperados en los resultados del Emisor.

Riesgo de liquidez

Los fondos que el Emisor reciba por la emision de ETP se utilizaran para comprar Activos Digitales o para otras
transacciones con el fin de intentar asegurar su exposicion financiera en el marco de las ETP. Esto implica que el
Emisor requerira de fondos suficientes en las respectivas monedas fiduciarias disponibles en los mercados en los
gue se negocian los Activos Digitales para gestionar las necesidades de liquidez. El Emisor puede presentar riesgo
de liquidez, cosa que tendria un efecto negativo en la situacién comercial del Emisor si llegara a materializarse
dicho riesgo.

Riesgo operacional

Los riesgos operacionales son riesgos relacionados con las pérdidas que el emisor u otras partes involucradas en
la emision de las ETP pueden encontrase a raiz de procesos incorrectos o insuficientes, errores humanos o



informaticos, asi como de riesgos legales (incluidos los procesos contenciosos o litigios). En comparacién con
otros activos subyacentes, el riesgo operativo es mayor en el caso de los activos digitales. Si la direccién o el
control de dichos activos ha sido insuficiente, puede afectar negativamente a los acuerdos de cobertura, a la
reputacion, al resultado de operaciones y a la situacién financiera. Asi pues, las operaciones y la situacion
financiera de los Emisores estan expuestas a riesgos operacionales.

Emisor sin regulacion

El emisor no esta obligado a tener licencia, a estar registrado o a contar con autorizacion alguna en virtud de la
legislacidn vigente sobre valores, materias primas o la legislacién bancaria de la jurisdiccidn en la que se
constituyé como empresa y operara en cualquier jurisdiccion sin la supervisién de ninguna autoridad.

Los ETP emitidos en el marco del Programa son instrumentos de deuda en forma de ETP. No retnen los
requisitos para considerarse unidades de un organismo de inversién colectiva o fondo de inversidn con arreglo a
las disposiciones pertinentes de la Ley Federal Suiza sobre Organismos de Inversion Colectiva (CISA), en su forma
enmendada, por lo que no se encuentran bajo su amparo. Por lo tanto, ni el Emisor ni los productos que ofrece
(ETP) estan regidos por la CISA ni supervisados o aprobados por la Autoridad Suiza Supervisora del Mercado
Financiero (FINMA). Por consiguiente, los Inversores no cuentan con el beneficio de la proteccién especifica para
inversores que ofrece la CISA.

No obstante, no se puede asegurar que las autoridades reguladoras de una o mas jurisdicciones no lleguen a
determinar que el Emisor deba tener licencia, estar registrado o autorizado en virtud de la legislacion vigente
sobre valores, materias primas o la legislacion bancaria de dicha jurisdiccion o que las disposiciones legales o
reglamentarias al respecto no cambien en un futuro. Cualquiera de esas disposiciones legales o cambios
legislativos podrian tener un impacto negativo en la actividad del Emisor o en los inversores de los ETP. Las
nuevas leyes o regulaciones, las sentencias de las autoridades publicas o los cambios relativos a la aplicacion o
interpretacioén de la legislacion vigente, las regulaciones o sentencias de las autoridades publicas vigentes
aplicables a las operaciones del Emisor, los ETP o los Activos Digitales pueden tener un impacto negativo en el
negocio del Emisor o en la inversion en los ETP.

Riesgos relacionados con la regulacion

Las criptomonedas, los tokens y las tecnologias de blockchain (o de cadena de bloques) precisan de una tecnologia
relativamente nueva que se ha determinado que puede plantear riesgos en relacidn con la aplicaciéon de laley y la
reglamentacién gubernamental. La falta de consenso en cuanto a la regulacién de los Activos Digitales y la forma
en que dichas monedas se gestionaran de manera fiscalmente prudente genera incertidumbre en cuanto a su
estatus juridico. Es probable que los Gobiernos de todo el mundo, incluidos Suiza y los Estados miembros del
Espacio Econdmico Europeo, sigan estudiando los beneficios, los riesgos, las regulaciones, la seguridad y las
aplicaciones de las monedas digitales y de la tecnologia blockchain. La promulgacion de nuevas leyes o requisitos
reglamentarios, o también las enmiendas a la legislacidn o las regulaciones vigentes por parte de los Gobiernos,
asi como la respectiva interpretacion de las disposiciones legales con respecto a dichos productos podria tener un
efecto materialmente negativo en el Emisor, los ETP y los Activos Subyacentes.

Informacién fundamental sobre los valores
¢Cudles son las principales caracteristicas de los valores?

El 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) es un titulo de deuda sin intereses y que se emite bajo
la forma de valores no certificados con arreglo a la Ley Federal Suiza de Valores Intermediados (FISA) y no tiene
plazo de vencimiento previsto.

El BTCA hace un seguimiento del valor de un conjunto de activos digitales seleccionados y analizados por el
gestor de inversiones siguiendo la estrategia de gestion de activos digitales. El objetivo de dicha estrategia es
aumentar el valor neto del activo BTCA en francos suizos (CHF) mediante el comercio de bitcoins por altcoins y
saliendo a moneda fiduciaria si esta fuera la mejor opcién. Los componentes subyacentes elegibles en la cesta o
conjunto de activos son las 15 criptomonedas mas importantes, segln se establezca por la capitalizacion bursatil
en ddlares estadounidenses (USD) y las monedas fiduciarias CHF, EUR y USD. El Emisor no acepta monedas de
privacidad como componentes subyacentes del conjunto o cesta de activos.

El nimero total de unidades de BTCA emitidos a la fecha de redaccién del presente documento es de 27 000.
Pueden emitirse unidades adicionales de BTCA en cualquier momento. Los valores traen consigo una opcién de



venta anual y un mecanismo de creacidén y amortizacién continuo para los participantes autorizados. Los valores
son obligaciones garantizadas por deuda sénior del emisor y estan garantizados por los componentes del
conjunto o cesta de activos subyacentes. Los valores se consideran valores mobiliarios con arreglo a lo dispuesto
en la Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros Il (DMIF 1) y no acarrean ninguna restriccion de
transferibilidad.

¢Donde se comercializan los valores?

Los productos se comercializan en el SIX Swiss Exchange. De manera ocasional se pueden anadir sistemas
multilaterales de negociacion (MTF, por sus siglas en inglés) sin el conocimiento o el consentimiento del Emisor.

¢Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgo de inversion

Los inversores de los ETP pueden perder el valor de toda su inversion o parte de su inversién en los ETP. Los ETP
emitidos en virtud del Folleto de Base no prevén ninguna proteccion de capital de ningin importe en virtud de
los ETP. Invertir en los ETP puede implicar una pérdida del capital invertido seguin los Términos y Condiciones de
los ETP, incluso cuando no haya incumplimiento o insolvencia del Emisor. Quienes inviertan en los ETP corren el
riesgo de que haya una evolucién desfavorable del precio de los Activos Subyacentes relevantes o de que se
produzca algun robo o hackeo de cualquier Activo Subyacente que sirva de garantia.

Riesgo de gestion de la inversion

El valor de mercado y el total de liquidacién de los ETP dependen de la Estrategia de Gestidn de Activos Digitales,
tal como se especifica en las Condiciones Finales. Se rige por la Politica de Inversién. El gestor de inversiones
toma decisiones para invertir con arreglo a los datos fundamentales, técnicos y especificos del mercado para
obtener un rendimiento total positivo. Las decisiones de inversidn quedan a total discrecidn del gestor de
inversiones, pero siempre dentro de los limites establecidos por la Estrategia de Gestion de Activos Digitales
segun se especifica en las Condiciones Finales y la Politica de Inversidn. Existe el riesgo de que las decisiones que
tome el gestor de inversiones no desemboquen en un rendimiento total positivo.

Riesgo de liquidez en el mercado de Activos Digitales

Existe el riesgo de que no se pueda obtener liquidez en el mercado de los Activos Digitales. En caso de que el
mercado sufra por falta de liquidez, la determinacion del precio se volvera muy volatil y aun mas dificil de
predecir. A su vez, esto puede reducir el interés entre los inversores, lo que afectard negativamente a la
demanda, cosa que se calcula que bajara el valor de mercado del Activo Digital.

Riesgo asociado a la elaboracion de protocolos

El desarrollo de cualquiera de estas monedas digitales puede verse impedido o retrasado si surgen desacuerdos
entre los participantes, los desarrolladores y los miembros de la red. Si se produjera una situacién en la que no
fuera posible alcanzar una mayoria en la red en relacién con la aplicacién de una nueva versién del protocolo,
esto podria significar, entre otras cosas, que se limitase la mejora de la escalabilidad de dicho protocolo. Si se
impide o se retrasa el desarrollo de uno de los protocolos de los Criptoactivos, la situacion puede tener un
impacto negativo en el valor de las monedas.

Informacién clave sobre la oferta publica de valores o la admision a cotizacidon en un mercado regulado

¢En qué condiciones y con arreglo a qué calendario puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofreceran al publico en todos los Estados miembros de la UE (actualmente: Alemania, Austria,
Bélgica, Bulgaria, Croacia, Republica de Chipre, Republica Checa, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia,
Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos,
Polonia, Portugal, Rumania, Suecia), en Liechtenstein y en Suiza. La oferta de estos valores sera continua hasta
gue caduque el folleto de base ([FECHA]) (Periodo de Oferta) y pueden entrar inversores adicionales en
cualquier serie en cualquier momento. Se pueden emitir tramos adicionales de BTCA en cualquier momento de
acuerdo con otras condiciones finales. Sin embargo, estas emisiones adicionales no son dilusivas y tendran la
garantia de una cantidad equivalente de activos subyacentes.

Estos valores conllevan una comisidn de gestién anual del 2 % y una comisién de éxito del 20 % cuando se supera
la Marca de Agua, que se reajusta trimestralmente, asi como una comision de entrada/salida para los
participantes autorizados. Quienes inviertan en el producto pueden pagar comisiones adicionales por corretaje,
comisiones de negociacion, margenes u otras comisiones al invertir en estos productos.



éQuién es el oferente o la persona que solicita la admisién a cotizacién?

El Emisor ha dado su consentimiento para que los Participantes Autorizados utilicen el folleto de base en
relacidén con cualquier oferta no exenta de estos valores en los paises mencionados anteriormente durante el
Periodo de Oferta por o para cada uno de los siguientes intermediarios financieros (cada uno, un Oferente
Autorizado):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam (Paises Bajos)

Un inversor que tenga la intencién de adquirir o que adquiera cualquier valor de un Oferente Autorizado,
ademas de las ofertas y ventas de valores a dicho inversor por parte de un Oferente Autorizado, podra hacerlo
siempre de acuerdo con los términos y otros acuerdos establecidos entre dicho Oferente Autorizado y dicho
inversor, incluidos el precio, las asignaciones o los acuerdos de liquidacion.

éPor qué se redacta este folleto?

La actividad comercial del Emisor es emitir productos financieros, entre ellos, los productos negociados en bolsa
(ETP, por sus siglas en inglés) como el BTCA.



EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

A. Inledning och varningar

15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA f6ljer vardet pa en korg av digitala tillgangar och fiatvalutor som valts
ut och végts in enligt gallande strategi for hanteringen av digitala tillgangar.

Produktnamn Ticker ISIN Valoren Valuta
15 FiCAS Active
Crypto ETP BTCA CHO0548689600 54868960 CHF

Emittent och erbjudare foér vardepappret 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) &r Bitcoin Capital AG (LEl:
5067001C5128G2S3E076, schweiziskt bolagsnummer: CHE-312.574.485), ett aktiebolag baserat i Schweiz.
Grundprospektet godkdndes av Lichtensteins finansmarknadsinspektion (FMA- Financial market authority) den [dag
manad &r]. FMA har endast godkant att grundprospektet uppfyller kraven pa att vara komplett, begripligt och
konsekvent. Ett sddant godkannande ska varken anses vara ett erkannande av emittenten eller ett
erkédnnande av vardepapprens kvalité.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/

+41 41 710 04 54 +423 236 73 73
Varningar:

(a) denna emissionsspecifika sammanfattning bor ldsas som en inledning till grundprospektet och de
relevanta slutliga villkoren i forhallande till vardepapperna;

(b) beslutet att investera i dessa vardepapper ska grunda sig pa investerarens helhetliga bedémning
av detta grundprospekt och de relevanta slutliga villkoren;

(c) investeraren kan komma att forlora allt eller delar av det kapital hen investerar;

(d) klagan 6ver information som prospektet innehaller tas upp av domstol, malsdgande investerare kan,
enligt nationell lagstiftning, komma att sta for kostnaderna som det innebar att 6versatta prospektet
innan juridiska forfaranden paborjas;

(e) ansvarsforsakring galler endast for de personer som har stamt den emissionsspecifika
sammanfattningen, inklusive eventuell 6versattning av denna, men endast om sammanfattningen ar
missledande, inkorrekt eller icke-konsekvent, nar man ldser den i samband med andra delar av
prospektet och de relevanta slutliga villkoren, eller ndr den inte ger, nar man laser den i samband
med andra delar av prospektet och de relevanta slutliga villkoren, nyckelinformation som kan hjalpa
investerarna att bedéma huruvida hen ska investera i dessa vardepapper;

(f) Du ar pa vag att kopa en produkt som inte ar enkel och som kan vara svarbegriplig.

B. Viktig information om emittenten
Vem dr emittenten av dessa virdepaper?

Hemvist, juridisk form, nationell lagstiftning som gdller dér emittenten dr verksam och i det land dér bolaget bildats
Bitcoin Capital AG ar verktygets emittent. Bitcoin Capital AG etablerades den 3 mars 2020 och det bildades och
registrerades i Zug, Schweiz, den 10 mars 2020 som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft) enligt artikel 620 och
foljande i den schweiziska skyldighetskoden fér en obegransad tidslangd. Fran och med den dagen registrerades
Bitcoin Capital AG i den schweiziska kantonen Zugs handelsregister under nummer CHE-312.574.485. Dess LEI ar
5067001C5128G2S3EQ76.

Visentlig verksamhet

Bitcoin Capital AG bildades i syfte att handla med borshandlade produkter (ETP:s) och andra finansiella produkter
som ar kopplade till kryptotillgangars resultat. Emittenten dr ocksa engagerad i andra aktiviteter som &r kopplade
till hanteringen av bérshandlade produkter och skapandet av nya finansiella produkter.

Huvudsakliga aktiedgare och kontroll
Investeringshanteringsféretaget FICAS AG ar Bitcoin Capital AG:s enda aktiedgare. Bitcoin Capital AG agerar i


mailto:operations@bitcoincapital.com

rollen som foretag for sarskilt d&ndamal foér utférandet av boérshandlade produkter som hanteras av

investeringshanteringsforetaget.

Uppgifter om ledning
| styrelsen for Bitcoin Capital AG sitter: Urs Wieland (Ordférande), Luca Schenk och Marcel Niederberger.

Lagstadgad revisor
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Vad finns det for vésentlig finansiell information om emittenten (Arsresultat redovisade fram till och med 30

Oktober 2020)?
Resultatrikning 2020
Rarelsevinst/-forlust -31 716
Lopande verksamhet 3 065 105
Investeringsverksamhet 0
Finansieringsverksamhet 0

Balansrikning

Netto finansskuld (ldngfristig skuld plus kortfristig skuld minus kassa) * -100 150
Nuvarande skuldkvot (nuvarande tillgdngar/ nuvarande skulder) - 43,97
Skuldsattningsgrad (total skuld/ totalt aktiedgarkapital) * 0,25
Rintetickningsgrad (rérelseresultat / rantekostnad) * -55,00
Kassaflbdesanalys

Netto rérelsekassaflode -31 716
Netto kassaflide fran investeringsverksamhet 0
Netto kassaflode frin finansieringsverksamhet 0
Totalt netto kassafléde -31 716

Vad finns det for specifika huvudsakliga risker med emittenten?

Kreditrisk

Emittentens finansiella position berors av ett antal faktorer och ar beroende av kapital fran externa investerare.
Om emittenten inte lyckas anskaffa ytterligare finansiering finns det begrdnsade resurser for bibehallandet av
foretagets verksamhet, vilket skulle kunna leda till att emittenten inte kan fortsatta som en aktiv koncern. En
investerares mojlighet att fa betalt enligt gillande ETP-dokumentation beror pa emittentens kapacitet att leva
upp till sina betalningsskyldigheter. Utdver sikerheter, kan ocksa emittentens kreditvarde paverka alla ETP:s
marknadsvarde och utifall av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs kanske inte investerare kan fa ut den
summa som de har ratt till enligt emissionsvillkoren.

Motpartsrisk
Emittenten utsatts for ett antal motparters kreditrisk pa grund av transaktioner som utférs mellan dem,



inklusive, men inte begransat till, férvaringsinstitutet, administratoren, tillhandahallare av planbok/6cker,
betalningsombud, marknadsgarant, tillatna deltagare, véxlare. Ddrmed exponeras emittenten for risker, inklusive
kreditrisk, anseende- och avvecklingsrisk, som kan uppsta som en konsekvens av att ndgon av dessa parter inte
uppfyller sina respektive skyldigheter, vilket skulle, om sadan risk uppstar, kunna fa en materiell negativ inverkan
pa emittentens finansiella stallning och verksamhet.

Risker kopplade till det emitterande féretagets korta afféirshistorik och begrinsade affdrsmal

Emittentens verksamhet utgors av att emittera bérshandlade produkter (ETP) som motsvarar en aktivt forvaltad
strategi i hanteringen av digitala tillgangar i form av betalningsmynt. Som féretag med sarskilt andamal kommer
emittenten att behodva sta for kostnaderna det innebar att fa ETP:s godkanda for borshandel samt for att skota
ETP:s. Det finns en risk for att emittenten inte framgangsrikt kan emittera ETP:s, att emittenten inte gar med
vinst, trots att det ar emittentens mal. Om emittenten misslyckas i utfardandet av ETP:s, kan emittenten komma
att behova avveckla verksamheten som emittent eller i slutdndan bli insolvent. Om emittenten blir insolvent kan
emittenten kanske inte betala tillbaka delar av eller hela investerarens investering. Dessutom, om de digitala
tillgdngarna inte blir framgangsrika eller blir mindre framgangsrika i framtiden och om emittenten inte kan
anpassa sig till sddana férandrade omstéandigheter, kan emittenten misslyckas med sina affarer, vilket kan leda
till en vardeminskning av ETP:s.

Risker med tillgéingliga noterade plattformar

Emittenten ar beroende av ett utbud av digitala tillgangar fran erkdnda och verifierbara plattformar for
borshandel och /eller OTC. Den har handeln berdrs av globala och lokala ekonomiska omstéandigheter,
marknadskansla och forandringar i regelverken som ar kopplade till de underliggande digitala tillgangarna. Om
detta utbud skulle begransas eller om stérningar skulle uppsta for handeln, kanske inte emittenten kan utfarda
ytterligare ETP:s, vilket i sin tur skulle kunna fa negativa konsekvenser for emittentens finansiella resultat och
kreditvarde. Denna risk kan involvera oférutsedda forandringar av emittentens resultat.

Likviditetsrisk

Det som emittenten tjanar pa att utfarda ETP:s kommer att anvandas till att forvarva digitala tillgangar eller till
andra transaktioner i syfte att sdkerstalla dess finansiella exponering under ETP:s. Detta innebar att emittenten
kommer att behova tillrdckligt med resurser i respektive fiatvaluta som ar tillgdngliga pa marknaderna dar de
digitala tillgangarna borshandlas for att hantera likviditetsbehoven. Det finns en likviditetsrisk for emittenten,
vilket skulle fa negativ inverkan pa emittentens affarsstallning.

Operativ risk

Operativa risker ar risker som ar kopplade till forluster som emittenten eller andra parter som ar involverade i
utforandet av ETP:s kan komma att uppleva pa grund av inkorrekta eller otillrdckliga rutiner, misstag begangna
av individer eller system, samt juridiska risker (inklusive dispyter och tvister). Jamfort med andra
affarsverksamheter, innebar digitala tillgdngar en 6kad operativ risk. Om styrningen eller kontrollen inte har varit
tillracklig, kan det fa en negativ inverkan pa sékringsinstrumenten, ryktet, rérelseresultatet och den finansiella
stallningen. Darmed ar emittentens operativa verksamhet och dess finansiella stallning exponerat for operativa
risker.

Ingen reglering av emittenten

Det krdvs inte av emittenten att denne ska vara licensierad, registrerad eller godkand enligt nuvarande
lagstiftning om vardepapper, handelsvaror eller banker i den jurisdiktion som féretaget bildades under och
emittenten kommer att vara verksam utan 6versikt av ndgon myndighet i nagon jurisdiktion.

De ETP:s som utfardas inom ramen for programmet ar skuldinstrument i form av ETP:s. De kan inte kvalificeras
som enheter i ett kollektivt investeringssystem enligt de relevanta villkoren i den schweiziska federala akten om
kollektiva investeringssystem (CISA), sdsom den reviderats, och de registreras inte ddrinunder. Den juridiska
formen har godkénts av den schweiziska finansmarknadsinspektionen (FINMA). Darfér faller varken emittenten
eller ETP:s under CISA eller under FINMA:s tillsyn. Darmed har heller inte investerare tillgang till det specifika
investeringsskydd som galler under CISA.

Daremot gar det inte att sakerstalla att tillsynsmyndigheter i ett eller flera jurisdiktioner inte kommer att kréva
att emittenten ska vara licensierad, registrerad eller godkand enligt den jurisdiktionens relevanta lagstiftning om
vardepapper, handelsvaror eller banker, eller att relevanta juridiska och regleringsmassiga krav inte kan komma



att forandras i framtiden. Alla sddana krav eller férandringar kan komma att fa en negativ inverkan pa
emittenten eller ETP-investerare. Ny lagstiftning eller regler, beslut som fattas av offentliga myndigheter eller
forandringar i hur nuvarande lagstiftning inforlivas eller tolkas, regler eller beslut som fattas av offentliga
myndigheter som géller for emittentens verksamheter, ETP:s eller de digitala tillgdngarna kan fa en negativ
inverkan pd emittentens affarer eller pd investeringarna i ETP:s.

Regleringsmdssiga risker

Digitala valutor, symboliska mynt och blockkedjeteknik involverar relativ ny teknik som anses kunna innebdra
visa risker i forhallande till tillsynsmyndigheter och nationella regelverk. Avsaknaden av konsensus i forhallande
till hur digitala tillgangar regleras och hur sddana valutor ska hanteras i skattefragor skapar osékerhet kring dess
juridiska status. Det dr sannolikt att regeringar 6ver hela varlden, inklusive i Schweiz och i landerna som ar
medlemmar i det europeiska ekonomiska samarbetet kommer att fortsatta att utforska férdelar, risker, regler,
sakerhet kring och appliceringen av digitala valutor och blockkedjeteknik. Inférlivandet av ny lagstiftning eller
regleringsmassiga krav eller revideringar till nuvarande lagstiftning eller regelverk, som beslutas av regeringar,
eller respektive tolkning av respektive juridiska krav skulle kunna fa materiellt negativa konsekvenser for
emittenten, ETP:s och de underliggande produkterna.

Vasentlig information om vardepapperna

Vad har dessa virdepapper for huvudsakliga egenskaper?

15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) ar ett icke-rantebarande vardepapper som utfardas i
form av icke-certifierade vardepapper enligt den schweiziska federala akten om vardepapper (FISA) och det finns
inget etablerat mognadsdatum.

BTCA foljer vardet pa en korg digitala tillgdngar som valts ut och vagts av investeringsansvarige enligt strategin
for hanteringen av digitala tillgangar. Malet med strategin for hanteringen av digitala tillgangar ar att 6ka netto-
tillgdng-vardet pa BTCA i schweizisk franc (CHF) genom att borshandla bitcoins mot altcoins och trada ur fiat om
det ar det basta alternativet. Tilldtna underliggande korgkomponenter ar de 15 storsta kryptovalutorna som
uppmats av marknadskapitalisering i USD, och fiatvalutorna CHF, EUR och USD. Emittenten tillater inte privata
mynt som underliggande korgkomponenter.

Det sammanlagda antalet BTCA-enheter som utfardas vid utférandedatumet av dessa emissionsvillkor ar 27'000.
Ytterligare BTCA-enheter kan komma att utfardas vid annat datum. Vardepapperna innebar en arlig séljoption
och ett kontinuerligt skapande och en aterbetalningsmekanism for godkdanda deltagare. For emittenten
representerar vardepapperna prioriterade skuldforpliktelser och sakras genom de underliggande
korgkomponenterna. Vardepapperna anses vara 6verforbara vardepapper enligt MIFID Il och har inte nagra
overforingsbegransningar.

Var sker handeln med virdepapperna?

Produkterna handlas pa: SIX Swiss Exchange. Ytterligare MTF-plattformar kan komma att tillaggas vid tillfalle
utan att emittenten far kdnnedom om det eller godkénner det.

Vilka dr de huvudsakliga specifika riskerna med dessa virdepapper?

Investeringsrisk

De som investerar i ETP:s kan komma att forlora delar av eller hela vardet av investeringen i ETP:s. ETP:s som
utfardas enligt detta grundprospekt tillhandahaller inte nagot kapitalskydd till ndgon summa som &r
utbetalningsbar under ETP:s. Investeringar i ETP:s kan leda till forluster av det investerade kapitalet enligt de
villkor och bestammelser som géller for ETP:s dven om emittenten inte gar i konkurs eller blir insolvent. De som
investerar i ETP:s tar risken for att prisutvecklingen for de relevanta underliggande produkterna blir ogynnsam
samt risken for stold och dataintrang som paverkar underliggande produkter som fungerar som sakerheter.

Investeringshanteringsrisk



Likviditetsrisk pd marknaden for digitala tillgdngar

Det finns risk for att det inte gar att ta ut likvida medel pa marknaden for digitala tillgangar. Om marknaden inte
skulle kunna generera likviditet, kommer prisbedémningen att ske pa att mycket volatilt satt och bli dven svarare
att forutse. Det kan i sin tur leda till att investerare tappar intresset, vilket skulle paverka efterfragan som ar
berdknad s att den minskar marknadsvardet pa den digitala tillgangen.

Risker kopplade till utvecklingen av protokoll

Utvecklingen av nagon av dessa digitala valutor kan komma att férhindras eller forsenas om dispyter uppstar
mellan medverkande, utvecklare och medlemmar i ndtverket. Om en situation skulle uppsta som inte gor det
maojligt att uppna en majoritet inom natverket angaende implementeringen av en ny version av protokollet, kan
det betyda att, bland annat, forbattringen av protokollets skalbarhet halls tillbaka. Om utvecklingen av en av
kryptotillgangarnas protokoll skulle férhindras eller férsenas kan det pa ett negativt satt inverka pa vardet av
valutorna.

Visentlig information om erbjudandet av virdepapper till allménheten och/eller tillatelse till handel pa en
reglerad marknad

Enligt vilka villkor och vilken tidsplanering kan jag investera i dessa virdepapper?

Dessa viardepapper komma att erbjudas till allménheten i alla EU-medlemslidnder (som nu innefattar Osterrike,
Belgien, Bulgarien, Kroatien, Republiken Cypern, Republiken Tjeckien, Danmark, Estland, Finland, Frankrike,
Tyskland, Ungern, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Nederldanderna, Polen, Portugal,
Rumanien, Slovakien, Slovenien, Spanien, Sverige) i Lichtenstein och i Schweiz. Dessa vardepapper erbjuds
kontinuerligt fram till att grundprospektets giltighetstid |6per ut ([DATUM]) (Erbjudandeperiod) och
ytterligare investerare kan utfarda andra serier nar som helst. Ytterligare delar av BTCA kan komma att
utfardas nar som helst enligt nya slutliga villkor. Men dessa ytterligare utfardanden ger inte upphov till
utspadningseffekt och kommer att sdkras med motsvarande antal underliggande tillgangar.

Véardepapperna innefattar en arlig hanteringsavgift pa 2% och en 20% resultatbaserad avgift enligt High
Watermark-principen som omdefinieras varje kvartal samt en inskrivnings/aterbetalbar avgift till auktoriserade
medverkande. De som investerar i produkten kan komma att betala ytterligare maklaravgifter, kommission pa
borsnoteringsavgifter, spread-avgifter och andra avgifter nar de investerar i dessa produkter.

Vem dr erbjudaren och/eller personen som ber om tillatelse foér handel?

Emittenten har gett sitt medgivande till auktoriserade medverkande att anvanda basprospektet i samband med
andra icke-undantagna erbjudanden av dessa vardepapper i de lander som listas hdr ovan under
erbjudandeperioden genom var och en av féljande finansiella mellanhdnder (var och en &r en auktoriserad
erbjudare):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederlanderna

En investerare som har for avsikt att forvarva eller som forvarvar vardepapper av en auktoriserad erbjudare
gor det, och erbjudanden och forsaljningen av vardepapper till investeraren utfors av den auktoriserade
erbjudaren, enligt de villkor och andra 6verenskommelser som géller mellan den auktoriserade erbjudaren och
investeraren, inklusive pris, tilldelningar och uppsagningsavtal.

Varfér produceras detta prospekt?

Emittentens affarsverksamhet utgors av att emittera finansiella produkter, inklusive bérshandlade produkter
(ETP:s) sasom BTCA.



PROSPEKTZUSAMMENFASSUNG

A. Einfithrung und Warnhinweise

Der 15 FiCAS Active Crypto ETP (Ticker: BTCA) BTCA verfolgt den Wert eines Korbs digitaler Vermdgenswerte und
Fiatgelder, die gemass der Digital Asset Management-Strategie ausgewahlt und gewichtet werden.

Name des Ticker ISIN Valor Wadhrung
Produkts

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

Die Emittentin und Anbieterin der Wertpapiere 15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA) ist die Bitcoin Capital AG (LEI:
5067001C5128G2S3E076, Schweizer Firmennummer: CHE-312.574.485), eine Aktiengesellschaft mit Sitz in der
Schweiz. Der Basisprospekt wurde von der liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht (FMA) am [Tag Monat Jahr]
genehmigt. Die FMA genehmigte den Basisprospekt lediglich als den Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Konsistenz entsprechend. Eine solche Genehmigung ist weder als eine Billigung der Emittentin noch als eine
Billigung der Qualitat dieser Wertpapiere zu betrachten.

Bitcoin Capital AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Hinweise:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einfiihrung in den Basisprospekt und die
entsprechenden endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf diese Wertpapiere gelesen werden;

jede Entscheidung, in diese Wertpapiere zu investieren, sollte auf einer Prifung des

Basisprospekts und der relevanten endgiltigen Bedingungen als Ganzes durch den Anleger
beruhen;

der Anleger konnte das investierte Kapital ganz oder teilweise verlieren;

fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Kldger auftretende Anleger nach nationalem
Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben;
zivilrechtlich haftet nur die Personen, die diese Prospektzusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass diese
Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts und den
entsprechenden endgiiltigen Bestimmungen gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder
widersprchlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts und den
entsprechenden endgiiltigen Bestimmungen gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt,
die in Bezug auf Anlagen in diese Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen
wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und nur schwer zu verstehen sein
kann.

Basisinformationen liber die Emittentin
Wer ist die Emittentin dieser Wertpapiere?

Firmensitz, Rechtsform, Recht, unter dem die Emittentin tdtig ist, und Land der Eintragung

Die Bitcoin Capital AG ist die Emittentin dieses Instruments. Die Bitcoin Capital AG wurde am 3. Marz 2020
gegrindet und ist am 10. Méarz 2020 in Zug, Schweiz, als Aktiengesellschaft gemass Art. 620 ff. des
Schweizerischen Obligationenrechts auf unbestimmte Dauer eingetragen. Seit diesem Tag ist die Bitcoin Capital
AG im Handelsregister des Kantons Zug, Schweiz, unter der Nummer CHE-312.574.485 eingetragen. |hre LEI
lautet 5067001C5128G2S3E076.

Haupttdtigkeiten
Die Bitcoin Capital AG wurde gegriindet, um borsengehandelte Produkte (Exchange Traded Products, ETPs) und


mailto:operations@bitcoincapital.com

andere Finanzprodukte in Verbindung mit der Performance von Krypto-Assets zu emittieren. Die Emittentin wird
auch andere Aktivitdten im Zusammenhang mit der Pflege von bérsengehandelten Produkten und der Schaffung
neuer Finanzprodukte ausiben.

Hauptaktiondre und Kontrolle

Alleiniger Aktionar der Bitcoin Capital AG ist die Investmentverwaltungsgesellschaft FICAS AG. Bitcoin Capital AG
Ubernimmt die Rolle einer Zweckgesellschaft fir die Ausgabe von bérsengehandelten Produkten, die von der
Investmentverwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Identitdt der Hauptgeschdiftsfiihrer
Die Geschaftsfihrung der Bitcoin Capital AG ist wie folgt zusammengesetzt: Urs Wieland
(Vorstandsvorsitzender), Luca Schenk und Marcel Niederberger.

Wirtschaftspriifer
Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich

Was sind die wichtigsten Finanzinformationen (iber die Emittentin (Stand: 30. Oktober 2020)?
Die Emittentin wurde am 5. Marz 2020 gegriindet und hat noch keine gepriften Jahresabschliisse erstellt. Die
Finanzinformationen in der untenstehenden Tabelle sind daher ungepriifte Informationen zum 30. Oktober

2020.

Gewinn- und Verlustrechnung 2020
Betriebsgewinn/-verlust -31.716
Laufende Geschaftstatigkeit 3.069.105
Anlagetatigkeit 0
Finanzierungstatigkeit 0
Bilanz

Nettofinanzschulden (langfristige Schulden plus kurzfristige Schulden minus Barmittel) -100.150
Liquiditatskoeffizient (Umlaufvermogen/kurzfristige Verbindlichkeiten) ) 43,97
Verschuldungsgrad (Fremdkapital/Eigenkapital) ) 0,25
Zinsdeckung (operatives Ergebnis/Zinsaufwand) ) -55,00

Kapitalflussrechnung

Netto-Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -31.716
Netto-Cashflow aus Anlagetatigkeit 0
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0
Gesamt Netto-Cashflow -31.716

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Kreditrisiko
Die finanzielle Lage der Emittentin wird von einer Reihe von Faktoren beeinflusst und ist vom Kapital externer
Anleger abhangig. Sollte die Emittentin nicht in der Lage sein, zusatzliche Mittel aufzubringen, sind die Riicklagen



zur Aufrechterhaltung des Geschéaftsbetriebs begrenzt, was dazu fiihren kann, dass die Emittentin nicht in der
Lage ist, den Fortbestand des Unternehmens zu sichern. Die Moglichkeit eines Anlegers, eine Zahlung in
Ubereinstimmung mit der anwendbaren ETP-Dokumentation zu erhalten, hiangt von der Fihigkeit der Emittentin
ab, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Dariiber hinaus kann unabhangig von der Besicherung die
Bonitat der Emittentin den Marktwert eines jeden ETPs beeinflussen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz
oder eines Konkurses erhalten die Anleger moglicherweise nicht den ihnen gemass den Allgemeinen
Geschéftsbedingungen geschuldeten Betrag.

Kontrahentenrisiko

Die Emittentin ist dem Kreditrisiko einer Reihe von Kontrahenten ausgesetzt, mit denen die Emittentin Geschafte
tatigt, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf die Depotbank, den Verwalter, den/die Wallet-Anbieter, die
Zahlstellen, Market Maker, autorisierte Teilnehmer oder Borsen. Infolgedessen ist die Emittentin Risiken
ausgesetzt, einschliesslich des Kreditrisikos, des Reputationsrisikos und des Erfiillungsrisikos, die sich aus der
Nichterfullung der jeweiligen Verpflichtungen durch eine ihrer Gegenparteien ergeben und die, falls solche
Risiken auftreten, erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanzlage und das Geschaft der Emittentin
haben kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der kurzen Unternehmensgeschichte und dem begrenzten Geschdftsziel der
Emittentin

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht in der Ausgabe von ETPs, die eine aktiv verwaltete Digital Asset
Management-Strategie in Bezug auf digitale Vermogenswerte in Form von Zahlungs-Token replizieren. Als
Zweckgesellschaft entstehen der Emittentin Kosten fiir die Zulassung der ETPs zum Handel und fir die Pflege der
ETPs. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin bei der Ausgabe von ETPs nicht erfolgreich sein wird, dass die
Emittentin keine Gewinne erzielt, obwohl dies das Ziel der Emittentin ist. Wenn die Emittentin bei der Ausgabe
von ETPs erfolglos bleibt, konnte die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit als Emittentin einstellen oder letztlich
zahlungsunfahig werden. Wenn die Emittentin zahlungsunfahig wird, ist sie moglicherweise nicht in der Lage, die
Investition des Anlegers ganz oder teilweise zuriickzuzahlen. Wenn der Erfolg der digitalen Vermogenswerte in
Zukunft ausbleibt oder sich verschlechtert, und die Emittentin nicht in der Lage ist, sich an solche veranderten
Umstande anzupassen, kann sie bei der Ausiibung ihrer Geschaftstatigkeit erfolglos bleiben, was ebenfalls zu
einer Wertminderung des ETP fiihren kann.

Verfiigbarkeitsrisiko der Handelsplattform

Die Emittentin ist auf ein Angebot an digitalen Vermégenswerten von seriésen und Gberpriifbaren Bérsen
und/oder OTC-Plattformen angewiesen. Diese Handelsplatze werden durch globale und lokale wirtschaftliche
Bedingungen, die Marktstimmung und regulatorische Anderungen in Bezug auf die zugrunde liegenden digitalen
Vermogenswerte beeinflusst. Sollte dieses Angebot eingeschrankt sein oder eine Unterbrechung des Handels
auftreten, ist die Emittentin moéglicherweise nicht in der Lage, zuséatzliche ETPs auszugeben, was sich wiederum
nachteilig auf die finanzielle Performance und die Kreditwiirdigkeit der Emittentin auswirken kann. Dieses Risiko
kann zu unerwarteten Anderungen im Ergebnis der Emittentin fiihren.

Liquiditdtsrisiko

Die finanziellen Mittel, die die Emittentin durch die Ausgabe von ETPs erhalt, werden fiir den Kauf von digitalen
Vermogenswerten oder fir andere Transaktionen verwendet, um so das finanzielle Engagement im Rahmen der
ETPs zu sichern. Dies bedeutet, dass die Emittentin auf den Marktplatzen, auf denen die digitalen
Vermogenswerte gehandelt werden, (iber ausreichende Mittel in den jeweiligen Fiat-Wahrungen verfligen muss
um den Liquiditatsbedarf zu decken. Es besteht ein Liquiditatsrisiko fur die Emittentin, das sich nachteilig auf die
Geschaftslage der Emittentin auswirken wirde.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit Verlusten, denen die Emittentin oder andere an der
Emission der ETPs beteiligte Parteien aufgrund falscher oder unzureichender Verfahren, menschlichen oder
systembedingten Fehlern sowie rechtlichen Risiken (einschliesslich Streitfallen und Gerichtsverfahren)
ausgesetzt sein kénnen. Im Vergleich zu anderen Basiswerten ist das operationelle Risiko bei Digital Assets
héher. Wenn die Ausrichtung oder Kontrolle unzureichend war, kann sich dies nachteilig auf die
Absicherungsvereinbarungen, die Reputation, das Betriebsergebnis und die Finanzlage auswirken. Somit sind die
Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der Emittentin operationellen Risiken ausgesetzt.



Keine Regulierung der Emittentin durch eine Aufsichtsbehérde

Fur die Emittentin besteht keine Pflicht zur Einholung einer Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung nach derzeit
geltenden wertpapierrechtlichen,

bankrechtlichen oder den Handel mit Rohwaren betreffenden Vorschriften im Land ihrer Griindung, und daher
wird sie ohne Aufsicht durch eine Behorde in irgendeiner Jurisdiktion tatig sein.

Die im Rahmen des Programms ausgegebenen ETPs sind Schuldtitel in Form von ETPs. Sie qualifizieren nicht als
Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne der einschldgigen Bestimmungen des Bundesgesetzes iiber die
kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der jeweils geltenden Fassung und sind nicht nach diesem Gesetz registriert.
Der Rechtsstatus wurde von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) bestéatigt. Daher werden weder
die Emittentin noch die ETPs durch das KAG geregelt oder von der FINMA beaufsichtigt. Dementsprechend
kommen die Anleger nicht in den Genuss des spezifischen Anlegerschutzes, der im Rahmen des KAG vorgesehen
ist.

Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass Aufsichtsbehérden in anderen Landern nicht zu der Auffassung
gelangen, dass die Emittentin gemass den geltenden wertpapierrechtlichen, bankrechtlichen oder den Handel
mit Rohwaren betreffenden Vorschriften dieser Jurisdiktion eine Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung
bendtigt oder dass sich die diesbeziiglichen rechtlichen oder dass sich die regulatorischen Anforderungen in
Zukunft nicht andern werden.

Solche Anforderungen oder Anderungen kénnten sich nacheilig auf die Emittentin oder die Inhaber der ETPs
auswirken. Neue Gesetze oder Verordnungen, Entscheidungen von Behdrden oder Anderungen in Bezug auf die
Anwendung oder Auslegung bestehender Gesetze, Verordnungen oder Entscheidungen von Behdorden, die fir
die Geschaftstatigkeit der Emittentin, die ETPs oder die digitalen Vermogenswerte gelten, kdnnen sich nachteilig
auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin oder eine Anlage in die ETPs auswirken.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Bei digitalen Wahrungen, Wertmarken und Blockchain-Technologien handelt es sich um relativ neue
Technologien, was moglicherweise Risiken in Bezug auf Strafverfolgung und staatliche Regulierung birgt. Der
fehlende Konsens tber die Regulierung digitaler Vermogenswerte und die Art und Weise, wie solche Wahrungen
steuerlich behandelt werden sollen, fiihrt zu Unsicherheit hinsichtlich ihres rechtlichen Status. Es ist davon
auszugehen, dass Regierungen weltweit, einschliesslich der Schweiz und der Mitgliedsstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums, weiterhin die Vorteile, Risiken, Regulierung, Sicherheit und Anwendung digitaler Wahrungen
und der Blockchain-Technologie tGberpriifen werden. Die Einfilhrung neuer Gesetze oder aufsichtsrechtlicher
Anforderungen oder Anderungen bestehender Gesetze oder Vorschriften durch Regierungen oder die jeweilige
Auslegung der rechtlichen Anforderungen kdnnten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die
ETPs und die Basiswerte haben.

C. Wesentliche Informationen zu den Wertpapieren

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
15 FiCAS Active Crypto ETP (BTCA; ISIN CH0548689600) ist ein unverzinslicher Schuldtitel, der in Form von
unverbrieften Wertpapieren gemass dem Schweizerischen Bucheffektengesetz (BEG) ausgegeben wird und keine
planmassige Falligkeit hat.

BTCA verfolgt den Wert eines Korbes digitaler Vermdgenswerte, die vom Investmentmanager in Ubereinstimmung mit
der Digital Asset Management-Strategie ausgewahlt und gewichtet werden. Das Ziel der Digital-Asset-Management-
Strategie ist es, den Netto-Asset-Wert der BTCA in Schweizer Franken (CHF) zu erhéhen, indem Bitcoins gegen Altcoins
getauscht werden und auf Fiat-Gelder gewechselt wird, wenn dies die beste Option ist. Zulassige
Basiskorbkomponenten sind die 15 gréssten Kryptowahrungen, gemessen an der Marktkapitalisierung in USD, sowie
die Fiat-Wé&hrungen CHF, EUR und USD. Die Emittentin Iasst keine Privacy Coins als zugrunde liegende
Korbkomponenten zu.

Die Gesamtzahl der ausgegebenen BTCA-Einheiten belduft sich zum Datum dieser Prospektzusammenfassung auf
27'000. Zusatzliche Anteile des BTCA konnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen
Verkaufsoption und einem kontinuierlichen Auflage- und Riicknahmemechanismus (Creation and Redemption) flr
autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Bei den Wertpapieren handelt es sich um vorrangig besicherte



Schuldverschreibungen der Emittentin, die durch die zugrunde liegenden Korbkomponenten besichert sind. Die
Wertpapiere gelten gemass MIFID Il als libertragbare Wertpapiere und unterliegen keinerlei Beschrankungen der
Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Produkte werden gehandelt an: SIX Swiss Exchange. Weitere multilaterale Handelssysteme kénnen von Zeit
zu Zeit ohne Benachrichtigung oder Zustimmung der Emittentin hinzugefligt werden.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Anlagerisiko

Anleger in die ETPs konnen ihre Anlage in die ETS ganz oder teilweise verlieren. Die unter diesem Basisprospekt
emittierten ETPs sehen keinen Kapitalschutz in Hohe der unter den ETPs zahlbaren Betrage vor. Eine Anlage in
die ETPs kann aufgrund der Bedingungen der ETPs auch dann einen Verlust des investierten Kapitals nach sich
ziehen, wenn kein Ausfall oder keine Insolvenz der Emittentin vorliegt. Anleger in die ETPs tragen das Risiko einer
unglnstigen Kursentwicklung der entsprechenden Basiswerte und das Risiko eines Diebstahls oder Hackings
eines als Sicherheit dienenden Basiswertes.

Investment Management Risiko

Der Marktwert und der Abrechnungsbetrag der ETPs hdangen von der Digital Asset Management-Strategie ab,
wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben und durch die Anlagepolitik geregelt. Der
Anlageverwalter trifft Anlageentscheidungen auf der Grundlage fundamentaler, technischer und
marktspezifischer Daten mit dem Ziel, eine positive Gesamtrendite zu erzielen. Der Anlageverwalter trifft
Anlageentscheidungen nach eigenem Ermessen, jedoch innerhalb der durch die Digital Asset Management-
Strategie gesetzten Grenzen, wie in den Endgiltigen Bedingungen und der Anlagepolitik angegeben. Es besteht
das Risiko, dass die vom Investment-Manager getroffene Investitionsentscheidung nicht zu einer positiven
Gesamtrendite fiihrt.

Liquiditdtsrisiko auf dem Markt fiir digitale Vermégenswerte

Es besteht das Risiko, dass auf dem Markt fir die digitalen Vermogenswerte keine erreichbare Liquiditat
vorhanden ist. Sollte der Markt illiquide sein, wird die Preisbestimmung sehr volatil und noch schwieriger
vorhersehbar. Dies kann wiederum das Interesse von Anlegern verringern, was sich nachteilig auf die Nachfrage
auswirkt, und so rechnerisch den Marktwert des digitalen Vermogenswertes verringert.

Mit der Entwicklung von Protokollen verbundene Risiken

Bei der Entwicklung von digitalen Wahrungen kann es zu Verhinderungen und Verzégerungen kommen aufgrund
von moglichen Meinungsverschiedenheiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks.
Sollte sich eine Situation ergeben, in der es nicht moglich ist, eine Mehrheit im Netzwerk beztglich der
Implementierung einer neuen Version des Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass
moglicherweise die Verbesserung der Skalierbarkeit dieses Protokolls eingeschrankt wird. Sollte die Entwicklung
eines der Protokolle der Krypto-Vermogenswerte verhindert oder verzogert werden, kann sich dies nachteilig auf
den Wert der Wahrungen auswirken.

Basisinformationen liber das 6ffentliche Angebot von Sicherheiten und/oder Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in die Wertpapiere investieren.

Diese Wertpapiere werden in allen EU-Mitgliedstaaten (derzeit Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland,
Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta,
Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Rumainien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische
Republik, Ungarn, Zypern) sowie in Liechtenstein und in der Schweiz 6ffentlich angeboten. Das Angebot fir
diese Wertpapiere besteht bis zum Ablauf des Basisprospekts ([DATUM]) (Angebotsfrist), und zusatzliche
Anleger konnen jederzeit in eine bestimmte Serie eintreten. Weitere Tranchen von BTC kdnnen jederzeit
gemass weiteren endgiltigen Bedingungen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen haben jedoch



keinen Verwdasserungseffekt und werden in entsprechendem Umfang mit zugrunde liegenden
Vermogenswerten besichert.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Verwaltungsgebihr von 2% und eine 20%ige Erfolgsgebiihr iber der
High Watermark, die vierteljahrlich neu festgesetzt wird, sowie eine Zeichnungs-/Einlésungsgebuihr fir
autorisierte Teilnehmer. Es ist moéglich, dass Anleger in das Produkt zusatzliche Maklergebiihren, Kommissionen,
Handelsgeblhren, Spreads oder andere Gebiihren zahlen, wenn sie in diese Produkte investieren.

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Die Emittentin hat den autorisierten Teilnehmern ihre Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im
Zusammenhang mit jedem nicht befreiten Angebot dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern
wahrend der Angebotsfrist durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare (jeweils ein Befugter
Anbieter) erteilt:

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Niederlande

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem Befugten Anbieter zu erwerben, bzw. diese erwirbt,
erwirbt diese Wertpapiere von dem Befugten Anbieter gemass den Bedingungen und sonstigen
Vereinbarungen, die zwischen diesem Befugten Anbieter und diesem Anleger getroffen wurden, einschliesslich
Vereinbarungen bezliglich des Preises, der Zuteilung und Abrechnung,

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht in der Emission von Finanzprodukten, einschliesslich Exchange
Traded Products (ETPs) wie BTCA.



A.

ATSKIRAI EMISIJAI SKIRTA SANTRAUKA

Jvadas ir jspéjimai

»15 FiCAS Active Crypto ETP“ (trumpinys BTCA) BTCA seka skaitmeninio turto ir dekretiniy valiuty, pasirinkty ir
jvertinty pagal skaitmeninio turto valdymo strategija, krepselio verte.

Produkto Trumpin | ISIN kodas Valor Valiuta
pavadinimas ys

15 FiCAS Active

Crypto ETP BTCA CH0548689600 54868960 CHF

,15 FiCAS Active Crypto ETP“ (BTCA) vertybiniy popieriy emitentas ir sidlytojas yra ,Bitcoin Capital“ AG (LEI
506700IC5128G2S3E076, Sveicarijos jmonés kodas CHE-312.574.485), Sveicarijoje jsteigta akciné bendrové. Bazinj
prospekta [metai, ménuo, diena] patvirtino Lichtensteino finansy rinkos prieZitros institucija (FMA). FMA patvirtino

tik tai, kad bazinis prospektas atitinka i§samumo, suprantamumo ir nuoseklumo standartus. Sis

patvirtinimas neturi bati laikomas nei emitento pritarimu, nei Siy vertybiniy popieriy kokybés patvirtinimu.

»Bitcoin Capital” AG FMA
operations@bitcoincapital.com https://www.fma-li.li/en/
+41 41 710 04 54 +423 236 73 73

Ispéjimai:

(a) si atskirai emisijai skirta santrauka turéty bati skaitoma kaip jvadas j bazinj prospektg ir atitinkamas
galutines saglygas, susijusias su Siais vertybiniais popieriais;

(b) bet koks sprendimas investuoti j Siuos vertybinius popierius turéty bati priimtas investuotojui
apsvarscius bazinj prospektg ir atitinkamas galutines salygas;

(c) investuotojas gali prarasti visg investuotg kapitalg ar jo dalj;

(d) reiksdamas teisme ieskinj, susijusj su prospekte pateikta informacija, investuotojas (ieskovas) pagal
nacionaline teise prie$ pradedant teismo procesg privalo padengti prospekto vertimo islaidas;

(e) civiliné atsakomybé taikoma tik tiems asmenims, kurie pateiké atskirai emisijai skirtg santraukg,
jskaitant jos vertima, taciau tik tais atvejais, kai ta santrauka yra klaidinanti, netiksli ar nenuosekli,
skaitant kartu su kitomis pagrindinio prospekto dalimis ir atitinkamomis galutinémis sglygomis, arba
kai kartu su kitomis pagrindinio prospekto dalimis ir atitinkamomis galutinémis sglygomis
nepateikiama pagrindiné informacija, kad investuotojai galéty apsvarstyti, ar investuoti j Siuos
vertybinius popierius;

(f) ketinate jsigyti produkta, kuris néra paprastas ir gali bati sunkiai suprantamas.

B. Pagrindiné informacija apie emitenta
Kas yra vertybiniy popieriy emitentas?

Buveinés vieta, teisiné forma, teisé, pagal kurig emitentas veikia, ir valstybé, kurioje jis yra jsteigtas

Sios priemonés emitentas yra ,Bitcoin Capital“ AG. ,,Bitcoin Capital“ AG buvo jsteigta 2020 m. kovo 3 d., 0 2020
m. kovo 10 d. ji buvo jregistruota Cuge (Sveicarija) kaip akciné bendrove (Aktiengesellschaft) pagal Sveicarijos
prievoliy kodekso 620 ir kitus straipsnius, o jos veiklos laikotarpis yra neribotas. Nuo tos datos ,Bitcoin Capital”
AG yra uzregistruota Cugo kantono (Sveicarija) Jmoniy registre kodu CHE-312.574.485. Jos LE| kodas yra
5067001C5128G2S3E0Q76.

Pagrindiné veikla

,,Bitcoin Capital” AG buvo jsteigta prekiauti produktais, kuriais prekiaujama birzoje (ETP), ir kitais finansiniais
produktais, susijusiais su kriptoturto veiklos rezultatais. Emitentas taip pat vykdys kitg veiklg, susijusig su
produkty, kuriais prekiaujama birZoje, priezilra ir naujy finansiniy produkty karimu.

Pagrindiniai akcininkai ir kontrole
Vienintelis ,Bitcoin Capital” AG akcininkas yra investicijy valdymo bendrové , FICAS” AG. ,Bitcoin Capital” AG
prisiima specialios paskirties jmonés vaidmenj, iSleisdama produktus, kuriais prekiaujama birZoje ir kuriuos valdo


mailto:operations@bitcoincapital.com

investicijy valdymo jmoné.

Pagrindiniy vadovy tapatybé
,»Bitcoin Capital” AG valdybos nariai: Urs Wieland (pirmininkas), Luca Schenk ir Marcel Niederberger.

Teisés akty nustatytq auditq atliekantis auditorius
,Grand Thornton” AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ciurichas

Kokia yra pagrindiné finansiné informacija apie emitentg (2020 m. spalio 30 d.)?

Emitentas buvo jsteigtas 2020 m. kovo 5 d. ir dar neparengeé audituoty finansiniy ataskaity. Taigi toliau
pateiktoje diagramoje pateikta finansiné informacija yra neaudituota informacija apie einamuosius metus 2020
m. spalio 30 d. duomenimis.

Income Statement 2020

Operating profit/loss -31.716
Operating activities 3.069.105
Investing activities 0
Financing activities 0

Balance sheet

Net financial debt (long term debt plus short term debt minus cash) h -100.150
Current ratio (current assets / current liabilities) ! 43,97
Debt to equity ratio (total liabilities / total shareholder equity) h 0,25
Interest coverage ratio (operating income / interest expense) ! -55,00

Cash Flow Statement

Net Cash Flow from Operating Activities -31.716
Net Cash Flows from Investing Activities 0
Net Cash Flow from Financing Activities 0
Total Net Cash Flow -31.716

Kokia yra pagrindiné emitentui bidinga rizika?

Kredito rizika

Emitento finansinei blklei jtakos turi daugybé veiksniy, ir ji priklauso nuo iSorés investuotojy suformuoto
kapitalo. Jei emitentas negali surinkti papildomy léSy, emitentas turi ribotas atsargas jmonés veiklai palaikyti,
todél jis negalés testi veiklos. Investuotojo galimybé gauti mokéjima pagal galiojancig produkto, kuriuo
prekiaujama birzoje (angl. exchange-traded product, ETP), dokumentacijg priklauso nuo emitento galimybiy
jvykdyti savo mokéjimo jsipareigojimus. Be to, neatsizvelgiant j uztikrinimg jkaitu, emitento kreditingumas gali
turéti jtakos bet kurio ETP rinkos vertei, o jsipareigojimy nevykdymo, nemokumo ar bankroto atveju
investuotojai gali negauti pagal Bendrasias saglygas jiems mokétinos sumos.

Sandorio salies rizika



Emitentas susidurs su daugelio kity sandoriy $aliy, su kuriomis jis sudaro sandorius, jskaitant depozitoriuma,
administratoriy, piniginés tiekéja (-us), mokéjimy tarpininkus, rinkos formuotojus, jgaliotus dalyvius, birzas,
taciau jais neapsiribojant, kredito rizika. Todél emitentui badinga rizika, jskaitant kredito rizika, reputacijos rizika
ir atsiskaitymo rizika, kylanti bet kuriai sandorio $aliai nevykdant atitinkamy savo jsipareigojimuy, ir jei ta rizika
kyla, ji gali i$ esmés neigiamai paveikti emitento finansine padétj ir versla.

Rizika, susijusi su trumpa emitento verslo istorija ir ribotu verslo tikslu

Emitento veikla yra su skaitmeniniu turtu susijusiy ETP leidimas mokeéjimo Zetony forma pakartojant aktyviai
valdomo skaitmeninio turto valdymo strategijg. Emitentas, kaip specialios paskirties jmoné, patirs ETP jtraukimo j
prekybos sarasa ir ETP priezilros islaidy. Kyla rizika, kad emitentui nepavyks isleisti ETP, kad emitentas negaus
pelno, nepaisant to, kad jis siekia Sio tikslo. Jei emitentui nepavyks isleisti ETP, jis, gali nutraukti savo verslo veiklg
kaip emitentas arba galiausiai tapti nemokus. Gali biti, kad tapes nemokus, emitentas nebegalés graZinti dalies
ar visos investuotojy investicijy. Be to, jei skaitmeninis turtas netaps sékmingas ar ateityje taps maziau
sékmingas, ir jei emitentas negalés prisitaikyti prie tokiy pasikeitusiy aplinkybiy, gali bati, kad jis negalés
sékmingai vykdyti savo verslo, ir tai gali sumazinti ETP verte.

Prekybos platformos prieinamumo rizika

Emitentas priklauso nuo skaitmeninio turto pasilos patikimose ir patikrinamose birzose ir (arba) ne birZos
platformose. Sioms birfoms jtakos turi pasaulinés ir vietinés ekonominés salygos, rinkos nuotaikos ir reguliavimo
pakeitimai, susije su uztikrinamuoju skaitmeniniu turtu. Jei Si pasilla bus suvarzyta arba sutriks birzy veikla, gali
bati, kad emitentas gali negaléti iSleisti papildomy ETP, ir tai gali neigiamai paveikti emitento finansinés veiklos
rezultatus ir kreditinguma. Dél Sios rizikos gali netikétai pasikeisti emitento rezultatai.

Likvidumo rizika

LéSos, kurias emitentas gauna isleisdamas ETP, bus naudojamos skaitmeniniam turtui jsigyti ar kitiems
sandoriams sudaryti, siekiant uztikrinti jo finansinius jsipareigojimus pagal ETP. Tai reiskia, kad emitentui reikés
pakankamai léSy atitinkamomis dekretinémis valiutomis rinkose, kad jis galéty valdyti savo likvidumo poreikius.
Emitentui kyla likvidumo rizika, kuri neigiamai paveikty jo verslo situacija.

Veiklos rizika

Veiklos rizika — tai rizika, susijusi su nuostoliais, kuriuos dél netinkamy ar nepakankamy procediry, Zmoniy ar
sistemy sukelty klaidy, taip pat teisinés rizikos (jskaitant gincus ir bylinéjimasi) gali patirti emitentas ar kitos
Salys, dalyvaujancios iSleidZiant ETP. Skaitmeninio turto veiklos rizika yra didesné nei kito uztikrinamojo turto.
Netinkamas vadovavimas ar nepakankama kontrolé gali neigiamai paveikti apsidraudimo susitarimus, reputacija,
veiklos rezultaty ir finansine padét;. Taigi, veiklos rizika turi jtakos emitenty veiklai ir finansinei padédiai.

Emitento reglamentavimo nebuvimas

Pagal emitento jsteigimo jurisdikcijoje galiojancius vertybiniy popieriy, prekiy ar banky jstatymus jis neprivalo
bati licencijuotas, registruotas ar jgaliotas, ir jo veiklos neprizitrés jokia jokios jurisdikcijos priezitiros institucija.

Pagal programg i$leidZiami ETP yra ETP formos skolos priemonés. Pagal atitinkamas Sveicarijos federalinio
kolektyvinio investavimo schemy jstatymo (CISA) su pakeitimais nuostatas jie nelaikomi kolektyvinio investavimo
schemos vienetais ir neregistruojami. Teisinj statusg patvirtino Sveicarijos finansy rinkos priezidros institucija
(FINMA). Todél nei emitentui, nei ETP netaikoma CISA ir jy neprizitri FINMA. Atitinkamai, investuotojai
nesinaudoja CISA numatyta specialia investuotojy apsauga.

Taciau negalima garantuoti, kad kurios nors kitos jurisdikcijos ar keliy jurisdikcijy reguliavimo institucijos
nenustatys, kad emitentas privalo bati licencijuotas, registruotas ar jgaliotas pagal tokios jurisdikcijos jstatymus,
reglamentuojancius vertybinius popierius, prekes ar bankus, arba kad jam taikomi teisiniai ar reguliavimo
reikalavimai ateityje nepasikeis. Tokie reikalavimai ar pakeitimai gali neigiamai paveikti emitentg ar investuotojus
j ETP. Nauiji jstatymai ar kiti teisés aktai, valdZios institucijy sprendimai arba pakeitimai, susije su esamy teisés
akty, taisykliy ar valdzios institucijy sprendimy, taikomy Emitento veiklai, ETP ar skaitmeniniam turtui, taikymu
ar aiskinimu, gali neigiamai paveikti Emitento veiklg ar investicijas j ETP.

Teisinio reguliavimo rizika

Skaitmeniniy valiuty, Zzetony ir bloky grandinés (angl. blockchain) technologijos grindZziamos gana naujais
technologiniais sprendimais, kurie, kaip nustatyta, gali kelti teisésaugos ir vyriausybés reguliavimo rizikg. Kadangi



traksta sutarimo dél skaitmeninio turto reguliavimo ir tokiy valiuty vertinimo mokesciy poZiariu, kyla neaiskumy
dél jy teisinio statuso. Tikétina, kad viso pasaulio, jskaitant Sveicarija ir Europos ekonominés erdvés valstybes
nares, vyriausybés toliau nagrinés skaitmeniniy valiuty ir bloky grandinés (angl. blockchain) technologijos
pranasumus, rizika, taisykles, sauguma ir taikyma. Vyriausybéms isleidus naujy teisés akty ar nustacius naujy
norminiy reikalavimy arba pakeitus galiojancius teisés aktus, taisykles arba atitinkama teisiniy reikalavimy
aiskinima, tai gali i$ esmés neigiamai paveikti emitenta, ETP ir uztikrinamajj turta.

C. Pagrindiné informacija apie vertybinius popierius

Kokios yra pagrindinés vertybiniy popieriy ypatybés?
,»15 FiCAS Active Crypto ETP“ (BTCA; ISIN CH0548689600) — tai nesertifikuoty vertybiniy popieriy forma pagal
Sveicarijos federalinj tarpiniy vertybiniy popieriy jstatyma (FISA) i3leistas skolos vertybinis popierius, uz kurj
neskaiciuojamos pallkanos ir kuris neturi nustatyto iSpirkimo termino.

BTCA seka skaitmeninio turto krepselio verte ir dekretines valiutas, pasirinktas ir investicijy valdytojo jvertintas pagal
skaitmeninio turto valdymo strategijg. Skaitmeninio turto valdymo strategijos tikslas — padidinti BTCA grynajg turto
verte Sveicarijos frankais (CHF), prekiaujant bitkoinais altkoiny at?vilgiu ir, jei tai geriausias pasirinkimas, pereinant prie
dekretiniy valiuty. Tinkamos uztikrinamosios krepselio sudedamosios dalys — tai 15 didZiausiy kriptovaliuty, vertinant
pagal rinkos kapitalizacijg USD, ir dekretinés valiutos CHF, EUR ir USD. Emitentas neleidzia uztikrinamosioms krepselio
sudedamosioms dalims naudoti anoniminiy monetuy.

Bendras BTCA vienety, iSleisty Sios atskirai emisijai skirtos santraukos parengimo dieng, skai€ius yra 27 000. Bet kada
gali bati iSleista papildomy BTCA vienety. Vertybiniams popieriams numatytas metinis pasirinkimo parduoti sandoris ir
iSpirkimo mechanizmas, kuriuo gali pasinaudoti leidimg turintys dalyviai. Vertybiniai popieriai yra uztikrinti didesnio
prioriteto pirmumo emitento skolos jsipareigojimai. Sie jsipareigojimai uztikrinti uztikrinamosiomis krepselio
sudedamosiomis dalimis. Be to, Sie vertybiniai popieriai laikomi perleidziamaisiais vertybiniais popieriais pagal MIFID Il
ir jiems netaikomi jokie perleidimo apribojimai.

Kur bus prekiaujama vertybiniais popieriais?

Produktais prekiaujama: SIX Sveicarijos birzoje. Be emitento Zinios ar sutikimo kartais gali bati pridétos
papildomos DPS vietos.

Kokia yra pagrindiné vertybiniams popieriams bidinga rizika?

Investicijos rizika

Investuotojai j ETP gali prarasti visos savo investicijos j ETP arba jos dalies verte. Pagal §j bazinj prospekta
iSleistiems ETP nenumatyta jokia pagal ETP mokétinos sumos kapitalo apsauga. Pagal ETP sglygas j ETP
investuotas kapitalas gali bQti prarastas, net jei emitentas nepazeidZzia savo jsipareigojimy ar netampa nemokus.
Investuotojai j ETP prisiima nepalankiy atitinkamy uZztikrinamojo turto kainy pokyciy rizika ir kaip jkaitas
naudojamy pagrindiniy priemoniy vagystés ar neteisétos prieigos prie jy rizika.

Investicijy valdymo rizika
ETP rinkos verté ir atsiskaitymo uZ juos suma priklauso nuo atitinkamose Galutinése sglygose nurodytos skaitmeninio
turto valdymo strategijos, kuria reglamentuojama Investavimo politika. Investicijy valdytojas priima sprendimus dél
investicijy remdamasis pagrindiniais, techniniais ir su konkreciai rinkai susijusiais duomenimis, siekdamas bendros
teigiamos grazos. Investicijy valdytojas priima sprendima dél investavimo savo nuofzilira, taciau neperzengdamas
Skaitmeninio turto valdymo strategijoje, aprasytoje Galutinése sglygose ir Investavimo politikoje, nustatyty riby. Kyla
rizika, kad investicijy valdytojo priimtas sprendimas investuoti neuztikrins bendros teigiamos grazos.

Likvidumo rizika skaitmeninio turto rinkoje

Kyla rizika, kad nebus galima uztikrinti likvidumo skaitmeninio turto rinkoje. Jei rinka bus nelikvidi, nustatyta

kaina taps labai nepastovi ir dar sunkiau nuspéjama. Todél gali sumazéti investuotojy susidoméjimas, ir tai

neigiamai paveiks paklausa. Taigi, remiantis skaiciavimais, skaitmeninio turto rinkos verté sumazés.

Rizika, susijusi su protokoly kiirimu



Dalyviy, karéjy ir tinklo nariy nesutarimai gali sustabdyti arba sulétinti bet kurios i$ Siy skaitmeniniy valiuty
plétra. SusikloscCius situacijai, kuriai esant tinkle nejmanoma pasiekti daugumos jgyvendinat naujg protokolo
versijg, gali blti apribota protokolo taikymo srities plétra (tuo neapsiribojant). Kriptoturto protokolo kdrimo
sustabdymas ar sulétinimas gali neigiamai paveikti valiuty verte.

Pagrindiné informacija apie vertybiniy popieriy sililyma visuomenei ir (arba) jtraukima j prekyba
reguliuojamoje rinkoje

Kokiomis sqlygomis ir pagal kokj grafikq galima investuoti j j vertybinj popieriy?

Sie vertybiniai popieriai bus silomi visuomenei visose ES valstybése narése (Austrijoje, Belgijoje, Bulgarijoje,
Kroatijoje, Kipre, Cekijoje, Danijoje, Estijoje, Suomijoje, Prancizijoje, Vokietijoje, Graikijoje, Vengrijoje, Airijoje,
Italijoje, Latvijoje, Lietuvoje, Liuksemburge, Maltoje, Nyderlanduose, Lenkijoje, Portugalijoje, Rumunijoje,
Slovakijoje, Slovénijoje, Ispanijoje, Svedijoje), Lichtensteine ir Sveicarijoje. Siy vertybiniy popieriy siiilymas yra
nepertraukiamas iki bazinio prospekto galiojimo pabaigos ([DATA]) (toliau — Sitilymo laikotarpis), ir papildomi
investuotojai gali bet kada investuoti j bet kurig nurodytg serijg. Papildomos BTCA dalys gali biti bet kada
iSleistos pagal papildomas galutines sglygas. Taciau Sios papildomos emisijos neturi pelng mazinancio (angl.
dilutive) poveikio ir bus uZtikrintos lygiaverte uztikrinamojo turto suma.

Uz Siuos vertybinius popierius jgaliotiems dalyviams taikomas 2 proc. metinis valdymo mokestis ir 20 proc.
sekmeés mokestis virsijus aukscéiausig ribg (angl. High Watermark), kuri i$ naujo nustatoma kas ketvirtj, taip pat
pasirasymo (iSpirkimo) mokestis. Investuodami j produktg, investuotojai gali sumokéti papildomus
tarpininkavimo mokescius, komisinius prekybos mokescius, kainy skirtumus ar kitus mokescius.

Kas yra sialytojas ir (arba) asmuo, prasantis jtraukti j prekybos rinkoje sqrasq?

Emitentas leido jgaliotiems dalyviams naudotis baziniu prospektu dél bet kurio Siy vertybiniy popieriy sitilymo,
kuriam netaikoma iSimtis, SiGlymo laikotarpiu pirmiau iSvardytose Salyse, kurj vykdo bet kuris i$ Siy finansy
tarpininky (toliau — Jgaliotasis sitlytojas):

,Flow Traders B.V.” Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdamas, Nyderlandai

Investuotojas, kuris ketina jsigyti ar jsigyja vertybiniy popieriy is Jgaliotojo sillytojo, tai atliks, o Jgaliotasis
sitilytojas investuotojui pasidlys ir parduos vertybinius popierius pagal visas sglygas ir kitus susitarimus tarp to
Jgaliotojo sidlytojo ir investuotojo, jskaitant su kaina, paskirstymu ir atsiskaitymo tvarka susijusias sglygas.

Kodél rengiamas Sis prospektas?

Emitento verslo veikla yra leisti finansinius produktus, jskaitant produktus, kuriais prekiaujama birZoje (ETP),
pvz., BTCA.
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