1. SUHRN

1.1. UVOD A UPOZORNENIA

Tento Prospekt sa tyka verejnej ponuky v Spojenomkralovstve, Nemecku, Rakusku, Taliansku, Dansku, Finsku,
frsku, Luxembursku, Holandsku, Nérsku, §panielsku, Svédsku, Chorvatsku, na Cypre, v Ceskej republike,
Estonsku, Franclzsku, Grécku, na Malte, v Pol'sku, Portugalsku, Slovensku a Slovinsku a prijatia zabezpecenych
dlhopisov (,,Dlhopisy*“) na obchodovanie na regulovanom trhu (regulierter Markt) Frankfurtskej burzy cennych
papierov. Medzinarodné identifikaéné ¢islo (International Securities Identification Number) (,,IS IN*) DIhopisov
je DEOOOA27Z304.

Datum schvdélenia prospektu je 4. jan 2020 (,Prospekt*) aschvalil ho orgdn Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Spolkovy irad pre financny dohl'ad) (,,BaFin®), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Frankfurt nad Mohanom, Nemecko, email: poststelle@bafin.de, tel.: +49 (0)228 4108-0.

Tento suhrn by sa mal ¢itat’ ako tivod ktomuto Prospektu. Kazdé rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov Emitenta
by sa malo zakladat na investorom posudeni Prospektu ako celku. Investori by mohli stratit’ cely alebo Cast’
kapitélu investovaného do Dlhopisov Emitenta. Spolo¢nost ETC Issuance GmbH so sidlom Thurn- und Taxis-
Platz 6, 60313 Frankfurt nad Mohanom, Nemecko, (,,Emitent®) prijima zodpovednost’ za informacie uvedené v
tomto suhrne a v jeho preklade do nemeckého jazyka. Emitent nesie zodpovednost’ len v pripade, ze je suhm
zavadzajlci, nepresny alebov rozpore s ostatnymi ¢ast'ami Prospektu, alebo ak neposkytuje v spojeni's ostatnymi
castami Prospektu kI'i¢ové informacie, ktoré majii investorom pomdct pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do
takychto cennych papierov. Ak sa nasld poda Zaloba tykajlca sa informacii obsiahnutych v Prospekte, Zalujlci
investor by mohol znasat' naklady napreklad Prospektu podl’avnutrostatneho pravaclenskych statov Eurépskeho
hospodarskeho priestoru pred zacatimstidneho konania.

Identifikator pravnickej osoby (legal entity identifier) (,,LEI“) Emitenta je 875500BT ZPKW M4X8R658.
1.2.  KEBUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI

1.2.1. Kto je emitentom cennych papierov?

Oficialne obchodné meno emitenta je ETC Issuance GmbH. LEI ¢islo Emitenta je 875500BTZPKW M4X8R658.
Emitent je zaloZeny aexistuje podla nemeckého pravaa méa hlavné miesto podnikania na adrese Gridiron, One
Pancras Square, N1C 4 AG, Londyn, Spojené kralovstvo. Adresa sidla Emitenta je Thurn- und Taxis-Platz 6,
60313 Frankfurt nad Mohanom, Nemecko. Emitent je zapisany v Obchodnom registri miestneho sudu
(Amtsgericht) vo Frankfurtenad Mohanompod ¢islomHRB 116604. Webové sidlo Emitenta je https:/Aww.btc-
etc.comatelefonne Cisloje: +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Hlavna ¢innost’ Emitenta

Jedinou ¢innost'ou Emitenta je emisia dlhopisov, ktoré st zabezpecené kryptomenami a dal§imi digitadlnymi
aktivami. Podl'a Europskeho organu prebankovnictvo st virtualne meny alebo kryptomeny , digitalnymnositelom
hodnoty, ktory nie je vydany centralnou bankou ani orgdnomverejnej moci, ani nevyhnutne naviazany na peniaze
s nutenym obehom (fiat money), ale je akceptovany fyzickymi alebo pravnickymi osobami ako platobny

el

prostriedok a mozno ho elektronicky prevadzat’, uchovavat’alebos nimelektronicky obchodovat

Emisiou Dlhopisov ma Emitent v imysle uspokojit’ dopyt investorov po obchodovatel'nych cennych papieroch,
prostrednictvomktorychsa investuje do kryptomien a dalsich digitalnych aktiv.

1.2.1.2. Vyznamni akcionari

Spolo¢nost’ ETC Management Ltd (,ETCM®) je jedinymakcionarom (spolo¢nikom) Emitenta. Spolo¢nost ETC
Holdings Ltd (,,Holdingova spolo¢nost™)je jedinym akcionarom spoloénosti ETCM. Podiely v Holdingovej
spolo¢nostisU vysoko koncentrované: (i) Alexander Gerko kontroluje nepriamo, cezspolo¢nost XTX Investirents
UK Limited (,XTX"), 23,33 % akcii; (ii) Oleg Mikhasenko kontroluje nepriamo, cez spolo¢nost BCS Prime
Brokerage Ltd (,,BCS*), ktorej regulaénym organom je Organ pre dohlad nad finanénymtrhom (Financial
Conduct Authority) (,,FCA®), 11,25 % akcii; (iii) Maximilian Monteleone kontroluje nepriamo, cez spolo¢nost’
MLM Holdings Ltd (, MLM™), 22,5 % akcii; (iv) spolo¢nost’ ITI Capital Ltd. (,,ITI*), ktorejregulaénymorganom
je takisto FCA, kontroluje d’al§ich 11,67 % akcii, pricom zvy$nych 31,25 % akcii vlastnia d'al$ispoluzakladatelia,
spolo¢nicia manazment.

1.2.1.3. Hlamni wkonni riaditelia
Emitenta riadi jeho jediny vykonny riaditel’ (konatel’), Bradley Duke.

1 stanovisko Eurépskeho organupre bankovnictvo k ,virtudlnym menam* zo 4. jila 2014, str. 7.
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1.2.1.4. Statutarni auditori

Statutarnym auditorom Emitenta je spoloénost’ Ernst & Young S.A. so sidlom 35E avenue John F. Kennedy, L-
1855 Luxemburg, Luxembursko. Spoloé¢nost’ Ernst & Young S.A. je ¢lenom InstitGtu auditorov v Luxemburgu
(Institutedes Réviseurs d’Entreprises).

1.2.2. Akésuklacové finanéné informacie tykajice saemitenta?

Finan¢né informacie Emitenta sU uvedené v jeho ro¢nej uétovnej zavierke overenej auditoromz 31. decembra
2019 (,,Uttowna zavierkaza rok 2019“)av priebenej uctovnej zavierke k 30. junu 2020 (,,Priebeznéa aétomna
zévierka“ aspoloé¢ne s Uétovnou zavierkou zarok 2019 , Uétowné zavierky").

Uttovna zavierka za rok 2019 bola vypracovana v sUlade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva
(-IFRS*) prijatymi v Europskej anii (,EU). Uétovnazavierka zarok 2019 bola overena auditorom, pricomk nej
bola vydan4 sprava auditora s vyrokom,bezvyhrad*.

PriebeZzna ucétovnid zavierka bola vypracovani vsulade snemeckym obchodnym zakonnikom
(Handelsgesetzbuch). PriebeZznluétovnt zavierku neoveril auditor a ani ju neskontroloval auditor Emitenta.

Nizie uvedené vybrané finanéné informéacie Emitenta vychadzaji z Uétovnych zavierok.

Vykaz ziskov a strat 30.juna 2020 31.decembra 2019
Prevadzkovy zisk/strata (4.454,31) EUR (6.457) EUR
Suvaha 30.jana 2020 31.decembra 2019
Cisty finan¢ny dlh 2.616.387,09 EUR 0 EUR
Vykazpeiiainychtokov 30. juna 2020 31.decembra 2019
Cisté petiazné toky zprevadzkovej &innosti (222,78) EUR (481) EUR
Cisté peftazné toky zfinanénej &innosti 2.616.387,09 EUR 25.000 EUR
Cisté penazné toky zinvesticnej ¢innosti (2.616.387,09) EUR 0 EUR

1.2.3.  AkésukPudové rizika§pecifické pre emitenta?

NiZSie uvedené rizikové faktory st podstatné v suvislosti so schopnostou Emitenta plnit si svoje zawizky
vyplyvajuce z DIhopisov, ktoré vyda.

Rizikaspojené s obmedzenym predmetom podnikania Emitenta: Podnikatel'ska ¢innost’ Emitenta sa zameriava na
emisiu dlhopisovspojenychs bitcoinom. V buducnostimdzu byt vydané produkty spojené s inymi kryptomenami
a/alebo digitalnymi aktivami. Emitent nebude vykonavat’ zZiadnu inti podnikatel’ska ¢innost’ okrem tej, ktora je
uvedena vyssie (vid’ pod bodom ,,/.2.1.1. Hlavna ¢innost Emitenta™). V dosledku tohto obmedzeného predmretu
podnikania je Emitent vystaveny riziku, ze hodnota bitcoinu nebude rast’, alebo sa jeho hodnota znizi. Emitent
potom nemusi dokazat’ vykonavat’ svoju podnikatel’ski ¢innost, co méze mat’ nepriaznivy vplyv na jeho
podnikatel'ské a finan¢né postavenie.

Rizik& spojené skratkym trvanim podnikania Emitenta: Emitent je novo zaloZenou spolo¢nost’ou s ru¢enim
obmedzenym (Gesellschaft mit beschrankter Haftung), pricom do Obchodného registra miestneho sudu
(Amtsgericht) vo Frankfurte nad Mohanom, Nemecko, bol zapisany 27. augusta2019. Z dovodutejto jeho kratkej
existencie Emitent nema histdriu uspesného vykonavania podnikatel'skej ¢innostiuvedenej v tomto sthrne, pricom
tato skutocnost’ patri medzi obchodné rizika a mdze to mat’ nepriaznivy vplyv najeho podnikatel'ské a financné
postavenie.

Vyznamni akcionari: Podiely v Holdingovej spolo¢nosti sU vysoko koncentrované: Alexander Gerko kontroluje
nepriamo, cez spolocnost XTX, 23,33 % akcii Holdingovej spoloc¢nosti, ktora je konecnou materskou
spolo¢nostou Emitenta; (ii) Oleg Mikhasenko kontroluje nepriamo, cez spolocnost BCS 11,25 % akcii
Holdingovej spolo¢nosti, ktorej regulaénymorganomje FCA; (iii)) Maximilian Monteleone kontroluje nepriano,
cez spolocnost’ MLM, 22,5 % akcii Holdingovej spolo¢nosti; (iv) spolo¢nost’ ITI Capital Ltd, ktorej regulacnym
organom je takisto FCA, kontroluje d’al§ich 11,67 % akcii Holdingovej spolo¢nosti, pricom zvy$nych 31,25 %
akcii Holdingovej spolo¢nosti vlastnia d’al§ispoluzakladatelia, spoloc¢nici a manazment. Akcionari uvedeni vysSie
pod bodom(i) az (iv) (vratane) alebo ich zastupcovia majii moznost’ vacSinou hlasov odvolat’ ktoréhokol'vek alebo
vSetkych ¢lenov predstavenstva (konatelov) Emitenta. Z tohto dévodu maju tito akciondri vyznamny vplyv na
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riadenie Emitenta. Nie je mozné zaruéit’, Ze tito akcionari alebo ich zastupcovia uplatnia svoje hlasovacie pravo
spbsobom, ktory bude pre Emitenta alebo investorov vyhodny.

Zavislost na opravneniach. Emitent je zavisly na opravneni Frankfurtskej burzy cennych papierov a povoleni
vyplyvajiceho znemeckych pravnych predpisov a zakonov, aby mohol nad’alej vydavat’ a kotovat’ Dlhopisy.
Akakol'vek zmena tykajiica sa podmienok kotovania, regulacie Dlhopisov alebo prijatelnosti kryptomeny ako
podkladového aktiva by mohla mat’ nepriaznivy vplyvna Emitenta a investorov do DIhopisov.

Utoky ,,hackerov** asabotaZ mimo Emitenta: Celd podnikatel'ska ¢innost’ Emitenta je zavisla na urditej IT
infraStruktdre. Okrem toho sa poskytovatelia sluzieb (napr. Spravca, Platobny agent a Zaétovaci systém)
poskytujuci sluzby Emitentovi rovnako spoliehaju na IT systémy. Pachatelia trestnych ¢inov mdzu IT systémy
Emitenta a tychto poskytovatel'ov sluzieb napadnat’. Emitent je vystaveny riziku, Ze mu bude ¢iastocne, dogasne
alebo dokonca natrvalo zabranené vykonavat’ svoju podnikatel’ska ¢innost’, dokonca sa moze stat’ platobne
neschopnym, pricom v ddsledku tohto porusenia bezpecnostimoézu majitelia Dlhopisov (,,Majitelia dihopisov*)
stratit’ celi svoju investiciu do Dlhopisovalebojej Cast’.

1.3.  KCUCOVE INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH

1.3.1. Akésuhlawmé charakteristiky cennych papierov?

Dlhopisy st zabezpecenymi dlhopismi. Dlhopisy nemaji pevne stanoveny datumsplatnosti. Dlhopisy nie st
uroc¢ené. Kazdy Dlhopis predstavuje pravo Majitel'a dlhopisu pozadovat’ od Emitenta (a) dodanie bitcomnu vo
vzt'ahu ku kazdému Dlhopisu rovnajicemu sa naroku Majitel’a dlhopisu, kakémukol'vek Pracovnému diiu, vodi
Emitentovi, vyjadrené¢ho na zaklade hodnoty BTC za jeden Dlhopis, vypocitaného Emitentom na zaklade jeho
vlastného uvazenia podl'anizsie uvedeného vzorca (,,1.4.1. Spdsob stanovenia Emisného kurzu®) (,,Narok na
kryptomenu®), alebo (b) za ur¢itych podmienok vyplatenie americkych dolarov (,,USD*), ktorych vyska bude
stanovena v sulade s prislusSnymi ustanoveniami emisnych podmienok (,,Emisné podmienky*). Zavazy
vyplyvajuce z Dlhopisov predstavuju priame, nepodriadené a zabezpecCené zavazky Emitenta, ktoré maiju
rovnocenné (pari passu) postavenie (i) medzi sebou, (ii) s akymikol'vek Zavizkami vyplyvajucimi zo
zabezpectengj opcie na predaj (ako je tento pojem definovany nizie) (,,1.3.3. Rizika spojené s uplatnenim Opcie
napredaj“)a (iii) s akymkol'vek zAivizkom Emitenta previest’ DIhopisy na subjekt, ktorého Emitent ustanovil 2
opravnené¢ho tcastnika (,,Opravneny uéastnik*) v pripade, Ze tento Opravneny ucastnik prevedie aspon Narok
na kryptomenu jedného upisaného alebo kipeného Dlhopisu do depozitnej peniazenky, ktora prevadzkuje
spolo¢nost’ BitGo Trust Company, Inc (,,Depozitna penaZenka“, pricom tieto zavazky d’alej spolo¢ne len
»Zaviazky vyplyvajice zozabezpeceného vyrovnania“). Dlhopisy stivolne prevoditel'né.

S Dlhopismisu spojené niZSie uvedené prava:

Zabezpecenie: ZaloZné pravo Emitentav prospech Majitel'ov dlhopisov k jeho pravam, viastnickemu pravu, Groku
a vynosu, sucasnému alebo budicemu, vyplyvajicemu zDepozitnej pefiazenky a ZloZzeného BTC a zaloZné pravo
Emitenta k Emisnému 0¢étu aDlhopisom, ktoré vlastni Emitent, vprospech Majitelov dlhopisov
(,,Zabezpecenie™). Podrobné informacie o Gi¢toch a podmienkach prislusnych zaloZznych prav budd uvedené
v Zabezpecéovacich dokumentoch, ktoré budu pre Majitel'ov dlhopisov kdispozicii na nahliadnutie v hlavnom
mieste podnikania Emitenta (Gridiron, One Pancras Square, N1C4 AG Londyn, Spojené kralovstvo).

Povinné splatenie: Pri vyskyte ur¢itych pripadov povinného splatenia je Emitent opravneny (nie vSak povinny)
kedykol'vek, nazaklade oznadmenia zaslané¢ho Majitelomdlhopisov aspoii 30 (tridsat’) dni vopred. splatit’ DIhopisy
v deti povinného splatenia v ich Cene povinného splatenia (ako je tento pojem definovany nizSie). Medzi tieto
pripady povinného splatenia okreminého patrinadobudnutie t¢innostiakéhokol'vek nového zdkona ¢ipravneho
predpisuvyzadujuceho, aby Emitent ziskal akikol'vek licenciu na to, aby simohol plnit’ svoje zavézky vyplyvajice
z Dlhopisov, alebo akékol'vek zmeny v dafiovejiprave bitcoinu, alebo ak prislusny stid nariadil Emitentovi, resp.
mu to vyplyva zo zakona, aby zabezpecil povinné splatenie. Uplatnenie pravana povinné splatenie Emitentompre
Majitel'ov dlhopisov nevyhnutne znamen4 splatenie DIhopisov.

Opcia na predaj Majitel’ov dlhopisov: Dlhopisy nemaji pevne stanoveny datum splatnosti. Kazdy Mayjitel’
dlhopisu je v§ak opravneny zru$it’ svoje Dlhopisy po vyplateni Naroku na kryptomenu (alebo vyplateni USD
Vv pripade, Ze Majitel’ dlhopisu nembZe bitcoin prijat’ zo zakonnych alebo regulaénych dévodov). Ak budu
Dlhopisy splatené v USD, suma splatenia sa bude rovnat’ vynosom zpredaja Naroku na kryptomenu s pouZzitim
Drazby BTC (ako je tento pojemdefinovany nizsie) (,,/.3.3. Drazba sa neméze uskutocnit’ z ddvodu nedostatku
ucastnikov alebo nedostatocnych ponlk), ak tento postup bude viest’ k ispeSnému predaju. Na zruSenie svojich
DlhopisovmusiMajitel’ dlhopisu (i) podat’ formular na uplatnenie opcie napredaj, (ii) zaplatit’ zalohovy poplatok
za splatenie vo vyske 50,00 EUR? (ktory podliehaur¢itymvynimkam) (,,Zalohowy poplatok zasplatenie®)a (iii)
bezodplatne previest naEmisny tcet tie Dlhopisy, vo vzt ahu ku ktorymsa uplatiiuje Opcia napredaj (ako je tento
pojem definovany nizsie). Ak si Majitel’ dlhopisu uplatni Opciu na predaj voci Emitentovi alebo Opravnenémm
ucastnikovi, bude mu okrem Zalohového poplatku za splatenie (ak je to relevantné) uctovany poplatok z

2 Emitent sa zaviazal znizit' zalohovy poplatok za splatenie z pdvodnych 2.500,00 USD na 50,00 EUR.
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uplatnenie vo vyske 1,00 % Naroku na kryptomenu za jeden Dlhopis, vo vzt'ahu ku ktorému sa uplatiuje Opcia
na predaj (,,Poplatok zauplatnenie*). Ak v§ak Majitel’ dlhopisu preda s voje Dlhopisy naburze cennych papierov,
Emitent alebo Opravneny u¢astnik mu nebudu tiétovat’ Ziadne poplatky za splatenie. Ak Majitel’ dlhopisunembze
prijat bitcoin zo zdkonnych alebo regulacnych dovodov a Emitent uskutocni Drazbu BTC, Drazobnik (ako je tento
pojem definovany nizSie) oznami na webovom sidle Emitenta, Ze drazi pozadovani hodnotu bitcoinu
(https://www.btc-etc.com). Viynosy z predaja sa pouZiju na splatenie Dlhopisov. Ponuky predloZené za menejako
80 % referen¢nej ceny, ktora bude v prislusny den stanovenia cenou za bitcoin zobrazenou v ur¢itomcase s luzbou
Bloomberg (,,Referen¢na cena“), alebo ponuky za menej alebo viac ako celt hodnotu drazeného bitcoinu, budd
zamietnuté. Ak nastane takato netispe$na drazba, Emitent vrati v§etky Dlhopisy Majitelovi dlhopisu do 7
(siedmich) pracovnych dni. Emitent sa méze rozhodnut, ¢i pri takejto netispeSnej drazbe bude prislusnénu
Majitelovidlhopisutctovat’ Poplatok za uplatnenie.

Splatenie v Pripade neplnenia: Dlhopisy upravuju pripady neplnenia a opraviiuju kazdého Majitel’a dlhopisu
pozadovat’ okamzité splatenie vo vyske Narokuna kryptomenu.

Rozdelenie: Ak sa bitcoin rozdeli na dve alebo viacero kryptomien, kazdy Dlhopis bude predstavovat’ narok na
koS kryptomien zodpovedajlci takému Naroku na kryptomenu, ktory kazdy Dlhopis predstavoval pred rozdelenim,
priCcom Emitent je opravneny podla vlastného uvazenia rozhodnut’, ¢i Dlhopisy rozdeli na dva alebo viaceré
samostatné DIhopisy.

Rozhodnutia Majitel’ov dlhopisov: Vsulade s nemeckym zakonom o dlhovych cennych papieroch z roku 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) obsahuji Emisné podmienky ustanovenia, podla ktorych sa Majitelia dlhopisov
mdzu formou rozhodnutia dohodnit' na zmene Emisnych podmienok (so stthlasom Emitenta) a moézu rozhodntt’
o niektorych dalsich zalezitostiach tykajicich sa Dlhopisov. Rozhodnutia Majitel'ov dlhopisov riadne prijaté bud’
naschédzi Majitel'ov dlhopisov alebo hlasovanimbezschodze v stlade s Emisnymi podmienkami s zavazné pre
vSetkych Majitel'ov dlhopisov. Na prijatie rozhodnuti upravujicich podstatné zmeny Emisnych podmienok sa
vyzaduje vaés§ina aspoit 75 % hlasov. Rozhodnutia 0 ostatnych zmenéach sa prijimaju jednoduchou viacsinou
hlasov.

1.3.2. Kde sabude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Emitent podal ziadost’ na prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanomtrhu Frankfurtskej burzy cennych
papierov. Emitent sa méze rozhodnut’ kotovat' Dlhopisy na inych alebo d’alsich regulovanych trhoch a/alebo
zabezpecit’ obchodovanie Dlhopisov v multilateralnych obchodnych systémoch, organizovanych obchodnych
systémoch alebo cez systematickych internalizatorov, vSetko z uvedeného vo vyzname smernice Eurdépskeho
parlamentu a rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nas trojmi.

1.3.3.  AkésukPacové rizikaSpecifické pre cenné papiere?

NizSie uvedené kliicové rizika by mohli viest k podstatnym stratdmu Majitelovdlhopisov. Kazdy Majitel dlhopisu
by musel znasat mozné straty v pripade predaja svojich DIhopisov alebo v stvislosti so splatenim ich menovitej
hodnoty:

Rizikaspojenés povahou Dlhopisov a Emisnymi podmienkami

Drazba sa neméze uskutocnit'zddvodu nedostatku iicastnikov alebo nedostatocnych poniik: V pripade, ze Majitel’
dlhopisu neméZe prijat’ bitcoin zo zdkonnych dévodov, predovsetkym v dosledku regulaénych ustanoveni, ktoré
sananeho vzt'ahuju, Emitent zabezpeci drazbubitcoinu, aby ziskal USD na splatenie Dlhopisov (,,Drazba BTC*),
pricom ju zrealizuje samotny Emitent alebo subjekt, ktorého Emitent stanovi (,,Drazitel™). Ak takdto drazha
nebude Uspesna, Majitel’ dlhopisu bude vystaveny riziku, Ze Dlhopisy nebudi méct byt splatené v USD. Okrem
toho transakénd cena dosiahnutd v drazbe mdze byt nizSia ako stiasnd trhova cena bitcoinu, ¢o by malo
nepriaznivy vplyv na investiciu Majitel'ov dlhopisov.

Drazitel' si moze vybrat, ¢i ponuku prijme alebo ju zamietne: Ak je potrebné uskuto¢nit’ Drazbu BTC, DrazZitel
okrem iného zamietne ponuky, ak budl predloZzené za menej ako 80 % Referen¢nej ceny alebo za menej alebo
viac ako je cela hodnota drazeného bitcoinu. Uvedené vSak zarovei znamena, ze ponuky mozu byt prijaté vo
vyske 80 % Referenénejceny, a tedavyrazne v niz§ejhodnote, nezje Referen¢éna cena.

Rizikaspojené s uplatnenim Opcie na predaj: Investorido DIhopisov maji opciu na predaj (,,Opcia na predaj*),
aby Emitent splatil Dlhopisy vyplatenimNaroku na kryptomenu. Investori v§ak nemusia byt schopniuplatnit’ si
Opciu napredajVv pripade, Ze Emitentovineposkytna dostatoéné informécie v stlade s Emisnymi podmienkami.
Navyse, ak si Majitelia dIhopisov uplatnia Opciu napredaj a poZaduju platbuv USD, pretoZe nemézu prijat’ bitcoin
zo zakonnych dovodov, predovietkym v dosledku regulaénych ustanoveni, ktoré sa na nich vzt'ahujl, zavézky
Emitenta na vyplatenie USD takémuto Majitel'ovi dlhopisu po odovzdani prislusnych Dlhopisov Emitentovi
predstavujunezabezpetené zavizky Emitenta. Iba zavizKy na vyrovnanie suvisiace s uplatnenimOpcie na predaj
BTC (,,Zaviazky vyplyvajiuce zo zabezpecenejopcie na predaj“) predstavuju zabezpecené zavizky Emitenta.
Naroky Majitel'a dlhopisu na vyplatenie v USD z dévodu uplatnenia Opcie na predajbudivyrovnané azpo tom,
ako pristu§ny Majitel’ dlhopisu doru¢i Dlhopisy Emitentovi. Vobdobimedz doru¢enim Dlhopisova skutocnym
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vyplatenimUSD prislu§ny Majitel’ dlhopisu uZnebude majitel'omDIhopisov a aninebude mat’ zabezpeteny narok
voc¢iEmitentovi.

Povinné splatenie: V pripade, Ze nastant uréité udalosti, ktoré st blizSie uvedené v Emisnych podmienkach,
Emitent bude kedykol'vek opravneny (nie v§ak povinny) rozhodntt’ sa na zaklade vlastného uvazenia, Ze zrusi
alebo splativsetky aleboniektoré DIhopisy v ich cene povinného splatenia, ktora predstavuije (i) sumu rovnajicu
sa Naroku na kryptomenu, alebo (ii) ak Majitel' dlhopisu nem6ze prijat’ bitcoin zo zakonnych dévodov,
predovsetkym v dosledku regulaénych ustanoveni, ktoré sa na neho vzt'ahuji, Vynosy zpredaja BTC vydelené
poctomNesplatenych dlhopisov k pris lusnému diu povinného splatenia, po odpocitani akéhokol'vek primeraného
poplatku tretej osoby suvisiaceho so splatenimDlhopisov (,,Cena povinného splatenia“). Vynosy zpredaja BTC
st sumou v USD vyplyvajicou z drazby bitcoinu na splatenie DIhopisov. Pri uplatneni si tohto rozhodnutia
Emitent nie je povinny brat’ ziadny ohl'ad na zaujmy Majitel'ov dlhopis ov, pricomMajitelia dlhopisov mézu prijat’
men$iu sumu, resp. podstatne mensiu sumu, nezbola ich pdvodnd investicia. Cenapovinného splatenia DIhopisov
splatena v USDmé6ze byt nizsia, resp. podstatne nizsia ako ekvivalentna cena bitcoinu, ked’Ze Emitent sa pokusi
predat’ bitcoin cez Drazbu BTC, pri¢om platia vSetky vysSie uvedené rizikd spojené s drazbou bitcoinu. Navys3e,
ak by Emitent nepouzil Drazbu BTCna spefazenie bitcoinu, je opravneny pouzit’ akykol'vek iny primeranypostup
na predaj bitcoinu, pri¢omexistuje riziko, Ze tieto postupy by mohliviest’ k predaju bitcoinu za cenu, ktord bude
nizsia, resp. podstatne nizSia ako minimélna cena vyplyvajlca z Drazby BTC. Okrem toho by povinné splatenie
mohlo viest’ ktomu, Ze by saniektorialebo vietci Majitelia dlhopisov cheeli zdanovych dévodov efektivne zbavit’
Dlhopisovv skorsideti, nezplanovali alebo predpokladali, co mbze viest’' kmenej vyhodnému daiovému reZimu
investicie do Dlhopisov pre tychto Majitel'ov dlhopisov, nezaky by bol pre nich dostupny, ak by investicia trvala
dlhsicas.

Rizik&spojené so Zabezpeéenim Dlhopisov

Zabezpecenie poskytnuténa zabezpecenie Dlhopisovméze byt nevykonatelné alebo vykon zabezpecenia moéze byt
oneskoreny: Emitent sa zaviazal, ze bude mat’ u Depozitara vZdy zloZenlisumu v bitcoinoch, ktora sabude rovnat’
alebo bude vyssia ako Vys$ka zabezpedenych zavizkov, pricom zriadil zilozné pravo k tejto zloZenej sume v
bitcoinoch v prospech Majitel'ov dlhopisov na zabezpe&enie svojich zavazkov voéi Majitel'om dlhopisov. Tieto
dojednania tykajice sa zabezpecenia nemusia sta¢it’ na ochranu Majitelov dlhopisov v pripade konkurmého
konaniaalebo likvidacie Emitenta alebo Depozitara zréznych dévodov.

Rizikaspojene s bitcoinom

Volatilitacenybitcoinu: Cena bitcoinumé vplyv na hodnotu Dlhopisov. Cena bitcoinu vyraznekoli§e, pricomna
numbzu mat’ vplyv napr. celosvetové aregionélne politické, hospodarske alebo finanéné udalosti, udalosti
Vv oblastiregulacie alebo stanoviska regulacnych organov, investi¢né obchodovanie, hedzingové alebo iné ¢innosti
Sirokého spektra ucéastnikov trhu, rozvetvenie v podkladovych protokoloch, naruSenie infraStruktdry alebo
prostriedkov, ktorymisa krypto aktivaprodukuju, distribuujd, skladuji a obchoduji. Cena bitcoinu sa mbze takisto
menit’ z dévodu zmeny dévery investorov v buddce vyhliadky triedy aktiv. Charakteristika bitcoinu arozdiely v
platnychnormach v oblastiregulacie poskytuju moznost’ zneuZitia trhua mohliby viest' k vysokej volatilite ceny.
Sumy, ktoré Majitelia dlhopisov ziskaju (i) pri splateni Dlhopisov v USD v pripade, ak Majitelia dlhopisov
nemdzu prijat’ bitcoin zo zdkonnychalebo regulacnych dévodov, alebo (ii) pri predajina burze cennych papierov
zavisiod cenovej vykonnostibitcoinu a dostupnej likvidity.

Politické riziko na trhu s bitcoinom: Cely obchodny model Emitenta zavisi od moznych predpisov a zakazov,
predovsetkymv suvislostis bitcoinomako podkladovymaktivomDIhopisov. Nie je mozné predvidat’, ako vlastne
mdZze politika a budlce predpisy ovplyvnit trhy a ako mbZe vSeobecné hospodarske prostredie ovplyvnit
obchodny model Emitenta. Buduce predpisy a zmeny pravneho postavenia bitcoinu st vsak politickymi rizikami,
ktoré mézu mat’ vplyv na vyvoj ceny bitcoinu. Vpripade, Ze Emitent nedodrZi potencidlne buddce predpisy, méau
mu vzniknut’ straty a moZze to mat’ takisto nepriaznivy vplyv na jeho schopnost’ vykonavat’ svoju podnikatel’ski
¢innost.

Nék lady spojené s transakciou: Za prevod bitcoinu v rdmci splatenia DIhopisov v bitcoinoch sa platia poplatky.
Néaklady spojené s transakciou sa mozu lisit’ v zavislosti od zat'aZenia siete (ktord Emitent a Majitelia dlhopisov
nemozu predvidat). Naklady spojenés transakciousamézu li§it” aj podlanacasovania transakcii, a preto su ztohto
dévodu nepredvidatelné. V zavislosti od toho, aké naklady spojené s transakciou a poplatky na spracovanie
splatenia je Majitel’ dlhopisu ochotny zaplatit’, bitcoin by mohol ziskat' neskor, nez sa predpokladalo, resp.
v extrémnych pripadoch by ho nemusel ziskat’ vobec, ked’Ze siet’ pomalsie spracuva udaje pri blockchainovych
transakciach, s ktorymisu spojené nizsie poplatky.

Rizikaspojené s prijatim cennych papierov na obchodovanie

Rizik& spojené s prijatim na obchodovanie: Obchodovana cena by mohla klesnuat, ak by sa zhor3ila Uverova
schopnost’ Emitentaalebo pridruzenych stran, resp. ak by sazhorsila bezohladunato, Ze Dlhopisy st zabezpecené



skutoénym vlastnictvom bitcoinov. Rizikom je, Zze by tretie 0S0by boli ochotné kapit’ Dlhopisy len za podstatnti
zZlavu z ceny bitcoinu, o pre Majitel'a dlhopisuméze viest k strate jeho investicie do DIhopisov.

Daiiové rizika spojené s Dlhopis mi

Dari z financnych transakcii: V roku 2013 Eur6pska komisia zverejnila navrh (,ndwh Komisie*) smernice o
spolo¢nej dani z finanénych transakcii (financial transactions tax) (,FTT*). Podl'a navthu Komisie bude FTT
zavedena v niektorych &lenskych §tatoch EU vratane Nemecka. Specifickym rizikom je, 72 FTT moZe viest
k nepriaznivému datovému rezimu vzt'ahujucemu sa na Dlhopisy, ktory by zase moholmat’ nepriaznivy vplyv na
navratnost’ investicie Majitel'adlhopisu do Dlhopisov.

1.4.  KCUCOVE INFORMACIE O VEREINEJ PONUKE CENNYCH PAPIEROV A/ALEBO
PRIJATI NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU
1.4.1. Zaakychpodmienok a podPa akéhoharmonogramu moZem investovat’ do tohto cenného papiera?
NiZSie s uvedené podmienky a harmonograminvestovania do Dlhopisov.
Emitent vyda az21.000.000.000 Dlhopisov zabezpecenych bitcoinom.
Verejna ponuka: Dlhopisy budu ponukat’ finan¢ni sprostredkovatelia (vratane Opravnenych Gcastnikov)
inStitucionalnyma retailovyminvestoromv sulade s platnymi obmedzeniami predaja. Ku dfiu vydania Prospektu
boli za Opravnenych G¢astnikov ustanovené spolo¢nosti XTX Markets SAS, IT| Capital Ltd, Bank Frick & Co.
AG, Flow Traders B.V. a Jane Street Financial Limited. Dlhopisy kipené priamo od Emitenta na primarnomtrhu
mozno kapit’ len za bitcoin amézu ich kupit’ len Opravneni tcastnici. Spolo¢nost’ XTX Markets SAS nebude
pontkat’ Dlhopisy investorom, bude len upisovat’ a splacat’ Dlhopisy pre svoje vlastné tcely. Spolo¢nost’ Bank
Frick & Co. AG ako jeden z Opravnenychtiéastnikov pontikne Dlhopisy na upisanie a splatenie s vojimvlastnym
klientom, ktori st profesionalnymi investormi. Predpoklada sa, Ze ponukové obdobie za¢ne 5. juna 2020 a bude
trvat’do 3. juna 2021 (datumskonCenia platnosti Prospektu), prlcomtoto obdobie samoze skratit’. Verejna ponuka
sa uskutoéni v krajinach uvedenych v bode,,1.1 Uvod a upozornenia®, s vyhradou obmedzeni predaja. Ku diiu
vydania Prospektu Emitent uzatvoril zmluvy s tromi Opravnenymiti¢as tnikmi.
Podmienky atechnické podrobnosti Ponuky: Ponuka nepodliehaZiadnympodmienkamani lehotdmokremlehoty
vyplyvajlcej z platnosti Prospektu, ako sa uvadza v odseku ,,Verejna ponuka“. Neexistuje moznost’ upisanie
nizit'. Ziadna najnizia ani najvy$$ia suma upisania nie je stanovena, finanéni sprostredkovatelia (vratane
Opravnenych ticastnikov) ponukajici Dlhopisy vSak mézu pri ponuke Dlhopisov stanovit’ najniz§iu a najvyssiu
sumu upisania podlavlastného a vyluénéhouvézenia.
Dlhopisy moZnoklpit'na primarnomtrhu za bitcoin, euro, USD alebo akukol'vek inti fiat menu alebo kryptonmenu,
ktort stanovi kazdy finan¢ny sprostredkovatel’ pontikajuci Dlhopisy. Dlhopisy kiipené priamo od Emitenta na
primarnom trhu mozno kipit’ len za bitcoin amézu ich kupit’ len Opravneni G¢astnici. Dlhopisy buda domucené
formou zaknihovania prostrednictvomzictovacieho systému a jeho bank s tictamiu za¢tovacieho systému.

Na druhotnomtrhu samdzu Dlhopisy kapit’ vylucne za fiat peniaze.

Sposob stanovenia Emisného kurzu: Emisny kurzpre Opravnenych Giéastnikov sa rovna Naroku na kryptomenu
zvy$eného o poplatok za upisanie. Narok na kryptomenu sa stanovi podlanizsie uvedeného vzorca:

CE = ICE x (1-DER)"

kde:

,CE* znamena Narok na kryptomenu (Cryptocurrency Entitlement);

LICE* znamend p6vodny nérok na kryptomenu (initial cryptocurrency entitlement), ktory
znamena 0,001 bitcoin za jeden Dlhopis;

,DER"“ znamena sadzba znizeného naroku, ktory je 2,00 % (na zaklade zniZenia zo strany
Emitenta); a

,N“ Zznamena pocet dni/365.
Emisny kurz pre investorov, ktorinie s Opravnenymi tiéastnikmi, bude stanoveny pricbezne.
K datumu emisie bude Narok na kryptomenu 0,001 bitcoin za jeden Dlhopis, t. j. Opravneni Gi¢astnici kupujici
Dlhopisy od Emitenta ziskaju jeden Dlhopis za kazdych 0,001 bitcoinu. Okrem toho bude Emitent uétovat’
Opravnenému tcastnikovipoplatok za upisanie azdo vysky 0,50 % z 0,001 bitcoinu. Ak investor kiipi DIhopis od

Opravneného tcastnika za euro, ekvivalent Naroku na kryptomenu v eurach stanoveny k 27. maju 2020 na zaklade
hodnoty bitcoinu vo¢i euru vo vyske 8.340,76% EUR bude vo vyske 8,34 EUR. Ked'ze v§ak kazdy Opravneny

3 Hodnota bitcoinuk 27. méju 2020.



ucastnik predavajici DIhopisy mdze uctovat investorovi poplatok za upisanie podla vlastného uvazenia, kipna
cena Dlhopisumdze byt viac ako 8,34 EUR.

Néklady: Odhad celkovych nékladov emisie a/alebo ponuky je 475.000 EUR. Emitent bude Opravnenym
ucastnikom tictovat’ poplatok za upisanie az do vysky 0,50 % Naroku na kryptomenu vyplyvajicu z Dlhopisov.
Emitent nema Ziadny vplyv nato, ¢iavakomrozsahu bude Opravneny ucastnik i¢tovat’ dalsie poplatky. Tieto
poplatky samézu liSit’' v zavislosti od Opravneného ucastnika.

1.4.2. Prelosatento prospektvypraciuva?
1.4.2.1. Déwody ponuky alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu

Emisiou DIhopisov m4 Emitent v umysle dosiahnut’ zisk. Emitent dosiahne zisk i¢tovanimpoplatkov za upisanie,
ur¢itych poplatkov za splatenie a Sadzby zniZzenéhonaroku.

1.4.2.2. Pouzitie a odhadovana ¢ist4 suma vynosov

Dlhopisy sa od Emitenta kupuju za bitcoin. Bitcoiny, ktoré Emitent ziska za upisanie DIhopisov, budi prevedené
do Depozitnej peniazenky a zabezpeéené zabezpecovacou zmluvou v prospech Majitel'ov dlhopisov, Spravcu
zabezpecenia a zastupcu majitelov dlhopisov (ak je ustanoveny). Na zaklade predpokladu, ze celkovo sa preda
21.000.000.000 Dlhopisova na zaklade hodnoty bitcoinuvo vyske 8.340,76 EUR (k 27. maju 2020), ¢isté vynosy
za kazdych 10.000 Dlhopisov predstavuju 83.407,57 EUR.

1.4.2.3. Zmluva o upisani
Emitent neuzatvorilzmluvu o upisani.

1.4.2.4. Podstatné konflikty zaujmov tykajucich saponuky alebo prijatia na obchodovanie

Spolo¢nost’ ITI a spoloénost’ XTX Investments UK Limited sU akcionarmi Emitenta. Spolo¢nosti ITT a XTX
Markets SAS, ktora je takisto pridruzenou spolo¢nostou spolo¢nosti XTX Investments UK Limited, boli
ustanoveniza Opravnenych ucastnikov. Obdive spolo¢nosti, spolo¢nost’ ITT ako akcionar Emitenta a spolocnost’
XTX Markets SAS ako pridruzena spolo¢nost’ spoloénosti XTX Investments UK Limited, by mohli mat’
informa¢nu vyhodu oproti ostatnym Opravnenym téastnikom, predovsetkym z ddvodu, Ze Opravneni U¢astnici
konaju pristanovenipoplatkovsamostatne a ztohto dévodu satieto poplatky mozu li§it’.

Okrem vysSie uvedenych zaujmov neexistuju Ziadne podstatné zaujmy, predovsetkymZiadne podstatné konflikty
zaujmov v suvislostis verejnou ponukou alebo prijatimna obchodovanie.



	1. SÚHRN
	1.1. Úvod a upozornenia
	1.2. Kľúčové INFORMÁCIE o emitentovi
	1.2.1. Kto je emitentom cenných papierov?
	1.2.1.1. Hlavná činnosť Emitenta
	1.2.1.2. Významní akcionári
	1.2.1.3. Hlavní výkonní riaditelia
	1.2.1.4. Štatutárni audítori

	1.2.2. Aké sú kľúčové finančné informácie týkajúce sa emitenta?
	1.2.3. Aké sú kľúčové riziká špecifické pre emitenta?

	1.3. Kľúčové INFORMÁCIE o cenných papieroch
	1.3.1. Aké sú hlavné charakteristiky cenných papierov?
	1.3.2. Kde sa bude obchodovať s cennými papiermi?
	1.3.3. Aké sú kľúčové riziká špecifické pre cenné papiere?

	1.4. KľúČOVÉ INFORMácie O VEREJNEJ ponuke CENNÝCH PAPieRov A/ALEBO PrIJATÍ na OBCHODOVaNie NA REGULOVANoM TRHU
	1.4.1. Za akých podmienok a podľa akého harmonogramu môžem investovať do tohto cenného papiera?
	1.4.2. Prečo sa tento prospekt vypracúva?
	1.4.2.1. Dôvody ponuky alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu
	1.4.2.2. Použitie a odhadovaná čistá suma výnosov
	1.4.2.3. Zmluva o upísaní
	1.4.2.4. Podstatné konflikty záujmov týkajúcich sa ponuky alebo prijatia na obchodovanie




