1. SUMARIO
1.1. INTRODUCAO E ADVERTENCIAS

O presente Prospeto refere-se & oferta publica no Reino Unido, Alemanha, Austria, Italia, Dinamarca, Finlandia,
Irlanda, Luxemburgo, Paises Baixos, Noruega, Espanha, Suécia, Cro4cia, Chipre, Republica Checa, Estdnia,
Franca, Grécia, Malta, Pol6nia, Portugal, Eslovaquia e Eslovénia, e a admissdo a negociacdo no mercado
regulamentado (regulierter Markt) de obrigagdes garantidas (as " Obrigagdes™) na Bolsa de Valores de Frankiurt.
O numero de identificacdo internacional de titulos (0 " ISIN") das Obrigagdes € DEO0O0A27Z304.

A data de aprovacdo do prospeto € 4 de junho de 2020 (o "Prospeto"), tendo sido aprovado pela Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Alemanha,
enderecode correio eletronico: poststelle @bafin.de, telefone: +49 (0)228 4108-0.

O presente sumario deve ser lido como uma introduc&o ao Prospeto. Qualquer decisdo de investimento pelo
Investidor nas Obrigag¢fes do Emitente deve ser fundamentada numa andlise do Prospeto como um todo. Os
investidores podemperder parteou a totalidade do capital investido nas Obrigacdes do Emitente. A ETC Issuance
GmbH, comsede registada em Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Alemanha (o "Emitente"),
assume a responsabilidade pela informagdo contida no presente sumario e pela respetiva traduc¢do paraa lingua
alemd. O Emitente pode serresponsabilizado, mas apenas seo sumario forenganador, impreciso ou inconsistente
guando lido conjuntamente comas restantes partes do Prospeto ou se este ndo fornecer, quando lido conjuntarmente
com as outras partes do Prospeto, informagdo importante para ajudar os investidores nas suas decisdes de
investimento emtais valores mobiliarios. Caso seja apresentada emtribunal uma reclamacéo relacionada coma
informagdo constante no Prospeto, o investidor demandante pode, nos termos da legislagdo nacional dos Estados
Membros do Espago Econdmico Europeu, ter de suportar os custos de tradugdo do Prospetoantes de se iniciarem
0s procedimentos legais.

O numero de identificagdo de entidade legal (" LEI") do emitente é 875500BTZPKW M4X8R658.
1.2. INFORMACAO IMPORTANTE ACERCA DO EMITENTE

1.2.1. Quem éo emitente dos titulos?

A denominagdo legal e comercial do emitente € ETC Issuance GmbH. O nldmero LEI do emitente é
875500BTZPKWM4X8R658. O Emitente foi constituido e desenvolve a sua atividade ao abrigo do Direito
Alemao, e mantéma suasede principalemGridiron, One Pancras Square, Londres, N1C4 AG, Reino Unido.O
endereco e sede registada do Emitente é Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Alemanha, e 0
Emitente encontra-se inscrito no registo comercial do tribunal local (Amtsgericht) de Frankfurt am Main sob o
nimero HRB 116604. O sitio de Internetdo Emitente é https:/Avww.btc-etc.come o ndmero de telefone é +49 69
8088 3728.

1.2.1.1. Principais Atividades do Emitente

A Unicaatividadedo Emitente é aemissao de obrigagdes garantidas por criptomoedas e outros ativos virtuais. De
acordo coma Autoridade Bancaria Europeia, as moedas virtuais ou criptomoedas "sdo uma representagéo digital
de valor, que ndo é emitida porum banco central ou por uma autoridade publica, nem esta necessariamente
associada a uma moeda fiduciaria, mas que é aceite por pessoas singulares ou coletivas como meio de troca e que
pode sertransferida, armazenada ou transacionada por meios eletrénicos™.

O Emitente, através da emissdo das Obrigagdes, pretende satisfazer a procurade titulos negociaveis que servem
de veiculo ao investimentoemcriptomoedas e outros ativos virtuais.

1.2.1.2. Principais acionistas

O acionista Unico do Emitente é a ETC Management Ltd ("ETCM"). O acionistainico da ETCM ¢é a ETC
Holdings Ltd (a " Sociedade Gestorade Participagdes Sociais"). Asacdes da Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais estdo altamente concentradas: (i) Alexander Gerko controla indiretamente, através da XTX Investments
UK Limited ("XTX"), 23,33 por cento das a¢des; (ii) Oleg Mikhasenko controla indiretamente, através da BCS
Prime Brokerage Ltd ("BCS"), que € regulada pela Autoridade sobre Conduta Financeira (a "FCA"), 11,25 por
cento das agdes; (iii) Maximilian Monteleone controla indiretamente, através da MLM Holdings Ltd ("MLM"),
22,5 porcentodas agfes; (iv) ITI Capital Ltd. ("ITI"), que tambémé reguladapela FCA, controla outros 11,67 por
cento dasacg0es, sendo os restantes 31,25 por cento das a¢Oes detidas por outros co-fundadores, sdcios e direcéo.

1.2.1.3. Principais administradores delegados
O Emitente é gerido pelo seu tUnicoadministrador delegado Bradley Duke.

1 Parecer da Autoridade Bancéria Europeia sobre "moedas virtuais" com data de 4 julho de 2014, pagina7.
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1.2.1.4. Auditores Legais

O auditor legal do Emitente é a sociedade Ernst & Young S.A. com sede registadaem 35E Avenue JohnF.
Kennedy, Luxemburgo, L-1855 Luxemburgo. Ernst & Young S.A. é membro do instituto de auditores do
Luxemburgo (Institute des Réviseurs d’Entreprises).

1.2.2. Qual éa principal informacé&o financeirarelacionadacom o emitente?

A informacado financeira do Emitente estaincluidanas respetivas demonstragdes financeiras anuais auditadas com
data de 31 de dezembro 2019 (as "Demonstracfes Financeiras de 2019") e nas demonstracdes financeiras
intercalares comdatade 30 junho de 2020 (a "Demonstragdes Financeiras Intercalares™e, juntamente comas
Demonstragdes Financeiras de 2019, designadas "Demonstragdes Financeiras").

As Demonstragdes Financeiras de 2019 foram preparadas de acordo com a Norma Internacional de Relato
Financeiro ("IFRS"), conforme adotada pela Unido Europeia (a "UE"). As Demonstrac¢des Financeiras de 2019
foramauditadas, tendosidoemitido umrelatorio do auditor semreservas.

As Demonstracgdes Financeiras Intercalares foram preparadas de acordo com o Cédigo Comercial Alemédo
(Handelsgesetzbuch). As Demonstragfes Financeiras Intercalares ndo foram auditadas nem revistas pelos
auditores do Emitente.

Abaixo apresenta-se informacao financeira selecionada, combase nas Demonstrages Financeiras e extraida das
mesmas.

Demonstragao de Resultados 30 de junho de 2020 | 31 de dezembro de 2019
Resultados operacionais EUR (4 454,31) EUR (6 457)
Balanco 30 de junho de 2020 | 31 de dezembro de 2019
Divida financeira liquida EUR 2 616 387,09 EUR O
Demonstracaode fluxos de caixa 30 de junho de 2020 | 31 de dezembro de 2019
Fluxos de caixa liquidos de atividades EUR (222,78) EUR (481)
operacionais

Fluxos de caixa liquidos de atividades EUR 2 616 387,09 EUR 25 000
financeiras

Fluxos de caixa liquidos de atividades de EUR (2 616 387,09) EURO
investimento

1.2.3. Quais sdoos principais riscos especificos doemitente?

Os seguintes fatores de riscoséo relevantes emtermosda capacidade do Emitente cumprir 0s seus compromissos
ao abrigodas ObrigacBes por si emitidas.

Riscos relacionados com o objetivo de negdcio limitado do Emitente: As atividades de negécio do Emitente
centram-se naemissdo de obrigagbes associadas a Bitcoin. No futuro, podemseremitidos produtos associados a
outras criptomoedas e/ou ativos virtuais. O Emitente ndo prosseguird qualquer outro negdcio para alémdo descrito
acima (vide alinea“1.2.1.1. Principais atividades do Emitente') Em virtude deste objetivo de negécio limitado, o
Emitente esta expostoaoriscode a Bitcoin ndoser bemsucedidaou detornar-se menos bemsucedida. O Emitente
poderé nesse caso ndo serbemsucedido na prossecucdo do seu negécio, 0 que pode terum impacto negativo na
situagdofinanceira e no negdécio do Emitente.

Riscos relacionados com o historial de negécio limitado do Emitente: O Emitente é uma sociedade de
responsabilidade limitada (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung) constituida recentemente, tendosido inscrita
junto do registocomercial do tribunal local (Amtsgericht) de Frankfurt am Main, Alemanha, no dia 27 de agosto
2019. Em virtude deste periodo de vigéncia limitado, o Emitente ndo dispde de um historico de sucesso nas
operagdes de negdcio supra descritas, para alémdos riscos comerciais que podem ter um impacto negativo na
situacdofinanceira e no negoécio do Emitente.

Principais acionistas: As ac¢des da Sociedade Gestora de Participacdes Sociais estdo altamente concentradas:
(i) Alexander Gerko controla indiretamente, através da XTX, 23,33 por cento das a¢des da Sociedade Gestora de
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Participagdes Sociais, que a é a sociedade-mae final do Emitente ; (ii) Oleg Mikhasenko controla indiretamente,
através da BCS, que é regulada pela FCA, 11,25 por cento das a¢gdes da Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais; (iii) Maximilian Monteleone controla indiretamente, através da MLM, que tambémé regulada pela FCA,
22,5 por cento das a¢des da Sociedade Gestora de Participacdes Sociais; (iv) ITI Capital Ltd., que tambémé
regulada pela FCA, controla outros 11,67 por cento das a¢fes da Sociedade Gestora de Participagdes Sociais,
sendoosrestantes 31,25 por cento das acBes da Sociedade Gestorade Participacdes Sociais detidas por outros co-
fundadores, s6cios e direcdo. Os acionistas mencionados nas alineas (i) a (iv) (inclusive) supra, ou 0s seus
representantes, dispdem de poderes para destituir todo e qualgquer membro do conselho de administracdo do
Emitente, mediante voto por maioria. Como tal, estes acionistas témuma influéncia significativa na gestdo do
Emitente. Nao podem ser prestadas garantias em como estes acionistas, ou 0s seus representantes, exercerdo 0s
seus direitos de voto deuma forma que beneficie o Emitente ou os investidores.

Dependénciadeautorizagdes. O Emitente depende da autorizagdo daBolsade Valores de Frankfurt e da permisséo
ao abrigo das regras e regulamentos da Alemanha para continuar a emitir e cotar as Obrigac@es. Qualquer alteragéo
nos requisitos de cotagdo, no regulamento das ObrigacBes, ou a aceitagdo da criptomoeda como ativo subjacente
pode afetar negativamente o Emitente e os investidores nas Obrigacdes.

Ataques por piratas informaticos e sabotagem a partir do exterior do Emitente: Todo o negdcio do Emitente
depende de uma certa infraestrutura de T1. Adicionalmente, os prestadores de servicos (p. ex., 0 Administrador, o
Agente Pagador e o Sistema de Compensagdo) dependem igualmente de sistemas de T1 para prestar servicos ao
Emitente. Os sistemas de Tl querdo Emitente quer desses prestadores de servigos podemseralvo de ataques de
piratas informaticos. O Emitente estd exposto ao risco de ficar parcialmente, temporariamente ou mesnmo
permanentemente impedido de prosseguir as suas atividades de negécio, ou mesmo de se tornar insolvente, e 0s
titulares de Obrigac@es (os "Titulares'") podemperder parte ou a totalidade do seu investimento nas Obrigacfes
devido aessaviolacdo de seguranca.

1.3. INFORMA(;AO IMPORTANTE ACERCA DAS OBRIGA(;C)ES
1.3.1. Quais sdoas principais caracteristicas dos titulos?

As Obrigagdes sdo obrigacdes garantidas. As Obrigagdes ndo témuma data de vencimento fixa. As Obrigagfes
ndo produzemjuros. Cada Obrigacao representa o direito de o seu Titularexigir do Emitente (a) uma entrega de
Bitcoin igual ao pedido do Titular, em qualquer Dia Util, contra o Emitente relativamente a cada Obrigacéo,
expresso como o montante de BTCpor Obrigacao, e que é calculado pelo Emitente, no seuexclusivo critério, de
acordo coma férmula descrita acima ("1.4.1. Método de Determinacédo do Prego de Emisséo™) (o "Direito a
Criptomoeda™) ou (b) em certas condigdes, pagamento emDdlares Norte-americanos ("USD"), determinado de
acordo comas disposicdes relevantes dos termos e condi¢des (0s " Termos e Condigfes™). Os compromissos ao
abrigo das Obriaacdes constituem obrigag®es diretas, ndo subordinadas e garantidas do Emitente coma mesma
classificacdo pari passuentre (i) sipréprias, (ii) quaisquer Obrigac6es comOpcao de Venda Garantida (confonme
definido abaixo) (*'1.3.3. Riscos relacionados com o exercicio da Opc¢dode Venda") e (iii) qualquerobrigacéodo
Emitente em transferir ObrigacGes para qualquer entidade quetenhasidonomeadapelo Emitente como sendoum
participante autorizado (o "Participante Autorizado"), caso este tenha transferido, no minimo, o Direito a
Criptomoeda por Obrigacao subscrito ou adquirido juntode uma carteira de depositario operada pela BitGo Trust
Company, Inc (a "Carteira de Depositario" e tais obrigagdes designam-se "Obrigagfes de Liquidacao
Garantidas"). As Obrigacdes podemser livremente transferidas.

As Obrigaces estdo associadas aos seguintes direitos:

Garantia: Garantia prestada pelo Emitente em favor dos Titulares, dos seus direitos, titularidade, interesse e
beneficio, atuais e futuros, na Carteira de Depositario e a BTC Depositada, e sobre esta, e uma garantia prestada
pelo Emitente sobre a Conta de Emissdo e as Obrigacdes detidas pelo Emitente, a favor dos Titulares (@
"Garantia"). Os dados das contas, bemcomo os termos e condigdes das respetivas garantias serdo determinados
pelos Documentos de Garantia, disponiveis para consulta pelos Titulares nasede principal do Emitente (Gridiron,
One Pancras Square, Londres, N1C4 AG, Reino Unido).

Resgate Obrigatorio: Caso venhama ocorrer certos eventos de resgate obrigatério, o Emitente pode a qualquer
momento (ndo sendo contudo obrigado), mediante aviso aos Titulares comum minimo de 30 (trinta) dias de
antecedéncia, resgatar as Obrigacdes na data de resgate obrigatdrio, pelo respetivo Preco de Resgate Obrigatdrio
(conforme definido abaixo). Os eventos de resgate obrigatorio incluem, entre outros, a entrada em vigor de
qualquerleiou regulamento novoque exija que o Emitente obtenha qualquer licenca para poder cumprir 0s seus
compromissos previstos nas Obrigacdes; ou quaisquer alteragdes no tratamento fiscal da Bitcoin; ou caso o
Emitente tenha recebido de umtribunal uma ordem para proceder a um resgate obrigatorio, ou de outra forma
fique obrigadoao mesmo por lei. O exercicio do direito de resgate obrigatério pelo Emitente leva inevitavelente
a umresgatedas Obrigaghes pelos Titulares.

Opcéo de Vendados Titulares: As Obrigagbes ndo témuma data de vencimento fixa. Contudo, cada Titular pode
fazer cessaras suas Obrigacdes contra 0 pagamento do Direito de Criptomoeda (ou contra o pagamento de USD,
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caso o Titularestejaimpedido dereceber Bitcoin por motivos legais ou regulamentares). Caso as Obrigagdes sejgm
resgatadas em USD, o montante do resgate sera igual as receitas da venda do Direito de Criptomoeda, usando o
Procedimentode Leildo BTC (conforme definidoabaixo) (*'1.3.3. Impossibilidade derealizar o leildo por falta de
participantes ou licitac@es insuficientes™), caso esse procedimento resulte numa venda com sucesso. Para fazer
cessar as suas ObrigacBes, o Titular temde (i) entregar o formulario de exercicio da opg¢&o de venda, (ii) pagar
adiantadamente uma taxa de resgate no montante de EUR 50,002 (que esta sujeita a certas isencdes) (a " Taxa de
Resgate Adiantada™) e (iii) transferiras Obrigacdes, relativamente as quais exerce a Opcao de Venda (conforme
definido abaixo), paraa Contade Emissao, isento de pagamento. Caso umTitularexerca a sua Opgéo de Venda
em relagcdo ao Emitente ou a um Participante Autorizado, para além da Taxa de Resgate Adiantada (quando
aplicavel) sera cobrada umataxa de exercicio (a "Taxa de Exercicio"),num montante iguala 1,00 porcento do
Direito de Criptomoeda por cadaObrigacdoemrelacdo a quala Opcaode Vendaé exercida. Contudo, se o Titular
vender as suas Obrigag6es embolsa, entdo ndoserdo cobradas as taxas de resgate do Emitente ou do Participante
Autorizado. Casoum Titular sejaimpedidode receber Bitcoin por motivos legais ou regulamentares, e o Emitente
realizar um Procedimento de Leildo BTC, o Leiloeiro (conforme definido abaixo) anunciara no sitio Intemet do
Emitente (https://www.btc-etc.com) que esta a leiloar o montante de Bitcoin exigido. As receitas da venda serdo
usadas pararesgataras Obrigacdes. Serdo rejeitados os licitagbes propostas por menos de 80 por cento do prego
de referéncia, que é, nadatade célculo relevante, o prego da Bitcoin apresentado pela Bloomberga uma certa hora
(0o "Precode Referéncia™) ou licitagdes porumvalorinferior ou superior ao montante total da Bitcoin submetida
a leildo. Caso umleildo ndo tenha sucesso, o Emitente devolvera todas as Obrigagdes ao Titular no prazo de 7
(sete)dias Uteis. O Emitente pode optar por cobraruma Taxa de Exercicio ao respetivo Titularcaso o leildo ndo
tenha sucesso.

Resgate em Caso de Incumprimento: As ObrigacOes preveem eventos de incumprimento que déo a cada
Titularo direito de exigir o resgateimediato do Direito de Criptomoeda.

Cisédo: Caso aBitcoin se venhaa cindirem duas ou mais criptomoedas, cada Obrigacéo representara umcrédito
sobre um cabaz de criptomoedas correspondente a esse Direito de Criptomoeda, conforme cada Obrigacéo era
representadaantes da cisdo, e o Emitente pode, no seuexclusivocritério, optar por cindir as Obrigacdes emduas
ou mais Obrigacdes separadas.

DeliberagBes dos Titulares: De acordo com a Lei Alemd sobre Titulos de Divida de 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) os Termos e CondicGes incluem disposi¢Bes nos termos das quais os Titulares
podemacordar, mediantedeliberacio, alterar os Termos e Condigdes (como consentimento do Emitente), e decidir
sobre outras matérias relacionadas comas Obrigacdes. As deliberages dos Titulares devidamente adotadas, quer
através de assembleia de Titulares, quer por votacéo semcelebrar sessdo, de acordo comos Termos e CondicBes,
sdo vinculativas para todos os Titulares. As deliberagdes que imponham alterac6es materiais nos Termos e
Condigdes exigem uma maioria de, pelo menos, 75 por cento dos votos expressos. As deliberacdes sobre outras
alteracBes serdo aprovadas por maioria simples dos votos expressos.

1.3.2.  Onde serdonegociados os titulos?

O Emitente submeteuumpedido de admissdo a negocia¢do das Obrigacdes no mercado regulamentado da Boka
de Valores de Frankfurt. O Emitente pode decidir pela admisséo a cotacdo das Obrigacdes noutros mercados
regulados e/ou submeter a negociagdoas Obrigagdes através de sistemas de negociagdo multilateral, sisteres de
negociagdo organizada ou através de internalizadores sistematicos, tudo conforme o sentido dado pela Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, sobre mercados de instrunmentos
financeiros.

1.3.3.  Quais saoos principais riscos especificos dos titulos?

Os seguintes riscos principais podem originar perdas substanciais paraos Titulares. Cada Titular terade suportar
potenciais perdasemcasode vendadas suas Obrigacdes ouno ambito do reembolso do capital de empréstimo:

Os riscos relacionados coma naturezadas Obrigacdes e os Termos e Condicdes das Obrigacdes

N&o é possivel realizar o leildo devido a falta de participantesou licitacdes insuficientes: Caso um Titular seja
impedido de receber Bitcoin por motivos legais, especialmente devido a disposicOes regulamentares que Ihe sejam
aplicaveis, o Emitente organizara um leildo de Bitcoin para receber USD para resgatar as Obrigagdes (0
"Procedimento de Leildo BTC"), que ser4 realizado pelo proprio Emitente, ou por uma entidade nomeada por
este (0 "Leiloeiro™). Caso o leildo ndo tenha sucesso, o Titular corre o risco de as Obrigacdes ndo poderem ser
resgatadasemUSD. Adicionalmente, o pre¢ode transagdo obtidono leildo pode ser inferior ao preco de mercado
atual da Bitcoin, o que teria umimpacto negativono investimentodo Titular.

O Leiloeiro pode optar por aceitar ou rejeitar uma licitagéo: Caso seja necessario realizar umProcedimento
de Leilao BTC, o Leiloeiro pode, entre outros, rejeitar licitacdes, caso estes sejamsubmetidas por umvalor inferior

2 0 Emitente comprometeu-se a reduzir a taxa de resgate inicial dos USD 2.500 iniciais para EUR 50.00
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a 80 porcento doPregode Referéncia, ou inferior ousuperiorao montantetotal da Bitcoin submetidaa leildo. Tal
significa, simultaneamente, que podemser aceites licitagdes por 80 por cento do Precode Referéncia, e como tal,
significativamenteinferior ao Preco de Referéncia.

Riscos relacionados como exercicio daOpgaode Venda: Os investidores emObrigacdes dispdemde uma opgdo
devenda (a"Opcdo de Venda™) pararesgataras Obrigacgfes junto do Emitente, contra pagamento do Direito de
Criptomoeda. Contudo, os investidores poderdo ndo ter a possibilidade de exercer a Opc¢éo de Venda se ndo
fornecereminformacao suficiente ao Emitente, de acordo comos Termos e Condi¢des. Adicionalmente, caso 0s
Titulares exercam a Opcéo de Venda e solicitem uma liquidagdo em USD por estarem impedidos de receber
Bitcoin por motivos legais, em especial devido a disposi¢Bes regulamentares que lhes sejam aplicavess, os
compromissos de remessa emUSD do Emitente paraesse Titularapés a devolugdo das Obrigaghes relevantes ao
Emitente constituemobrigagdes ndo garantidas do Emitente. Apenas os compromissos de liquidagio relacionados
com o exercicio da Op¢éo de Venda BTC (as "Obrigacdes de Opcédo de Venda Garantidas") constituem
obrigagdes garantidas do Emitente. Os créditos de pagamento emUSD de um Titular emvirtude do exercicio da
Opcéo de VendaemUSD s6 serdo liquidadas depois de o Titular emcausa ter entregado as ObrigacGes ao Emitente
e, durante o periodo que medeia a entrega das Obrigacdes e o efetivo pagamento em USD, o Titular em causa
deixara de sero titularda Obrigacéo, e ndo dispora de umcrédito garantido contrao Emitente.

Resgate Obrigatorio: Em caso de ocorréncia de certos eventos, especificados nos Termos e Condigdes, 0
Emitente pode (ndo sendo contudo obrigado) em qualquer momento, no seu exclusivo e absoluto critério, optar
porfazer cessar e resgatar a totalidade, e ndo apenas parte, das Obrigaces pelo seuprecode resgate obrigatdrio,
que é (i) um montante igual ao Direito de Criptomoeda, ou (ii) caso umTitular esteja impedido de receber Bitcoin
por motivos legais, em especial devido a disposi¢des regulamentares que Ihes sejam aplicaveis, as Receitas da
Venda BTC a dividir pelo nimero de Obriga¢des em Circulagdo, na data de resgate obrigatdrio em causa,
deduzindo qualquer taxa razoavel de terceiros relacionada com o resgate das Obrigagdes (0 "Preco de Resgate
Obrigatorio"). As Receitas daVenda BTC corresponderdo ao montanteemUSD resultantedo leildo de BTC para
0 resgate das ObrigacGes. No exercicio desse seucritério, 0 Emitente ndo é obrigado a terem conta os interesses
dos Titulares, e os Titulares podemreceber menos, ou substancialmente menos, doqueo seu investimento inicial.
O Prego de Resgate Obrigatorio das ObrigacSes resgatadas emUSD pode ser inferior, ou substancialmente inferior,
deduzindoo precodaBitcoin equivalente, uma vezque o Emitentetentara vender a Bitcoin usando o Procedimento
de Leildo BTC, sendo aplicaveis todos os riscos relacionados com o leildo de Bitcoin supra referidos.
Adicionalmente, caso o Emitente seja incapaz de realizar a Bitcoin usando o Procedimento de Leildo BTC, este
terao direito de usar qualquer outro procedimento razoavel para vender as participagdes emBitcoin, existindo o
risco de esse procedimento resultar na venda da Bitcoin por um preco inferior, ou substancialmente inferior ao
minimo estipuladopelo Procedimentode Leildo BTC. Adicionalmente, umresgate obrigatério pode resultar numa
efetivaalienacdo das Obrigagdes para efeitos fiscais pela totalidade, ou parte dos Titulares, numa data anterior a
prevista ou planeada, o que pode resultar numtratamento fiscal menos vantajoso do investimento em ObrigagGes
paraesses Titulares do que aquele que de outraforma poderiamdispor caso o investimento fosse mantido porum
periodo de tempo maior.

Riscos relacionados coma Garantia das Obrigacdes

A garantia prestada para garantir as Obrigaces pode ser inexequivel, ou a sua execu¢do pode ser
adiada: O Emitente comprometeu-se a manter um montante em Bitcoin igual ou superior ao Montante das
Obrigag6es Garantidas sempre depositado junto do Depositério, e deu de garantia aos Titulares essa Bitcoin
depositada para garantir as obrigac6es do Emitente assumidas perante os Titulares. Estes acordos de garantia
podemnao ser suficientes para proteger os Titulares emcaso de insolvéncia ou liquidacdo do Emitente ou do
Depositario por diferentes motivos.

Riscos relacionados coma Bitcoin

Volatilidade de preco da Bitcoin: O valor das Obrigacdes é afetado pelo prego da Bitcoin. O prego da Bitcoin
varia de forma significativa e, porexemplo, pode serafetado poreventos politicos, econdmicos ou financeiros de
dimensé&o global ou local, por eventos ou declara¢@es regulamentares emitidas pelos reguladores, transages de
investimento, cobertura ou outras atividades praticadas por umvasto leque de participantes no mercado, cisdes
nos protocolos subjacentes, perturbac@es na infraestrutura ou nos meios usados na producdo, distribuicdo,
armazenamento e transacdo de criptoativos. O preco da Bitcoin pode igualmente mudar devido a alterages na
confianca nas perspetivas de futuro dacategoria deativos. As caracteristicas da Bitcoine a divergéncia emrelagdo
aos padrdes regulamentares aplicaveis cria o potencial para abusos de mercado e pode originar uma elevada
volatilidade dos precos. Os montantes recebidos pelos Titulares (i) ap6s o resgate das Obrigacdes em USD, nos
casosemaque os Titulares estejamimpedidos de receber Bitcoin por motivos legais ou regulamentares, ou (ii) apos
a vendaembolsa, dependedo desempenho do pre¢oda Bitcoin e da liquidezdisponivel.



Risco politico no mercado da Bitcoin: Todo o modelo de negécio do Emitente depende de potenciais
regulamentos ou proibices, especialmente no que se refere a Bitcoin como ativo subjacente das Obrigagdes. E
impossivel prever exatamente dequeforma o contexto politico e os futuros regulamentos podemter umefeito nos
mercados e 0 ambiente econdmico geral parao modelo de negécio do Emitente. Contudo, os futuros regulanmentos
e alteracdes no estatuto legal da Bitcoin constituemriscos politicos que podem afetar a evolucao do preco da
Bitcoin. Caso o Emitente ndo seja capaz de cumprir potenciais regulamentos no futuro, este podera suportar perdas
e sofrerefeitos adversos na sua capacidade de prosseguir o seu negocio.

Custos de transacdo: A transferéncia de Bitcoin como parte do resgate de Obrigagdes em Bitcoin esta sujeita a
encargos. Os custos de transagdo podem variar, dependendo do trafego na rede (imprevisivel parao Emitente e
paraos Titulares). Os custos de transacdo tambémpodemvariar em funcdo dos momentos emque as transagdes
sdo realizadas, e como tal sdo imprevisiveis. Dependendo do montante que o Titular esta disposto a pagar em
custos de transagdo e taxas de processamento de resgate, a Bitcoin pode ser recebida num prazo posterior ao
esperado, ou, em casos extremos, ndo ser recebida de todo, uma vez que as transacgdes em cadeia de blocos
(blockchain) comtaxas reduzidas associadas dispdemde menos capacidade de processamento que é atribuida pela
rede.

Riscos relacionados coma admiss&o a negociagaodos titulos

Riscos relacionados com a admissdo a negociagdo: O preco de negociacdo das Obrigagdes pode diminuir
caso a capacidade crediticia do Emitente ou das partes associadas se deteriore, ou revele tendéncia para se
deteriorar, independentemente do facto de as Obrigacdes estaremgarantidas pelas atuais participacdes emBitcoin.
O risco materializa-se se terceiros estiverem dispostos a adquirir ObrigacGes apenas por um prego
substancialmente inferior relativamente ao prego da Bitcoin, 0 que por sua vez pode resultar numa perda do
investimento emObrigacgdes parao Titular.

Riscos de tributacdo relacionados com as Obrigacdes

Imposto sobre TransagGes Financeiras: Em 2013, a Comissao Europeia publicou uma proposta (a "Proposta da
Comisséo™) de Diretiva para um imposto comum sobre transages financeiras (0 "FTT"). De acordo coma
Proposta da Comissao, o FTT serd implementado em certos Estados Membros da UE, incluindo a Alemanha. O
risco especifico consiste no factode o FTT poder resultar na aplicagdo de umtratamento fiscal negativo aplicado
as Obrigacdes, 0 queporsua vezpode terumefeito prejudicial no retornosobre o investimento emObrigacdes do
Titular.

1.4.  INFORMAGAO IMPORTANTE SOBRE A OFERTA DE TITULOS AO PUBLICO E
ADMISSAO A NEGOCIAGAO NUM MERCADO REGULADO.

1.4.1. Em que condicdes e prazos possoinwestir neste titulo?
As condic@es e 0s prazos parao investimento nas Obrigac0es encontram-se descritos abaixo.
O Emitente emitira até 21 000 000 000 de Obrigac¢des garantidas por Bitcoin.

Oferta ao Publico: As Obrigacdes serdo oferecidas pelos intermediarios financeiros (incluindo Participantes
Autorizados) a investidores institucionais e de retalho, em conformidade comas restricdes a venda que sejam
aplicaveis. Da data do Prospeto estdo nomeados como Participantes Autorizados as seguintes entidades: XTX
Markets SAS, ITI Capital Ltd, Bank Frick & Co. AG, Flow Traders B.V. e Jane Street Financial Limited . As
Obrigac6es adquiridas diretamente ao Emitente no mercado primario s6 podemser compradas com Bitcoin e
apenas pelos Participantes Autorizados. A XTX Markets SAS néo contactara os investidores nem oferecera as
Obrigac6es aos mesmos, limitando-se a subscrever e resgatar as Obrigac8es para os proprios efeitos destes. O
Bank Frick & Co. AG, na qualidade de Participante Autorizado, contactard os seus préprios clientes que sejam
investidores profissionais comvistaa subscri¢ao e resgate das Obriga¢es. Prevé-seque o periodode oferta tenha
inicio nodia5 de junho de 2020, e que se mantenha até ao dia 3de julho de 2021 (a data de termo do Prospeto),
sujeito a uma reducdo do periodo. Nos paises especificados em "1.1 Introdugdo e Adverténcias", podera ser
realizada uma oferta ao publico, sujeita as restricdes de venda aplicaveis. Na datado Prospeto, 0 Emitente celebrou
acordos comtrés Participantes Autorizados.

Condicoes e detalhes técnicos da Oferta: A ofertando esta sujeita a quaisquer condigdes ou prazo para akm
do prazo que resulta davalidade do Prospeto, que é especificadona " Oferta ao Plublico". Nao existe possibilidade
de reduzir as subscri¢fes. Nao foram especificados montantes minimos ou maximos de subscrigdo. Contudo, os
intermediarios financeiros (incluindo Participantes Autorizados) que oferecem Obriga¢6es podem determinar
montantes maximos e minimos de subscri¢do ao oferecer as Obrigacdes, no seuabsolutoe exclusivo critério.

As Obrigac¢6es podemseradquiridas no mercado primario, recorrendo a Bitcoin, Euro, USD ou outra moedacom
curso legal ou criptomoeda, conforme determinado por cada intermedidrio financeiro que ofereca as Obrigag3es.
Contudo, as Obrigag¢des adquiridas diretamente ao Emitente no mercado primario s6 podem ser compradas com



Bitcoin e apenas pelos Participantes Autorizados. As Obrigagdes serdo entregues por via escritural, através do
sistema de compensacdo e 0s respetivos bancos onde as contas estdoabertas.

No mercado secundario, as Obrigages s podemseradquiridas commoeda comcurso legal.

Métodode determinagdodo Pregcode Emiss&o: O preco de emissdo para os Participantes Autorizados € igual ao
Direito de Criptomoeda, acrescido de uma taxa de subscrigdo. O Direito de Criptomoeda sera determinado de
acordo comaseguinteformula.

CE = ICE x (1-DER)"

Em que:
"CE" significa o Direito de Criptomoeda;
"ICE" significa o direito decriptomoeda inicial, que corresponde a 0,001 Bitcoin por Obrigacao;

"DER" significa a taxa de direito decrescente, que é de 2,00 por cento (sujeito a uma reducéo
pelo Emitente); e

"n" significa o nimero de dias/365.

O preco de emissdo para investidores que ndo sejam Participantes Autorizados sera determinado numa base
continua.

Na data de emisséo, o Direito de Criptomoeda seria de 0,001 Bitcoin por Obrigacéo, i.e., 0s Participantes
Autorizados que adquirissem Obrigacdes ao Emitente receberiam uma Obrigacdo por cada 0,001 Bitcoin.
Adicionalmente, o Emitente cobrard ao Participante Autorizado uma taxa de subscricdo de até 0,50 por cento de
0,001 Bitcoin. Se um investidor adquirisse com Euros uma Obrigacdo a um Participante Autorizado, o valor
equivalente em Euro do Direito de Criptomoeda no dia 27 de maio 2020, baseado no valor Bitcoin de Euro
8.340,76° seria Euro 8,34. Contudo, uma vez que cada Participante Autorizado pode cobrar uma taxa de subscricio
ao investidoraquemvende as Obrigacgdes, no seu exclusivo critério, 0 preco de compra de uma Obrigacéo pode
sersuperiora Euro 8,34.

Despesas: O valor total estimado das despesas da emisséo e/ou da oferta é de EUR 475.000,00. O Emitente
cobrara aos Participantes Autorizados uma taxa de subscricdo de até 0,50% do Direito de Criptomoeda das
Obrigagdes. O Emitente ndo tem influéncia sobre a decisdo do Participante Autorizado cobrar ou ndo taxas
adicionais, e emque medida cobraas mesmas. Estas taxas podemvariar, dependendo do Participante Autorizado.

1.4.2. Por que é que este Prospetoé publicado?
1.4.2.1. Motivos da oferta ou da admisséo a negociagcdonum mercado regulamentado

O Emitente pretende realizar lucros coma emissdo das Obrigacdes. O Emitente obtém lucro cobrando taxas de
subscricdo, certastaxas de resgate e a Taxa de Direito Decrescente.

1.4.2.2. Utilizagdo e montantes liquidos estimados das receitas

As Obrigac¢es sdo adquiridas ao Emitente comBitcoin. A Bitcoin recebida pelo Emitente através da subscricdo
das Obrigaces sera transferida paraa Carteira de Depositarioe garantida por umacordo de garantia, embeneficio
dos Titulares, do Fideicomissario de Garantia (Security Trustee) e do representante dostitulares (caso tenha sido
nomeado). Pressupondo que s&o vendidas no total 21 000 000 000 unidades de Obrigagdes, e com base no valor
da Bitcoin de EUR 8.340,76 (no dia 27 de maio de 2020), cada 10000 unidades de Obrigaces terareceitas liquidas
de EUR 83.407,57.

1.4.2.3. Acordo de tomada firme
O Emitente ndo celebrou qualquer acordo de tomada firme.

1.4.2.4. Conflitos de interesse materiais relacionados coma oferta ou a admissé@oa negociacao

ATl e a XTX Investments UK Limited sdo acionistas do Emitente. A ITle a XTX Markets SAS, que é também
uma subsidiariada XTX Investments UK Limited, foram nomeadas como Participantes Autorizados. Quera ITl,
naqualidade deacionista do Emitente, quer a XTX Markets SAS, na qualidade desubsidiaria da XTX Investrrents
UK Limited podemter uma vantagemna obtencdo de informagédo sobre os outros Participantes Autorizados,
especialmente porque os Participantes Autorizados agem de forma independente ao definir as taxas, que podem
porisso ser diferentes. Para além dos interesses supra descritos, ndo existem outros interesses materiais, € em
especial, ndo existemconflitos de interesseemrelacao a oferta publica oua admiss&o a negociagéo.

3 Valor da Bitcoin a27 de maio de 2020.
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