1. KOKKUVOTE
1.1.  SISSEJUHATUS JAHOIATUSED

Kéaesolev Prospekt onseotudavaliku pakkumisega Uhendkuningriigis, Saksamaal, Austrias, Itaalias, Taanis,
Soomes, lirimaal, Luksemburgis, Hollandis, Norras, Hispaanias, Rootsis, Horvaatias, Kuprosel, TSehhi
Vabariigis, Eestis, Prantsusmaal, Kreekas, Maltal, Poolas, Portugalis, Slovakkias ja Sloveenias ning tagatud
Volakirjade (Volakirjad) Frankfurdi borsi reguleeritud turul (regulierter Markt) kauplemisele vGtmisega.
Vo lakirjade rahvusvaheline vaartpaberite identifitseerimisnumber (IS IN) on DEOOOA27Z304.

Prospekti kinnitamise kuupdev on 4. juuni 2020 (Prospekt) ja selle kinnitas Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 FrankfurtamMain,Saksamaa, e-post:
poststelle@bafin.de, telefon: +49 (0)228 4108-0.

Kéesolevat kokkuvotet tuleks lugedakui Prospekti sissejuhatust. Emitendi V@lakirjadess e investeerimise ile
otsustamisel peaks investor tuginema Prospektile tervikuna. Investor vdib kaotata kogu emitendi VBlakirjadesse
investeeritud kapitalivoiosasellest. ETC Issuance GmbH, registreeritud asukohagaaadressil Thurn-und Taxis -
Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Saksamaa, (Emitent) vdtab endale vastutuse kdesolevas kokkuvdttes
sisalduva teabe ja selle saksakeelse tblke eest. Emitentisaab pidada vastutavaks tiksnes juhul, kui kokkuvdte on
eksitav, ebatdpnevdiProspekti muude osadega vastuolus vdieianna koos Prospekti teiste osadega lugedes
pGhiteavet, mis aitaks investoritel otsustada neisse vaértpaberitesse investeerimise ile. Prospektis sisalduva
teabegaseonduva nBude kohtule esitamise korral vBib Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigi riigisisesest
digusesttulenevalt ennekohtumenetluse algatamist olla hagejast investoril kohustus kanda Prospekti td Ikimise
kulud.

Emitendi juriidilise isiku tunnus (LEI) on 875500BTZPKW M4X8R658.
1.2. POHITEAVE EMITENDI KOHTA

1.2.1. Keson vaartpaberite Emitent?

Emitendi juriidiline ja arinimi on ETC Issuance GmbH. Emitendi LEI kood on 875500BTZPKW M4X8R658.
Emitent on asutatud ja tegutseb Saksamaa seaduste alusel ning selle peamine tegevuskoht asub aadressil
Gridiron, One Pancras Square, London, N1C4 AG, Uhendkuningriik. Emitendiaadress ja registreeritud asukoht
on Thurn-und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Saksamaa, ning Emitent on registreeritud Frankfurt am
Mainikohaliku kohtu (Amtsgericht) ariregistris koodigaHRB 116604. Emitendi veebileht on https://www.btc-
etc.comjatelefoninumberon +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Emitendi pbhitegewsala

Emitendi ainsaks tegevusalaks onkriiptoraha ja muude digitaalsete varadegatagatud vdlakirjade emiteerimine.
Euroopa Pangandusjarelevalve kohaselt on virtuaalvaaring véi kriiptoraha ,digitaalsel kujul esitatud vaartus,
mida ei ole valjaandnudkeskpank ega riigiasutus ja mis ei pruugiollaseotudrahaga, kuid midafutsilised voi
juriidilised isikud aktsepteerivad vahetusvahendina ning mida on vdimalik elektrooniliselt Gile kanda, hoiustada
jamillega on vdimalik elektrooniliselt kaubelda'*.

VB lakirjade emissioonigakavatseb Emitent rahuldadainvestorite néudlustkaubeldavatevaartpaberite jarele,
mille kaudu investeeritakse kriiptorahasse ja muudesse digitaalsetesse varadesse.

1.2.1.2. Peamisedosanikud

Emitendi ainuaktsiondr on ETC Management Ltd (ETCM). ETCM-i ainuosanik on ETC Holdings Ltd
(Valdusetteviite). ValdusettevGtte osad on véga kontsentreeritud: (i) Alexander Gerko omab kaudselt XTX
Investments UK Limited (XTX) kaudu 23,33 protsenti osadest; (ii) Oleg Mikhasenko omab kaudselt BCS Prime
Brokerage Ltd (BCS), mida reguleerib finantsjarelevalveasutus (FCA), kaudu 11,25 protsenti osadest; (iii)
Maximilian Monteleone omab kaudselt MLM Holdings Ltd (MLM) kaudu 22,5 protsenti osadest; (iv) ITI
Capital Ltd. (ITI), mida reguleerib samuti FCA, omab 11,67 protsenti osadest ning tlejadnud 31,25 protsenti
osadest kuuluvad teistele kaasasutajatele, partneritele ja juhatusele.

1.2.1.3. Juhatuse peamisedliikmed
Emitenti juhib selle ainus juhatuse liige Bradley Duke.
1.2.1.4.Vandeaudiitorid

Ernst & Young S.A., registreeritud asukohaga aadressil 35E avenue John F. Kennedy, Luxembourg, L-1855
Luksemburg, on Emitendi vandeaudiitorite ihinguks. Ernst & Young S.A. on Luksemburgiaudiitorite instituudi
(Institutedes Réviseurs d'Entreprises) liige.

1 Euroopa Pangandusjarelevalve 4. juuli 2014. aasta arvamus virtuaalvasringukohta, Ik 7.
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1.2.2. Milline on Emitenti puudutav pdhiline finantsteave?

Emitendi finantsteave on toodud Emitendi auditeeritud 31. detsembri 2019. a majandusaasta finantsaruandes
(2019. a Finantsaruanne) ja vahearuandes seisuga 30. juuni 2020 (Vahefinantsaruanne, ja koos 2019. a
finantsaruandega Finantsaruanded).

2019. a Finantsaruanne on koostatud vastavalt Euroopa Liidus (EL) vastu vdetud rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele (International Financial Reporting Standards, IFRS). 2019. a Finantsaruanne on
auditeeritud ja s6ltumatuaudiitoriaruanne onesitatud.

Vahefinantsaruanne on koostatud vastavalt Saksamaa riseadustikule (Handelsgesetzbuch). Vahefinantsaruannet
ei ole auditeeritud ega Emitendiaudiitorite poolt iile vaadatud.

Jargnev valitud finantsteave p&hineb finantsaruannetel ja on véljavdte Finantsaruannetest.

Kasumiaruanne 30. juuni 2020 31. detsember 2019
Arikasunv-kahjum (4 454,31) eurot (6 457) eurot
Bilanss 30. juuni 2020 31.detsember 2019
Finantsvolg, neto 2616 387,09 eurot 0 eurot
Rahavoogude aruanne 30. juuni 2020 31. detsember 2019
Aritegevuse rahavood, neto (222,78) eurot (481) eurot
Finantseerimistegevuserahavood, neto 2616 387,09 eurot 25 000 eurot
Investeerimistegevuse rahavood, neto (2 616 387,09) eurot 0 eurot

1.2.3. Millisedon emitendigaseotud konkreetsed pdhiriskid?

Jargnevad riskitegurid on olulised seoses Emitendi véimegatéita emitendi poolt emiteeritud Volakirjadest
tulenevaid k ohustusi.

Emitendipiiratud arilise eesmargigaseotud riskid. Emitendi aritegevus keskendub bitcoin‘iga seotud vélakirjade
emiteerimisele. Tulevikus vGidakse emiteeridaka teisi kriiptorahagaja/vdi digitaalsete varadegaseotudtooteid.
Emitent tegeleb Uiksnes eespool nimetatud dritegevusega (vt punkt ,,1.2.1.1. Emitendi pdhitegevusala®). Emitendi
piiratud arilise eesmargi tdttu on ta avatudriskile, et bitcoin eisaa edukaks voi muutub vahemedukaks. Sellisel
juhul v8ib juhtuda, et Emitendi &ritegevus osutub ebaedukaks, millel vdib omakorda olla negatiivne mdju
Emitendi ari- ja finantsseisundile.

Emitendiaritegevuse lihikese ajalooga seotud riskid. Emitent on hiljutiasutatud piiratud vastutusega ariithing
(Gesellschaft mit beschrankter Haftung) ja registreeriti Frankfurt am Maini kohaliku kohtu (Amtsgericht)
ariregistris 27. augustil 2019. Lihikese tegevusaja tottu puudub Emitendil kirjeldatud aritegevuse eduka
toimimise ajalugu, mis suurendab &ririski, millel vdib olla negatiivne mdju Emitendi &ri- ja finantsseisundile.

Peamised osanikud. Valdusettevitte osad onvéga kontsentreeritud; (i) Alexander Gerko omab kaudselt XT X-i
kaudu 23,33 protsenti ValdusettevGtte, mis on Emitendi I1dplik emaettevdtja, osadest (ii) Oleg Mikhasenko omab
kaudselt BCS-i, mida reguleerib FCA, kaudu 11,25 protsenti ValdusettevGtte osadest; (iii) Maximilian
Monteleone omab kaudselt MLM-i kaudu 22,5 protsenti Valdusettevdtte osadest; (iv) ITI Capital Ltd, mida
reguleerib samuti FCA, omab 11,67 protsenti Valdusettevdtte osadestning Ulejaédnud 31,25 protsenti osadest
kuuluvad teistele kaasasutajatele, partneritele ja juhatusele. Eespool toodud alapunktides (i)—(iv) (kaasa arvatud)
nimetatud osanikud vBinendeesindajad vGivad h&élteenamusega Emitendi juhatuse liikmeid tagasi kutsuda.
Seega on osanikel Emitendi juhatusele oluline mdju. Ei saa kindel olla, et osanikud v&i nende esindajad
kasutavad oma hadledigust viisil, mis on kasulik Emitendile v8iinvestoritele.

Lubadest s6ltumine. Emitent s6ltub Frankfurdibérsiloast ja Saksamaa eeskirjade jaregulatsioonide kohasest
VBlakirjade emiteerimise ja noteerimise lubatavusest. Mis tahes muudatustel noteerimisnduetes, Volakirju
kasitlevates regulatsioonides v@i kriiptoraha alusvaranaaktsepteerimises v6ib olla negatiivne mdju Emitendile ja
Volakirjadesse investeerijatele.

,.Hakkerite* rinnakud ja sabotaaZ véljastpoolt Emitenti. Kogu Emitendi dritegevus sdltub teatavast IT-
infrastruktuurist. Lisaks toetuvad IT-sisteemidele ka teenusepakkujad (nt haldur, makseagent ja
Kliiringarveldustesiisteem), kes Emitendile teenuseid pakuvad. Kurjategijad vGivad sisse hakkida nii Emitendi
IT-sUsteemidesse kui ka teenusepakkujate IT-stisteemidesse. Emitent on avatudriskile, et ta ei saa osaliselt,
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ajutiselt voi isegi jaddavalt oma &ritegevust jatkata, ja vBib isegi maksejéuetuks muutuda, ning Vblakirjade
omanikud (Vélakirjaomanikud) vbivad kaotadakoguoma VB lakirjadessetehtud investeeringuvdiosa sellest
sellise turvarikkumise tottu.

1.3. POHITEAVE VAARTPABERITE KOHTA

1.3.1. Mis on Vaartpaberite pdhiomadused?

Vo lakirjad on tagatud VOlakirjad. V@lakirjadel ei ole kindlat tagasimaksetdhtaega. Vlakirjadelt ei arvestata
intressi. Iga VOlakiri esindab Volakirjaomaniku Gigust nduda Emitendilt a) bitcoin'e mahus, mis on vérdne
ndudega, mis Volakirjaomanikul on emitendivastumis tahestdopéeva seisugaiga VVBlakirja kohta, véljendatuna
BTC-des V0lakirja kohta ning arvutanuna emitendi ainudrandgemise jargi alltoodud valemi kohaselt (,,1.4.1.
Emissioonihinna médramise meetod*) (Kriiptovaluuta Qigus), vdi (b) teatavatel tingimustel makset USA
dollarites (USD), mis maaratakse kindlaks tingimustes toodud asjakohaste satete kohaselt (Tingimused).
Vo lakiriadeaa kaasnevad kohustused on Emitendi otsesed, allutamata ja tagatud kohustused, mis on jariestuvad
samavaarselt (pari passu) (i) Uksteisega, (ii) iga Tagatud Mlgioptsiooni Kohustusega (méaératletud allpool)
(,,1.3.3. Miugioptsiooni realiseerimisegaseotud ohud*) ja (iii) Emitendi iga kohustusega v&drandada Vo lakirju
Emitendi poolt volitatud osalejaks mééaratud majandustksusele (Volitatud Osaleja), kui vastav Volitatud
Osaleja on kandnud BitGo Trust Company, Inc'i vahendatud hoiulevétja rahakotti vahemalt iga margitava voi
ostetava VOlakirja Kriptovaluuta Oiguse (Hoiulevitja Rahakott — ning vastavad kohustused Tagatud
Anelduskohustused). VBlakirjad on vabalt v6drandatavad.

VB lakirjade juurde kuuluvad jargmised 6igused:

Tagatis: Emitendipoolt VB lakirjaomanike kasuks panditud kehtivad jatulevased 1) Gigused, omandidigused,
huvid ja hiived Hoiulevétja Rahakotis ja hoiule antud BTC-des, 2) Hoiulevdtja Rahakoti ja hoiule antud BTC-de
suhtes kehtivad 6igused, omandibigused ja hiived, 3) Hoiulevatja Rahakotist ja hoiule antud BT C-dest tulenevad
digused, omandibigused ja hived; Emitendi poolt VBlakirjaomanike kasuks panditud Emiteerimiskonto ja
Emitendile kuuluvad V0lakirjad (Tagatis). Panditud kontode ja pandiga seotud tingimuste uksikasjad
satestatakse Tagatise Dokumentides, mis tehakse VGlakirjaomanikele tutvumiseks kattesaadavaks Emitendi
peamises tegevuskohas (Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG, Unhendkuningriik).

Kohustuslik Lunastamine: Teatavate kohustuslike lunastamise stindmuste korral vdib Emitent VBlakirjad igal
aial (olemata selleks kohustatud) kohustusliku lunastamise kuupéaeval tacasi vottaVVé lakiriade Kohustusliku
Lunastamise Hinnaga (méaratletud allpool), andes sellest Volakirjaomanikele véhemalt 30 (kolmkimmend)
paeva etteteada. Kohustusliku lunastamise stindmused v6ivad muuhulgas h6lmata uue seaduse v6i méaruse
joustumist, mis seab Emitendile kohustuse hankida lubaV@lakirjadest tulenevate kohustuste taitmiseks, muid
muudatusibitcoin'ide maksustamises vdiolukorda, kus Emitent tdidab pddeva kohtuantud korraldust vGi on
muul viisil diguslikult kohustatud korraldama kohustuslikku lunastamist. Kui Emitent kasutab kohustusliku
lunastamise digust, toob see véltimatult kaasa VBlakirjade lunastamise Vlakirjaomanikelt.

Vélakirjaomanike Mudlgioptsioon: Volakirjadel ei ole kindlat tagasimaksetdhtpéeva. Samas voib iga
V6 lakirjaomanik oma V6 lakirjad I6petada Kriiptovaluuta Oiguse vastu (v8i USA dollarites makse vastu, kui
Volakirjaomanikul ei ole diguslike vdi regulatiivsete pdhjuste tdttu vdimalik bitcoin'e vastu votta). Kui
VOlakirjad lunastatakse USA dollarites, siis vdrdub lunastussumma BTC Enampakkumismenetlusega
(méaaratletud allpool) saadud Kriiptovaluuta Qiguse miitigituluga (“1.3.3. Enampakkumis e korraldamine pole
voimalik seoses puuduvate osalejate vGi ebapiisavate pakkumistega“), eeldusel, et menetlus 16ppeb eduka
milligiga. VOlakirjaomanikule kuuluvate \Glakirjade I8petamiseks peab V6lakirjaomanik (i) esitama
miligioptsiooni realiseerimisvormi, (i) maksma lunastustasu ettemakse summas 50,00 eurot? (millele kehtivad
teatavad erandid) (Lunastustasu Ettemakse), ja (iii) vodrandama Miugioptsiooni (méératletud allpool)
realiseerimisega seotud Vo lakirjad Emiteerimiskontole, millele ei rakendu tasu. KuiV@lakirjaomanik realiseerib
oma Mulgioptsiooni EmitendivaiVolitatud Osaleja suhtes, tuleb lisaks Lunastustasu Ettemaksele (kuisee on
asjakohane) tasuda ka lisatasu summas 1,00 protsenti Kriiptovaluuta Oigusest iga VB lakirja kohta, seoses millega
Migioptsiooni realiseeritakse (Realiseerimistasu). Kui V6 lakirjaomanik miib oma VBlakirju borsil, siis ei pea
Emitent ega Volitatud Osaleja tasuma lunastustasu. Kui V@ lakirjaomanikul ei ole 6iguslike vGi regulatiivsete
pbhjuste tottu vBimalik bitcoin'e vastu votta ning Emitent korraldab BTC Enampakkumismenetluse, teatab
Enampakkumise Korraldaja (méératletud allpool) Emitendi kodulehel (https://www.btc-etc.com), et pakub
enampakkumisel vajalikus summas bitcoin'e. Mitigist teenitud tulu kasutatakse V6lakirjade lunastamiseks.
Tagasilikatakse pakkumised, mille v&artus on vaiksemkui80% vastaval hinnamddramiskuupéeval kehtivast
vordlushinnast, teataval ajahetkel Bloombergis esitatud bitcoin'i hinnast (V8rdlushind), voivaiksemvaisuurem
kui Enampakkumisel pakutava bitcoin'i tdissumma. Sellise ebadnnestunud enampakkumise korral tagastab
Emitent kdik VBlakirjad Volakirjaomanikule 7 (seitsme) td6pdevajooksul. Kuienampakkumine ebadnnestub,
vdib Emitent otsustada ndudavastavalt VBlakirjaomanikult Realiseerimistasu.

2 Emitent on v&tnud kohustuse vahendada lunastusasu ettemakset esialgse 2500,00 USA dollari pealt 50,00 euro peale.
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Lunastamine Rikkumisekorral. \VGlakirjad ndevad ette rikkumisi, mis annavad igale \6lakirjaomanikule diguse
nduda kohestlunastamist Kriiptovaluuta Oiguse vaartuses.

Jagamine (split): Kuibitcoinjaguneb kaheks v8ienamaks kriiptovaluutaks, siis esindab iga V6 lakiri nduet
kriiptorahade kogumikule, mis vastab iga V@lakirja esindatud Kriiptovaluuta Oigusele enne kriiptovaluuta
jagunemist ning Emitent v6ib oma &randgemisel otsustada jagada Volakirjad kaheks vdi enamaks eraldi
Vo lakirjaks.

Vdlakirjaomanikeotsused: 2009. Saksamaa v lakirjaseaduse (Schuldverschreibungsgesetz) kohaselt sisaldavad
Tingimused satteid, mille alusel vdivad Vblakirjaomanikud otsustada kokku leppida Tingimuste muutmises
(Emitendi ndusolekul) ja teha otsuseid teatavates muudes VB lakirjadega seotud kiisimustes. Volakirjaomanike
otsused, mis on nduetekohaselt vastu vdetud kas VBlakirjaomanike koosolekulv@i tingimuste kohaselt ilma
koosolekuta toimunud haéletamisel on kdigile VB lakirjaomanikele siduvad. Otsused, mis ndevad ette Tingimuste
olulist muutmist, peavad saama haalteenamuse, mis moodustab vahemalt 75% koigistantud hadltest. Muude
muudatustega seotud otsused vBetakse vastu lihth&élteenamusega.

1.3.2. Kus vaartpaberitega kaubeldakse?

Emitent on esitanud avalduse Vo lakirjade kauplemisele lubamiseks Frankfurdibdrsireguleeritud turul. Emitent
vdib otsustada noteerida VO lakirjad teistel voitdiendavatel reguleeritud turgudel ja/vdi korraldada V@ lakirjadega
kauplemise Euroopa ParlamendijanGukogu direktiivi 2014/65/EL, 15. mai 2014, finantsinstrumentide turgude
kohta, tdhenduses mitmepoolsetes kauplemisststeemides, organiseeritud kau plemissiisteemides vdi kliendi
korraldustesisteemsetetéitjate kaudu.

1.3.3. Mis on vaartpaberitele omased pdhiriskid?

Jargmised pdhiriskid vdivad pdhjustada Valakirjaomanikele méarkimisvadrsetkahju. Iga Vélakirjaomanik on
sellisel juhul sunnitud kandma vdimalikku kahju oma V@lakirjade miiimisel vGi seoses p6hiosa tagasimaksetega:

Volakirjade laadi ja Tingimustegaseotudriskid

Enampakkumise korraldamine pole vdimalik seoses puuduvate osalejate vdi ebapiisavate pakkumistega. Kui
Volakirjaomanikul ei ole diguslike p&hjuste, esmajoones talle kohaldatavate regulatiivsete sétetetdttu v o imalik
bitcoin'e vastuvotta, siis korraldab Emitent bitcoin'ienampakkumise, et saada \Blakirjade tagasivitmiseks USA
dollareid (BTC-de Enampakkumismenetlus), ning selle enampakkumise viib labi kas Emitent ise vBiemitendi
nimetatud thing (Enampak kumise Korraldaja). Kui enampakkumine kukub I&bi, siis tekib V0 lakirjaomaniku |
risk, et VBlakirjade lunastamine USA dollarites eiole véimalik. Lisaks sellele v6ib enampakkumisel saavutatud
tehinguhind jaddavaiksemaks kuibitcoin'i kehtiv turuhind ja see avaldaks V@lakirjaomaniku investeeringule
negatiivse mdju.

Enampakkumise Korraldajav6ib pakkumise vastu votta voi tagasi likata. Kuienampakkumisekorraldaja peab
viima labi BTC-de Enampakkumismenetluse, siis likkab Enampakkumise Korraldaja muu hulgas tagasisellised
pakkumised, mille v&artus on vaiksem kui 80 protsenti VOrdlushinnast vOi véiksem vdi suurem kui
enampakkumisel pakutava bitcoin'itaissumma. See tdhendab Uhtlasi, et pakkumisivdib vottavastu vaartuses,
mis moodustab 80% Vordlushinnast, ja&des seega VBrdlushinnast markimisvaarselt vaiksemaks.

Mutigioptsiooni realiseerimisega seotud riskid. VBlakirjadesse investeerijatel on Emitendi suhtes miugioptsioon
(Mutigioptsioon) V@lakirjade lunastamiseks Kriiptovaluuta Oiguse vastu. Seejuures ei pruugiinvestoritel olla
vdimalik Milgioptsiooni realiseerida, kuiinvestorid ei esita Emitendile Tingimuste kohaselt piisavalt teavet.
Kui V@lakirjaomanikud realiseerivad Muligioptsiooni ja taotlevad tasumist USA dollarites, sest neil ei ole
diguslikel pdhjustel, esmajoones VBlakirjaomanikele kohaldatavate regulatiivsete satete téttu voimalik bitcoin'e
vastu vétta, siis on Emitendil tagatiseta kohustus kasutada USA dollareid, et \@lakirjaomanikule parastvastavate
Vo lakirjade Gleandmist tasuda. Emitendi jaoks on tagatud liksnes BTC-de Muligioptsiooni realiseerimisega
seotud arvelduskohustused (Tagatud Milgioptsiooni Kohustused). VGlakirjaomaniku ndue saada USA
dollarites Miligioptsiooni realiseerimise tottu tasu USA dollarites, arveldatakse alles pérast seda, kui vastav
VBlakirjaomanik on V@lakirjad Emitendile tle andnud — V@lakirjade Gleandmise ja USA dollarites tehtava
makse vahelisel perioodil ei ole vastav VBlakirjaomanik enamV/@lakirjade omanikning talei ole Emitendi vastu
tagatud nduet.

Kohustuslik lunastamine. Kui esinevad teatud Tingimustes tpsustatud sindmused, siis Emitent vdib (aga ei ole
kohustatud) igal ajal oma taielikul aranagemisel otsustada koik (mitte Uiksnes mdned) VBlakirjad I6petada ja
lunastadanende kohustusliku lunastushinnaeest, milleks on (i) Kriiptovaluuta Oiguse maksega vdrdne summa,
vdi (i) juhul kui VBlakirjaomanikel ei ole diguslike p&hjuste, esmajoones Volakirjaomanikele kohaldatavate
regulatiivsete sétete tttu v8imalik bitcoin'e vastu vdtta, BTC-de miiligist teenitud tulu jagatuna kohustusliku
lunastamise kuupéeva seisuga ringluses olevate Vblakirjade arvuga, millest on lahutatud mdistlikud kolmandate
isikute tasud seoses Vo lakirjade lunastamisega (Kohustusliku Lunastamine Hind). BTC-de mitigist Teenitud
Tulu on USA dollarites valjendatud summa, mis saadakse bitcoin‘ide enampakkumisel VGlakirjade lunastamisel.
Sellise drandgemise rakendamisel ei ole Emitendil kohustust arvestada VOlakirjaomanike huvidega ja
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Vo lakirjaomanikud vdivad saada vdhem vdi oluliselt vahem, kui oli nende alginvesteeringu vaartus. USA
dollarites lunastatavate \@lakirjade Kohustusliku Lunastamise Hind v&ib olla vaiksemvadioluliselt vaiksem, ku i
samavaarne hindbitcoin'ides, sest Emitent plitiab bitcoin'i miiia BTC-de Enampakkumismenetluse kdigus ja
sellele kohalduvad kdik bitcoin'i enampakkumisega seotud riskid nagu eespool kirjeldatud. Kui Emitent ei suuda
BTC-de Enampakkumismenetluse kéigus bitcoin'e mia, siis on Emitendil digus kasutada muid mbistlikke
meetodeid bitcoin'i osaluste miimiseks ning esineb oht, et sellisel juhul mitakse bitcoin'e BTC-de
Enampakkumismenetluses satestatud hinnast madalama vdioluliselt madalama hinnaga. Lisaks sellele vdivad
mdned vOi kdik Volakirjaomanikud kohustusliku lunastamise tulemusel V@lakirjad maksueesmérkidel
kavandatust vGi oodatustvaremmaha miitia, mis voib vastava VBlakirjaomaniku jaoks tdhendada V@ lakirjadesse
tehtudinvesteeringu vdhemsoodsat maksustamist, vorreldes olukorraga, kus investeering pisib pikema aja
jooksul.

Volakirjade Tagatisegaseotudriskid

Volakirjade tagamiseks antud Tagatis v8ib ollataitmisele pé6ramatu vaiselletéditmisele pddraminevdib viibida.
Emitent on vétnud kohustusealati hoidma Hoiulevétja juures bitcoin'e summas, mis on vordne v8i suurem kui
Tagatud Kohustuste Summa, ning on vastavalt hoiule antud bitcoin'id V@lakirjaomanike kasuks pantinud, et
tagada Emitendi kohustused V@lakirjaomanike ees. VBib juhtuda, et nendest tagatiskokkulepetest ei piisa
Volakirjaomanike kaitsmiseks, kui Emitent v8i Hoiulevdtja lahevad erinevatel péhjustel pankrotti voi
likvideerimisele.

Bitcoin'igaseotudriskid

Bitcoin'ihinnakdikumised: Bitcoin'i hind mbjutab VB lakirjade vaartust. Bitcoin'ihind on vaga kdikuv ja seda
voivad muu hulgas mbjutada Uleilmsed ja piirkondlikud poliitilised, majanduslikud v@i finantsvaldkonna
stindmused, reguleerivad sindmused vGi reguleerivate asutuste avaldused, investeeringutega kauplemine,
riskimaandamine vdi muud tegevused erinevate turuosaliste esituses, lahknevusedalus protokollides, samuti
héired kriptovara tootmise, levitamise, sailitamise ja kauplemise infrastruktuuris v6i meetodites. Bitcoin'i hind
vOib muutudaka seoses muudatustega investorite kindlustundes selle varaklassitulevikuvaljavaadete suhtes.
Bitcoin'i omadused ja lahknemine kohaldatavatest regulatiivsetest standarditest loob v&imaluse turu
kuritarvitamiseks ja v0ib kaasatuua ulatusliku hinnakdikumise. Summad, mida V@lakirjaomanikud saavad (i)
VBlakirjade lunastamisel USA dollarites, kui V@lakirjaomanikul ei ole diguslike vGiregulatiivsete pdhjuste tottu
vdimalik bitcoin'e vastu v6tta, voi (i) borsil miimisest, séltuvad bitcoin'i hinnatulemustest ja vdimalikust
likviidsusest.

Bitcoin'i turul valitsev poliitiline risk: Emitendi kogu &rimudel sdltub vdimalikest regulatsioonidest voi
piirangutest, eriti seoses VGlakirjade aluseks oleva bitcoin'iga. Poliitika ja tulevaste regulatsioonide mdju
turgudele ja tildisele majanduskeskkonnale on Emitendi &rimudeli kontekstis v8imatu ette ennustada. Seejuures
on tulevased regulatsioonid ja muudatused bitcoin'i diguslikus seisundis poliitilised riskid, mis véivad mdjutada
bitcoin'ihinnakujunemist. Kui Emitent ei suudavdimalikke tulevasiregulatsioone téita, voib Emitent seetdttu
kahju kanda ja see v8ib m@juda halvasti Emitendivdimele tegeleda dritegevusega.

Tehingukulud: Kui Volakirjade lunastamine toimub bitcoin‘ide eest, siis kohaldatakse tasu bitcoin'ide
tlekandmisele. Tehingukulud vdivad sdltuda vérgukoormusest (mida Emitent ja VBlakirjaomanikud ei suuda
ette ennustada). Tehingukulud vdivad muutuda ka seoses tehingute ajastamisega, mistdttu neid on vdimatu ette
ennustada. Olenevalt sellest, millises ulatuses on lunastamisega seotud VGlakirjaomanik valmis kandma
tehingukulusid ja lunastamise menetlemisega seotud tasusid, v@idakse bitcoin katte saadaoodatust hiljem ning
aérmuslikel juhtudel ei pruugita seda kunagi kétte saada, sest vOrk eraldab madalate tasudega plokiahela

tehingute jaoks véhemtddtlemisvdims ust.

Véaartpaberite kauplemiselelubamisegaseotudriskid

Kauplemisele lubamisega seotud riskid: Kui Emitendivdiseotud isikute krediidivéime halveneb vai néiliselt
halveneb—ehkki V@lakirjad on bitcoin'itegeliku osalusegatagatud— siis vGib see VB lakirjade kauplemishinna
alla luda. Risk seisneb selles, et kolmandad isikud oleksid valmis VBlakirju ostma Giksnes juhul, kui see on
bitcoin'ihinnast oluliselt soodsam, aga see v6ib omakordatéhendada, et \@lakirjaomanik kaotab VB lakirjadesse
tehtudinvesteeringu.

Volakirjadegaseotud maksustamisriskid

Finantstehingute maks: 2013. aastal avaldas Euroopa Komis jon ettepaneku (Komis joni Ettepanek) vdttavastu
direktiiv Gihise finantstehingute maksu (FTM) kehtestamiseks. KomisjoniEttepaneku kohaselt rakendatakse
FTM-iteatavates EL-i liikmeriikides, sh Saksamaal. FTM-i puhul seisneb konkreetne risk selles, et nimetatud
maksuga vdib kaasneda VGlakirjade ebasoodne maksustamine, mis omakorda avaldab ebasoodsat mdju
Vo lakirjaomaniku VB lakirjadesse tehtud investeeringu tasuvusele.



1.4. POHITEAVE VAARTPABE?ITE AVALIKU PAKKUMISE JA REGULEERITUD TURUL
KAUPLEMISELE VOTMISE KOHTA

1.4.1. Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel on mul VBimalik sellesse vaartpaberisse
investeerida?

VBlakirjadesse investeerimise tingimused ja ajakava on toodudallpool.

Emitent emiteerib kuni21 000 000 000 bitcoin'iga tagatud \dlakirja.

Avalik pakkumine: VB lakirju pakuvad finantsvahendajad (sealhulgas Volitatud Osalejad) institutsionaals etele
vdijaeinvestoritele koosk6las kehtivate miligipiirangutega. Prospekti kuupéeva seisuga on Volitatud Osalejateks
méaratud XTX Markets SAS, ITI Capital Ltd, Bank Frick & Co. AG, Flow Traders B.V. ja Jane Street Financial
Limited. Esmasturult Emitendilt otse ostetavaid Volakirju saavad osta Giksnes Volitatud Osalejad ja Uksnes
bitcoin'idega. XTX Markets SAS ei suhtle investoritega ega paku neile Volakirju, vaid tegeleb Volakirjade
markimise ja lunastamisega tiksnes enda tarbeks. Bank Frick & Co. AG kui tiks Volitatud Osalejatest suhtleb
\Volakirjade markimise ja lunastamise osas ise oma Klientidega, kelleks on kutselised investorid.
Pakkumisperiood algab eeldatavasti 5. juunil 2020 ja jadb avatuks kuni 3. juunini 2021 (Prospekti kehtivusaja
1Bppemise kuupéev), kuid seda perioodi vdidakse lihendada. Avaliku pakkumise voib vélja kuulutada punktis
,»1.1 Sissejuhatus ja hoiatused toodud riikides kooskdlas kehtivate miiiigipiirangutega. Prospekti kuupdeva
seisuga on Emitent sdlminud lepingud kolme Volitatud Osalejaga.

Pakkumise tingimused ja tehnilised andmed: Pakkumisele ei kohaldata mingeid tingimusi ega ajalisi
piiranguid, valja arvatud punktis ,,Avalik pakkumine* nimetatud Prospekti kehtivusajasttulenev ajaline piirang.
Markimisi ei ole vdimalik vahendada. Minimaalseid ega maksimaalseid markimissummasid ei ole kindlaks
madratud, kuid VOlakirju pakkuvad finantsvahendajad (sealhulgas Volitatud Osalejad) voivad VGlakirju
pakkudes oma tdielikul &ran&dgemisel maarata minimaalsed voi maksimaalsed markimissummad.

VO lakirju saab esmasel turul osta kas bitcoin'ide, eurode, USA dollarite vdi mis tahes muu fiat raha vGi
kriptovaluuta eestvastavalt sellele, kuidas iga VBlakirju pakkuv finantsvahendaja ise méaarab. Siiski, esmasturult
Emitendilt otse ostetavaid VBlakirju saavad ostatiksnes Volitatud Osalejad ja Uiksnes bitcoin‘idega. V6 lakirjad
antakse (le elektrooniliselt kliiringarvelduste siisteemi ja kontot hoidvate pankade kaudu.

Jarelturulsaab VO lakirju osta Uiksnes fiat valuuta eest.
Emissioonihinnaméaaramise meetod: Emissioonihind Volitatud Osalejatele on vérdne Kriiptovaluuta Oigusega,
millele lisandub markimistasu. Kriiptovaluuta Oigus méératakse jargmise valemijargi:

CE = ICE x (1-DER)"

Kus:

,CE* on Kriiptovaluuta Gigus;

,ICE* on esmane kriptovaluutadigus, mis on 0,001 bitcoin'i V@lakirja kohta;

»,DER" onvéhenenud 6iguse maér, mis on 2,00 protsenti (mida Emitent vGib vahendada); ja

,N*“ on pdevade arv/365.
Investoritele, kes eiole Volitatud Osalejad, maératakse emissioonihind jooksvalt.
Emissiooni kuupéeva seisuga oleks Kriiptovaluuta Oigus 0,001 bitcoin'i VBlakirja kohta, st et Volitatud
Osalejad, kes ostavad Emitendilt VBlakirju, saaksid the VB lakirja iga 0,001 bitcoin'ieest. Lisaks vGtab Emitent
Volitatud Osalejatelt markimistasu kuni 0,50 protsenti 0,001 bitcoin'ilt. Juhul kui investor ostab Volitatud
Osalejalt \Blakirja eurode eest, on Kriiptovaluuta Oiguse vordvaarne summa eurodes 27. mai 2020. a seisuga
kehtiva bitcoin'i vaartuse, milleks on 8 340,76 eurot?®, alusel 8,34 eurot. Siiski, vGttes arvesse seda, et iga
Volitatud Osaleja vdib votta omal arandgemisel markimistasu investorilt, kellele ta V@lakirju midb, vdib
Vo lakirja ostuhind olla suuremkui 8,34 eurot.

Kulud: Emissiooni ja/vai pakkumise kogukulud on hinnanguliselt 475 000 eurot. Emitent v6tab Volitatud
Osalejatelt markimistasu kuni0,50 protsenti V@ lakirjade Kriiptovaluuta Oigusest. Emitent ei saa mdjutadaseda,
kas ja mis ulatuses Volitatud Osalejad lisatasusid votavad. Tasud vdivad Volitatud Osalejatel olla erinevad.

1.4.2. Miks see prospektkoostatakse?

1.4.2.1.Pakkumise \Bi reguleeritudturul kauplemisele vtmise pdhjused
Emitent kavatseb Vo lakirjade emiteerimisega kasumit teenida. Emitent teenib kasumit markimistasude, teatavate
tagasivdtmistasude ja Vahenenud Makse Maéra kaudu.

3 Bitcoin’i vaartus seisuga 27. mai 2020.



1.4.2.2. Laekuva tulu kasutamine ja hinnanguline netosumma

Emitendilt ostetakse VGlakirju bitcoin'idega. Bitcoin, mille Emitent saab V@lakirjade mérkimise kaudu, kantakse
HoiulevGtja Rahakotti ja tagatakse tagatislepinguga VGlakirjaomanike, Tagatisagendi ja V@lakirjaomanike
esindaja (kuion madratud) kasuks. Lahtudes eeldusest, et kokku miitiakse 21 000 000 000 Vo lakirja ja sellest, et
bitcoin'ivéartuson 8340,76 eurot (27. mai 2020. a seisuga), on igast10000 Vo lakirjast laekuva tulu netosunma

83 407,57 eurot.

1.4.2.3. Korraldamise leping
Emitent ei ole s6Iminud korraldamise lepingut.

1.4.2.4.Pakkumise \Bi kauplemisele vbtmisegaseotudolulisedhuvide konfliktid

ITI ja XTX Investments UK Limited on Emitendi osanikud. ITI ja XTX Markets SAS, mis on samuti XTX
Investments UK Limited seotud isik, on maératud Volitatud Osalejateks. ITI Emitendiosanikuna ja XTX Market
SAS kui XTX Investments UK Limited vBivad saadateabe-eelise Volitatud Osalejateees, eritikuna Volitatud
Osalejad mé&ravad iseseisvalt tasud ja need v@ivad seet6ttu erineda.

Lisaks eespooltoodudhuvidele eiole rohkemolulisihuvisid, eelkdige puuduvad olulised huvide konfliktid
seoses pakkumise vaikauplemisele votmisega.
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