1. SAZETAK
1.1.  UVOD S UPOZORENJIMA

Ovaj se Prospekt odnosina javnu ponudu u Ujedinjenom Kraljevstvu, Njemackoj, Austriji, Italiji, Danskoj,
Finskoj, Irskoj, Luksemburgu, Nizozemskoj, Norveskoj, Spanjolskoj, Svedskoj, Hrvatskoj, Cipru, Republici
Ceskoj, Estoniji, Grékoj, Malti, Poljskoj, Portugalu, Slovackoji Sloveniji te uvr§tavanja na uredeno trziste (njem
regulierter Markt) Frankfurtske burze osiguranih obveznica (u daljnjem tekstu ,,Obweznice”) radi trgovanja.
Medunarodni identifikacijskibroj Obveznica (,,IS IN”) je DEO0OA27Z304.

Datumodobrenja Prospektaje 4. lipnja 2020. (u daljnjemtekstu ,,Prospekt”), a odobrilo gaje tijelo Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (u daljnjemtekstu,,BaFin™), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt amMain,
Njemacka, e-posta: poststelle@bafin.de, telefon: +49(0)228 4108-0.

Sazetak se tumaci kao uvod u ovaj Prospekt. Svaka odluka koja se odnosi na ulaganje Obveznica Izdavatela
trebala bi se temeljiti na razmatranju Prospekta u cjelini od strane ulagatelja. Ulagatelji bi mogli izgubiti dio ili
cijeli svojkapitaluloZen uObveznice Izdavatelja. Drustvo ETC Issuance GmbH s registriranims jediStemna adresi
Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Njemacka (u daljnjem tekstu ,,lzdavatelj”) preuzima
odgovornost za podatke koji su sadrzaniu ovom savetku i njegovom prijevodu na njemacki jezik. Izdavatelj se
moze smatrati odgovornim samo ako sazetak dovodiu zabludu, ako je netocanili nedosljedan kad se tumaci
zajedno s drugim dijelovima Prospekta, ili ako, kad se tumaci zajedno s drugim dijelovima Prospekta, ne pruza
klju¢ne informacije kako bi pomogao ulagateljima pri razmatranju ulaganja u te vrijednosne papire. U sluc¢aju da
se sudu podnese tuzba zbog informacija koje su sadrzane u Prospektu, ulagatelj koji podnosi tuzbu mogao bi,
prema nacionalnom zakonodavstvu drzava clanica Europskog gospodarskog prostora, snositi troskove prijevoda
Prospektaprije poCetkasudskog postupka.

Identifikator pravne osobe Izdavatelja (u daljnjemtekstu ,,LEI") je 875500BTZPKW M4X8R658.
1.2.  KLJUCNE INFORMACUE O IZDAVATELJU

1.2.1. Tko je lzdavatelj Obweznica?

Tvrtka lzdavatelja glasi ETC Issuance GmbH. LEI lzdavatelja je 875500BTZPKWM4X8R658. Izdavatelj je
osnovan i djeluje prema zakonima Njemacke s glavnim mjestom poslovanja na adresi Gridiron, One Pancras
Square, London, N1C 4 AG, Ujedinjeno Kraljevstvo. RegistriranosjediSte Izdavatelja nalazise na adresi Thum-
und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Njemacka, a Izdavateljje upisan u registar trgovackih drustava pn
lokalnomsudu (njem. Amtsgericht) u gradu Frankfurt amMain pod brojemHRB 116604. Web-stranica Izdavatela
je https://www.btc-etc.com, a brojtelefona lzdavatelja je +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Glawne djelatnosti Izdavatelja

Jedina je djelatnost lzdavatelja izdavanje Obveznica koje su osigurane kriptovalutama i drugom digitalnom
imovinom. Prema Europskomnadzormomtijelu za bankarstvo (EBA), virtualne valuteili kriptovalute su, digitalni
zapisi vrijednosti koje ne izdaje srediSnja banka niti javno tijelo te koje nisu nuzno vezane za fiat-valutu, ali ih
prihvacaju fizicke i pravne osobe kao sredstvo razmjene te se mogu prenositi, pohranjivati ili se njima moze
elektronicki trgovati”®.

Kroz izdavanje Obveznica, lzdavatelj namjerava zadovoljiti potraznju ulagatelja za vrijednosnimpapirima kojima
se moZe trgovatiiputemkojih se vrSiulaganje u kriptovaluteidrugu digitalnu imovinu.

1.2.1.2. Glami ¢lanovi drustva

Jedini¢lan drustvalzdavatelja je druStvo ETC Management Ltd (u daljnjemtekstu ,,ETCM”). Jedini ¢lan drustva
ETCM je druStvoETCHoldings Ltd (u daljnjemtekstu ,,Holding drudtw”). Udjeli u Holding druStvu visoko su
koncentrirani: (i) Alexander Gerko neizravnokontrolira, putemdrustva XTX Investments UK Limited (u daljnjem
tekstu ,,XTX"), 23,33 % udjela; (ii) Oleg Mikhasenko neizravno kontrolira, putemdru$tvaBCS Prime Brokerage
Ltd (u daljnjem tekstu ,,BCS”) koja je regulirana od strane Agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem
tekstu ,,FCA”), 11,25 % udjela; (iii) Maximilian Monteleone neizravno kontrolira, putemdru$tvaMLM Holdings
Ltd (u daljnjemtekstu ,MLM”), 22,5 % udjela; (iv) druStvo ITI Capital Ltd. (u daljnjemtekstu ,,ITI”), koja je
takoderregulirana od strane FCA -g, kontrolira 11,67 % udjela, dok je preostalih 31,25 % udjela u viasnistvu drugih
suosnivaca, partneraiuprave.

1.2.1.3. Glawni direktori
Jedinidirektor Izdavatelja je Bradley Duke.

1 Misljenje Europskognadzornog tijela za bankarstvo o ,,virtualnim valutama” od 4. srpnja 2014. navedeno na stranici 7.
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1.2.1.4. Oasteni revizori

Ernst & Young S.A. s registriranim sjediStemna adresi 35E avenue John F. Kennedy, Luksemburg, L-1855
Luksemburg ovlasteni je revizor Izdavatelja. Emst & Young S.A. ¢lan je LuksemburSke komore revizora (fra.
Institute des Réviseurs d’Entreprises).

1.2.2. Koje sukljuéne financijske informacije u pogledu Izdavatelja?

Financijski podaci Izdavatelja ukljuceni su u revidirana godiSnja financijska izvjes¢a od 31. prosinca 2019. (u
daljnjemtekstu ,FinancijskaizvjeS¢aza2019.”)iprivremena financijskaizvje$¢aod30. lipnja 2020. (u daljnjem
tekstu ,Privremena financijska izvje$¢a” koja, zajedno s Financijskim izvje$¢ima za 2019., ¢ine ,,Financijska
izvje§éa”).

Financijska izvjes¢a za 2019. sastavljena su prema Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (u
daljnjem tekstu ,,IFRS”) koje je usvojila Europska unija (u daljnjem tekstu ,,EU”). Financijsko izvje$¢e za 2019.
podvrgnuto je reviziji te je izdano nekvalificirano revizorsko izvjesce.

Privremena financijska izvje$¢a sastavljena su u skladu s njemackim Trgovackim zakonikom (njem.
Handelsgesetzbuch). Privremena financijska izvjes ¢a nisurevidirana niti pregledana od strane revizora Izdavatelja.

Financijskipodaciu nastavku temelje se na Financijskimizvje$§¢ima i iz njih su preuzeti.

Racundobitii gubitka 30. lipnja 2020. 31.prosinca2019.
Dobit/gubitak od poslovanja EUR (4.454,31) EUR (6.457)
Bilanca 30. lipnja 2020. 31.prosinca2019.
Neto financijskidug EUR (2.616.387,09) EURO
Izvjesce o novéanomtoku 30. lipnja 2020. 31.prosinca2019.
Neto novcanitok od poslovnih aktivnosti EUR (222,78) EUR (481)
Neto novcanitok od financijskih aktivnosti EUR 2.616.387,09 EUR 25.000
Neto novcanitok od investicijskih aktivnosti EUR (2.616.387,09) EURO

1.2.3. Koji sukljuéni rizici specifi¢ni za Izdavatelja?

Sljedeci su cimbenici rizika kljucni u pogledu sposobnosti Izdavatelja da ispuni svoje obveze u skladu s
Obveznicamakoje je izdao.

Rizici povezani s ogranicenim djelokrugom poslovanja Izdavatelja: Poslovne djelatnostiIzdavatelja usredotocene
su na izdavanje obveznica koje su povezane s valutom Bitcoin. U buduc¢nosti je moguce izdavanje proizvoda
povezanihs drugimkriptovalutama i/ili digitalnomimovinom. Izdavateljneée obavljati druge poslovne djelatnosti
osimonih koje su prethodno navedene (pogledajte odjeljak,,1.2.1.1. Glavne djelatnosti Izdavatelja™). S obzirom
naograni¢enidjelokrug poslovanja, Izdavateljje izloZen riziku od toga da valuta Bitcoin ne postane uspjesna ili
da postane manje uspjeSna. Stoga bi Izdavatelj mogao doZivjeti neuspjeh pri obavljanju svojih poslovnih
djelatnosti,Stobi moglo negativno utjecati na poslovanje Izdavatelja i njegovo financijsko stanje.

Rizici povezani s kratkim razdobljem poslovanja Izdavatelja: [zdavatelj je novoosnovano drustvos ograni¢enom
odgovornos¢u (njem. Gesellschaft mit beschrankter Haftung) koje je upisano u registar trgovackih drustava pri
lokalnom sudu (njem. Amtsgericht) u gradu Frankfurt am Main, Njemac¢ka dana 27. kolovoza 2019. Zbog tako
kratkog razdoblja djelovanja, Izdavatelj ne raspolaZe evidencijomuspjeSnog obavljanja poslovnih djelatnosti koje
su ovdje opisane, §to pridonosi komercijalnim rizicima koji bi mogli negativno utjecati na poslovanje lzdavatelj
i njegovofinancijsko stanje.

Glavni ¢lanovi drustva: Udjeli u Holding druStvu visoko su koncentrirani; (i) Alexander Gerko neizravno
kontrolira, putem XTX-a, 23,33 % udjela Holding druStva, koje je krajnje drustvo roditelj (eng. parent company)
Izdavatelja; (ii) Oleg Mikhasenko neizravno kontrolira, putemBCS-a koji je reguliran od strane FCA-e, 11,25%
udjela Holding drustva; (iii) Maximilian Monteleone neizravno kontrolira, putemMLM-a, 22,5 % udjela Holding
drustva; (iv) ITI Capital Ltd, koji je takoderreguliran od strane FCA-g, kontrolira 11,67 % udjela Holding drustva,
dok je preostalih 31,25 % udjela Holding dru$tvau vlasniStvu suosnivaca, partnera iuprave. Clanovi drustva koji
sunavedeniod (i) do (iv) (ukljucivo)ili njihovipredstavniciovlasteni su smijeniti sve i svakog ¢lana Upravnog
odbora Izdavatelja ve¢inom glasova. Kao takvi, navedeni ¢lanovi druStva imaju znacajan utjecaj na upravnu
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strukturu Izdavatelja. Ne postojinikakvo jamstvo da ée navedeni ¢lanovi drustva ili njihovi predstavnici iskoristiti
svoje pravo glasa nanacin kojiide u korist Izdavatelju ili ulagateljima.

Ovisnost o dopustenjima. Izdavanije i uvrStavanje Obveznica lzdavatelja na trziSte ovise o dobivanju odobrenja i
dopustenja Frankfurtske burze vrijednosnih papira u skladu s njemackim propisima i zakonima. Svaka izmjena
uvjeta uvrStavanja na trziSte, uredbi koje se odnose na Obveznice, ili prihvacanje kriptovalute kao temeljne
imovine mogli bi negativno utjecatina lzdavatelja i ulagatelja u Obveznice.

Hakerski napadi i sabotaZa izvan okvira lzdavatelja: Cjelokupno poslovanje Izdavatelja ovisi o odredenoj IT
infrastrukturi. Nadalje, pruZatelji usluga (primjerice, Administrator, Platni agent ili Klirin§kin sustav) takoder
ovise o pruzanju usluga Izdavatelju od strane IT sustava. IT sustavi lzdavateljakao i IT sustavitakvih pruzatelja
usluga mogu postati predmetomnezakonitih hakerskih napada. [zdavatelj je izloZen riziku od toga da djelomicno,
privremeno ili trajno bude sprije¢en u obavljanju svojih poslovnih djelatnosti, pa ¢ak i da postane nelikvidan, a
imatelji Obveznica (u daljnjem tekstu ,Imatelji Obweznica”) mogu izgubiti dio ili cjelokupniiznos svojih
ulaganja u Obveznice uslijed takvog proboja sigurnosti.

1.3. KLJUCNE INFORMACIJE O OBVEZNICAMA

1.3.1. Koja suglawna ohiljezja Obveznica?

Obveznice su osigurane obveznice. Obveznicenemaju fiksnidatumdospije¢a. Obveznice ne nose kamate. Svaka
Obveznica predstavlja pravo Imatelja Obveznica da zatraZi od lzdavatelja (a) isporuku Bitcoina u iznosu koji je
jednak potrazivanju Imatelja Obveznica od lzdavatelja, bilo kojeg Radnog dana i u pogledu svake Obveznice,
iskazano kao iznos BTC-ova po jedinici Obveznice te obracunato od strane Izdavatelja po vlastitomnahodenjuu
skladu s formulom u nastavku (,,/.4.1. Metoda utvrdivanja cijene izdavanja”) (u daljnjem tekstu ,,Vrijednost
kriptovalute”) ili (b) pod odredenim uvjetima, placanje u americkim dolarima (u daljnjem tekstu ,,USD”)
utvrdeno u skladu s relevantnimodredbama uvjeta i odredbi (u daljnjemtekstu ,,Uvjeti i odredbe™). Obveze koje
proizlaze iz Obveznica ¢ine izravne, nepodredene i osigurane obveze Izdavatelia koje se ranairaju pari passu (i)
izmedu sebe, (ii) sa svimosiguranimobvezama koje se odnose na Opcije prodaje (kako je definirana u nastavku)
(,,1.3.3. Rizici povezani s izvrSenjem Opcije prodaje™) i (iii) s obvezama lzdavatelja koje se odnose na prijnos
Obveznica na tijelo koje je lzdavatelj imenovao kao ovlaStenog sudionika (u daljnjem tekstu ,OvaSteni
sudionik™) ako je taj Ovlasteni sudionik prenio barem Vrijednost kriptovalute po Obveznici koja je upisana ili
kupljena u korist depozitnog novéanika kojim upravlja drustvo BitGo Trust Company, Inc (u daljnjem tekstu
,Depozitni novéanik”, a navedene obveze ,Osigurane obveze namirenja”). Obveznice se mogu slobodno
prenositi.

Sljedec¢a se prava vezu uzObveznice:

Osiguranje: Zalog lIzdavatelja u korist Imatelja Obveznica koji se odnosi na njegova prava, vlasnistvo, interes i
korist, trenuta¢ne i buduce, u pogledu Depozitnog nov¢anika i PoloZzenih BTC-ova te zalog lzdavatelja u korist
Imatelja Obveznica koji se odnosi na Ra¢un izdavanja i Obveznice u vlasniStvu Izdavatelja (u daljnjem
tekstu ,,Osiguranje”). Pojedinosti ra¢una i uvjeta i odredbi povezanih zaloga ugovorit ¢e se u Dokumentaciji o
osiguranju koja ¢e bitidostupnana uvid Imatelju Obveznica naglavnommjestu poslovanja Izdavatelja (Gridiron,
One Pancras Square, London, N1C4 AG, Ujedinjeno Kraljevstvo).

Prijevremeni otkup: Po pojavi odredenih okolnosti prijevremenog otkupa, 1zdavatelj moZe u svakomtrenutku (ali
niie duzan), po slanju obaviiesti Imateliu Obveznica naimanie 30 (trideset) raniie, otkupiti Obveznice na datum
prijevremenog otkupa po Cijeni prijevremenog otkupa (kako je definirano u nastavku). Takve okolnosti
prijevremenog otkupa ukljucuju, izmedu ostaloga, stupanje na snagu novog zakona ili uredbe kojom se od
Izdavatelja zahtijeva da pribavi licencu kako bimogao ispuniti svoje obveze po Obveznicama; ilidruge promjene
u poreznomtretmanu Bitcoing; iliako lzdavatelju nadleznisud ilizakon naloZe da poduzme radnje prijevremenog
otkupa. Ostvarivanje prava na prijevremeniotkup od strane Izdavatelja nuZzno podrazumijeva i otkup Obveznica
za Imatelje Obveznica.

Opcija prodaje Imatelja Obveznica: Obveznice nemaju fiksni datum dospije¢a. Medutim, s vaki Imatelj Obvemica
moZe otkazati svoje Obveznice uz naplatu Vrijednosti kriptovalute (ili uz naplatu u valuti USD ako Imatelj
Obveznica nije u moguénosti primati Bitcoin iz zakonskih ili regulatornih razloga). Ako se Obveznice otkupljuju
u valuti USD, iznos otkupa jednak je prihodu od prodaje Vrijednostikriptovalute putemPostupka drazbe BTCa
(kako je definirano u nastavku) (,,1.3.3.Drazbase ne moZe provesti zbog izostanka sudionika ilizbog nedovoljnih
ponuda”), ako dode douspjesne prodaje u sklopu tog postupka. Da biotkazao svoje Obveznice, Imatelj Obvemica
duzan je (i) predatiobrazac za izvrSenje opcije prodaje, (ii) platitiavansucijenu otkupa u iznosu od 50,00 EUR?
(koja je podlozna odredenim izuzecima) (u daljnjem tekstu ,,Avansna naknada za otkup”) i (iii) prenijeti
Obveznice, s obziromna koje se izvrSava Opcija prodaje (kako je definirano u nastavku) na Rac¢un izdavanja bez
naknade. Ako Imatelj Obveznica izvrSava Opciju prodaje vis-a-vis lzdavatelja ili vis-a-vis Ovlastenogsudionika,
duzan je platiti naknadu za izvrSenje uz Avansnu naknadu za otkup (gdje je to primjenjivo) u iznosu od 1,00 %

2 Izdavatelj je odredio spustiti iznos avansne naknade za otkup s poéetnogiznosa 0d2.500,00 USD na 50,00 EUR.
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Vrijednosti kriptovalute za svaku Obveznicu s obziromna koju se izvrSava Opcija prodaje (u daljnjem tekstu
~-Naknada za izwsenje”). Medutim, ako Imatelj Obveznica svoje Obveznice proda na burz, u tom sluéaju ne
snosinikakvu naknadu za otkup od Izdavatelja ili Ovlastenog sudionika. Ako Imatelj Obveznica nije u mogucnosti
primiti Bitcoin iz zakonskih ili regulatornih razloga, a 1zdavatelj odrzi Postupak drazbe BT C-ova, DraZbovatelj
(kako je definirano u nastavku) ¢e objaviti da stavlja na draZbu traZeni iznos Bitcoina na sluzbenim stranicana
Izdavatelja (https://www.btc-etc.com). Prihod od prodaje upotrijebit ¢e se za otkup Obveznica. Ponude koje se
predaju u iznosu manjem od 80 % od referentne cijene, koja na relevantni datum predstavlja cijenu Bitcoina
prikazanu na Bloombergu u odredenomtrenutku (u daljnjemtekstu,,Referentnacijena”) iliponudekoje sumanje
ili viSe od pune cijene Bitcoina koji je predmet drazbe bit ¢e odbijene. Ako dode do takve neuspjele drazbe,
Izdavatelj se obvezuje vratiti sve obveznice Imatelju Obveznica unutar 7 (sedam) radnih dana. Izdavatelj moz
naplatiti Naknadu za izvrSenje od doticnog Imatelja Obveznica u slu¢aju neuspjele drazbe.

Otkup u slucaju neispunjenja: Obveznice predvidaju i nastup okolnosti neispunjenja, §to omogucava svakom
Imatelju Obveznica da zatraZi neposredni otkup po Vrijednostikriptovalute.

Razdvajanje: Ako se Bitcoin razdvoji u dvije ili viSe kriptovaluta, svaka Obveznica predstavlja potrazivanje po
kosari kriptovaluta koje odgovara doticnoj Vrijednosti kriptovalute kao svaka Obveznica koja je iskazana prije
razdvajanja, a lzdavateljmoZe, po vlastitomnahodenju, razdvojiti Obvezniceu dvije ili vi§e zasebnih Obveznica.

Odluke ImateljaObveznica: Uskladus njemackimZakonomo duzni¢kimvrijednosnimpapirima iz 2009. (njem.
Schuldverschreibungsgesetz), Uvjeti i odredbe sadrZe odredbe prema kojima Imatelji Obveznica mogu donijeti
odluku o izmjeni i dopuni Uvjetai odredbi (uzsuglasnost Izdavatelja) te donijetiodluke o drugimpitanjima koja
se odnose na Obveznice. Pravilno usvojene odluke Imatelja Obveznica, bilo na sjednici Imatelja Obveznica ili
glasanjemizvan sjedniceu skladu s Uvjetima i odredbama, obvezujudée su za sve Imatelje Obveznica. Odluke koje
predvidaju materijalne izmjene i dopune Uvjeta i odredbizahtijevaju ve¢inuod najmanje 75 % glasova. Odluke
0 drugimizmjenama i dopunama usvajaju se obicnomvec¢inomglasova.

1.3.2. Gdje ¢esetrgovati Obveznicama?

Izdavatelj je podnio zahtjev za uvrstenje Obveznicanauredeno trzi$te Frankfurtske burze raditrgovanja. [zdavatel;
moze uvrstiti Obveznice na druga ili daljnja uredena trZiSta i/ili dogovoriti trgovanje Obveznicama na
multilateralnim platformama za trgovanje, na organiziranim sustavima za trgovanje ili putem sistemskih
internalizatora u smislu Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trZiStu
financijskih instrumenata.

1.3.3. Koji sukljuéni rizici specifi¢ni za Obveznice?

Sljedeci birizici mogli dovesti do znacajnih gubitaka za Imatelje Obveznica. Svaki bi Imatelj Obveznika snosio
moguce gubitke u slucaju prodaje svojih Obveznica, ali u pogledu otplateglavnice:

Rizici povezani s wstom Obweznica te Uvjetima i odredbama Obweznica:

Drazba se ne moZe provesti zbog izostanka sudionika ili nedovoljnih ponuda: Ako Imatelj Obveznica nije u
moguénosti primiti Bitcoine iz pravnih razloga, posebno zbog regulatornih odredbi koje se na njega primjenjuju,
Izdavatelj ¢e organizirati drazbu Bitcoina za primanje valute USD radi otkupa Obveznica (u daljnjem tekstu
»Postupak drazbe BTC-a”), koja ¢e se provesti od strane Izdavatelja ili tijela koje je imenovao lzdavatelj (u
daljnjem tekstu ,.DraZbovatelj”). Ako takva drazba ne uspije, Imatelj Obveznica suocen je s rizikom da se
Obveznice ne mogu otkupitiu valuti USD. Uz to, transakcijska cijena postignutana drazbi mozZe biti ispod
trenutaénetrzi§ne cijene Bitcoina, $to moZe negativno utjecatina ulaganje Imatelja Obveznica.

Drazbovatelj moZe prihvatiti ili odbiti ponudu: Ako dode do Postupka drazbe BTC-a, Drazbovatelj ¢e, izmedu
ostalog, odbiti ponude ako su podnesene u iznosu manjemod 80 % od Referentne cijene ili u iznosu manjemili
vec¢emod punog iznosa Bitcoina kojise prodaje na drazbi. To istovremeno zna¢ida se mogu prihvatiti ponudeu
iznosu od 80 % od Referentne cijene koje su, dakle, znatno nize od Referentnecijene.

Rizici povezani s izvrSenjem Opcije prodaje: Ulagateljima u Obveznice dostupna je opcija prodaje (u daljnjem
tekstu ,,Opcija prodaje”) radi otkupa Obveznica kod Izdavatelja uz naplatu Vrijednosti kriptovalute. Medutim,
ulagateljimozda ne¢e mociiskoristiti Opciju prodaje ako Izdavatelju ne dostave dovoljnoinformacija u skladu s
Uvjetima i odredbama. Uz to, ako Imatelji Obveznica iskoriste Opciju prodaje i zatraze namiru u valuti USD jer
nisu u moguénosti primiti Bitcoin iz pravnih razloga, posebno zbog regulatornih odredbi koje se na njih
primjenjuju, obveze Izdavatelja da doznacivalutu USD takvomImatelju Obveznica nakon predaje odgovarajucih
Obveznica lzdavatelju predstavljaju neosigurane obveze lzdavatelja. Samo obveze namirenja povezane s
izvrSenjemOpcije prodaje BTC-a (u daljnjemtekstu ,,Osigurane obveze opcije prodaje”) ¢ine osigurane obvez
Izdavatelja. Potrazivanja Imatelja Obveznice za plac¢anja u valuti USD zbog izvrSenja Opcije prodaje u valuti USD
podmirit ¢e se tek nakon §to doti¢ni Imatelj Obveznica preda Obveznice Izdavatelju i, u razdoblju od isporuke
Obveznica do stvarneuplate iznosau valuti USD, doti¢ni Imatelj Obveznica vise nece biti vlasnik Obvezniceniti
¢e imati osigurano potrazivanje od Izdavatelja.



Prijevremeni otkup: U slucaju pojave odredenih dogadaja kako je dalje navedeno u Uvjetima i odredbanm,
Izdavateljmoze (ali nije obavezan)u bilo kojemtrenutku, prema vlastitomiapsolutnomnahodenju, odlucitida ¢e
otkazatii otkupitisve, aline i neke odredene, Obveznice ponjihovoj Cijeni prijevremenogotkupa, koja se odnosi
na (i) iznos jednak Vrijednosti kriptovalute; ili (ii) ako Imatelj Obveznica nije u mogucénosti primiti Bitcoin iz
pravnih razloga, posebno zbog regulatornin odredbi koje se na njega primjenjuju, Prihode od prodaje BTC-a
podijeljene s brojem NeizvrSenih obveznica na relevantni datum prijevremenog otkupa, umanjene za bilo koju
razumnu naknadu tre¢estrane vezanuuzotkup Obveznica (u daljnjemtekstu ,,Cijenaprijevremenog otkupa”).
Prihod od prodaje BTC-a izraZen je u valutiUSDi proizlazi iz draZbe Bitcoina za otkup Obveznica. Pri koriStenju
tog prava, od Izdavatelja se ne zahtijeva da vodi racuna o interesima Imatelja Obveznica, a Imatelji Obveznica
mogu dobiti manje ili znatno manje od svog pocetnog ulaganja. Cijena prijevremene cijene Obveznica Koje su
otkupljene u valuti USD moze biti manja ili znatno manja od ekvivalentne cijene Bitcoina, jer ¢e Izdavatelj
pokuSati prodati Bitcoin putemPostupka drazbe BTC-a, s tim da se primjenjuju svigore opisanirizici povezanis
drazbom Bitcoina. Uz to, ako lzdavatelj ne uspije prodati Bitcoin putem Postupka drazbe BTC-a, ima pravo
koristitibilo koji drugirazumni postupak za prodaju imovine u Bitcoinima, iako postojirizik da bitakvi postupci
rezultirali prodajomBitcoina po cijenimanjojili znatno manjojod minimuma koji je propisan Postupkomdrazbe
BTC-a. Uz to, prijevremeni otkup moZze rezultirati posljedicnimraspolaganjem Obveznicama u porezne s vrhe od
strane nekih ili svih Imatelja Obveznica na datumkojije raniji od planiranog ili predvidenog, §to moZe rezultirati
nepovoljnijimporeznimtretmanomulaganja u Obveznice za takve Imatelje Obveznica nego §to biinacebio slucaj
kad se ulaganje odrZidulje vrijeme.

Rizici povezani s Osiguranjem Obweznica

Osiguranje dodijeljeno za pokrice Obveznicamoze biti neprovedivo ilimoZze docido odgode izvrSenja osiguranja:
Izdavatelj se obvezao da ¢e iznos u Bitcoinima biti jednak ili veé¢iod Iznosa osiguranih obveza koji je uvijek
polozen kod Depozitara te je zaloZio tako deponirani Bitcoin Imateljima Obveznica kao osiguranje za obvez
Izdavatelja prema Imateljima Obveznica. Ovi aranzmani osiguranja mozda nece biti dovoljni da zastite Imatele
Obvemica u slucajubankrotaili likvidacije Izdavatelja ili Depozitara iz raznih razloga.

Rizici povezani s Bitcoinom

Promjenjivost cijene Bitcoina: Cijena Bitcoina utjeGe na vrijednost Obveznica. Cijena Bitcoina jako varia te na
nju, na primjer, mogu utjecati globalnii regionalni politicki, ekonomskiili financijski dogadaji, regulatomi
dogadaji ili izjave regulatora, ulagacko trgovanje, zastite (eng. hedging) ili druge aktivnosti Sirokog spekira
sudionika na trzi§ tu, grananja u temeljnimprotokolima, poremecajiu infrastrukturi ili sredstvima pomocukojh se
kripto imovina proizvodi, distribuira, pohranjuje i trguje. Cijena Bitcoina takoder se moze promijeniti zbog
promjene povjerenja ulagatelja u buduce izglede klase imovine. Znacajke Bitcoina i odstupanje vazech
regulatornih standardastvara potencijal za zZlouporabutrZiSta i moZe dovesti do velike promjenjivosti cijena. Iznosi
koje su primili Imatelji Obveznica (i) nakon otkupa obveznica u valuti USD, u sluéajevima kada Imatelji
Obveznica nisu u mogucénosti primiti Bitcoin iz zakonskih ili regulatornih razloga; ili (i) nakon prodaje na burz
ovise o cjenovnomucdinku Bitcoinaidostupnoj likvidnosti.

Politicki rizici na trzistu Bitcoina: Cjelokupni poslovni model Izdavatelja ovisi o moguéim propisima ili
zabranama, posebno s obzirom na Bitcoin kao temelj Obveznica. Nemoguce je predvidjeti kako to¢no politika i
bududi propisi mogu utjecati na trziSta i op¢e ekonomsko okruzenje za poslovni model Izdavatelja. Medutim
buducdi propisii promjene u pravnom statusu Bitcoina politicki su rizici koji mogu utjecati na razvoj cijene
Bitcoina. Ako se lzdavatelj ne pridrzava potencijalnih buduéih propisa, to moze dovesti do toga da Izdavatelj
pretrpigubitke, a moZe imati i negativan utjecajna sposobnost Izdavatelja da obavlja svoje poslovne djelatnosti.

TroSkovi transakcije: Naknade se primjenjuju prilikom prijenosa Bitcoina u sklopu otkupa Obveznica u
kriptovaluti Bitcoin. Troskovi transakcije mogu se razlikovati ovisno o optere¢enju mreze (koje je nepredvidivo
za Izdavatelja i Imatelje Obveznica). TransakcijskitroSkovitakoder se mogurazlikovatizbog vremenatransakcia
i stoga sunepredvidljivi. Ovisno o tome koliko je Imatelj Obveznica kojivrsiotkup spreman platiti transakcijskih
tro§kovainaknade za obradu otkupa, Bitcoin bi mogao biti primljen kasnije nego §to se ocekivalo ili, u ekstremnim
slucajevima, uopcée ne biti primljen, jer se blockchain transakcijama s niskimpripadaju¢imnaknadama dodjeljuje
manje snageobradeod strane mreZe.

Rizici povezani s uwr§tavanjem Obweznica na trZiSte radi trgovanja

Rizici povezani s uvrstavanjem radi trgovanja: Cijena trgovanja Obveznicama mogla bi se smanjiti ako se kreditna
sposobnost Izdavatelja ili povezanih strana pogorsa ili se pogorsa bez obzira na to $to su Obveznice osigurane
stvarnomimovinomu Bitcoinima. Rizik se sastojiu tome §to bitrece strane bile spremne kupiti Obveznice samo
uz znacajan popust u odnosu na cijenu Bitcoina, §to moZe rezultirati gubitkom ulaganja Imatelja Obveznice u
Obveznice.



Porezni rizicikoji se odnose naObweznice

Porez na financijske transakcije: Godine 2013., Europska je komisija objavila prijedlog (u daljnjem tekstu
»Prijedlog Komisije”)za Direktivu o zajedni¢komporezu na financijske transakcije (u daljnjemtekstu: ,,FTT™).
Prema prijedlogu Komisije, FTT ¢e se provoditiu odredenimdrzavama ¢lanicama EU-a, ukljucuju¢i Njemacku.
Specifi¢nise rizik sastojiu tome Sto FTT moze rezultirati negativnimporeznimtretmanomkoji se primjenjuje na
Obveznice, $tomoZe negativno utjecati na povrat ulaganja Imatelja Obveznica u Obveznice.

1.4. KLJUCNE INFORMACWE O JAVNOJ PONUDI OBVEZNICA | UVRSTAVANJU ZA
TRGOVANJE NA UREDENOM TRZISTU
1.4.1. Pod kojimuvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloZiti uove Obveznice?
Uvijetii raspored ulaganja u Obveznice navedenisu u nastavku.
Izdavatelj ¢e izdati do 21.000.000.000 Obveznica osiguranih Bitcoinom.
Javna ponuda: Obveznice ¢e ponuditi financijski posrednici (uklju¢ujuci Ovlastene sudionike) institucionalnimi
malim ulagaé¢ima u skladu s primjenjivimograni¢enjima prodaje. Na datum Prospekta, drustva XTX Markets SAS,
ITI Capital Ltd, Bank Frick & Co. AG, Flow Traders B.V. i Jane Street Financial Limited imenovana su
OvlaStenimsudionicima. Obveznice kupljeneizravno od lzdavatelja na primarnomtrziStu mogu se kupitisamo s
Bitcoinom i samo od strane Ovlastenih sudionika. XTX Markets SAS neée pruZiti niti ponuditi Obveznice
ulagateljima, ve¢ e se samo prijavitiza upis Obveznicaiotkupitiih za svoje potrebe. Bank Frick & Co. AGkao
jedan od Ovla$tenih sudionika obratit ¢e se vlastitimklijentima koji su profesionalni ulagatelji kako bi se prijavili
za upis Obveznicaiotkupiliith. Ocekuje se da ¢e razdoblje ponude zapoceti 5. lipnja 2020. i bit ¢e otvorenodo 3.
lipnja 2021. (datumisteka Prospekta) s tim da je moguce skracenje tog razdoblja. Javna ponuda moZe se dati u
zemljama navedenim pod ,,1.1 Uvod s upozorenjima”, podlozno vaze¢im ograni¢enjima prodaje. Od datuma
Prospekta, Izdavatelj je sklopio ugovore s tri Ovlastenasudionika.
Uvjeti i tehnicke pojedinosti Ponude: Ponuda ne podlijeZe nikakvim uvjetima ili rokovima osimvremenskom
ogranicenju koje proizlazi iz valjanosti Prospekta kako je navedeno u odjeljku ,Javna ponuda”. Ne postoji
moguénost smanjenja naknade za upis. Nisu navedeni minimalni ili maksimalniiznosinaknade za upis, medutim
financijski posrednici (uklju¢ujuéi Ovlastene sudionike) koji nude Obveznice mogu odrediti minimalni ili
maksimalni iznos naknade za upis prilikomnudenja Obveznicapo vlastitomiapsolutnomnahodenju.
Obveznice se mogu kupiti na primarnom trziStu s valutama Bitcoin, euro, USD ili s bilo kojom drugom fiat-
valutomili kriptovalutom, kako odredi svaki financijski posrednik koji nudi Obveznice. Medutim, Obveznice
kupljene izravno od lzdavatelja na primarnomtrziStu mogu se kupiti samo s Bitcoinomisamo od strane OvlaStenih

sudionika. Obveznice ¢eseisporucivati pomocu knjizenja putemklirin§kog sustava i povezanih poslovnih banaka.

Na sekundarnomtrzi§tu Obveznice se mogukupitiiskljuéivo uzfiat-valute.
Metoda odredivanja Cijene izdavanja: Cijena izdavanja za OvlaStene sudionike jednaka je Vrijednosti
kriptovalute plus naknadaza upis. Vrijednostkriptovalute utvrdit ¢e se prema sljedecoj formuli:

CE = ICE x (1-DER)"
gdje

,CE’ oznacdava Vrijednost kriptovalute;
,ICE’ oznacava pocetnu vrijednost kriptovalute, $to znac¢i0,001 Bitcoina po Obveznici;
»DER” oznacava smanjenu stopu vrijednostikoja iznosi2,00 % (podloZzno smanjenju od strane
Izdavatelja); i
,N” oznacava brojdana/365.
Cijena izdavanja za ulagatelje kojinisu OvlaStenisudioniciutvrdivat¢e se kontinuirano.
Od datuma izdavanja, Vrijednost kriptovalute iznosila bi 0,001 Bitcoin po Obveznici, tj. Ovlastenisudionicikoji
kupuju Obveznice od Izdavatelja dobili bi po jednu Obveznicu za svaki 0,001 Bitcoin. Uz to, Izdavatelj ¢e od
Ovlastenog sudionika naplatiti naknadu za upis do 0,50 % od 0,001 Bitcoina. Ako ulagatelj kupi Obveznicu od
OvlaStenog sudionika s eurima, protuvrijednost Vrijednosti kriptovalute od 27. svibnja 2020., koja se temelji na
vrijednosti Bitcoina od 8.340,76 eura?, iznosila bi 8,34 eura. Medutim, s obzirom da svaki Ovla$teni sudionik

moze naplatiti naknadu za upis od ulagatelja koji prodaje Obveznice po vlastitom nahodenju, nabavna cijena
Obveznice moZe biti viSa od 8,34 eura.

Tro8kovi: Procijenjeni ukupni troSkovi izdanja i/ili ponude iznose 475.000 EUR. Izdavatelj ¢e od Ovlastenih
sudionika naplatitinaknadu za upis do 0,50 % od Vrijednosti kriptovalute Obveznice. Izdavateljnema utjecaja na

3 Vrrijednost Bitcoinanadan 27. svibnja 2020.



to hoce lii u kojoj mjeri doti¢ni Ovlasteni sudionik naplatiti dodatne naknade. Te naknade mogu se razlikovati
ovisnoo Ovlastenomsudioniku.

1.4.2. ZaSto se ovaj Prospektizraduje?
1.4.2.1. Razlog ponude ili uvr§tavanja za trgovanje na uredenom trZistu

Izdavateljnamjerava ostvariti dobit izdavanjem Obveznica. Izdavatelj ostvaruje dobit naplacujuc¢inaknadu za upis,
odredene naknade za otkup i Smanjenu stopu vrijednosti.

1.4.2.2. Uporaba i procijenjeni iznos prihoda

Obvemice se od Izdavatelja kupuju pomocu Bitcoina. Bitcoin koji je Izdavatelj primio putemupisa Obveznica
prenijet ¢e se u Depozitninovéanikiosigurati sporazumomo osiguranju u korist Imatelja Obveznica, Povjerenika
za osiguranje i predstavnika imatelja obveznica(ako bude imenovan). Na temelju pretpostavke da se proda ukupno
21.000.000.000 jedinica Obveznica inatemelju vrijednosti Bitcoinaod 8.340,76 EUR (na dan 27. svibnjem 2020.),
neto prihod za svakih 10.000 jedinica Obveznica iznosi83.407,57 EUR.

1.4.2.3. Sporazum o pokroviteljstwu
Izdavatelj nije sklopio sporazumo pokroviteljstvu.

1.4.2.4. Bitni sukobi interesakoji se odnose naponudu ili uwr$tavanje za trgovanje

ITI 1 XTX Investments UK Limited ¢lanovisu drustva Izdavatelja. ITI i XTX Markets SAS, takoder dmstvo
povezanosa XTX Investments UK Limited, imenovanisu Ovlastenimsudionicima. Oboje, ITI, kao ¢lan drustva
Izdavatelja, i XTX Markets SAS, kao drustvo povezano sa XTX Investment UK Limited, mogli bi steéi
informacijsku prednost u odnosu na ostale Ovlastene sudionike, posebno jer Ovlasteni sudionici djeluju neovisho
u odredivanju naknada istoga se one mogurazlikovati.

Osim gore opisanih interesa, nema materijalnih interesa, posebno nema bitnih sukoba interesa u vezi s javnom
ponudomili uvrStenjemnatrZiSte zatrgovanje.
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