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AVSNITTT:INLEDNING

Detta sammanfattande dokument ingériett prospekt daterat den 9 september 2020 ("Prospektet”) utfardat av BrewDog plc ("Bolaget”)
ochhar godkants, pa det datumet, av Financial Conduct Authority, den behdériga myndigheten for Storbritannien enligt del IV i Financial
Services and Markets Act 2000. FCA kan kontaktas pé&: Financial Conduct Authority, 12 Endeavour Square, London E20 1UN

Prospektet bestar avdenna sammanfattning, ett registreringsdokument och en vardepappersnot publicerad av BrewDog plc. Prospektet
beskriver ett erbjudande om teckning (“Erbjudande”) av B-aktier till ett varde av 0,001 £ stycki Bolaget ("Nya B-aktier”). Bolaget har for
avsikt att anskaffa upp till 7,5 miljoner £ genom Erbjudandet. Erbjudandet kan dkas enligt styrelsens gottfinnande till hogst 50 miljoner £.

Utfardarens kontaktuppgifter ar:

Adress E-post Webbplats Telefon LEl-kod
Balmacassie Industrial Estate, info@brewdog.com www.brewdog.com 01358724924 213800DAEV1
Ellon, T2UOHJEO9
Aberdeenshire,

AB418BX

Varning: Sammanfattningen skall ses som enintroduktion till Prospektet. Varje beslut omatt investerai de vardepapper som beskrivs

héari skallbaseras pa enbeddmning av Prospektet i dess helhet av den potentiellainvesteraren. Investerare kan forlora hela eller delar

av detinvesterade kapitalet. Om ett yrkande hanférligt till uppgifternai ett prospekt vacks vid domstol, kan den kdrande investeraren,
enligt nationelllag, blitvungen att svara fér kostnaderna for dversattning av prospektetinnan de rattsliga forfarandenainleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer somlagt fram sammanfattningen, inbegripet en dversattning avdenna, men endastom
sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den tillsammans med dvrigadelar i
Prospektetinte ger viktiginformation i syfte att hjalpa investerare nér de évervager att investeraide nya B-aktierna.

AVSNITT2: )
VIKTIGINFORMATION OM UTFARDAREN

Vem ar utfardaren av vardepapperen?

Utfardaren av de vardepapper som omfattas av detta Prospekt &r BrewDog plc ("Bolaget”). Bolaget &r ett publikt aktiebolag

som &r registrerat och har sitt sate i Skottland med organisationsnummer SC311560. Dess LEI-kod (Legal Entity Identifier) &r
213800DAEVIT2UOHJEOS. Den huvudsakligalagstiftning enligt vilken Bolaget &r verksamt &r Aktiebolagslagen 2006 ("Lagen”) och
foreskrifter tilldenna.

BrewDog har varit en av de snabbast vaxande livsmedels- och dryckestillverkarnai Storbritannien under de senaste atta aren. Bolaget
ar framst ett bryggeri for craft beer, men driver dven éver 100 barer i Storbritannien ochinternationellt (daribland de somdrivs under
franchise) och ett craft beer-hotell. Under de senaste fem aren har BrewDogs intékter 6kat med en genomsnittlig tillvaxttakt pa

cirka 49 % och sedan 2009 har Bolaget och dess amerikanska dotterbolag BrewDog USA Inc. fatt in Gver 79 miljioner £ genom sina
grasrotsfinansierade erbjudanden och obligationsemissioner.

Bolaget &r Koncernens huvudsakliga handelsbolag och har sju heléagda brittiska dotterbolag, BrewDog Retail Limited, som ar det
rorelsedrivande bolaget for Koncernens brittiska barer, Lone Wolf Spirits Limited, som ar vilande, BrewDog Admin Limited, som &r vilande,
BrewDog International Limited, som &r holdingbolaget fér deninternationella barverksamheten, Draft House Holding Limited, som &r
holdingbolaget for en brittisk craft beer-barverksamhet, Overworks Limited, som ar vilande och Hawkes Cider Limited, som vilande och
Hawkes Cider Limited, som ar vilande.

Bolaget har tva amerikanska dotterbolag, BrewDog USA Inc, som &r holdingbolaget for den amerikanska verksamheten, och BrewDog
Media Inc; ett australiskt dotterbolag, BrewDog Group Australia Pty Ltd; ett belgiskt dotterbolag, BrewDog Belgium SPRL; ett brasilianskt
dotterbolag, BrewDog do Brasil Comércio de Alimentos e Bebidas Ltda; ett tyskt dotterbolag, BrewDog GmbH; ett svenskt dotterbolag,
Briidog Sweden AB, som &r ett holdingbolag for den svenska barverksamheten; ett dotterbolag i Hongkong, Brewdog Group HK Limited;
och ett spanskt dotterbolag, BD Casanova SL. Ett antal av foretagets dotterbolag har egna dotterbolag.

Per den 8 september 2020 innehar TSG Consumer Partners, via tva aktiebolag som ar registrerade pa Caymanoarna, 16 160 849
preferensaktier av serie C och 891383 A-aktier (motsvarande cirka 23 % av Bolagets utfardade aktiekapital).

Per den 8 september 2020 ager féljande viktiga medlemmar i bolagsledningen A-aktier som sammanlagt motsvarar cirka52,07%av de

totala aktiernaenligt foliande:

Bolagetsrevisorer &r Ernst & Young LLP med adress Blenheim House, Fountainhall Road, Aberdeen AB154DT.

Aktiedgare

James Watt

Martin Dickie

Charles Keith Greggor*
Neil Simpson

Antal A-aktier
18004237
15744233
3822039
597736

* Innehas via Griffin Group LLC och Kelso Ventures LLC

Vad ar den viktigaste finansiella informationen om utfardaren?

Viss viktig historisk information om Bolaget anges nedan:

Bruttointakter
Raérelsevinst/-forlust
Nettovinst

Balansrikning

Totalatillgangar
Totalteget kapital

Koncernens kassafloden

Nettointakter/(-utgifter) fran den
|6pande verksamheten

Nettoutgifter somanvants for
investeringar

Nettokassaflode fran
finansieringsaktiviteter

Netto(minskning)/-0kningi
kontanter

Likvidamedel vid arets slut

Granskades periodensom
slutade

31december2019
(£°000)

214896
3733
1050

Granskades periodensom
slutade

31december2019
(£‘000)

361559
177060

Granskades perioden
somslutade
31december 2019
(£°000)

4700

(14726)

6212

(3814)

35164

Procentandel av utfardat aktiekapital

24,56%
2148%
521%
0,82%

Granskades perioden som
slutade

31december2018
(£°000)

171619
391
(1493)

Granskades periodensom
slutade

31december2018
(£‘000)

233199
164994

Granskades periodensom
slutade

31december2018
(£°000)

(6029)

(57208)

13717

(49520)

38978

Granskades periodensom
slutade

31december2017
(£°000)

110870
2704
870

Granskades periodensom
slutade

31december 2017
(£°000)

203224
146823

Granskades periodensom
slutade

31december 2017
(£°000)

4865
(25216)

105690

85339
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Vilka &r de viktigaste riskerna som ar specifika for utfardaren?

< Den1imars 2020 forklarade Varldshéalsoorganisationen utbrottet av en stam av en ny coronavirussjukdom, COVID-19,en
global pandemi. Storbritannien och andraregeringar varlden éver har vidtagit atgarder for att begransa virusutbrottet, daribland
rekommendationer om hemkarantan, inforande av resebegransningar och karantan samt installda sammankomster och evenemang.
Effekten pa Storbritannien och den globala ekonomin hittills har varit betydande och har paverkat utsikterna for manga foretag,
inklusive Bolagets. For perioden mellan det sista rakenskapsaret som slutade den 31december 2019 och den 30 juni 2020 (som
ar datumet for Koncernens senaste oreviderade forvaltningskonton) var den totala bruttoomséattningen 108 025 4663 £ (mot en
budget pa 126 682 293 £). Detta har resulterat i en total nettoférlust under denna period pa 8 151 071 £. Detaljhandelsdivisionen som
tacker Bolagets forsaljningsverksamhet har drabbats sarskilt av pandemin. Divisionen uppnadde bruttointakter pa knappt hélften av
det budgeterade beloppet under perioden 31december 2019 och 30 juni 2020, vilket resulterade i en nettoforlust pa 9 242 044 £ 6r
dennadel av verksamheten. Den 6vergripande langsiktiga effekten av pandemin pa Koncernen ar fortfarande oséker vid tidpunkten
for offentliggdrandet av detta Prospekt. Bolaget har inga aktuella planer pa att andra eller férsena genomférandet av sina strategiska
prioriteringar, och enligt Bolagets uppfattning ar Koncernens rorelsekapital tillrackligt for dess nuvarande krav, det vill saga for minst tolv
manader fran datumet i detta dokument. Det &r dock fortfarande sé att ytterligare skarpningar av restriktionerna (inklusive eventuella
nyligeninférda perioder av "nedstangning” for almanheten) i framtiden kan fa en vasentlig inverkan pa Koncernens langsiktiga
handelsaktivitet och tillvaxtambitioner, inklusive dess férméaga att genomfora de valda tillvaxtstrategierna och skulle i slutdandan kunna
minska vardet pa Bolagets aktier.

« Avenom Bolaget har &ppnat bryggerianiaggningar i Columbus (Ohio, USA), Tyskland (Berlin) och &r pavég att lanserasin forsta
bryggeriverksamhetiAustralien (Brisbane), ar Bolagets brittiska och europeiska bryggeriverksamhet till stor del belagen paen
anlaggningi Ellon (Skottland). Enlangvarig storning av bryggeriverksamheten (t.ex. pa grund av brand eller arbetskonflikter) pa
bryggerianlaggningen kan ha en negativ effekt pa Bolagets fdrméaga att brygga sina produkter. Detta kan i sinha en negativ effekt pa
Bolagets rorelseresultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

« Vissaeller samtliga BrewDog-barer kan férlora sinalicenser for att sélja alkoholdrycker eller fa sina driftstimmar férkortade till foljd
av utfragningar avde myndigheter som utférdar licenser i de relevanta kommunerna eller stadsomradena dar var ochenav barerna
ar belagna. Detta kan aven ske till fdljd av eventuella férandringar i lagstiftningen som reglerar de licensierade lokalernai de olika
jurisdiktionernadar barer i vilka BrewDog har ett intresse ar belagna eller kan vara belagna, med en negativ inverkan pa Bolagets
[6bnsamhet.

« Bolagetkan genomfora ytterligare finansiering med eget kapital som kan vara utspadande fér befintliga aktieagare eller resulterai
utfardande av vardepapper (sasom ytterligare preferensaktier av serie C eller andra klasser med utdkade rattigheter) vars rattigheter,
férmaner och privilegier Gvervager B-aktieinnehavarnas. Dettaminskar vardet pa de nya B-aktierna och Bolaget kan vidta sadana
atgarder utan sarskilt tillstand fran B-aktieinnehavarna.

« Bolaget har genomfdrt forslag déar 10 % av vinsten varje ar jamt fordelas mellan Bolagets anstéllda och ytterligare ett belopp pa upp till 1
milion £ per ar ges till BrewDog Foundation, som ger pengarnatill de valgdrenhetsorganisationer som stiftelsen véljer. Denna policy for
arliga valgdrenhetsdonationer kommer att minska mangden vinst som &r tillgénglig for utdelning till aktiedgarna och for att aterinvestera
iexpansionen av Bolagets verksamhet.

« Bolaget har avtal med samtliga nyckelleverantdrer och ar beroende av positiva och fortsatta relationer med sina leverantorer.
Uppsagning av dessa avtal, andringar i villkor eller underlatande av en nyckelleverantor att uppfylla sina skyldigheter enligt dessa avtal
(inklusive om en nyckelleverantor skulle bliinsolvent) kan ha en negativ inverkan pa Bolagets Ionsamhet.

AVSNITT 3 __
VIKTIGINFORMATION OM SAKERHETSPAPPEREN

Vilka &@r vardepapperens viktigaste funktioner?

De vardepapper som erbjuds enligt Erbjudandet ar B-aktier till ett varde av 0,001 £ styck ("Nya B-aktier”). Bolagets aktiekapital bestar for
narvarande av A-aktier till ett varde av 0,001£, B-aktier till ett varde av 0,001 £ och preferensaktier av serie Ctill ett varde av 0,001 £ styck.
Vid tidounkten for detta dokument ar 43 790 943 A-aktier, 13 352 887 B-aktier och 16 160 849 preferensaktier av serie C utfardade (alla
fullt betalda.)

Det maximala antalet nya B-aktier som ska utfardasienlighet med Erbjudandet ar cirka 298 210 om Erbjudandet ar fullt tecknat till 7.5
miljioner £. Omhela det utbkade malet pa 50 milioner £ uppnas kommer cirka 1988 071nya B-aktier att utfardas.

De Nya B-aktiernakommer ialla avseenden att varalikstallda med varandra och med de befintliga B-aktierna.

Styrelsenkan efter eget gottfinnande vagra att registrera dverlatelse av en aktie. Det ar Bolagets nuvarande policy attinte betalanagon
utdelning, utanistallet aterinvestera vinster for att framja ytterligare foretagstillvaxt.

Var kommer vardepapperen att handlas?

De Nya B-aktiernakommer inte att handlas pa nagon reglerad marknad. De kommer inte att vara foremal fér nagon ansékan om
upptagande tillhandel pa nagon reglerad marknad.

Finns det en garanti kopplad till virdepapperen?
Det finnsingen garantikopplad till de nya B-aktierna.
Vilka &r de viktigaste riskerna som ar specifika for viardepapperen?

« Vardet pa BrewDog-aktier kan g& ned saval somupp ochomduinvesterar kanske du inte fér tilbaka dina pengar. Tidigare resultat ar
inte nddvandigtvis vagledande vad géller framtida resultat.

« Innandutar ett beslut bér du fundera pd omdet ar ratt for dig, och investerainte mer &n du har rad med.

« BrewDog arinte borsnoterat och &ven om detta kan forandrasi framtiden, finns ingen garanti for att Bolaget kommer att borsnoteras
eller tidsskala for eventuell borsnotering. Séledes omfattas inte BrewDog av FCA:s noteringsregler, AIM-reglerna, Storbritanniens kod
for bolagsstyrning eller andra liknande regler eller férordningar som géller féretag med vardepapper som ar upptagnaeller handlas
paenreglerad marknad eller bors. Foljaktligen har aktieagare i BrewDog varken de rattigheter eller skydd som finns tillgangligt for
aktiedgareiborsnoterade foretag.

« Erbjudandet ar beroende av godkénnande av aktiedgarna pa var arsstamma (forvantas hallas i september 2020). Om dessa forslag
mot all fdrmodaninte godkanns, kommer Erbjudandet inte att ga vidare.

« Overhélften av aktiernai BrewDog &gs av varagrundare och medarbetare. Som s&dana kan de réstaigenom beslut pa
bolagsstammor, aven sddana sominvesterare i Erbjudandet, som minoritetsdgare, kanske inte instammeri.

 Drygt22 % av de utgivna aktiernaiBrewDog ar preferensaktier av serie C som har enlikvidationspreferens 6ver A-aktiernaoch
B-aktierna. B-aktieagares ratt till intakter fran enlikvidation eller total kapitalavkastning kan bli reducerad eller noll.

- Styrelseledamoternahar ratt att vagra att registrera dverlatelse av aktier. Det innebér att vi kan hindra multinationella monolitiska
Olforetag fran att kdpa aktier i BrewDog.

« Rabatternaochandraférmaner sominvesterare har ratt till kan emellanat &ndras (daribland tas bort eller erséttas) enligt Bolagets
gottfinnande.

AVSNITT 4:VIKTIG INFORMATION OM ERBJUDANDEAV
VARDEPAPPERTILLALLMANHETEN

Under vilka forhallanden och vilken tidsplan kan jag investerai detta sakerhetspapper?

Erbjudandet omfattar B-aktier i Bolaget till priset 2515 £ stycki block om tva B-aktier. Ansdkan maste skickas in senast den 28 januari
2021(savida Erbjudandet inte ar fulltecknat och darmed stangts tidigare eller forlangs enligt styrelsens gottfinnande). Det minsta belopp
somkan placeras ar 50,30 £ for tva nya B-aktier. Det hdgsta belopp som kan placeras via onlineanstkan ar 12 575 £ for 500 nya B-aktier.
Det finnsinget hdgsta belopp for investeringar med check och pappersansokan, som bifogas till Prospektet. | avvaktan pa utfardande av
nya B-aktier kommer teckningspengar att hallas av det mottagande ombudet pa ett icke rantebarande konto.

Exemplar av Sammanfattningen, Vardepappersnoten och Registreringsdokumentet finns tillgéngliga (och eventuella kompletterande
prospekt som publiceras av Bolaget kommer att finnas tillgangliga) kostnadsfritt pa BrewDogs kontor pa Balmacassie Commercial Park,
Ellon, Aberdeenshire, AB418BX, Skottland, pa BrewDogs webbplats pa www.brewdog.com/equityforpunks ochpd RW Blears LLP:s
kontor, Bolagets juridiska radgivare, pa 15 Old Square, Lincoln’s Inn, London WC2A SUE.

Cirka 298 210 B-aktier kommer att utfardas enligt Erbjudandet om det ar fulltecknat till sitt ursprungliga mal pa 7,5 milioner £.De nya
B-aktierna som utfardas inom ramen for Erbjudandet utgdr darmed cirka 0,41% av de totala Aktierna som utfardats vid slutet av
Erbjudandet om Erbjudandet ar fulltecknat (meninte 6kat). Om det totala utdkade malet pa 50 milioner £ uppnas kommer cirka 1988 971
nya B-aktier att utfardas totalt, vilket motsvarar 2,64 % av de totala antal Aktier som ar aktuella vid slutet av Erbjudandet.
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De totala initiala kostnaderna for Erbjudandet berdknas vara 500 000 £. Erbjudandet kan enligt Styrelsens gottfinnande héjas till hdgst
50 milioner £ och det uppskattas att utgifterna kommer att uppga till cirka 100 000 £ for varje héjning pa ytterligare 10 milioner £. Bolaget
kommer inte att debitera investerareni samband med Erbjudandet.

Varfor skapas detta prospekt?

Styrelsen anser att Erbjudandet kommer att ge ytterligare kapital for att stodja den fortsatta tillvaxten i Bolaget. Bolaget avser att anvanda
nettointakterna fran Erbjudandet for allmanna féretagsandamal som anges mer specifikt nedan.

Om heladet ursprungligamélet pa 7,5 milioner £ uppnas kommer Bolaget se till att finansiera foljande projekt:

Huvudsakliga kostnader Beraknat finansieringkrav
Direkt vindkraft 1milion£

CO2-atervinning 1milion£

Anaerob spjalkningsenhet 1milion£

Drav tillbiometan 750000£
BrewDogimorgon-bar (x3) 1milion£

Humlegardi Columbus 750000£

Elfordonspark 15milioner £

Om heladet utdkade méalet pa 50 miljoner £ uppnas kommer Bolaget se till att finansiera foljande projekt:

BrewDog-nav 1milion£
Solpaneler 3miljioner£
Buteljeringsband 5milioner£
BryggeriiFrankrike 125milioner£
BryggeriiAsien 125 miloner£
Eko-destilleri Smilioner £
Framtidssakra produkter 25miljioner£

Om Erbjudandet farin mindre &n helamalet pa 50 milioner £ kommer vifortfarande att ga vidare med dessa projekt, men
prioritetsordningen kan andras. Projekten ovan listas i stort sett i prioritetsordning men detta kan andras.

Erbjudandet &rinte garanterat.

Savitt utfardaren kanner till haringen person som ar inblandad i utfardandet av de nya B-aktierna ettintresse som har betydelse for
Erbjudandet och det finns ingaintressekonflikter som har betydelse for Erbjudandet.
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