BREWDOG PLC
REZUMAT



SECTIUNEAT: INTRODUCERE

Acest rezumat face parte din prospectul din data de 9 septembrie 2020 (,,Prospectul”), emis de BrewDog plc (,,Compania”) si aprobat,
ladatamentionata, de catre Autoritatea de conduité financiara (FCA), care este autoritatea competenta pentru Marea Britanie, conform
SectiuniilV din Legea din 2000 privind serviciile financiare si pietele. FCA poate fi contactata la adresa: Financial Conduct Authority, 12
Endeavour Square, LondonE201JN

Prospectul este format din prezentul rezumat, un document de inregistrare si o nota privind titlurile de valoare, publicata de BrewDog plc.
Prospectul descrie o oferta de subscriere (,,Oferta”) pentru actiunile de categorie B, in valoare de of 0,001 GBP fiecare, ale Companiei
(,,Actiuni noi de categorie B”). Companiaisi propune sa stranga panala 7,5 milioane GBPin urma acestei Oferte. Oferta poate ficrescuta
ladiscretia Directorilor, dar nu vadepasi limitade 50 milioane GBP.

Datele de contact ale Emitentului sunt urméatoarele:

Adresa E-mail Siteweb Telefon LEI
Balmacassie Industrial Estate, info@brewdog.com www.brewdog.com 01358724924 213800DAEV1
Ellon, T2UOHJEO9
Aberdeenshire,

AB418BX

Atentionare: acest rezumat trebuie considerat drept o introducere la Prospect. Orice decizie de ainvestiin titlurile de valoare descrise
inacestdocument trebuie sa se bazeze pe analiza, de catre potentialul investitor, a Prospectuluiin ansamblul séu. Investitorii si-ar

putea pierde integral sau partial capitalul investit. Atunci cand se depune o cerere in pretentiiininstantd, cu privire lainformatiile incluse

in Prospect, investitorul reclamant poate fi obligat, conform legislatiei nationale, sa suporte costul traducerii Prospectului, inainte de
demararea procedurilor legale. Raspunderea civila poate fi atribuita doar persoanelor care au depus Rezumatul, inclusiv o traducere
aacestuia, sidoarin cazulin care Rezumatulinduce in eroare, este imprecis sau prezinta neconcordante, atunci cand este interpretat
impreuna cu celelalte componente ale Prospectului sau nu ofera, in cazul interpretariiimpreuna cu celelalte componente ale Prospectului,
informatii cheie necesare investitorilor cand decid sainvesteascain actiunile noi de categorie B.

SECTIUNEA2:
INFORMATII CHEIE PRIVIND EMITENTUL

Cine este Emitentul titlurilor de valoare?

Emitentultitiurilor de valoare care fac obiectul acestui Prospect este BrewDog plc (,,Compania”). Compania este o societate
peactiunicuraspundere limitata, inregistrata cu sediulin Scotia cu numarul SC311560. Codul sau de identificare fiscala este
213800DAEVIT2UOHJEO. Principala lege care reglementeaza activitatea Companiei este Legea Companiilor din 2006 (,,Legea”) si
reglementarile emiseinbaza acesteia.

BrewDog este unul dintre producatorii de alimente si bauturi cu cea mai rapida crestere din Marea Britanie, in ultimii opt ani. Inprincipal,
este unproducator de bere artizanald, dar detine si opereaza sipeste 100 de baruriin Marea Britanie siin strainatate (inclusiv cele operate
infranciza) siun hotel pentru amatorii de bere artizanald. Pe parcursul ultimilor cinci ani, veniturile obtinute de BrewDog au avut orata
anuala medie de crestere de aproximativ 49%, iar incepand cu 2009 Companiasi filiala sa din SUA, BrewDog USA Inc., au strans peste 79
milioane GBP prinintermediul ofertelor de subscriptie publica Equity for Punks sia emiterii de titluri de valoare subscrise.

Companiaeste principala societate comerciala a Grupului si are sapte filiale detinute integral in Marea Britanie: BrewDog Retail Limited,
care este compania ce se ocupa de afacerile Grupului privitoare la barurile din Marea Britanie, Lone Wolf Spirits Limited, care este inactiva,
BrewDog Admin Limited, care este inactiva, BrewDog International Limited, care este holdingul pentru barurile internationale, Draft House
Holding Limited, care este holdingul pentru barurile de bere artizanala din Marea Britanie, Overworks Limited, care este inactiva, siHawkes
Cider Limited, care este inactiva.

Companiaare douafiliale in SUA, BrewDog USA Inc, care este holdingul pentru operatiunile din America siBrewDog Medialnc, ofilialain
Australia, BrewDog Group Australia Pty Ltd, o filiala in Belgia, BrewDog Belgium SPRL, ofilialé in Brazilia, BrewDog do Brasil Comércio de
Alimentos e Bebidas Ltda, ofiliala in Germania, BrewDog GmbH, o filiala in Suedia, Bridog Sweden AB, care este holdingul pentru barurile
din Suedia, o filialain Hong Kong, Brewdog Group HK Limited si ofilialain Spania, BD Casanova SL. Unele dintre filialele Companieiau
propriile lor filiale.

Incepand cu 8 septembrie 2020, TSG Consumer Partners, prinintermediul a doua entitati cu raspundere limitata inregistrate in Insulele
Cayman, detine 16160.849 de actiuni preferentiale de categorie C si 891.383 de actiuni de categorie A (reprezentand aproximativ 23,5%

din capitalul subscris al Companiei).

Ladatade 8 septembrie 2020, urmatoriimembiriai conducerii Companiei detin cumulativ, actiunile de categorie A, reprezentand

aproximativ52,07% din totalul actiunilor emise, dupa cum urmeaza:

Auditorii Companiei sunt Ernst & Young LLP, cu sediulin Blenheim House, Fountainhall Road, Aberdeen AB154DT.

Actionar

James Watt 18.004.237
Martin Dickie 15.744.233
Charles Keith Greggor* 3822039

Neil Simpson 597736

*Detinute prinintermediul Griffin Group LLC si Kelso Ventures LLC

Care suntinformatiile financiare cheie privind Emitentul?

24,56%
2148%
521%
0,82%

In continuare, va prezentam catevainformatiiistorice relevante despre Companie:

Perioada de auditincheiatala

31decembrie 2019

(mii GBP)

Venit brut 214.896
Profit/pierdere dinexploatare 3733
Profit net 1050

Bilant
Perioada de auditincheiatala
31decembrie 2019
(mii GBP)
Activetotale 361559
Capital total 177060
Fluxuri consolidate de numerar
Perioada de audit
incheiatala
31decembrie 2019
(mii GBP)
Intrari/(iesiri) nete de numerar din 4700
activitatide exploatare
lesirinete de numerar utilizatin (14.726)
activitati deinvestitii
lesirinete de numerar din activitati 6.212
definantare
(Reducere)/crestere netda (3.814)
disponibilitatilor banesti
Numerar siechivalente de numerar 35164

lasfarsitulanului

Perioada de auditincheiatala
31decembrie 2018
(mii GBP)

171619
391
(1493)

Perioada de auditincheiatala
31decembrie 2018
(mii GBP)

233199
164.994

Perioada de auditincheiatala
31decembrie 2018
(mii GBP)

(6.029)

(57.208)

13.717

(49520)

38978

Numar de actiuni de categorie Adetinute  Procent din capitalul subscris

Perioadade auditincheiatala
31decembrie 2017
(mii GBP)

110.870
2704
870

Perioadade auditincheiatala
31decembrie 2017
(mii GBP)

203224
146.823

Perioadade auditincheiatala
31decembrie 2017
(mii GBP)

4.865

(25.216)

105.690

85.339
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Care sunt principalele riscuri specifice pentru acest Emitent?

+ Indatade 11 martie 2020, Organizatia Mondiala a Sanatatiia declarat izbucnirea boli cauzate de noul coronavirus COVID-19, ca
pandemie. Guvernul Marii Britanii si guvernele altor tari au luat masuri pentru a limita raspandirea virusului, inclusivrecomandarea auto-
izolarii siimplementarea de restrictii de calatorie, carantine sianulari ale adunérilor sievenimentelor. Panain prezent, efectele acestor
masuriasupraeconomiei Marii Britanii si asupra economiei mondiale au fost semnificative siau avut unimpact asupra prospectelor
multor companii,inclusiv asupra Companiei. in ceea ce priveste perioada dintre ultimul an financiar care s-aincheiat la 31 decembrie
2019si30iunie 2020 (care este data celor mai recente conturi de gestiune neaudiate ale Grupului), venitul brut global a fost de
108.025.463 GBP (laun buget de 126.682.293 GBP). Acest lucruadus la o pierdere neta globala de 8151.071 GBPin aceasta perioada.
Departamentul de desfacere cuamanuntul, care se ocupa de vanzarile Companiei, a fostin mod special afectata de pandemie;
aceastaainregistrat un venit brut care se ridica numaila aproape jumatate din suma bugetatain perioada dintre 31 decembrie 2019 si
30iunie 2020, ceeace acondus la o pierdere neta de 9.242.044 GBP pentru acest sector de activitate. Impactul general pe termen
lung al pandemiei asupra Grupului ramane incert lamomentul publicarii acestui Prospect. Momentan, Compania nu are niciun plande
modificare sau deintérziere aimplementarii prioritatilor sale strategice si,in opinia Companiei, fondul de rulment disponibil Grupului este
suficient pentru nevoile sale curente, adica pentru cel putin 12 luni de la data prezentului document. Totusi, in cazul inaspririi simaimulta
restrictiilor (inclusiv orice perioade noi de izolare impuse publicului) in viitor, acest lucru ar putea avea unimpact major asupra activitatii
detranzactionare pe termen lung siasupraambitilor de crestere ale Grupului, inclusiv asupra abilitétii acestuia de a-si punein aplicare
strategiile alese de dezvoltare si,in cele din urma, pe termen lung, acest lucru ar puteareduce valoarea actiunilor Companiei.

« Chiar daca Companiaadeschis unitati de productie in Columbus (Ohio, SUA), Germania (Berlin) si este pe punctul de a-silansa prima
saunitate de productie in Australia (Brisbane), activitatea sa din Marea Britanie si din Europa ca producator de bere este concentrata
infabricade la Ellon (Scotia), iar orice perturbare de duratd a activitatii de productie (de ex. din cauza unuiincendiu sau a unuiincident
industrial) ar putea avea unimpact negativ asupra capacitatii Companiei de a-si fabrica produsele. O asemenea situatie ar puteaaveala
randul sau un efect negativ asuprarezultatelor din exploatare, starii financiare si perspectivelor Companiei.

+ Barurile BrewDog si-ar putea pierde licentele de comercializare abauturilor alcoolice sau ar putea fi obligate saisi reduca programul
inurmaaudierilor din comisiile de acordare alicentelor ale autoritatilor locale din zonele sau cartierele in care functioneaza. Acelasi
lucrus-ar puteaintampla siin cazul modificarii legislatiei care guverneaza unitatile autorizate dinjurisdictiile in care se aflabarurilacare
BrewDog detine o participatie sau ar putea desfasura activitati, ceea ce ar putea avea un efect negativ asupra profitabilitatii Companiei.

» Companiaar putea organizasi alte recapitalizari prin emiterea de titluri, ceea ce ar devaloriza titlurile detinute de actionarii curenti. De
asemenea, ar putea decide emiterea unor titluri (cum ar fiactiunile preferentiale de categorie C sau alte clase de actiuni cu drepturi
sporite) cu drepturi, optiuni si privilegii superioare celor ale actiunilor de categorie B, reducand astfel valoarea noilor actiuni de categorie
B.Companiaar putealua o astfel de decizie si fara consimtamantul detinatorilor de actiuni de categorie B.

« Companiaaimplementat o propunere prin care 10% din profiturile sale sunt distribuite in mod egal in randul personalului sauin fiecare
ansiosumasuplimentara de panala 1milion GBP este alocatain fiecare an catre BrewDog Foundation, care va distribui banii catre
organizatii caritabile pe care le alege. Aceasta politica de donatii caritabile anuale va reduce valoarea profiturilor disponibile pentru plata
dividendelor catre actionari sipentru reinvestireain vederea extinderii activitatii Companiei.

« Companiaare contracte cu furnizorii séi cheie si se bazeaza pe continuareain bune conditiiaacestor relatii. Rezilierea sau expirarea
acestor contracte, modificarile clauzelor acestora sau nerespectarea obligatiilor pe care un furnizor cheie le are’in temeiul acestor
contracte (sauintrarea acestuiaininsolventa) ar putea avea un efect negativ asupra profitabilitatii Companiei.

SECTIUNEAS3:
INFORMATT| CHEIE PRIVIND TITLURILE DEVALOARE

Care sunt principalele caracteristici ale titlurilor de valoare?

Titlurile de valoare oferitein cadrul acestei Oferte sunt actiuni de categorie B, in valoare de 0,001 GBP fiecare (,,Actiuni noi de categorie
B”). Capitalul in actiuni al companiei constain actiuni de categorie A ce valoreazé fiecare 0,001 GBP, actiuni de categorie B care valoreaza
fiecare 0,001 GBP si actiuni preferentiale de categorie C, ce valoreaza 0,001 GBP fiecare. La data prezentuluidocument suntemise
43.790.943 de actiunide categorie A, 13.352.887 de actiuni de categorie B si 16160.849 de actiuni de categorie C (capital integral vérsat).

Numarul maxim de actiuni noi de categorie B care va fiemisin cadrul Ofertei este de aproximativ 298.210, daca Oferta este acoperita
laovaloare de 7,5 milioane GBP. Daca va fi atins obiectivul de extindere de 50 de milioane GBP, vor fi emise aproximativ 1.988.071de noi
actiunide categorie B.

Noile actiuni de categorie B vor fiechivalente in toate privintele intre ele si cu actiunile de categorie B existente.

Consiliulde Administratie poate decide, la discretia sa exclusiva, sa refuze inregistrarea oricarui transfer de actiuni. Politicaactualaa
Companiei este sa nu plateasca niciun fel de dividende, ci sareinvesteasca profiturile pentru aalimenta cresterea Companiei.

Unde vor fitranzactionate titlurile de valoare?

Noile actiuni de categorie B nu vor face obiectul niciunei tranzactii pe nicio piata de capital si niciunei cereri de admitere pe nicio piata de
capital.

Se ofera o garantie pentru titlurile de valoare?
Nu se ofera nicio garantie pentru noile actiuni de categorie B.
Care sunt principalele riscuri specifice pentru titlurile de valoare?

« Valoareaactiunilor BrewDog poate fluctua. Daca investiti, exista riscul de a nu va putea recupera banii. Performanta anterioara nu
reprezinta neaparat o indicatie a performanteiviitoare.

« Inainte de alua o decizie, ganditi-va dacainvestitia este potrivita pentru dvs. si nuinvestiti mai mult decat va permiteti.

+ BrewDog este o companie necotata labursa si, desi acest lucru se poate schimbain viitor, nu exista garantii ca vafi cotata labursa sau
candse vaintamplaacest lucru. Prinurmare, BrewDog nuintra sub incidenta Regulamentului de cotare al FCA, Regulamentului AIM,
Codului de guvernanta corporativa al Marii Britanii sau sub incidenta oricaror alte regulamente sau reglementari similare aplicabile
companiilor ale caror titluri de valoare au fost admise sau care sunt tranzactionate pe piata de capital sau labursa. Prin urmare, actionarii
BrewDog nu vor beneficia nici de drepturile, nicide masurile de protectie disponibile pentru actionarii societatilor pe actiuni care sunt
cotate.

« Ofertadepinde de aprobareaactionarilor nostri, din cadrul Adunéariinoastre generale (AGM) (care este planificata sa fie organizatain
septembrie 2020). In cazul putin probabilin care rezolutiile nu sunt votate, Ofertanu va continua.

« Pestejumétate din actiunile BrewDog sunt detinute de fondatorii siangajatii nostri. In consecinta, acestiaisi vor puteaimpune deciziile in
Adunarea Generala, in pofida eventualului dezacord al actionarilor minoritari, cum vor fiinvestitorii din cadrul prezentei Oferte.

« Putin peste 22% din actiunile subscrise ale BrewDog sunt actiuni preferentiale de categorie C, care pot filichidate inaintea celor de
categorie A sau B, ceea ceinseamna ca detinétorii de actiuni de categorie B pot descoperi ca optiunile lor de lichidare sau de returnare
totala a capitalului pot fireduse sau chiar zero.

« Directoriiau dreptul sarefuze inregistrarea oricarui transfer de actiuni. Acest lucruinseamna ca putemimpiedica marile companii
multinationale producatoare de bere sa cumpere actiuni BrewDog.

« Reducerile si alte beneficii la care au dreptul Investitorii se pot modifica ocazional (putand fiinclusiv eliminate sau inlocuite) la discretia
Companiei.

SECTIUNEAL: INFORMATII GHEIE PRIVIND OFERTADE
TITLURI DEVALOARE FACUTAPUBLICULUI

In ce conditii siin ce interval de timp potinvestiin aceste titluri de valoare?

Oferta contine actiuni de categorie B, oferite laun pret de 2515 GBP per actiune, in pachete de cate doua actiuni de categorie B.
Solicitarile trebuie depuse pana la data de 28 ianuarie 2021 (cu exceptia cazuluiin care Oferta se vainchide mai devreme datorita
subscrieriicomplete sau se va extinde la discretia Directorilor). Suma miniméa care poate fi subscrisa este de 50,30 GBP, pentru 2 noi
actiunide categorie B. Suma maxima care poate fi subscrisa prin solicitare online este de 12.575 GBP pentru 500 de actiuninoide
categorie B. Nu exista o limita maxima de subscriere in cazulin care investiti prin cec siformular de solicitare in format pe hartie, anexat la
Prospect. in asteptarea noii emisiuni de actiuni de categorie B, sumele subscrise vor fi pastrate de catre agentul colector intr-un cont fara
dobanda.

Copii dupa Rezumat, Nota privind titlurile de valoare siDocumentul de inregistrare sunt disponibile (precum si dupa orice prospect
suplimentar publicat de Companie) gratuit la birourile BrewDog din Balmacassie Commercial Park, Ellon, Aberdeenshire, AB418BX,
Scotia, pe site-ulweb al BrewDog, pe adresa www.brewdog.com/equityforpunks sila birourile RW Blears LLP, consilierul juridic al
Companiei, situate laadresa 15 Old Square, Lincoln's Inn, London WC2A SUE.
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Vor fiemise aproximativ 298.210 actiuni de categorie B daca Oferta va fi subscrisa complet conform obiectivuluiinitial, de 7,5 milioane
GBP. Noile actiuni de categorie B emise in baza prezentei Oferte vor reprezenta aproximativ 0,41% din actiunile totale emise lainchiderea
Ofertei,daca Ofertavafisubscrisaintegral (dar nu marita). Daca va fiatins obiectivul de extindere de 50 de milioane GBP, vor fiemisein
acelasi timp aproximativ 1.988.071de noi actiuni de categorie B reprezentand 2,64% din totalul actiunilor emise laincheierea Ofertei.

Costurile initiale totale ale ofertei sunt estimate la500.000 GBP. Oferta poate fi crescuté ladiscretia Directorilor lanu mai mult de 50
de milioane GBP . iar cheltuielile estimate vor fide aproximativ alte 100.000 GBP pentru fiecare 10 milioane GBP stransein plus. inurma
acestei Oferte, nuvor aparea cheltuieli facturabile catre investitor.

De ce afost elaborat acest Prospect?

Directorii considera ca Oferta va furniza capital suplimentar pentru a sustine crestereaviitoare a Companiei. Compania intentioneaza
sa utilizeze veniturile nete obtinute in urma Oferteiin scopuri corporative generice, precum si mai specifice, dupa cumeste indicatin
continuare.

Dacavafiatins obiectivulinitial, complet, de 7,5 milioane GBP, compania intentioneaza sa aloce fonduri pentru urmatoarele proiecte:

Rubrici de cheltuieli Finantare necesara estimata
Energie eoliana directa 1milion GBP

Valorificare CO2 1milion GBP

Unitate de digestie anaeroba 1milion GBP

Raport borhot/biometan 750.000 GBP

Barul viitorului marca BrewDog (x3) 1milion GBP

Ferma de hamei din Columbus 750.000 GBP

Flota de vehicule electrice 1,5 milioane GBP

Daca va fiatins obiectivul complet, extins, de 50 de milioane GBP, compania intentioneaza sa aloce fonduri pentru urmatoarele proiecte:

Centre BrewDog 1milion GBP
Solar 3 milioane GBP
Linie de imbuteliere 5 milioane GBP
Fabricade bere din Franta 12,5 milioane GBP
Fabricade bere din Asia 12,5 milioane GBP
Distilerie ecologica 5 milioane GBP
Produse rezistente la proba timpului 2,5 milioane GBP

Daca Oferta colecteaza mai putin decat obiectivul nostru total, extins, de 50 milioane GBP, vom aborda in continuare aceste proiecte, dar
este posibil sa apara modificariin gradul de prioritate al fiecaruia. Proiectele de mai sus sunt enumerate in ordinea aproximativa a prioritatii,
dar pot surveni modificari.

Ofertanueste subscrisa.

Dininformatiile pe care le detine Emitentul, nicio persoanaimplicatain emiterea noilor actiuni de categorie Bnu detine interese materiale
in Oferta sinu exista conflicte de interese care ar puteainfluenta Oferta.
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