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CZESCT:WSTEP

Niniejsze podsumowanie stanowi czesc prospektu emisyjnego z dnia 9 wrzesnia 2020r. (dalej zwanego ,,Prospektem”) wydanego
przez spotke BrewDog plc (dalej zwana,,,Spotka”), ktdry zostat zatwierdzony tego dnia przez Agencje Nadzoru Finansowego (Financial
Conduct Authority, FCA) —organ witasciwy w Wielkiej Brytaniina mocy Czesci IV ustawy o ustugachirynkach finansowych (Financial
Services and Markets Act) z2000r. Dane kontaktowe do UCLA: Financial Conduct Authority, 12 Endeavour Square, London E20 1N,
Wielka Brytania

Prospekt sktada sie z niniejszego podsumowania, dokumentu rejestracyjnego oraz informacji o papierach wartosciowych
opublikowanych przez BrewDog plc. Prospekt opisuje oferte subskrypcii (dalej zwang ,,Ofertg”) Akciji Klasy B Spotki, z ktdrych kazda
wartajest 0,001 GBP (dalej zwanych ,,Nowymi Akcjami Klasy B”). Spotka oczekuje, ze w ramach ninigjszej Oferty pozyska 7,5 miliona
funtow. Dyrektorzy moga wedtug wiasnego uznania zwigkszy¢ wysokos¢ Oferty do 50 min GBP.

Dane Emitenta:

Adres E-mail Stronainternetowa Telefon LEI
Balmacassie Industrial Estate, info@brewdog.com www.brewdog.com 01358724924 213800DAEV1
Ellon, T2UOHJEO9
Aberdeenshire,

AB418BX

Ostrzezenie: Niniejsze podsumowanie nalezy czytac jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzjainwestora o nabyciu/

objeciu opisanych tutaj akcji powinna by¢ podjeta po uwzglednieniu catosci prospektu. Inwestorzy moga stracic catosc lub czesc
zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacii zawartych w prospekcie, skarzacy
inwestor moze, zgodnie z przepisami krajowymi, zostac zobowigzany do poniesienia kosztow przettumaczenia tego prospektu przed
wszczeciem postepowania sgdowego. Odpowiedzialnos¢ cywilng ponosza wytacznie te osoby, ktore przediozyty Podsumowanie, w
tymjego tlumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie to wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespojne, w przypadku
odczytywaniagotacznie zinnymiczesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania gotacznie zinnymi czesciami
Prospektu, kluczowychinformaciji majgcych pomoc Inwestorom w podjeciu decyzji o nabyciu/objeciu nowych AkcjiKlasy B.

CZESC2:
KLUCZOWE INFORMACJE NATEMAT EMITENTA

Kim jest emitent papierow wartosciowych?

Emitentem papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot tego Prospektu jest spétka BrewDog plc (dalej zwana,,Spotka”). Spotka
to spotka akeyjna zarejestrowanai posiadajgca siedzibe w Szkocji pod numerem SC311560. Nr identyfikacyjny osoby prawnejto
213800DAEVIT2UOHJEOS. Podstawowe ustawodawstwo, namocy ktdrego Spotka prowadzi swoja dziatalnosé to ustawa o spétkach
(ang. Companies Act) 22006 . (dalej zwana ,,Ustawa”) i wydane najej podstawie przepisy.

BrewDog to jeden z najszybciej rozwijajacych sie w ciggu ostatnich osmiu lat producentéw spozywczych w Wielkiej Brytanii. Jest to
przede wszystkim browar wytwarzajacy piwa rzemiesinicze, ale Spotka prowadzi takze ponad 100 barow w Wielkiej Brytaniii winnych
krajach (w tym bary dziatajgce na zasadzie franczyzy) ijeden hotel dia wielbicieli piw rzemiesiniczych. W ciagu ostatnich pieciu lat
przychody spotki BrewDog rosty w srednim tempie ok. 49% rocznie,a od 2009 r. Spdtka wraz ze swoim podmiotem zaleznym BrewDog
USA Inc. zebrata ponad 79 miliondw funtdw poprzez swoje oferty finansowania spotecznosciowego (crowdfunding) Equity for Punks.

Spotka tajest glowna spotkg handlowa Grupy z siedmioma filiami w Wielkiej Brytanii— spotka BrewDog Retail Limited, ktora jest spotka
operacyjng odpowiedzialng za brytyjskie bary Grupy, spotka Lone Wolf Spirits Limited, ktora jest nieaktywna, spotkg BrewDog Admin
Limited, ktora jest nieaktywna, spotka BrewDog International Limited, ktora jest spotkg holdingowa odpowiedzialng za miedzynarodowe
bary, spétka Draft House Holding Limited, ktora jest spdtka holdingowa odpowiedzialng za brytyjskie bary z piwem rzemiesiniczym, spotke
Overworks Limited, ktorajest nieaktywna, oraz spotke Hawkes Cider Limited, ktora jest nieaktywna.

Spodtkamadwie amerykarnskie spotki zalezne — BrewDog USA Inc, ktdrajest spotka holdingowa na potrzeby dziatalnosci w Stanach
Zjednoczonych, i BrewDog Media Inc, australijska spdtke zalezng — BrewDog Group Australia Pty Ltd, belgijska spotke zalezng —BrewDog
Belgium SPRL, brazylijska spotke zalezng — BrewDog do Brasil Comércio de Alimentos e Bebidas Ltda, niemiecka spotke zalezng -

BrewDog GmbH, szwedzka spotke zalezng —Briidog Sweden AB, ktdra jest spdtka holdingowa na potrzeby szwedzkiej dziatalnosci
barowej, hongkonska spdtke zalezng—Brewdog Group HK Limited i hiszpanska spdtke zalezng — BD Casanova SL. Wiele spotek
zaleznych Spotkima wiasne spdtki zalezne.

Zgodnie zinformacjaminadzien 8 wrzesnia 2020 . spotka TSG Consumer Partners, za posrednictwem dwaoch instrumentow typu
Limited partnership’ zarejestrowanych na Kajmanach, posiada 16 160 849 Akcji Uprzywilejowanych Klasy C oraz 891383 AkgcjiKlasy A
(co stanowi ok. 23% wyemitowanego kapitatu akcyjnego Spotki).

Na dzien 8 wrzesnia 2020 . nastepujacy kluczowi cztonkowie zarzadu Spotki posiadajg tacznie Akcje Klasy A stanowigce okoto 52,07%
wszystkich wyemitowanych akcij:

Audytorem Spdikijest firma Ernst & Young LLP z Blenheim House, Fountainhall Road, Aberdeen AB154DT.

Akcjonariusze Liczba posiadanych Akgc;ji Klasy A Procentowy udziat w wyemitowanym
kapitale zaktadowym

James Watt 18004 237 24.56%

Martin Dickie 15744233 2148%

Charles Keith Greggor* 3822039 521%

Neil Simpson 597736 0,82%

* Zaposrednictwem spotek Griffin Group LLC i Kelso Ventures LLC

Jakie sgkluczowe informacje finansowe na temat Emitenta?
Ponizej przedstawiono okreslone historyczne kluczowe informacije na temat Spotki:

Koniec okresu objetegoaudytem: Koniec okresuobjetegoaudytem: Koniec okresu objetego audytem:

31grudnia2019r. 31grudnia2018r. 31grudnia2017r.

(‘000 GBP) (‘000 GBP) (‘000 GBP)

Dochdéd brutto 214896 171619 110870

Zyskoperacyjny / straty opera- 3733 391 2704
cyjne

Zysknetto 1050 (1493) 870
Bilans

Koniec okresu objetegoaudytem: Koniec okresuobjetegoaudytem: Koniec okresu objetego audytem:

31grudnia2019r. 31grudnia2018r. 31grudnia2017r.

(‘000 GBP) (‘000 GBP) (‘000 GBP)

kaczne aktywa 361559 233199 203224

kaczny kapitat 177060 164 994 146823

Skonsolidowane przeplywy pieniezne

Koniec okresu objetego audytem: Koniec okresuobjetegoaudytem: Koniec okresu objetego audytem:

31grudnia2019r. 31grudnia2018r. 31grudnia2017r.
(‘000 GBP) (‘000 GBP) (‘000 GBP)

Wptywy/ (odptyw) sSrodkow 4700 (6029) 4865
pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej
Wyptyw srodkéw pienieznych (14726) (57208) (25216)
netto wykorzystanych wramach
dziataninwestycyjnych
Wyptyw Srodkéw pienigznych 6212 13717 105690
netto zdziatan finansowych
(Zmniejszenie)/zwiekszenie stanu (3814) (49520) 85339
srodkow pienieznych netto
Srodkipieniezne i ekwiwalenty 35164 38978
srodkow pienieznych na koniec
roku
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Jakie kluczowe ryzyko niesie za soba ten Emitent?

W dniu11marca2020r. Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita wybuch epidemii nowego koronawirusa (COVID-19), ktéra przerodzita
sie w globalng pandemie. Wielka Brytaniaiinne panstwa na catym swiecie podijety krokiw celu powstrzymania wirusa, w tym zalecity
pozostawanie w domach, stosowanie kwarantanny i ograniczen w zakresie podrozy oraz odwotanie zgromadzeniimprez. Dotychczas
odnotowano znaczny wptyw tych decyzji na brytyjska i Swiatowa gospodarke, co negatywnie odbito sie namozliwosciach wielu
przedsiebiorstw, w tym Spodiki. W odniesieniu do okresu pomiedzy zesztym rokiem finansowym, zakoriczonym 31grudnia2019r,a 30
czerwca 2020r. (czyli datg najnowszego niepoddanego audytowi sprawozdania finansowego Grupy) ogolny przychdd brutto wynidst
108 025 463 (przy budzecie wynoszgcym 126 682 293 GBP). Poskutkowato to ogdlnymi stratami netto w tym okresie wynoszacymi
8151071GBP. Szczegdlnie dotknigta przez pandemie zostata dywizja detaliczna obejmujaca sprzedaz produktow Spotki na miejscu.
W okresie pomiedzy 31grudnia2019r.a 30 czerwca 2020 r.odnotowano tam przychod brutto wynoszacy mniej niz potowe kwoty
przewidzianejw budzecie, co poskutkowato stratami netto w wysokosci 9 242 044 GBP w odniesieniu do tej czesci przedsiebiorstwa.
W momencie publikaciji tego Prospektu ogdlny diugofalowy wptyw tej pandemii na Grupe nadal jest nieznany. Aktualnie Spdtka nie
planuje zmienia¢ lub opdznia¢ wdrazania priorytetow strategicznych, aw opinii Spotki kapitat obrotowy dostepny dla Grupy jest
wystarczajgcy, aby pokryc¢ aktualne wymagania, tj. na co najmniej 12 miesiecy po opublikowaniu tego dokumentu. Jednak nadal
wszelkie zaostrzanie ograniczen (w tym objecie ogdtu spoteczenstwa ,lockdownem”) w przysztosci moga miec istotny wptyw na
dtugofalowe obroty przedsigbiorstwa i rozwoj Grupy, w tym mozliwosé realizacji wybranych strategii rozwoju, a tym samymw dtuzszej
perspektywie moze doprowadzi¢ do ograniczenia wartosci akcji Spotki.

» Choc¢w 2017 . Spotka otwarta obiekty browarnicze w Columbus (Ohio, USA), Niemczech (Berlin) oraz zamierza uruchomic pierwsza
w historii firmy dziatalno$¢ browarnicza w Australii (Brisbane), brytyiska i europejska dziatalno$c piwowarska Spotki jest w duzej mierze
skoncentrowanaw jednym zakfadzie w Ellon (Szkocja), a dtuzsze przerwy w dziatalnosci piwowarskiej (np. spowodowane pozarem
lub sporem pracowniczym) w tym zaktadzie moga mie¢ negatywny wptyw namozliwosc¢ wytwarzania produktow przez Spotke. Toz
kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Spotki, jej kondycie finansowa i perspektywy rozwoju.

« Niektore lub wszystkie bary BrewDog moga straci¢ zezwolenie na sprzedaz napojow alkoholowych lub otrzymac nakaz skrécenia
godzin otwarcia w zwigzku z decyzjami podjetymi na posiedzeniach komisjilicencyjnych dziatajgcych w ramach odpowiednichrad lub
naterenach gmin, gdzie sg zlokalizowane poszczegdine bary, lub z powodu majgcych negatywny wptyw na rentownosc¢ Spodtki zmian
przepisow dotyczacych podmiotdw posiadajgcych zezwolenie w rdznych jurysdykcjach, w ktorych sa lub mogtyby by¢ zlokalizowane
bary, ktorymi spotka BrewDog jest zainteresowana.

» Spotkamoze podigé decyzje o dalszym finansowaniu kapitatem wtasnym, co moze spowodowaé rozwodnienie zyskow Obecnych
Akcjonariuszy lub prowadzi¢ do wyemitowania papierow wartosciowych (takich jak dalsze Preferowane Akcje Klasy Clubinnych klas
owiekszych prawach) o wiekszych przywilejachiuprawnieniach niz te przystugujace posiadaczom Nowych Akcji Klasy B, obnizajac
wartos¢ Nowych Akgji Klasy B. Spotka moze podjac takie dziataniabez zgody posiadaczy AkcjiKlasy B.

 Spotka wprowadzita propozycie, zgodnie z ktdrymi kazdego roku 10% dochoddw bedzie rowno rozdzielane pomiedzy jej
pracownikow, a kwota do 1min bedzie przekazywana na rzecz fundacji BrewDog Foundation, ktdra przekaze je wybranym przez siebie
organizacjom charytatywnym. Ninigjsza polityka dotyczaca corocznych darowizn charytatywnych ograniczy dochody dostepne na
potrzeby wyptacania dywidend akcjonariuszom w celu zainwestowaniaich w rozwaj Spoiki.

 Spotka zawartaumowy z kluczowymidostawcamiijest zalezna od dobrychitrwatych relacji z nimi. Rozwigzanie tych umow, zmiana
ich postanowien lub niewypetnienie przez kluczowego dostawce zobowigzan wynikajgcych z tych umow (takze w przypadku
niewyptacalnosci kluczowego dostawcy) moga mie¢ negatywny wptyw na rentownosé Spofki.

CZESC3: ,
KLUCZOWE INFORMACJE NATEMAT PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Czym giéwnie charakteryzuja sie te papiery wartosciowe?

Oferowane w ramach tej Oferty papiery wartosciowe to Akcie Klasy B, o wartosci 0,001 GBP kazda (dalej zwane ,Nowymi Akcjami
Klasy B”). Aktualnie kapitat zaktadowy Spoétki obejmuje Akcie Klasy A, z ktorych kazda warta jest 0,001 GBP, Akcje Klasy B, zktérych

kazdawartajest 0,001 GBP oraz Uprzywilejowane Akcije Klasy C, z ktorych kazda wartajest 0,001 GBP. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego dokumentu wyemitowano 43 790 943 Akgciji Klasy A 13 352 887 Akciji Klasy B oraz 16 160 849 Uprzywilejowanych Akcii
Klasy C (wszystkie w pemi optacone).

Maksymalna liczba Nowych Akcji Klasy B, ktore zostang wyemitowane w ramach tej Oferty to 298 210 sztuk, jesli oferta zostanie w petni
subskrybowana na poziomie 7,5 min GBP. W przypadku osiggniecia celu 50 min GBP, wydanych zostanie ok. 1988 071 Nowych Akcji
KlasyB.

Nowe Akcje Klasy B majg we wszystkich aspektach takg sama range wzgledem siebie oraz dotychczasowych AkcjiKlasy B.

Rada moze, catkowicie wedtug wtasnego uznania, odmowic rejestracii zbycia Akcji. Aktualna polityka Spotki zaktada niewyptacanie
dywidend, by méc reinwestowac wszystkie zyskiiw ten sposob napedzac dalszy rozwoj Spotki.

Gdzie prowadzony bedzie obrét papierow wartosciowych?

Nowe Akcje Klasy B nie beda przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym ani nie beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu narynkach regulowanych.

Czy papiery wartosciowe objete sa gwarancjg?
Nowe Akcje Klasy B nie sg objete gwarancja.
Jakie kluczowe ryzyko niosg za soba te papiery wartosciowe?

» Wartosc akciji spotki BrewDog moze zarowno spadac, jak i rosnac, ainwestor moze nie odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.
Wyniki historyczne nie zawsze stanowig odzwierciedlenie przysztych wynikow.

« Przed podjeciemdecyzji nalezy zastanowic sie, czy inwestycjajest korzystnainie inwestowac wiecej niz pozwala na to sytuacja.

 BrewDog nie jest spotkg notowang nagietdzie i, cho¢ moze sie to zmienic w przysziosci, nie mozna zagwarantowac tego, ze stanie
sie spotka publiczng anitego, kiedy moze to nastagpic. W zwigzku z tym BrewDog nie podlega zasadom FCA dotyczacym notowan,
zasadom AIM, brytyjskiemu kodeksowitadu korporacyjnego (Corporate Governance Code) lub podobnym zasadom badz
uregulowaniom dotyczacym spotek, ktdrych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone narynek lub gietde papierow wartosciowych.
Zatem akcjonariusze BrewDog nie moga korzystac z praw czy zabezpieczen dostepnych akcjonariuszom spétek publicznych.

- Ofertadostepnajest z zastrzezeniem zatwierdzenia przez akcjionariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy — AGM, ktére
przewidziano nawrzesien 2020r.). W mato prawdopodobnym przypadku niepowziecia uchwaty Oferta nie zostanie otwarta.

« Ponad potowa akcji spotki BrewDog nalezy do jej zatozycielii pracownikow. W zwigzku z tym podczas walnych zgromadzern moga oni
przegtosowywac decyzje, nawet te, na ktdre osoby, ktdre zainwestowaty w Oferte, a bedace akcjonariuszami mniejszosciowymi, nie
wyrazajg zgody.

 Zewszystkich akcji wyemitowanych przez spotke BrewDog nieco ponad 22% stanowig uprzywilejowane Akcje Klasy C, ktore majg
pierwszenstwo zaspokojenia przed AkcjamiKlasy Ai Akcjami Klasy B w przypadku likwidacji, co oznacza, ze dochody z likwidacjidla
akcjonariuszy posiadajgcych Akcje Klasy B moga zostac ograniczone lub zmniejszone do zera.

« RadaDyrektorow ma prawo odmowic rejestracii zbycia akcji. Oznacza to, ze mozemy uniemozliwi¢ wielonarodowym monolitycznym
przedsiebiorstwom piwowarskim zakup akcji spotki BrewDog.

« Rabaty orazinne swiadczenia, do ktdrych inwestorzy sg uprawnieni, mogag okresowo ulega¢ zmianie (w tym by¢ usuwane lub
zamieniane) wedtug uznania Spotki.

GZESC 4: KLUCZOWE INFORMACJENATEMAT
OFERTY PAPIEROWWARTOSCIOWYCH DLAOGOLU
SPOLECZENSTWA

Najakich warunkachiwedlug jakiego harmonogramu moge zainwestowac w te papiery wartosciowe?

Oferta obejmuje sprzedaz dwoch Akcji Klasy B Spotki, w cenie 25,15 GBP kazda, potgczonych jako dwie Akcje Klasy B. Whioskimozna
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sktadac najpozniej do 28 stycznia 2021r. (o ile Oferta nie zostata zamknieta szybciej w zwigzku z petnym objeciem akciji lub przedtuzona
wedtug uznania Rady Dyrektorow). Minimalna wartosc¢ zapisu to 50,30 GBP za dwie Nowe Akcje Klasy B. Maksymalna wartos¢

zapisu dokonywanego przez wniosek online to 12 575 GBP za 500 Nowych Akgji Klasy B. W przypadku inwestycjioptacanej czekiemi
ztozenia wniosku w formie papierowej, dotgczonej do Prospektu, nie ma ograniczenia gornej wartosci zapisu. Do czasu emisji Nowych
Akciji Klasy B, srodki pieniezne na objecie akcji beda przechowywane przez Agenta Otrzymujgcego, ktdremu zostaty przekazane, na
nieoprocentowanym rachunku.

Kopie Podsumowania, Informaciji o Papierach Wartosciowych oraz Dokumentu Rejestracyjnego sg dostepne (tak jak kazdy
dodatkowy prospekt opublikowany przez Spotke) nieodptatnie w biurach BrewDog pod adresem Balmacassie Commercial Park, Ellon,
Aberdeenshire, AB418BX, Szkocja, na stronie internetowej BrewDog (www.brewdog.com/equityforpunks) oraz w biurach RW Blears
LLP, radcy prawnego Spotki pod adresem 15 Old Square, Lincoln's Inn, London WC2A 3UE, Wielka Brytania.

W przypadku petnej subskrypciji na poziomie zgodnym z poczatkowym celem 7,5 min GBP, zgodnie z Ofertg wyemitowanych
zostanie 298 210 Akgiji Klasy B. Oznacza to, ze nowe Akcje Klasy B wyemitowane zgodnie z Ofertg stanowityby ok. 0,41%tacznych
Akcjiemitowanych w momencie zamkniecia Oferty, jesli Oferta zostanie w petni subskrybowana (ale nie zwiekszona). W przypadku
osiggniecia petnego ambitnego celu 50 min GBP, wydanych zostanie razem ok. 1988 071Nowych Akcji Klasy B, co stanowi 264%
tacznych Akciji w emisji po zamknieciu Oferty.

Spotka szacuie, ze faczne koszty poczatkowe Oferty wyniosg 500 000 GBP. Oferta moze zostac zwiekszona wedtug uznania Rady
Dyrektoréw do wysokosci nieprzekraczajgcej 50 min GBP. Szacuie sie, ze wydatki bedg wynosic kolejne ok. 100 000 GBP dlakazdych
dodatkowo zebranych 10 min. Spdtka nie obcigzy inwestora zadnymi kosztami w zwigzku z niniejszg Ofertg

Dlaczego opracowano ten prospekt?

Rada Dyrektorow jest zdania, ze Oferta zapewni dodatkowy kapitat umozliwiajacy dalszy rozwaj firmy. Spdtka ma zamiar przeznaczy¢
pozyskane z Oferty wplywy pieniezne netto na realizacje ogdlnych celdéw korporacyjnych, ktére bardziej szczegdtowo przedstawiono
ponizej:

Jeslipoczatkowy cel w wysokosci 7,5 min GBP zostanie w petni osiggniety, Spotka zamierza pokry¢ nastepujace projekty:

Giéwne koszty Szacowane wymogifinansowania
Bezposrednia energia wiatrowa 1minGBP

Odzyskiwanie CO2 1minGBP

Jednostka fermentatora beztlenowego 1min GBP

Midto nabiogaz 750000 GBP

Bar BrewDog Tomorrow (x3) 1min GBP

Plantacjachmieluw Columbus 750000 GBP

Flota pojazdow elektrycznych 15minGBP

Jesliambitny cel w wysokosci 50 min GBP zostanie w petni osiggniety, Spotka zamierza pokry¢ nastepujace projekty:

Wezty BrewDog 1minGBP
Energiastoneczna 3minGBP
Linia puszkujgaca 5minGBP
Francuskibrowar 125min GBP
Azjatyckibrowar 125minGBP
Ekologicznagorzelnia 5minGBP
Produkty przysziosciowe 25minGBP

Jesliw ramach Oferty nie zostanie zrealizowany w petni nasz ambitny cel zebrania 50 min GBP, nadal bedziemy realizowac te projekty, ale
kolejnosc ich realizacjimoze sie zmienia¢ zaleznie od priorytetow. Powyzsze projekty zostaty zasadniczo uszeregowane pod wzgledem
priorytetu, ale kolejnosc ichrealizacji moze ulec zmianie.

Ofertanie jest objeta gwarancjg emisii.

O ile Emitentowi wiadomo, zadna osoba zaangazowana w emisje Nowych Akgciji Klasy B nie ma interesuistotnego z punktu widzenia

takiej Oferty i nie ma konfliktu interesow istotnego z punktu widzenia takiej Oferty. B R E W D ﬂ G
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