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HLUTIT:KYNNING

Petta yfirlitsskial er hluti af itbodslysingunni dagsettri 9. september 2020 (,,Utbodslysing“) sem er gefin Ut af BrewDog plc (,,Fyrirtaekid®)
og hefur verid sampykkt, a peim degi, af Financial Conduct Authority, hasfum yfirvoldum fyrir Bretland undir Hiuta IV af ldgumum
fiarmalapjonustu og markadifra arinu 2000. Haegt er ad hafa samband vid FCA hja: Financial Conduct Authority, 12 Endeavour Square,
LondonE201JN

Utbodslysingininniheldur petta yfirlit, skraningarskjal og verdbréfalysingu Utgefinni af BrewDog plc. Utbodslysingin lysir tilbodi & askrift
(,,Tilbod“) af B hlutum ad verdmeeti £0.001 hver i fyrirtaekinu (,,Nyir B hlutar“). Samkveemt tilbodinu hyggst fyrirteekid afla allt ad 7,5 milljiénum
punda. Tilbodi® mahaekka ad osk stjornarmannaiad hamarki 50 milljonir punda.

Tengilidsupplysingar utgefandaeru:

Heimilisfang Netfang Vefsida Simi LEl audkenni
Balmacassie Industrial Estate, info@brewdog.com www.brewdog.com 01358724924 213800DAEV1
Ellon, T2UOHJEO9
Aberdeenshire,

AB418BX

Advorun: Samantekt pessa aetti ad lesa seminngang ad Utbodslysingunni. Akvérdun veentanlegs fidrfestis um ad fiarfestai verdbréfunum
skal tekin & grundvelli utbodslysingarinnar i heild. Fjarfestar geetu tapad dllum fiarfestum hdfudstol eda hluta hans. Ef farid er fyrir domstola
med krofu, sem vardar upplysingar i utbodslysingunni, geeti fiarfestirinn sem keerir, samkvaemt innlendri 16ggjéf, purft ad berakostnad af
bydingu utbodslysingarinnar adur en malareksturinn hefst. Einkaréttarabyrgd fellur & pa einstaklinga sem6gdu fram samantektina, p.mt.
pydingu a henni,en po einungis ef samantektin er villandi, onakvaem eda i dsamraemi vid adra hluta utbodslysingarinnar eda ef hun veitir
ekki, pegar litid er tilannarra hluta utbodslysingarinnar, lykilupplysingar sem fiarfestirinn getur stutt sig vid pegar hann akvedur hvort fiarfesta
eigiinyju Bverdbrefunum.

HLUTI2Z: | ,
LYKILUPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

Hver er ttgefandi verdbréfanna?

Utgefandi verdbréfanna sem varda pessa Utbodslysingu er BrewDog plc. (,Fyrirtaekid®). Fyrirtsekid er almennt hiutafélag semer skrad
og heimilisfast i Skotlandi undir skraningarnimerinu SC311560. Audkennilégadila er 213800DAEVIT2UOHJEODS. Helsta loggjofinsem
fyrirtaekid starfar samkveemt, er lagagerd sem fellur undir breskan félagarétt; The Companies Act 2006 (,,L6gin“) og peer reglugerdir sem
undir paléggjof falla.

Asidustu atta arum hefur BrewDog verid i hopi peirramatvaela- og drykkjarvoruframleidenda i Bretlandi sem hafa staekkad hvad hradast.
Fyrirtaekid er fyrst og fremstiframleidslu saelkerabjora (e. craft beers) en rekur einnig yfir 100 bari i Bretlandi og & heimsvisu (peirraamedal
eru stadir sem starfraektir eru med sérleyfi) &samt einu saelkerabjora-hoteli. A sidustu fimm arum hafa tekjur BrewDog vaxid ad medaltalium
49% a ari og fra 2009 hefur fyrirtaekid og dotturfélag pess i Bandarikjunum BrewDog USA Inc. aflad meiraen 79 millionum pundaigegnum
hopfiarmégnunartilbod sem nefnast , Equity for Punks* og Utgafu skuldabréfa med hépfiarmdgnun.

Fyrirteeki® er helsta verslunarfyrirteeki samsteedunnar og a ad fullu sjé détturféldg i Bretlandi, BrewDog Retail Limited, semer
rekstrarfyrirtaekii tengslum vid bari samstaedunnar i Bretlandi, Lone Wolf Spirits Limited, sem er ovirkt, BrewDog Admin Limited,
semer ovirkt, BrewDog International Limited, sem er eignarhaldsfyrirteeki fyrir alpjodlega bari, Draft House Holding Limited, semer
eignarhaldsfeélag fyrir vidskipti med saelkerabjor i Bretlandi, Overworks Limited, sem er dvirkt og Hawkes Cider Limited, sem er ovirkt.

Fyrirtaekid & tvo bandarisk détturfélog, BrewDog USA Inc og BrewDog Media Inc, astralska dotturfélagid BrewDog Group Australia Pty
Ltd, belgiska doétturfélagid BrewDog Belgium SPRL, brasiliska dotturfélagiéd, BrewDog do Brasil Comércio de Alimentos e Bebidas Ltda,
byska dotturfélagid BrewDog GmbH, saenskt dotturfélag, Briidog Sweden AB, sem er eignarhaldsfyrirteeki fyrir seenska bari, Hong
Kong dotturfélagid, Brewdog Group HK Limited, og spaenska dotturfélagid BD Casanova SL. Fioldi dotturfélaga fyrirteekisins a sin eigin
dotturfélog.

Fraogmed 8 september 2020, eiga TSG Consumer Partners,igegnum tvo samlagsféldg skrad a Cayman-eyjum, 16160.849 verdbréfi
C-forgangshluta og 891.383 verdbréf i A-hluta (sem eru u.p.b. 23% af Utgefnum hlutabréfum fyrirtaekisins).

Fraogmed 8 september 2020, eiga eftirfarandilykilmennistjorn fyrirteekisins, samanlagt A-hluti sem samsvara u.p.b. 52,07% af utgefnum

heildarhlutabréfum eins og hér kemur fram:

Endurskodendur fyrirteekisins eru Ernst & Young LLP fra Blenheim House, Fountainhall Road, Aberdeen AB15 4DT.

Hiuthafi Fjoldi A-hlutaieign
James Watt 18.004.237

Martin Dickie 15.744.233

Charles Keith Greggor* 3.822.039

Neil Simpson 597736

*[gegnum Griffin Group LLC og Kelso Ventures LLC

Hiutfall af atgefnu hlutafé

24.56%
2148%
521%
0,82%

Hverjar eru helstu fjarhagslegu upplysingar vardandi pennan titgefanda?

Settar eru fram akvednar lykilupplysingar um fyrirtaeki® hér ad nedan:

Endir endurskodads timabils til
31.desember 2019

(£°000)

Vergar tekjur 214.896

Rekstrarhagnadur/tap 3733

Nettéhagnadur 1050
Efnahagsreikningur

Endir endurskodads timabils til

31.desember 2019

(£°000)

Heildareignir 361559

Heildarfjarmagn 177060

Sjo0dstreymi samstaedunnar

Endir endurskodads timabils til
31.desember 2019

(£°000)
Hreintinnstreymi/(Utstreymi) 4700
handbeers fiar fra starfsemi
Hreintinnstreyminotadi (14.726)
fiarfestingar
Hreintinnstreyminotadi 6.212
flarmognun
Hrein (minnkun)/ aukning (3.814)
handbeers fiar
Handbeert fé ogigildi 35164

handbeersfiariarslok

Endir endurskodads timabils til
31.desember 2018
(£‘000)

171619
391
(1493)

Endir endurskodads timabils til
31.desember 2018
(£‘000)

233199
164.994

Endir endurskodads timabils til
31.desember 2018

(£‘000)

(6.029)

(57.208)

13717

(49.520)

38978

Endir endurskodads timabils til
31.desember 2017
(£‘000)

110.870
2704
870

Endir endurskodads timabils til
31.desember 2017
(£°000)

203.224
146.823

Endir endurskodads timabils til
31.desember 2017

(£°000)

4865

(25.216)

105690

856.339
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Hverjar eru helstu ahzettur sem eru sértaekar fyrir pennan titgefanda?

» Pann1i.mars 2020, lysti Alpjédaheilbrigdismalastofnunin (WHO), yfir uppkomu nyrrar tegundar af kéronaveirusjikddmi, COVID-19,
semalheimsfaraldri. Bretland og adrar rikisstjornir a heimsvisu hafa tekid skref tilad hemija Utbreidslu veirunnar, par a medal meela
med med sjélfseinangrun og setja & ferdatakmarkanir, sottkvi og aflysingu samkoma og vidburda. Ahrifin 4 Bretland heimsefnahaginn
hafa hingad til verid mikil og haft ahrif a Utbodslysingar margra fyrirtaekja, par a medal fyrirteekisins. Med tilliti til timabilsins milli
sidastareikningsars sem endadi 31desember 2019 0g 30.juni 2020 (sem er dagsetning sidustu dendurskodudu rekstrarreikninga
samsteedunar), voru vergar heildartekjur 108.025.463 pund (midad vid tekjudaetiun ad upphaed 126.682.293 pund). Petta hefur leitt af
sér hreint heildartap yfir petta timabil ad uppheed 8151.071 pund. Sdludeildin, sem sér um sdlur fyrirtaekisins hefur serstaklega ordiod fyrir
ahrifum af faraldrinum, hiin nadi vergum tekjum rétt undir helmingi af aaetladri upphaed a timabilinu 31. desember 2019 1il 30.juni 2020,
semleiddiaf sér hreint tap upp 4 9.242.044 pund fyrir pennan hluta fyrirtaekisins. Heildarlangtimaahrif faraldursins a samsteypunaeru
enn oljos vid utgafu pessarar Utbodslysingar. Fyrirteekid hefur engar nliiverandi agetlanir um ad breyta eda fresta innleidingu skipulagdra
forgangsverkefna, ogpad er skodun fyrirteekisins, ad tiltackur hofudstoll naegi til niverandi parfa, pad er, i ad minnsta kosti 12 manudi
fra dagsetningu pessa skjals. Hinsvegar er pad liost ad frekari herding a takmorkunum (par 8 med nylegainnleidd "lokunartimabil”
fyrir almenning) i framtidinni gaeti haft vidtaek ahrif & verslun til langtima og vaxtarmoguleika samsteypunnar, par a medal getuna tilad
framfylgja valinnivaxtarasetiun, og &8 endanum til langs tima minnkad virdi hlutabréfa fyrirtaekisins.

« Par sem fyrirtaekid hefur nylega opnad bruggadstddu i Columbus (Ohio, BNA), Pyskalandi (Berlin) og hefur hafid byggingu annarrar
adstdduiAstraliu (Brisbane), fer bruggframleidslai Bretlandi og Evropu ad mestu leyti fram & einum stad i Ellon (Skotland) og komi
tillangrar stédvunar a framleidslunni (t.d. vegna eldsvoda edainngrips i idnadinn) i adstodunnii Ellon, geeti slikt haft neikveed ahrif
agetu fyrirteekisins tilad brugga sinar vorur. Slikt gaeti a moti haft neikvaed ahrif & starfsgetu fyrirtaekisins, fiarhagsstodu pess og
framtidarhorfur.

« Einhver eda dllvinveitingahus & vegum BrewDog gaetu misst vinveitingaleyfid eda opnunartimar peirra geetu verid skertir vegna
akvardana leyfisveitinganefndaitilteknum umdaemum og sveedum par sem vinveitingahusin eru stadsett eda vegna hvers kyns
breytingailagaumhverfivaréandileyfisveitingar til stada i hinum ymsu ldgsagnarumdaemum par sem BrewDog a vinveitingahus, med
neikvaedum afleidingum a ardsemi fyrirtaekisins.

* Fyrirtaekid geetifarid Ut ifrekari fiarmdgnun med sélu hlutafjar sem geeti pynnt Ut eignir nuiverandi hluthafa edalleitt til Utgafu verdbréfa
(svo semfleiri C-hlutaiforgangi eda 6drum flokkum sem fylgja meiri réttindi) hvers réttindi, forgangur og forréttindi eru meirien sem
fylgja B-hlutum, og pannig getur virdi nyju B-hlutanna minnkad, en fyrirtaekid getur gripid til slikra adgerda an sérstaks sampykkis
eigendaB-hluta.

« Fyrirtaekid hefur hrintiframkvaemt tilldgum um ad 10% af hagnadi pess séu greidd jafnt medal starfsmannapess a hverju ariog par ad
auki fer 1million punda & hverju ari til BrewDog Foundation, sem gefur peningana til godgerdasamtaka sem stofnunin velur. Pessi stefna
um arleg framldg til gddgerdamala mun minnka pann hagnad sem haegt er greida sem ard til hluthafa og nota til endurfjarfestingai
aukningu vidskipta fyrirtaekisins.

« Fyrirtaekid er med samninga vid sina helstu birgja og er had jakveedum samskiptum vid birgjana sem og ad samboéndin haldist. Sé slikum
samningum rift, skilmalum peirra breytt eda geti mikilvaegur birgir ekki stadié vid skuldbindingar sinar samkveemt pessum samningum
(b.mt.ef mikilveegur birgir verdur gjaldprota) gaeti slikt haft neikvaed ahrif & ardsemi fyrirtaekisins.

HLUTI3: |
LYKILUPPLYSINGARUMVERBBREFIN

Hverjir eru helstu eiginleikar verdbréfanna?

Verdbréfin sem bodin eru til sélu samkvaemt Utbodinu eru B-hlutar upp & £0.001 hver (,,Nyir B-hlutar®). Hlutafé fyrirtakisins
samanstendur nt af A-hlutum upp 4 £0,001 hver hlutur, B-hlutum upp 4 £0,001 hver og C-forgangshlutumupp a£0,001 hver. Vid
dagsetningu pessa skijals eru Utgefnir A-hlutar 43.790.943 talsins, B-hlutar 13.352.887 og 16160.849 C-forgangshlutar (allir ad fullu
greiddir).

Hamarksfjoldi nyrra B-hluta sem gert er rad fyrir ad gefa Ut samkvaemt Utbodinu er uo.b. 298.210 ef askrift feest ad dllum bodnum hiutum
eda 7,5 milljonum punda. Ef haleitasta 50 milljiona punda markmidid naest, verda gefnir Ut u.p.b. 1.988.071 nyir B-hlutar.

Nyju B-hlutirnir eru jafn hatt settir ad 6llu leyti og peir B hiutir sem pegar liggja fyrir.

Stjorningetur ad vild hafnad hvers kyns framsali a verdbréfunum. Nuverandi stefna fyrirteekisins er ad greida ekki ut neinn ard heldur
fiarfestaallan ardifyrirteekinu tilad knyja afram voxt pess.

Hvar verdur verslad med nyju verdbréfin?

Engin vidskipti verda med nyju B-hlutana & skipuldgdum markadi og ekki parf ad seekja um adgang ad neinum skipuldgdum
verdbréfamarkadi fyrir nyju B-hlutana.

Fylgir verébréfunum abyrgd?
Pad er engin abyrgd sem fylgir nyju B-hlutunum.
Hverjar eru helstu ahaettur sem eru sértaekar fyrir pessi verobréf?

« Virdi hlutabréfai BrewDog getur haekkad sem og leekkad, ef fiarfest er i pvi er hugsanlegt ad peningarnir faist ekki til baka. Fyrriafkomaer
ekkinaudsynlega visbending um afkomu i framtidinni.

« Adurenakvordun er tekin er rétt ad hugsa um hvort pad henti og ekki fiarfesta fyrir meiraen efnieru a.

« BrewDog er ekkiskrad a markad og po pad gaeti breyst i framtidinni, er engin trygging fyrir pviad pad verdiskrad amarkad né a
hvada timakvarda. Sem slikt, fellur BrewDog ekkiundir listareglur FCA, AIM reglurnar, bresku I6gin um stjiornunarhaetti fyrirtaekja,
edahverskyns adrar reglur eda reglugerdir sem na il fyrirtaekja med verdbréf sem eru sett a eda verslad med a skipuldgdum
verdbréfamarkadi eda midlun. Samkveemt pessu munu hluthafar BrewDog hvorki hafa pau réttindi eda pa vernd sem tilteek er fyrir
hluthafaialmennt skradum fyrirtaekjum.

« Utbodid er had sampykki hluthafa a adalfundi fyrirtaekisins. (veentanlega haldinniseptember 2020). Fari svo dliklega ad alyktanirnar
verdi ekki sampykktar, verdur ekki af utbodinu.

 Meiraenhelmingur hlutabréfai BrewDog erui eigu stofnenda fyrirteekisins og starfsfolks pess. Med slika stodu geta pau komid
akvordunumigegnaadalfundum,jafnvel peim sem fiarfestar og patttakendur i itbodinu, sem minnihlutaeigendur, kunnaad vera
6sammala.

- Réttriumlega 22% af utgefnum hlutabréfum i BrewDog eru C-forgangshlutabréf med forgang vid gjaldprotaskipti fram yfir A-hlutaog
B-hluta, sem pydir ad hlutur B-hluthafa af gjaldprotaskiptum eda heildarards eigin fiar kann ad vera skertur eda enginn.

« Stjornarmenn eigarétt apviad hafna hvers kyns framsali a verdbréfunum. Pannig ma komaiveg fyrir ad fidlpjodlegir og risavaxnir
biorframleidendur kaupi hlutiiBrewDog.

« Peim afsleettiog annarri hagsbot sem fidrfestar eiga rétt a getur fyrirtaekid breytt (par med talié fiarleegd eda skipt Ut) ad eigin akvordun.

HLUTI4: LYKILUPPLYSINGARUM UTBOBA
VERBBREFUM FYRIRALMENNING

Vid hvada skilyrdi og timatoflu get ég fiarfest i pessum verébréfum?

Utbodid samanstendur af B-hlutumi fyrirtaekinu & verdinu 2515 pund hver hlutur. Umséknir verda ad berast eigi sidar en 28.jantiar 2021
(nema utbodinu ljuki fyrr vegna fullrar askriftar eda ad stjidrnarmenn akvedi ad framlengja pad). Lagmarksaskrift er 50,30 pund fyrir tvo
nyja B-hluti. Hamarksaskrift igegnum umsokn anetinu er 12.575 fyrir fyrir 500 nyja B-hluti. Ekkert hamark er & askrift pbegar fiarfester med
&visun og umsoknareydubladi & pappirsformi, sem fylgir med ttbodslysingunni. A medan bedid er eftir Gitgafu hinna nyju B-hluta verdur
askriftarféd geymt areikningi sem ekki ber vexti hja adilanum sem veitir pvi vidtoku.

Afrit af yfirlitinu, lysing a verdbréfunum og skraningarskialid er tilteekt (sem og verda tilteekar vidbaetur vid Utbodslysinguna sem gefnar

eru Ut af fyrirtaekinu) ad kostnadarlausu hja skrifstofum BrewDog, vid Balmacassie Commercial Park, Ellon, Aberdeenshire, AB418BX,
Skotlandi, a vefsidu BrewDog hja www.brewdog.com/equityforpunks og hja skrifstofum RW Blears LLP, lagalegumradgjafa fyrirteekisins,
vid 15 Old Square, Lincoln's Inn, London WC2A SUE.

Um pad bil 298.210 B-hlutir verda gefnir Ut i kjdlfar itbodsins ef askrift feest fyrir dllum bodnum hlutum med 7,5 milliéna punda markmidinu.
Nyju B-hlutirnir sem gefnir eru Ut samkvaemt Utbodinu myndu pvisamsvara u.p.b. 0,41% af dllum ttgefnum hlutum pegar utbodinu lykur ef
askrift faest fyrir dllum bodnum hlutum (en ekki haekkad). Ef haleitasta 50 milliona punda markmidid naest verda gefnir Ut u.b. 1.988.071
nyir B-hlutar i heildina, en pad samsvarar 2,64% af dllum utgefnum hlutum pegar ttbodinu lykur.

g YFIRLITSSKJAL 2020

BREWDOG



Upphaflegur heildarkostnadur vié Utbodid er asetladur vera500.000 pund. Stjdrnarmenn hafa heimild til ad haekka Utbodid ad hamarki
i 50 milljonir punda og azetlad er ad kostnadurinn verdi u.p.b. 100.000 pund til vidbotar fyrir hverjar 10 millionir sem safnad er til vidbotar.
Fyrirtaekid leggur engan kostnad afiarfesta hvad utbodio vardar.

Af hverju er verid ad gera pessa tutbodslysingu?

Stjornarmenn teljaad utbodio veiti fyrirtaekinu meira eigid fé til ad stydja vid frekari voxt pess. Fyrirtaekid hyggst nota afrakstur utbodsinsi
almennan rekstur, likt og Utlistad er nakveemar hér ad nedan.

Ef haleitasta markmid fyrirteekisins um ad afla 7.5 milljona punda nasst, mun fyrirtaekid leitast vid ad fiarmagna eftirtalin verkefni:

Kostnadur Aaetiud fiarmdgnunarporf
Beinvindorka 1millionpunda
CO2endurheimt 1million punda
Jardgasvinnsla 1millionpunda

BSG graengasvinnsla 750.000 pund

BrewDog bar morgundagsins (x3) 1milljon punda
ColumbusHopFarm 750.000 pund
Rafbilaflotinn 1,5 milljion punda

Ef haleitasta markmid fyrirteekisins um ad afla 50 milliona punda naest, mun fyrirtaekid leitast vid ad fiarmagna eftirtalin verkefni:

Midstddvar BrewDog 1millionpunda
Solarorka 3milljonir punda
Atdppunarlina 5 milljénir punda
BrugghusiFrakklandi 12,5 millionir punda
BrugghusiAsiu 12,5 millionir punda
Vistvaen afengisgerd 5 milliénir punda
Vorur fyrir framtidina 25 milliénir punda

Ef utbodid skilar minna en pad 50 million punda hamark sem stefnt var ad, munum vid samt halda afram med pessi verkefni,en
forgangsrod peirra kann ad breytast. Ofangreind verkefni eruilauslegri forgangsrdd og surdd getur breyst.

Utbodid er ekki undirritad.

Eftir bvi sem utgefandinn best veit, a engin persdna sem a patt i utgafu nyju B-hlutana hagsmuna ad gaeta vardandi Utbodid og pad eru
engir hagsmunaarekstrar sem tengjast utbodinu.
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