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KAPPALE1: JOHDANTO

Tama tiivistelmaasiakirja muodostaa osan esitetta, jonka paivays on 9. syyskuuta 2020 (“esite"), jonka julkaisija on BrewDog plc ("yhtié") ja
jonka Ison-Britannian toimivaltainen viranomainen Financial Conduct Authority on Financial Services and Markets Act 2000 -asetuksen
osion IV mukaisesti hyvaksynyt kyseisena paivana. FCA:n osoite on Financial Conduct Authority, 12 Endeavour Square, London E20 1JN

Esite koostuu tasta tiivistelmasta, rekisterointiasiakirjasta ja BrewDog plc:njulkaisemasta arvopaperilitteesté. Esitteessa kuvataan
merkintatarjous (“tarjous") yrityksen B-osakkeista, joista kukin on arvoltaan 0,001 puntaa (GBP), tassa ("uudet B-osakkeet"). Yhtio pyrkii
hankkimaan 7,5 miljoonaa puntaa (GBP) tarjouksen puitteissa. Tarjousta voidaan korottaa yhtionjohdon harkinnan mukaan enintaan 50
miljoonaan puntaan (GBP).

Julkaisijan yhteystiedot:

Osoite Sahkoposti Sivusto Puhelinnumero LEI
Balmacassie Industrial Estate, info@brewdog.com www.brewdog.com 01358724924 213800DAEV1
Ellon, T2UOHJEO9
Aberdeenshire,

AB418BX

Varoitus: Tatatiivistelmaa tulee pitaa esitteen johdantona. Mahdollisen sijoittajan tulee huomioida koko esite tehdessaan paatoksen
sijoittaa tassa kuvattuihin arvopapereihin. Sijoittajat voivat menettaa sijoitetun padoman kokonaan tai osittain. Jos tuomioistuimessa
pannaan vireille esitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi kansallisen lainséadanndén mukaan joutua
ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan esitteen kaantamiskustannuksista. Sivillioikeudellista vastuuta sovelletaan henkiloihin,
jotka ovat jattaneet tiivistelman, sen kddnnds mukaan luettuna, ja pyytaneet senilmoittamista, mutta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava,
epatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa esitteen muihin osiin, tai jos siita eivat, luettuna yhdessa esitteen muiden kohtien kanssa, kéay
ilmi keskeiset sijoittajia hyddyttavat tiedot naiden harkitessa sijoittamista uusiin B-osakkeisiin.

KAPPALE 2:
TARKEITATIETOJA JULKAISIJASTA

Kuka arvopapereitten julkaisijaon?

Tassa esitteessé kuvattujen arvopapereitten julkaisija on BrewDog plc ("yhtié"). Yhtio onjulkinen osakeyhtio, joka onrekisteroity
Skotlannissanumerolla SC311560 ja toimii siella. Sen Legal Entity Identifier -tunniste on 213800DAEVIT2UOHJEOQS. Tarkeinyhtiéon
toimintaa ohjaava lainsdadantd on Companies Act 2006 -asetus (“asetus") seka siihen littyvat sdadokset.

BrewDog onviimeisten kahdeksan vuoden ajan ollut yksi Ison-Britannian nopeimmin kasvavista ruoan jajuoman valmistajista. Yhtid
valmistaa padasiassa kasityooluita, mutta silla on myds yli 100 baaria Isossa-Britanniassa ja muissa maissa (mukaan lukien franchise-mallin
mukaisesti toimivat) seka yksi kasityooluthotelli. Viimeisten viden vuoden aikana BrewDogin likevaihto on kasvanut keskima&rin noin 49

% vuodessa, ja yhtio seka sen yhdysvaltalainen tytéaryhtié BrewDog USA Inc. ovat vuoden 2009 jalkeen keranneet yli 79 miljioonaa puntaa
(GBP) Equity for Punks -joukkorahoitustarjousten ja joukkovelkakirjalainojen avulla.

Yhtié on konsernin paaasiallinen kauppayhtio, ja silla on seitseman sen kokonaan omistamaa tytaryhtiéta Isossa-Britanniassa: BrewDog
Retail Limited, joka toimii tuotantoyhtiéna konsernin Ison-Britannian baareille, Lone Wolf Spirits Limited, joka on lepotilassa, BrewDog
Admin Limited, joka onlepotilassa, BrewDog International Limited, joka on holdingyhti® kansainvaliselle baariliketoiminnalle, Draft House
Holding Limited, joka on holdingyhtié Ison-Britannian kasitydolutliketoiminnalle, Overworks Limited, joka on lepotilassa ja Hawkes Cider
Limited, jokaonlepotilassa.

Yhtiélla on kaksi tytaryhtiéta USA:ssa, BrewDog USA Inc, joka on Yhdysvaltojen toiminnan holdingyhtié, ja BrewDog Media Inc, minka
liséksi Australian tytaryhtic BrewDog Group Australia Pty Ltd, Belgian tytaryhtié BrewDog Belgium SPRL, Brasilian tytaryhtié BrewDog do
Brasil Comeércio de Alimentos e Bebidas Ltda, Saksan tytaryhtic BrewDog GmbH, Ruotsin tytaryhtié Bridog Sweden AB, joka on Ruotsin
baariliketoiminnan holdingyhti®, Hongkongin tytaryhtic Brewdog Group HK Limited seka Espanjan tytaryhtid BD Casanova SL. Monella
yhtién tytaryhtiolla on omia tytaryhtioita.

8.syyskuuta 2020 TSG Consumer Partners omisti 16 160 849 etuoikeutettua C-osaketta ja 891383 A-osaketta kahden Caymansaarilla
rekisterdidyn kommandiittiyhtion kautta (mika on noin 23 % yhtion likkeelle laskemasta osakepadomasta).

8.syyskuuta 2020 alla luetellut yhtidn johdon avainhenkilot omistivat kaikista likkeelle lasketuista A-osakkeista yhteensa noin 52,07 %

seuraavasti:

Yrityksen tilintarkastaja on Ernst & Young LLP, Blenheim House, Fountainhall Road, Aberdeen AB15 4DT.

Osakkeenomistaja

James Watt

Martin Dickie

Charles Keith Greggor*
Neil Simpson

Omiistettujen A-osakkeiden maara

18004 237
15744233
3822039

597736

* Omistajuus Griffin Group LLC:n jaKelso Ventures LLC:n kautta

Mitka ovatjulkaisijan olennaiset taloudelliset tiedot?

Joitakin yrityksen térkeimpié historiallisia tietoja:

Bruttotulot
Liikevoitto/tappio
Nettovoitto

Tase

Kokonaisvarallisuus
Kokonaispadoma

Konsolidoidut kassavirrat

Liiketoiminnan tuleva/(lahteva)
nettokassavirta

Sijoitustoimintaan kaytetty lahteva
nettokassavirta

Rahoitustoiminnasta saatu netto-
kassavirta

Kateisvarojen netto(vahennys) /
-lisdys

Kateisvaratjamuut rahavarat vuo-
denlopussa

Tilintarkastusjakson

31.joulukuuta 2019
(‘000 GBP)

214896
3733
1050

Tilintarkastusjakson

31. joulukuuta 2019
(‘000 GBP)

361559
177060

Tilintarkastusjakson

31.joulukuuta 2019
(‘000 GBP)

4700

(14726)

6212

(3814)

35164

24,56 %
2148%
521%
0,82%

Tilintarkastusjakson

31.joulukuuta 2018
(‘000 GBP)

171619
391
(1493)

Tilintarkastusjakson

31.joulukuuta 2018
(‘000 GBP)

233199
164994

Tilintarkastusjakson

31.joulukuuta 2018
(‘000 GBP)

(6029)

(57208)

13717

(49520)

38978

Prosenttimaara liikkeelle lasketusta
osakepadomasta

Tilintarkastusjakson

31. joulukuuta 2017
(‘O00GBP)

110870
2704
870

Tilintarkastusjakson

31. joulukuuta 2017
(‘000 GBP)

203224
146823

Tilintarkastusjakson

31. joulukuuta 2017
(‘000 GBP)

4865

(25216)

105690

85339
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Mitka ovat suurimmat julkaisijaan liittyvat riskit?

1. maaliskuuta 2020 maailman terveysjarjestd ilmoitti koronaviruksen uuden kannan, COVID-19:n, aiheuttaman taudin leviamisesta
maailmanlaajuiseksi pandemiaksi. Iso-Britannia ja muut hallitukset kautta maailman ovat ryhtyneet toimenpiteisiin rajoittaakseen
viruksen leviamista, mihin sisaltyvat suositukset omaehtoisesta eristaytymisesta seka matkustusrajoitusten kayttoonotto, karanteenit
jakokoontumisten ja tapahtumien peruuttaminen. Vaikutus Ison-Britannian ja kansainvaliseen talouteen on téhan mennessa ollut
huomattava, ja se on vaikuttanut monen yrityksen, mukaan lukien taman yhtion, mahdollisuuksiin. Edellisen 31. joulukuuta 2019
paattyneen tilivuoden ja 30. kesakuuta 2020 valisena aikana (30.6.2020 konsernin vimeisimpien tarkistamattomien hallintotilien
perusteella) kertynyt kokonaisbruttotulo oli 108 025 463 GBP (vrt. budjetoitu 126 682 293 GBP). Tamaon johtanut 8 151071GBP:n
nettotappioon tanaaikana. Pandemia on vaikuttanut erityisesti vahittaiskaupan divisioonaan, joka hoitaa yhtién myyntitoimintaa;
sen bruttotulot olivat hieman alle puolet budjetoidusta summasta aikavalilla 3112.2019-30.6.2020, mikajohti 9 242 044 punnan
nettotappioonkyseisen liketoiminnan osalta. Pandemianyleisesta pitkaaikaisesta vaikutuksesta konserniin ei ole varmuutta tata
esitettajulkaistaessa. Yhtiolla ei ole talla hetkella suunnitelmia muuttaa tai viivastyttaa strategisten prioriteettiensa toteuttamista,
jayhtidn kasityksen mukaan konsernin kaytettavissa oleva likepagdoma onriittava nykyisiin vaatimuksiin ndhden eli vahintaan 12
kuukaudeksi taman asiakirjan paivamaarasta. Jos rajoituksia kuitenkin kiristetaan entisestaan (esimerkiksi maarataan uusia yleisia
rajoituksia), silla voisi olla merkittavé vaikutus konsernin pitkan tahtaimen kaupankayntitoimintaan ja kasvupyrkimyksiin, mukaan lukien
senkykyyn toteuttaa valitut kasvustrategiat, ja tdma voisi pitkalla tahtaimella laskea yhtion osakkeiden arvoa.

« Vaikka yhtio on avannut panimoita Columbuksessa (Ohio, USA), Saksassa (Berliini) ja on avaamassa ensimmaista panimoaan
Australiassa (Brisbane), yhtion Ison-Britannian ja Euroopan panimotoiminnot ovat keskittyneet yhteen toimipaikkaan Ellonissa
(Skotlanti), ja pitkittynyt keskeytys tdman panimon toiminnoissa (esim. tulipalon tai tydtaistelutoimien vuoksi) voi vaikuttaa negatiivisesti
yrityksen kykyyn valmistaa tuotteitaan. Silla voisi olla negatiivisia vaikutuksia yrityksen liketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
tilanteeseen seka tulevaisuudennakymiin.

« Jotkintai kaikki BrewDog-baarit voisivat menettaa alkoholin anniskelulupansa tai niiden aukioloaikoja saatettaisiin lyhentaa kunkin
baarin paikkakunnan kunnallisten paatoselinten lupatoimikuntien toimesta. Alkoholin anniskeluluvan saaneita toimitiloja hallinnoivassa
lainséadannossa voi myds tapahtua muutoksia lainkayttdalueilla, joilla BrewDog toimii tai joilla se saattaa avata baareja, millé olisi
haitallinen vaikutus yhtién kannattavuuteen.

« Yhtic saattaa ottaa enemman padomarahoitusta, mika voi vaikuttaa heikentavasti nykyisten osakkeenomistajien tilanteeseen taijohtaa
sellaisten arvopapereiden (kuten uusien etuoikeutettujen C-osakkeiden tai muiden suuremmat oikeudet omaavien osakeluokkien)
likkeelle laskemiseen, joiden oikeudet, etusijat ja etuoikeudet ovat ensisijaisia B-osakkeiden omistajiin nahden, mika puolestaan
vahentaa uusien B-osakkeiden arvoa, ja yhtit saattaa ryhtya tallaisiin toimenpiteisiin ilman B-osakkeiden omistajilta erikseen hankittua
suostumusta.

« Yhtio on toteuttanut ehdotuksia, joilla 10 % sen voitoista on jaettu tasan henkilokunnan kesken joka vuosi, minka liséksi enintaan 1
miljoonaa puntaa on vuosittain annettu BrewDog -s&étidlle, joka jakaa rahan valitsemiinsa hyvantekevaisyyskohteisiin. Vuosittaisten
hyvantekevaisyyslahjoitusten kaytanto vahentaa voittoa, josta osakkeenomistajille voidaan maksaa osinkoa ja jota voidaan sijoittaa
yhtidn liketoiminnan laajentamiseen.

« Yhti6 onlaatinut sopimukset tarkeimpien tavarantoimittajiensa kanssa ja tukeutuu positiivisiin ja jatkuviin suhteisiin toimittajiensa
kanssa. Naiden sopimusten irtisanomisella, niiden kayttdehtoihin tehdyilla muutoksilla tai avainasemassa olevien tavarantoimittajien
kykenemaéattdmyydella noudattaa kyseisiin sopimuksiin littyvié velvollisuuksiaan (mukaan lukien avainasemassa olevan
tavarantoimittajan maksukyvyttdmyys) voisi olla negatiivinen vaikutus yrityksen kannattavuuteen.

KAPPALE 3:
TARKEITATIETOJAARVOPAPEREISTA

Mitka ovat arvopapereiden paapiirteet?

Tarjouksen mukaan tarjotut arvopaperit ovat B-osakkeita, joista kunkin arvo on 0,001 GBP ("uudet B-osakkeet”). Yhtion padoma
koostuu tallé hetkella A-osakkeista, joista kunkin arvo on 0,001 GBP, ja B-osakkeista, joista kunkin arvo on 0,001 GBP, seka
etuoikeutetuista C-osakkeista, joista kunkin arvo on 0,001 GBP. Taman asiakirjan paivamaarana likkeelle laskettuja A-osakkeita oli 43790
943, B-osakkeita oli 13 352 887 ja etuoikeutettuja C-osakkeita oli 16 160 849 (taysin merkittyja).

Uusien B-osakkeiden suurin mahdollinen likkeelle laskettava maara on tarjouksen mukaisesti noin 298 210, jos tarjouksen taysi
merkintAsumma on 7,5 miljoonaa puntaa (GBP). Jos koko 50 milioonan punnan (GBP) tavoite saavutetaan, likkeelle lasketaan noin 1988
071uuttaB-osaketta.

Uudet osakkeet ovat kaikissa suhteissa samanarvoisia seka keskendan etta olemassa olevien B-osakkeiden kanssa.

Yhtién hallitus saa téaysin oman paatantavaltansa mukaisesti kieltéytya rekisterdimasta minka tahansa osakesiirron. Yhtion nykyisen
kaytanndn mukaan emme maksa osinkoja, vaan sijoitamme voiton yrityksen kasvun kehittdmiseen.

Missa arvopapereilla kdydaan kauppaa?

Uusilla B-osakkeilla ei kayda kauppaa saannellyilla osakemarkkinoilla eika uusia B-osakkeita ole haettu lisattavaksi kaupankaynnin
kohteiksi millekaan saannellylle osakemarkkinalle.

Onko arvopapereilla takuuta?
Uusilla B-osakkeilla ei ole takuuta.
Mitka ovat suurimmat arvopapereihin liittyvat riskit?

« BrewDogin osakkeiden arvo saattaa vaihdella, etka valttaméatta saa sijoittamiasi rahoja takaisin. Aiempien tulosten perusteella ei
valttamatta voi ennustaa tulevia tuloksia.

« Harkitse ennen sijoittamista, onko se sinulle oikea paatos, alaka sijoita enempaa kuin mihin sinullaon varaa.

 BrewDog onlistautumaton yritys, ja vaikka tilanne saattaa muuttua tulevaisuudessa, sen listautumisesta tai listautumisen ajoituksesta
eivoi olla takuita. BrewDog ei ole néin ollen FCA:n listautumissaantojen, AIM-saéntdjen, UK Corporate Governance Code -saanndston
tai muiden vastaavien sellaisten séantojen tai sdadosten alainen, jotka koskevat yrityksia, joiden arvopapereilla kdydaan kauppaa
saannellyilla markkinoilla tai porssissa. Nain ollen BrewDogin osakkeenomistajilla ei ole julkisesti noteerattujen yhtididen osakkaiden
oikeuksia eika suojausta.

« Tarjous vaatii osakkeenomistajien hyvaksynnan yhtiokokouksessa (sen odotetaan tapahtuvan syyskuussa 2020). Siina
epéatodennakoisessa tapauksessa, etta paatoksia ei hyvaksyta, tarjous raukeaa.

- Perustajamme ja tyontekijamme omistavat yli puolet BrewDogin osakkeista. Taméan vuoksi he saavat &anestaa yhtiokokouksessal lapi
paatoksia, vaikka tarjouksen sijoittajat eivat vahemmistdosakkaina olisi kyseisesta asiasta samaa mielta.

 Hiemanyli 22 % BrewDogin likkeelle lasketuista osakkeista koostuu etuoikeutetuista C-osakkeista, joilla on selvitystilassa parempi
asema A-osakkeisiinja B-osakkeisiin nahden, mika tarkoittaa, ettéa B-osakkeiden omistajien oikeus selvitystilasta tai padoman
kokonaistuotosta saatuihin varoihin voi osoittautua vahentyneeksi tai olemattomaksi.

« Yhtién johdolla on oikeus kieltaytya minka tahansa osakkeiden siirron rekisterdinnista. Tama tarkoittaa, etté voimme estéa
monikansallisia ja monoaliittisia olutyrityksia ostamasta BrewDogin osakkeita.

« Alennukset jamuut edut, joihin sijoittajat ovat oikeutettuja, saattavat aika ajoin muuttua (ne voidaan myds poistaa tai korvata) yhtion
oman harkinnan mukaan.

KAPPALE &: TARKEITATIETOJAARVOPAPEREITTEN
TARJOAMISESTAYLEISOLLE

Milla ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa naihin arvopapereihin?

Tarjous koostuu yrityksen B-osakkeista, joita tarjotaan kappalehintaan 2515 GBP kahden B-osakkeen lohkoissa. Hakemukset on
toimitettava viimeistaan 28. tammikuuta 2021 (ellei tarjous paéaty aiemmin taysin merkittyjen osakkeiden vuoksi tai sité pidenneta yhtion
johdon harkinnan mukaan). Vahimméaismerkinta on kaksi uutta B-osaketta hintaan 50,30 GBP. Enimmaismerkinta verkkohakemuksen
kauttaon 500 uutta B-osaketta hintaan 12 575 GBP. Enimmaismerkintaa ei ole, mikali paperinakemuksen mukana léhetetaan sekki
jahakemus, joka on litetty esitteeseen. Merkintavarat pidetaan vastaanottavan valittajan korottomalla tililléa uusien B-osakkeiden
likkeellelaskuun saakka.

Tiivistelma, arvopaperilite ja rekisterointiasiakira (ja yhtion mahdollisesti antama ylimaarainen osakeantiesite) ovat saatavilla maksutta
BrewDogin toimistosta osoitteesta Balmacassie Commercial Park, Ellon, Aberdeenshire, AB418BX, Scotland, ja BrewDogin

g TIVISTELMAASIAKIRJA 2020

BREWDOG



verkkosivustolta osoitteesta www.brewdog.com/equityforpunks seka yrityksen laillisen neuvonantajan RW Blears LLP:n toimistosta
osoitteesta 15 Old Square, Lincoln's Inn, London WC2A 3UE, UK.

Tarjouksen mukaisesti likkeelle lasketaan noin 298 210 B-osaketta, jos ne merkitaan taysin alkuperaisen 7,5 miljoonan punnan
tavoitesumman arvoon. Tarjouksen mukaisestijulkaistut uudet B-osakkeet tulisivat siten vastaamaan noin 041 %:ia likkeelle laskettujen
osakkeiden kokonaismaarasta tarjouksen paattyessa, jos tarjous merkitaan taysin (mutta jos sité ei koroteta). Jos koko 50 miljioonan
punnan lisdtavoite saavutetaan, likkeelle lasketaan noin 1988 071 uutta B-osaketta, mika vastaa 2,64 %:ia likkeelle laskettujen osakkeiden
kokonaisméaarasta tarjouksen paattyessa.

Tarjouksen alkukustannusten arvioidaan olevan yhteensa 500 000 GBP. Tarjousta saatetaan nostaa yhtiénjohdon harkinnan mukaan
korkeintaan 50 miljoonaan puntaan, ja on arvioitu, etta kulut ovat 100 000 GBP kutakin sen yli kerattya 10 miljoonaa puntaa kohden. Yhtid
eiveloita sijoittajilta kuluja tarjoukseen liittyen.

Miksi tama esite on laadittu?

Yhtion johto uskoo, etté tarjous tuottaa lisdpaaomaa tukemaan yrityksen tulevaa kasvua. Yhtio aikoo kayttaa tarjouksen nettotuoton
yleisiin yhtita koskeviin tarkoituksiin, jotka selitetdan tarkemmin alla.

Jos 7,5 milioonan punnan alkutavoite saavutetaan, yritys aikoo rahoittaa seuraavat hankkeet:

Kustannukset Arvioiturahoitustarve
Suoratuulivoima 1miljoona puntaa
CO2:ntalteenotto 1miljoonapuntaa
Anaerobinen uuttokattilayksikkd 1miljoona puntaa
Kaytetty vilja vihreaksi kaasuksi 750000 GBP
BrewDog -tulevaisuuden baari (x3) 1miljoonapuntaa
Columbus Hop Farm-humalatila 750000 GBP

Sahkbdajoneuvokanta

1,5 miljoonaapuntaa

Jos 50 miljioonan punnan lisatavoite saavutetaan, yhtio aikoo rahoittaa seuraavat hankkeet:

BrewDog-keskukset
Aurinkovoima

Purkituslinja

Panimo Ranskassa

Panimo Aasiassa

Ekotislaamo
Tulevaisuudenkestavat tuotteet

1miljoonapuntaa
3miljoonaapuntaa
5milioonaapuntaa
12,5 miljioonaa puntaa
12,5 milioonaapuntaa
5miljioonaapuntaa
25miljoonaapuntaa

Jostarjouksesta saadaan vahemman kuin lisatavoitteemme 50 miljoonaa puntaa, edistamme silti naita hankkeita, mutta niiden
prioriteettijarjestys saattaa muuttua. Ylla olevat hankkeet on lueteltu suurin piirtein prioriteettijarjestyksessa, joka saattaa muuttua.

Tarjouksella ei ole osakeantitakaajaa.

Julkaisijan tiedon mukaan kenellakaan uusien B-osakkeiden julkaisemiseen osallistuvalla henkilolla ei ole olennaisia intresseja

tarjoukseen, eika mitaan tarjoukselle olennaisia eturistiriitoja ole.
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