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AFSNIT1:INTRODUKTION

Denne dokumentoversigt udger endel af et prospekt dateret den 9. september 2020 ("Prospektet") udstedt af BrewDog plc
("Virksomheden") og som er blevet godkendt pa denne dato af the Financial Conduct Authority, den kompetente myndighedi
Storbritannienunder del IV af the Financial Services and Markets Act 2000. Kontakt FCA pa falgende adresse: Financial Conduct
Authority, 12 Endeavour Square, London E20 1JN, England.

Prospektet udgeres af dette resumé, et registreringsdokument og et veerdipapir, der er udstedt af BrewDog plc. Prospektet beskriver

et tilbud om abonnement ("Tilbud") pa B-aktier med en palydende veerdi af 0,001 GBP for hver i virksomhedens ("Nye B-aktier").
Virksomheden foreslar at rejse op til 7,5 mio. GBP i overensstemmelse med udbuddet. Udbuddet kan forhgjes efter bestyrelsens skan il
hgjst 50 mio. pund.

Udstederens kontaktoplysninger er:

Adresse E-mail Hjemmeside Telefon LEI
Balmacassie Industrial Estate, info@brewdog.com www.brewdog.com 01358724924 213800DAEV1
Ellon, T2UOHJEO9
Aberdeenshire,

AB418BX

Advarsel: Dette resumé skal leeses som enindledning til prospektet. Enhver beslutning ominvesteringi de omtalte veerdipapirer af
investoren ber treeffes pa baggrund af prospektet som helhed. Investorer kan miste hele eller en del af deninvesterede kapital. Hvis en
sag vedragrende oplysningerne i prospektet indbringes for en domstol, kan den sagsegende investor i henhold til national lovgivning vaere
forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med oversaettelse af prospektet, inden sagen indledes. Civilretligt erstatningsansvar
pahviler de personer,som har indgivet resumeet eller eventuelle oversaettelser heraf og anmodet om anmeldelse heraf, men kun safremt
deter misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nér det leeses sammen med de andre dele af prospektet, eller det ikke giver,
centrale oplysninger for at bista investorer i, hvorvidt de skal investere i nye B-aktier eller ej, nér det laeses sammen med de andre dele af
prospektet.

AFSNIT2:
CENTRALE OPLYSNINGER OM UDSTEDEREN

Hvem er udstederen af vaerdipapirerne?

Udstederen af veerdipapirerne, som er genstand for dette prospekt, er BrewDog plc ("Virksomheden"). Virksomheden er et aktieselskab,
somer registreret og hiemharende i Skotland med virksomhedsnummer SC311560. Virksomhedens identifikator for juridiske enheder er

213800DAEVIT2UOHJEOS. Denvigtigste lovgivning, hvorunder virksomheden driver forretning, er Aktieselskabsloven (Companies Act
2006) ("Lov") med tilherende bestemmelser.

BrewDog har veeret en af de hurtigst voksende producenter af mad- og drikkevarer i Storbritannien i de seneste otte ar. Virksomheden
brygger primaert handveerkseal, men driver ogséa omkring 100 barer i Storbritannien og internationalt (hvilket indbefatter dem, der drives
somen franchise) og et hotel med handveerksel. BrewDogs omsaetning har i de sidste fem ar haft en gennemsnitlig vaekst pa 49 % oméret,
og siden 2009 har virksomheden og dens amerikanske datterselskab BrewDog USA Inc. rejst over 79 mio. GBP gennem dens Equity for
Punks crowdfunding-udbuddene og udstedelsen af crowdfundede obligationer.

Selskabet er koncernens starste handelsselskab og har syv fuldt ejede britiske datterselskaber, BrewDog Retail Limited, somer
driftsselskabet for koncernens britiske barer, Lone Wolf Spirits Limited, som er et stille selskab, BrewDog Admin Limited, der er et stille
selskab, BrewDog International Limited, som er holdingselskabet for den internationale barvirksomhed, Draft House Holding Limited, som
er holdingselskabet for en britisk barvirksomhed med handveaerksal, Overworks Limited, som er et stille selskab, og Hawkes Cider Limited,
somligeledeser et stille selskab.

Selskabet har to amerikanske datterselskaber, BrewDog USA Inc og BrewDog Media Inc, et australsk datterselskab, BrewDog Group
Australia Pty Ltd, et belgisk datterselskab, BrewDog Belgium SPRL, et brasiliansk datterselskab, BrewDog do Brasil Comércio de
Alimentos e Bebidas Ltda, et tysk datterselskab, BrewDog GmbH, et svensk datterselskab Briidog Sweden AB, der er holdingvirksomhed

for den svenske barvirksomhed; et Hongkong datterselskab, Brewdog Group HK Limited, og et spansk datterselskab, BD Casanova SL.
Enraekke af virksomhedens datterselskaber har deres egne datterselskaber.

Pr.8.september 2020 besidder TSG Consumer Partners, gennem to aktieselskaber, der er registreret pa Cayman Islands, 16160.849
preeferenceaktier og 891.383 A-aktier (som udger ca. 23 % af virksomhedens udstedte aktiekapital).

Pr.8.september 2020 besidder falgende direktionsmedlemmer i alt ca. 52,07 % A-aktier af de samlede udstedte aktier,og de er som

Procentdel af udstedt aktiekapital

folger:
Virksomhedensrevisorer er Ernst & Young LLP med adresse pa Blenheim House, Fountainhall Road, Aberdeen AB15 4DT,
Storbritannien.

Aktionaer Beholdning af A-aktier

James Watt 18.004.237 2456%

Martin Dickie 15.744.233 2148%

Charles Keith Greggor* 3822039 521%

Neil Simpson 597736 082%

*Holdes gennem Giriffin Group LLC og Kelso Ventures LLC
Hvad er de centrale oplysninger om udstederen?

Visse vigtige historiske oplysninger omvirksomheden er angivet nedenfor:

Revisionsperioden slutter den
31.december2019

(£°000)

Bruttoomseetning 214.896

Driftsresultat/tab 3733

Nettoindkomst 1.050
Regnskabet

Revisionsperioden slutter den

31.december2019

(£°000)

Samlede aktiver 361559

Samlet egenkapital 177060

Konsolideret pengestreamsopgorelse

Revisionsperiodenslutter den
31.december 2019

(£‘000)
Indgaende/(udgéende) netto- 4700
pengestrom fradriftsaktiviteter
Udgéende nettopengestrem (14.726)
anvendttilinvesteringsaktiviteter
Nettopengestram fra finansie- 6.212
ringsaktiviteter
Netto (nedgang)/foragelsei (3.814)
likviditetsbeholdningen
Likvide midler ultimo &ret 35164

Revisionsperioden slutter den
31.december2018
(£°000)

171619
391
(1493)

Revisionsperioden slutter den
31.december2018
(£°000)

233199
164.994

Revisionsperiodenslutter den
31.december2018

(£‘000)

(6.029)

(57.208)

13717

(49520)

38978

Revisionsperioden slutter den
31.december 2017
(£°000)

110.870
2704
870

Revisionsperioden slutter den
31.december 2017
(£°000)

203224
146.823

Revisionsperioden slutter den
31.december 2017

(£‘000)

4.865

(25.216)

105.690

85.339
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Hvilke vaesentlige risikofaktorer er specifikke for denne udsteder?

Den11.marts 2020 erklaerede WHO udbruddet af en stamme af en ny coronavirus, COVID-19, en global pandemi. Regeringeni
Storbritannien har sammen med mange andre lande taget tiltag i brug for at stoppe udbruddet af virussen, indbefattet selvisolering
ogindfersel af rejserestriktioner, karanteener og forbud mod forsamlinger og events. Pavirkningen i Storbritannien og pa
verdensgkonomien har vaeret markant indtil nu, og mange prospekter er blevet ramt, inklusive virksomhedens. Med hensyn il
perioden mellem det forrige regnskabsér, der sluttede den 31.december 2019 og den 30. juni 2020 (datoen for koncernens seneste
ledelseskonti, der ikke er auditeret), udgjorde den samlet bruttoomsaetning 108.025.463 pund (mod et budget pa 126.682.293

GBP). Dette har resulteret i et samlet tab i labet af denne periode pa 8,151,071 GBP. Detailafdelingen, der omfatter virksomhedens
udsalgsforretning, er i seerlig grad blevet pavirket af pandemien. Bruttoomsaetningen var pa under halvdelen af det budgetterede
belab i perioden mellem den 31.december 2019 0og 30.juni 2020, hvilket resulterede i et nettotab pa 9.242.044 GBP for denne del

af virksomheden. Den langvarige effekt af pandemien pa koncernen forbliver usikker pa udstedelsestidspunktet for dette prospekt.
Virksomheden har ingen aktuelle planer om at eendre eller udsaette implementeringen af sine strategiske prioriteter, og efter
virksomhedens egen mening er dendriftskapital, der er tilgeengelig for koncernen, tilstraekkelig til at deekke de nuvaerende behov, dvs.
imindst 12 maneder fremover fradatoen pa dette dokument. Det forbliver dog tilfeeldet, at alle yderligere stramninger af restriktionerne
(indbefattet alle nyligt palagte lock-down' perioder for offentligheden) i fremtiden kunne fa en veesentlig indvirkning pa koncernens
langsigtede handelsaktiviteter og veekstambitioner, indbefattet evnen tilat gennemfare de valgte veekststrategier, ogisidste ende
kunne det reducere veerdien af virksomhedens aktier.

Selvom virksomheden har abnet bryggerier i Columbus (Ohio, USA), Tyskland (Berlin) og er ved at abne dets ferste bryggerii
Australien (Brisbane), er dens britiske og europeeiske bryggerivirksomhed staerkt koncentreret pa ét sted, i Ellon (Skotland), og
enforlaenget afbrydelse af bryggeriaktiviteterne (feks. pa grund af brand eller faglige aktioner) ved dette bryggerii Ellon vil kunne
have en negativ effekt pa virksomhedens evne til at fremstille sine produkter. Dette kunne yderligere have en negativindvirkning pa
virksomhedens driftsresultat, finansielle situation og fremtidsudsigter.

Nogle eller alle BrewDog-barer kunne miste deres alkoholbevilling eller fa deres &bningstider indskreenket som felge af haringer
idelicensudstedende udvalgide relevante kommuner eller omrader, hvor hver bar er beliggende, eller som felge af sendringer i
lovgivningen om udskeenkningssteder i de forskellige jurisdiktioner, hvor barer, som BrewDog har eninteressei, er eller kan veere
beliggende med en negativ effekt pa virksomhedens indtjening.

Virksomheden kan foretage yderligere egenkapitalfinansiering, som kan vaere udvandende for eksisterende aktionzerer eller medfere
enudstedelse af vaerdipapirer (eksempelvis flere prasferenceaktier eller andre klasser med udvidede rettigheder), hvis rettigheder,
preeferencer og fordele overgar dem, der erindehavere af B-aktier, hvilket reducerer vaerdien af B-aktier, og vircksomheden kan tresffe
sadanne foranstaltninger uden saerlig tilladelse fraindehaverne af B-aktier.

Virksomheden har gennemfart et forslag, hvorved 10 % af dens overskud arligt jeevnt fordeles blandt dens medarbejdere, og hvert ar
gives yderligere et belgb pa op til 1 mio. GBP til BrewDog Foundation, som vil uddele pengene til de velgarende organisationer, som
denudvaelger. Denne politik med arlige donationer til velgerenhed vil reducere starrelsen af tilgaengelige fortienester til betaling af
dividender til aktionaerer og til geninvestering i udvidelsen af virksomhedens forretning.

Virksomheden har aftaler med sine vigtigste leveranderer og er afthaengig af positive og vedvarende relationer med sine leverandarer.
Opsigelsen af sddanne aftaler, eendringer i deres vilkar eller en vigtig leverandars manglende overholdelse af sine forpligtelser ihenhold
til disse aftaler (herunder, hvis en vigtig leverander skulle blive insolvent) kunne fa en negativ indvirkning pa virksomhedens rentabilitet.

AFSNIT 3:
CENTRALE OPLYSNINGER OMV/ERDIPAPIRERNE

Hvad er vaerdipapirernes vaesentligste egenskaber?

Veerdipapirerne, der bliver udbudtihenhold tiludbuddet, er B-aktier med en palydende veerdi af 0,001 GBP pr. stk. (‘Nye B-aktier").
Virksomhedens aktiekapital bestar pa nuvaerende tidspunkt af A-aktier med en palydende veerdipa 0,001 GBP pr. stk., B-aktier meden
palydende veerdipa 0,001 GBP pr. stk. og praeferenceaktier med en palydende veerdi pa 0,001 GBP pr. stk. PAdatoen for dette dokument
er der udstedt 43.790.943 A-aktier, 13.352.887 B-aktier og 16160.849 prasferenceaktier (somalle er fuldt ud betalt).

Det maksimale antal nye B-aktier, der skal udstedesihenhold til udbuddet, er ca. 298.210, hvis udbuddet fuldtegnes til 7,5 mio. GBP. Hvis
det fulde streekmal pa 50 mio. GBP nas, udstedes der ca. 1.988.071 nye B-aktier.

De nye B-aktier vili alle henseender veere ligestillet med hinanden og med de eksisterende B-aktier.

Bestyrelsenkan, helt efter eget skan, afvise enhver overdragelse af en aktie. Det er vircksomhedens nuveerende politik ikke at betale
udbytte, menat geninvestere overskud for yderligere at fremme virksomhedens vaekst.

Hvor bliver veerdipapirerne handlet?

De nye B-aktier vilikke blive handlet pa et reguleret marked, og de nye B-aktier er ligeledes ikke genstand for en ansagning om optagelse
tilhandel pa et reguleret marked.

Er der en garanti tilknyttet veerdipapirerne?
Der eringen garantitilknyttet de nye B-aktier.
Hvilke veesentlige risikofaktorer er specifikke for disse veerdipapirer?

- Veerdien af BrewDog-aktier kan stige og falde, og hvis duinvesterer, far du muligvis ikke dine penge igen. Tidligere resultater er ikke
nadvendigvis vejledende for fremtidige resultater.

« For dutreeffer enbeslutning, skal du overveje, ominvestering er det rette for dig, og du skal ikke investere mere, end du har rad il.

» BrewDog er ikke et barsnoteret selskab, og skent dette kan aendre sigi fremtiden, kan det ikke garanteres, at det vil blive barsnoteret
ellerinden for hvilket tidsrum. Som sadan er BrewDog ikke underlagt FCA-reglerne for barsnoterede selskaber, AIM-reglerne, UK
Corporate Governance Code eller andre tilsvarende regler eller regulativer, der geelder for virksomheder med veerdipapirer, der er
godkendt eller handlet pa et reguleret marked eller en bars. Af denne grund vil aktionaerer hos BrewDog hverken have de samme
rettigheder eller beskyttelser som aktionaerer i barsnoterede selskaber.

+ Udbuddet afheenger af en godkendelse af aktionsererne pa vores generalforsamling (med forventet afholdelse i september 2020). |
detusandsynlige tilfaelde at beslutningerne ikke gennemfares, viludbuddet ikke udfares.

« Over halvdelen af aktierne i BrewDog er gjet af vores stiftere og personalet. Som sadan kan de stemme beslutningerigennem pa
generalforsamlinger, selv de beslutninger, sominvestorerne i udbuddet, som minoritetsaktionaerer, er uenigei.

- Ligeover 22 % af de udstedte aktier i BrewDog er preeferenceaktier, som ved en afvikling af virksomheden indfries for A- og B-aktier,
hvilket betyder, at B-aktionaerernes ret til provenuet ved en afvikling eller af det samlede kapitalafkast kan veere staerkt begreenset eller
ikke eksisterende.

« Bestyrelsen har ret il at afsla registrering af enhver overdragelse af aktier. Dette betyder, at vi kan forhindre, at multinationale,
monolitiske bryggerier kaber aktieri BrewDog.

- Derabatter ogandre fordele, sominvestorer har ret il kan sendres (herunder blive fiernet eller erstattet) efter selskabets skan fra tid til
anden.

AFSNIT4: CENTRALE OPLYSNINGER OM UDBUDDETAF
VERDIPAPIRERTIL OFFENTLIGHEDEN

Under hvilke omstaendigheder og tidshorisont kan jeginvestere i dette veerdipapir?

Udbuddet bestar af to B-aktier i virksomheden, udbudt tilen pris pa 25,15 GBP pr. stk. i blokke pa to B-aktier. Ansggninger skalindsendes
senest den 28.januar 2021 (medmindre udbuddet lukkes tidligere pa grund af fuld tegning eller forlaenges efter bestyrelsens skan). Det
mindste tegningsbelab er 50,30 GBP for 2 nye B-aktier. Det maksimale tegningsbelgb via online ansagning er 12.575 GBP for 500 nye
B-aktier. Der er intet maksimalt tegningsbelab ved investering og betaling med check ved brug af en ansggningsformular i papirudgave,
som er vedheeftet prospektet. Indtil de nye B-aktier er udstedt, vil tegningsbelab blive tilbageholdt af en repraesentant, som er bemyndiget
tilat modtage belabet pa en ikke-rentebeerende konto.

Kopier af resuméet, veerdipapirnoten og registreringsdokumentet er tilgeengelige (og eventuelle supplerende prospekter offentliggjort
af virksomheden vil ogsa vaere tilgeengeligt) er gratis tilgeengelige fra Brewdogs kontor pa adressen Baimacassie Commercial Park,
Ellon, Aberdeenshire, AB418BX, Skotland, pa Brewdogs hiemmeside pa www.brewdog.com/equityforpunks og fraRW Blears, der er
virksomhedens juridiske radgiver, pa adressen 15 Old Square, Lincoln Inn, London WC2A 3UE, England.

Der vilblive udstedt ca. 298.210 B-aktier ihenhold til udbuddet, hvis fuld tegning opnas pa dets oprindelige mal pa 7,5 mio. GBP.De
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nye B-aktier, der udstedes under udbuddet, udger derfor ca. 0,41% af det samlede antal udstedte aktier ved lukning af udbuddet, hvis
udbuddet er fuldt tegnet (menikke udvidet). Hvis det fulde straskmal pa 50 mio. GBP nas, vil der blive udstedt ca. 1.988.071nye B-aktier,
hvilket udger 2,64 % af det samlede antal udstedte aktier ved lukning af udbuddet.

De samlede indledende udgifter til udbuddet forventes at blive p4 500.000 GBP. Udbuddet kan forhgjes efter bestyrelsens skan
tilhajst 50 mio. GBP, og det anslas, at udgifterne vil veere pé yderligere ca. 100.000 GBP for hver yderligere 10 mio. GBP, der rejses.
Virksomheden vil ikke opkraeve nogen omkostninger af investoren i forbindelse med udbuddet.

Hvorfor udfeerdiges dette prospekt?

Bestyrelsen mener, at udbuddet vil bringe yderligere kapital til statte for selskabets videre veekst. Virksomheden agter at anvende
nettoprovenuet fraudbuddet til generelle virksomhedsformal og mere specifikt som angivet nedenfor.

Hvis hele det oprindelige mél omat rejse 7,5 mio. GBP opnas, vil selskabet finansiere falgende projekter:

Oversigt over omkostninger Anslaet finansieringskrav
Direkte vindenergi 1mio. GBP
CO2genindvinding 1mio.GBP
Metaniseringsenhed 1mio. GBP
Brugtkorntilgrengas 750.000 GBP

BrewDog Tomorrow bar (x3) 1mio.GBP
ColumbusHopFarm 750000 GBP
Bilpark af elektriske karetajer 15mio.GBP

Hvis det fulde straskmal om at rejse 50 mio. GBP opnés, har selskabet taenkt sig at finansiere felgende projekter:

BrewDogHubs 1mio. GBP
Solenergi 3mio.GBP
Dasepafyldningssystem 5mio.GBP
Fransk bryggeri 125mio. GBP
BryggeriiAsien 125 mio.GBP
@kologisk destilleri 5mio.GBP
Fremtidssikrede produkter 25mio.GBP

Hvis udbuddet rejser feerre penge end vores fulde streeskmal pa 50 mio. GBP, vil vi stadig gare fremskridt med disse projekter, mende kan
gendre prioritetsraekkefelge. De ovennaevnte projekter er stort set angivet i prioritetsraskkefalge, men dette kan aendre sig.

Udbuddet er ikke garanteret.

Savidt udstederen ved, haringen person, som er involveret i udstedelsen af de nye B-aktier, nogen veesentlig interesse iudbuddet, og der
eringeninteressekonflikter,der er af betydning for udbuddet.
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