SAMMANFATTNING AV PROGRAMMET

Sammanfattningar bestar av informationskrav som kallas ""*Punkter". Dessa punkter ar numrerade i avsnitten A — E
(A1-E.T).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning fér denna typ av Obligationer och
Emittent. Eftersom inte alla Punkter behdver tas upp kan det finnas luckor i Punkternas numrering.

Aven om ett Element kan behéva inféras i sammanfattningen p& grund av typen av Not och Emittent, &r det méjligt att
ingen relevant information kan ges angaende Elementet. | detta fall ingdr en kort beskrivning av Elementet i
sammanfattningen med kommentaren "'Ej tillampligt".

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt

Al Denna sammanfattning bor l&sas som en introduktion till Grundprospektet och tillampliga Slutliga Villkor.

Varje beslut att investera i Obligationer ska baseras pa en beddomning av Grundprospektet i dess helhet,
inklusive eventuella dokument som ingar i referenserna och tillampliga Slutliga Villkor.

Om talan avseende uppgifterna i Grundprospektet och tillampliga Slutliga Villkor anfors vid domstol i en
Medlemsstat inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomrédet kan karanden, enligt nationell lagstiftning i
Medlemsstaten dar talan anfors, bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattninge av Grundprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas Emittenten pa basis av denna sammanfattning, inklusive Gversattningar
darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av detta
Grundprospekt och tillampliga Slutliga Villkor nar dessa lases tillsammans eller om den inte, efter
genomfdérandet av de relevanta bestammelserna i direktiv 2010/73/EU i den berérda medlemsstaten, ger
nyckelinformation, nér den lases tillsammans med andra delar av detta Grundprospekt och tillampliga Slutliga
Villkor, for att hjélpa investerare nar de dvervéager huruvida de ska investera i Obligationer.

A2 Vissa Trancher av Obligationer med ett nominellt virde pa mindre dn €100 000 (eller motsvarande i annan
valuta) kan erbjudas i fall dar det inte finns nagot undantag fran kravet i Prospektdirektivet att offentliggéra ett
prospekt. Varje sadant erbjudande kallas Erbjudande till Allmanheten.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

[Ej tillamplig — Emittenten ger inte sitt samtycke till anvédndandet av detta Grundprospekt vid efterféljande
aterforsaljning.]

[Ej tilldamplig - Obligationerna erbjuds inte till allménheten som en del av ett Erbjudande till Allmanheten.]

Samtycke: Under forutsattning att villkoren nedan uppfylls samtycker Emittenten till anvéndning av detta
Grundprospekt i samband med ett Erbjudande till Allmanheten om Obligationer av Manager [, [namn pa
specifika finansiella intermediérer finns angivna i Slutliga Villkor,] [och] [varje finansiell intermediér vars
namn publiceras pd Emittentens webbsida (http://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/EN) och anges som




Auktoriserad Erbjudare for det relevanta Erbjudandet till Allmé&nheten] [och eventuell finansiell intermedidr
som ar auktoriserad att lamna sddana erbjudanden enligt Financial Services and Markets Act 2000, med
andringar eller annan tillamplig lagstiftning som genomfér direktiv 2014/65/EU (MIiFID I11) och publicerar
foljande meddelande pa sin webbsida (med relevant information inom hakparentes):

“Vi [namn pa finansiell intermediar], hanvisar till erbjudandet for [infoga beteckning pa de relevanta
Obligationerna] (Obligationerna] som beskrivs i de Slutliga Villkoren fran [datum] (de Slutliga Villkoren)
som offentliggjorts av Banca IMI S.p.A. (Emittenten). Med hanvisning till erbjudandet fran Emittenten om dess
samtycke till var anvandning av Grundprospektet (sdsom det ar definierat i de Slutliga Villkoren) i samband
med erbjudandet av Obligationerna i [ange Medlemsstaten(erna)] under Erbjudandeperioden och under
forutsattning att villkoren for ett sddant samtycke uppfylls, sdsom de specificeras i Grundprospektet, accepterar
vi harmed erbjudandet fran Emittenten i enlighet med den Auktoriserade Erbjudarens Villkor (sdsom
specificerat i Grundprospektet) och bekraftar att vi anvander Grundprospektet i enlighet darmed™.]

Erbjudandeperiod: Emittentens ovan ndmnda samtycke ges for Erbjudanden till Allménheten av Obligationer
under [ange har erbjudandeperioden foér Obligationerna] (Erbjudandeperioden).

Villkor for samtycke: Villkoren for Emittentens samtycke [(férutom de villkor som anges ovan)] &r att sadant
samtycke (a) endast géller under Erbjudandeperioden, (b) endast omfattar anvandningen av detta
Grundprospekt for att 1amna Erbjudanden till Allmé&nheten avseende den relevanta Tranchen av Obligationer
[ange den Relevanta Medlemsstaten som den sarskilda Tranchen av Obligationer kan erbjudas] och (c) [ange
eventuella andra tillampliga villkor for Erbjudandet till Allménheten avseende den sérskilda Tranchen sasom
framgar i de Slutliga Villkoren].

EN INVESTERARE SOM HAR FOR AVSIKT ATT FORVARVA ELLER FORVARVAR
OBLIGATIONER GENOM ETT ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN FRAN EN
AUKTORISERAD ERBJUDARE KOMMER ATT GORA DET, OCH ERBJUDANDEN OCH
FORSALIJNINGAR AV SADANA OBLIGATIONER TILL EN INVESTERARE AV EN SADAN
AUKTORISERAD ERBJUDARE KOMMER ATT SKE, | ENLIGHET MED DE FOR
ERBJUDANDET GALLANDE VILLKOREN MELLAN SADAN AUKTORISERAD ERBJUDARE
OCH INVESTERARE INKLUSIVE OVERENKOMMELSER AVSEENDE PRIS, TILLDELNING,
KOSTNADER OCH AVVECKLING. DEN RELEVANTA INFORMATIONEN TILLHANDAHALLS
AV DEN AUKTORISERADE ERBJUDAREN VID TIDEN FOR SADANT ERBJUDANDE.]

AVSNITT B-EMITTENT

Punkt

B.1

Legal och kommersiell firma for Emittenten
Banca IMI S.p.A.

B.2 Séate / Bolagsform / Lagstiftning / Land for bildande
Emittenten &r ett italienskt societd per azioni med begrénsat ansvar som regleras av italiensk lag. Emittenten &r
registrerad i Milanos foretagsregister med reg.nr 04377700150. Bolaget har sitt sate i Largo Mattioli 3, 20121
Milan, Italien, med telefonnummer +39 02 72611.

B.4b | Information om trender




I enlighet med Intesa Sanpaolo-koncernens afférsplan 2018-2021 (godkénd den 6 februari 2018 av styrelsen for
Intesa Sanpaolo S.p.A.) kommer Emittenten att slas samman med moderbolaget Intesa Sanpaolo S.p.A..
Fusionstransaktioner kan orsaka osdkerheter i affarsverksamheten, sarskilt nar icke-narstaende foretag ar
inblandade. Med tanke pa att Intesa Sanpaolo S.p.A. & moderbolag till Banca IMI och att fusionen &ger rum
mellan tva enheter som tillhor samma bankkoncern forvéntas inte denna sammanslagning ha nagra vésentliga
negativa effekter pa Banca IMI:s eller moderbolagets verksamhet.

Det finns inga andra kéanda trender, osikerhetsfaktorer, krav, ataganden eller handelser som med rimlig
sannolikhet kommer att ha en vésentlig paverkan pa Emittentens utsikter for det nuvarande rakenskapsaret.

B.5 Beskrivning av koncernen
Emittenten ar ett bolag som tillhér bankkoncernen Intesa Sanpaolo ("Intesa Sanpaolo Group"), till vilken
Intesa Sanpaolo S.p.A. & moderbolaget.
Intesa Sanpaolo Group &r resultatet av fusionen den 1 januari 2007 av Sanpaolo IMI S.p.A. med Banca Intesa
S.p.A. Den tidigare bankkoncernen Banca Intesa var fore fusionen ocksa resultatet av en serie fusioner, skapad
ar 1998 genom fusionen av Cariplo och Ambroveneto, darefter ar 1999 med det offentliga budet pa 70 procent
av Banca Commerciale Italiana, vilken inforlivades ar 2001. Den tidigare Sanpaolo IMI-gruppen var resultatet
av fusionen av Istituto Bancario San Paolo di Torino och Istituto Mobiliare Italiano &r 1998, och efterféljande
sammanforingen av  Banco di  Napoli & 2000 och Gruppo Cardine ar 2002
Emittenten ar investmentbanken och vardepappersforetaget ingaende i Intesa Sanpaolo Group.

B.9 Vinstprognos eller uppskattning
Ej tillamplig - Inga vinstprognoser eller uppskattningar har gjorts i Grundprospektet.

B.10 | Anmérkningar i revisionsberéttelsen
Ej tillamplig - Inga anmérkningar finns i revisionsberattelsen som ingar i Grundprospektet.

B.12 | Utvald historisk finansiell nyckelinformation

De reviderade konsoliderade balansrakningarna och resultatrapporterna for vart och ett av aren som slutade den
31 december 2017 och 2018 har tagits ut utan justeringar fran Emittentens konsoliderade &rsredovisningar och
ska l&asas med hanvisning till dessa avseende dessa datum och perioder:

Reviderad koncernbalansrakning for aret som slutar 31 december 2018 jamfort med motsvarande
siffror for aret som slutar den 31 december 2017

Tillgangar 31 31
december december
2018 2017
(i tusen euro)
Likvida medel/Kassa och bank 3 4
Finansiella tillgdngar vérderade till 46.155.082 44.692.894
verkligt vérde genom vinst eller forlust
a) finansiella tillgangar som innehas for  45.768.926 44.692.894
handel

b) finansiella tillgangar upptagna till - -
verkligt varde
c) ovriga finansiella tillgdngar som 386.156 -




vérderats tvingande till verkligt véarde
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via dvrigt totalresultat
Finansiella tillgdngar vérderade till
upplupet anskaffningsvérde

a) skuld fran banker

b) l&n till kunder

Hedgingderivat

Aktieinvesteringar

Egendom och inventarier

Immateriella tillgangar

Skattefordringar

a) I6pande

b) uppskjutna

Anlaggningstillgdngar som innehas for
forséljning och avvecklade
verksamheter

Ovriga tillgangar

Samlade tillgangar

Skulder och eget kapital

Finansiella  skulder  vérderade till
upplupet anskaffningsvérde

a) skuld till banker

b) skuld till kunder

c) emitterade vardepapper

Finansiella skulder som innehas for
handel

Hedgingderivat

Skatteskulder

a) I6pande

b) uppskjutna

Ovriga skulder

Erséttningar efter avslutad anstéllning
Avsattningar for risker och kostnader

a) ataganden och givna garantier

b) pensioner och liknande forpliktelser
c) andra avsattningar
Varderingsreserver

Aktieinstrument

Reserver

17.145.107

100.921.959

63.484.617
37.437.342
50.837
45.141
418

57

452.204
121.648
330.556
32.838

444.442

165.248.088

31
december
2018

(i tusen euro)

110.875.700

83.981.662
20.528.242
6.365.796

48.319.070

426.166
163.348
145.315
18.033
540.041
8.732
29.327
6.684

12

22.631
(229.334)
1.200.000
1.568.254

14.473.923
88.254.351

55.288.763
32.965.588
69.789
53.034

562

126
321.008
97.068
223.940

646.126

148.511.817

31
december
2017

94.610.398

71.615.809
15.195.941
7.798.648

48.076.068

212.943
127.264
112.965
14.299
520.617
8.918
54.673
32.333

12
22.328
(131.168)
1.200.000
1.617.916




Overkursfond

Aktiekapital

Eget kapital hanforligt till
minoritetsintressen (+/-)

Periodens / arets vinst

Samlade skulder och eget kapital

581.260
962.464

803.060

165.248.088

581.260
962.464

670.464

148.511.817

Reviderad koncernresultatrékning for aret som slutar 31 december 2018 jamfort med motsvarande
siffror for aret som slutar den 31 december 2017

Ranteintdkter och liknande intakter
Réantekostnader och liknande kostnader
Intékter avseende nettorénta

Intdkter avseende arvoden och provision
Kostnader avseende arvoden och
provision

Nettointdkter avseende arvoden och
provision

Intdkter avseende utdelningar och
liknande

Vinster (forluster) pa handel

Vinster (forluster) pa hedging

Vinster (forluster) vid avyttring eller
aterkop av:

a) finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde

b) finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via ovrigt totalresultat

d) finansiella skulder

Vinster (forluster) pd ovriga finansiella
tillgdngar och skulder vérderade till
verkligt vérde genom vinst eller forlust
a) finansiella tillgdngar och skulder
upptagna till verkligt varde

b) ovriga finansiella tillgdngar som
vérderats tvingande till verkligt véarde
Samlade intékter

Nedskrivningar /  aterforingar  av
nedskrivningar for kreditrisker
forknippade med:

a) finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde

31
december
2018
(i tusen euro)

1.138.805
(566.697)
572.108
576.828
(298.203)
278.625
29.289
546.178
(2.100)
221.492
16.067
206.641

(1.216)
22.013

22.013

1.667.605
26.176

33.636

31
december
2017

1.081.963
(576.964)
504.999
504.943
(173.166)
331.777
38.242
493.215
3.812
178.675
(665)
198.144

(18.804)

1.550.720
(71.847)

(71.378)




b) finansiella tillgdngar varderade till (7.460) (469)
verkligt varde via ovrigt totalresultat

Vinster (forluster) p& forandringar i (4.321) -
kontrakt  utan  borttagande  fran

balansréakningen

Intdkter avseende finansnetto 1.689.460 1.478.873
Nettointdkter avseende bank och 1.689.460 1.478.873
forsékring

Administrativa kostnader: (522.402) (505.757)
a) personalkostnader (165.598) (165.403)
b) évriga administrativa kostnader (356.804) (340.354)
Nettoperiodiseringar till avséttning for 11.925 (83)
risker och kostnader

a) ataganden och givna garantier 11.925 917

b) andra nettoavsattningar - (1.000)
Avskrivningar och nedskrivningar pa (254) (301)
egendom och inventarier

Avskrivningar och nedskrivningar pa (73) 97)
immateriella tillgangar

Andra rorelseintakter (kostnader) 4.340 (15.317)
Rérelsekostnader (506.464) (521.555)
Nettoresultat ~ vid  forsdljning av 10.874 18.896
aktieinvesteringar

Vinster fore skatt fran fortlopande 1.193.870 976.214
verksamheter

Skattekostnad (390.810) (305.750)
Vinst efter skatt fran fortlopande 803.060 670.464
verksamheter

Avrets vinst 803.060 670.464
Vinst (forlust) hanforligt till - -
minoritetsintressen

Vinst hanforligt till moderbolagets 803.060 670.464
agare

Uttalande om inga vasentligt negativa forandringar

Det har inte forekommit nagra vésentligt negativa forandringar for Emittentens framtidsutsikter sedan den 31
december 2018.

Betydande forandringar i den finansiella stallningen eller stallningen pd marknaden

Det har inte forekommit négra betydande forandringar vad galler Emittentens finansiella stallning eller stallning
pa marknaden sedan 31 december 2018.

B.13

Héandelser som paverkar Emittentens solvens

Ej tillamplig - Det finns inga nyligen intraffade handelser sérskilda for Emittenten som &r vésentligen relevanta
for beddmningen av Emittentens solvens.




B.14

Beroende av andra foretag inom koncernen

Emittenten ar foremal for ledning och samordning fran dess enda aktiedgare, Intesa Sanpaolo S.p.A., som &r
moderbolag i bankkoncernen Intesa Sanpaolo vilken Emittenten ar en del av.

I enlighet med Intesa Sanpaolo-koncernens affarsplan 2018-2021 (godkand den 6 februari 2018 av styrelsen for
Intesa Sanpaolo S.p.A.) kommer Emittenten att slds samman med moderbolaget Intesa Sanpaolo S.p.A.

B.15

Huvudsaklig verksamhet

Emittenten &r en bankinstitution etablerad i enlighet med italiensk lag som bedriver investmentbank-
verksamhet. Emittenten utgér investmentbankdelen och vérdepappersforetaget i Gruppo Intesa Sanpaolo och
erbjuder ett brett utbud av kapitalmarknads-, investmentbank-, sérskilda utlaningstjanster till en varierad
klientbas inklusive banker, foretag, institutionella investerare, enheter och offentliga organ. Emittentens
verksamhet ar uppdelad i tre affirsomraden: Globala marknader, Investment Banking och Strukturerad
Finansiering.

B.16

Kontrollerande aktiedgare

Emittenten &r ett direkt hel&gt dotterbolag av Intesa Sanpaolo S.p.A. som & moderbolag i bankkoncernen Intesa
Sanpaolo.

I enlighet med Intesa Sanpaolo-koncernens affarsplan 2018-2021 (godkénd den 6 februari 2018 av styrelsen for
Intesa Sanpaolo S.p.A) kommer Emittenten att slas samman med moderbolaget Intesa Sanpaolo S.p.A..

B.17

Kreditbetyg

Emittenten har véarderats Baal (Iangfristig) och P-2 (kortfristig) med negativa® utsikter av Moody's Italia S.r.l.
(Moody's), BBB (langfristig) och A-2 (kortfristig) med negativa utsikter av S&P Global Ratings Italy S.r.l.
(S&P Global) och BBB-? (langfristig) och F32 (kortfristig) med stabila* utsikter av Fitch Ratings Ltd. (Fitch).

Obligationer som emitteras enligt Programmet kan betygsattas eller inte beygsattas av en eller flera av de
kreditvarderingsinstitut som namns ovan. Dar en Serie Obligationer betygsatts kommer detta betyg att inga i
Slutliga Vilkor och behdver inte nddvandigtvis dverensstimma med betyget som tilldelats Emittenten av det
relevant kreditvarderingsinstitutet.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

Obligationerna [har blivittkommer att bli] betygsatta [ange betyg(en) for emitterade Serier] av [ange
kreditvarderingsinstitut].

1 Som ett resultat av att Moody's sankt sin utsikt for kreditbetyg for Banca IMI fran stabil till negativ har en justering skett av Element
B.17 "Kreditbetyg" av Section B "Emittent". Justeringen har skett genom ett First Supplement daterat den 18 maj 2020.

2 Som ett resultat av att Fitch sankt sin betyg for kreditbetyg for Banca IMI fran BBB till BBB- har en justering skett av Element B.17
"Kreditbetyg" av Section B "Emittent". Justeringen har skett genom ett First Supplement daterat den 18 maj 2020.

3 Som ett resultat av att Fitch sankt sin betyg for kreditbetyg for Banca IMI fran F2 till F3 har en justering skett av Element B.17
"Kreditbetyg" av Section B "Emittent". Justeringen har skett genom ett First Supplement daterat den 18 maj 2020.

4 Som ett resultat av att Fitch sankt sin utsikt for kreditbetyg for Banca IMI fran negativ till stabil har en justering skett av Element B.17
"Kreditbetyg" av Section B "Emittent". Justeringen har skett genom ett First Supplement daterat den 18 maj 2020.

7




Ett sdkerhetsbetyg ar inte en rekommendation for att kopa, sélja eller halla Obligationer och kan upphéavas,
sénkas eller dras in nér som helst av kreditvarderingsinstitutet.]

[Ej tillamplig — Inga kreditbetyg har tilldelats Emittenten eller dess Obligationer pa begaran av eller med
samarbete av Emittenten i varderingsprocessen.]]

AVSNITT C - OBLIGATIONER

Punkt

C1

Obligationernas typ och kategori
Emittenten kan emittera Obligationer i enlighet med Programmet.

Obligationerna kan vara Obligationer med fast ranta, Obligationer med fast rdnta med Rantejustering,
Obligationer med Roérlig Réanta, Obligationer med nollkupong, Obligationer med dubbelvaluta eller en
kombination av ovan ndmnda.

Obligationer emitteras i innehavarform (Innehavarobligationer) eller i registrerad form (Registrerade
Obligationer). Obligationer kan vara i definitiv form, eller representeras initialt av en eller flera globala
vardepapper som deponerats hos en gemensam depositarie eller en s.k. common safekeeper for Euroclear Bank
S.A./N.V. (Euroclear) och Clearstream Banking S.A. (Clearstream, Luxemburg) och/eller annat relevant
clearingsystem. Globala vardepapper kan bytas ut till definitiva vardepapper under de begrénsade
omsténdigheter som beskrivs i relevant globalt vardepapper.

Utover detta kan investerare, under visa omstandigheter, dven fa indirekt ranta for Obligationerna genom
Euroclear UK & Ireland Limited via emission av dematerialiserade depardntor som emitteras, innehas,
avvecklas och dverfors genom CREST (CDIs). CDl:er representerar rantorna for de relevanta Obligationerna
som ligger bakom CDl:erna, d.v.s. CDl:er &r inte i sig sjalva Obligationer. CDI:er ar oberoende vardepapper
som sarskiljs fran Obligationerna, &r upprattade under engelsk lag och dverfors genom CREST och emitteras av
CREST Depository Limited i enlighet med den globala deed poll av den 25 juni 2001 (med senare andringar,
tillagg och/eller som aterutfardats). CDI-innehavare kommer inte att vara berattigade att handla direkt i
Obligationerna.

Obligationerna ska ldsas in till pari.

Identitetskoden for Obligationerna anges i de relevant Slutliga Villkoren.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

Beteckning for Obligationer: [e]
Serienummer: [e]
Tranchnummer: [e]
ISIN-kod: [e]
Common-kod: [e]




Relevant Clearingsystem: Obligationer regleras i [Euroclear och Clearstream, Luxemburg]/[e]. [Obligationer
ar ocksa beréttigade till CREST genom emission av CDl:er.]

[Obligationerna emitteras initialt i global [innehavar-] [registrerad] form.] [Obligationerna emitteras i definitiv
registrerad form.]

[Obligationerna konsolideras och bildar en enskild serie med [identifiera tidigare Trancher] den
[Emitteringsdatum/ byte av Tillfallig Global Obligation for rdntor mot Permanent Global Obligation/ [e]
rantebetalningsdagen efter Emissionsdagen, som forvéntas intraffa den eller omkring den [datum]]]

C.2 | Obligationernas valuta
Forutsatt att alla relevanta lagar, bestdmmelser och direktiv respekteras kan Obligationer denomineras i vilken
Overenskommen valuta som helst och betalningar for Obligationerna kan utféras i den valuta som
Obligationerna denominerats i eller i den valuta och baserat pad den véxelkurs som Emittenten och relevant
Manager eventuellt kommer 6verens om vid emission av de relevanta Obligationerna.
[Emissionsspecifik sammanfattning:
Obligationerna &r denominerade i [e]. Betalningar av ranta for Obligationerna gors i [e]. Betalningar av
kapitalbelopp for Obligationerna gors i [e].]

C.5 | Overlatelserestriktioner
Forsaljningsrestriktioner avseende erbjudande, forséljning och Gverlatelse av Obligationerna lyder under
tillampliga lagar i de olika landernas rattsvasenden. En kdpare av Obligationerna ar skyldig att gora vissa
dverenskommelser och representationer som villkor for att kpa Obligationerna.
[Emissionsspecifik sammanfattning
Regulation S Compliance Category 2. TEFRA [C] [D] [ej tillamplig]]

C38 Beskrivning av rattigheter kopplade till Obligationerna

Status: Obligationerna och eventuella relativa Kuponger kommer att utgéra direkta, villkorslésa, icke-
efterstallda och icke-sakerstéllda ataganden for Emittenten och kommer att rankas lika (pari passu) inbcrdes
och (férutom vissa ataganden som enligt lag har sérskild formansratt) lika med alla andra icke-sdkerstéllda
ataganden (forutom efterstallda dtaganden, om nagra) som Emittentenn har utestaende fran tid till annan.

Negativataganden: Obligationerna nyttjar inte nagot negativatagande.

Gavobrev: Obligationerna nyttjar ett gdvobrev daterat den eller omkring den 8 juli 2019.

Ratt till rAnta: Obligationerna kan ha en rénta enligt bestdammelserna i punkt C.9 nedan.

Ratt till inlésen: Beloppet for fortidsinlosen eller beloppet for slutlig inldsen faststélls enligt punkt C.9 nedan.

Beskattning: [Om de tillampliga Slutliga Villkoren specificerar att Villkor ar tillampligt for Obligationerna,]
kommer kapitalbelopp och réinta for Obligationerna att betalas av Emittenten utan undanhdllande eller avdrag i
nagot avseende for eller pa grund av kallskatt enligt italiensk lagstiftning eller av eller p& uppdrag av annan
politisk underenhet eller annan myndighet som har befogenhet att ta ut skatt si. Om nagot avdrag kommer att
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goras &r Emittenten, forutom i vissa begrédnsade fall, skyldig att betala ett extra belopp for att tdcka den
avdragna summan.

[Om de tillampliga Slutliga Villkoren specificerar att Villkor ar tillampligt for Obligationerna] ar inte
Emittenten skyldig att ersatta betalningar for Obligationerna och ska inte hallas ansvarig for eller pd annat satt
vara skyldig att betala ndgon skatt, tull, kéllskatt eller annan betalning som kan uppkomma pa grund av agande,
overforing, presentation och 6verlamnande till betalning, eller verkstallande, av ndgon Obligation och alla
betalningar som gors av Emittenten ska vara foremal for all slags skatt, tull, kallskatt eller annan betalning som
kan kréavas, antingen innehallen eller avdragen.

Alla betalningar for Obligationerna kommer att vara foremal for eventuella undanhallanden eller avdrag som
kan kravas i enlighet med Foreign Account Tax Compliance Act.

Uppsagningsgrundande Handelser: Villkoren for Obligationerna innehaller, bland annat, féljande
uppséagningsgrundande héndelser:

a) underlatenhet att betala kapitalbelopp eller ranta avseende Obligationerna som varat i en viss period;

b) underlatenhet eller icke fullgbrande av Emittenten avseende dess dvriga skyldigheter enligt Villkoren
som varat i en viss period;

C) Emittenten avbryter dess betalningar i allméanhet; och

d) héndelser géllande Emittentens insolvens eller likvidation.

Méoten for Obligationsinnehavare: Villkoren for Obligationerna innehaller bestammelser for kallelser till
moten for innehavarna av Obligationerna att hantera frdgor som generellt paverkar deras intressen. Dessa
bestammelser tillater definierade majoriteter att binda samtliga innehavare inklusive innehavare som inte var
narvarande och rostade pa det relevanta motet och innehavare som réstade pa ett annat sétt an majoriteten.

Tillamplig lag: Engelsk lag.

C9

Réanta och inlésen
Ranta

Obligationerna l6per antingen med eller utan rénta. Obligationer som loper med rénta har antingen fast ranta
eller rorlig ranta eller en kombination av dessa. Rantan pa Obligationer som loper med rénta kan betalas i den
valuta som Obligationerna denominerats i eller, om Obligationerna &r specificerade som Obligationer med ranta
i dubbel valuta, i dessa valutor och baserat pa dessa véxelkurser, som Emittenten och relevant Manager
eventuellt kommer éverens om vid emissionen av de relevanta Obligationerna.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

[Fast[a] réntesats[er]

Obligationerna léper med en réanta [frAn och med dess emissionsdatum/fran []] till [e] med en fast rantesats pa
[e] procent per ar [och fran [e] till [] med en fast rintesats p& [e] procent per &r]. Avkastningen for
Obligationerna &r [e] procent per &r pa forfallodagen, berdknad som éarlig forvantad avkastning pa
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Emissionsdagen pa basis av Emissionspriset. Det ar inte en indikering pa framtida avkastning. Rantan betalas i
[ange betalningsvaluta] i efterskott den [e] [och [e]] [varje ar]. [Den forsta rantebetalningen gérs den []]]..

[Fast[a] réntesats[er] med réntejustering

Obligationerna I6per med en ranta [fran och med dess emissionsdatum/fran [e]] till [e] med en fast rantesats pa
[e] procent per r och fran [e] till [e] (Justeringsperiod) [och varje efterfoljande Justeringsperiod darefter]
med en fast rantesats per ar [pa [e] procent per ar/berdknad med referens till [beskriv referensrantesatsen for
Obligationer som emitteras] [plus/minus] en marginal pa [e] procent]. Avkastningen for Obligationerna ar [e]
procent per ar pa forfallodagen, beraknad som arlig forvantad avkastning p& Emissionsdagen pa basis av
Emissionspriset. Det ar inte en indikering pa framtida avkastning. Rantan betalas i [ange betalningsvaluta] i
efterskott den [e] [och [e]] varje ar. [Den forsta rantebetalningen gors den [e]]].

[Rorlig[a] rénstesats[er]

Obligationerna léper med en ranta [fran och med dess emissionsdatum/fran [e]] pa [e] rorlig rantesats[er]
berdknad med referens till [ange referensrantesats(er) eller skillnad pa referensrantesats(er), om tillampligt,
for Obligationer som emitteras] [multiplicerad med en multiplikationsfaktor pa [e] procent.] plus/minus] en
marginal pa [e] procent [foremal for en hogsta rantesats pa [e]] [och] [foremal for en lagsta rantesats pa [e]].
Rantan betalas i [ange betalningsvaluta] i efterskott den [e] [och [e]] varje ar, foremal for justering for
helgdagar. [Den forsta rantebetalningen gors den [e]]].

[Obligationerna kan ha en ranta med en annan rantemetod avseende olika ranteperioder. Emittenten har
mojligheten att &ndra réntemetoden mellan [fast réntesats], [fast réntesats med réntejustering] och [rorlig
rantesats] avseende olika perioder, efter foregdende meddelande om en sadan andring av rantemetoden till
Obligationsinnehavare.]

[Obligationerna I6per inte med ranta [och kommer att erbjudas och séljas till ett rabatterat varde jamfort med
deras nominella belopp].]

Inlésen
Villkoren som galler for inlésen av Obligationerna (inklusive forfallodagen, priset som de ska lésas in med pa
forfallodagen, inlosenvalutan och vaxelkursen med denominerad valuta, samt eventuella provisioner avseende

fortidsinlosen) ska faststallas mellan Emittenten och relevant Manager nar de relevanta Obligationerna
emitteras.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

Med forbehall for eventuellt kop, havande eller fortidsinlosen, kommer Obligationerna att lésas in den [e] for
[]. [Obligationerna kommer att 16sas in i [infoga betalningsvaluta].]

[Obligationerna kan I6sas in i fortid av skatteskél [eller [ange eventuellt annat fortidsinldsenskal tillampligt for
Obligationerna som emitteras]] for [ange fortidsinldsenpriset och eventuellt maximalt eller minimalt
inldsenbelopp, tillampligt fér Obligationerna som emitteras].

Ombud for innehavare

Ej tillamplig — Inga ombud for Obligationsinnehavare har utsetts av Emittenten.
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C.10

Derivatkomponent i rantebetalningar
[Ej tillamplig — Obligationerna har ingen derivatkomponent i rdntebetalningen.]

[Infoga om Minimal Rantesats och/eller Maximal Réntesats ar tillamplig: Obligationerna egenskapas av en ren
bondkomponent och en underforstddd derivatkomponent [vilken representeras av [en séljoption pd den
minimala rantan som sélts av Emittenten till investerare] [e] [och/eller] [en kdpoption p& den maximala rantan
som salts av investeraren till Emittenten] [e].]

Cl1

Notering och upptagande till handel

Obligationer emitterade enligt Programmet kan noteras pa den Officiella Listan for Euronext Dublinoch upptas
till handel pa den Reglerade Marknaden for Euronext Dublin, eller kan upptas till handel pa den elektroniska
orderboken for privatobligationer pa den Reglerade Marknaden for Londons Fondbdrs, eller en annan sadan
fondbdrs, marknad eller handelsplats som anges nedan, eller kan emitteras utan att vara noterad.

Obligationerna kan noteras eller upptas till handel, fran fall till fall, pd en annan sadan fondbors, marknad eller
handelsplats i de rattsvdsenden som anges i tillampliga Slutliga Villkor, enligt vad som faststéllts av
Emittenten.

Tillampliga Slutliga Villkor anger om de relevanta Obligationerna ska noteras och/eller upptas till handel eller
inte, och om s& ar fallet, pa vilken/vilka fondbors(er), marknad(er) och/eller handelsplats(er).

[Emissionsspecifik sammanfattning:

[Ansokan for Obligationer [har gjorts] [ska goras] for [notering pa den Officiella Listan for Euronext Dublinoch
upptagning till handel pa den Reglerade Marknaden for Euronext Dublin] [[och for] upptagning till handel pa
den elektroniska orderboken for privatobligationer pa den Reglerade Marknaden for Londons Fondbors].]

[Anstkan for Obligationer [har dven gjorts] [ska aven goras] for [notering][upptagning till handel][ange
marknaden och/eller handelsplatsen(erna) i Tjeckien, Frankrike, Tyskland, Ungern, Italien, Nederlanderna,
Polen, Portugal, Slovakien, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Luxemburg, Belgien, Kroatien, Danmark,
Sverige, Osterrike, Cypern, Grekland, Malta][med effekt fran (eller [efter][omkring]) Emissionsdagen.]

[Anstkan kan ocksa goras av Emittenten (eller pd dennes vagnar) for att notera Noten pd sddana ytterligare
eller andra borser eller reglerade marknader eller att tillata handel pa sadana andra handelsplatser (inklusive,
utan begransning till, multilaterala handelsfaciliteter) som Emittenten kan bestdmma.]

[Obligationerna &r inte avsedda att noteras eller upptas till handel.]

AVSNITT D - RISKER

D.2

Nyckelrisker forknippade med emittenten

Investerare som koper Obligationer tar risken att Emittenten blir insolvent eller p& annat satt inte kan fullfélja
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alla betalningar for Obligationerna. Det finns en rad olika faktorer som var for sig eller tillsammans kan
medfdra att Emittenten blir oférmdgen att fullfélja alla betalningar for Obligationerna. Det &r inte mgjligt att
identifiera alla dessa faktorer eller att faststdlla vilka faktorer som mest sannolikt kan intraffa eftersom
Emittenten kanske inte & medveten om alla relevanta faktorer och vissa faktorer som for nérvarande inte &r
aktuella kan bli aktuella pa grund av att det intraffar handelser som Emittenten inte kan kontrollera. Emittenten
har identifierat ett antal faktorer som kan ha en vasentlig negativ paverkan pa dess verksamhet och dess
mojlighet att fullfélja betalningarna enligt Obligationerna.

Dessa inkluderar féljande riskfaktorer:

° Banca IMI &r exponerat gentemot regeringar, med sérskild hanvisning till Republiken Italien, och
andra offentliga organ i Europa och utanfor euroomradet. Férsamringen av statsskulden och dess
volatilitet, med sérskild hanvisning till skillnaden i avkastning mellan italienska statsobligationer och
andra benchmark statsobligationer (den sa kallade spreaden) kan ha negativa effekter pa Banca IMl:s
affarsverksamhet, finansiella stallning eller rorelseresultat. Vidare kan forsamringar i Italiens rating,
eller prognoser att sddana forsamringar kan komma, leda till att marknaderna blir instabila och
negativt pverka Emittentens rérelseresultat, finansiella forutsattningar och framtidsutsikter;

° I enlighet med affarsplanen for 2018-2021 for Intesa Sanpaolo Group kommer Banca IMI att ga upp i
moderbolaget Intesa Sanpaolo S.p.A. Fusionstransaktioner kan orsaka osakerhet i affarsverksamheten,
sarskilt ndr icke-relaterade foretag &r inblandade. Med beaktande att Intesa Sanpaolo S.p.A. &r
moderbolaget till Banca IMI och att fusionen ager rum mellan tva enheter som tillhér samma
bankkoncern, forvantas en sadan fusion inte ha nagra vasentliga negativa effekter pa Banca IMI:s eller
moderbolagets affarsverksamhet.

) Banca IMl:s verksamhet kan paverkas negativt av internationella och italienska ekonomiska
forutsattningar, av finansmarknadstrender, och a utvecklingar och forutsattningar i marknaderna i
vilka Banca IMI verkar. Utsikterna for global ekonomisk tillvéaxt visar pa betydande kanslighet och
negativa risker, framst relaterat till osdkerheten gallande aterhdmtningen for handel och global
tillverkning samt geopolitiska spanningar, vilka fortsatt ligger p& en hdg niva. Dessutom riskerar
spridningen av COVID-19 med efterféljande paverkan pa folkhalsa, ekonomi och handel att bidra till
att den globala tillvaxten mattas av i betydande omfattning®;

° Banca IMI:s affarsverksamhet ar utsatt for motpartskreditrisk. Banca IMI genomfor rutinméssigt
transaktioner med motparter inom finansbranschen. Manga av dessa transaktioner utsétter Banca IMI
for risken att Banca IMI:s motpart i ett valutatransaktions-, rante-, ravaru-, equity- eller
kreditderivatkontrakt inte fullgor sina forpliktelser fore forfallodagen, da Banca IMI har en utestaende
fordran gentemot motparten;

° Banca IMl:s affarsverksamhet ar utsatt fér marknadsrisker, eftersom vardet av Banca IMI:s finansiella
och ovriga tillgdngar i dess handelsportfolj kan minska till foljd av forandringar i
marknadsvariablerna;

° Banca IMI:s affarsverksamhet &r utsatt for operativa risker (det vill sdga riskerna med forluster till
foljd av olampligheten hos, eller felfunktion i férfaranden, misstag av eller brister hos personal och
interna system, eller externa handelser).

5 Som ett resultat av den radande makroekonomiska osdkerheten orsakad av COVID-19- pandemin har riskfaktorn Element D.2
"Nyckelrisker forknippade med emittenten” i Section D "Risker" justerats genom ett First Supplement daterat den 18 maj 2020.
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o Banca IMI:s affarsverksamhet &r utsatt for likviditetsrisk (det vill sdga risken att Banca IMI inte

kommer att kunna uppfylla sina forpliktelser ndr de forfaller eller endast kan uppfylla sina
likviditetsataganden till en hogre kostnad);

° Banca IMI ar part i ett antal rattsliga forfaranden, inklusive civilréttsliga, skattemassiga och

administrativa forfaranden som kan leda till betydande férpliktelser;

° Banca IMI:s affdrsverksamhet &r utsatt for risker som uppstdr fran antaganden och metoder for
bedémning av finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde och kopplade till
ikrafttradandet av nya redovisningsprinciper och till &ndringar av tillampliga redovisningsprinciper.
Uppskattningarna och antagandena kan variera fran tid till annan och, som en foljd dérav, kan i de
efterféljande verksamhetsaren nuvarande varden variera, dven avsevart, pd grund av forandringar i
subjektiva bedomningar som gjordes eller pa annat satt granskas for att ta hansyn till forandringar som
intr&ffade under den perioden;

° Banca IMI ar verksam inom en starkt reglerad industri och &r foremal for den tillsynsverksamhet som
utfors av de berérda institutionerna (sarskilt Europeiska centralbanken, Bank of Italy och CONSOB).
Saval tillamplig reglering och tillsynsverksamhet ar foremal for pagdende uppdateringar och
utvecklingar i sin praktiska tillampning.

° Banca IMI &r normalt i sin affarsverksamhet utsatt for olika typer av risk (likviditetsrisk, kreditrisk,
operativ risk, risker i samband med compliance, affarsrisk samt renommérisk). I det fall Banca IMlI:s
interna policyer och forfaranden for hantering av dessa risker inte &r effektiva, kommer Banca IMI att
orsakas forluster, vilka ocksa kan vara betydande, med negativa effekter pa Banca IMI:s affars- eller
finansiella situation; och

° Banca IMl:s affarsverksamhet &r utsatt for risker relaterade till transaktioner i finansiella derivat.
Derivattransaktioner utsatter Emittenten for risken att motparten i derivatkontrakt inte fullfoljer sina
forpliktelser eller blir insolvent innan tillampligt kontrakt 16per ut, nar beloppet fortfarande av en
sadan part ar betalningsbar till Emittenten.

D.3

Nyckelrisker forknippade med Obligationerna

Det forekommer dessutom risker forknippade med specifika typer av Obligationer och med Obligationerna
och marknaderna i allménhet, inklusive:

e Obligationerna ar inte alltid en Iamplig investering for alla investerare
Varje potentiell investerare i Obligationer ska faststdlla investeringens lamplighet avseende de egna
forutsattningarna.

e Risker forknippade med strukturen hos en séarskild emission av Obligationer

Ett brett utbud av Obligationer kan emitteras under Programmet. Nagra av dessa Obligationer kan ha
funktioner som innebér sérskilda risker for potentiella investerare.

[()Obligationer med Fast/Rorlig rénta

Obligationer med Fast/Rorlig ranta kan l1opa med en ranta som Emittenten kan bestimma att omvandla fran
fast ranta till rorlig ranta, eller fran rorlig ranta till fast ranta. Emittentens omvandling av rantan paverkar den
sekunddra marknaden och marknadsvardet pa Obligationerna eftersom Emittenten kan forvantas att omvandla
rantan nar det ar sannolikt att det medfcr en lagre totalkostnad for upplaning.]
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[() Rantesatsen pa Obligationer med Fast Ranta med Réantejustering justeras vid varje Justeringsdag, vilket
kan forvantas att paverka rantebetalningen av en investering i Obligationer med Fast Rénta med
Rantejustering och kan paverka marknadsvérdet av Obligationer med Fast Ranta med Réntejustering.
Obligationer med Fast Ranta med Réntejustering kommer i bdrjan att tjana ranta med den Initiala Rantesatsen
fram till (men férutom) den férsta Justeringsdagen. Vid den forsta Justeringsdagen och vid varje Justeringsdag
darefter kommer rantesatsen att justeras till en annan arlig fast rantesats (varje sadan rantesats, en
Rantejustering). Rantejusteringen for varje Justeringsperiod kan vara mindre an den Initiala Réntesatsen eller
Rantejusteringen for tidigare Justeringsperioder och kan paverka marknadsvardet for en investering i
Obligationer med fast R&nta med Réntejustering.]

[() Risker férknippade med Obligationer med Dubbelvaluta

Emittenten kan emittera Obligationer med Rénta i Dubbelvaluta och/eller Obligationer med Inldsen i
Dubbelvaluta (tillsammans, ”Obligationer med Dubbelvaluta™) dér réntan och/eller kapitalbeloppet betalas i
en eller flera valutor som kan vara en annan &n valutan som Obligationerna denominerades i. Valutakurserna
kan vara foremal for betydande fluktationer som kanske inte korrelerar med forandringar i réntor eller andra
index och tidpunkten for valutakursernas forandringar kan paverka den faktiska avkastningen for investerare. |
synnerhet, vid negativa fluktuationer av relevanta valutakurser, kan potentiella investerare vara exponerade for
delvis forlust av det investerade kapitalet.]

[() Minimal Réntesats

Potentiella investerare bor Overvaga att dar den underliggande rantesatsen inte ar hogre an nivan for den
Minimala Rantesatsen kommer jamforbara investeringar i obligationer som ger ranta baserat pa en rantesats
som &r hogre an den Minimala Réntesatsen sannolikt vara mer attraktiva for potentiella investerare &n en
investering i Obligationerna. Under sadana forhallanden kan investerare i Obligationerna fa det svart att sélja
deras Obligationer pé& den sekundira marknaden (i forekommande fall) eller bara kunna silja Obligationerna
till ett pris som &r betydligt 1agre &n det nominella beloppet.

[() Maximal réntesats

Betraffande den hdgsta rantesatsen, bor investerarna vara medvetna om att rantan ar begransad till en s&dan
hogsta ranteniva. Foljaktligen kan investerare inte delta i ndgon 6kning av marknadsrantorna, vilket ocksa kan
paverka Notens marknadsvarde negativt.

[() Obligationer som emitteras till en betydande under- eller éverkurs

Marknadsvérdet for vardepapper som emitteras till en betydande under- eller 6verkurs av deras kapitalbelopp
tenderar att fluktuera mer i forhallande till generella férandringar i rantesatserna an priserna for konventionella
rantebarande vardepapper. Generellt géller att ju langre vardepapprenas éterstaende 16ptid &r, desto storre ar
prissvangningarna jamfort med konventionella réntebarande vardepapper med jamforbara Ioptider.

[() Obligationer féremal for valfri inlésen av Emittenten

Funktionen for valfri inldsen av Obligationerna kommer sannolikt att begransa deras marknadsvarde. Under en
period d& Emittenten kan vélja att I6sa in Obligationerna kommer marknadsvérdet av dessa Obligationer i
allménhet inte att vara mycket hogre &n det pris som de kan l6sas in for. Detta kan dven vara fallet for vilken
inldsenperiod som helst.

() Behorighet till eurosystem

Den Europeiska Centralbanken underhéller och offentliggér en lista Gver tillgdngar som redovisas som
godtagbara sékerheter for Eurosystemets penning och intradagars kredittransaktioner. Under vissa
omstandigheter kan erkannandet paverka (bland annat) likviditeten for de berdrda tillgangarna. Erkannandet
(och upptagande i listan) avgérs av Eurosystemet och beror pa om vissa kriterier och regler for behérighet till
Eurosystemet uppfylls. Om ansdkan goérs for Obligationer for att erkdnnas och ldggas till i listan Gver
godtagbara tillgangar finns det inte ndgon garanti for att dessa Obligationer kommer att erkannas eller, om de
erkanns, att de kommer att fortsétta att vara erk&nda hela tiden under deras livslangd.

() Berdkningsagentens gottfinnande och intressekonflikter

Berakningsagenten kan gora vissa bestdmningar avseende Obligationerna, och vissa justeringar av Villkoren
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for Obligationerna, som kan paverka rantesatsens storlek och/eller kapitalbeloppet som ska betalas av
Emittenten avseende Obligationerna. | Villkoren for Obligationerna specificeras under vilka omstandigheter
som Berakningsagenten kan gora dessa bestamningar och justeringar. Vid utévandet av sin ratt att gora sddana
bestdmningar och justeringar har Berékningsagenten rétt att agera efter eget gottfinnande.

[() Reglering och reformering av benchmarks kan negativt paverka vardet pd Noten kopplade till sddana
benchmarks

Referensrantan for Noterna kvalificeras som ett benchmark ("Benchmark™) i den mening som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som
benchmarks i finansiella instrument och finansiella kontrakt eller att méata investeringsfondernas resultat och i
andrande direktiv 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 ("Benchmark Regulation™).
Enligt benchmarkfdrordningen kan ett benchmark inte anvandas som sadant om dess administrator inte erhaller
auktorisation eller ar baserad i en icke-EU-jurisdiktion som (med forbehall for tillampliga
dvergangsbestammelser) inte uppfyller "likvardighetsvillkoren®, inte &r "erkant" i avvaktan pa ett sadant beslut
och inte ar "godkand" for sadant andamal. Foljaktligen skulle det inte kunna vara mojligt att fortsatt anvanda
ett benchmark som referensrénta for Noterna.

Eventuella fordndringar i ett benchmark som resultat av benchmarkférordningen kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa kostnaderna for att refinansiera ett benchmark eller kostnader och risker med att administrera eller
pa annat satt delta i att satta ett benchmark och efterfélja benchmarkforordningen. Sadana faktorer kan ha
foljande effekter pa vissa benchmarks: (i) avskracka marknadsaktorerna fran att fortsétta att administrera eller
bidra till ett sddant benchmark; (ii) utlésa forandringar i de regler eller metoder som anvands i benchmarks
eller (iii) leda till att sddant benchmark fGrsvinner. Nagon av ovanstdende forandringar eller andra
foljdandringar som ett resultat av internationella, nationella eller andra forslag till reformer eller andra initiativ
eller undersokningar, kan ha en vasentlig negativ inverkan pa vardet av och avkastningen pa eventuella Noter
kopplade till ett benchmark.

[[7] anses vara ett benchmark och &r foremal for senaste nationella, internationella och andra
regleringsanvisningar och reformférslag. Négra av dessa reformer ar redan gallande medan andra fortfarande
aterstér att inforas. Dessa reformer kan leda till att ett sddant benchmark prestera annorlunda &n tidigare, eller
forsvinner helt, eller har andra konsekvenser som inte kan forutsagas. En sadan konsekvens kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa eventuella Noter kopplade till ett sddant benchmark.

[LIBOR:s hallbarhet har ifragasatts till foljd av avsaknaden av relevanta aktiva underliggande marknader och
mojliga avskrackande faktorer, inklusive eventuellt till foljd av lagstiftningsreformer, for marknadsaktorer att
fortsatta bidra till sddana benchmarks. Den 12 juli 2018 berérde VD:n for "United Kingdom Financial Conduct
Authority” ("FCA") i ett tal dvergangen fran LIBOR till alternativa benchmarks for rintor baserade pa
overnight-rantor. Som tidigare meddelat den 27 juli 2017 har VD:n for FCA bekraftat att den inte avser att
Overtyga eller anvénda sina befogenheter att tvinga panelbankerna att lagga in rantor for berdkningen av
LIBOR till LIBOR:s administrator efter ar 2021 ("FCA-meddelande"). FCA-meddelandet indikerade att
fortsattningen av LIBOR pé nuvarande basis inte kan och inte kommer att garanteras efter ar 2021.

[EURIBOR kan i framtiden vara foremal for avbrott eller forandringar i berakningsmetoden i forhallande till en
eller flera tenors, vilket redan intraffade den 14 juni 2018 nér European Money Market Institute (EMMI),
forvaltare av EURIBOR, godkande upphorande av 2 veckors, 2 manaders och 9 manaders tenors.]

Den potentiella elimineringen av som benchmark, eller forandringar i sattet att administrera sadant benchmark
som ett resultat av benchmarkforordningen eller pa annat satt, kan krava en anpassning av villkoren, eller
resultera i andra konsekvenser, for eventuella Noter som hanvisar till sddant benchmark. Dessa reformer och
andringar kan leda till att ett benchmark presterar annorlunda &n det har gjort tidigare eller har upphort.
Tillampningen av aterkravsmetoderna kan exponera investerare for vissa risker inklusive, men inte begransat
till (i) intressekonflikter hos Calculation Agent vid de nddvéndiga anpassningarna av Noterna, eller (ii)
ersittning av referensrdntan med en annan rdnta som kan prestera annorlunda &n den ursprungliga
referensrantan och darmed paverka rantebelopp och / eller skuldbelopp som skall betalas avseende Noterna
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eller (iii) tidig inlsen av Noterna.]

Investerare bor radgora med sina egna oberoende radgivare och goéra egna bedomningar om de potentiella
risker som alaggs av reformerna i benchmarkforordningen, utredningar och licensieringsfragor vid beslut om
investeringar avseende Noter kopplade till ett benchmark.]

[Marknaden fortsatter att utvecklas i forhallande till anvandningen av [SONIA] [SOFR][<] som referensréanta
[[SONIA][SOFR] kommer att bestammas utifran [en kapitaliserad daglig ranta] [en viktad genomsnittlig
ranta]. En sddan ranta kommer darfor att skilja sig fran den relevanta LIBOR-rantan i ett antal materiella
avseenden, inklusive (utan begrénsning) att [en kapitaliserad daglig rénta] [en viktad genomsnittlig rénta]
bestams utifran en bakatblickande, riskfri dagslaneranta, medan LIBOR grundas pa en framatblickande
prognos och innehaller riskelement i form av intern bankutlaning.] Att anvinda [SONIA] [SOFR][*] som
referensranta ar pa framvaxt och kan komma att forandras och utvecklas, bade vad géller grunderna for
berékning och att utveckla och anta en marknadsinfrastruktur for utfardande och handel med obligationer som
hanvisar till sddan rianta. Marknaden, eller en betydande del darav, kan komma att tillimpa [SONIA]
[SOFR][*] pé ett sétt som skiljer sig avsevért frdn vad som anges i vardepappret. Framvéxten av [SONIA]
[SOFR][*] som referensriinta samt den fortsatta utvecklingen av [SONIA] [SOFR][+]-rdntan for en sadan
marknad, och av marknadsinfrastrukturen for att anta en sddan rénta, kan leda till minskad likviditet, 6kad
volatilitet eller pa annat satt paverka vardepapprets marknadspris. Vidare kan rantesatsen enbart faststallas vid
slutet av den relevanta ranteperioden och kort fore den aktuella rantebetalningsdagen. Det kan darfor vara svart
for investerare att pa ett tillforlitligt satt uppskatta det belopp som ska betalas enligt vardepappret, och vissa
investerare kan vara oférmogna eller ovilliga att handla med sadana vérdepapper utan att forandra sina 1T-
system. Bada dessa faktorer ar faktorer som kan paverka likviditeten hos sadana vardepapper. Investerare bor
noggrant dvervaga dessa fragor nar de fattar sitt investeringsbeslut avseende sadana vardepapper.]

o Risker forknippade med Obligationer i allménhet

(i) Férandring, undantag och substitution
Villkoren fér Obligationerna innehéller bestammelser for kallelser till méten for Obligationsinnehavare att
hantera fragor som generellt paverkar deras intressen. Dessa bestammelser tillater definierade majoriteter att
binda samtliga Obligationsinnehavare inklusive Obligationsinnehavare som inte var narvarande och rostade pa
det relevanta métet och Obligationsinnehavare som réstade pa ett annat sétt an majoriteten. Enligt Villkoren
for Obligationerna kan Agenten och Emittenten utan samtycke fran Obligationsinnehavarna komma Gverens
om (i) eventuella forandringar (med forbehall for vissa specifika undantag) av Obligationerna, Kupongerna
eller Agenturavtalet som inte skadar Obligationsinnehavarnas intressen eller (ii) eventuella férandringar av
Obligationerna, Kupongerna eller Agenturavtalet som ar av formell, mindre eller teknisk karaktér eller som
gors for ratta ett uppenbart eller bevisat fel eller for att félja tvingande bestammelser i lag.

(i) Beskattning
Potentiella kopare och séljare av Obligationer ska vara medvetna om att de kan bli skyldiga att betala skatt
eller andra dokumentavgifter eller avgifter i enlighet med lagar och praxis i det land dar Obligationerna
overfors och/eller eventuell tillgdng/ar levereras eller i andra rattsvasenden. Dessutom gér det inte att forutse
om de skatteregler som ar tillampliga for Obligationerna dagen som kdpet eller teckningen utfors pa kommer
att andras under Obligationernas loptid. Om sadana dndringar gors kan skattereglerna som géller for
Obligationerna skilja véasentligt fran skattereglerna som gallde vid tidpunkten for kop eller teckning av
Obligationerna.
[() Ingen Gross Up avseende Vissa Serier av Obligationer
[Om de tillampliga Slutliga Villkoren specificerar att Villkor 7(ii) ar tillampligt, ]JEmittenten &r inte skyldig att
erlagga kompensationsbelopp for Obligationerna och ska inte héllas ansvarig for eller pa annat satt vara
skyldig att betala ndgon skatt, tull, kallskatt eller annan betalning som kan uppkomma pa grund av 4gande,
overforing, presentation och Gverlamnande till betalning, eller verkstallande, av ndgon Obligation och alla
betalningar som gors av Emittenten ska vara foremal for all slags skatt, tull, kallskatt eller annan betalning som
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kan krévas, antingen innehallen eller avdragen.

[() Den amerikanska lagstiftningen “Foreign Account Tax Compliance Withholding”

Emittenten och andra finansiella institut genom vilka betalningar pa Noterna gors kan kravas att halla inne
amerikansk skatt till 30 procent pa alla, eller en del av "utlandska passthru-betalningar" (en term som &nnu inte
har definierats) tva ar efter det att offentliggjorda amerikanska statsskatteférordningar offentliggjordes, som
definierade termen "utldndsk passthru-betalning” eller senare. Detta krav pé& innehallande tillampas framst pa
betalningar géllande (i) Obligationer som kannetecknas som skuld (eller som inte k&nnetecknas som eget
kapital och har en bestamd I6ptid) for amerikansk kallskattsandamal som utfardats efter "grandfathering date"
vilken ar dagen som infaller sex manader efter dagen da den slutliga amerikanska skattelagen som definierar
begreppet utlandsk vidarebetalning ges in till federalregistret, eller har utfardats fore eller samma dag som
"grandfathering date" och har &ndrats vésentligt darefter, och (ii) Obligationer som ké&nnetecknas som eget
kapital eller som inte har en bestamd loptid for amerikansk kallskattsaindamal oavsett nar de utfardats. Om
Obligationer utfirdas pa eller fore "grandfathering date” och ytterligare Obligationer i samma serie emitteras
efter denna dag kan det handa att de ytterligare Obligationerna inte behandlas som "grandfathered", vilket kan
ha negativa konsekvenser pa de befintliga Obligationerna inklusive en negativ effekt pd marknadspriset.
Eftersom Obligationerna ar i global form och halls inom clearingsystemen forvantas det inte att FATCA
kommer att paverka beloppen av betalningar som mottagits av clearingsystemen. Hur som helst, kan FATCA
paverka betalningar gjorda till forvaltare eller intermediarer i den efterféljande betalningskedjan som leder till
den slutliga investeraren om en sadan forvaltare eller intermediar ar allmént oférmdgen att ta emot betalningar
utan FATCA-innehallande. FATCA kan ocksa paverka betalning till en slutlig investerare som ar en finansiell
institution som inte har ratt att erhalla betalning utan innehallande enligt FATCA eller en slutlig investerare
som inte lyckas forse sin maklare (eller annan forvaltare eller intermediar fran vilken den erhaller betalning)
med den information, formulér, annan dokumentation eller ndédvandiga samtycken for att betalningarna ska
kunna goras utan FATCA-innehéllande. Investerare bor valja forvaltare eller intermediarer med omsorg (for
att forsékra sig om att var och en foljer FATCA eller andra lagar eller avtal relaterade till FATCA) och forse
varje forvaltare eller intermedidr med den information, formulér, annan dokumentation eller samtycken som &r
nodvandiga for forvaltaren eller intermediaren for att kunna genomfora betalningar utan FATCA-innehéllande.
Emittentens forpliktelser enligt anmarkningarna utldses nar den har betalat den gemensamma depositarien eller
forvararen for clearingsystemen (som bérare eller registrerad innehavare av noterna) och Emittenten har dérfor
inget ansvar for belopp som darefter Overfors via handerna pa clearingsystemen och férvarare eller
mellanhander. Dokumentationen omfattar uttryckligen méjligheten att Obligationerna kan 6verga till definitiv
form och darfor att de kan tas bort fran clearingsystemen. Om detta intraffar kan en innehavare som inte foljer
FATCA bli foremal for FATCA-innehallande. Om ett belopp avseende innehéllande av amerikansk skatt
skulle dras av eller kvarhallas fran utbetalningar gallande Obligationerna &r varken Emittenten, eventuell
betalningsagent eller ndgon annan person enligt villkoren for Obligationerna skyldig att betala ytterligare
belopp till fljd av reduceringen eller innehéllande for sddan skatt. Till foljd av detta kan investerare erhélla ett
mindre belopp &n véntat. Innehavare av Obligationer bor raddgéra med sina egna skatteradgivare for en mer
detaljerad forklaring av FATCA och av hur FATCA kan komma att tillampas pa betalningar de erhaller for
Obligationerna. FACTA ar mycket komplext och dess tillampning pa Emittenten, Obligationerna och
investerarna i Obligationer &r for néarvarande oklart. Tilldmpningen av FATCA pa “utlindska
vidarebetalningar” for Obligationerna eller pa Obligationer som emitterats eller &ndrats vésentligt efter
"grandfathering date" kan komma att tas upp i de relevanta Slutliga Villkoren eller i ett tillagg till
Grundprospektet om tillampligt. Den 10 januari 2014 undertecknade foretrddare for Italiens och Férenta
staternas regeringar ett mellanstatligt avtal om att genomféra FATCA i Italien ("1GA"). IGA tradde i kraft den
1 juli 2014. IGA-ratificeringens lag tradde i kraft den 8 juli 2015. Enligt dessa regler kommer Emittenten, som
rapporterande finansinstitut, att behdva samla in och rapportera viss information avseende dess
kontoinnehavare och investerare till den italienska skattemyndigheten, vilken automatiskt och regelbundet
utbyter sadan information med Forenta staternas skattemyndighet.
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()Gemensam rapporteringsstandard

Ramverket for en gemensam rapporteringsstandard (“CRS”) slépptes forst av OECD i februari 2014 som ett
resultat av G20-medlemmarnas godkénnande av en global modell fér automatiskt informationsbyte for att dka
skattesynligheten.

Den 21 juli 2014 publicerades Standard for utbyte av information om konton for finansiella transkationer i
skattefrdgor av OECD som inkluderar CRS. Syftet med CRS 4r att tillhandahalla det arliga automatiska utbytet
mellan regeringar om finansiell kontoinformation som rapporteras till dem av lokala rapporterande finansiella
institut (enligt definitionen) ("FI") avseende kontoinnehavare som har sin skattemé&ssiga hemvist i andra
deltagande jurisdiktioner.

Radets direktiv 2011/16/EU om administrativt samarbete i fraga om beskattning (andrat av radets direktiv
2014/107/EU) (“DAC 2”) genomfér CRS 1 ett europeiskt sammanhang och skapar en obligatorisk
bestammelse for alla EU-lander att utbyta finansiell information om boende i andra medlemsstater pa arsbasis
frén och med 2017 for kalenderdret 2016 (eller fran 2018 for Osterrike).

For narvarande har 102 jurisdiktioner offentligt atagit sig att genomféra CRS, varav 49 startar utbytet fréan
september 2017 och 6vriga 53 startar utbytet fran september 2018.

Emittenten (eller annan nominerad tjansteleverantor) ar dverens om att information (inklusive att identifiera
eventuella Obligationsinnehavare) som lamnas for dverenstammelse med CRS och DAC 2 ar avsedd for att
Emittenten (eller annan nominerad tjansteleverantdr) ska uppfylla kraven i CRS och DAC 2 och Emittenten
(eller annan nominerad tjansteleverantor) kommer, i den omfattning som tillits av gallande lag, att vidta
rimliga atgarder for att behandla denna information pa ett konfidentiellt sétt, forutom att Emittenten kan delge
denna information (i) till sina tjansteman, styrelseledamoter, agenter och radgivare, (ii) i den man det ar
rimligen nédvandigt eller tillradligt i samband med skattefragor, inklusive att erhalla Gverensstimmelse med
CRS och DAC 2, (iii) till andra personer om det godkants av Obligationsinnehavaren eller (iv) i enlighet med
andra lagkrav eller domstolsbeslut eller pa rad av sina radgivare.

() Andring av lag

Villkoren for Obligationerna baseras pa den engelska lagen som var i kraft vid tidpunkten for detta
Grundprospekt. Ingen garanti kan lamnas for vilken paverkan ett eventuellt domstolsbeslut eller &ndring i
engelsk lag eller myndighetspraxis efter dagen for detta Grundprospekt skulle kunna ha.

() Obligationer dar denominationerna innebar heltalsmultiplar: definitiva Obligationer

Om definitiva Obligationer emitteras ska innehavare vara medveten om att definitiva Obligationer vars
denomination inte ar en heltalsmultipel av minimal Specificerad Denomination kan vara illikvid och svara att
sélja.

() Beroende av forfaranden Euroclear och Clearstream, Luxemburg

Obligationer som emitteras under programmet kommer att representeras vid emissionen av en eller flera
Globala Obligationer som kan deponeras med ett gemensamt forvaringsinstitut eller vardepapperscentral for
Euroclear och Clearstream, Luxemburg (se "Obligationernas form™). Med undantag for de omstéandigheter som
beskrivs i varje Global Obligation kommer investerare inte ha ratt att ta emot Obligationer i definitiv form.
Vardera Euroclear och Clearstream, Luxemburg och deras respektive direkta och indirekta deltagare kommer
att fora register dver formanerna i varje Global Obligation som hélls genom dem. Eftersom Obligationerna
representeras av en Global Obligation kommer investerare bara att kunna géra handel med deras formaner
genom relevanta clearingsystem och deras respektive deltagare. Eftersom Obligationerna representeras av en
Global Obligation kommer Emittenten att befrias fran sina betalningsskyldigheter under Obligationerna genom
att utfarda betalningarna genom relevanta clearingsystem. En formansinnehavare i en Global Obligation ska
forlita sig pd forfarandena i relevant clearingsystem och dess deltagare for att erhélla betalningar under
Obligationerna. Emittenten har inget ansvar for registreringar avseende, eller betalningar som gjorts for,
formaner i Globala Obligationer. Innehavare av forméner i en Global Obligation har ingen direkt rostratt
avseende Obligationerna som den representerar. Sddana innehavare tillats bara att agera i den man de har
berattigats av relevant clearingsystem och dess deltagare att utse lampliga fullmakter.
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() Erbjudande till Allmanheten

Om Obligationer distribueras genom ett erbjudande till allménheten kan, under vissa omstandigheter som
anges i de relevanta Slutliga Villkoren, Emittenten och/eller andra enheter som anges i Slutliga Villkor ha réatt
att aterkalla erbjudandet, vilket i sa fall forklaras null i enlighet med de villkor som anges i relevanta Slutliga
Villkor. Dessutom kan, under vissa omstandigheter som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, Emittenten
och/eller andra enheter som anges i Slutliga Villkor ha ratt att skjuta upp stangningen av erbjudandeperioden
och i sa fall Obligationernas Emissionsdag.

()Storbritanniens utgang ur EU

Den 23 juni 2016 holl Storbritannien ("UK™) en folkomrdstning om Storbritanniens medlemskap i EU.
Resultatet av folkomrgstningen var att [amna EU, vilket skapar flera osékerheter i Storbritannien och om dess
forhallande till EU. Resultatet kommer formodligen att generera ytterligare 6kad flyktighet i marknaderna och
ekonomisk osékerhet som kan ha negativ paverkan pa Obligationerna. P4 grund av nuvarande osékerheter och
de majliga utfallen kan inga garantier ges att dessa omstandigheter inte kommer att ha en negativ paverkan pé
Obligationsinnehavarnas rattigheter, Obligationernas marknadsvarde och/eller Emittentens formaga att
uppfylla sina skyldigheter under Obligationerna.

e Risker forknippade med marknaden i allménhet
(i) Den sekunddra marknaden i aliménhet
Obligationerna kan vara utan etablerad marknad for handel nér de emitteras och eventuellt kommer ingen att
utvecklas. Om en marknad utvecklas kan det hdnda att den inte &r sarskilt likvid. Dé&rfor kan det handa att det
inte ar 1att for investerare att sélja deras Obligationer eller att de inte kan sélja dem till priser som kommer att
ge dem en avkastning som &r jamférbar med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.
(i) Emittenten kommer att fungera som en person som tillhandahaller likviditet
Emittenten kan fungera som en person som tillhandahaller likviditet avseende Obligationerna, bland annat,
dven genom att publicera det vagledande vérdet pa Obligationerna pa sin webbplats, vilket faststallts utifran,
till exempel, de kop- och séljpriser som géller for Obligationerna och sékrings- och avvecklingskostnaderna. |
sa fall ska investerare beakta att ett sadant vagledande virde kan avvika betydande frdn vérdet pa
Obligationerna enligt andra marknadsgaranter och bor inte betraktas som det ritta marknadspriset pa sadana
Obligationer eller som en rimlig uppskattning av en eventuell forsaljning av sddana Obligationer.
(iii) Véxlingskursrisk och valutakontroller
[Emittenten betalar kapitalbelopp och ranta pa Obligationerna i den Specificerade Valutan] [Ange om Ranta i
Dubbelvaluta och/eller Inlésen i Dubbelvaluta specificeras vara tillamplig] Emittenten betalar kapitalbeloppet
och/eller rantan pa Obligationerna i en annan valuta an den Specificerade Valutan (”Betalningsvalutan®).]
Detta medfor vissa risker relaterade till valutakonvertering om en investerares finansiella verksamhet
huvudsakligen uttrycks i en valuta eller valutaenhet (“Investerarens Valuta”) som &r en annan an den
Specificerade Valutan och/eller, i tillampliga fall, Betalningsvalutan. Dessa risker inbegriper bland annat
risken att valutakurserna kan féréandras avsevért och risken att myndigheter med behdrighet 6ver Investerarens
Valuta kan infora eller andra valutakontrollerna. Regeringen och monetéra myndigheter kan inféra (vilket har
intraffat tidigare) valutakontroller som negativt kan paverka en tillimplig véaxelkurs. Som ett resultat av detta
kan investerare fa mindre ranta eller kapitalbelopp an vantat, eller ingen ranta eller kapitalbelopp alls.
Ovanstéende risker kan vara storre for valutor i tillvaxtmarknaders jurisdiktioner.
(iv) Risker férknippade med rantesatsen
[Investering i Obligationer med Fast rénta inbegriper risken att efterféljande &ndringar i marknadsrantorna kan
ha en negativ paverkan av vardet pd Obligationer med Fast ranta.][Investering i Obligationer med Rérlig ranta
inbegriper risken att rantesatsen kan variera hela tiden och att Obligationsinnehavare séledes erhaller olika
réntebetalningar].
[() Kreditbetyg &terspeglar inte alltid alla risker
En eller flera oberoende kreditvarderingsinstitut kan tilldela ett kreditbetyg till Obligationerna. Kreditbetygen
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kanske inte aterspeglar de potentiella effekterna av alla risker som ar forknippade med strukturen, marknaden,
ytterligare faktorer som beskrivs ovan och andra faktorer som kan péaverka Obligationernas varde. Ett
kreditbetyg ar inte ett rad till att kopa, salja eller halla vardepapper och kan revideras eller tas tilloaka av
kreditvarderingsinstitutet nar som helst.]

() En eventuell nedvardering i Emittentens kreditbetyg kan paverka Obligationernas marknadsvarde
Kreditbetyg pad Emittenten ar en bedémning av dess formaga att betala sina forpliktelser, inklusive de for
Obligationerna. Foljaktligen kan en faktisk eller forvantad nedvardering i Emittentens kreditbetyg paverka
Obligationernas marknadsvérde.

e | egala risker

(i) Legala investeringsdvervaganden som kan begrénsa vissa investeringar
Varje potentiell kdpare av Obligationer ska avgora, baserat pa sin egen oberoende granskning och sadan
professionell radgivning som anses vara lamplig for omstandigheterna, att dess forvarv av Obligationerna (i) ar
helt i linje med sina (eller mottagarens, om Obligationerna forvarvas i egenskap av forvaltare) finansiella
behov, mél och villkor, (ii) 6verensstimmer och &r helt i linje med alla slags placeringspolicy, riktlinjer och
begransningar som galler for det (oavsett om Obligationerna férvarvas som é&gare eller i egenskap av
forvaltare) och (iii) &r en passande, korrekt och l&mplig investering for sig (eller mottagaren, om
Obligationerna forvarvas i egenskap av forvaltare), trots de uppenbara och betydande riskerna med att
investera i eller halla Obligationerna. Potentiella investerare ska radgéra med sina egna skatte-, och juridiska
radgivare ochmed revisorer och/eller finansiella radgivare innan de Gvervager att investera i Obligationerna.
Investeringsverksamheten for vissa investerare ar foremal for investeringslagar och regelverk, eller for
granskning och reglering av vissa myndigheter. Varje potentiell investerare ska konsultera sin juridiska
radgivare for att avgora om och i vilken utstrackning (1) Obligationer ar lagliga investeringar for personen
ifrdga, (2) Obligationer kan anvandas som sékerhet for olika typer av 1&n och (3) andra restriktioner galler for
dess forvarv eller pantning av Obligationer. Finansinstitut ska konsultera sina juridiska radgivare eller
relevanta tillsynsmyndigheter for att faststidlla lamplig behandling av Obligationerna enligt tillampliga
riskbaserade kapitalkrav eller liknande regler.

(i) Utan tillit
En potentiell kopare ska inte forlita sig pa Emittenten, Managers, i forekommande fall, eller ndgon av deras
koncernbolag avseende dess beslut gallande lagligheten av forvarvet av Obligationerna eller de 6vriga fragor
som namns ovan. Varken Emittenten, Managers, i forekommande fall, eller nagon av deras koncernbolag har
eller kan ata sig ansvaret for lagligheten i forvarvet av Obligationerna av en potentiell kopare av
Obligationerna, varken enligt lagstiftningen i jurisdiktionen dér denne ar inforlivad eller jurisdiktionen déar
denne ar verksam (om annan), eller for att den potentiella kdparen uppfyller lagar, férordningar eller
regleringspolitik som géller for denne.

o [Risker forknippade med att halla CREST-deparantor

(i) CREST-depéréantor &r separata juridiska skyldigheter som sérskiljs frdn Obligationerna och

innehavare av CREST-deparantor omfattas av bestimmelser utanfor Obligationerna
Innehavare av CDI (CDI-innehavare) kommer att erhélla rinta i ett separat rattsligt instrument och kommer
inte att vara innehavare av Obligationerna foér vilka dessa CDI emitterades (Underliggande Obligationer).
Rattigheterna for CDI-innehavare till Obligationerna representeras av de relevanta rattigheterna mot CREST-
depahéllare (sdsom definieras hari) som (via CREST-forvaltaren (sdsom definieras hari)) har intressen i
Obligationerna. Féljaktligen kan réattigheter enligt de Underliggande Obligationerna inte tillampas av CDI-
innehavare, forutom indirekt genom mellanliggande forvaringsinstitut och férvaltare. Tillampning av
rattigheter enligt Obligationerna kommer att omfattas av den lokala lagstiftningen for relevanta intermediérer.
Detta kan leda till en eliminering eller sdnkning av de betalningar som annars skulle ha gjorts avseende
Obligationerna i handelse av insolvens eller likvidation av nagon av de berérda intermediérerna, sarskilt om
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Obligationerna som férvaras i clearingsystem inte halls i konton med sarskilda andamal och &r utbytbara med
andra vardepapper som forvaras i samma konton for de relevanta intermediérernas andra kunder. Réttigheterna
fér CDI-innehavare styrs av Overenskommelser mellan CREST, Euroclear, Clearstream, Luxemburg och
Emittenten, inklusive CREST Deed Poll (sdsom definieras hari). Potentiella investerare ska observera att
bestammelserna i CREST Deed Poll, CREST-manualen (sdsom definieras hari) och CREST-reglerna (sésom
definieras hari) innehdller ersattningar, garantier, representationer och ataganden som ska lamnas av CDI-
innehavare och ansvarsbegransningar for CREST-depdhallare. CDI-innehavare &r bundna till dessa
bestammelser och kan adra sig skulder till foljd av ett brott mot sddana ersattningar, garantier, representationer
och ataganden som overstiger de belopp som ursprungligen investerats av dem. Féljaktligen kan rattigheterna
for, och eventuella avkastningar som erhélls av, CDI-innehavare skilja sig fran de for innehavare av
Obligationer som inte representeras av CDI. Dessutom kan CDI-innehavare aldggas att betala avgifter,
kostnader och utgifter till CREST-depahéllaren avseende anvéndningen av det internationella
avvecklingssystemet CREST. Dessa inbegriper avgifter och kostnader som tas ut av CREST-depahallaren i
frdga om tillnandahallande av dess tjanster under CREST Deed Poll och eventuella skatter, tullar, avgifter,
kostnader eller utgifter som kan vara eller bli betalbara avseende hallandet av Obligationerna via det
internationella avvecklingssystemet CREST. Potentiella investerare ska observera att varken Emittenten,
relevant Manager eller Betalningsagenten kommer att ha nagot ansvar for hur intermedidrer eller deras
respektive direkta eller indirekta deltagare eller kontohavare genomfor deras respektive skyldigheter enligt de
regler och forfaranden som styr deras verksamhet.]

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Punkt
E.2b Anvéandning av likviderna
Nettolikviderna fran varje emission av Obligationer kommer att anvdndas av Emittenten for allminna
finansieringsbehov. Om det for en sérskild emission forekommer en sérskild identifierad anvandning av
likvider kommer detta att anges i tillampliga Slutliga Villkor.
[Emissionsspecifik sammanfattning:
[Nettolikviderna fran emissionen av Obligationer kommer att anvandas av Emittenten [for allménna
finansieringsbehov] [och] [ange annat]].].
[Ej tillamplig - Obligationerna erbjuds inte till allmanheten som en del av ett Erbjudande till Allmanheten.]
E.3 Villkor for erbjudandet:

Om detta specificeras i relevanta Slutliga Villkor kan Obligationerna erbjudas till allménheten i ett
Erbjudande till Allménheten i ett eller flera specificerade rattsvasenden for Erbjudande till Allméanheten.

Villkoren for varje erbjudande av Obligationer ska faststéllas genom 6verenskommelse mellan Emittenten och
relevant Manager nér den forsta emissionen gors och ska specificeras i tillampliga Slutliga Villkor.
Erbjudanden av Obligationerna ar villkorliga av dess emission. En Investerare som avser att kdpa eller som
kdper Obligationer i ett Erbjudande till Allmé&nheten av en Auktoriserad Erbjudare gor detta, och erbjudanden
och forsiljning av dessa Obligationer till en Investerare av en sadan Auktoriserad Erbjudare gor detta, i
enlighet med alla villkor och andra dverenskommelser som gors pa plats mellan sédan Auktoriserad Erbjudare
och s&dan Investerare inklusive dverenskommelser om pris, tilldelning och avveckling.

22




Emissionsspecifik sammanfattning:

[Ej tillimplig - Obligationerna emitteras med en denominering p& minst € 100 000 (eller motsvarande i annan
valuta.)]

[Ej tillamplig - Obligationerna erbjuds inte till alilmanheten som en del av ett Erbjudande till Allmanheten.]

Emissionspriset for Obligationerna ar [e] procent av dess nominella belopp.

[Sammanfatta villkoren i ett Erbjudande till Allm&nheten som i paragraf [e] och avsnitt [e] i Del B i Slutliga
Villkor]

E.4

Beskrivning av eventuella intressen hos fysiska och juridiska personer som &r inblandade i
emissionen/erbjudandet som berdrs av emissionen/erbjudandet inklusive motstridiga intressen
Betalning av avgifter kan goras till Relevanta Manager i samband med emission av Obligationer enligt
Programmet. Det kan hinda att dessa Manager och dess dotterbolag agnar sig at, eller i framtiden kommer att
agna sig at, investmentbank och/eller affarsbanksverksamhet med, och kan utféra andra tjanster for,
Emittenten och dess dotterbolag under deras normala affarsverksamhet.

Emissionsspecifik sammanfattning:

[Utdver vad som anges ovan, [och spara for [eventuella kostnader att betala till Manager [och [eventuell annan
Auktoriserad Erbjudare]][e],] i den man som Emittenten & medveten om det, har ingen person som é&r
inblandad i emissionen av Obligationerna nagot materiellt intresse i erbjudandet, inklusive motstridiga
intressen.]

[Ej tillamplig - Obligationerna erbjuds inte till allménheten som en del av ett Erbjudande till Allménheten.]

E.7

Kostnader som Emittenten eller en Auktoriserad Erbjudare belastar investeraren med
[Emissionsspecifik sammanfattning:

[Inga kostnader tas fran investeraren av Emittenten [eller annan Auktoriserad Erbjudare]. [For denna specifika
emission kan dock kostnader tas ut av en Auktoriserad Erbjudare (enligt ovan) i ett omfang mellan [ ] procent
och [e] procent av det nominella beloppet for Obligationerna som képs av relevant investerare.]]

[Ange annat]

[Ej tillamplig - Obligationerna erbjuds inte till allménheten som en del av ett Erbjudande till Allménheten.]
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