PODSUMOWANIE WARUNKOW PROGRAMU

Podsumowanie zawiera zbiér informacji objetych obowigzkiem informacyjnym, zwanych ,,Elementami”.
Elementy te ujeto w Dziatach od A do E (A.1-E.7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie jest wymagane w podsumowaniu
dotyczgeym tego rodzaju Obligacji i Emitenta. Brak cigglosci w numeracji wynika z nieobowigzkowego
charakteru niektérych Elementdw.

Moze si¢ zdarzyé, Ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okreslonego Elementu ze
wzgledu na rodzaj Obligacji i Emitenta, nie jest mozliwe podanie odpowiednich informacji w odniesieniu do
tego Elementu. W takim wypadku niniejsze Podsumowanie zawiera kroétki opis Elementu z dopiskiem ,,Vie

dotyczy”.
DZIAL A - WSTEP | OSTRZEZENIA
Element
Al Niniejsze Podsumowanie nalezy traktowa¢ jako wprowadzenie do Prospektu Podstawowego oraz

odpowiednich Warunkdw Ostatecznych.

Ewentualna decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ podjeta po przeanalizowaniu przez inwestora
treSci catego Prospektu Podstawowego, w tym wszelkich dokumentdw wiaczonych do niego przez
odniesienie oraz odpowiednich Warunkéw Ostatecznych.

W wypadku wystapienia do sadu w Panstwie Cztonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego z
roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w Prospekcie Podstawowym oraz odpowiednich
Warunkach Ostatecznych, skarzacy inwestor moze by¢ zobowigzany, na mocy przepisdw prawa
krajowego w Panstwie Czlonkowskim, w ktérym wystapiono z roszczeniem, do pokrycia kosztow
thumaczenia Prospektu Podstawowego oraz odpowiednich Warunkdw Ostatecznych przed wszczeciem
postepowania.

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ cywilng wylacznie w odniesieniu do niniejszego Podsumowania, w
tym jego ttumaczenia, oraz tylko wéwczas, gdy wprowadza ono w biad, jest niedoktadne lub niespéjne
z informacjami przedstawionymi w innych czeSciach Prospektu Podstawowego oraz odpowiednich
Warunkach Ostatecznych lub, po implementacji odpowiednich przepiséw Dyrektywy 2010/73/UE w
danym Panstwie Czlonkowskim, gdy w zestawieniu z pozostalymi cze$ciami niniejszego Prospektu
Podstawowego oraz odpowiednimi Warunkami Ostatecznymi nie zawiera ono najwazniejszych
informacji majacych poméc inwestorom przy analizowaniu inwestycji w Obligacje.

A2

Niektdre Transze Obligacji 0 nominatach ponizej 100 000 EUR (lub réwnowartosci tej kwoty w innej
walucie) moga by¢ oferowane w okoliczno$ciach, w ktdrych nie znajduje zastosowania przewidziane w
Dyrektywie Prospektowej zwolnienie z wymogu publikacji prospektu. Kazda taka oferta zwana jest
Oferta Publiczng.

[Podsumowanie dotyczgce emisji:

[Nie dotyczy — Emitent nie zgadza si¢ na wykorzystanie Prospektu Bazowego dla kolejnych
odsprzedazy.]

[Nie dotyczy - Obligacje nie sa oferowane na rynku publicznym w ramach Oferty Publicznej.]




Element

Zgoda: Z zastrzezeniem okreslonych ponizej warunkdw, Emitent wyraza zgode na wykorzystywanie
Prospektu Podstawowego w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji przez Menedzera/(Menedzerdw)
Oferty [, [nazwy posrednikéw finansowych wyszczegdlnione w warunkach ostatecznych,] [a takze przez]
[kazdego posrednika finansowego, ktérego nazwa zostata podana na stronie internetowej Emitenta
(http://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/EN) i ktoéry zostat okre§lony jako Upowazniony
Oferujacy dla danej Oferty Publicznej] [oraz kazdego posrednika finansowego, ktory jest upowazniony
do przeprowadzenia takiej oferty na podstawie przepisow angielskiej ustawy o ustugach i rynkach
finansowych z 2000 r. (Financial Services and Markets Act 2000), z p6zn. zm., lub innych
obowigzujacych przepisow wdrazajacych Dyrektywe 2014/65/UE (Dyrektywa MIiFID I1) i ktéry
opublikuje na swojej stronie internetowej nastepujace o$wiadczenie (uzupetni¢ odpowiednie informacje
w nawiasach kwadratowych):

., Niniejsze oswiadczenie, ztoZone przez [wstawié nazwe posrednika finansowego], odnosi sie do oferty
[wstawi¢ nazwe odpowiednich Obligacji] (Obligacje), opisanych w Warunkach Ostatecznych z dnia
[wstawi¢ date] (Warunki Ostateczne), opublikowanych przez Banca IMI S.p.A. (Emitent). W zwigzku z
ofertq Emitenta udzielenia zgody na wykorzystywanie przez nas Prospektu Podstawowego
(zdefiniowanego w Warunkach Ostatecznych) w zwigzku z ofertg Obligacji przeprowadzang w [wskazaé
Panstwo/Parnistwa Czlonkowskie] w Okresie Oferty oraz z zastrzezeniem przewidzianych w Prospekcie
Podstawowym innych warunkéw udzielenia takiej zgody, niniejszym przyjmujemy zlozong przez
Emitenta oferte zgodnie z Warunkami Upowaznionego Oferujgcego (jak okreslono w Prospekcie
Podstawowym) i potwierdzamy, ze wykorzystujemy Prospekt Podstawowy z zachowaniem powyzszych
warunkow."]

Okres Oferty: Zgoda Emitenta, o ktdrej mowa powyzej, udzielana jest na potrzeby Ofert Publicznych
Obligacji przeprowadzanych w okresie [w tym miejscu podac¢ okres, w ktorym Obligacje bedg
oferowane] (Okres Oferty).

Warunki udzielenia zgody: Emitent udziela zgody z zastrzezeniem nastepujacych warunkow [(oprécz
warunkow, o ktorych mowa powyzej)]: (a) zgoda obowigzuje wytacznie w Okresie Oferty; (b) zgoda
obejmuje wykorzystywanie Prospektu Podstawowego na potrzeby Ofert Publicznych odpowiedniej
Transzy Obligacji przeprowadzanych w [podaé kazde Odnosne Panstwo Czlonkowskie, W ktrym moze
by¢ oferowana dana Transza Obligacji]; oraz (c) [podaé wszystkie pozostate warunki odnoszgce sie do
Oferty Publicznej danej Transzy, ktore zostafy przewidziane w Warunkach Ostatecznych].

NABYWANIE OBLIGACJI PRZEZ INWESTOROW, KTORZY ZAMIERZAJA NABYC LUB
NABYWAJA OBLIGACJE W OFERCIE PUBLICZNEJ OD UPOWAZNIONEGO
OFERUJACEGO, A TAKZE OFEROWANIE | SPRZEDAZ OBLIGACJI INWESTOROWI
PRZEZ UPOWAZNIONEGO OFERUJACEGO ODBYWA SIE ZGODNIE Z WARUNKAMI
OFERTY UZGODNIONYMI POMIEDZY UPOWAZNIONYM OFERUJACYM A
INWESTOREM, W TYM WSZELKIMI USTALENIAMI DOTYCZACYMI CENY,
PRZYDZIALU, KOSZTOW | ROZLICZEN. ODPOWIEDNIE INFORMACJE ZOSTANA
PRZEKAZANE PRZEZ UPOWAZNIONEGO OFERUJACEGO W TERMINIE OFERTY ]




DZIAL B - EMITENT

Element

B.1

Nazwa prawna i handlowa Emitenta
Banca IMI S.p.A.

B.2

Siedziba / forma prawna / ustawodawstwo / kraj siedziby

Emitent zostal zarejestrowany jako spétka akcyjna (societa per azioni) z ograniczong
odpowiedzialno$cia zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa Republiki Wtoskiej. Emitent jest
wpisany do Rejestru Spotek w Mediolanie pod numerem 04377700150. Siedziba Emitenta miesci Sie w
pod adresem: Largo Mattioli 3, 20121 Mediolan, Wtochy; nr tel.: +39 02 72611.

B.4b

Informacje dotyczace trendow

Zgodnie z planem biznesowym Intesa Sanpaolo Group na lata 2018-2021 Banca IMI zostanie potaczona
ze spotka macierzysta Intesa Sanpaolo S.p.A. Transakcje taczenia spotek moga powodowaé niepewnosé
w odniesieniu do operacji biznesowych, zwlaszcza gdy dotycza one spoétek niepowigzanych. Z uwagi na
to, ze Intesa Sanpaolo S.p.A. jest spotka macierzysta Banca IMI oraz ze laczone sa dwa podmioty
nalezace do tej samej grupy bankowej, polaczenie nie powinno mie¢ istotnego negatywnego wplywu na
dziatalno$¢ Banca IMI lub spotki macierzyste;j.

Nie sg dostepne zadne informacje dotyczace innych znanych trendéw, czynnikdw niepewnosci,
roszczen, zobowigzan lub zdarzen, co do ktdrych mozna zasadnie zaktada¢, ze moga miec istotny
wplyw na perspektywy dziatalno$ci Emitenta w biezacym roku obrotowym.

B.5

Informacje o Grupie Kapitalowej
Emitent nalezy do grupy bankowej Intesa Sanpaolo, (,Intesa Sanpaolo Group”), w Kktorej
podmiotem dominujacym jest Intesa Sanpaolo S.p.A.

Intesa Sanpaolo Group jest wynikiem fuzji Sanpaolo IMI S.p.A. z Banca Intesa S.p.A., ktora miala
miejsce dnia 1 stycznia 2007 r. Grupa bankowa Banca Intesa przed wspomniang fuzjg réwniez byla
wynikiem serii fuzji, ktore mialy miejsce w 1998 r. przez polaczenie Cariplo i Ambroveneto, a nastepnie
w 1999 r. poprzez publiczng oferte wymiany 70%. Banca Commerciale Italiana, ktory zostat potaczony
przez inkorporacje w 2001 roku. Wczesniej grupa Sanpaolo IMI byta wynikiem potaczenia Istituto
Bancario San Paolo di Torino i Istituto Mobiliare Italiano w 1998 r. oraz pdzniejszej konsolidacji Banco
di Napoli w 2000 r. i Gruppo Cardine w 2002 r.

Emitent jest pionem bankowos$ci inwestycyjnej i firma obracajaca papierami warto$ciowymi Intesa
Sanpaolo Group.

B.9

Prognozy lub szacunki zysku

Nie dotyczy - W Prospekcie Podstawowym nie przedstawiono zadnych prognoz lub szacunkdw zysku.

B.10

Zastrzezenia zawarte w raportach bieglego rewidenta

Nie dotyczy - Raporty z badania sprawozdan finansowych zamieszczone w Prospekcie Podstawowym
nie zawierajg zadnych zastrzezen.

B.12

WYBRANE FINANSOWE I BILANSOWE DANE DOTYCZACE EMITENTA

Zbadany skonsolidowany bilans i rachunek zyskow i strat dla roku konczacego si¢ 31 grudnia 2017 i
2018 zostaly wycigte bez korekty ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta w
odniesieniu do tych termindéw i okresoOw oraz powinny by¢ czytane i rozumiane w zwigzku z nim.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. w porownaniu z
odpowiednimi danymi za rok konczgcy si¢ 31 grudnia 2017 r.




Aktywa

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez
wynik finansowy

a) aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

b) aktywa finansowe wyznaczone
wedtug wartosci godziwej

c) inne aktywa finansowe
obowigzkowo wyceniane wedlug
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu

a) srodki nalezne od bankow
b) pozyczki udzielone klientom

Zabezpieczajace instrumenty
pochodne

Inwestycje kapitalowe
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Aktywa z tytulu podatku
a) biezgce

b) odroczone

Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy oraz dzialalno$é
zaniechana

Pozostate aktywa

31
grudnia
2018

(tys. EUR)

46 155 082

45 768 926

386 156

17 145 107

100 921 959

63 484 617

37 437 342

50 837

45 141

418

57

452 204

121 648

330 556

32 838

444 442

31
grudnia
2017

44 692 894

44 692 894

14 473 923

88 254 351

55 288 763
32 965 588

69 789

53034
562
126
321 008
97 068

223 940

646 126




Laczna warto$¢ aktywow

Zobowiazania finansowe i
kapital wlasny

Zobowigzania finansowe
wyceniane metoda
zamortyzowanego kosztu

a) nalezne bankom
b) nalezne klientom

) wyemitowane papiery
wartosciowe

Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu

Zabezpieczajace instrumenty
pochodne

Zobowigzania podatkowe
a) biezgce

b) odroczone

Pozostate zobowigzania

Swiadczenia po zakoficzeniu
okresu zatrudnienia

Rezerwy na ryzyko i obcigzenia

a) udzielone zobowigzania i
gwarancje

b) swiadczenia emerytalne i
podobne zobowigzania

¢) inne swiadczenia
Rezerwa rewaluacyjna

Prawa wtasno$ci w spotkach

165 248 088

31
grudnia
2018

(tys. EUR)

110 875 700

83 981 662
20528 242

6 365 796

48 319 070

426 166

163 348
145 315
18 033

540 041

8732

29 327

6 684

12

22 631
(229 334)

1200 000

148 511 817

31
grudnia
2017

94 610 398

71 615 809
15195941

7798 648

48 076 068

212 943

127 264
112 965
14 299

520 617

8918

54 673

32 333

12

22 328
(131 168)

1200 000




Rezerwy
Kapitat z emisji akcji
Kapitat zaktadowy

Kapital wlasny przypadajacy na
udziaty niekontrolujace (+/-)

Zysk za okres/rok

Zobowiazania i kapital wlasny
ogolem

1568 254

581 260

962 464

803 060

165 248 088

1617916

581 260

962 464

670 464

148 511 817

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. w

porownaniu z odpowiadajgcymi danymi za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Odsetki i podobne dochody
Odsetki i podobne koszty
Przychody netto z tytulu odsetek

Przychody z tytutu optat i
prowizji

Koszty z tytutu optat i prowizji

Przychody netto z tytutu optat i
prowizji

Dywidendy i podobne dochody
Zyski (straty) w handlu
Zyski (straty) z hedgingu

Zyski (straty) z tytutu zbycia lub
odkupu:

a) aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu

b) aktywa finansowe wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez

31
grudnia
2018

(tys. EUR)

1138 805
(566 697)
572 108

576 828

(298 203)

278 625

29 289
546 178
(2 100)

221 492

16 067

206 641

31
grudnia
2017

1081 963
(576 964)
504 999

504 943

(173 166)

331777

38 242
493 215
3812

178 675

(665)

198 144




inne catkowite dochody
¢) zobowigzania finansowe

Zyski (straty) z innych aktywow i
zobowiazan finansowych
wycenianych wedtug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy

a) aktywa i zobowigzania
finansowe wyceniane wedlug
wartoSci godziwej

b) inne aktywa finansowe
obowigzkowo wyceniane wedlug
wartoSci godziwej

Laczny dochod

Odpisy z tytulu utraty
warto$ci/odwrocenie odpisow z
tytutu utraty wartos$ci dla ryzyka
kredytowego zwigzane z:

a) aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu

b) aktywa finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Zyski (straty) wynikajace ze
zmian w kontraktach bez
wylaczenia z bilansu

Dochdd finansowy netto

Przychody bankowe i
ubezpieczeniowe netto

Wydatki administracyjne:
a) wydatki pracownicze

b) pozostate koszty
administracyjne

Rozliczenia migdzyokresowe i
$wiadczenia z tytulu rezerw na
ryzyko i obcigzenia

a) udzielone zobowigzania i
gwarancje

b) pozostate Swiadczenia netto

Amortyzacja i odpisy netto z
tytutu utraty wartos$ci

(1 216)

22 013

22 013

1667 605

26 176

33 636

(7 460)

(4 321)

1689 460

1689 460

(522 402)
(165 598)

(356 804)

11 925

11 925

(254)

(18 804)

1550 720

(71 847)

(71 378)

(469)

1478873

1478 873

(505 757)
(165 403)

(340 354)

(83)

917

(1 000)

(301)




nieruchomosci i sprz¢tu

Amortyzacja i odpisy netto z (73) 97)
tytutu utraty wartosci aktywow
niematerialnych

Pozostate przychody operacyjne 4340 (15 317)
(koszty)

Wydatki operacyjne (506 464) (521 555)
Zyski netto ze sprzedazy 10 874 18 896
inwestycji kapitatowych

Zysk przed opodatkowaniem z 1193870 976 214
tytutu dziatalno$ci kontynuowane;j

Obciazenia z tytulu podatku (390 810) (305 750)
dochodowego

Zysk po opodatkowaniu z tytulu 803 060 670 464

dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk za rok biezacy 803 060 670 464

Zysk (strata) przypadajacy(-a) na
udziaty niekontrolujace

Zysk przypadajacy 803 060 670 464
wlascicielom jednostki
macierzystej

Nieistotne niekorzystne zmiany oswiadczenia

Nie dotyczy. W prospektach Emitenta nie wystapity zadne materialne negatywne zmiany zwrotne od 31
grudnia 2018.

Istotne zmiany w pozycji finansowej lub handlowej

Nie wystapily zadne istotne zmiany w pozycji finansowej lub handlowej Emitenta od 31 grudnia 2018.

B.13 | Zdarzenia majace wplyw na wyplacalno$¢ Emitenta
Nie dotyczy — w ostatnim okresie nie wystapily zdarzenia dotyczace Emitenta i stanowiace istotne
czynniki oceny jego wyptacalnoéci.

B.14 | Zaleznos¢ od innych podmiotéw grupy kapitalowej

Zarzad nad Emitentem i koordynacje jego dziatan prowadzi spotka Intesa Sanpaolo S.p.A., bedaca jego
jedynym akcjonariuszem oraz podmiotem dominujgcym grupy bankowej, do ktérej nalezy Emitent.

Zgodnie z planem biznesowym Intesa Sanpaolo Group na lata 2018-2021 (zatwierdzonym 6 lutego
2018 r. przez Rade Dyrektorow Intesa Sanpaolo S.p.A.) Emitent zostanie potgczony ze spoika
macierzysta Intesa Sanpaolo S.p.A.

B.15

Podstawowy profil dzialalno$ci Emitenta




Emitent jest instytucja bankowa zawiazang zgodnie z przepisami Republiki Wtoskiej i prowadzaca
dziatalno$¢ z zakresu bankowosci inwestycyjnej. W grupie Gruppo Intesa Sanpaolo Emitent petni role
jednostki odpowiedzialnej za bankowo$¢ inwestycyjna i obrét papierami wartoSciowymi, oferujac
szeroki wachlarz ustug z zakresu rynkéw kapitatowych, bankowosci inwestycyjnej i specjalnych ustug
kredytowych dla zréznicowanej bazy Klientdw, obejmujacej banki, spotki, inwestoréw instytucjonalnych
oraz podmioty i organy rzadowe. Emitent prowadzi dziatalno$§¢ w trzech segmentach biznesowych:
rynki kapitatowe, bankowosé inwestycyjna oraz finansowanie strukturyzowan.

B.16 | Akcjonariusze sprawujacy kontrole
Emitent jest podmiotem w 100% zaleznym bezposrednio od spoétki Intesa Sanpaolo S.p.A., bedacej
podmiotem dominujacym grupy bankowej Intesa Sanpaolo.
Zgodnie z planem biznesowym Intesa Sanpaolo Group na lata 2018-2021 (zatwierdzonym 6 lutego
2018 r. przez Rade Dyrektorow Intesa Sanpaolo S.p.A.) Emitent zostanie polaczony ze spotka
macierzysta Intesa Sanpaolo S.p.A.

B.17 | Rating kredytowy
Agencja Moody's Italia S.r.l. (Moody's) przyznata Emitentowi dlugoterminowy rating Baal i
krétkoterminowy rating P-2 z perspektyws negatywna?, agencja S&P Global Ratings Italy S.r.l. (S&P
Global) przyznata Emitentowi dtugoterminowy rating BBB i krotkoterminowy rating A-2 z perspektywa
negatywng, a Fitch Ratings Ltd. (Fitch) przyznata Emitentowi dtugoterminowy rating BBB-? i
krétkoterminowy rating F32, z perspektywa stabilnej®.
Obligacje wyemitowane w ramach Programu moga podlega¢ lub nie podlega¢ ocenie przez jedng lub
wiecej z wymienionych powyzej agencji ratingowych. Jezeli dla danej Serii Obligacji zostanie wydana
ocena ratingowa, zostanie ona podana w Warunkach Ostatecznych, przy czym nie musi ona by¢
identyczna z oceng przyznang przez dang agencje ratingowg Emitentowi.
[Podsumowanie dotyczgce Emisji
[Oczekuje sie, ze agencja] [Agencja] [podaé nazwe agencji ratingowej] [przyzna] [przyznala]
Obligacjom ocene ratingowg na poziomie [podac ocene (0ceny) przyznane emitowanej Serii].
Rating nie stanowi rekomendacji kupna, sprzedazy lub utrzymywania Obligacji, a agencja, ktora go
przyznata, moze go w dowolnym czasie zawiesi¢, obnizy¢ lub anulowac. ]
[Nie dotyczy — Emitent i Obligacje nie podlegaty ocenie ratingowej na wniosek Emitenta lub w ramach
procesu przyznania ratingu z udziatem Emitenta.]]

DZIAL C - OBLIGACJE
Element

1 W wyniku zmiany przez Moody’s perspektywy dla Banca IMI ze ,,stabilnej” na ,,negatywng”, niniejszy Element B.17 ,,Rating kredytowy” Sekcji
B ,,Emitent” zostat zmieniony Pierwszym Suplementem z dnia 18 maja 2020 r.
2 W wyniku zmiany przez Fitch rating dla Banca IMI ze ,,BBB” na ,,BBB-”, niniejszy Element B.17 ,,Rating kredytowy” Sekcji B ,,Emitent” zostat
zmieniony Pierwszym Suplementem z dnia 18 maja 2020 r.
3 W wyniku zmiany przez Fitch rating dla Banca IMI ze ,,F2” na ,,F3”, niniejszy Element B.17 ,,Rating kredytowy” Sekcji B ,,Emitent” zostat
zmieniony Pierwszym Suplementem z dnia 18 maja 2020 r.
4 W wyniku zmiany przez Fitch perspektywy dla Banca IMI ze ,,negatywnai” na ,.stabilnej”, niniejszy Element B.17 ,,Rating kredytowy” Sekcji B
,.Emitent” zostal zmieniony Pierwszym Suplementem z dnia 18 maja 2020 r.
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Cl1

Rodzaj i klasa obligacji
W ramach Programu Emitent moze emitowa¢ Obligacje.

Obligacje moga mie¢ oprocentowanie state, state z mozliwoscia ponownego ustalenia stopy procentowe
lub zmienne, albo by¢ Obligacjami zerokuponowymi, Obligacjami dwuwalutowymi. jak réwniez
stanowi¢ dowolng kombinacje tych opcji.

Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje na okaziciela (Obligacje na Okaziciela) lub jako
obligacje imienne (Obligacje Imienne). Obligacje moga by¢ emitowane w formie ostatecznej albo moga
mie¢ poczatkowo postaé jednego lub wiekszej liczby globalnych papieréw wartosciowych, ztozonych u
depozytariusza lub podmiotu przechowujacego wspolnego dla Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear)
oraz Clearstream Banking, société anonyme (Clearstream, Luksemburg) i/lub w innym odpowiednim
systemie rozliczeniowym. Papiery wartosciowe w formie globalnej podlegaja wymianie na papiery
warto$ciowe w formie ostatecznej jedynie w szczegolnych okoliczno$ciach, okre$lonych w warunkach
danego globalnego papieru warto§ciowego.

Ponadto w niektérych wypadkach inwestorzy moga posiada¢ udziaty w Obligacjach za posrednictwem
Euroclear UK & Ireland Limited, w wyniku emisji zdematerializowanych kwitéw depozytowych
wyemitowanych, utrzymywanych, rozliczanych i zbywanych za posrednictwem systemu CREST (Kwity
Depozytowe CREST). Kwity Depozytowe CREST reprezentujg udziat w instrumencie bazowym, jakim
sg Obligacje, nie bedac zarazem Obligacjami. Sg to samodzielne i odrebne od Obligacji papiery
warto$ciowe, ustanawiane na mocy prawa angielskiego i zbywane za posrednictwem CREST; zostang
one wyemitowane przez CREST Depository Limited zgodnie z postanowieniami globalnego
jednostronnego aktu z 25 czerwca 2001 r. (z pdzniejszymi zmianami i uzupelnieniami). Posiadacze
Kwitow Depozytowych CREST nie b¢da upowaznieni do przeprowadzania transakcji bezposrednio na
Obligacjach.

Obligacje zostang wykupione wedtug wartosci nominalnej.

Nadany Obligacjom numer identyfikacyjny zostanie podany w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.

[Podsumowanie dotyczgce Emisji:

Nazwa Obligacji: []

Numer Serii: [4]

Numer transzy: []

Kod ISIN: [4]

Kod wspdlny: [*]

Odpowiedni system rozliczeniowy: Obligacje beda rozliczane przez [Euroclear i Clearstream,
Luksemburg]/[-].  [Obligacje zostana roéwniez dopuszczone do
systemu CREST poprzez emisje Kwitéw Depozytowych CREST.]

[Obligacje beda poczatkowo emitowane jako obligacje globalne [na okaziciela] [imienne.] [Obligacje

bedg ostatecznie emitowane jako obligacje imienne.]

[Obligacje zostang skonsolidowane i bedg stanowi¢ jedng seri¢ razem z [wpisa¢ wezesniejsze Transze]
w [Dacie Emisji/wymiany Tymczasowej Obligacji Globalnej na udzialy w Statej Obligacji
Globalnej/dacie ptatnosci udziatéw [+] po Dacie Emisji. cO powinno nastapi¢ w dniu lub okoto dnia
[data]].]

C.2

Waluta Obligacji
Z zachowaniem obowigzujacych przepiséw prawa, regulacji i dyrektyw, Obligacje moga by¢
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denominowane w dowolnej uzgodnionej walucie i ptatnosci z tytutu Obligacji moga by¢ dokonywane w
walucie, w ktorej sa denominowane Obligacje lub w takiej walucie i na podstawie kursow wymiany,
jakie Emitent i odpowiedni Menedzer moga kazdorazowo uzgodni¢ w czasie emisji odpowiednich
Obligacji.

[Podsumowanie dotyczgce Emisji:

Obligacje sa denominowane w [¢]. Platnosci odsetek z tytutu Obligacji beda dokonywane w [e].
Platnosci kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji beda dokonywane w [].]

C.5 | Ograniczenia zbywalnosci
Oferta, sprzedaz i zbywanie Obligacji podlegaja ograniczeniom wynikajacym z przepisow
obowigzujacych w danej jurysdykcji. Warunkiem nabycia Obligacji jest zawarcie przez nabywcow
odpowiednich uméw i ztozenie stosownych oswiadczen.
[Podsumowanie dotyczgce Emisji:
Zgodnos¢ z przepisami Regulacji S — Kategoria 2. TEFRA [C] [D] [nie dotyczy]]

C38 Prawa z Obligacji

Status: Obligacje oraz powiazane z nimi Kupony stanowia bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta i beda traktowane na rowni (pari
passu) ze sobg oraz wszystkimi innymi niesptaconymi niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, z
wyjatkiem zobowigzan, Ktére na mocy przepiséw prawa podlegaja wykonaniu w pierwszej kolejnosci,
jak rowniez ewentualnych zobowigzan podporzadkowanych.

Zakaz zaciagania zadluzenia uprzywilejowanego: W odniesieniu do Obligacji nie obowigzuje zakaz
zaciagania zabezpieczonego zadtuzenia uprzywilejowanego wzglgdem Obligacji.

Akt Zobowiazania: W odniesieniu do Obligacji obowigzuje Akt Zobowigzania podpisany okoto 8
lipiec 2019 r.

Prawa dotyczace odsetek: Obligacje moga by¢ oprocentowane zgodnie z postanowieniami pkt C.9
ponize;j.

Prawo wykupu: Kwota wczesniejszego wykupu lub kwota ostatecznego wykupu ustalana jest zgodnie

z postanowieniami pkt C.9 ponizej.

Opodatkowanie: [Jezeli w Warunkach Ostatecznych okre$lono, ze w wypadku Obligacji ma
zastosowanie Warunek] Emitent bedzie dokonywal wyptat z tytutu kwoty glownej oraz odsetek od
Obligacji bez potracania lub odliczania jakichkolwiek ptatnosci z tytutu lub na poczet podatku
pobieranego u zrodla, natozonego przez wiladze Republiki Wioskiej badz jej jednostki podziatu
administracyjnego lub jakikolwiek organ uprawniony do naktadania podatkéw w Republice Wioskiej
lub jej jednostce podziatu administracyjnego. W wypadku dokonania takiego odliczenia, Emitent bedzie
zobowiazany wyptaci¢ dodatkowa kwote w celu pokrycia powstatej w jego wyniku réznicy, chyba ze do
odliczenia doszto w szczegdlnych okolicznosciach.

[Jezeli w Warunkach Ostatecznych okreslono, ze do Obligacji ma zastosowanie Warunek] Emitent nie
bedzie zobowigzany podwyzsza¢ kwot wyptacanych z tytulu Obligacji o kwote odpowiednich
podatkdw, innych optat, potracef lub innych platnoéci wynikajacych z posiadania lub zbycia Obligacji,
okazania lub zwrécenia Obligacji w celu otrzymania platnosci, badz dochodzenia praw z tytulu
Obligacji, ani nie bedzie zobowigzany do dokonania takich ptatnosci. Wszelkie ptatnosci dokonywane
beda przez Emitenta z uwzglgdnieniem wszelkich podatkdw, optat, potracen lub innych ptatnosei,
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ktérych dokonanie, potracenie lub odliczenie moze by¢ od niego wymagane.

Do wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji beda mie¢ zastosowanie potracenia i odliczenia przewidziane
w Ustawie 0 wypetnianiu obowigzkow podatkowych przez posiadaczy rachunkéw zagranicznych (ang.
Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA).

Przypadki Naruszenia: W warunkach Obligacji okreslone beda miedzy innymi nastepujace Przypadki
Naruszenia:
(&) niedokonanie wymaganej ptatnosci kwoty glownej lub odsetek z tytutu Obligacji przez
okreslony czas;

(b) niewykonanie lub nieprzestrzeganie przez Emitenta ktéregokolwiek z jego obowigzkow
wynikajacych z Warunkdw przez okreslony czas;

(c) ogdblne zawieszenie ptatnosci dokonywanych przez Emitenta; oraz

(d) zdarzenia zwigzane z niewyptacalnoscia lub likwidacja Emitenta.

Zgromadzenie Posiadaczy Obligacji: W warunkach Obligacji okreslone zostang zasady odbywania
walnych zgromadzen posiadaczy Obligacji, zwotywanych w celu omowienia kwestii zwiagzanych z ich
og6lnymi interesami. Zgodnie z tymi postanowieniami okreslona wigkszos¢ bedzie mie¢ prawo
podejmowac decyzje wigzace dla wszystkich posiadaczy, w tym posiadaczy, ktdrzy nie brali udziatu w
zgromadzeniu i odpowiednim glosowaniu, oraz posiadaczy, ktérzy gtosowali inaczej niz wigkszos¢.

Prawo wlasciwe: Prawo angielskie

C9

Platnosci odsetek i wykup obligacji
Odsetki

Obligacje moga, ale nie muszg, by¢ oprocentowane. W wypadku Obligacji oprocentowanych odsetki
naliczane bedg wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej, badz ich kombinacji. Odsetki od Obligacji
oprocentowanych moga by¢ wyptacane w walucie, w ktérej sg denominowane Obligacje lub, jesli
Obligacje sa okreslone jako Obligacje oprocentowane dwuwalutowe, w takich walutach ina

podstawie kurséw wymiany, jakie Emitent i odpowiedni Menedzer mogg kazdorazowo uzgodni¢ w
czasie emisji odpowiednich Obligacji.

[Podsumowanie dotyczgce Emisji:

[Zmienna(e) Stopa(y) Procentowa(e)]

[Obligacje beda oprocentowane [poczynajac od daty ich emisji/od [+]] do [*] wediug statej stopy
procentowej w wysokosci [*]% rocznie [oraz od [] do [*] wedtug statej stopy procentowej w wysokosci
[*]% rocznie]. Roczna rentowno$¢ Obligacji w dacie zapadalno$ci, obliczona jako roczny zwrot
oczekiwany w Dacie Emisji na podstawie Ceny Emisji, wynosi [*]%. Wielko$¢ ta nie stanowi
wskazania przysztej rentowno$ci. Odsetki bedg wyptacane w [wstawié walute ptatnosci] z dotu w
dniu [+] [i [*]] [kazdego roku.] Pierwsza ptatnos¢ odsetek nastgpi w dniu [+]]].

[Zmienna(e) Stala(e) Stopa(y) Procentowa(e)

[Obligacje beda oprocentowane [poczynajac od daty ich emisji/od [<]] do [<] wedlug stalej stopy
procentowej w wysokosci [*]% rocznie oraz od [¢] do [¢] (Nowy Okres Odsetkowy) [i w kazdym
kolejnym Nowym Okresie Odsetkowym] wedtug stalej stopy procentowej w stosunku rocznym w
wysokos$ci [*]% rocznie/ustalonej na podstawie [podac stope referencyjng dla emitowanych Obligacji]
[plus/minus] marza w wysokosci [*]%].Roczna rentowno$¢ Obligacji w dacie zapadalno$ci, obliczona
jako roczny zwrot oczekiwany w Dacie Emisji na podstawie Ceny Emisji, wynosi [¢]%.Wielko$¢ ta
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nie stanowi wskazania przyszlej rentownosci. Odsetki beda wyptacane w [wstawié walute platnosci] z
dotu w dniu [] [i [*]] kazdego roku. Pierwsza ptatnos¢ odsetek nastapi w dniu [<]]].

[Zmienna(e) Stopa(y) Procentowa(e)

[Obligacje beda oprocentowane [poczynajac od daty ich emisji/od [¢]] wedtug [¢] [zmiennej stopy
procentowej ustalonej] [zmiennych stdp procentowych ustalonych] na podstawie [podaé stope
referencyjng/stopy referencyjne lub, odpowiednio, rdéznice stopy referencyjnej/stop referencyjnych dla
emitowanych Obligacji] [pomnozonej przez mnoznik stopy procentowej w wysokosci [#]% [plus/minus]
marza W Wysokosci [*]%)]. [Z zastrzezeniem maksymalnej stopy procentowej w wysokosci [+]] [i] [z
zastrzezeniem minimalnej Stopy procentowej [¢]]. Odsetki beda wyptacane W [wstawi¢ walute
platnosci] z dotu w dniu [*] [i [*]] kazdego roku, z mozliwoscig korekty dotyczacej dni niebedacych
dniami roboczymi. Pierwsza ptatno$¢ odsetek nastapi w dniu [<]]].

[Spos6b oprocentowania Obligacji moze by¢ rozny dla poszczegolnych okresow odsetkowych. Emitent
ma mozliwos¢ zmiany sposobu oprocentowania na oprocentowanie wedtug [statej stopy procentowej],
[statej stopy procentowej z mozliwoscia ponownego jej ustalenia] i [zmiennej stopy procentowej] w
odniesieniu do réznych okreséw, pod warunkiem uprzedniego zawiadomienia Posiadaczy Obligacji o
takiej zmianie.]

[Obligacje nie beda oprocentowane [oraz bgda oferowane i sprzedawane z dyskontem wzgledem ich
wartosci nominalnej].]

Wykup

Warunki wykupu Obligacji (w tym data wymagalno$ci, cena wykupu w dniu wymagalno$ci, waluta
wykupu i kurs wymiany w stosunku do waluty, w ktérej Obligacje s denominowane, jak rowniez
wszelkie postanowienia dotyczace przedterminowego wykupu) beda uzgadniane pomiedzy Emitentem i
odpowiednim Menedzerem Oferty w terminie emisji odpowiednich Obligaciji.

[Podsumowanie dotyczgce Emisji:

Z zastrzezeniem odkupienia Obligacji i ich umorzenia lub przedterminowego wykupu Obligacje zostang
wykupione w dniu [*] za kwote [¢]. [Obligacje zostang wykupione w [wpisaé walute ptatnosci].]

[Obligacje moga podlega¢ przedterminowemu wykupowi z przyczyn podatkowych [lub [podaé inng
mozliwg przyczyne przedterminowego wykupu emitowanych Obligacji]] za kwote [podac ceng
przedterminowego wykupu oraz wszelkie minimalne lub maksymalne kwoty wykupu dotyczgce
emitowanych Obligaciji].

Przedstawiciel Posiadaczy Obligacji

Nie dotyczy — Emitent nie powotat zadnego przedstawiciela posiadaczy Obligacji.

C.10

Element pochodny odsetek

[Nie dotyczy — Ptatnosci odsetek z tytutu Obligacji nie obejmuja zadnego elementu pochodnego.]

[Wstawi¢ jezeli ma zastosowanie Minimalna Stopa Oprocentowania i/lub Maksymalna Stopa
Oprocentowania: Obligacje cechujg si¢ skladnikiem czysto obligacyjnym oraz implikowanym
sktadnikiem pochodnym [ktory jest wyrazony [opcja put sprzedana inwestorom przez Emitenta po
minimalnej stawce] [¢] [i/lub] [opcja call sprzedang Emitentowi przez inwestora po maksymalnej
stawce] [+].]
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Cc.l1

Notowania i dopuszczenie do obrotu

Obligacje emitowane w ramach Programu moga zosta¢ wpisane na Oficjalng Liste Euronext Dublin i
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym Euronext Dublin lub moga zosta¢ dopuszczone do
obrotu w ramach elektronicznej ksiggi zlecef na obligacje detaliczne na rynku regulowanym Gietdy
Papierdbw Wartosciowych w Londynie lub na innej gieldzie papieréw warto$ciowych, rynku lub
systemie obrotowym okreslonym ponizej, albo moga zosta¢ wyemitowane jako obligacje nienotowane.

Obligacje moga by¢ notowane lub dopuszczone do obrotu na kolejnej gietdzie(ach) papierow
warto$ciowych lub rynku(ach) lub platformie obrotowej(ych) w krajach wskazanych w
obowiazujacych Warunkach Koncowych, okre§lonych przez Emitenta.

Obowiazujace Warunki Koncowe wskaza czy odpowiednie Obligacje maja by¢ zarejestrowane i/lub
dopuszczone do obrotu i jesli tak, to na jakiej gieakiej odpowiednie Obligacje maja lub rynku(ach) lub
systemie obrotowym(ych).

[Podsumowanie dotyczgce Emisji:

[Ztozono][Oczekuje si¢, ze zostanie ztozony] wniosek o [wpisanie Obligacji na Oficjalng Liste Euronext
Dublin oraz dopuszczenie ich do obrotu na Rynku Regulowanym Euronext Dublin] [dopuszczenie
Obligacji do obrotu w ramach elektronicznej ksiggi zlecen na obligacje detaliczne na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie].]

[Wniosek o Obligacje [zostal rowniez] [ma rowniez by¢] ztozony dla [notowania][dopuszczenia dg
obrotu] [okresli¢ rynek i/lub system obrotowy (obrotowe) w Republice Czeskiej, Francji, Niemczech, na
Wegrzech, w Republice Wioskiej, Holandii, Polsce, Portugalii, Republice Stowackiej, na Slowenii,
Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Wielkim Ksiestwie Luxemburga, Belgii, na Chorwacji, w Danii, Szwecji,
Austrii, na Cyprze, w Grecji, na Malcie] [poczawszy od (lub [po][okoto])Daty Emisji.]

[Wniosek moze by¢ rowniez zlozony przez Emitenta (lub w jego imieniu) do notowania Obligacji na
innych gietdach papierow warto$ciowych lub rynkach regulowanych lub do dopuszczenia do obrotu na
takich systemach obrotowych (wlaczajac w to bez ograniczen wielostronne platformy obrotu
okreslonych przez Emitenta.

[Nie przewiduje si¢ notowania lub dopuszczenia Obligacji do obrotu.]

DZIAL D — CZYNNIKI RYZYKA

D.2

Najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Emitenta

Inwestorzy nabywajacy Obligacje narazeni sa na ryzyko, ze Emitent stanie si¢ niewyptacalny lub z
innych przyczyn niezdolny do dokonania wszystkich ptatnosci naleznych z tytutu Obligacji. Istnieje
wiele czynnikéw, ktére moga - pojedynczo lub tacznie - skutkowaé niezdolno$cia Emitenta do
dokonania wszystkich ptatnoéci naleznych z tytutlu Obligacji. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie
wszystkich takich czynnikdw ryzyka lub okreslenie czynnikdw, ktorych wystapienie jest
najbardziej prawdopodobne, poniewaz Emitent moze nie by¢ $wiadomy wszystkich odno$nych
czynnikéw, a pewne czynniki, ktore obecnie nie sa uznawane przez Emitenta za istotne, moga sta¢
si¢ istotne w wyniku zdarzen pozostajacych poza Kontrola Emitenta. Emitent zidentyfikowat szereg
czynnikdéw, ktére moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ i zdolno$é do dokonania
wszystkich ptatnosci naleznych z tytutu Obligacji.
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Wérod nich wymienic¢ nalezy nastgpujace czynniki:

e Banca IMI jest narazony na ryzyko wobec rzgdow ze szczegdlnym uwzglednieniem Republiki
Wtoch oraz wobec innych organéw publicznych znajdujacych si¢ zarowno w Europie, jak i poza
strefa euro. Zwigkszenie dlugu panstwowego oraz jego zmienno$¢ ze szczegblnym
uwzglednieniem roéznic w rentownos$ci migdzy wiloskimi obligacjami rzadowymi a innymi
referencyjnymi obligacjami rzadowymi (tzw. spread), moga mie¢ negatywny wplyw na
dzialalno$¢, kondycje¢ finansowa lub wyniki operacyjne Banca IMI. Ponadto obnizki ratingu
Wtoch lub prognozy zaktadajace tego rodzaju obnizki moga spowodowaé niestabilnos¢é rynkow i
negatywnie wptyna¢ na wyniki operacyjne, warunki finansowe i perspektywy Emitenta;

e Zgodnie z planem biznesowym Intesa Sanpaolo Group na lata 2018-2021 Banca IMI zostanie
polaczona ze spdoltka macierzysta Intesa Sanpaolo S.p.A. Transakcje taczenia spotek moga
powodowa¢ niepewnos¢ w odniesieniu do operacji biznesowych, zwlaszcza gdy dotycza one
niepowigzanych spotek. Z uwagi na to, ze Intesa Sanpaolo S.p.A. jest spotkg macierzystg Banca
IMI oraz ze taczone s3 dwa podmioty nalezace do tej samej grupy bankowej, potaczenie nie
powinno mie¢ istotnego negatywnego wplywu na dziatalno$¢ Banca IMI lub sp6tki macierzystej;

e Sytuacja na rynkach miedzynarodowych oraz uwarunkowania gospodarcze mogag mieé
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Banca IMI. Perspektywy globalnego rozwoju gospodarczego
wskazuja na znaczne ograniczenia i potencjalne ryzyka zwigzane przede wszystkim z
niepewno$cig co do ozywienia handlu i $wiatowej produkcji oraz wysokimi napigciami
geopolitycznymi. Ponadto, rozprzestrzenianie si¢ COVID-19 oraz jego oddziatywanie na
zdrowie publiczne, gospodarke i handel moze znaczaco zahamowaé $wiatowy wzrost
gospodarczy®;

e Dziatalno§¢ Banca IMI jest narazona na ryzyko kredytowe kontrahenta. Banca IMI rutynowo
dokonuje transakcji z kontrahentami z branzy ustug finansowych. Wiele z tych transakcji naraza
Banca IMI na ryzyko, ze kontrahent Banca IMI w ramach umowy walutowej, umowy odno$nie
do stopy procentowej, towaru, kapitalu lub umowy dotyczacej kredytowego instrumentu
pochodnego nie wywiaze si¢ ze swoich zobowigzan przed terminem zapadalnosci, gdy Banca
IMI bedzie miat zalegle roszczenia wobec tego kontrahenta;

o Dziatalno$¢ Banca IMI jest narazona na ryzyko rynkowe z uwagi na to, ze warto$¢ aktywow
finansowych oraz innych aktywdw jakie Banca IMI posiada w swoim portfelu handlowym moze
si¢ zmniejszy¢ w wyniku zmienno$ci parametréw rynkowych;

o Dzialalno$¢ Banca IMI jest narazona na ryzyko operacyjne (tj. ryzyko poniesienia strat w
wyniku niewtasciwego lub nieprawidlowego dziatania procedur, bledéw lub niedociggnigé
kadrowych i systemow wewnetrznych lub zdarzen zewnetrznych);

e Dziatalno$¢ Banca IMI jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci (tj. ryzyko, ze Banca IMI nie
bedzie w stanie wywigza¢ si¢ ze swoich zobowiazan z powodu ich wymagalnosci lub
wypehienia zaciagnigtych zobowiazan w zakresie ptynnosci po dodatkowym zwigkszeniu
kosztow);

e Banca IMI jest strong wielu postgpowan sagdowych, w tym postepowan cywilnych, podatkowych
i administracyjnych, ktére moga prowadzi¢ do znacznych zobowigzan;

e Dziatalno$¢ Banca IMI jest narazona na ryzyko wynikajace z zalozen i metodologii oceny
aktywow 1 zobowigzan finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej i zwiazanych z
wejsciem w zycie nowych zasad rachunkowos$ci oraz zmianami obowigzujacych zasad
rachunkowosci.  Przyjete szacunki i zalozenia moga ulega¢ zmianom w wyniku czego w

5 W zwigzku z panujaca makroekonomiczng niepewnoécig wywotang pandemia COVID-19, ninigjszy czynnik ryzyka zawarty w Elemencie D.2
,Kluczowe czynniki ryzyka dotyczace emitenta” Sekcji D ,,Ryzyko” zostat zmieniony Pierwszym Suplementem z dnia 18 maja 2020 r.
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kolejnych latach obrotowych biezace wartosci mogg si¢ nawet znacznie rozni¢ ze wzgledu na
zmiany w dokonanych lub zweryfikowanych subiektywnych ocenach w celu uwzglgdnienia
zmian zaistniatych w danym okresie;

e Banca IMI dziata w ramach $cisle regulowanej branzy i podlega nadzorowi prowadzonemu przez
odpowiednie instytucje (w szczegdlnosci Europejskiemu Bankowi Centralnemu, Bankowi
Wiloch oraz CONSOB). Zaréwno obowiazujace przepisy, jak i dzialania nadzorcze podlegaja
biezacym aktualizacjom oraz zmianom wypracowanym w praktyce;

e W ramach normalnego prowadzenia dziatalnoéci Banca IMI jest narazony na rézne rodzaje
ryzyka (ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko kredytowe, ryzyko operacyjne, ryzyko zwigzane z
przestrzeganiem przepisow, ryzyko biznesowe, a takze ryzyko utraty reputacji). W przypadku,
gdy wewnetrzne zasady i procedury Banca IMI dotyczace zarzadzania wymienionymi rodzajami
ryzyka sg nieskuteczne, Banca IMI jet narazony na poniesienie strat, ktére mogg by¢ znaczace,
co bedzie miato niekorzystny wptyw na sytuacj¢ biznesowa lub finansowa Banca IMI; oraz

e dziatalno$¢ Banca IMI jest narazona na ryzyko zwigzane z transakcjami na instrumentach
pochodnych. Transakcje na instrumentach pochodnych narazaja Emitenta na ryzyko, ze
kontrahent, ktory zawarl kontrakty pochodne nie wywiaze si¢ ze swoich zobowigzan lub stanie
sie niewyptacalny przed wygasnigciem kontraktu, czyli przed wptata nalezno$ci Emitentowi.

D.3

Najwazniejsze czynniki ryzyka dotyczace Obligacji

Istnieja takze ryzyka zwigzane z okreslonymi rodzajami Obligacjami i Obligacjami, a takze rynkami
ogdlnie, w tym:

* Obligacje moggq nie by¢ odpowiednim typem inwestycji dla wszystkich inwestorow:

Kazdy potencjalny inwestor chcacy zainwestowaé w Obligacje musi okresli¢ przydatnosc¢ tej inwestycji wi
swietle wlasnych warunkow

* Ryzyko zwigzane ze strukturq danej emisji Obligacji

W ramach Programu moze zosta¢ wyemitowana szeroka ilos¢ Obligacji. Pewna ilo$¢ tych Obligacji
moze mie¢ cechy, ktore zawieraja specyficzne zagrozenia dla potencjalnych inwestorow.

[() Stale / Zmiennie Oprocentowane Obligacje

State / Zmiennie Oprocentowane Obligacje moga posiada¢ oprocentowanie wedtug stopy, ktora Emitent
moze zdecydowac¢ si¢ przekonwertowac ze stalej stopy oprocentowania na zmienna, lub ze zmiennej na
stala. Zdolno§¢ Emitenta do konwersji stopy procentowej bedzie miata wptyw na rynek wtorny oraz
warto$¢ rynkowa Obligacji ze wzgledu na to, ze mozna przewidywaé, ze Emitent dokona konwersji
stopy oprocentowania w momencie, kiedy bedzie oznaczato to zmniejszenie catkowitych kosztow
finansowania.]

[( ) Oprocentowanie na Stale Oprocentowanych Obligacjach Reset zostanie zresetowane przy kazdej

Dacie Resetu, co moze mie¢ wplyw na zaplate odsetek przy inwestycji w Stale Oprocentowane Obligacje
Reset i co moze mie¢ wplyw na wartosc¢ rynkowq Stale Oprocentowanych Obligacji Reset.

Stale Oprocentowane Obligacje Resetu beda poczatkowo generowaly odsetki w Poczatkowej Stopie
Oprocentowania az do (ale wytaczajac) pierwszego Dnia Resetu. W pierwszym Dniu Resetu, jednakze i
w momencie kazdego nastepnego Dnia Resetu (jesli taki bedzie), stopa oprocentowania zostanie
zresetowana do innej statej rocznej stopy oprocentowania (kazda taka stopa oprocentowania,
Zresetowana Stopa Oprocentowania). Zresetowana Stopa Oprocentowania dla jakiegokolwiek Okresu
Resetu moze by¢ nizsza niz Poczagtkowa Stopa Oprocentowania lub Zresetowana Stopa Oprocentowania
dla wczesniejszych Okresow Resetu i moze mie¢ wplyw na warto$¢ rynkowa inwestycji w Stale
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Oprocentowane Obligacje Resetu.]

[() Ryzvko zwigzane z Obligacjami Podwdjnej Waluty

Emitent moze wyda¢ Obligacje Odsetkowe Podwojnej Waluty oraz/lub Obligacje Wykupu Podwaojnej
Waluty (facznie, ,,Obligacje Podwodjnej Waluty”) gdzie odsetki oraz/lub kwota gléwna jest ptatna w
jednej lub kilku walutach, ktére mogg r6zni¢ si¢ od waluty, w ktorej Obligacje byly denominowane.
Kursy wymiany walutowej moga by¢ poddane znaczacej fluktuacji, ktére to moga nie by¢ wspoélzalezne
ze zmianami w stopach oprocentowania lub innych wskaznikow, a moment zmiany kursow walutowych
moze mie¢ wplyw na rzeczywisty zysk dla inwestorow. W szczegolnosci w przypadku ujemnych
fluktuacji stosownych kursow wymiany potencjalny inwestor moze by¢ narazony na czg¢$ciowa strate
zainwestowanego kapitatu.]

[() Minimalna Stopa Oprocentowania

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze fakt, ze w przypadku, gdy stopa oprocentowania
instrumentu bazowego nie ro$nie powyzej poziomu Minimalnej Stopy Oprocentowania, pordéwnywalne
inwestycje w obligacje oprocentowane na podstawie stopy, ktora jest wyzsza od Minimalnej Stopy
Oprocentowania mogg by¢ atrakcyjniejsze dla potencjalnych inwestoréw od inwestycji w Obligacje. W
takiej sytuacji, inwestorzy Obligacji moga napotka¢ problemy w uplynnieniu Obligacji na
(ewentualnym) rynku wtornym lub moga by¢ w stanie uptynni¢ Obligacje po cenie znacznie nizszej od
wartosci nominalne;j.]

[() Maksymalna Stopa Oprocentowania
W zakresie zastosowania Maksymalnej Stopy Oprocentowania, inwestorzy powinni zdawaé sobie

sprawe z ograniczenia Stopy Oprocentowania takim poziomem Maksymalnej Stopy Oprocentowania. W
wyniku czego, inwestorzy mogg nie uczestniczy¢ w zadnym wzroscie rynkowych stop oprocentowania,
co moze rowniez wplyna¢ negatywnie na warto$¢ rynkowa Obligacji.]

[() Obligacje wystawiane ze znaczgcym dyskontem lub premiq

Warto$¢ rynkowa papieréw wartoSciowych emitowanych ze znacznym dyskontem lub premig od jej
glownej wartosci ma sklonno$¢ do wigkszej fluktuacji w stosunku do ogoélnych zmian w stopach
procentowych niz do cen przy konwencjonalnych oprocentowanych papierach wartosciowych.
Generalnie, im dluzszy okres zapadalno$ci papierow wartosciowych, tym wigksza zmienno$¢ cen w
poréownaniu do konwencjonalnych oprocentowanych papieréw warto§ciowych o podobnym terminie
zapadalno$ci.]

[() Obligacje bedgce przedmiotem opcjonalnego wykupu przez Emitenta

Opcjonalna funkcja wykupu Obligacji moze prawdopodobnie ograniczy¢ ich warto$¢ rynkowg. Podczas
jakiegokolwiek okresu, w ktérym Emitent moze podja¢ decyzj¢ o wykupieniu Obligacji, warto$¢
rynkowa tych Obligacji na ogdt nie wzro$nie znacznie powyzej ceny, po ktorej moga by¢ wykupione.
Ta reguta moze by¢ rowniez wlasciwa uprzedzajgco do okresu wykupu.]

() Kwalifikacja Euro-system

Europejski Bank Centralny prowadzi i publikuje list¢ aktywdw ktore uznawane sa jako kwalifikowane
zabezpieczenie dla monetarnego Euro-systemu i jednodniowych operacji kredytowych. W pewnych
okolicznos$ciach, uznanie moze mie¢ wplyw na (miedzy innymi) ptynno$¢ odpowiednich aktywow.
Uznanie (i umieszczenie na liscie) lezy w gestii Eurosystemu i jest zalezne od spetienia okreslonych
kwalifikacyjnych kryteriow i zasad Eurosystemu. Jezeli ztozono wniosek dotyczacy uznania
jakichkolwiek Obligacji i dodania ich do listy kwalifikowanych aktywow, nie mozna mie¢ Zadnej
pewnosci, ze takie Obligacje beda za takie uznane lub, jesli zostang uznane, to czy beda uznawane za
takie przez caty okres istnienia.

() Dyskrecji Agenta Obliczeniowego i Konflikty Interesow
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Agent Obliczeniowy moze dokonaé¢ pewnych ustalen w odniesieniu do Obligacji oraz niektorych
dostosowan w Zasadach i Warunkach Obligacji, ktore moga mie¢ wptyw na kwoty odsetek i/ lub kwoty
glownej platnej przez Emitenta w odniesieniu do Obligacji. Zasady i Warunki Obligacji okresla
okolicznos$ci, w ktorych Agent Obliczeniowy bgdzie uprawniony do dokonania takich ustalen i korekt.
Wykonujac swoje prawo do dokonania takich ustalen i korekt Agent Obliczeniowy jest uprawniony do
dzialania wedtug wlasnego uznania.

[( ) Regulacja i reforma Wskaznikow referencyjnych moze negatywnie wplyngé na wartos¢ obligacji
powigzanych ze wspomnianymi Wskaznikami

Stopa referencyjna Obligacji kwalifikuje si¢ jako wskaznik referencyjny (,, Wskaznik referencyjny”) w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych oraz w rozumieniu zmieniajgcej
dyrektywy 2008/48/WE 12014/17/UE i rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie dotyczace
wskaznikow referencyjnych”). Zgodnie z Rozporzadzeniem dotyczacym Wskaznikow referencyjnych,
wskazniki te nie moga mie¢ zastosowania, jesli ich administrator nie uzyska zezwolenia lub jesli siedziba
administratora znajduje si¢ poza jurysdykcja UE, jako ze (z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow

przej$ciowych) nie spetnia warunkéw ,.rownowaznos$ci”, nie jest ,,uznany” za podmiot oczekujacy na
taka decyzje oraz nie jest ,,zatwierdzony” do tego celu. W zwiazku z powyzszym dalsze stosowanie
wskaznika referencyjnego jako stopy referencyjnej Obligacji moze okazaé si¢ niemozliwe.
Wszelkie zmiany we Wskazniku referencyjnym, ktére wynikaja z Rozporzadzenia w sprawie
Wskaznikow referencyjnych moga mie¢ istotny negatywny wptyw na koszty refinansowania Wskaznika
lub na koszty i ryzyko zwigzane z administrowaniem lub tez z udziatem w ustalaniu Wskaznika oraz z
jego dostosowaniem do Rozporzadzenia o wskaznikach. Tego rodzaju czynniki moga mie¢ nastgpujace
skutki dla niektorych wskaznikow referencyjnych: (i) zniechgca¢ uczestnikow rynku do dalszego
administrowania lub przekazywania danych na potrzeby Wskaznika referencyjnego; (ii) wywotaé
zmiany w zasadach lub metodologiach stosowanych w przypadku Wskaznikow referencyjnych; lub (iii)
prowadzi¢ do zniknigcia Wskaznika referencyjnego. Kazda z powyzszych zmian lub jakiekolwiek inne
modyfikacje wynikajace z migdzynarodowych, krajowych lub innych propozycji reform, czy tez
inicjatyw lub badan moga mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na wartos¢ i zwrot wszelkich Obligacji
powiazanych ze Wskaznikiem referencyjnym.
[[] uznany jest za Wskaznik referencyjny i podlega krajowym, miedzynarodowym i innym wytycznym
regulacyjnym oraz wnioskom dotyczacym reform. Niektore z tych reform juz funkcjonuja, podczas gdy
inne nie zostaly jeszcze wdrozone. Wspomniane reformy moga doprowadzi¢ do tego, ze dany Wskaznik
referencyjny bedzie dziatal inaczej niz zaktadano, zniknie catkowicie lub tez bedzie miat konsekwencje,
ktérych nie mozna przewidzieé. Tego rodzaju konsekwencje mogg miec istotny niekorzystny wptyw na
Obligacje powiagzane z danym Wskaznikiem referencyjnym.
[Stabilno§¢ LIBOR-u zostata zakwestionowana z powodu braku odpowiednich aktywnych rynkow
bazowych oraz pojawienia si¢ czynnikdw zniechecajacych uczestnikow rynku do dalszego wnoszenia
wktadu w opracowywanie Wskaznikéw referencyjnych, z duzym prawdopodobienstwem w wyniku
reform regulacyjnych. 12 lipca 2018 r. Dyrektor naczelny brytyjskiego Urzgdu Nadzoru Finansowego
(,FCA”) odpowiedzialny za regulacj¢ LIBOR przedstawil w swoim przeméwieniu przej$cie od LIBOR-
u do alternatywnych wskaznikow referencyjnych stop procentowych opartych na stopie oprocentowania
depozytow jednodniowych. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami z 27 lipca 2017 r. Dyrektor
naczelny FCA potwierdzil, ze nie zamierza namawia¢ ani wykorzystywa¢ swoich uprawnien do
zmuszania bankéw wchodzacych w sktad panelu do przekazania stawek w celu obliczania LIBOR
administratorowi LIBOR po 2021 r. (,,Komunikat FCA”). Komunikat FCA wskazal, ze kontynuacja
obliczania LIBOR na istniejacej podstawie nie moze by¢ i nie bedzie gwarantowana po 2021 roku.]
[W przysztosci EURIBOR moze zosta¢ wstrzymany lub metoda jego obliczania w zakresie jednego Iub
kilku terminéw zapadalno$ci moze ulec zmianom, jak mialo to miejsce 14 czerwca 2018 r., kiedy
Europejski Instytut Rynkéw Pienigznych (EMMI) bedacy administratorem EURIBOR zatwierdzit
wstrzymanie 2-tygodniowych, 2-miesigcznych i 9-miesigcznych terminow zapadalnosci.]

Ewentualne zniesienie Wskaznika referencyjnego lub zmiana sposobu zarzadzania tym Wskaznikiem
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wynikajaca z Rozporzadzenia w sprawie Wskaznikow referencyjnych lub z innych rozporzadzen moze
wymaga¢ dostosowania odpowiednich warunkéw lub wywotaé inne konsekwencje w odniesieniu do
Obligacji zwigzanych ze Wskaznikiem referencyjnym. Wspomniane reformy moga doprowadzi¢ do
tego, ze Wskaznik referencyjny bedzie dziatal inaczej niz do tej pory lub zostanie zlikwidowany.
Zastosowanie procedur awaryjnych moze narazi¢ inwestorow na pewne ryzyka, w tym miedzy innymi (i)
konflikt interesdw Agenta Kalkulacyjnego przy dokonywaniu wymaganych korekt Obligacji lub (ii)
zastapienie stopy referencyjnej stopa réznigcg si¢ od pierwotnej stopy referencyjnej, a zatem wptywac na
wielko$¢ kwot odsetek i/lub naleznej kwoty gtéwnej w odniesieniu do Obligacji, lub (iii) wezesniejszy
wykup Obligacji.

Inwestorzy powinni skonsultowac si¢ z wlasnymi niezaleznymi doradcami i dokona¢ wtasnej oceny
potencjalnych zagrozen wynikajacych z reformy Rozporzadzenia w sprawie Wskaznikow
referencyjnych, z analiz i kwestii zwigzanych z licencja przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
dotyczacych obligacji powigzanych ze Wskaznikiem referencyjnym.]

[Rynek stale si¢ rozwija w zwigzku ze stosowaniem [SONIA][SOFR]/¢] jako stopy referencyjnej.
[SONIA][SOFR] bedzie okreslana na podstawie [zlozonej stopy dziennej] [$redniej wazonej stopy].
Taka stopa rozni si¢ od wlasciwej stopy LIBOR w wielu istotnych aspektach, w tym (bez ograniczen), ze
[ztozona stopa dzienna] [$rednia wazona stopa] bedzie okreslana poprzez odniesienie do historycznych,
wolnych od ryzyka stop oprocentowania depozytéw jednodniowych, podczas gdy stopa LIBOR jest
wyrazana na podstawie perspektywicznego terminu i obejmuje element ryzyka oparty na kredytach
migdzybankowych. Wykorzystanie [SONIA] [SOFR] [¢] jako stopy referencyjnej powstaje i podlega
zmianom 1 rozwojowi, zarowno pod wzgledem przedmiotu obliczen, jak i rozwoju i przyjecia
infrastruktury rynkowej dla emisji i obrotu obligacjami odnoszacymi sie do takiej stopy referencyjne;j.
Rynek lub jego znaczaca czgs$¢ moze przyjac zastosowanie [SONIA][SOFR][¢], ktore znacznie rozni si¢
od zastosowania okre$lonego w Obligacjach. Powstajacy rozwdj stopy [SONIA][SOFR][¢] jako stopy
referencyjnej oprocentowania, jak rowniez dalszy rozwoéj stopy [SONIA][SOFR][] dla takiego rynku
oraz infrastruktury rynkowej stuzacej do przyjmowania takiej stopy, moze skutkowaé zmniejszeniem
ptynnosci lub zwickszong zmiennoscig lub w inny sposob wptynaé na ceng rynkowa Obligacji. Ponadto,
Stopa Procentowa moze by¢ ustalona jedynie na koniec odpowiedniego Okresu Odsetkowego i na krotko
przed odpowiednim Dniem Platnos$ci Odsetek. Inwestorom moze by¢ trudno wiarygodnie oszacowaé
kwote odsetek, ktore beda platne z tytutu Obligacji, a niektorzy inwestorzy moga nie by¢ w stanie lub
moga by¢ niechetni aby obraca¢ takimi Obligacjami bez zmian w swoich systemach informatycznych,
przy czym oba te czynniki moga niekorzystnie wptyna¢ na plynnos§¢ takich Obligacji. Inwestorzy
powinni doktadnie rozwazy¢ te kwestie przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do
Obligacji.]

* Ryzyko ogolnie zwigzane 7 Obligacjami

(i) Modyfikacja, zwolnienia i zastgpienie

Zasady i Warunki Obligacji zawieraja postanowienia dotyczace zwotywania zgromadzen Obligatariuszy
shuzace rozpatrywaniu spraw majacych wplyw na ogoét ich interesow. Przepisy te pozwalaja okreslonej
wigkszosci do zwiazania swoja decyzja wszystkich Obligatariuszy w tym Obligatariuszy, ktorzy nie
uczestniczyli i gltosowali na danym zgromadzeniu Obligatariuszy oraz tych Obligatariuszy ktérzy
glosowali w sposob sprzeczny z wiekszoscig. Zasady i Warunki Obligacji przewidujg takze, ze Agent i
Emitent moga, bez zgody Obligatariuszy, uzgodni¢ (i) jakakolwiek modyfikacje (ograniczone pewnymi
wyjatkami) Obligacji lub Kuponéw lub Umowy Agencyjnej ktéra nie wptywa negatywnie na interes
Obligatariuszy lub (ii) jakakolwiek modyfikacje Obligacji, Kuponéw lub Umowy Agencyjnej ktéra ma
charakter formalny, drobny lub natury technicznej lub zostala dokonana w celu skorygowania
oczywistego lub wykrytego btedu lub w celu spetnienia obowigzujacych przepisow prawa.

(ii) Opodatkowanie

Potencjalni nabywcy i sprzedawcy Obligacji powinni by¢ $§wiadomi, ze mogg oni by¢ zobowigzani do
zaplaty podatkow lub innych urzedowych optat lub cet zgodnie z przepisami i praktyka kraju, w ktérym
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Obligacje zostang przeniesione i/lub jakiegokolwiek aktywa sa dostarczane, a takze w innych
jurysdykcjach. Ponadto, nie mozna przewidzieé, czy system podatkowy wiasciwy dla Obligacji na dzien
zakupu lub subskrypcji zostanie zmieniony w trakcie trwania Obligacji. W przypadku gdy taka zmiana
zostanie dokonana, system opodatkowania whasciwy dla Obligacji moze znaczgco r6znic¢ si¢ od systemu
podatkowego istniejacego w dniu zakupu lub subskrypcji Obligacji.

[() Brak ubruttowienia w stosunku do Niektdrych Serii Obligacji

[Jesli wltasciwe Warunki Korhicowe okreslajq, ze Warunek 7 (ii) ma zastosowanie,] Emitent nie jest
zobowigzany do ubruttowienia wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji i nie ponosi odpowiedzialno$ci lub
jakiegokolwiek innego zobowiazania do zaptaty jakiegokolwiek podatku, cta, potracenia lub innej
ptatnosci ktora moze powsta¢ w wyniku wlasnosci, przeniesienia, przedstawienia oraz przekazania do
zaptaty lub egzekucji dowolnej Obligacji, a wszystkie ptatnosci dokonywane przez Emitenta beda
dokonywane z zastrzezeniem takiego podatku, cla, potracenia lub innej ptatnosci ktéra moze byc
wymagana, nalezna do zaptaty, wstrzymana lub potracona.]

() Ustawa o ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych (FATCA)

Emitent oraz instytucje finansowe, za posrednictwem ktorych dokonywane sa platnosci z tytulu
Obligacji, mogg by¢ zobowigzane do potracenia podatku amerykanskiego w wysokosci 30 procent od
calosci lub czedci ,,zagranicznych ptatnoéci posrednich” (termin jeszcze niezdefiniowany) dokonanych
dwa lata po dacie opublikowania ostatecznych Amerykanskich Przepisow Skarbowych okreslajacych
termin ,,zagraniczna platno$¢ posrednia” lub podzniej. Utrzymanie to moglo potencjalnie mieé
zastosowanie do ptatnosci w zakresie (i) wszelkich Obligacji okreslanych jako zadluzenie (lub, ktore nie
jest opisywane inaczej niz naleznos$¢ i posiada ustalony termin) dla celow federalnego opodatkowania
Stanéw Zjednoczonych wydawanego po ,,dacie ochronnej”, ktéra, wypada sze$¢ miesiecy po dacie
opublikowania w Rejestrze Stanowym, lubzostang wyemiowane w lub przed data ochronng oraz
podlegaja pdzniejszym modyfikacjom i (ii) wszelkich Obligacji, wydanych kiedykolwiek, okreslonych
jako roszczenie lub nieposiadajgcych okreslonego terminu dla celow federalnego opodatkowania
Stanéw Zjednoczonych. Jezeli Obligacje zostaty wydane w dniu lub przed datg ochronng i dodatkowe
obligacje tej samej serii zostang wydane po tej dacie, dodatkowe Obligacje moga nie by¢ traktowane
jako ochronne, co moze mie¢ negatywne skutki dla istniejacych Obligacji, wlaczajac negatywny wptyw
na ich cen¢ rynkowa. [Gdy Obligacje sa utrzymane w formie globalnej na oczekuje si¢, ze FACTA
bedzie miata wptyw na ilo§¢ wszelkich otrzymanych platnosci przez system rozrachunkowy. Jednak,
FATCA moze wplyna¢ na platnosci dokonywane na rzecz depozytariuszy lub posrednikow w
subsekwentnym tancuchu ptatnosci prowadzacym do ostatecznego inwestora, jezeli taki depozytariusz
lub posrednik ogdlnie nie jest w stanie odbieraé¢ platnosci bez potracen wynikajacych z FATCA.
FACTA moze rowniez wptynaé na ptatnosci na rzecz jakiegokolwiek ostatecznego inwestora, ktory jest
instytucjg finansowa, ktora nie jest uprawniona do otrzymywania platnosci wolnych od potracen
FATCA lub ostatecznego inwestora, ktéry nie dostarczy swojemu brokerowi (lub innemu
depozytariuszowi lub posrednikowi, od ktorego otrzymuje ptatnosé) jakiejkolwiek informacji,
formularza, innej dokumentacji lub zgod ktére moga by¢ potrzebne do dokonania ptatnosci bez obcigzen
wynikajacych z FATCA. Inwestorzy powinni wybiera¢ depozytariuszy lub posrednikow z uwaga (aby
by¢ pewnym, ze kazdy z nich spetnia warunki FATCA lub innymi ustawami lub umowami zwigzanymi
z FATCA), a takze powinni dostarczy¢ kazdemu depozytariuszowi i posrednikowi jakiekolwiek
informacje, formularze, inng dokumentacj¢ lub zgody, ktore moga by¢ wymagane, aby wskazany
depozytariusz lub posrednik dokonal platnosci bez obciazen wynikajacych z FATCA. Inwestorzy
powinni skonsultowaé si¢ ze swoim doradca podatkowym w celu otrzymania bardziej szczegdtowej
informacji dotyczacej FATCA i w jaki sposob FATCA moze mie¢ na nich wptyw. Emitent Obligacji
zostaje zwolniony ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji w momencie, gdy zaplacil wspolnemu
depozytariuszowi lub wspdlnemu powiernikowi za ICSD system rozrachunkowy (jako posiadacza lub
zarejestrowany posiadacz Obligacji) i od tego momentu Emitent nie ma zadnego zobowigzania w
stosunku do jakiejkolwiek kwoty przenoszonej podzniej poprzez (ICSD oraz depozytariuszy lub
posrednikow.) system rozrachunkowy i nadzorcow lub posrednikéw. Dokumentacja wyraznie rozwaza

20




mozliwos¢, w ktorej Obligacje moga przyjac forme ostateczng i moga opuscic¢ system rozrachunkowy.
W przypadku, gdy to si¢ stanie, wowczas wtasciciel niepodlegajacy FACTA moze podlegac
wstrzymaniu przez FACTA. Jezeli suma w zakresie podatku u zrodta, w Stanach Zjednoczonych
zostanie zredukowana do wstrzymanej formy ptatnosci w Obligacjach, ani Emitent ani Zaden podmiot
wyptacajacy lub osoba nie moze, stosownie do warunkéw Obligacji, wymaga¢ wyplaty zadnej
dodatkowej kwoty stanowigcej wynik potragcenia lub wstrzymania takiego podatku. W rezultacie,
inwestorzy mogg otrzyma¢ mniejsza kwote niz oczekiwali. Posiadacze Obligacji powinni skonsultowac
si¢ z wlasnym doradca podatkowym, w celu otrzymania szczegétowych wyjasnien dotyczacych FACTA
i jakie zastosowanie ma FACTA w odniesieniu do wyptat otrzymywanych z tytutu Obligacji. FACTA
jest szczegolnym zespolem i ich zastosowanie wzgledem Wydawcy, Obligacjii i inwestorow
obligacyjnych nie moze zosta¢ w tym momencie jasno okreslone. Zastosowanie FACTA do ,,posrednich
ptatnosci zagranicznych” w Systemie Zabezpieczen lub Zabezpieczen wydawanych lub w istotny
sposob zmodyfikowanych po dacie ochronnej moze by¢ odresowane do danych Warunkéw Koncowych
lub stanowiacych uzupelnienie stosownego Prpspektu Emisyjnego.

10 stycznia 2014 przedstawiciele rzadow Wioch i Stanow Zjednoczonych podpisali miedzynarodowa
umowe wprowadzajaca w zycie FACTA we Wiloszech (,,IGA”). IGA weszta w zycie 1 lipca 2014.
Ratyfikacja prawa IGA weszta w zycie 8 lipca 2015. Zgodnie z tym prawem, Emitent, jako zgltaszajaca
instytucja finansowa, powinien zebrac i zgtosi¢ dane informacje zgodnie z jego posiadaczami rachunku i
inwestorami do wloskiego organu podatkowego, ktory automatycznie wymieni takie informacje
okresowo z Urzedem Skarbowym Stanoéw Zjednoczonych.

() Wspdlny Standard z Zakresu Sprawozdawczosci

Zarys wspolnego standardu z zakresu sprawozdawczosci (,,CRS”) zostal wprowadzony przez
Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (,,OECD”) w lutym 2014 r., w wyniku zatwierdzenia
przez panstwa cztonkowskie G-20 globalnego modelu automatycznej wymiany informacji we lub o
wzro$cie migdzynarodowej przejrzystosci podatkowe;.

21 lipca 2014 r. OECD opublikowata Standard z Zakresu Wymiany Informacji Finansowaych w
Kwestiach Podatkowych, zawierajacy CRS. Celem CRS jest zapewnienie rocznej automatycznej
wymiany informacji finansowych miedzy rzadami zglaszanych przez lokalne sprawozdawcze instytucje
finansowe (zdefiniowane tutaj) (,,FI”) odnoszacych si¢ do posiadaczy rachunkéw, ktorzy sa
rezydentami podatkowymi w innych jurysdykacjach uczestniczacych.

Dyrektywa Rady 2011/16/UE z dnia 15 lutego 2011 r. w sprawie wspotpracy administracyjnej w
dziedzinie opodatkowania (zmieniona Dyrektywa Rady 2014/107/EU) (,,DAC II”) wdraza CRS w
kontekst Unii Europejskiej oraz nakltada obowiazek na wszystkie kraje UE rocznej wymiany informacji
finansowych w odniesieniu do rezydentdow w innych krajach cztonkowskich UE poczawszy od roku
2017 w odniesieniu do roku kalendarzowego 2016 (lub, w pszypadku Austrii, od roku 2018).

Obecnie 102 jurysdykcje publicznie zobowigzaty si¢ do wdrozenia CRS, z ktorych 49 sa zobowigzane
do rozpoczecia wymiany od wrzesnia 2017 r. a pozostate 53 poczawszy od wrzesnia 2018. Eminent (lub
dowolny nominowany ustugodawca) zgadza sie, ze informacje (w tym, informacje stuzgce do
identyfikacji wszelkich Obligatariuszy), podane w celu zgodno$ci z CRS i DAC 11, sg przeznaczone do
uzytku Emitenta (lub dowolnego nominowanego ustugodawcy) w celu zaspokojenia wymogoéw CRS i
DAC 11, Eminent (lub dowolny nominowany ustugodawca) zgadza si¢ rowniez, w zakresie dozowlonym
przez obowiazujace orawo, na podj¢cie odpowiednich krokéw w celu przetwarzania tych informacji w
sposob poufny, z wyjatkiem udostgpnienia informacji przez Emitenta (i) swoim pracownikom,
dyrektorom, agentom i konsulentom, (ii) w zakresie niezbednym lub wskazanym w zwigzku z
kwestiami podatkowymi, w tym zaspokojenie zgodnosci z CRS i DAC 11, (iii) kazdej osobie, za zgoda
wilasciwego Obligatariusza lub (iv) w inny sposob wymagane przez prawo lub nakaz sadowy lub za rada
swoich konsulentow.

() Zmiana prawa
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Zasady 1 Warunki Obligacji sg oparte na prawie angielskim obowigzujacym na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu Bazowego. Nie mozna wykluczyé wplywu jakiejkolwiek decyzji sadowej lub
zmiany w prawie angielskim lub praktyce administracyjnej po dacie niniejszego Prospektu Bazowego.

[( ) Obligacje w ktérych denominacje dotyczq integralnych wielokrotnosci: Obligacje w_formie

dokumentowej

Jesli emitowane sg Obligacje w formie dokumentowej, posiadacze powinni by¢ §wiadomi, ze Obligacje w|
formie dokumentowej ktére sg denominowane w kwocie, ktora nie jest integralng wielokrotnosci
minimalnej Okre$lonej Denominacji, moga by¢ nieptynne i trudne do zbycia.]

() Poleganie na procedurach Euroclear i Clearstream, Luksemburg

Obligacje emitowane w ramach Programu beda reprezentowane w momencie emisji przez jedna lub
wigcej Obligacji Globalnych, ktéore moga by¢ sktadane u wspolnego depozytariusza lub powiernika
Euroclear i Clearstream, Luksemburg (patrz "Formularz Obligacji"). Z wyjatkiem przypadkow
okreslonych w kazdej Obligacji Globalnej, inwestorzy nie bedg uprawnieni do otrzymywania Obligacji
w formie dokumentowej. Zardwno Euroclear jak i Clearstream, Luksemburg i ich odpowiedni
bezposredni i posredni uczestnicy beda prowadzili ewidencj¢ korzysci odsetkowych w kazdej Obligacji
Globalnej przez nich posiadanych. Podczas gdy Obligacje sa reprezentowane przez Obligacje Globalna,
inwestorzy majg prawo handlowaé korzy$ciami odsetkowymi jedynie poprzez odpowiednie systemy
rozliczeniowe i ich wlasciwych uczestnikdw. Podczas gdy Obligacje reprezentowane sa przez Obligacje
Globalne, Emitent wykonuje swoje obowiazki platnicze na podstawie Obligacji poprzez wykonywanie
platnosci przez odpowiednie systemy rozliczeniowe. Posiadacz korzysci odsetkowej w Obligacji
Globalnej musi opiera¢ si¢ na procedurach odpowiedniego systemu rozliczeniowego i jego uczestnikow
w celu otrzymania platnosci z Obligacji. Emitent nie jest w zaden sposdb odpowiedzialny lub
zobowigzany za ewidencj¢ dotyczaca, lub platnosci dokonywane w zwigzku z korzysciami
odsetkowymi w jakiejkolwiek Obligacji Globalnej. Posiadacze korzys$ci odsetkowych w Obligacji
Globalnej nie bedg mieli bezposredniego prawa gltosu w kwestii reprezentowanych Obligacji. W
zamian, tacy posiadacze bgdg uprawnieni do dziatania jedynie w kwestiach w jakich sg umocowani
przez odpowiedni system rozliczeniowy i jego uczestnikow w zakresie ustanawiania odpowiednich
petnomocnikow.

[() Oferty publiczne

Jesli Obligacje wprowadzane do obrotu w ramach oferty publicznej, pod pewnymi warunkami
okreslonymi w Warunkach Koncowych, Emitent i/lub inne podmioty okreslone w Warunkach
Koncowych mogg mie¢ prawo do wycofania oferty, ktora w takiej sytuacji bedzie uznania za niewazng
zgodnie z warunkami okre§lonymi w odpowiednich Warunkach Koncowych. Jednoczes$nie, pod
pewnymi warunkami okre§lonymi w odpowiednich Warunkach Koncowych, Emitent i/lub inne
podmioty okreslone w Warunkach Koncowych ma prawo do przesunigcia zamknigcia okresu sktadania
ofert oraz, jesli tak, Daty Emisji Obligacji.]

() Wyjscie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej

23 czerwca 2016 Wielka Brytania (,,WB”) przeprowadzita referendum dotyczace swojego
cztonkowstwa w UE. W referendum wybrano wyjscie z UE, co powoduje szereg niepewnosci w WB w
odniesieniu do jej relacji z UE. Wynik referendum spowoduje prawdopodobnie dalszy wzrost ptynnosci
na rynkach i niepewno$¢ gospodarcza, ktére mogg mie¢ niekorzystny wpltyw na Obligacje. Biorac pod
uwage aktualne niepewnosci i mozliwy zakres skutkow, nie mozna udzieli¢ zapewnienia co do wptywu
ktorejkolwiek z kwestii wymienionych powyzej oraz braku niekorzystnych skutkéw dla uprawnien
Obligatariuszy, wartosci rynkowej Obligacji oraz zdolnosci Emitenta do zaspokojenia jego zobowigzan
z tytutu Obligacji.
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* Ryzyka ogdlnie zwigzane 7 rynkiem

(i) Rynek wtérny ogdlnie

Obligacje moga nie mie¢ ustalonej platformy obrotu w dacie emisji, i moze by¢ tak ze nigdy taka
platforma nie powstanie. Jesli taka rynek platforma, moze pojawic¢ si¢ niedobdr ptynnosci. Dlatego tez
inwestorzy moga mie¢ problemy z tatwa sprzedazag swoich Obligacji lub za ceny ktére zapewnig im
zysk porownywalny z podobnymi inwestycjami ktore posiadajg rozwinigty rynek wtorny.

(ii) Emitent jako dostawca plynnosci

Emitent moze petni¢ w stosunku do Obligacji m.in. role¢ dostawcy plynnosci, réwniez poprzez
publikowanie w swojej witrynie internetowej przyblizonej warto$ci Obligacji ustalonej po
uwzglednieniu na przyktad cen kupna i sprzedazy Obligacji oraz kosztow zabezpieczenia i odwracania
dyskota. W takim przypadku inwestorzy powinni wzia¢ pod uwage, ze przyblizona wartos¢ Obligacji
moze znacznie si¢ r6zni¢ od wartosci Obligacji podawanej przez inne podmioty ksztaltujace rynek i nie
powinna by¢ interpretowana jako godziwa cena rynkowa Obligacji ani godziwy szacunek §wiadczenia
uzyskanego za zbycie Obligacji.

(iii) Ryzyko kursowe i kontrole walutowe

[Emitent wyptaci kwote gléwna oraz odsetki od Obligacji w Okreslonej Walucie] [wstawiC jesli
okreslono stosowanie Podwojnej Walutowosci Odsetek i/ lub Podwojnego Walutowego Wykupu.
Emitent zaptaci kwot¢ gléwna i/oraz odsetki od Obligacji w walucie innej od Okreslonej Waluty
(,Waluta Platnosci”).] Taka sytuacja stwarza pewne ryzyko zwiazane z konwersja walutowajesli
aktywno$¢ finansowa inwestora denominowana jest przede wszystkim w walucie lub jednostce
walutowe] (,,Waluta Inwestora”) innej niz Okre$lona Waluta i/lub, jesli ma zastosowanie, Waluta
Platnosci. Taki przypadek stwarza prawdopodobienstwo, ze kursy walutowe mogg zmieniaé¢ si¢ w
sposob znaczacy, a takze stwarza ryzyko, ze wiadze wiasciwe dla jurysdykcji Waluty Inwestora moga
wprowadzi¢ lub zmieni¢ kontrole walutows. Rzad oraz wladze monetarne mogg wprowadzi¢ (tak jak
niektore zrobily to w przesztosci) kontrole walutowe ktére moga mie¢ niekorzystny wplyw na
odpowiedni kurs walutowy. Efektem tego moze by¢ fakt, ze inwestorzy otrzymaja mniejsza sumeg
odsetek lub kwoty gtéwnej niz zakladali, lub w ogdle nie otrzymaja odsetek lub kwoty glowne;.
Powyzsze ryzyka moga by¢ zwielokrotnione dla walut dla jurysdykcji krajow rozwijajacych sie.

(iv) Ryzyko stopy procentowej

[Inwestycja w Obligacje o Stalej Stopie Procentowej wigze si¢ z ryzykiem znaczacych zmian w
rynkowych stopach procentowych, co moze niekorzystnie wptynaé na wartos¢ Obligacji o Stalej Stopie
Procentowej.] [Inwestycja w Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej wiaze si¢ z ryzykiem, ze stopy
procentowe moga by¢ zmienne od czasu do czasu, co w efekcie zmienno$¢ ptatnosci odsetkowych na
rzecz Obligatariuszy.]

[() Ratingi kredytowe mogq nie odzwierciedlac wszystkich zagrozen

Jedna lub wigcej niezaleznych agencji ratingowych moga przypisaé ratingi kredytowe do Obligacji.
Ratingi moga nie odzwierciedla¢ potencjalnego wptywu wszelkiego ryzyka zwigzanego ze struktura,
rynkiem, czynnikami dodatkowymi omoéwionymi powyzej, a takze innymi czynnikami ktére moga miec
wplyw na warto$¢ Obligacji. Rating kredytowy nie jest rekomendacja do kupna, sprzedazy lub
trzymania papierow warto$ciowych 1 moze by¢ zmieniany lub wycofywany przez agencje¢ ratingowa w
kazdym momencie. ]

() Wszelki spadek ratingdw kredytowych Emitenta moze mieé wplyw na wartos¢ rynkowqg Obligacji

Ratingi kredytowe Emitenta sg oceng jego zdolnosci do sptaty swoich zobowigzan, w tym tych z tytulu
Obligacji. W zwigzku z tym, rzeczywiste lub przewidywane spadki ratingdw kredytowych Emitenta
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moga mie¢ wptyw na warto$¢ rynkowa Obligacji.
* Ryzyko prawne

(i) Uwagi dot. prawnych aspektéw inwestycji moggcych ograniczaé niektore inwestycje

Kazdy potencjalny nabywca Obligacji musi okresli¢, na podstawie wiasnej niezaleznej weryfikacji, a
takze takiego profesjonalnego doradztwa jakie uzna za stosowne w okreslonych warunkach, ze

nabycie przez niego Obligacji (i) jest catkowicie zgodne z jego (lub jesli nabywa Obligacje na zasadach
powierniczych) potrzebami i celami finansowymi, oraz jego sytuacja finansows, (ii) spetnia wszelkie
zasady polityki inwestycyjnej oraz jest spdjne z takimi zasadami, wytycznymi oraz ograniczeniami go
dotyczacymi (zard0wno w sytuacji nabycia Obligacji samoistnie lub na zasadach powierniczych), oraz
(iii) stanowi odpowiednia dla niego inwestycj¢ (lub jesli nabywa Obligacje na zasadach powierniczych,
dla beneficjenta), niezaleznie od jasno okreslonych i zasadniczego ryzyka wiazacego si¢ z
inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni Inwestorzy powinny skonsultowac si¢ ze swoimi doradcami
podatkowymi, prawnymi, ksiegowymi i/lub finansowymi przed realizacjg inwestycji w Obligacje.
Aktywnosci inwestycyjne niektorych inwestoréw podlegaja regulacjom i prawom inwestycyjnym lub
tez weryfikacji lub kontroli przez odpowiednie wiadze. Kazdy potencjalny nabywca powinienem
skonsultowac si¢ ze swoim doradcg prawnym, aby okresli¢ czy i do jakiego stopnia (1) Obligacje sa
takimi inwestycjami prawnymi, (2) Obligacje moga by¢ uzyte jako zabezpieczenie dla réznych
rodzajow pozyczek oraz (3) podlegaja innym restrykcjom, jesli chodzi o ich zakup lub zastaw Obligacji.
Instytucje finansowe powinny konsultowaé si¢ ze swoimi doradcami prawnymi lub odpowiednimi
regulatorami w celu okreslenia odpowiedniego podej$cia do Obligacji na podstawie jakiegokolwiek
wlasciwego kapitatu opartego na ryzyku lub podobnym zasadom.

(i) Brak gwarancji

Potencjalny nabywca nie moze opiera¢ si¢ na opiniach Emitenta, Menedzerdéw, jesli sg, lub ich
podmiotdw stowarzyszonych przy ustalaniu zgodnosci z prawem transakcji nabycia Obligacji lub w
innym zakresie, o ktobrym mowa powyzej. Ani Emitent, ani tez zaden z Menedzerow, jesli sg, ani ich
podmioty stowarzyszone nie ponosza ani nie beda ponosi¢ odpowiedzialnosci za zgodno$é z prawem
transakcji nabycia Obligacji przez potencjalnego nabywce Obligacji, zarbwno na podstawie prawa
jurysdykcji ich powstania Iub tez jurysdykcji miejsca operacji (jeSli rozne), lub tez zgodnosci
potencjalnego nabywcy z jakimkolwiek prawem, regulacja lub wiasciwa polityka regulacyjna.

* [Ryzyko zwigzane 7 posiadaniem CREST Depository Interests

(i) CREST Depository Interests sq osobnymi prawnymi zobowigzanymi rdznigcymi sie od Obligacji, a

posiadacze CREST Depository Interests bedq poddani przepisom prawa wykraczajgcym poza Obligacje

Posiadacze CDI (Posiadacze CDI) bgda posiadaé lub posiadajg aktywa w osobnym instrumencie
prawnym i nie beda uwazani za posiadaczy Obligacji w zakresie w jakim zostaly wydane CDI
(Obligacje Bazowe). Prawa Posiadaczy CDI wzgledem Obligacji sa reprezentowane przez odpowiednie
uprawnienia wobec Depozytu CREST (tutaj zdefiniowanego) ktory (poprzez Nominata CREST (tutaj
zdefiniowanego)) posiada aktywa w Obligacjach. W zwiazku z powyzszym, prawa zwigzane z
Obligacjami Bazowymi nie moga by¢ wykonywane przez Posiadaczy CDI z wyjatkiem posrednio przez
posredniczacych depozytariuszy i posrednikow. Wykonywanie praw z Obligacji bedzie poddane
lokalnemu prawu depozytariuszy. Skutkiem tego moze by¢ eliminacja lub redukcja w ptatnosciach ktora
w innych okoliczno$ciach bytaby realizowana w zwigzku z Obligacjami w przypadku niewyptacalno$ci
lub likwidacji jakiegokolwiek wlasciwego depozytariusza, w szczegolnosci w przypadku gdy Obligacje
przetrzymywane w systemach rozliczeniowych nie sa przetrzymywane na specjalnych rachunkach
celowych i sa zastgpowalne z innym papierami wartosciowymi trzymanymi na tych samych rachunkach
na rzecz innych klientow tych wilasciwych depozytariuszy, Prawa Posiadaczy CDI beda podlegaty
ustaleniom pomigdzy CREST, Euroclear, Clearstream, Luksemburg i Emitentem, wiaczajac w to
CREST Deed Poll (tutaj zdefiniowany). Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze przepisy
CREST Deed Poll, CREST Manual (tutaj zdefiniowany) oraz Zasad CREST (tutaj zdefiniowany)
zawieraja zapisy o odszkodowaniu, gwarancji, reprezentacji oraz zobowigzaniach danych przez
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Posiadaczy CDI oraz ograniczen w stosunku do odpowiedzialnosci Depozytu CREST. Posiadacze CDI
sa zwigzani tymi przepisami i moga ponosi¢ odpowiedzialno$¢ wynikajaca ze ztamania wspomnianych
zapisOw o odszkodowaniu, gwarancji, reprezentacji czy zobowigzan przewyzszajacych pierwotnie
zainwestowang przez nich kwote. W zwigzku z tym, prawa, oraz otrzymywane zwroty, Posiadaczy CDI
moga by¢ rézne od tych dotyczacych posiadaczy Obligacji ktorzy nie sg reprezentowani przez CDI.
Dodatkowo, Posiadacze CDI moga by¢ zobowigzani do uiszczenia optat, kosztow i wydatkow na rzecz
Depozytu CREST w zwigzku z uzywaniem CREST International Settlement Links Service.
Wspomniane obcigzenia beda uwzgledniaty oplaty i koszty naliczane przez Depozyt CREST w zwigzku
z zapewnieniem przez niego ustug na podstawie CREST Deed Poll, a takze jakiekolwiek podatki, cla,
wydatki i koszty ktore sa lub moga by¢ nalezne w zwigzku z posiadaniem Obligacji przez CREST
International Settlement Links Service. Potencjalni inwestorzy powinni pamig¢taé, ze nikt sposrod
Emitenta, odpowiedniego Menedzera a takze Agentow Platnosci nie bedzie odpowiedzialny w stosunku
do jakiegokolwiek depozytariusza lub ich bezposrednich lub posrednikéw uczestnikow lub tez
posiadaczy rachunkéw za ich odpowiednie zobowigzania wynikajace z zasad i procedur wlasciwych dla
ich operacji.]

DZIAL E - OFERTA

Element

E.2b

Wykorzystanie wptywow z emisji

Wplywy netto z kazdej emisji Obligacji zostang wykorzystane przez Emitenta na ogdlne cele
korporacyjne. Jezeli dla okreslonej emisji zostanie ustalony okre$lony sposob wykorzystania wptywow,
informacja taka bedzie podana w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.

[Podsumowanie dotyczgce Emisji:

[Wptywy netto z emisji Obligacji zostang wykorzystane przez Emitenta [na ogolne cele korporacyjne]
[oraz] [okresii¢ inne cele]].]

[Nie dotyczy — Obligacje nie sg oferowane na rynku publicznym w ramach Oferty Publicznej]

E.3

Warunki oferty:

Jezeli odpowiednie Warunki Ostateczne tak stanowia, Obligacje moga by¢ oferowane na rynku
publicznym w ramach Oferty Publicznej w jednej lub wigkszej liczbie Jurysdykcji Oferty Publicznej.

Warunki kazdej oferty Obligacji zostang uzgodnione pomigdzy Emitentem i odpowiednimi
Menedzerami Oferty w terminie emisji i zostang podane w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.
Oferta Obligacji jest uwarunkowana ich emisja. Nabywanie Obligacji przez Inwestorow, ktérzy
zamierzajg naby¢ lub nabywajg Obligacje w Ofercie Publicznej od Upowaznionego Oferujgcego, a
takze oferowanie i sprzedaz Obligacji Inwestorowi przez Upowaznionego Oferujacego odbywa sig
zgodnie z warunkami i innym ustaleniami uzgodnionymi pomi¢dzy Upowaznionym Oferujagcym a
Inwestorem, w tym wszelkimi ustaleniami dotyczacymi ceny, przydziatu, i rozliczen.

Podsumowanie dotyczgce Emisji:
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[Nie dotyczy - Obligacje emitowane s w nominatach wynoszacych co najmniej 100 000 EUR (lub
réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie).]

[Nie dotyczy - Obligacje nie sg oferowane na rynku publicznym w ramach Oferty Publicznej.]

Cena emisyjna Obligacji wynosi [+] % ich kwoty nominalnej.

[Nalezy zamiesci¢ streszczenie warunkdw Oferty Publicznej zgodnie z postanowieniami pkt [+] oraz pkt
[] W Czesci B Warunkdw Ostatecznych]

E.4

Interesy osob fizycznych i prawnych bioracych udzial w emisji/ofercie, ktére majg istotne
znaczenie dla emisji/oferty, w tym przypadki konfliktu intereséw

Odpowiedni Menedzerowie Oferty moga otrzymywac wynagrodzenie w odniesieniu do emisji Obligacji
realizowanej w ramach Programu. Kazdy z takich Menedzerow Oferty i ich podmiotow
powigzanych mogt zawiera¢ - i moze zawieral W przyszlosci - transakcje z zakresu bankowosci
inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej z Emitentem i jego podmiotami powigzanymi, a takze
$wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta i jego podmiotéw powigzanych w toku zwyklej dziatalno$ci.

Podsumowanie dotyczgce Emisji:

[Z zastrzezeniem informacji podanych powyzej [oraz [wynagrodzenia naleznego Menedzerowi Oferty [i
kazdemu innemu Upowaznionemu Oferujacemu]][+],] wedlug wiedzy Emitenta nie istnieje zadna osoba
bioraca udziat w emisji Obligacji, ktéra miataby istotny interes zwiagzany z oferts, w tym interes
skutkujacy powstaniem konfliktu intereséw.]

[Nie dotyczy — Obligacje nie sg oferowane na rynku publicznym w ramach Oferty Publicznej]

E.7

Koszty pobierane przez Emitenta lub Upowaznionego Oferujacego od inwestora

[Podsumowanie dotyczgce Emisji:

[Inwestor nie bedzie obcigzany zadnymi kosztami przez Emitenta [lub Upowaznionego Oferujacego].
[Jednakze w wypadku tej konkretnej emisji Upowazniony Oferujacy (zdefiniowany powyzej) moze
pobiera¢ od inwestoréw koszty wynoszace od [*]% do [] % warto$ci nominalnej Obligacji nabywanych
przez danego inwestora.]]

[Wskazaé inne]

[Nie dotyczy — Obligacje nie sa oferowane na rynku publicznym w ramach Oferty Publicznej]
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