SUHRN PROGRAMU

Sthrny sa skladajii 7 poZiadaviek na zverejiiovanie oznacovanych ako "prvky'. Tieto prvky su Cislované v
Odsekoch A-E (A.1-E.7).

Tento Suhrn (Summary) obsahuje vietky prvky, ktoré musia byt zahrnuté do Sithrnu pre tento druh
Dlhopisov a Emitenta. Niektoré prvky nie je potrebné uvddzat’, a preto mozu v islovani prvkov existovat’
medzery.

Napriek tomu, Ze niektory prvok musi byt v Suhrne pre tento druh Dlhopisov a Emitenta obsiahnuty, je
moiné, Ze relevantné informdcie ohladne prvku nemézu byt poskytnuté. V takom pripade je kratky popis
prvku v Stuhrne uvedeny s poznamkou ""Neuplatiiuje sa'’.

ODSEK A — UVOD A UPOZORNENIA

Element

Al

Tento Suhrn je potrebné Citat’ ako tvod k Zakladnému prospektu a prislusnym Koneénym podmienkam.

Akékol'vek rozhodnutie investovat' do akychkol'vek Dlhopisov by malo byt zalozené na zvazeni
Zakladného prospektu ako celku, vratane vSetkych dokumentov, na ktoré odkazuje, a prislusnych
Koneénych podmienok.

Pokial’ bude na siide v ktoromkol'vek Elenskom State Eurdpskeho hospodarskeho priestoru vznesend
zaloba v suvislosti s informaciami uvedenymi v Zakladnom prospekte a prislusnych Koneénych
podmienkach, navrhovatel moéze byt povinny podla narodnej legislativy daného ¢Elenského Statu, v
ktorom sa narok uplatiuje, niest’ naklady na preklad Zakladného prospektu a prislusnych Kone¢nych
podmienok este pred zacatim sudneho konania.

Na Emitenta sa nevztahuje Ziadna sikromnopravna zodpovednost zalozena tymto Sthrnom, vratane
akéhokol'vek jeho prekladu, pokial’ nie je zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore pri spolo¢nom vyklade
s ostatnymi Castami Zakladného prospektu a prislusnych Koneénych podmienok, alebo ak po
implementacii prisluinych ustanoveni Smernice 2010/73/EU v prislusnom ¢lenskom §tate, neposkytuje,
pri spolo¢nom vyklade s ostatnymi ¢astami Zakladného prospektu a prislusnych Koneénych podmienok,
kI"i€ové informacie, ktoré maju investorom pomoct pri rozhodovani, ¢i investovat’ do Dlhopisov.

A2

Niektoré Tranze (Tranches) Dlhopisov s menovitou hodnotou menej ako €100,000 (alebo jej
ekvivalentom v inej mene) mdzu byt pontkané za okolnosti, Ze neexistuje vynimka z povinnosti
zverejnit’ prospekt podl'a Smernice o prospekte. Kazda takato ponuka je oznaovana ako Verejna
Ponuka.

[Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:




[Neuplatiiuje sa - Emitent nesthlasi s pouzitim tohto Zakladného prospektu pre nasledovné predaje.]
[Neuplatiiuje sa - Dlhopisy nie st verejne ponukané ako sucast’ Verejnej ponuky. ]

Sthlas: Pri splneni niz8ie uvedenych podmienok, Emitent sthlasi s pouZitim tohto Zakladnému
prospektu v suvislosti s Verejnou ponukou Dlhopisov zo strany Manazérov (Managers) [, [mena
konkrétnych finan¢nych sprostredkovatel'ov uvedenych v koneénych podmienkach,] [a] [kazdy finanény
sprostredkovatel,  ktorcho meno je zverejnené na internetovej stranke  Emitenta
(https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/EN) a oznaceny ako Autorizovany ponukajuci
(Authorized Offeror) vo vztahu k prislusnej Verejnej ponuke] [a akykol'vek finanény sprostredkovatel’,
ktory je opravneny vykonavat' takéto ponuky podla zdkona o finanénych sluzbach a trhoch 2000
(Financial Services and Markets Act 2000), v zneni neskorSich predpisov, alebo podla inych pravnych
predpisov implementujicich Smernicu 2014/65/EU (MiFID 11), a zverejiiuje na svojej internetovej
stranke nasledujice vyhlasenie (pricom informacie v hranatych zatvorkach buda doplnené prislusnymi
Gdajmi):

"My, [doplnte nazov financného sprostredkovatela], sa odvolavame na ponuku [doplite ndazov
prislusnych Dlhopisov] (dalej ako Dlhopisy) popisané v Konecnych podmienkach zo dna [dopliite
datum] (d'alej ako Konecné podmienky) zverejnenych Banca IMI SpA (dalej ako Emitent). Vzhladom na
to, ze Emitent ponuka poskytnutie svojho suhlasu s tym, aby sme pouzivali Zakladny prospekt (ako je
definovany v Konecnych podmienkach) v suvislosti s ponukou Dlhopisov v [uvedte ¢lensky Stat (Clenské
Staty)] pocas Trvania ponuky a v sulade s dalsimi podmienkami takéhoto suhlasu, ako je kazda
definovand v Zakladnom prospekte, tymto prijimame ponuku Emitenta v stlade s Podmienkami pre
autorizovanych ponukajicich (ako su uvedené v Zdakladnom prospekte) a potvrdzujeme, Ze pouzZivame
Zdkladny prospekt prislusnym spésobom".]

Trvanie ponuky: Sthlas Emitenta uvedeny vysSie sa udeluje pre Verejné ponuky Dlhopisov pocas
[trvanie ponuky Dilhopisov bude Specifikované tu] (d’alej ako Trvanie Ponuky (Offer Period)).

Podmienky sthlasu: Podmienky pre stihlas Emitenta [(okrem vysSie uvedenych podmienok)] su, zZe
takyto sthlas (a) je platny len pocas Trvania ponuky, (b) plati iba na pouzitie tohto Zakladnému
prospektu k uskuto¢neniu verejnej ponuky prislusnej Tranze Dlhopisov v [uvedte kazdy prislusny
Clensky stat, v ktorom moéze byt jednotliva Tranze Dlhopisov ponukand] a (c¢) [uvedte dalSie
podmienky, ktoré sa aplikuji na Verejni ponuku konkrétnej Tranze, ako je uvedené v Koneénych
podmienkach].

INVESTOR PLANUJUCI NADOBUDNUT ALEBO NADOBUDAJUCI AKEKOLVEK
DLHOPISY VO VEREJNEJ PONUKE OD AUTORIZOVANEHO OPRAVNENEHO TAK
UROBI, APONUKA APREDAJ TAKYCHTO CERTIFIKATOV INVESTOROVI OD
TAKEHOTO AUTORIZOVANEHO OPRAVNENEHO BUDE VYKONANA, V SULADE
SOBCHODNYMI PODMIENKAMI DOHODNUTYMI MEDZI AUTORIZOVANYM
OPRAVNENYM A TYMTO INVESTOROM, VRATANE DOHOD VO VZTAHU K CENE,
UMIESTNENIU INVESTICII, NAKLADOM A VYSPORIADANIU. RELEVANTNE
INFORMACIE BUDU POSKYTNUTE AUTORIZOVANYM OPRAVNENYM V MOMENTE
TAKEJ PONUKY ]




ODSEK B - EMITENT

Element

B.1

Pravne a obchodné meno Emitenta
Banca IMI S.p.A.

B.2

Sidlo/pravna forma/legislativa/krajina zaloZenia

Emitent je zaloZeny ako societd per azioni s ruéenim obmedzenym podl'a prava Talianskej republiky. Emitent
je zapisany v Registri spolo¢nosti mesta Milano pod ¢islom 04377700150. Sidlom Emitenta je Largo Mattioli
3, 20121 Milano, telefonne ¢islo +39 02 72611.

B.4b

Informécie o vyvoji

V sulade s obchodnym planom skupiny Intesa Sanpaolo na roky 2018-2021 (schvalenym dia 6. februdra 2018
predstavenstvom Intesa Sanpaolo S.p.A.), Emitent, ako zanikajuca spolo¢nost’, sa zIG¢i so svojou materskou
spoloénostou Intesa Sanpaolo S.p.A.. Transakcie spojené so zluCenim mozu spdsobit’ neistoty tykajiice sa
obchodnych operacii, najmd, ak si zahrnuté neprepojené spolo¢nosti. Vzhl'adom na to, Ze Intesa Sanpaolo
S.p.A. je materskou spolo¢nostou Banca IMI S.p.A., a Ze planované zlucenie sa tyka dvoch osob patriacich do
rovnakej bankovej skupiny, neoc¢akava sa, Ze by takéto zlu¢enie malo akykol'vek podstatny negativny vplyv na
¢innost'” Banca IMI alebo jej materskej spolo¢nosti. Neexistuji ziadne d’alSie zname trendy, neistoty,
poziadavky, zavizky alebo udalosti, ktoré by mali mat’ podstatny vplyv na Emitentove vyhliadky v jeho
suc¢asnom finan¢nom roku.

B.5

Popis/Opis Skupiny
Emitent je spolo¢nost’ patriaca do bankovej skupiny Intesa Sanpaolo (,,skupina Intesa Sanpaolo®), ktorej
materskou spolo¢nost'ou je Intesa Sanpaolo S.p.A.

Skupina Intesa Sanpaolo je vysledkom fuzie spolo¢nosti Sanpaolo IMI S.p.A. so spolo¢nost'ou Banca Intesa
S.p.-A ucinnej ku diu 1. januara 2007. Pred fuziou bola byvald bankova skupina Banca Intesa taktiez
vysledkom viacerych fazii, pri¢om vznikla fuziou spolo¢nosti Cariplo a Ambroveneto v roku 1999, ktord
nasledne odkulpila 70% akcii Banca Commercial Italia s ktorou sa néasledne v roku 2001 zlugila. Byvala
skupina Sanpaolo IMI bola vysledkom flzie spolo¢nosti Instituto Bancario San Paolo di Torino a spolo¢nosti
Instituto Mobiliare Italiano v roku 1998 a néslednou integraciou Banco di Napoli v roku 2000 a Gruppo
Cardine v roku 2002.

Emitent je spoloénost’ investi¢ného bankovnictva a emitent cennych papierov skupiny Intesa Sanpaolo.

B.9

Predpovede alebo odhady zisku
Neuplatiiuje sa — Predpovede ¢i odhady zisku v Z&kladnom prospekte neboli formulované.

B.10

Vyhrady v sprave o audite
Neuplatiiuje sa — Ziadna sprava o audite zahrnutd v Zakladnom prospekte neobsahuje vyhrady.

B.12

Vybrané minulé kIi¢ové finan¢né informacie

Konsolidované stvahy a vykazy ziskov a strat overené auditorom k datumu a pre obidva roky konciace 31.
decembra 2017 a 2018 boli prevzaté bez akychkol'vek uprav z konsolidovanej Gétovnej zavierky Emitenta
atam uvedenych Udajov aobdobi atreba ich posudzovat abrat do uvahy v spojeni stouto uctovnou
zavierkou:

Porovnanie auditovanej konsolidovanej suvahy za rok konciaci 31. decembrom 2018 a prislusnych udajov za rok
konciaci 31. decembrom 2017

Strana aktiv 31. 31.
December December
2018 2017




(v tisicoch EUR)

Peniaze a ekvivalenty penazi 3 4
Finanény majetok oceniovany realnou 46,155,082 44,692,894
hodnotou cez vykaz ziskov alebo strat
a) financny majetok na obchodovanie 45,768,926 44,692,894
b) finanény majetok wurceny redlnou - -

hodnotou

C) ostatny finanény majetok povinne 386,156 -
ocerovany redlnou hodnotou

Finanény majetok ocenovany realnou 17,145,107 14,473,923
hodnotou cez ostatny komplexny
vysledok
Finanény  majetok  ocefiovany v 100,921,959 88,254,351
amortizovanej hodnote
a) pohladavky od bank 63,484,617 55,288,763
b) pézicky zakaznikom 37,437,342 32,965,588
Zaist'ovacie derivaty 50,837 69,789
Investicie do vlastného imania 45,141 53,034
Dlhodoby hmotny majetok 418 562
Nehmotny majetok 57 126
Danové pohladavky 452,204 321,008
a) splatné 121,648 97,068
b) odlozené 330,556 223,940
Dlhodoby majetok drzany na predaj 32,838 -
a ukoncené ¢innosti
Dal3i majetok 444,442 646,126
Spolu majetok 165,248,088 148,511,817
Strana pasiv 31. 31.

December December

2018 2017

(v tisicoch EUR)

Finanéné  zavdzky  ocefiované v 110,875,700 94,610,398
amortizovanej hodnote
a) zdvdzky voci bankdm 83,981,662 71,615,809
b) zavizky voci zakaznikom 20,528,242 15,195,941
¢) vydané cenné papiere 6,365,796 7,798,648
Finan¢né zavizky na obchodovanie 48,319,070 48,076,068
Zaist'ovacie derivaty 426,166 212,943
Danové zaviazky 163,348 127,264
a) splatné 145,315 112,965
b) odlozené 18,033 14,299
Ostatné zavazky 540,041 520,617
Vyhody po ukonéeni zamestnania 8,732 8,918
Rezervy na rizik4 a néklady 29,327 54,673
a) zavazky a zaruky 6,684 32,333
b) dbéchodky a podobné zavazky 12 12
¢) dalsie rezervy 22,631 22,328
Rezervy na ocefiovanie (229,334) (131,168)
Kapitalové nastroje 1,200,000 1,200,000
Rezervy 1,568,254 1,617,916
Rezerva z emisného azia 581,260 581,260
Zakladné imanie 962,464 962,464

Vlastné imanie pripadajuce na - -
mensinové podiely (+/-)
Zisk za dané obdobie/ rok 803,060 670,464

Spolu vlastné imanie a zavazky 165,248,088 148,511,817

Auditovany konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok kondiaci 31. decembrom 2018 porovnany s prisluSnymi udajmi
za rok konciaci 31. decembrom 2017

31. 31.
December December

4




Vynosové a obdobné troky

Nékladové a obdobné troky

Cisty Grokovy vynos

Vynos z poplatkov a provizii

Néklady na poplatky a provizie

Cisty vynos z poplatkov a provizii

Dividendy a obdobné vynosy

Zisky (Straty) z obchodovania

Zisky (Straty) zo zaistovania

Zisky (Straty) z predaja alebo spatného

odkupenia:

a) financného majetku oceiiovaného
v amortizovanej hodnote

b) financného majetku  ocenovaného
realnou hodnotou prostrednictvom
ostatného komplexného vysledku

C) financénych zdavizkov

Zisky (Straty) z ostatného finanéného

majetku a zavdzkov ocenovanych v

redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

a) financné aktiva a pasiva ocenované
redlnou hodnotou

b) ostamé financné aktiva povinne
ocenované redalnou hodnotou

Celkovy vynos

Straty zo znehodnotenia / opravy strét zo

znehodnotenia  z  Uverovych  rizik

spojenych s:

a) finanénym majetkom oceriovanym v
amortizovanej hodnote

b) financnym majetkom ocerovanym
realnou hodnotou prostrednictvom
ostatného komplexného vysledku

Zisky (Straty) zo zmien v zmluvéch bez
ukoncenia vykazovania

Cisty finanény vynos

Cisty bankovy a poistovaci vynos
Administrativne naklady

a) osobné naklady

b) dalsie administrativne ndklady

Cisté vydavky na zabezpedenie krytia
rizik a poplatkov

a) zévazky a zaruky

b) ostamé cisté rezervy

Znehodnotenie a ¢ista strata zo znizenia
hodnoty majetku a vybavenia
Amortizacia a Cistd strata zo zniZenia
hodnoty nehmotného majetku

Ostatné prevadzkové vynosy (straty)
Prevadzkové naklady

Cisté zisky z predaja majetkovych

Ucasti

Zisk zo stalej ¢innosti pred

zdanenim

Vydavky na dan z prijmov

Zisk zo stalej ¢innosti po zdaneni

Zisk za dany rok

Zisk (strata) pripadajuci na mensinové
podiely

Zisk pripadajuci na vlastnikov
materskej spolo¢nosti

2018
(v tisicoch EUR))

1,138,805
(566,697)
572,108
576,828
(298,203)
278,625
29,289
546,178
(2,100)
221,492

16,067

206,641

(1,216)

22,013

22,013

1,667,605
26,176

33,636

(7,460)

(4,321)

1,689,460
1,689,460
(522,402)
(165,598)
(356,804)
11,925

11,925
(254)
(73)
4,340
(506,464)
10,874
1,193,870
(390,810)

803,060
803,060

803,060

2017

1,081,963
(576,964)
504,999
504,943
(173,166)
331,777
38,242
493,215
3,812
178,675

(665)

198,144

(18,804)

1,550,720
(71,847)

(71,378)

(469)

1,478,873
1,478,873
(505,757)
(165,403)
(340,354)
(83)

917
(1,000)
(301)

(97)
(15,317)

(521,555)
18,896

976,214

(305,750)
670,464
670,464

670,464




Vyhlasenie o neexistencii zivaznych nepriaznivych zmien

Od 31. decembra 2018 nedoslo k Ziadnej zdsadnej zmene vyhliadok Emitenta.

Podstatné zmeny vo financnej alebo obchodnej pozicii

Od 31. decembra 2018 nedoslo k ziadnej podstatnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii Emitenta.

B.13

Udalosti ovplyviiujuce platobnt schopnost’ (solvency) Emitenta

Neuplatnuje sa — Neexistuji ziadne nedavne udalosti Specifické pre Emitenta, ktoré maju podstatny vyznam pri
hodnoteni Emitentovej platobnej schopnosti.

B.14

Zavislost’ od inych subjektov skupiny

Emitent podlieha riadeniu a koordinacii svojho jediného akcionara, Intesa Sanpaolo S.p.A., ktory je materskou
spolo¢nostou bankovej skupiny Intesa Sanpaolo, do ktorej Emitent patri.

V stlade s obchodnym planom skupiny Intesa Sanpaolo na roky 2018-2021 (schvalenym predstavenstvom
Intesa Sanpaolo S.p.A. 6. februara 2018 ) Emitent sa zlu¢i do materskej spolocnosti k Intesa Sanpaolo S.p.A.

B.15

Hlavné ¢innosti

Emitent je bankovou instituciou zalozenou podl'a prava Talianskej republiky zaoberajicou sa ¢innostami
investi¢ného bankovnictva. Emitent je vetvou investi¢ného bankovnictva a obchodnikom s cennymi papiermi z
Gruppo Intesa Sanpaolo a ponuka Siroké spektrum sluzieb kapitalovych trhov, investiéného bankovnictva a
Specidlnych tverovych sluzieb pre rozmaniti klientsku zakladitu vratane bank, podnikov, institucionalnych
investorov, subjektov a verejnych organov. Podnikanie Emitenta je rozdelené do troch podnikatel'skych
odvetvi: Globélne trhy, Investi¢né bankovnictvo a Struktarované financovanie.

B.16

Hlavni akcionari

Emitent je stopercentna priama dcérska spolo¢nost’ Intesa Sanpaolo S.p.A., ktora je materskou spolo¢nostou
bankovej skupiny Intesa Sanpaolo.

V stlade s Business Planom Intesa Sanpaolo Group na roky 2018-2021 (schvalenym Spravnou radou 6.
februara 2018 ) vydavatel sa zIG¢i do sesterskej spoloc¢nosti k Intesa Sanpaolo S.p.A.

B.17

Uverové ratingy (Credit ratings)1

Emitent bol agentdrou Moody's Italia S.r.l. (Moody's) ohodnoteny ako Baal (dlhodobo) a P-2 (kratkodobo) so
stabilnym vyhladom, agentirou S&P Global Ratings Italy S.r.l. (S&P Global) ako BBB (dlhodobo) a A-2
(kratkodobo) so negativnym vyhladom a agenturou Fitch Ratings Ltd. (Fitch) ako BBB (dlhodobo) a F2
(kratkodobo) so negativnym vyhl'adom.

Dlhopisy vydané v ramci Programu moézu ale nemusia mat’ stanoveny uverovy rating (rated or unrated)
ktoroukol'vek jednou alebo viacerymi ratingovymi agenturami spomenutymi vysSie. Ked’ sa ohodnoti Séria
Dlhopisov, takéto hodnotenie bude zverejnené v Konec¢nych podmienkach a nemusi byt nevyhnutne také isté
ako hodnotenie udelené Emitentovi prislusnou ratingovou agentiirou.

[Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:

Dlhopisy [boli/je o¢akavané, ze budi] ohodnotené [Specifikujte hodnotenie emitovanej Série] [Specifikujte
ratingovi agentaru(y)].

Rating cenného papiera (security) nemozno povaZovat za odporudanie kupit, predat’ alebo ponechat’ si
Dlhopisy a moze byt kedykol'vek pozastavené, obmedzené alebo odnaté ratingovou agentirou, ktord ho
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udelila.]

[Neuplatituje sa —Emitentovi ani jeho Dlhopisom neboli pridelené ziadne hodnotenia, a to ani na jeho ziadost’
ani v spolupraci s Emitentom pocas hodnotiaceho procesu.]]

ODSEK C -DLHOPISY

Element

C1

Typ a trieda Dlhopisov
Emitent moze vydat’ Dlhopisy v sulade s Programom.

Dlhopisy mézu byt Dlhopismi s pevnou urokovou sadzbou, Dlhopismi s pevnou sadzbou podliehajlcou
prehodnoteniu (fixed rate reset Notes), Dlhopismi s pohyblivou Grokovou sadzbou, Dlhopismi s nulovym
kupdénom (zero coupon Notes), Dlhopismi s dudlnou menou alebo kombindciou vyssie uvedeného.

Dlhopisy budl vydané na doruditel’a (Dlhopisy na doruditel’a) alebo na meno (Dlhopisy na meno). Dlhopisy
modzu byt v listinnej forme (definitive form) alebo m6zu byt zo zaéiatku zastipené jednym alebo viacerymi
globalnymi cennymi papiermi (global security) uloZzenymi u spolo¢ného depozitara alebo spolo¢ného
uschovatel’a (safekeeper) pre Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear) a Clearstream Banking, société anonyme
(Clearstream, Luxembourg) a/alebo v akomkol'vek inom relevantnom clearingovom systéme. Globalne
cenné papiere mbézu byt vymenené za definitivne cenné papiere v limitovanych pripadoch popisanych v
prislusnom globalnom cennom papieri.

Okrem toho, za urCitych okolnosti moézu investori tiez vlastnit podiely v Dlhopisoch nepriamo
prostrednictvom Euroclear UK & Ireland Limited, a to vydanim zaknihovanych depozitarnych podielov
(depository interest) emitovanych, vlastnenych, vyrovnanych a prevedenych cez CREST (CDIs). CDls
predstavuju podiely v prislusnych Dlhopisoch viazanych na CDIs; CDIs nie st samy o sebe Dlhopisy. CDIs su
nezavislé cenne papiere odlisné od Dlhopisov, ktoré su zriadené podla anglického prava a prevedené cez
CREST, a ktoré budu vydané CREST Depositary Limited v stlade s globalnou listinou (global deed poll) z 25.
juna 2001 (v zneni neskorSich prav, dodatkov a / alebo novacii). Majitelia CDIs nebudu opravneni priamo
nakladat’ s Dlhopismi.

Dlhopisy bud(l odkupované za menovitd hodnotu.

Oznacenia ISIN Dlhopisov budt uvedené v prislusnych Konecnych podmienkach.

[Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:

Nézov Dlhopisov: [®]
Sériové Cislo: [®]
Cislo TranZe: [®]
ISIN: [®]
Spolo¢ny kéd: [®]




Prislusny clearingovy systém(y): Dlhopisy budu vyrovnané (settle) v [Euroclear and Clearstream,
Luxembourg]/[®]. [Dlhopisy budu taktiez sposobilé pre
CREST prostrednictvom vydania CDls. ]

[Dlhopisy budu spociatku vydané ako globalne dlhopisy na [dorucitel'a] [meno.] [Dlhopisy budu vydané ako
definitivne dlhopisy na meno.]

[Dlhopisy budl konsolidované a tvoria jednu sériu s [identifikujte skorSie TranZe] [Diiom emisie (Issue
Date)/vymenou Docasného hromadného dlhopisu (Temporary Global Note) za troky v Stadlom hromadnom
dlhopise (Permanent Global Note)/diiom vyplatenia Groku (interest payment day) po Dni emisie (Issue Date),
ktorej (ktorého) uskuto€nenie sa oCakava dna alebo okolo dila [datum]].]

C.z2

Mena Dlhopisov

Pokial’ to umozZfiuju vietky prislusné zakony, nariadenia a smernice, Dlhopisy mézu byt denominované
v akejkol'vek dohodnutej mene a platby tykajtice sa Dlhopisov mézu byt vykonané v mene denominécie
Dlhopisov alebo v takej mene a na zaklade takych vymennych kurzov, na ktorych sa dohodnd Emitent

a prislusny ManaZzér v Case emisie prislusnych Dlhopisov.

[Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:

Dlhopisy st denominované v [@]. Vyplata vynosov z Dlhopisov sa uskuto¢ni v [@]. Vyplata istiny
Dlhopisov sa uskutoéni v [@].

C5

Obmedzenia vol’nej prevoditel’nosti
Na ponuky, predaj a prevod DIlhopisov sa v roznych jurisdikciach vztahuji predajné obmedzenia. Kupujici
Dlhopisov je povinny vykonat’ ur¢ité dohody a vyhlasenia ako podmienku pre kipu Dlhopisov.

[Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:

Nariadenie S Kategoria Zhody 2. TEFRA [C] [D]) [neuplatiiuje sa]]

C38

Popis prav spojenych s Dlhopismi

Status: Dlhopisy a akékol'vek s nimi spojené Kupony predstavujii priame, nepodmienené, nepodriadené a
nezabezpelené zaviazky Emitenta, ktoré maju navzajom rovnaké postavenie (pari passu ranking) a (s
vynimkou niektorych povinnosti, ktord su prednostné na zé&klade zdkona) maju rovnaké postavenie so
vSetkymi ostatnymi nezabezpeCenymi zavdzkami (inymi ako podriadené zavézky, ak existuji) Emitenta, ktoré
su ¢as od Casu nesplatené.

Zikaz zriadit’ zabezpeenie (Negative pledge): V shvislosti s Dlhopismi neexistuje zakaz zriadit’
zabezpecenie.

Listina zavéazkov (Deed of covenant): V suvislosti s DIhopismi existuje listina zavazkov datovana (okolo) 8
jula 2019.

Pravo na drok: Na Dlhopisy sa mdZe viazat' urok, ktory sa uréi podl'a bodu C.9 niz§ie.

Pravo na vyplatenie: Suma pred¢asného vyplatenia alebo suma kone¢ného vyplatenia sa uréia podl'a bodu
C.9 niZsie.

Dane: [Pokial prislusné Konecné podmienky urcia, Ze Podmienka sa bude aplikovat na Dlhopisy] istina a
uroky vo vztahu k Dlhopisom budii Emitentom splatné bez uplatnenia zrazkovej dane alebo odpoctu pre alebo
na ucet zrazkovych dani uloZenych Talianskou republikou alebo v prospech akéhokol'vek miestneho




politického pododdielu alebo akéhokol'vek orgdnu, ktory méa opravnenie zdanovat. V pripade, Ze bude
vykonana akdkol'vek zrazka, Emitent bude povinny, okrem niektorych obmedzenych pripadov doplatit’ zvySna
sumu a nahradit’ tato zrazenu Ciastku.

[Pokial prislusné Konecné podmienky urcia, Ze Podmienka sa bude aplikovat na Dlhopisy] Emitent nie je
povinny navysit' akékol'vek platby v stvislosti s Dlhopismi a nebude zodpovedny alebo inym spdsobom
povinny platit’ Ziadnu dan, zat'azenie, zrazku alebo inu platbu, ktord moze vzniknut’ ako nasledok vlastnictva,
prevodu, predlozenia alebo odovzdania pre ucely platby, alebo vykonu prav z ktoréhokol'vek Dlhopisu, a
vsetky platby uskutocnené Emitentom podlichaju takejto dani, zatazeniu, zrdzke alebo inej platbe, ktoré moze
byt potrebné vykonat), platit’, zadrzat’ alebo odpocitat’.

Vsetky platby v stvislosti s Dlhopismi budu podlichat’ zrazkam alebo odpoétom podl'a Foreign Account Tax
Compliance Act.

Pripady poruSenia: Podmienky Dlhopisov budi obsahovat’, okrem iného, nasledujuce pripady porusenia:

a) omes$kanie s uhradou akejkol'vek splatnej istiny alebo urokov v savislosti s DIhopismi, trvajice po
urcita dobu;

b) nesplnenie alebo nedodrzanie Emitentom niektorého zo svojich d’alsich zavizkov vyplyvajtcich z
Podmienok, trvajtice po uréiti dobu;

¢) Emitent vSeobecne pozastavi svoje platby; a

d) pripady tykajlce sa platobnej neschopnosti (insolvency) alebo likvidacie (winding up) Emitenta

Schédze majitePov Dlhopisov (Meeting of Notesholders): Podmienky Dlhopisov budi obsahovat
ustanovenia pre zvoladvanie schodzi majitelov tychto Dlhopisov na prerokovanie zalezitosti, ktoré ovplyviiuji
ich zdujmy vSeobecne. Tieto ustanovenia umoznuju kvalifikovanym vé¢sinam (defined majorities) zaviazat’
vsetkych majitelov, vratane majitelov, ktori sa zicastnili a nehlasovali na prislusnej schodzi majitel'ov, ktori
hlasovali v rozpore s vdésinou.

Rozhodné pravo: Anglické pravo.

C9

Urok a vyplatenie (Interest and Redemption)
Urok

Na Dlhopisy sa mdze, ale nemusi viazat’ arok. Dlhopisy, na ktoré sa viaze Grok, viazu Grok bud’ s pevnou
rokovou sadzbou, alebo s pohyblivou Grokovou sadzbou, alebo s kombinaciou vyssie uvedeného. Urok z
Dlhopisov, na ktoré sa viaze urok, moze byt vyplateny v mene denominacie Dlhopisov alebo, pokial su
Dlhopisy uréené ako Dlhopisy s dudlnou menou uroku, v takych menach a na zaklade takych vymennych
kurzov, na ktorych sa dohodni Emitent a prislusny ManaZér v ¢ase emisie prislusnych Dlhopisov.

[Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:
[Pevn4[é] arokovalé] sadzbaly]

[Dlhopisy nesu trok [odo diia ich vydania/od [®]] do [@®] s pevnou Grokovou [®] percent ro¢ne [a od [®] s
pevnou Urokovou [®] percent roéne]. Vynos z Dlhopisov je [@®] percent roéne pri splatnosti, vypo&itany ako
ocakavany ro¢ny vynos (annual expected return) ku Datumu Emisie na zaklade Emisnej ceny. Nie je
indikaciou buddcich vynosov. Urok bude vyplateny v [vlozte menu vyplaty] v splatkach (in arrear) dia [@®] [a
[®]] kazdého roku. Prvé vyplatenie uroku sa uskutoéni dita [@]].




[Pevnalé] Urokova[€é] sadzba[y] podliehajucale] prehodnoteniu (Fixed Rate Reset Interest[s])

[Dlhopisy nesu urok [odo dia ich vydania/od [®] do [®] s pevnou Grokovou [@] percent ro¢ne and od [@]
do[®] (dalej ako Prehodnocovacie obdobie) (the Reset Period) [a kazdé d’alsie Prehodnocovacie obdobie] s
pevnou ro¢nou trokovou sadzbou [ [®] percent ro¢ne/vypocitanou referenciou na [popiste referenénl sadzbu
alebo rozdiely v referenénych sadzbach, podl'a potreby, pre vydavané Dlhopisy] [plus/minus] marza vo vyske
(@] percent]. Vynos z Dlhopisov je [®] percent ro¢ne pri splatnosti, vypocitany ako ofakdvany ro¢ny vynos
(annual expected return) ku Datumu Emisie na zaklade Emisnej ceny. Nie je indikaciou buddcich vynosov.
Urok bude vyplateny v [viozte menu vyplaty] v splatkach (in arrear) ditia [®] [a[®]] kazdého roku. Prvé
vyplatenie tiroku sa uskuto¢ni dia [@]].

[Pohybliva[¢] Grokova[é] sadzbaly]

[Dlhopisy nesu trok [odo dia ich vydania/od [®]] s [®] s pohyblivou Urokovou sadzbou (sadzbami)
vypocitanou referenciou na [popiste referencnu sadzbu (sadzby) pre vydavané Dlhopisy] [vynasobenu
multiplikdtorom sadzby (rate multiplier) vo vyske [®] percent] [plus/minus] a marza vo vyske [@®] percent.
[S ohPadom na maximalnu trokovi sadzbu vo vyske [®]] [a] [s ohladom na minimdlnu Grokovt sadzbu vo
vyske [@]] bude Urok vyplateny v [viozte menu vyplaty] v splatkach diia [®] [a [®]] kazdého roku, pricom
podlieha Uprave za dni pracovného pokoja. Prvé vyplatenie troku sa uskuto¢ni dia [@]].

[Dlhopisy na seba mozu viazat’ Grok s rozdielnym zakladom pre tGrok v rozdielnych urokovych obdobiach.
Emitent ma moZnost” menit’ zaklad pre Grok medzi [pevnou urokovou sadzbou], [pevnou trokovou sadzbou
podlichajicou prehodnoteniu] a [pohyblivou sadzbou] s ohladom na rozdielne urokové obdobia po
predchadzajiicom ozndmeni o takejto zmene zakladu pre urok Majitel'om Dlhopisov.]

[Dlhopisy na seba neviazu ziaden urok [a budu pontikané a predavané so zl'avou voci ich menovitej hodnote].]

Splatenie
Podmienky, za ktorych mézu byt Dlhopisy splatené (vratane dna splatnosti, ceny, ktora za ne bude vyplatena
v defi splatnosti, meny pred¢asného splatenia a konverzného kurzu vo vztahu k denominacii, rovnako ako aj

ustanovenia tykajice sa pred¢asného splatenia) budi dohodnuté medzi Emitentom a prislusSnym Manazérom v
Case vydania prislusnych Dlhopisov.

Stuhrn Specificky pre jednotlivé emisie:

S vyhradou akejkol'vek kipy a zruSenia alebo predéasného splatenia, Dlhopisy budu splatené diia [@] za [@].
[Dlhopisy budt splatené v [vlozte menu, v ktorej buda Dlhopisy splatené].]

[Dlhopisy moézu byt splatené predcasne z danovych dovodov [alebo [Specifikujte akukol'vek inti moznost
predcasného vyplatenia vztahujucu sa na vydavané Dlhopisy]] za [Specifikujte cenu pri predéasnom vyplateni
a maximalnu a minimalnu sumu vyplatenia vztahujucu sa na vydavané Dlhopisy].

Zdstupca majitel’ov

Neuplatiiuje sa — Emitent nevymenoval zastupcu Majitel'ov Dlhopisov.

C.10

Derivatova zlozka iroku
[Neuplatituje sa — Dlhopisy nemaju derivatova zlozku troku. ]

[Viozit, ak sa pouzite Minimalna uirokovd sadzba a/alebo Maximdlna virokova sadzba: Dlhopisy sa vyznacuji
pravou dlhopisovou zlozkou a implicitnou derivatovou zlozkou [ktora predstavuje [predajna opcia (put option)
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na minimalnu sadzu predavani Emitentom investorom] [®] [a/alebo] [kdpna opcia (call option) na maximalnu
sadzu predavanu investorom Emitentovi] [@].]

Cl1

Kétovanie a prijatie na obchodovanie

Dlhopisy emitované podl'a programu mdZu byt kdtované v Oficialnom zozname Euronext Dublin a prijaté na
obchodovanie na Regulovanom trhu Euronext Dublin, alebo prijaté na obchodovanie na electronic order book
pre retailové dlhopisy na regulovanom trhu Londynskej burzy (London Stock Exchange), inej podobnej burze
alebo trhu alebo obchodnom mieste, ako je uvedené nizsie, alebo mézu byt vydané ako volne obchodovatelné
(on an unlisted basis).

Dlhopisy m6zu byt podl'a uréenia Emitenta kdtované, alebo prijaté na obchodovanie, podla toho o aky pripad
ide, na dalSej podobnej burze (burzach) alebo trhu (trhoch) alebo obchodnom mieste (miestach) v
jurisdikciach uvedenych v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Prislusné Koncené podmienky urcia, ¢i prislusné Dlhopisy maju alebo nemaji byt kotované, alebo prijaté na
obchodovanie, a ak ano, na ktorej burze (burzach) alebo trhu (trhoch) alebo obchodnom mieste (miestach).

[Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:

[[Bola podana] [o¢akava sa, Ze bude podana] Ziadost’ o [kotovanie v Oficialnom zozname Euronext Dublin a
prijatie na obchodovanie na Regulovanom trhu Euronext Dublin] [[a] o povolenie na obchodovanie na
electronic order book pre retailové dlhopisy na regulovanom trhu Londynskej burzy (London Stock
Exchange)].]

[[Bola tiez podana] [oCakava sa, Ze bude tiez podand] ziadost o [koétovanie][prijatie na obchodovanie]
Dlhopisov na [uviest trh a/alebo obchodné miesto (miesta) v Ceskej republike, Franciizsku, Nemecku,
Madarsku, Talianskej republike, Holandsku, Polsku, Portugalsku, Slovenskej republike, Slovinsku,
Spanielsku, Spojenom kralovstve, Luxemburskom velkovojvodstve, Belgicku, Chorvdtsku, Ddnsku, Svédsku,
Rakusku, Cypre, Grécko, Malte] s ti¢innost'ou od (alebo [po] [okolo] Datumu Emisie.]

[Emitent (alebo ina osoba v jeho mene), podla uréenia Emitenta, moze tiez podat ziadost’ o kotovanie
Dlhopisov na d’alSej alebo inej burze alebo regulovanom trhu alebo o prijat’ na obchodovanie na inych
obchodnych miestach (najmé, bez obmedzenia multilateralnych obchodnych systémaoch).]

[Dlhopisy nie st uréené na kdtovanie alebo na prijatie na obchodovanie.]

ODSEK D - RIZIKA

D.2

Hlavné rizika spojené s Emitentom

Pri kipe Dlhopisov na seba investori bert riziko, ze Emitent sa moze dostat’ do Upadku alebo sa inym
sposobom stane neschopnym uhradit’ vSetky splatné pohl'adavky v spojitosti s Dlhopismi. Existuje Siroké
spektrum faktorov, ktoré by mohli jednotlivo alebo spolocne spdsobit’ neschopnost’ Emitenta uhradit’ vSetky
splatné pohl'adavky v spojitosti s Dlhopismi. Nie je mozné identifikovat’ vSetky takéto faktory alebo urcit,
ktoré faktory mozu s najva¢Sou pravdepodobnost'ou nastat’, pretoZze Emitent si nemusi byt vedomy vsetkych
relevantnych faktorov a niektoré faktory, ktoré v suiasnosti nie st povazované za podstatné, sa mézu stat’
podstatnymi v ddsledku udalosti mimo kontroly Emitenta. Emitent identifikoval rad faktorov, ktoré by mohli
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zasadnym spdsobom negativne ovplyvnit’ jeho Cinnost’ a schopnost’ uhradit’ splatné pohladavky spojené s
Dlhopismi..

Tieto faktory zahfiaji nasledovné:

o Banca IMI je vystavend vladam, osobitne vlade Talianskej republiky, a inym verejnym organom
v Eurdpe a mimo Eurozony. ZhorSenie $titneho dlhu a jeho volatility, s osobitnym odkazom na
rozdiel vo vynosoch medzi talianskymi $tatnymi dlhopismi a inymi referenénymi Statnymi dlhopismi
(tzv. spread) moze maz nepriaznivy vplyv na obchodné a finan¢né zalezitosti alebo na prevadzkové
vysledky spolocnosti Banca IMI. Okrem toho, znizenie ratingu Talianska alebo predpovede, Ze
k takémuto zniZeniu moze dojst moze spodsobit’ nestabilitu trhov a mdze negativne ovplynit
prevadzkové vysledky, finanéné podmienky a vyhliadky emitenta.

. V stlade s obchodnym planom skupiny Sanpaolo Group na roky 2018-2021 sa Banca IMI zIG¢i do
materskej spolocnosti Intesa Sanpaolo S.p.A.. Transakcie spojené so zli¢enim mozu sposobit
neistoty tykajuce sa obchodnych operacii, najmé, ak s zahrnuté neprepojené spolo¢nosti. Vzhl'adom
na to, ze Intesa Sanpaolo S.p.A. je materskou spolo¢nostou Banca IMI S.p.A., a Ze planované
zltcenie sa tyka dvoch osob patriacich do rovnakej bankovej skupiny, neocakava sa, Ze by takéto
zlucenie malo akykol'vek podstatny negativny vplyv na ¢innost Banca IMI alebo jej materskej
spolo¢nosti;

. Cinnost’ Banca IMI mdZe byt nepriaznivo ovplyvnena medzinirodnymi a talianskymi ekonomickymi
podmienkami, trendmi na finanénych trhoch a vyvojom a podmienkami na trhoch, na ktorych Banca
IMI vykonava svoju ¢innost’;

. Cinnost Banca IMI je vystavend wiverovému riziku zo strany zmluvnych partnerov. Banca IMI
pravidelne uskuto¢iiuje transakcie so zmluvnymi partnermi v oblasti finanénych sluzieb. Mnoho z
tychto transakcii vystavuje Banca IMI riziku, Ze zmluvni partneri v oblasti vymeny cudzich mien,
urokovych sadzieb, komodit, majetku alebo zmliv ohl'adne uverovych derivatov, nebude plnit’ svoje
povinnosti pred splatnostou, kedy ma Banca IMI neuhradeny narok vo¢i zmluvnému partnerovi,

. Cinnost Banca IMI je vystavena trhovému riziku nakol’ko hodnota finanénych a inych aktiv drzanych
Banca IMI v jej obchodnom portfoliu sa méze znizit' v désledku zmien trhovych premennych;

o Cinnost’ Banca IMI je vystavend prevadzkovému riziku (riziko vzniku straty v dosledku nevhodnych
alebo chybnych procesov, chyb alebo nedostatkov Fudskych zdrojov a vnatornych systémov, alebo
vonkajsich udalosti);

. Cinnost Banca IMI je vystavena riziku spojenému s likviditou (riziko, ze Banca IMI nebude schopna
plnit’ svoje zavdzky, ked’ nastane ich splatnost, alebo plnit' zavézky likvidity len pri zvySenych
nakladoch);

. Banca IMI jetcastnikom niekol’kych konani, vratane ob¢ianskych, danovych alebo spravnych konani,

ktoré mozu viest’ k vyznamnym zavézkom;

. Banca IMI je vystavend rizikdm vyplyvajicim z predpokladov a metodik pre hodnotenie finanénych
aktiv a pasiv ocefiovanych realnou hodnotou a naviazanym na prijatie a G¢innost’ novych uétovnych
Standardov a zmeny prislusnych Uc¢tovnych Standardov. Pouzité odhady a predpoklady sa moézu
v priebehu ¢asu 1i8it, pricom vysledkom méZe byt zmena aktudlnych hodnét v nasledujucich
finan¢nych rokoch, ato aj vyrazna v dosledku zmien vo vykonanych subjektivnych posudeniach
alebo mézu byt preskimané s cielom zohl'adnit’ zmeny, ktoré sa v danom obdobi uskutoc¢nili;

. Banca IMI pdsobi v ramci vysoko regulovaného odvetvia a vztahuje sa na fiu dohl'ad prislusnych
organov (najma Europskej Centralnej Banky, Talianskej Centralnej Banky a CONSOB (taliansky
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organ pre regulaciu finanénych trhov). Prislusna pravna tprava aj dohl'ad sa v praxi menia a vyvijaju;

. V ramci obvyklého priebehu ¢innosti, Banca IMI je vystavena viacerym typom rizik (riziko spojené s
likviditou, Uverové riziko, prevadzkové rizika, rizikd spojené so stladom s pravnymi predpismi,
obchodné riziko, ako aj reputacné riziko). V pripade, Ze interné predpisy a postupy Banca IMI pre
riadenie dotknutych rizik nie su efektivne, Banca IMI utrpi stratu, ktora moze byt vyznamna a mat’
nepriaznivy vplyv na podnikanie Banca IMI a jej finanény stav; a

. Cinnost Banca IMI je vystavena riziku spojenému s transakciami s finanénymi derivatmi. Transakcie
s derivatmi vystavuju Emitenta riziku, Ze zmluvny partner v derivatovych zmluvach nebude plnit
svoje zavazky alebo sa stane insolventnym pred skonéenim prislu$nej zmluvy, kedy eSte existuju
sumy splatné Emitentovi zo strany zmluvného partnera.

D.3

Hlavné rizika spojené s DIhopismi

Existuju aj rizika spojené so Specifickymi typmi Dlhopisov a s Dlhopismi a trhmi vo vSeobecnosti, ktoré
zahfnaju situacie, ze:

. Dlhopisy nemusia byt’ vhodnou investiciou pre vSetkych investorov
Kazdy potencidlny investor do Dlhopisov si musi uréit’ primeranost’ takejto investicie s prihliadnutim na
okolnosti v akych sa nachadza.

. Rizikd suvisiace so Struktiirou konkrétnej emisie DIhopisov
Podla Programu moéze byt vydana Siroka skala Dlhopisov. Mnohé z tychto Dlhopisov mézu mat’ vlastnosti,
ktoré predstavuju osobitné rizika pre potencialnych investorov.

[() Dlhopisy s pevnou/pohyblivou Grokovou sadzbou (Fixed/Floating Rate Notes)
S Dlhopismi s pevnou/pohyblivou sadzbou mézu byt spojené troky so sadzbou, ktortt méze Emitent zmenit’
z fixnej na pevnu alebo z pevnej na fixni. Moznost’ Emitenta zmenit’ irokovu sadzbu ovplyvni sekundarny trh
a trhovi hodnotu Dlhopisov, nakol'’ko mozno predpokladat, ze Emitent zmeni sadzbu vtedy ak od tejto zmeny
mozno ocakavat’ nizsie naklady pozi¢iavania.]

[() Urokova sadzba Dlhopisov s pevnou sadzbou podliehajticou prehodnoteniu (Fixed Rate Reset Notes)
bude prehodnotend vzdy ku Diiu prehodnotenia (Reset Date), co méze ocakdvatelne ovplyvnit vyplatu urokov
z_investicie do Dlhopisov s pevnou sadzbou podliehajicou prehodnoteniu a trhovi hodnotu Dlhopisov s
pevnou sadzbou podliehajicou prehodnoteniu]
Dlhopisy s pevnou sadzbou podliehajicou prehodnoteniu budi na zadiatku generovat’ troky vo vyske
Zaciatocnej trokovej sadzby (Initial Rate of Interest) az do (ale nie vratane) prvého Dia prehodnotenia. V
prvy Den prehodnotenia, vSak, a kazdy nasledujici Den prehodnotenia (ak sa uplatni), Urokova sadzba bude
prehodnotena na novy pevnu ro¢nt Grokovu sadzbu (kazda takato Grokova sadzba — Prehodnotena urokova
sadzba (Reset Rate of Interest)). Prehodnotena urokova sadzba v ktoromkol'vek Prehodnocovacom obdobi
(Reset Period) mdze byt nizSia ako Zaciatocnd urokova sadzba alebo Prehodnotena trokova sadzba
predchadzajuceho Prehodnocovacicho obdobia a moze ovplyvnit’ trhovi hodnotu investicie do Dlhopisov s
pevnou sadzbou podliehajicou prehodnoteniu.

[() Rizika savisiace s DIhopismi s dualnou menou (Dual Currency Notes)
Emitent m6ze vydat Dlhopisy s dudlnou menou uroku (Dual Currency Interest Notes) a/alebo Dlhopisy s
duélnou menou vyplatenia (Dual Currency Redemption Notes) (spolu — ,,Dlhopisy s dudlnou menou*), pri
ktorych su Groky a/alebo istina splatna v jednej alebo viacerych menach, ktoré mézu byt’ odlisné od meny, v
ktorej su Dlhopisy vydané. Vymenné kurzy mézu podliehat’ vyznamnych pohybom, ktoré nemusia vzajomne
korelovat’ so zmenami tUrokovych sadzieb alebo d’al$imi indexami a nafasovanie zmien vymennych kurzov
modze ovplyvnit skutoény vynos investorov. Konkrétne, v pripade negativnych pohybov prislusnych
vymennych kurzov, potencidlny investor méze byt’ vystaveny CiastoCnej strate investovaného kapitalu. ]

[() Minimalna urokova sadzba
Potencialni investor by mali zvazit, ze ak podkladova trokova sadzba nepresiahne hranicu Minimalnej
urokovej sadzby, porovnatelné investicie do dlhopisov so sadzbami vys$imi ako Minimalna urokova sadzba
st pravdepodobne atraktivnejsie pre potencialnych investorov ako investovanie do Dlhopisov. Za tychto
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podmienok, mdze byt pre investorov do Dlhopisov obtiazne predat’ ich Dlhopisy na sekundarnom trhu (ak
existuje) alebo budi moct’ predat’ Dlhopisy za cenu vyrazne nizsiu ako ich nomindlna hodnota. ]

[() Maximalna drokova sadzba

Vo vztahu k Maximalnej urokovej sadzbe by si investori mali byt’ vedomi, ze Urokova sadzba je ohrani¢ena
touto hranicou Maximalnej urokovej sadzby. Nasledne, investori sa nemdzu podiel’at’ na akomkol'vek d’alsom
naraste urokovych sadzieb, o moze taktiez negativne ovplyvnit’ trhovii hodnotu Dlhopisov.]

[() Dlhopisy vydané s vyznamnym zvyhodnenim alebo prémiou

Trhova hodnota cennych papierov vydanych s vyznamnym zvyhodnenim alebo prémiou z ich istiny zvykne
kolisat’ vo vdéSej miere v suvislosti so v§eobecnymi zmenami Urokovych sadzieb ako je to pri cendch za
Standardné tiroéené cenné papiere. VSeobecne plati, Ze ¢im dlhsie je zostavajiice obdobie platnosti cennych
papierov, tym je vidcSia cenova volatilita v porovnani so Standardnymi Urofenymi cennymi papiermi
S porovnatel'nou splatnostou.]

[()Dlhopisy s volitelnym ziictovanim zo strany Emitenta

Funkcia volitelného zGc¢tovania Dlhopisov moze spoOsobit’ obmedzenie ich trhovej hodnoty. Pocas
akéhokol'vek obdobia, kedy sa moéZe Emitent rozhodnit’ zaétovat’ Dlhopisy, trhova hodnota tychto Dlhopisov
vo vSeobecnosti vyznamne nestupne nad hodnotu, za aki mézu byt’ zactované. Ucedené moéze tiez platit’ pred
akymkol'vek zuctovacim obdobim.]

() Spésobilost Euro-systému

Eurdpska centralna banka vedie a zverejiiuje zoznam aktiv, ktoré st uznivané za spOsobil( zabezpeku pre
petiazné a denné Uverové operacie v ramci Eurosystému. Za urditych okolnosti, uznanie méze mat’ vplyv
(okrem in¢ho) na likviditu prislusnych aktiv. Uznanie (a zaradenie na zoznam) je na uvazeni Eurosystému
a zavisi od splnenia ur¢itych kritérii a pravidiel pre spdsobilost’ Eurosystému. Ak bude pre Dlhopisy podana
ziadost’ 0 Uznanie a zaradenie do zoznamu spdsobilych aktiv, nie je zaru¢ené, Ze tieto Dlhopisy budi uznané a,
ak budt uznané, nie je zarucené, ze budi uznané po cely Cas ich existencie.

() Oprdvnenie Agenta pre vypocet (Calculation Agent)a konflikt zaujmov

Agent pre vypocet je opravneny urobit’ uréité rozhodnutia tykajice sa Dlhopisov a urcité upravy Podmienok
k Dlhopisom, ktoré mézu ovplyvnit’ vysku Grokov a/alebo istiny splatnej Emitentom v suvislosti s Dlhopismi.
Podmienky Dlhopisov urcia okolnosti, za ktorych bude Agent pre vypocet opravneny urobit’ takéto
rozhodnutia a Gpravy. Pri vykone svojho prava urobit’ tieto rozhodnutia a Gpravy je Agent pre vypocet konat
podl'a svojho vlastného uvazenia.

/() Requlacia a reforma Referencnych hodnét mézu nepriaznivo ovplyvnit hodnotu Dlhopisov spojenych
S tymito Referencnymi hodnotami

Referencéna sadzba Dlhopisov sa kvalifikuje ako referenéna hodnota (,,Referen¢na hodnota®) vo vyzname
podla Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referen¢né hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti
investi¢nych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/E a 2014/17/EU a nariadenie (EU) & 596/2014
(,,Nariadenie o referenénych hodnotach®). Podla Nariadenia o referenénych hodnotach, Referenénu
hodnotu nemozno ako taku pouzit, ak jej spravca neziska povolenie alebo je z jurisdikcie mimo EU, ktora (za
podmienok podla prisluinych prechodnych ustanoveni) nespifia poZiadavku rovnocennosti, je
,povazovana“ za o¢akavajucu takéto rozhodnutie a nie je ,,schvalend“ pre takyto ucel. V désledku uvedeného,
nemusi byt mozné d’alej pouzivat’ Referenéna hodnotu ako referenénti sadzbu DIhopisov.

Akékol'vek zmeny v Referencnej hodnote, ktoré prinieslo Nariadenie o referenénych hodnotach mézu mat
vyznamny negativny vplyv na naklady na refinancovanie Referen¢nej hodnoty alebo na néklady a na rizika
spojené so spravovanim alebo inym udéastnictvom spojenym s uréovanim Referenénej hodnoty a dosahovanim
stladu s Nariadenim o referenénych hodnotach. Tieto faktory mézu mat’ nasledujuce G¢inky na Referenéné
hodnoty: (i) odradzanie ucastnikov trhu od d’alSieho spravovania alebo prispievania do Referenénych hodnét;
(ii) vyvolanie zmien v pravidlach alebo metodologii pouzitej v Referenénych hodnotach; alebo (iii) mozu
viest’ k zaniku Referenc¢nej hodnoty. Kazda z vyssie uvedenych zmien alebo akékol'vek nasledné zmeny, ktoré
st vysledkom medzinarodného, narodného alebo iného navrhu na zmenu, pripadne iné iniciativy alebo
vySetrovania by mohli mat vyznamny negativny vplyv na hodnotu a navratnost' akychkol'vek Dlhopisov
prepojenych na Referenéné hodnoty.

[[*] sa povazuje za Referenénu hodnotu a je predmetom nedavnych narodnych, medzinarodnych a inych
regulaénych usmerneni a ndvrhov na zmenu. Niektoré z tychto zmien s v sii¢asnoti uginné, zatial’ ¢o iné je
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eSte potrebné implementovat’. Tieto zmeny mézu sposobit, ze konkrétna Referencnd hodnota bude fungovat’
inak ako v minulosti, alebo v celosti zanikne, alebo bude mat’ iné dosledky, ktoré sa nedaju predvidat.
Akykol'vek z tychto dosledkov by mohol mat’ vyznamny negativny vplyv na akékol'vek Dlhopisy spojené
s touto Referencnou hodnotou.

[Udrzatelnost’ LIBORa bola spochybtiovanad v dosledku absencie relevantnych aktivnych zékladnych trhov
amoznych odradzajucich faktorov, v dosledok regula¢nych reforiem, pre ucastnikov trhu pokracovat
v prispievani do Refernénych hodnét. 12. jula 2018, vykonny riaditel Uradu pre regulaciu finanéného
spravania Spojen¢ho kralovstva (United Kingdom Financial Conduct Authority) (,,FCA®), ktory reguluje
LIBOR prerokoval v prejave prechod z LIBOR na alternativne turokové sadzby Referenénych hodnot
zaloZenych na jednodniovych sadzbach. Ako uz bolo oznamené 27. jula 2017, vykonny riaditel’ FCA potvrdil,
ze urad neplanuje presviedcat’ alebo pouzivat’ svoje kompetencie ukladat’ referenénym bankam predkladanie
sadzieb na kalkulaciu LIBORu spravcovi LIBORu po roku 2021 (,,Ozndmenie FCA®). Oznamenie FCA
indikuje, Ze pokrac¢ovanie LIBORu na sti¢asnom zaklade po roku 2021 nemdze a nebude zarudené.]

[Vo vztahu k EURIBORu méze v buducnosti dojst’ k ukonceniu alebo zmenam vypoctovych metdd vo vztahu
Kk jednému alebo viacerym trvaniam (tenor), tak ako sa uZ stalo 14. juina 2018, ked’ Eurdpsky institut pre
penazné trhy (European Money Markets Institute) (EMMI), spravca EURIBORu schvalil zruSenie 2-
tyzdnového, 2- mesaéného a 9- mesaéného trvania (tenor).]

Potencidlna eliminacia Referen¢énej hodnoty, pripadne zmeny v spOsobe spravy Referenénej hodnoty
v dbsledku zmien prijatych v Nariadeni o referenénych hodnotich alebo v désledku inych zmien moézu
vyzadovat’ Gipravu zmluvnych podmienok, alebo mézu viest’ k inym ddsledkom v sdvislosti s akymikol'vek
Dlhopismi odkazujucimi na konkrétnu Referenénti hodnotu. Tieto reformy azmeny mdzu spdsobit’, Ze
Referen¢na hodnota sa bude spravat’ inak ako v minulosti alebo bude prerusena. Uplatiiovanie zaloznych
metod mdze vystavit’ investorov uréitym rizikam, vratane, nie v8ak vyluéne (i) konfliktom zaujmov Agenta
pre vypocet pri vykonavani pozadovanych tprav v Dlhopisoch; alebo (ii) nahradenie referenénej sadzby inou
sadzbou, ktora sa moze spravat’ rozdielne ako povodna referencnd sadzba a preto mdze ovplyvnit' sumy
arokov a/ alebo istiny splatnej v sdvislosti s Dlhopismi, alebo (iii) predéasné vyplatenie Dlhopisov.

Investori by mali konzultovat’ so svojimi nezavislymi poradcami a vykonat’ vlastné postidenie potencidlnych
rizik, ktoré uloZilo Nariadenie o Referenénych hodnotach, vySetrovania a otdzky suvisiace s udelenim licencii
v stvislosti s Dlhopismi naviazanymi na Referen¢n(i hodnotu. ]

[Trh sa nadalej vyvija v suvislosti s pouzivanim [SONIA] [SOFR] [+] ako referencnej sadzby
[[SONIA][SOFR] sa uréi na zaklade [zlozenej dennej sadzby (compounded daily rate)] [vaZenej priemernej
sadzby (weighted average rate)]. Takd sadzba sa bude li§it' od sadzby LIBOR v mnohych vyznamnych
ohl'adoch, vratane (nie vSak len) skutocnosti, Ze [zlozena denna sadzba] [vaZena priemerna sadzba] sa ur¢i na
zaklade spétne sledovanych bezrizikovych jednodiovych sadzieb (overnight rates) a LIBOR sa vyjadruje na
zaklade vyhladového obdobia a zahrtiuje rizikovy prvok spocivajuci v medzibankovych Gveroch.] Pouzivanie
[SONIA][SOFR][*] ako referencnej sadzby (reference rate) je v zaciatkoch a podlieha zmenam a d’al§iemu
VyVoju, a to tak z hladiska podstaty vypoctu, ako aj z hl'adiska vyvoja a vybudovania trhovej infrastruktary na
vydavanie a obchodovanie s dlhopismi naviazanymi na prislu§nd referenéni sadzbu. Trh, alebo jeho
vyznamna Cast' si moézu osvojit pouzivanie [SONIA]J[SOFR][¢], ktoré sa bude vyznamne odliSovat’ od
pouzivania v sOvislosti s Dlhopismi. Zac¢inajtci vyvoj [SONIA] [SOFR][*] ako trokovej referenénej sadzby
(interest reference rate), ako aj pokracujici vyvoj [SONIA][SOFR][+] sadzby pre takyto trh atrhova
infrastruktira pre osvojenie si pouzivania takej sadzby, mézu viest k zniZenej likvidite alebo zvySenej
volatilite alebo moze inak ovplyvnit trhovi cenu Dlhopisov. Navyse, Urokovu sadzbu (Rate of Interest) je
mozné uréit len na konci prislusného Urokového obdobia (Interest Period) a kratko pred prislusnym
Datumom vyplaty Groku (Interest Payment Date). Pre investorov mdze byt zlozité spolahlivo odhadniit’ vysku
Urokov, ktoré sa vyplatia na z&klade Dlhopisov a niektori investori nebudud schopni, alebo ochotni obchodovat’
s takymi Dlhopismi bez zmien v svojich IT systémoch, pri¢om oba z dotknutych faktorov méZu nepriaznivo
ovplyvnit’ likviditu takych Dlhopisov. Investori by mali starostlivo zvazit' tieto zalezitosti pri prijimani
investi¢ného rozhodnutia tykajlceho sa takychto DIhopisov.]

. Vieobecné rizika tykajuce sa Dlhopisov
Q) Zmena, vzdania sa, zamena
Podmienky Dlhopisov obsahuju ustanovenia na zvoldvanie zhromazdeni Vlastnikov Dlhopisov na
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prejednavanie zalezitosti tykajucich sa ich zaujmov vo vSeobecnosti. Tieto ustanovenia dovoluju pravo
stanovenej vicSiny zavédzovat vsetkych Vlastnikov Dlhopisov vratane Vlastnikov Dlhopisov, ktori sa
nezucastnili a nehlasovali na danom zhromazdeni a Vlastnikov Dlhopisov, ktori hlasovali opa¢ne ako uvedena
vacsina. Podmienky Dlhopisov zaroven stanovuju, ze Agent a Emitent mozu, aj bez sthlasu Vlastnikov
Dlhopisov, vyslovit' suhlas s (i) akoukol'vek zmenou (za podmienky splnenia uréitych predpokladov)
Dlhopisov alebo Kupénov (Coupons) alebo Sprostredkovatel'skej zmluvy (Agency Agreement), ktora
neposkodzuje zaujmy Vlastnikov Dlhopisov alebo (ii) akoukol'vek zmenou Dlhopisov, Kupoénov alebo
Sprostredkovatel'skej zmluvy formalnej, zanedbatelnej alebo technickej povahy alebo vykonanej za tcelom
odstranenia chyby alebo vykonanej za u¢elom zosuladenia s platnou legislativou.

(ii) Zdanenie

Potencialni kupujici a predavajici Dlhopisov by mali vziat’ na vedomie, Ze sa na nich mdzu vztahovat
povinnosti platit’ dane alebo iné poplatky alebo povinnosti v zmysle pravneho poriadku krajiny, do ktorej st
Dlhopisy prevedené a/alebo akékol'vek iné aktiva dorucené alebo inych pravnych poriadkov. NavySe, nie je
mozné predpovedat’, ¢i zdaniovaci rezim Dlhopisov platny k dadtumu ich ndkupu alebo upisania nebude
zmeneny pocas platnosti Dlhopisov. Ak k takym zmenam déjde, zdanovaci rezim vztahujuci sa na Dlhopisy
sa mdZe vyznamne 1isit" od reZimu platného k datumu kudpy alebo upisania Dlhopisov.

[( )Neexistencia Navysenia (No Gross Up) vo vztahu k niektorym sériam Dlhopisov

Ak prislusné Kone¢né podmienky urcia, ze sa uplatni Podmienka 7(ii), Emitent nebude povinny zvysit
akékol'vek platby vo vztahu k Dlhopisom anebude zodpovedny ani inak zaviazany na zaplatenie
akychkol'vek dani, ciel, zraZzok alebo inych platieb, ktorych zaplatenie mbéze byt spojené s vlastnictvom,
prevodom, darovanim a vzdanim sa odplaty, alebo uplatnenim niektorého Dlhopisu a vsetky platby Emitenta
budd vykonané s vynimkou akychkol'vek takychto dani, ciel, zrazok alebo inych platieb, ktorych zaplatenie
alebo zrazenie moze byt vyzadované.

()Zrazkova dan podla americkych pravnych predpisov

Emitent a d’alsie finan¢né institacie, cez ktoré sa uskutociiuju platby z Dlhopisov mézu byt povinné zrazat
americku dan vo vyske 30 % z celych, alebo z ¢asti ,,zahrani¢énych cezhraniénych platieb* (foreign passthru
payments) (pojem zatial’ nedefinovany) uskuto¢nenych dva roky po zverejneni prislusného predpisu Statnej
pokladnice (U.S. Treasury Regulation) definujuceho pojem ,,zahrani¢na cezhrani¢na platba“ (foreign passthru
payment), alebo neskor. Takéto zrazky by sa potencialne vzt'ahovali na platby vo vztahu k (i) akymkol'vek
Dlhopisom charakterizovanym ako dlhovym (alebo tym, ktoré nie su definované ako kapitalové a st na ur¢ita
dobu) pre ucely americkej federalnej dane, emitovanym po ,,prechodnom datume* (grantfathering date),
ktorym je datum Sest mesiacov po datume, ku ktorému konecné americké predpisy tykajuce sa Statnej
pokladnice (U.S. Treasury Regulations) definujuce zahrani¢né cezhrani¢né platby (foreign passthru payments)
su doru¢ené Federalnemu registru (Federal Register) alebo vydanym ku alebo pred hraniénym datumom
a podstatnym sposobom zmenenymi az po fiom, a (ii) akymkol'vek Dlhopisom charakterizovanym ako
kapitalovym alebo takym, ktoré nie su na urciti dobu pre Géely americkej federalnej dane, bez ohl'adu na to,
kedy boli emitované. Ak st dlhopisy emitované ku, alebo pred prechodnym datumom (grantfathering date),
a d’alsie Dlhopisy rovnakej emisie si emitované po tomto datume, d’al§ie dlhopisy nemusia byt povazované
za prechodné (grantfathered), ¢o mbze mat’ negativne nasledky pre existujice Dlhopisy, vratane negativneho
vplyvu na trhovu cenu. Pokial’ si Dlhopisy v globalnej podobe registrované v zuctovacich systémoch,
neocakava sa, ze FATCA ovplyvni vySku akejkol'vek platby, ktora zi¢tovacie systémy obdrzia. FATCA vSak
moéze ovplyvnit platby smerujice k poskytovatelom drzitel'skej spravy alebo sprostredkovatel'om
V naslednom platobnom retazci veducom ku konecnému investorovi, ak takyto poskytovatel' drzitel'skej
spravy alebo sprostredkovatel vo vSeobecnosti nie je opravneny prijimat platby nepodlichajiice zrazkam
podl'a FATCA. FATCA tieZ mdze mat’ vplyv na platby smerujuce kone¢nému investorovi, ktory je financ¢nou
in§titaciou, ktord nie je opravnena prijimat’ platby nepodliehajice zrazZkam podl'a FATCA, alebo kone¢nému
investorovi, ktory neposkytne obchodnikovi s cennymi papiermi (alebo poskytovatelovi drZitel'skej spravy
alebo sprostredkovatel'ovi od ktorych prijima platby) informacie, podklady, iné¢ dokumenty alebo suhlasy,
ktoré mozu byt podmienkou vykonavania platieb nepodliehajiicim zrazkam podla FATCA. Investori by si
poskytovatel'ov drzitel'skej spravy a sprostredkovatel'ov mali vybrat’ s nalezitou starostlivost'ou (tak, aby boli
v stlade s FATCA alebo inymi predpismi a dohodami stvisiacimi s FATCA) a poskytnut’ poskytovatel'om
drzitel'skej spravy alebo sprostredkovatel'om vsetky informacie, podklady, iné dokumenty alebo sthlasy, ktoré
mbézu byt podmienkou vykondvania platieb nepodliehajucim zrazkam podla FATCA poskytovatel'om
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drzitel'skej spravy alebo sprostredkovatelom. Povinnosti Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov su splnené
zaplatenim poplatku za zactovaci systém spolo¢nému depozitarovi alebo uschovavatelovi (ako dorucitel'ovi
alebo registrovanému drzitel'ovi Dlhopisov) a z toho dovodu, Emitent nenesie ziadnu zodpovednost’ za sumy,
ktoré nasledne prejda cez zuétovacie systémy, poskytovatelov drzitel'skej spravy alebo sprostredkovatelov.
Dokumentacia vyslovene pocita s moznostou, ze Dlhopisy mozu nadobudniit’ listinni podobu (definitive
form) a v désledku toho mozu byt vynaté zo zactovacich systémov. Ak by nastalo uvedené, aj majitel’, ktory
sa neriadi FATCA moze podliehat’ zrazkam podl'a FATCA. Ak by suma vztahujlica sa na americku zrazkovu
daii mala byt odpocitand alebo zrazena z platieb na zaklade Dlhopisov, ani Emitent ani ziadny vyplacajuci
zéastupca (paying agent), ani Ziadne iné osoby nebudd, podla podmienok Dlhopisov, povinné zaplatit’ d’alSie
sumy Vv dosledku odpocitania alebo zrazenia takejto dane. V dosledku toho, investori mézu obdrzat’ nizSie
sumy, nez ocakavaju. Investori by mali konzultovat’ so svojimi dafiovymi poradcami, pokial’ ide o blizsie
vysvetlenia tykajlce sa FATCA a toho, ako sa FATCA vzt'ahuje na platby investorom na zaklade Dlhopisov.
FATCA je mimoriadne komplexna a aplikacia na Emitenta, Dlhopisy a investorov do Dlhopisov je v tomto
Case neista. Aplikacia FATCA na zahrani¢né cezhrani¢né platby (foreign passthru payments) na alebo vztahu
ku Dlhopisom emitovanym, alebo podstatne zmenenym po prechodnom datume (grantfathering date) méze
byt rieSend v prislusnych Koneénych podmienkach alebo dodatku k Zakladnému prospektu, podl'a pripadu.
Dna 10. januara 2014 podpisali predstavitelia vlad Talianska a Spojenych §tatov medzivladnu dohodu
0 zavedeni FATCA v Taliansku (,,IGA*). IGA nadobudla u¢innost’ 1. jula 2014. Pravne akty o ratifikacii IGA
nadobudli G¢innost’ 8. jula 2015. Podla tychto pravidiel je Emitent, ako finan¢na inStitucia podlichajica
oznamovacej povinnosti, bude povinna zhromazd'ovat’ a oznamovat’ ur€ité informacie tykajiice sa majitel'ov
uctov a investorov talianskym dafovym organom, ktoré si automaticky budu pravidelne vymienat’ tieto
informécie s Americkym Danovym tGradom.

() Spoloc¢ny Standard vykazovania

Zakladny ramec spoloéného Standardu vykazovania (common reporting standard)(,,CRS*) bol prvy krat
zverejneny OECD vo februari 2014 v désledku toho, Ze ¢lenovia G20 schvaluji globalny model automaticke;j
vymeny informécii v suvislosti so zvy$enim medzinarodnej dafiovej transparentnosti.

Dia 21. jila 2014 OECD zverejnila Standard pre automatick( vymenu informacii v dafiovej oblasti, ktory
zahriiuje aj CRS. Cielom CRS je zabezpeCit kazdoroéni automaticki medziStatnu vymenu informacii
0 finanénych c¢toch ohlasenych Statom lokalnymi ohlasujucimi finanénymi institGciami (local reporting
financial institutions) (tak ako st definované) (,,FI) tykajucich sa drzitelov Uétov, ktori su danovymi
rezidentmi v inych participujdcich jurisdikciach.

Smernica Rady 2011/16/EU o administrativnej spolupraci v oblasti dani (v zneni zmenenom Smernicou Rady
2014/107/EU) (,,DAC 11¢) implementuje CRS v eur6pskom kontexte azavadza povinnost vymeny
finanénych informacii tykajucich sa rezidentov inych &lenskych $tatov EU v ramci celej EU na roénom
zaklade, so zaciatkom od roku 2017 vo vztahu ku kalendarnemu roku 2016 (alebo od roku 2018 v pripade
Rakuska).

V sticasnosti, 102 jurisdikcii sa verejne zaviazalo implementovat CRS, stym, ze 49 sa zaviazalo zacat’
vymeny informacii od septembra 2017 a d’al$ich 57 od septembra 2018.

Emitent (alebo akykol'vek nominovany poskytovatel' sluzieb) bude suhlasit’ s tym, ze informacie (vratane
identifikovania akéhokol'vek majitela Dlhopisov) dodané za tG¢elom suladu s CRS a DAC 11, st uréené na
pouzitie Emitentom (alebo akymkol'vek nominovanym poskytovatel'om sluzieb) na splnenie poziadaviek CRS
aDAC Il a Emitent (alebo akykol'vek nominovany poskytovatel' sluzieb) bude suhlasit’, ze v rozsahu
povolenom prislusnou pravnou upravou vykona primerané opatrenia na nakladanie s dotknutymi informaciami
ako s dévernymi, s tym, Ze Emitent méze zverejnit’ dotknuté informécie (i) svojim predstavitel'om, riaditel'om,
zastupcom a poradcom, (ii) v rozsahu, ktory je oddévodnene nevyhnutny alebo vhodny v sdvislosti s dafiovymi
zalezitostami, vratane dosiahnutia suladu s CRS a DAC 1I, (iii) akejkol'vek osobe so stihlasom prislusného
majitel'a Dlhopisov, alebo (iv) v inych pripadoch vyzadovanych prislusnou pravnou upravou, stidnym
prikazom alebo na zéklade odporti¢ania jeho poradcov.

() Zmena pravnych predpisov

Podmienky Dlhopisov sa spravujd anglickym prdvom platnym a uéinnym v ¢ase vydania tohto Zakladného
prospektu. Ziadna zaruka nemédze byt poskytnuta, pokial ide o vplyv eventualneho stdneho rozhodnutia,
alebo zmeny v pravnych predpisoch, alebo v administrativnej praxi po dni vydania tohto Z&kladného
Prospektu.
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[() Dlhopisy, ktorych hodnota obsahuje celé nasobky

Ak st vydané koneéné Dlhopisy, ich vlastnici by si mali byt vedomi toho, Ze Dlhopisy, ktorych hodnota nie je
celym nasobkom minimélnej Specifickej hodnoty (Specific Denomination) mézu byt nelikvidné a tazko
predajné.]

() Spoliehanie sa na postupy Euroclear a Clearstream, Luxemburg

Dlhopisy vydané na zaklade Programu bud( zastipené jednym alebo viacerymi Globalnymi dlhopismi
(Global Notes), ktoré mézu byt ulozené u spolocného depozitara alebo spolo¢ného spravcu pre Euroclear
a Clearstream, Luxemburg (vid’. ,,Forma Dlhopisov*). Okrem, ak by bolo uvedené v podrobnostiach v kazdom
Globalnom dlhopise, investori nebudu opravneni obdrzat’ Dlhopisy v kone¢nej forme. Kazdy z dvojice
Euroclear a Clearstream, Luxemburg aich prislu$ni priami a nepriami ¢lenovia budil viest zaznamy 0
uzivatel'skych podieloch na kazdom Globalnom dlhopise nimi vedenom. KedZe Dlhopisy su zastipené
Globalnym dlhopisom, investori budii moct’ predat’ svoje uzivatel'ské podiely iba prostrednictvom prislusnych
zultovacich systémov aich prislusnych ¢lenov. KedZe Dlhopisy si zastlpené Globalnym dlhopisom,
povinnosti Emitenta na vyplatu sim vyplyvajuce z Dlhopisov sU splnené vykonanim vyplatenia
prostrednictvom prislu§nych za¢tovacich systémov. Vlastnik uzivatel'skych podielov v Globalnom dlhopise sa
musi spol'ahnat’ na postupy prislusného zuctovacieho systému a jeho ¢lenov za tcelom vyplatenia odplaty
z Dlhopisov. Emitent nenesie ziadnu zodpovednost’ za zaznamy suvisiace s, alebo platby vykonané vo vztahu
k uzivatel'skym podielom v akomkolI'vek Globalnom dlhopise. Vlastnici uzivatel'skych podielov v Globalnom
dlhopise nemaju priame pravo hlasovat’ vo vztahu k takto zastipenym DIlhopisom. Namiesto toho, takyto
vlastnici su opravneni konat’ len v rozsahu, v akom im to umoziuje prislusny zac¢tovaci systém a jeho ¢lenovia
za u¢elom menovania zastupcu.

[ ()Verejné ponuky

Ak st Dilhopisy distribuované formou verejnej ponuky, za urcitych okolnosti uvedenych v
prislusnych Kone¢nych podmienkach, Emitent a/alebo iné subjekty uvedené v Kone¢nych podmienkach mézu
mat’ pravo odvolat” ponuku, ktord bude za tychto okolnosti povazovana za neplatni a netdinni v stlade
s podmienkami uvedenymi v prislusnych Koneénych podmienkach. Navyse, za uréitych okolnosti uvedenych
v prislu$nych Koneénych podmienkach, Emitent a/alebo iné subjekty uvedené v Kone¢nych podmienkach
moézu mat’ pravo odlozit’ uzavretie ponukového obdobia a, ak tak urobi, Datum vydanie Dlhopisov. ]

() Vystiipenie Spojeného krdalovstva z Eurdpskej Unie )

23. juna 2016, Spojené kralovstvo (“UK®) usporiadalo referendum ohladne ¢lenstva UK v EU. Podla
hlasovania v referende, UK ma vystipit z EU, €o vytvéra viaceré neistoty v ramci UK a pokial’ ide o jej vztah
s EU.

Vysledok pravdepodobne spdsobi d’al§iu zvySentl nestilost na trhoch a ekonomickl neistotu, ¢o moze
negativne ovplyvnit' Dlhopisy. Vzhl'adom na stGc¢asné neistoty arozsah moznych nasledkov, nemozno
poskytnut’ ziadne zaruky pokial’ ide o vplyv vysSie opisanych zalezitosti a nemozno zarucit, ze predmetné
zalezitosti negativne neovplyvnia prava majitel'ov Dlhopisov, trhovi hodnotu Dlhopisov a/alebo schopnost’
Emitenta plnit’ svoje povinnosti vyplyvajice z DIhopisov.

. VSeobecné rizika tykajuice sa trhu
(i Sekunddrny trh vSeobecne

Dlhopisy pri ich vydani nemusia mat’ vytvoreny trh, na ktorom sa daju obchodovat’, pricom takyto trh sa
nemusi vytvorit’ ani nasledne. Ak sa takyto trh vytvori, nemusi byt vel'mi likvidny. Preto, moze sa stat, ze
investori nebudu schopni jednoducho predat’ svoje Dlhopisy alebo len za ceny, ktoré im zarucia vytazok
porovnatelny s investiciami, pre ktoré existuje sekundarny trh.

(i) Emitent bude vystupovat’ ako Poskytovatel likvidity

Emitent moze vystupovat’ ako poskytovatel’ likvidity vo vztahu k Dlhopisom, okrem iného aj zverejiovanim
indikativnej hodnoty Dlhopisov ur¢enej zohl'adnenim, napriklad, pontikanych a dopytovanych cien vo vztahu
k Dlhopisom, nakladov na zaistenie (hedging) a/alebo zrusenie (unwinding), na svojej webstranke. V danom
pripade, investori by mali vziat' do uvahy, ze takato indikativna hodnota sa méze vyznamne odliSovat od
hodnoty Dlhopisov stanovenej inymi tvorcami trhu, neméze byt vnimana ako bezna trhova cena Dlhopisov,
ani ako relevantny odhad protihodnoty za nakladanie s Dlhopismi.

(iii) Rizika vymennych kurzov a kontrola vymen

[Emitent je povinny zaplatit’ istinu a Groky z DIhopisov v Uréenej mene,] [Vioite, ak je stanovena ako
aplikovatelna Dudlna mena uroku a/alebo Dudlna mena vyplatenia, Emitent je povinny vyplatit’ istinu a/alebo
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Uroky z Dlhopisov v mene odli$nej od Uréenej meny (Mena vyplaty (Payment Currency)).] Toto predstavuje
ur¢ité rizika suvisiace s premenou meny, ak finanéné aktivity investora su vyjadrené hlavne v mene alebo
jednotkach (Mena investora) inej ako Urcenej mene a/alebo, podla situacie, Sumy vyplaty. Uvedené moze
predstavovat’ riziko, Ze vymenné kurzy sa mdZu vyznamne zmenit a riziko, Ze inStiticie, do ktorych
kompetencie spada Mena Investora, mézu vykonavat’ alebo menit’ sposob kontroly vymen. Vladne a finan¢né
inStiticie mézu vykonavat (ako niektoré zvykli uz v minulosti) kontroly vymen, ¢o moZe nepriaznivo
ovplyvnit’ prislusny vymenny kurz. V dbésledku toho moézu investori obdrzat’ nizsie uroky alebo istinu ako
ocakavali alebo aj ziadne tGroky alebo istinu. Uvedené rizikd moézu byt’ vysSie pri menach na rozvijajicich sa
trhoch.

(iv) Riziko Urokovych sadzieb

Investovanie do Dlhopisov s pevnou sadzbou (Fixed Rate Notes) zahffia riziko, Ze neskorSie zmeny
Vv trhovych trokovych sadzbach moézu nepriaznivo ovplyvnit hodnotu Dlhopisov s pevnou sadzbou.
Investovanie do Dlhopisov s pohyblivou sadzbou (Floating Rate Notes) zahfiia riziko, Ze urokové sadzby sa
mozu lisit’ z ¢asu na Cas, v dosledku ¢oho st Vlastnikom dlhopisov vyplacané uroky v rdznej vyske.

[ ()Ratingové hodnotenia nemusia zohladnovat vsetky rizika

Jedna alebo viac nezavislych ratingovych agentr méze Dlhopisom pridelovat’ ratingové hodnotenia.
Ratingové hodnotenia nemusia zohladiovat’ potencialny vplyv vSetkych rizik suvisiacich so Strukturou,
trhom, d’al$imi faktormi uvedenymi vysSie, a inymi faktormi, ktoré mézu ovplyvnit' hodnotu Dlhopisov.
Ratingové hodnotenie nie je odporacanim pre kupu, predaj alebo drzanie cennych papierov a méze byt
kedykol'vek zo strany ratingovej agentury zmenené alebo odvolané.]

() Akykolvek pokles rankingového hodnotenia Emitenta moze ovplyvnit trhovu hodnotu Dlhopisov
Rankingové hodnotenia Emitenta predstavuji postdenie schopnosti plnit’ svoje zavazky, vratane tych
z Dlhopisov. V nadvéznosti na to, skuto¢ny alebo predpokladany pokles rankingovych hodnoteni Emitenta
moze ovplyvnit’ trhova hodnotu Dlhopisov.

. Pravne rizika
(i) Prdvne aspekty investicii mozu urcité investicie obmedzovat’

Kazdy budutci kupujici Dlhopisov musi zhodnotit, na zaklade vlastného nezavislého postdenia a
profesionalneho poradenstva, ktoré¢ vzhl'adom na okolnosti povazuje za primerané, ¢i nadobudnutie Dlhopisov
(i) je plne vsulade sjeho (alebo, ak ide o nadobudnutie Dlhopisov v postaveni fiducidrneho spravcu,
splnomocnitel'ovymi) finanénymi potrebami, ciel'mi a stavom, (ii) je plne v stlade so vSetkymi investi¢nymi
zamermi, usmerneniami a obmedzeniami, ktoré sa na takéto nadobudnutie vztahuju (¢i uz pri nadobudnuti vo
vlastnom mene alebo v postaveni fiducidrneho spravcu) a (iii) je pre neho (alebo, ak ide o nadobudnutie
Dlhopisov v postaveni fiduciarneho spravcu, pre splnomocnitela) zodpovedajica, vhodnd a primerand
investicia), a to bez ohl'adu a nad rdmec zrejmych a podstatnych rizik spojenych s investovanim do alebo
vlastnenim Dlhopisov. Buduci investori by pred tym, ako budu zvazovat’ investiciu, mali konzultovat’ so
svojimi vlastnymi dafovymi, pravnymi, uctovnymi a/alebo finanénymi poradcami. Investi¢né aktivity
ur¢itych investorov podliehaji pravnej Uprave investicii alebo preskimavaniu a regulacii zo strany ur¢itych
organov. Kazdy budtci investor by mal konzultovat’ so svojimi pravnymi poradcami za uc¢elom postdenia ¢i
a do akej miery (1) su Dlhopisy pre neho legalnou investiciou, (2) Dlhopisy mozu byt’ pouZité ako zabezpeka
zabezpeky. Financné inStitucie by mali konzultovat’ so svojimi pravnymi poradcami alebo prislusnymi
reguldtormi za uc¢elom posudenia spravneho nakladania s DIhopismi s ohl'adom na prislus§né pravidla tykajtce
sa kapitalu zaloZeného na rizikach a obdobné pravidla.

(ii) Nemoznost spoliehat sa

Budtci investor sa nemdze spolichat’ na Emitenta, Manazérov (ak nejaki su), alebo ich spriaznené osoby
v stvislosti s postdenim legality nadobudnutia DIhopisov z jeho strany, alebo d’al§imi vecami uvedenymi
vysSie. Emitent, Manazéri (ak nejaki su), ani ich spriaznené osoby nemaji, ani nepreberaju ziadnu
zodpovednost’ za zakonnost’ nadobudnutia Dlhopisov budicim kupujicim Dlhopisov, a to ¢i uz podla prava
miesta zalozenia alebo prava miesta Cinnosti (ak st rozdielne) alebo za sulad budticeho kupujiceho
s akymkol'vek pravnym predpisom, inym druhom regulacie alebo regula¢nou politikou, ktord sa na neho
vztahuje.
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o Rizika spojené s vlastnenim CREST depozitarnych podielov
M CREST depozitarne podiely st osobitné pravne povinnosti oddelené od Dlhopisov a majitelia CREST
depozitarnych podielov podliehaju pravidldm nad rdmec tych spojenych s DIhopismi

Majitelia CDI budu vlastnit’ alebo mat’ podiel v osobitnom pravnom nastroji a nebudu majiteI'mi Dlhopisov,
vo vztahu ku ktorym st CDI vydané (Podkladové dlhopisy (Underlying Notes)). Prava majitelov CDI
k Dlhopisom predstavuju prislusné prava vo¢i CREST Depositary (vo vyzname, v akom je definovany), ktora
(cez CREST nominanta (vo vyzname, v akom je definovany)) vlastni podiely v Dlhopisoch. V sulade
s uvedenym, prava vyplyvajuce z Podkladovych dlhopisov nem6zu byt uplatiované majitel'mi CDI, okrem
nepriameho uplatiovania prostrednictvom sprostredkovatel'ského depozitdra alebo spravcu. Uplatiiovanie
prav vyplyvajlcich z Dlhopisov bude podlichat’ lokdlnemu pravu prislusnych sprostredkovatel'ov. Uvedené
moze viest k vyliéeniu alebo obmedzeniu platieb, ktoré by inak boli vyplatené vo vztahu k DIhopisom
v pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie niektorého z prislusnych sprostredkovatelov, najméi
v pripade ak Dlhopisy vlastnené v clearingovych systémoch nie st drzané na u¢toch vedenych na osobitny
udel a st zamenitel'né s inymi cennymi papiermi vlastnenymi na rovnakych uétoch v mene inych zékaznikov
prislusnych sprostredkovatel'ov. Prava majitelov CDI sa budu spravovat’ dohodami medzi CREST, Euroclear,
Clearstream, Luxembourg a Emitentom, vratane CREST Deed Poll (vo vyzname, v akom je definovany).
Budiici investori by mali vziat' do Gvahy, ze podmienky CREST Deed Poll, CREST Manual (vo vyzname,
v akom je definovany) a CREST Pravidla (vo vyzname, v akom su definované) obsahuju sl'uby odskodnenia,
vyhlasenia, zaruky a zavizky, ktoré musia byt dané majitefom CDI a obmedzenia zodpovednosti CREST
depozitara. Majitelia CDI su viazani takymito podmienkami a méze im vzniknit’ zodpovednost’ za porusenie
takychto slubov odSkodnenia, vyhlaseni, zaruk a z&vdzkov nad rdmec prostriedkov nimi pbvodne
investovanych. V dbsledku toho, prdva a vynosy obdrzané majitemi CDI sa mézu odliSovat od prav
a vynosov majitel'ov Dlhopisov nezastipenych CDI. Navyse, od majitelov CDI mozno pozadovat’ zaplatenie
poplatkov, Uhrad, ndkladov a vydavkov CREST depozitarovi v spojitosti s pouzivanim CREST International
Settlement Links Service. Tieto buda zahffiat® poplatky a vydavky uplatnené CREST depozitdrom
za poskytnutie sluzieb vyplyvajicich z CREST Deed Poll avsetky dane, cla, poplatky, naklady alebo
vydavky, ktoré mozu byt, alebo sa mdzu stat’ splatnymi v spojitosti s vlastnenim Dlhopisov cez CREST
International Settlement Links Service. Buduci investori by mali vziat' na vedomie, Ze Emitent, prislusny
Manazér ani Vyplacajici zastupcovia (Paying Agents) nemaji ziadnu zodpovednost’ za plnenie povinnosti
vyplyvajucich z pravidiel a postupov vztahujucich sa na prislu§nti ¢innost’ sprostredkovatel'mi, alebo ich
prislusnymi priamymi alebo nepriamymi ¢lenmi alebo majitel'mi Gctov.]

SECTION E - PONUKA

Nalezitost’

E.2b

Pouzitie vynosov

Cisty vynos z kazdej emisie Dlhopisov bude Emitentom pouzity pre téely jeho beznej obchodnej &innosti.
Pokial’ bude v stvislosti s konkrétnou emisiou uréeny Specialny el vyuzitia vynosov, bude tento tcel
zaroven uvedeny v prislusnych Konecnych podmienkach.

[Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie

[Cisty vynos z emisie Dlhopisov bude Emitentom pouzity [pre uéely jeho beznej obchodnej &innosti] [a]
[uvedte dalsie]].]

[Neuplatiiuje sa — DIhopisy nie sU verejne ponukané verejnosti ako stucast’ Verejnej Ponuky.]
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E.3 Podmienky ponuky:
Pokial’ to povoluju Konecné podmienky, Dlhopisy mézu byt ponuknuté verejnosti vo Verejnej ponuke v
jednej alebo viacerych Jurisdikciach pre Verejné ponuky.
Podmienky kaZdej ponuky Dlhopisov budi v &ase vydania stanovené dohodou medzi Emitentom a
prislusnymi Manazérmi a uvedené v prislusnych Konecnych podmienkach. Ponuky Dlhopisov su
podmienené ich vydanim. Investor, ktory ma v umysle od Autorizovaného ponukajiiceho nadobudniit’ alebo
nadobddajuci Dlhopisy vo Verejnej ponuke, tak urobi, a ponuky a predaj takychto Dlhopisov Investorovi zo
strany takéhoto Autorizovaného pontkajuceho buda uskutotnené v sulade so vSetkymi platnymi
podmienkami a inymi dojednaniami medzi takymto Autorizovanym ponikajlicim a Investorom, hlavne
podmienky o cene, vymedzeni, nadkladoch a vyrovnani.
Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:
[Neuplatituje sa - Dlhopisy su vydané v menovitej hodnote najmenej €100,000 (alebo jej ekvivalente v inej
mene).]
[Neuplatiiuje sa — DIhopisy nie sU verejne pontkané verejnosti ako sucast’ Verejnej Ponuky.]
Emisna cena Dlhopisu je [®] percent ich nominalnej hodnoty.
[Zapracujte zhrnutie podmienok kazdej Verejnej ponuky tak, ako je uvedené v paragrafe [®] a odseku [®]
Casti B Koneé¢nych podmienok]

E.4 Popis vSetkych, aj protichodnych, zaujmov fyzickych a pravnickych osob podiel’ajiucich sa na
vydani/ponuke, ktoré méZu byt’ podstatné pre vydanie/ponuku
Prislusni Manazéri mézu byt v suvislosti s vydanim Dlhopisov v ramci Programu plateni. Kazdy takyto
Manazér ako aj vSetky jeho spriaznené osoby moézu v ramci bezného obchodného styku, teraz alebo v
budutcnosti, podnikat’ v oblasti investi¢éného bankovnictva alebo komerénych bankovych transakcii s, alebo
mozu vykonavat’ iné sluzby pre Emitenta a jeho spriaznené osoby.
Suhrn Specificky pre jednotlivé emisie:
[Okrem uvedeného vyssie, [a okrem vSetkych odplat vyplatenych Manazérovi [a kazdému d’alSiemu
Autorizovanému ponukajicemu]] [®],] pokial’ je Emitentovi zndme, Ziadna osoba podiel’ajuca sa na vydani
Dlhopisov nema pre ponuku podstatny zaujem alebo protichodny zaujem.]
[Neuplatiiuje sa — Dlhopisy nie st verejne pontikané verejnosti ako sicast’ Verejnej Ponuky.]

E.7 Poplatky uctované investorovi Emitentom alebo Opravnenym Ponukajicim

[Stihrn 3pecificky pre jednotlivé emisie:

[Emitent [alebo akykol'vek Opravneny Ponukajuci] investorovi neuctuje ziadne poplatky. Napriek tomu,
Autorizovany pontkajici (ako je definovany vys§ie) moze za tito konkrétnu emisiu uctovat poplatky v
rozmedzi [®] percent a [®] percent z nominalnej hodnoty Dlhopisov urenych na kipu prislugnym
investorom.]]

[Uvedte dalsie]

[Neuplatiiuje sa — Dlhopisy nie st verejne ponukané verejnosti ako sucast Verejnej Ponuky.]
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