1. REzZUMAT

Rezumatele sunt alcatuite din cerinte privind divulgarea cunoscute sub denumirea de ,Elemente (Elements)”.
Aceste Elemente (Elements) sunt numerotate in Sectiunile A-E (A.1 — E.7). Prezentul rezumat contine toate
Elementele (Elements) care trebuie incluse ntr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si Emitent (Issuer).
Deoarece nu este necesara abordarea anumitor Elemente (Elements), pot exista intreruperi in ordinea de
numerotare a Elementelor (Elements).

Chiar daca introducerea unui Element (Element) Tnh rezumat poate fi obligatorie avand in vedere tipului valorilor
mobiliare si al Emitentului (Issuer), este posibil sa nu poata fi mentionata nicio informatie relevanta in ceea ce
priveste Elementul (Element). in acest caz, in rezumat este inclusa o scurtd descriere a Elementului (Element) cu
mentiunea ,nu este cazul”.

SECTIUNEA A — INTRODUCERE $I AVERTISMENTE

A.l Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la prezentul Prospect de Baza (Base Prospectus) si orice decizie
de a investi Tn Obligatiuni (Notes) trebuie sa se fundamenteze pe considerarea intregului Prospect de Baza
(Base Prospectus), inclusiv a oricaror documente incorporate prin referinta.

In cazul in care se intenteazé o actiune in fata unei instante privind informatia cuprinsg in prezentul Prospect
de Baza (Base Prospectus), se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia interna a statelor
membre (Member States), sa suporte cheltuielile de traducere a Prospectului de Baza (Base Prospectus)
Thaintea inceperii procedurii judiciare. Nicio raspundere civild nu revine Emitentului (Issuer) doar pe baza
prezentului rezumat, inclusiv a oricdarei traduceri a acestuia, decét daca acesta induce in eroare, este inexact
sau contradictoriu in raport cu celelalte pérti ale Prospectului de Bazd (Base Prospectus) sau dacé acesta
nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale Prospectului de Baza (Base Prospectus), informatiile esentiale
pentru a ajuta investitorii s& decida daca investesc in astfel de Obligatiuni (Notes).

A2 Obligatiuni cu o valoare nominald de mai putin de 100.000 Euro (sau echivalentul in altd moneda) pot fi
oferite in cazurile in care nu exista scutire de obligatia de publicare a unui Prospect prevazuta la Articolul 3.2
din Directiva privind Prospectul. Orice astfel de ofertd este denumita in prezentul ,Oferta publicad”. n ceea
ce priveste Obligatiunile emise in baza Programului care urmeaza a fi oferite ca parte dintr-o Oferta publica,
Emitentul isi poate de acordul pentru utilizarea acestui Prospect de baza pentru revanzarea ulterioara sau
plasamentul final al Obligatiunilor, sub rezerva anumitor conditii.

Rezumatul specific pentru Emisiune:

[Nu se aplica: Obligatiunile sunt emise cu valori nominale mai mici de 100.000 Euro (sau echivalent in alta
moneda) dar nu exista, pentru aceasta emisiune, o Oferta publica a Obligatiunilor.]

[Consimtamant: Sub rezerva conditiilor prevazute in continuare, Emitentul consimte la utilizarea Prospectului
de Baza si a Termenilor Finali in legatura cu Oferta Publicd a Obligatiunilor de catre Agentul de Plasament si
de catre:

i. orice Ofertant Autorizat, si anume [detaliile Ofertantilor Autorizati]; sau

ii. orice intermediar financiar numit dupa data Termenilor Finali, al carui nume este publicat pe site-ul web al
Prodigy Finance (http://s3.prodigyfinance.com/authorised) si care este identificat ca Ofertant Autorizat in
legatura cu Oferta Publica.

Conditiile de acordare a autorizatiei Emitentului sunt ca:
a. autorizatia respectiva sa fie valabila doar cu privire la Transa de Obligatiuni descrise in prezentul rezumat;

b. autorizatia respectiva sa fie valabild doar in acea parte din Perioada Ofertei [introduceti perioadal, care are loc in
termen de 12 luni de la data Prospectului de Baz3;

c. autorizatia respectiva sa se extinda doar la utilizare Prospectului de Baza in fiecare dintre urmatoarele jurisdictii
n care a fost facuta Oferta Publica, respectiv [introduceti jurisdictiile in care a fost facutd Oferta Publicdl; si

d. pe durata acelei parti a Perioadei Ofertei la care se face referire la litera b. de mai sus, intermediarul
financiar respectiv sa publice pe site-ul sau web ca utilizeaza Prospectul de Baza pentru Oferta Publica
respectiva in conformitate cu autorizatia Emitentului si cu conditiile atasate acesteia.

ACORDURI INTRE OFERTANTII AUTORIZATI (AUTHORISED OFFERORS) SI INVESTITORI

UN INVESTITOR CARE INTENTIONEAZA SA DOBANDEASCA SAU CARE DOBANDESTE OBLIGATIUNI INTR-O OFERTA
PUBLICA DE LA ALT OFERTANT AUTORIZAT DECAT EMITENTUL VA FACE ACEST LUCRU, IAR OFERTELE SI VANZARILE
RESPECTIVELOR OBLIGATIUNI CATRE UN INVESTITOR DE CATRE OFERTANTUL AUTORIZAT VOR AVEA LOC iN
CONFORMITATE CU TERMENII SI ALTE ACORDURI IN VIGOARE INTRE INVESTITOR SI OFERTANTUL AUTORIZAT
RESPECTIV, INCLUSIV CU PRIVIRE LA ACORDURI PRIVIND PRETUL, ALOCARILE, CHELTUIELILE S| DE COMPENSARE. LA
MOMENTUL OFERTEI, INVESTITORUL TREBUIE SA SE ADRESEZE OFERTANTULUI AUTORIZAT RELEVANT PENTRU CA



http://s3.prodigyfinance.com/authorised

ACESTA DIN URMA SA 1l FURNIZEZE INFORMATIILE MENTIONATE. NICI EMITENTUL, NICI PRODIGY FINANCE, NICI
AGENTUL DE PLASAMENT (CU EXCEPTIA CAZULUI iN CARE AGENTUL DE PLASAMENT ESTE OFERTANTUL AUTORIZAT
N CAUZA) NU AU NICIO RASPUNDERE SAU RESPONSABILITATE FATA DE UN INVESTITOR CU PRIVIRE LA ASTFEL DE
INFORMATIL.]

SECTIUNEA B — EMITENTUL

Cerinta privind

Element  divulgarea prevazuta Detalii

(Element) de Directiva privind
Prospectul

B.1 Denumirea sociala si MBA Community Loans plc (,Emitentul (Issuer)”)
comerciala a
Emitentului (Issuer).

B.2 Sediul social si forma O societate cu rdspundere limitata detinuta public fondata in Irlanda n
juridica a Emitentului  conformitate cu Legile privind societatile 2014 (Companies Act 2014) (cu
(Issuer), legislatia in modificari), inregistrata sub numarul 486917.
temeiul careia isi
desfasoara activitatea
Emitentul (Issuer) si
tara in care a fost
constituit.

B.16 in masura in care Toate cele 40.000 de actiuni emise ale Emitentului sunt detinute de Link
aceste informatii sunt  Trust Nominees No.1 Limited (,Administratorul actiunilor (Share
cunoscute de Emitent  Trustee)”), societate inregistrata in Anglia si Tara Galilor. In conformitate
(Issuer), se cu termenii unei declaratii fiduciare date de Administratorul actiunilor
precizeaza daca (Share Trustee), Administratorul actiunilor (Share Trustee) detine profitul
Emitentul (Issuer) actiunilor printr-un fond fiduciar Tn scopuri caritabile. Administratorul
este detinut sau actiunilor (Share Trustee) nu are drept de uzufruct asupra actiunilor
controlat, direct sau Emitentului detinute de acesta si nici alte beneficii decat onorariul sau de
indirect, si de céatre Administrator al actiunilor.
cine si se descrie
natura acestui
control.

B.17 Ratingul atribuit Nu este cazul, nici Emitentul (Issuer), nici Obligatiunile (Notes) nu fac
Emitentului (Issuer) obiectul ratingului.
sau titlurilor sale de
imprumut, la cererea
acestuia sau cu
colaborarea sain
procesul de atribuire
a ratingului.

B.20 O declaratie care sa Emitentul (Issuer) a fost constituit ca structura creata specific pentru
arate daca Emitentul emiterea de titluri garantate cu active.

(Issuer) a fost
constituit ca structura
sau ca entitate creata
specific pentru
emiterea de titluri
garantate cu active.
B21. O descriere a Domeniul principal de activitate al Emitentului (Issuer) este emisiunea unor

principalelor activitati
ale Emitentului
(Issuer), inclusiv o
privire generala
asupra partilor la
programul de
securizare, in special
informatii privind
legaturile de
proprietate sau de

Serii (Series) (,Seriile (Series)”) de titluri de creanta (,Obligatiunile
(Notes)”), ca parte a unui program de emisiune de obligatiuni Th valoare de
1.000.000.000 € in scopul dobandirii unui fond comun diversificat de
imprumuturi acordate studentilor (,Credite pentru Studenti (Student
Loans)”) care urmeaza cursuri la universitati internationale de frunte (sau
de Tmprumuturi pentru refinantarea acestor Credite pentru Studenti) si care
incheie contractele aferente.

Principalele parti ale programului sunt urmatoarele:

1. Prodigy Finance Limited (,Prodigy Finance”), cu sediul la adresa




control direct(a) sau Palladium House, 1-4 Argyll Street, W1F 7LD, Londra, Regatul Unit al

indirect(a) existente Marii  Britanii si Irlandei de Nord, numitd de Emitent (Issuer)

intre aceste parti. ,LOrdonator de credite (Loan Originator)” pentru acordarea, Creditelor
pentru Studenti (Student Loans) si ,Colector de Credite (Loan
Servicer)” pentru colectarea si administrarea Creditelor pentru
Studenti (Student Loans). Prodigy Finance a fost de asemenea
numita ,Agent de Calcul (Calculation Agent)” si ,Agent de Transfer
(Transfer Agent)” cu privire la Obligatiuni (Notes).

2. Société Geénérale Bank & Trust (“SGBT”) cu sediul la adresa 11
avenue emile reuter, L-2420 Luxemburg actioneaza ca ,Agent de
Platd a Sumei Imprumutate (Principal Paying Agent)” si ,Registrator
(Registrar)” privind Obligatiunile (Notes) acceptate in respectivele
sisteme de inregistrari contabile ale Euroclear si Clearstream,
Luxemburg si reprezentate prin certificate globale.

3. Apex Corporate Trustees (UK) Limited (cunoscuta anterior sub
denumirea de Link Corporate Trustees (UK) Limited), actionand prin
intermediul sediului sau din 125 Wood Street, Londra EC2V 7AN,
actioneaza in calitate de administrator cu privire la Obligatiuni (Notes)
(,Administratorul (Trustee)”).Administratorul (Trustee) a fost numit
reprezentant al Detin&torilor de Obligatiuni (Noteholders).

4. Link Financial Outsourcing Limited cu sediul la Camelford House, 89
Albert Embankment, Londra SE1 7TP actioneaza in calitate de
colector de rezerva in ceea ce priveste Creditele pentru Studenti
(Student Loans) (,Colectorul de Rezerva (Back-Up Servicer)”).!

5. Prodigy Services Limited cu sediul la adresa Palladium House, 1-4 Argyll
Street, W1F 7LD, Londra, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord,
desemnata de Emitent (Issuer) agent de plasare (,Agentul de plasare (Placing
Agent)”)

6. Apex IFS Limited (,Furnizorul de Servicii Corporatiste (Corporate
Services Provider)”) cu sediul la adresa 2 Grand Canal Square,
Grand Canal Harbour, Dublin 2, Irlanda, este furnizorul de servicii
corporatiste al Emitentului (Issuer).

7. Pentru fiecare Serie (Series), Emitentul (Issuer) va deschide un cont
la HSBC Bank Plc (City of London Commercial Centre, 28 Borough
High Street, Londra SE1 1YB), sau la o altd banca, conform celor
convenite periodic intre Emitent (Issuer), Prodigy Finance si
Administrator (Trustee) (,Banca la care este deschis Contul
(Account Bank)”).

8. McCann FitzGerald Listing Services Limited cu sediul la adresa
Riverside One, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda,
actioneaza ca agent de listare al Emitentului (Issuer) (,Agentul de
Listare (Listing Agent)”).

9. McCann FitzGerald cu sediul la adresa Riverside One, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, sunt consilierii juridici ai Emitentului
(Issuer) in materie de legislatie irlandeza.

10. Ballard Spahr LLP, cu sediul la adresa 1735 Market Street, 51st
Floor, Philadelphia, PA 19103-7599, sunt consilierii juridici ai
Emitentului (Issuer) in probleme de legislatie americana in domeniul
valorilor mobiliare.

! Detaliile Nelnet vor fi incluse ca US BUS dacd sunt numite la data actualiz3rii.



Apex Corporate Trustees (UK) Limited (cunoscuta anterior sub denumirea
de Link Corporate Trustees (UK) Limited) este acum o filiala detinuta
integral de Apex Group Limited. Agentul de plasare (Placing Agent) si
Prodigy Finance sunt filiale ale Prodigy Investments Limited, societate
inregistrata in Anglia (numar de inregistrare 09309287), avand sediul
social la adresa Palladium House, 1-4 Argyll Street, Londra W1F, 71D,
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord.

B.22

Daca un Emitent
(Issuer) nu si-a
inceput activitatea de
la data constituirii
sau infiintarii sinu a
intocmit situatii
financiare pana la
data documentului de
inregistrare, acesta
din urma include o
declaratie precizand
acest lucru.

Nu este cazul, Emitentul (Issuer) a inceput operatiunile inca de la data
infiintarii.

B.23

Informatii financiare istorice esentiale selectate cu privire la Emitent (Issuer), prezentate
pentru fiecare exercitiu financiar din perioada vizata de informatiile financiare istorice si orice
perioada financiara intermediara ulterioara, insotita de date comparative din aceeasi perioada
din exercitiul financiar anterior, cu mentiunea ca cerinta referitoare la informatiile comparative
din bilant este indeplinita prin prezentarea informatiilor bilantului de la sfarsitul exercitiului.

Urmatoarele date financiare cu incepere de la data si pentru perioadele financiare auditate incheiate
la 7 iulie 2018 si 7 iulie 2017 si pentru perioadele de sase luni incheiate la 7 ianuarie 2018 si 7
ianuarie 2019 au fost extrase fara nicio ajustare din si sunt autorizate prin referinta la si trebuie
interpretate in coroborare cu situatiile financiare ale Emitentului (Issuer) in ceea ce priveste datele si

perioadele respective.

Pentru Pentru Pentru Pentru
perioada de exercitiul perioada de exercitiul
sase luni financiar sase luni financiar
incheiata la 7 incheiatla 7 incheiata la 7 incheiatla 7
ianuarie 2018 iulie 2018 ianuarie 2019 iulie 2017
Neauditate Auditate IFRS Neauditate Auditate
IFRS IFRS IFRS
€ € € €
Venituri din imprumuturi si creante  7.128.558 14.253.327 7.217.514 13.198.762
:::Peilnglige“ cu emisiunea titlurilor de (4.825.144) (9.744.786) (5.221.552) (8.895.533)
Venitljri nete din dobanzi 2.303.414 4.508.541 1.995.962 4.303.229
Alte venituri 1.437.506 4.693.893 228.561 2.760.327
Deprecierea specifica a
imprumuturilor si creantelor (1.456.854) (3.451.769) (2.148.381) (1.442.534)
Deprecierea nespecifica a
imprumuturilor si creantelor 203.437 (933.924) 817.166 (451.637)
Cheltuieli administrative (2.117.462) (3.926.376) (2.149.932) (4.514.629)
Profit din activitati curente inainte
de impozitare 370.041 890.365 (1.256.624) 645.756
Impozit pe profit din activitati ) (47.833) - )
curente
Profit/pierdere aferenta perioadei 370.041 842.532 (1.256.624) 645.756
Active financiare imobilizate
Tmprumuturi si creante 158.349.455 149.871.287 151.760.572 175.863.944
Active circulante
Debitori 11.798.398 11.213.611 9.859.737 12.646.626
Lichiditati in banci si in casierie 14.400.089 13.728.646 21.097.933 11.971.756
Total active 184.547.942 174.813.544 182.718.242 200.482.326
S;e:r'lm": sume cu scadentd sub , 55, 564 (4.422.201) (4.472.378) (6.786.131)
Total active dupa deducerea 178.245.864
pasivelor circulante 179.586.378 170.391.343 193.696.195
Titluri de creanta emise (179.872.880) (170.205.354) (179.309.677) 194.352.738
Active nete (286.502) 185.989 (1.063.813) (656.543)
Capital si rezerve
Capital social varsat 40,000 40.000 40.000 40.000




Rezultat reportat
Capitaluri proprii

145.989
185.989

(326.502)
(286.502)

(1.103.813)
(1.063.813)

(696.543)
(656.543)

B.24

O descriere prin care
se confirma ca
perspectivele
Emitentului (Issuer)
nu au suferit o
deteriorare
semnificativa de la
data ultimei sale
situatii financiare
auditate si publicate.

Nu este cazul, perspectivele Emitentului (Issuer) nu au suferit o deteriorare
semnificativa de la 7 iulie 2018 (data ultimei sale situatii financiare auditate
incluse Tn prezentul).

B.25

O descriere a
activelor subiacente
care sa cuprinda:

e 0 confirmare a
faptului ca, datorita
caracteristicilor lor,
activele subiacente
au capacitatea de a
genera fluxurile
financiare necesare
pentru serviciul
platilor datorate si
exigibile asupra
valorilor emise n
cadrul operatiunii
de securitizare

e -odescriere a
caracteristicilor
generale ale
debitorilor

e 0 descriere a naturii
juridice a raportului
imprumut/valoare
sau a nivelului de
garantare a
activelor

Profitul din fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) va fi folosit pentru a
achizitiona Credite pentru studenti (Student Loans) in timpul unei anumite
perioade de timp inainte de prima data de plata a dobanzii pentru Seria
respectiva (,Perioada de Achizitie (Acquisition Period)”) pentru Seria de
Obligatiuni (Series of Notes) respectiva. Fiecare Serie (Series) va fi
garantata si deservita de fluxurile de numerar generate de Creditele pentru
Studenti (Student Loans) achizitionate, astfel cum au fost schimbat, dupa
cum se descrie Tn continuare mai jos (Creditele pentru Studenti (Student
Loans) detinute periodic de Emitent (Issuer) ca garantie pentru o Serie de
Obligatiuni (Series of Notes) reprezentand ,Creditele pentru Studenti
Relevante (Relevant Student Loans)”) cu privire la Seria (Series)
respectiva). Emitentul (Issuer) va achizitiona Credite pentru Studenti
(Student Loans) la un pret de achizitie egal cu suma principalului
nerambursat al acestora, sub rezerva, in cazul oricarei Serii (Series) la
care se considera ca ,Deprecierea Creditului pentru Studenti” (Student
Loan Impairment) se aplica in Termenii Finali (Final Terms) aplicabili, unei
reduceri aplicate de Ordonatorul de Credit (Loan Originator) pentru orice
Credite pentru Studenti (Student Loans) care prezinta restante, arierate
sau un statut de neperformant Tn conformitate cu Politica privind
Gestionarea Creditelor (Loan Management Policy) a Colectorului de
Credite (Loan Servicer) (,Credite Neperformante pentru Studenti
(Impaired Student Loans)”).

Ordonatorul de Credite (Loan Originator) este numit pentru acordarea de
Credite pentru studenti (Student Loans) catre debitorii (,,Debitori
(Borrowers”) care indeplinesc cerintele de eligibilitate (,Criterii de
eligibilitate (,,Eligibility Criteria”), dupa cum urmeaza:

Fiecare Debitor (Borrower) trebuie sa fie admis la un ,Curs Eligibil
(Eligible Course)” la o ,Institutie Eligibila (Eligible Institution)”.

Fiecare Debitor (Borrower) trebuie sa indeplineasca criterile de
suportabilitate ale Prodigy Finance.

Ordonatorul de Credite (Loan Originator) trebuie sa fie multumit de
rezultatele unui birou de credite sau ale certificarii antecedentelor
Debitorului (Borrower).

Fiecare Debitor (Borrower) trebuie sa fie cetatean al unei ,Tari eligibile”
(,Elligible Country”), care trebuie sa fie descrisa in Politica de Creditare
privind Acordarea Creditelor (Loan Originations Credit Policy).
Ordonatorul de Credite (Loan Originator) trebuie sa primeasca o
dovada valabild privind identitatea si domiciliul pentru fiecare Debitor
(Borrower).

imprumutul trebuie sa fie denominat in aceeasi moneda ca Seria de
Obligatiuni (Series of Notes) relevanta.

Pentru un Credit pentru Studenti (Student Loan) care refinanteaza un
credit existent acordat de o tertad parte Debitorului (Borrower), Debitorul
(Borrower) trebuie sa utilizeze sau sa fi utilizat creditul pentru
refinantare in ceea ce priveste taxele de scolarizare si/sau cheltuielile
de intretinere asociate nscrierii Debitorului (Borrower) ca student la un
Curs Eligibil (Eligible Course) Tn cadrul unei Institutii Eligibile (Eligible
Institution), iar Creditul pentru Studenti (Student Loan) trebuie sa fi fost




utilizat pentru rambursarea Tmprumutului acordat cu acest scop.

Daca ,Subscrierea in Numerar (In Specie Subscription)” se aplica Seriei
(Series), veniturile din Seria de Obligatiuni (Series of Notes) in cauza pot fi
utilizate de Emitent (Issuer) pentru a achizitiona Credite pentru Studenti
(Student Loans) acordate Debitorilor (Borrowers) care sunt inscrisi (sau au
fost inscrisi) la Institutii Eligibile (Eligible Institutions) pentru Seria (Series)
in cauza, indiferent daca respectivele Credite pentru Studenti (Student
Loans) pot fi Credite Neperformante pentru Studenti (Impaired Student
Loans) si/sau pot s& nu indeplineasca toate Criteriile de Eligibilitate
(Eligibility Criteria) si/sau ,Prevederile privind Creditele pentru Studenti
(Provisions relating to Student Loans)” mentionate mai jos (,Credite
pentru Studenti in Numerar (In Specie Student Loans)”).

Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) pentru o
Serie de Obligatiuni (Series of Notes) si orice Credite pentru Studenti
(Student Loans) schimbate cu acestea (cum se descrie mai jos) trebuie sa
respecte ,Prevederile privind Creditele pentru Studenti” aplicabile Seriei
(Series), inclusiv cerintele de concentrare geografica, institutionala, de
depreciere si de gen.

Emitentul (Issuer) confirma ca activele care garanteaza fiecare Serie
(Series) vor avea caracteristici care sa demonstreze capacitatea de a
produce fonduri pentru a deservi toate platile datorate si exigibile asupra
Obligatiunilor (Notes).

Constituirea garantiilor colaterale: Fiecare Serie de Obligatiuni (Series
of Notes) va fi garantata prin garantie fixa de prim rang asupra soldului
creditor al Contului Seriei (Series Account) relevant (astfel cum este definit
mai jos) si asupra tuturor Creditelor pentru Studenti Relevante (Relevant
Student Loans) si a drepturilor asociate (care pot include o garantie
financiara si/sau o polita de asigurare de viata, daca se specifica ca
acestea sunt aplicabile unei Serii (Series)).

Ordonatorul de Credite (Loan Originator) poate recomanda Emitentului
(Issuer) ca unele sau toate Creditele pentru Studenti (Student Loans) care
garanteaza o Serie (Series) sa fie schimbate cu alte credite pentru studenti
care Indeplinesc Criteriile de Eligibilitate (Eligibility Criteria) (daca este
cazul) si ,Prevederile privind Creditele pentru Studenti” aplicabile Seriei
(Series). La primirea unei astfel de recomandari, Emitentul (Issuer) poate
emite instructiuni Administratorului (Trustee) sa semneze orice document
necesar pentru aprobarea Tnlocuirii Creditelor pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) din garantia constituita prin Actul Fiduciar
Suplimentar (Supplemental Trust Deed) al Seriei (Series) si sa constituie o
garantie de prim rang asupra Creditelor pentru Studenti (Student Loans)
inlocuitoare, iar Administratorul (Trustee) va fi obligat sa faca acest lucru
cu conditia ca Ordonatorului Creditului (Loan Originator) sa fi confirmat
Emitentului (Issuer) in scris (cu o copie catre Administrator (Trustee)) ca, la
data schimbului (a) fiecare Credit pentru Studenti (Student Loan) inlocuitor
indeplineste cerintele relevante aplicabile Creditelor pentru Studenti
(Student Loans) achizitionate de Emitent (Issuer) (b) in legatura cu
nlocuirea oricarui Credit Neperformant pentru Studenti (Impaired Student
Loan), valoarea de piata totala a Creditului(elor) pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) inlocuitoare nu este mai mica decéat valoarea de
piata a valoarea de piata a Creditului(elor) Neperformant(e) pentru Studenti
(Impaired Student Loan) care este (sunt) inlocuit(e); si (c) in legatura cu
nlocuirea oricarui Credit pentru Studenti Relevant (Relevant Student Loan)
care nu sunt Credite Neperformante pentru Studenti (Impaired Student
Loans), Creditul(ele) pentru Studenti Relevant(e) (Relevant Student Loan)
inlocuitor(oare) nu este/sunt Credite Neperformante pentru Studenti
(Impaired Student Loan), iar valoarea principalului plus valoarea totala
acumulata si preconizata a dobanzii datorate in baza Creditelor pentru
Studenti Relevante (Relevant Student Loans) inlocuitoare este egala cu
sau mai mare decat valoarea totala a principalului nerambursat plus
valoarea totald acumulata si preconizata a dobdent datorate in baza
Creditelor pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) care




este/sunt nlocuit(e).

Pentru fiecare Serie de Obligatiuni (Series of Notes), Ordonatorul
Creditului (Loan Originator) are dreptul de a primi un comision de acordare,
iar Agentul de Plasament (Placing Agent) are dreptul de a primi un
comision de plasament, care poate face ca valoarea totala disponibila
Emitentului (Issuer) pentru achizitia Creditelor pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) din veniturile obtinute din emisiunea Seriei de
Obligatiuni (Series of Notes) in cauza sa fie mai mica decét valoarea totala
a principalului nerambursat al Seriei de Obligatiuni (Series of Notes)
relevante, imediat dupa Data Emisiunii (Issue Date).

Tn plus, in cazul in care existd dovezi obiective de depreciere a unui anumit
Credit pentru Studenti (Student Loan), pozitia respectiva este inregistrata
n contul de profit si pierdere al Emitentului (Issuer) ca diferenta intre
valoarea contabild a Creditului pentru Studenti (Student Loan) si valoarea
preconizata de recuperare a acestuia. Sunt incluse provizioane specifice
pentru Creditele pentru Studenti (Student Loans) care inregistreaza
arierate de peste 180 de zile, in timp ce un provizion nespecific (pe baza
unui model realizat, dar neraportat) se va inregistra pentru Creditele pentru
Studenti (Student Loans) cu arierate de pana in 180 de zile. Desi aceste
provizioane pot conduce la un raport dintre valoarea creditului si valoarea
de realizat mai mic de 100% pentru o Serie (Series) afectata de Creditele
pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) neperformante,
dobanda cumulata datorata Emitentului (Issuer) la Creditele pentru
Studenti Relevante (Relevant Student Loans) va depasi rata dobanzii
datorata pentru Obligatiunile (Notes) aferente Seriei (Series) respective,
oferind posibilitatea ca marja de dobanda cumulata la Creditele pentru
Studenti Relevante (Relevant Student Loans) performante sa fie suficienta
pentru a compensa pierderile la Creditele pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) neperformante.

Debitorii (Borrowers) care urmeaza cursurile de zi au dreptul la o perioada
de gratie (,Perioada de Gratie (Grace Period)”) inainte de inceperea
obligatiilor de rambursare a Creditului pentru Studenti Relevant (Relevant
Student Loan). Colectorul de Credite (Loan Servicer) poate aproba
prelungirea unei Perioade de Gratie (Grace Period) cu pana la 12 luni Tn
cazul in care Debitorul (Borrower) relevant doreste sa améane sau sa
prelungeasca perioada de studii. In mod tipic, Perioadele de Gratie (Grace
Periods) se incheie la sase luni de la finalizarea cursului in cazul
studentilor care urmeaza cursuri la zi (o astfel de perioada de sase luni
este acordata Debitorilor (Borrowers) pentru gasirea unui loc de munca.
Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) sunt
confirmate prin contracte de Tmprumut elaborate de Ordonatorul de Credit
(Loan Originator) in conformitate cu legislatia engleza, cu asistenta uni
societati de avocati internationale de top.

Nu este prevazut niciun nivel minim de garantare in conformitate cu
termenii si conditiile Obligatiunilor (Notes).

Rezumatul specific pentru Emisiune:
Institutiile Eligibile (Eligible Institutions) sunt:

[Specificati]/ [una, o parte din sau toate institutiile specificate ca , Institutii
Eligibile (Eligible Institutions)” in Sectiunea 5 ,Procesul de Acordare a
Creditelor si de Vanzare” (Loan Origination and Sale Process) din

Prospectul de Baza (Base Prospectus)]
Cursurile Eligibile (Eligible Courses) sunt: [Specificati]

Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) vor fi
achizitionate de Emitent (Issuer) in ,Perioada de Achizitie (Acquisition
Period)”, perioada care incepe la data [Introduceti Data] si se incheie la
[Introduceti Data].

Veniturile obtinute din Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant




Student Loans) vor fi folosite de fiecare Debitor (Borrower) pentru
[achitarea taxelor lor de scolarizare [si (daca destinatia Tmprumutului o
permite) a cheltuielilor de intretinere sau asociate]]/[achitarea cheltuielilor
de intretinere si asociate] [si/sau] [pentru rambursarea unui imprumut
acordat de o terta parte Debitorului (Borrower) relevant pentru [achitarea
taxelor lor de scolarizare [si (dac( destinatia imprumutului o permite) a
cheltuielilor de intretinere sau asociate]]/[achitarea cheltuielilor de
intretinere si asociate], cu conditia ca Imprumutul respectiv de refinantare
sa indeplineasca Criteriile de Eligibilitate (Eligibility Criteria), dupa caz].

[Seria (Series) beneficiaza de [o garantie financiara [partiald] a obligatiilor
financiare ale Debitorilor (Borrowers) nascute din Creditele pentru Studenti
Relevante (Relevant Student Loans) cu care este garantata Seria (Series)]
[si de] [asigurare de viata a Debitorilor (Borrowers) din Creditele pentru
Studenti Relevante (Relevant Student Loans)].

[Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) sunt
supuse [Subscrierii in Numerar (In Specie Subscription)] [,] [Concentrarii
Rangului Institutiilor Eligibile (Eligible institutions)] [,] [Concentrarii
Geografice a Studentilor (Student Geographic Concentration)]
[Concentrérii de Gen (Gender Concentration)] [si] [Deprecierii Creditului
pentru Studenti (Student Loan Impairment)].

Raportul imprumut/valoare pentru aceasta Serie de Obligatiuni (Series of
Notes) (care include numerar si Credite pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) va fi de [ 1% imediat dupa Data Emisiunii (Issue
Date).

B.26 In cazul in care Nu este cazul. Cata vreme Obligatiunile (Notes) nu sunt garantate de un
emisiunea este grup de active gestionate activ, Ordonatorul de Credite (Loan Originator) i
garantata de un grup  poate recomanda Emitentului (Issuer) Tn orice moment anterior Datei
de active subiacente Scadentei (Maturity Date) a unei Serii (Series) de Obligatiuni (Notes):
ggzgﬁzféeaactlv, ° + ca unele sau toate Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant

arametrilor in care Student Loans) care garanteaza Seria (Series) respectiva sa fie
Ee ot efectua schimbate cu alte credite pentru studenti care indeplinesc Criteriile de
insttitii numele si Eligibilitate (Eligibility Criteria) (daca este cazul) in conditiile prevazute
descrierea entité;i,i mai sus; sisau
;?jsnﬁ)i?l?ssta:zlrlgacu * sa vanda Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student
inclusiv o scu’rté Loans), inclusiv daca vanzarea este considerata a avea ca efect plata
descriere a relatiei unei valori de rascumpdarare mai mari pentru Obligatiunile (Notes) din
acelei entititi cd Seria (Series) respectiva decat cea care ar rezulta din pastrarea de
celelalte parti |a catre Emitent (Issuer) a Creditelor pentru Studenti Relevante (Relevant
emisiunep ’ Student Loans) pana la scadenta si din executarea silitd a Creditelor

' pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) neperformante.

B.27 In cazul in care un Emitentul (Issuer) poate emite transe suplimentare de Obligatiuni (Notes)
Emitent (Issuer) din fiecare Serie (Series), care vor fi fungibile cu celelalte Obligatiuni
propune emiterea de (Notes) din Seria (Series) respectiva si vor fi garantate de aceleasi active
alte titluri garantate (inclusiv Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans))
prin aceleasi active, o  care garanteaza celelalte Obligatiuni (Notes) din Seria (Series) respectiva.
declaratie in acest
sens.

B.28 O descriere a Diagrama urmatoare este menita sa ofere investitorilor o imagine de

structurii tranzactiei,
insotita, dupa caz, de
0 organigrama

ansamblu asupra structurii.
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B.29

O descriere a
fluxurilor financiare,
inclusiv informatii
privind partenerii la
contractele de swap
si orice alte forme
semnificative de
ameliorari ale cotei de
credit si lichiditate si
furnizorii acestora

Veniturile din emisiune obtinute din fiecare Serie (Series) de Obligatiuni
(Notes) vor fi depuse initial intr-un cont bancar deschis pentru Seria
(Series) respectiva la Banca la care este deschis contul (Account Bank)
(,Contul Seriei (Series Account)”).

Tn Perioada de Achizitie (Acquisition Period) a unei Serii (Series), veniturile
depuse in Contul Seriei (Series Account) vor fi utilizate de Emitent (Issuer)
pentru plata Cheltuielilor Permise (Permitted Expenses) si pentru achizitia
Creditelor pentru Studenti (Student Loans), care, sub rezerva schimbului
descris mai sus, vor include Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant
Student Loans) pentru Seria (Series) respectiva.

Acordarea Creditelor pentru Studenti (Student Loans) este gestionata de
catre Ordonatorul de Credite (Loan Originator) la achizitionarea Creditelor
pentru Studenti (Student Loans) de catre Emitent (Issuer), iar colectarea
rambursarilor Creditelor pentru Studenti (Student Loans) de la Debitori
(Borrowers) este gestionata de catre Colectorul de credite (Loan Servicer)
in numele Emitentului (Issuer).

Debitorii (Borrowers) pot fi indrumati sa ramburseze direct Creditele pentru
Studenti (Student Loans) intr-un cont detinut de o entitate cu scop special,
cont care va face obiectul unui acord de administrare in baza caruia
Emitentul (Issuer) va beneficia de o dobanda preferentiala la fondurile
creditate in acesta de Debitori (Borroweri) in legatura cu Creditele pentru
Studenti Relevante (Relevant Student Loans) pana la transferul fondurilor
respective in Contul Seriei (Series Account) corespunzator. Debitorilor
(Borrowers) li se poate permite sa ramburseze Creditele pentru Studenti
Relevante (Relevant Student Loans) prin intermediul unui furnizor de
servicii de platd, care va primi instructiuni pentru transferul acelor
rambursari in Contul Seriei (Series Account) corespunzator sau catre
entitatea cu scop special la care se face referire mai sus pana la transferul
in Contul Seriei (Series Account) corespunzator.

Rambursarile principalului si plata dobanzilor si oricaror altor sume
aferente Creditelor pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans)
vor fi creditate direct sau indirect in Contul Seriei (Series Account)
corespunzator si vor fi utilizate in conformitate cu prioritatile de plata
prevazute (descrise mai jos).

Garantia financiara (Financial Guarantee)




Seriile de Obligatiuni (Series of Notes) pot beneficia de o garantie
financiara in ceea ce priveste anumite obligatii ale Debitorilor (Borrowers)
din Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) acordata
de o Institutie Eligibila (Eligible Institution) pentru acea Serie (Series) sau o
entitate conexa respectivei Institutii Eligibile (Eligible Institution).

Rezumatul specific pentru Emisiune

[Aceasta Serie de Obligatiuni (Series of Notes) nu beneficiaza de nicio
garantie financiara in ceea ce priveste Creditele pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) subiacente care garanteaza aceasta Serie
(Series)] / [Aceasta Serie de Obligatiuni (Series of Notes) beneficiaza de o
garantie financiara in ceea ce priveste Creditele pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) subiacente care garanteaza aceasta Serie
(Series). Garantul este [ * ]. Raspunderea garantului in baza garantiei
financiare este limitata dupa cum urmeaza: [ « ]]

B.30 Denumirea si o Creditele pentru Studenti (Student Loans) vor fi acordate de Prodigy
descriere a Finance, in calitate de Ordonator de Credite (Loan Originator). Prodigy
institutiilor care sunt  Finance este inregistrata in Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord
la originea activelor (numarul societatii: 5912562), este autorizata de Autoritatea de Conduita
securizate. Financiara sa desfasoare activitati regulate de creditare (sub numarul de

referinta al companiei 709641) si este un operator de date inregistrat la
ICO (nr. de Tnreg. Z9851854).

SECTIUNEA C — VALORI MOBILIARE

Cerinta privind
divulgarea prevazuta
Element de Directiva privind

(Element) Prospectul Detalii
c1 O descriere a naturii si Obligatiunile (Notes) sunt emise in Serii (Series) si fiecare Serie (Series) poate
) categoriei valorilor fi emisa in Transe (Tranches) (fiecare o ,Transa (Tranche)’) la aceleasi Date

mobiliare care fac obiectul de Emisiune (|SSUe Dates) sau la date diferite.

ofertei publice si/sau sunt

admise la tranzactionare,  1ermenii specifici ai fiecarei Transe (Tranche) vor fi identici, exceptand Data de
y Emisiune (Issue Date), Pretul de Emisiune (Issue Price), Perioada de Achizitie
(Acquisition Period), prima platd a dobanzii, dobanda acumulatd si suma
notionald a Transei (Tranche).

inclusiv orice numar de
identificare a valorilor
mobiliare.

Obligatiunile (Notes) vor fi emise sub forma nominativa si vor fi reprezentate
prin certificate, un certificat fiind emis cu privire la intregul drept de proprietate
al fiecarui Detinator de Obligatiuni (Noteholder) asupra Obligatiunilor (Notes)
dintr-o Serie (Series). Certificatele reprezentand Obligatiuni (Notes) care sunt
inregistrate pe numele unui detinator nominal al unui depozitar pentru unul sau
mai multe sisteme de clearing sunt denumite in continuare ,Certificate Globale
(Global Certificates)”.

Rezumatul specific pentru Emisiune

[[ ] din Serie (Series) [ « ] Transa (Tranche) [ ¢ ] Obligatiuni (Notes) sunt
oferite in conformitate cu acesti Termeni Finali (Final Terms).] sau [Pana la
[ « ] din Serie (Series) [ * ] Transa (Tranche) [ * ] Obligatiuni (Notes) sunt
oferite in conformitate cu acesti Termeni Finali (Final Terms).

Date privind Obligatiunile (Notes):

ISIN: [ ]

Cod comun:[ ¢ ]

Data Emisiunii (Issue Date):[ * ]sau o alta data specificata intr-un anunt) dupa
expirarea Perioadei Ofertei (Offer Period).

Pretul Emisiuniiz[ « ]

Rezumatul specific pentru Emisiune
Cc.2 Moneda in care s-a facut P P

emisiunea. Aceasta Serie (Series) va fi exprimata in [detalii privind moneda]

Oferirea Obligatiunilor (Notes) va fi supusa restrictiilor de ofertare din Statele

C.5 O descriere a tuturor Unite si SEE si oricaror restrictii de ofertare aplicabile in orice alta jurisdictie in




Element
(Element)

Cerinta privind
divulgarea prevazuta
de Directiva privind
Prospectul

Detalii

restrictiilor impuse asupra
liberei transferabilitati a
valorilor mobiliare.

care sunt oferite.

in ceea ce priveste Statele Unite, Obligatiunile vor fi vandute in afara Statelor
Unite persoanelor nerezidente S.U.A. bazandu-se pe Regulamentul S
(Regulation S). Obligatiunile (Notes) vor fi vandute in Statele Unite persoanelor
rezidente S.U.A. (astfel cum sunt definite iTn Regulamentul S) care se califica
drept ,Investitori Acreditati (Accredited Investors)” in baza Regulii 506(b) sau
Regulii 506(c) (Rule 506(b) or Rule 506(c)) din Regulamentul D (Regulation D),
dupa caz.

Fiecare persoana nerezidenta S.U.A. care cumpara Obligatiunile (Notes) de la
Emitent (Issuer) convine ca in cazul in care ofera sau vinde Obligatiunile
(Notes) Tnainte de expirarea celor 40 de zile dupa data de inchidere a ofertei
Obligatiunilor (Notes), nu va oferi sau vinde obligatiunile catre o persoana
rezidenta S.U.A. (conform Regulamentului S (Regulation S)) sau in contul sau
in beneficiul oricarei astfel de persoane rezidente S.U.A.; si ca orice ofertd sau
vanzare catre o persoana rezidenta S.U.A. (conform Regulamentului S
(Regulation S)) poate fi facuta doar catre un ,Investitor Acreditat (Accredited
Investor)” (conform Regulii 501(a) din Regulamentul D (Rule 501(a) of
Regulation D)).

Fiecare persoana rezidenta S.U.A. (astfel cum este definita in Regulamentul S)
care cumpara Obligatiunile (Notes) de la Emitent (Issuer) convine ca daca Tn
viitor se va decide sa ofere, sa vanda, sa gajeze sau sa transfere in alta
maniera Obligatiunile (Notes) cumparate, toate ofertele, vanzarile sau
transferurile vor fi facute in conformitate cu Legea valorilor mobiliare (Securities
Act) si orice regulament promulgat Tn baza acesteia de catre Comisia Valorilor
Mobiliare (SEC), Legea Companiilor de Investitii (Investment Company Act) si
orice lege aplicabila in SUA privind valorile mobiliare de stat si cu privire la orice
potential cumparator care este o persoana rezidentd in S.U.A. (astfel cum este
definita in Regulamentul S), respectivul potential cumparator va fi un ,Investitor
Acreditat (Accredited Investor)” (conform Regulii 501(a) din Regulamentul D
(Rule 501(a) of Regulation D)).

Interesele in Obligatiuni (Notes) tranzactionate prin Euroclear si Clearstream,
Luxemburg (Luxembourg) si/sau orice alt sistem de clearing vor fi transferate n
conformitate cu procedurile si regulamentele sistemului de clearing relevant.

C.8

O descriere a drepturilor
conexe valorilor mobiliare,
inclusiv rangul si limitarile
privind respectivele
drepturi.

Obligatiunile (Notes) din fiecare Serie (Series) vor institui obligatii garantate ale
Emitentului (Issuer) si vor avea acelasi rang (pari passu), fara nicio preferinta
intre ele.

Fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) va fi garantata prin garantie fixa
de prim rang pe:

0] Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans);
(i) Contul Seriei (Series Account) deschis pentru Serie (Series); si
(iii) drepturile, interesul si beneficiul Emitentului (Issuer) in baza

documentelor tranzactiei privind Programul (Programme), in masura

n care se refera la Serie (Series).

Daca acest lucru se aplica doar pentru o anumita Serie (Series), interesul
Emitentului (Issuer) in ceea ce priveste asigurarea de viatd a Debitorului
(Borrower) si/sau orice garantie financiara vor fi incluse la randul lor in garantia
pentru Seria (Series) respectiva.

Garantia pentru fiecare Serie (Series) va fi constituita de Actul Fiduciar
Principal (Principal Trust Deed), astfel cum este completat de Actul Fiduciar
Aditional (Supplemental Trust Deed) pentru Seria (Series) respectiva.

Tnainte de executarea silitd a garantiei constituite prin Actul Fiduciar Aditional
(Supplemental Trust Deed) in legatura cu o Serie (Series), se vor efectua plati
de catre Emitent (Issuer) la fiecare Data a Platii (Payment Date) din fondurile
aflate Tn soldul creditor al Contului Seriei (Series Account) corespunzator in
conformitate cu urmatoarea ordine a prioritatilor (,Prioritatea de Plata inainte




Cerinta privind
divulgarea prevazuta
Element de Directiva privind

(Element) Prospectul Detalii
de Executarea Silita (Pre-Enforcement Priorities of Payments)’) dupa cum
urmeaza:
0] la plata sau rascumpararea acelei Serii (Series) proportional cu toate

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

sumele datorate si neachitate la momentul respectiv in baza Clauzei
13 din Actul Fiduciar Principal (Principal Trust Deed) catre
Administrator (Trustee) si/sau orice persoana autorizatéd desemnata de
Administrator (Trustee);

la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu orice suma
datorata de Emitent (Issuer) autoritatilor fiscale irlandeze si care
trebuie achitata de Emitent (Issuer);

pentru plata sau descarcarea partii corespunzatoare Seriei (Series)
respective din toate sumele datorate Colectorului de Credite (Loan
Servicer) ca urmare a LSA (inclusiv din sumele datorate Colectorului
de Credite (Loan Servicer) pentru rambursarea Cheltuielilor Permise
(Permitted Expenses) ale acestuia pe care le-a efectuat in numele
Emitentului (Issuer) si in legatura cu care a emis o cerere scrisa de
rambursare catre Emitent (Issuer));

la sau pentru plata unei valori a profitului pentru acea Serie (Series) de
100 € pe an catre Emitent (Issuer), care va fi retinut de Emitent
(Issuer) si disponibil distribuirii catre actionarii acestuia in baza legii
aplicabile;

in cazul in care soldul disponibil pentru distribuire este mai mic decét
Valoarea Pragului (Threshold Amount), pastrarea acelui sold ca
rezerva de plata care va fi utilizatad in conformitate cu prioritatea platilor
aplicabila la urmatoarea Data de Plata (Payment Date) dupa Data
Platii (Payment Date) respective;

proportional si pari passu catre Detinatorii de Obligatiuni (Noteholders)
la sau pentru plata sau achitarea tuturor sumelor aferente dobanzilor
scadente la momentul respectiv si platibile in baza sau cu privire la
Obligatiunile (Notes) din acea Serie (Series), intr-o suma care sa nu
depaseasca Soldul Dobanzii Acumulate (Accrued Interest Balance);

proportional si pari passu catre Detinatorii de Obligatiuni (Noteholders)
la sau pentru rambursarea sau achitarea tuturor sumelor aferente
fmprumutului propriu-zis si a oricaror alte sume scadente la momentul
respectiv si platibile Tn baza sau cu privire la Obligatiunile (Notes) din
acea Serie (Series);

proportional si pari passu pentru (a) rambursarea partii aferente Seriei
(Series) respective a Cheltuielilor Permise (Permitted Expenses)
platite de Colectorul de Credite (Loan Servicer) in numele Emitentului
(Issuer) si pentru care Colectorul de Credite (Loan Servicer) nu a fost
rambursat in baza paragrafului (iii) de mai sus si (b) plata sau
stingerea partii aferente Seriei (Series) respective din Cheltuielile
Permise (Permitted Expenses) suportate de Emitent (Issuer) si care nu
au fost platite de Colectorul de Credite (Loan Servicer) in numele
Emitentului (Issuer);

dupa eliberarea garantiei constituite asupra Contului Seriei (Series
Account) respectiv, Emitentul (Issuer) va autoriza Colectorul de
Credite (Loan Servicer) sa utilizeze soldul (daca exista) Contului Seriei
(Series Account) (a) Tn primul rand, pentru rambursarea Cheltuielilor
Permise (Permitted Expenses) ale Colectorului de Credite (Loan
Servicer) platite de acesta in numele Emitentului (Issuer) si pentru
care Colectorul de Credite (Loan Servicer) nu a fost rambursat din
fondurile creditate in alte Conturi ale Seriei (Series Accounts), utilizate
in conformitate cu Prioritatea de Plata (Priorities of Payments)
aplicabila acordarii fondurilor respective in conformitate cu termenii si
conditile acestei alte Serii (Series) ca rezultat al lipsei fondurilor
disponibile si (b) in al doilea réand, proportional si pari passu, pentru
plata sau stingere Cheltuielilor Permise (Permitted Expenses) neplatite




Element
(Element)

Cerinta privind
divulgarea prevazuta
de Directiva privind
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Detalii

care nu au fost stinse din fondurile creditate in alte Conturi ale Seriei
(Series Accounts) utilizate in conformitate cu Prioritatea de Plata
(Priorities of Payments) aplicabila acordarii fondurilor respective in
conformitate cu termenii si conditile acestei alte Serii (Series) ca
rezultat al lipsei fondurilor disponibile si (c) ulterior, orice surplus va fi
pastrat de Emitent (Issuer).

Emitentul (Issuer) poate plati Colectorului de Credite (Loan Servicer) in orice
moment, din Contul Seriei (Series Account), orice suma datoratd Colectorului
de Credite (Loan Servicer) cu titlul de Comision de Colectare (Servicing Fee).

Conform prevederilor Actului Fiduciar Aditional (Supplemental Trust Deed),
Administratorul (Trustee) va retine toate sumele de bani primite de el in baza
Actului Fiduciar Aditional (Supplemental Trust Deed) in legatura cu realizarea
sau executarea silitd a garantiei constituite in legatura cu acesta, si le va utiliza
in urméatoarea ordine a prioritatilor (,Prioritatea de Plata dupa Executarea
Silita (Post-Enforcement Priorities of Payments”) si impreuna cu ,Prioritatea de
Plata inainte de Executarea Silita (Pre-Enforcement Priorities of Payments),
,Prioritatea de Plata (Priorities of Payments)”):

i la plata sau rascumpararea acelei Serii (Series) proportional cu toate taxele,
costurile, platile, cheltuielile si creantele suportate de sau platibile catre
Administrator (Trustee) sau orice executor cu privire la Tntocmirea si
executarea fiduciei in baza Actului Fiduciar (Trust Deed) (inclusiv costurile
realizarii oricdrei Garantii (Security) si remuneratia Administratorului
(Trustee) sau a executorului);

ii. la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu orice suma datorata
de Emitent (Issuer) autoritatilor fiscale irlandeze si care trebuie achitata de
Emitent (Issuer);

iii. pentru plata sau descdrcarea partii corespunzdtoare Seriei (Series)
respective din toate sumele datorate Colectorului de Credite (Loan Servicer)
ca urmare a LSA (inclusiv din sumele datorate Colectorului de Credite (Loan
Servicer) pentru rambursarea Cheltuielilor Permise (Permitted Expenses) pe
care le-a efectuat in numele Emitentului (Issuer) si in legaturd cu care a emis
o cerere scrisd de rambursare catre Emitent (Issuer));

iv. proportional si pari passu pentru (a) rambursarea partii aferente Seriei
(Series) respective a Cheltuielilor Permise (Permitted Expenses) pldtite de
Colectorul de Credite (Loan Servicer) in numele Emitentului (Issuer) si
pentru care Colectorul de Credite (Loan Servicer) nu a fost rambursat in
baza punctului (iii) de mai sus si (b) plata sau stingerea partii aferente Seriei
(Series) respective din Cheltuielile Permise (Permitted Expenses) care nu au
fost platite de Colectorul de Credite (Loan Servicer) in numele Emitentului
(Issuer);

V. la sau pentru plata unui impozit pe profit pentru acea Serie (Series) de 100 €
pe an catre Emitent (Issuer), care va fi retinut de Emitent (Issuer) si
disponibil distribuirii catre actionarii acestuia in baza legii aplicabile;

vi. proportional si pari passu catre Detindtorii de Obligatiuni (Noteholders) la
sau pentru plata sau achitarea tuturor sumelor aferente dobanzilor
scadente la momentul respectiv si pldtibile in baza sau cu privire la
Obligatiunile (Notes) din acea Serie (Series), intr-o suma care sd nu
depdseasca Soldul Dobanzii Acumulate (Accrued Interest Balance);

vii. proportional si pari passu catre Detindtorii de Obligatiuni (Noteholders) la
sau pentru rambursarea sau achitarea tuturor sumelor aferente
imprumutului propriu-zis si a oricaror alte sume scadente la momentul
respectiv si platibile in baza sau cu privire la Obligatiunile (Notes) din acea
Serie (Series); si

viii. ulterior, soldul creditor (daca exista) al Contului Seriei (Series
Account) va fi utlizat (a) in primul rand, pentru rambursarea
Cheltuielilor Permise (Permitted Expenses) ale Colectorului de Credite
(Loan Servicer) platite de acesta in numele Emitentului (Issuer) si
pentru care Colectorul de Credite (Loan Servicer) nu a fost rambursat
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din fondurile creditate in alte Conturi ale Seriei (Series Accounts),
utilizate in conformitate cu Prioritatea de Plata (Priorities of Payments)
aplicabila acordarii fondurilor respective Th conformitate cu termenii si
conditiile acestei alte Serii (Series) ca rezultat al lipsei fondurilor
disponibile si (b) in al doilea rand, proportional si pari passu, pentru
plata sau stingere Cheltuielilor Permise (Permitted Expenses)
neplatite care nu au fost stinse din fondurile creditate in alte Conturi
ale Seriei (Series Accounts) utilizate in conformitate cu Prioritatea de
Plata (Priorities of Payments) aplicabila acordarii fondurilor respective
in conformitate cu termenii si conditiile acestei alte Serii (Series) ca
rezultat al lipsei fondurilor disponibile si (c) ulterior, orice surplus va fi
pastrat de Emitent (Issuer).

,Cheltuielile Permise (Permitted Expenses)” includ sumele de plata
furnizorilor de servicii desemnati de Emitent (Issuer) (inclusiv, fara insa a se
limita la Agentul de Calcul (Calculation Agent), Furnizorul de Servicii
Corporative (Corporate Services Provider), Registrator (Registrar), Agentul de
Plata a Principalului (Principal Paying Agent), Agentul de Transfer (Transfer
Agent), Agentul de Plasament (Placing Agent), Ordonatorul de Credit (Loan
Originator), Colectorul de Credite (Loan Servicer) si Colectorul de Rezerva
(Back-Up Servicer)), onorariile si cheltuielile cu auditorii, taxele si cheltuielile
judiciare, inclusiv costurile ocazionate de urmarirea in justitie a unui debitor
care nu si-a respectat obligatile de platad si cheltuielile de executare silita,
onorarile de brokeraj suportate Tn legatura cu plasamentul Obligatiunilor
(Notes), onorariile si cheltuielile cu administratorii, orice taxa, rezerva, impozit,
plata sau cheltuiala legala sau de reglementare in baza legislatiei irlandeze si
toate costurile si cheltuielle asociate cu dizolvarea si/sau lichidarea
Emitentului (Issuer).

Obligatiunile (Notes) din fiecare Serie (Series) reprezinta obligatiile garantate
cu active (limited recourse) ale Emitentului (Issuer). Toate platile datorate de
Emitent (Issuer) cu privire la Obligatiunile (Notes) dintr-o anumita Serie (Series)
vor fi efectuate exclusiv in limita sumelor primite in legatura cu Creditele pentru
Studenti Relevante (Relevant Student Loans) pentru Seria (Series) respectiva
sau in legatura cu activele cu care a fost garantata Seria (Series) respectiva
sau din veniturile obtinute din realizarea sau executarea silitid a garantiei Seriei
(Series), in toate cazurile cu respectarea Prioritatii de Plata (Priorities of
Payments).

C.9

O descriere a ,ratei
nominale a dobanzii”;
,datei de la care se
datoreaza dobanda si data
scadentei pentru
dobanda”; ,,daca rata
dobanzii nu este fixa, o
descriere a elementelor
subiacente pe baza carora
se calculeazd”; ,,datei
scadentei si o descriere a
modalitatii de amortizare
a imprumutului, inclusiv a
procedurilor de
rambursare”

Plata dobanzii

Fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) cautda sa asigure Detindtorilor de
Obligatiuni (Noteholders) o rentabilitate la marja fixa (,Rata Tintd a Dobanzii (Target
Interest Rate)”) peste Rata de Baza (Base Rate) variabila, care poate fi oricare dintre
ratele EURIBOR; USD LIBOR; GBP LIBOR, Rata de Baza a Dobanzii SUA si Rata de Baza a
Bancii Angliei aplicabilad Seriei (Series), cu conditia ca si pe durata in care Rata de Baza
relevantd este negativd, aceasta sd fie consideratd zero in scopul stabilirii ratei
dobanzii aplicabile Obligatiunilor (Notes).

Dobanda va incepe sd se acumuleze incepand cu ,Data de incepere a
Dobénzii (Interest Commencement Date)”. Datele de calcul pentru dobanda si
Rata Tintd a Dobanzii (Target Interest Rate) aplicabila sau metoda sa de calcul
pot diferi in ceea ce priveste Obligatiunile (Notes) din Serii (Series) diferite.

Pentru fiecare Perioada a Dobanzii (Interest Period), Soldul Dobanzii
Acumulate (Accrued Interest Balance) va fi suma ,Dobanzii Curente (Current
Interest)” plus orice dobanzi acumulate, dar care nu sunt inca platite in
Perioadele de Dobanda (Interest Periods) precedente.

Valoarea Dobanzii Curente (Current Interest Amount) se calculeaza de catre
Agentul de Calcul (Calculation Agent) prin aplicarea Ratei Tintd a Dobanzii
(Target Interest Rate) la Soldul Principal Notional (Notional Principal Amount)
pentru Perioada Dobénzii (Interest Period) la Data de Calcul (Calculation
Date). Pentru orice Data de Calcul (Calculation Date), Suma Notionala
(Notional Amount) a unei Obligatiuni (Note) va fi valoarea restanta a
imprumutului din respectiva Obligatiune (Note) plus orice dobanda care nu a
fost platita in Perioadele de Dobanda (Interest Periods) anterioare.
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Perioada Dobanzii (Interest Periods) este perioada care incepe la Data de
incepere a Dobanzii (Interest Commencement Date) (inclusiv) si se incheie la
prima Data de Calcul (Calculation Date) (exclusiv), iar fiecare perioada
succesiva incepe la o Data de Calcul (Calculation Date) (inclusiv) si se incheie
la urmatoarea Data de Calcul (Calculation Date) (exclusiv).

Nu exista nicio garantie ca la orice Data a Platii (Payment Date) vor exista
fonduri suficiente disponibile in Contul Seriei (Series Account) relevant pentru a
plati Soldul Dobéanzii Acumulate (Accrued Interest Balance) cu privire la
Obligatiuni (Notes) si (in orice caz) dobanda va fi platitd numai Tn cazul in care
fondurile disponibile pentru plata dobanzilor si a principalului depasesc
Valoarea Pragului (Threshold Amount) (si anume 500 EUR pentru Seria
(Series) denominata in euro, 500 GBP pentru Seria (Series) denominata in lire
sterline si 500 USD pentru Seria (Series) denominata in dolari SUA). in cazul
in care nu exista fonduri suficiente in Contul Seriei (Series Account)
corespunzator pentru a plati Soldul Dobanzii Acumulate (Accrued Interest
Balance), dobanda va continua sad se acumuleze la Rata Tintd a Dobéanzii
(Target Interest Rate), iar plata va fi amanata pana la urmatoarea Data a Platii
(Payment Date), iar amanarea respectivda nu reprezintd un Caz de
Neindeplinire a Obligatiilor (Event of Default).

Plata sumei imprumutate

La fiecare Data a Platii (Payment Date) la care fondurile disponibile in Contul Seriei
(Series Account) corespunzator pentru plata dobanzilor si a principalului depdsesc
Valoarea Pragului (Threshold Amount), dupa plata integrala a Soldului Dobanzii
Acumulate (Accrued Interest Balance), fondurile disponibile vor fi platite Detinatorilor
de Obligatiuni (Noteholders) pentru rascumpdrarea partiald (sau integralad) a soldului
sumei Tmprumutate corespunzator Obligatiunilor (Notes) in conformitate cu
Prioritatea de Plata (Priorities of Payments) aplicabila.

Neachitarea sumei Tmprumutate la Data Platii (Payment Date) din lipsa de
disponibilitati in Contul Seriei (Series Account) nu reprezintd un Caz de Neindeplinire a
Obligatiilor (Event of Default), ci o amanare pana la urmatoarea Data a Platii.

Rascumpararea la Scadenta

Cu exceptia cazului in care au fost rdscumparate anterior sau achizitionate si anulate
conform celor prevdzute mai jos, Obligatiunile (Notes) vor fi rdscumparate la Data
Scadentei (Maturity Date). Daca Emitentul (Issuer) nu dispune de fonduri suficiente in
Contul Seriei (Series Account) respectiv pentru rascumpdrarea integrald a
Obligatiunilor (Notes) la Data Scadentei (Maturity Date), Data Scadentei (Maturity
Date) va fi prelungita automat pana la urmatoarea aniversare a datei respective, iar
prelungirea pana la urmatoarea aniversare se va repeta anual cu exceptia cazului in
care, anterior aniversarii respective, Obligatiunile (Notes) au fost rascumpdrate
integral si anulate. Nu se va cumula dobanda pe perioada de prelungire mentionatd
mai sus (,Perioada de Rambursare Post-Scadenta (Post-Maturity Repayment
Period)”).

n timpul Perioadei de Rambursare Post-Scadentd (Post-Maturity Repayment Period),
daca aceasta se aplica n legatura cu o Serie (Series), Emitentul (Issuer) poate solicita
Colectorului de Credite (Loan Servicer), actionand fntr-o manierd comercial
rezonabild, s3 evalueze (sau sd aranjeze evaluarea) Creditelor pentru Studenti
Relevante (Relevant Student Loans) care raman datorate (valoarea totala la care sunt
evaluate aceste credite reprezentand ,Valoarea de Evaluare Post-Scadenta (Post-
Maturity Valuation Amount)”). Emitentul poate, in termen de 30 de zile
calendaristice de la data evaluarii respective si cu conditia sa dispuna de fondurile
necesare pentru a face acest lucru, cu o notificare de cel putin 10 zile calendaristice
catre Detinatorii de Obligatiuni (Noteholders) si catre Administrator (Trustee), sa
distribuie o suma egald cu Valoarea de Evaluare Post-Scadenta (Post-Maturity
Valuation Amount), impreuna cu orice alte fonduri aflate la momentul respectiv in
soldul creditor al Contului Seriei (Series Account) in conformitate cu Prioritatea de
Plata (Priorities of Payment) aplicabild, plata care va reprezenta plata integrard si
descadrcarea tuturor sumelor reprezentand dobanda si principal datorate si platibile la
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momentul respectiv in baza Obligatiunilor (Notes) din Seria (Series) relevantd. Daca
Emitentul (Issuer) face o astfel de distributie, drepturile Detinatorilor de Obligatiuni
(Noteholders) de a primi orice altd suma cu privire la Obligatiuni (Notes) va fi stins, iar
Obligatiunile (Notes) vor fi considerate rascumparate integral si anulate.
n cazul in care Colectorul de Credite (Loan Servicer) confirma Emitentului (Issuer) si
Administratorului (Trustee) ca nu exista previziuni realiste de colectare de fonduri
suplimentare de la Debitorii (Borrowers) din Creditele pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) in conformitate cu Politica sa privind Gestionarea Creditelor
(Loan Management Policy), Emitentul (Issuer) va notifica Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders), in conformitate cu Conditiile. Obligatiunile (Notes) vor fi considerate
rascumpdrate integral si anulate, iar drepturile Detinatorilor de Obligatiuni
(Noteholders) de a primi orice altd suma cu privire la Obligatiuni (Notes) va fi stins.
Desi este stipulata o Data a Scadentei (Maturity Date) pentru fiecare Serie (Series),
intrucat plata sumei imprumutate poate fi facuta in orice Data a Platii (Payment Date),
sub rezerva distribuirii fondurilor aflate in soldul creditor al Contului Seriei (Series
Account) respectiv in conformitate cu Prioritate de Plata (Priorities of Payments)
aplicabila, Obligatiunile (Notes) pot fi rambursate integral inainte de Data Scadentei
(Maturity Date) prevazuta pentru acestea, fara notificarea investitorilor.
Rezumatul specific pentru Emisiune
Datele Platii (Payment Dates) pentru aceastd Serie de Obligatiuni (Series of Notes)
sunt: [Specificati Datele Platii] (,Datele Platii (Payment Dates)”). La fiecare Data a
Platii (Payment Date), dobanda va fi platibila in functie de fondurile disponibile din
fondurile primite din Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans).
Dobanda va fi platibila in conformitate cu prioritatile de plata inainte de executarea
silita la Rata Tintd a Dobanzii, care reprezintd o marja fixa peste o rata variabild a
randamentului.
Rata Tintd a Dobanzii (Target Interest Rate) pentru aceastd Serie (Series) de
Obligatiuni (Notes) este [ ® 1% peste Rata de Bazd (Base Rate) (care este [ o ]) sau
zero daca Rata de Baza (Base Rate) are o valoare negativa.
Scadenta Obligatiunilor (Notes)
Data Scadentei (Maturity Date) acestei Serii (Series) de Obligatiuni (Notes) este [ o ].
C.10 n cazul in care plata Nu este cazul, in cazul Obligatiunilor (Notes) plata dobanzilor nu este corelata cu un
dobanzilor generate de instrument derivat.
valoarea emisa este
corelata cu un instrument
derivat (mai multe
instrumente derivate), se
furnizeaza explicatii clare
si exhaustive care sa
permita investitorilor sa
inteleaga modul in care
valoarea investitiei lor
este influentata de cea a
instrumentului
(instrumentelor)
subiacent(e), in special in
cazul in care riscurile sunt
evidente.
Cc11 Se indics dacs valorile Obligatiunile (Notes) pot fi admise pe Lista Oficiala (Official List) si la tranzactionare pe

mobiliare oferite fac sau
vor face obiectul unei
solicitari de admitere la
tranzactionare, in vederea
distribuirii lor pe o piata

piata reglementatd a Euronext Dublin (Main Securities Market of Euronext Dublin) sau
pot fi emise pe o baza nelistata.

Rezumatul specific pentru Emisiune

[Obligatiunile (Notes) vor fi listate pe Lista Oficiala (Official List) si la tranzactionare pe
piata reglementatd a Euronext Dublin] / [Obligatiunile (Notes) nu vor fi listate la nicio




Cerinta privind
divulgarea prevazuta

Element de Directiva privind
(Element) Prospectul Detalii
reglementata sau pe piete  bursa]
echivalente, caz in care se
indica pietele in cauza. [Obligatiunile (Notes) pot fi oferite publicului in [Austria], [Belgial, [Bulgaria], [Cipru],
[Danemarca], [Estonial, [Finlanda], [Frantal, [Germania], [Grecia], [Ungaria], [Irlanda],
[Italia], [Letonia], [Lituania], [Luxemburg], [Malta], [Norvegia], [Polonia], [Portugalia],
[Romanial, [Slovenial, [Republica Slovaca], [Spania], [Suedia], [Republica Cehdl],
[Regatul Tarilor de Jos] si [Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord]. /
[Obligatiunile (Notes) sunt vandute numai catre [a se specifical.]
e Fiecare Serie (Series) va avea o valoare nominald minima. Detinatorii de Obligatiuni
C.12 Valoarea nominala L . L L . R
. L (Noteholders) trebuie sa subscrie o valoare minima a principalului Obligatiunilor
minima a unef emisiuni. (Notes) egala cu valoarea minima de tranzactionare a Seriei (Series) relevante.
Rezumatul specific pentru Emisiune
Valoarea nominald minima a Obligatiunilor (Notes) este [specificati valoarea nominald
minimd].
Valoarea minima de tranzactionare a Obligatiunilor (Notes) este [specificati valoarea
minimd de tranzactionare].
Obligatiunile (Notes) pot fi admise pe Lista Oficiala (Official List) si la
Cc.21 Piata reglementata pe care vor gal ( ) p P ( ) s

fi tranzactionate valorile
mobiliare si pentru care se
publica prospectul.

tranzactionare pe piata reglamentata a Euronext Dublin (Main Securities
Market of Euronext Dublin) sau pot fi emise pe o baza nelistata.

Rezumatul specific pentru Emisiune
[Obligatiunile (Notes) vor fi listate pe Lista Oficiala (Official List) si la

tranzactionare pe piata reglementatd a Euronext Dublin] / [Obligatiunile
(Notes) nu vor fi listate la nicio bursa]

SECTIUNEA D — RISCURI PRINCIPALE

Cerinta privind divulgarea

Elemen < s . - i,
(Eleemeer:t) prevazuta de Directiva Detalii
privind Prospectul
D2 Informatii de baz3 privind Riscul de credit: Capacitatea Emitentului (Issuer) de indeplinire a obligatiilor

riscurile principale care
sunt specifice Emitentului
(Issuer).

sale de plata in baza unei Serii de Obligatiuni (Series of Notes) va fi afectata
negativ de nerespectarea obligatiilor de plata in ceea ce priveste Creditele
pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) subiacente (Credite
pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) care ar putea prezenta
restante, arierate sau un statut de neperformant in conformitate cu Politica
privind Gestionarea Creditelor (Loan Management Policy) a Colectorului de
Credite (Loan Servicer) in cazul in care ,Creditele Neperformante pentru
Studenti” (Impaired Student Loans) se aplicd Seriei (Series) relevante). Tn
cazul in care rambursarile din Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant
Student Loans) nu acoperd valoarea necesara pentru rambursarea integrald a
Obligatiunilor (Notes) din Seria (Series) respectiva pana la Data Scadentei
(Maturity Date), Emitentul (Issuer) nu va fi obligat sa pldteasca nicio suma
reprezentand aceasta diferenta negativa la Data Scadentei (Maturity Date),
iar Data Scadentei (Maturity Date) va fi prelungitd repetat pana la
urmdtoarea aniversare a Datei Scadentei (Maturity Date), cu exceptia cazului
in care Obligatiunile (Notes) au fost rascumparate integral in avans fata de
aceasta Data a Scadentei (Maturity Date) prelungitd. Daca, inainte de Data
Scadentei (Maturity Date) (sau Tnainte de orice Datd a Scadentei (Maturity
Date) prelungitd) Colectorul de Credite (Loan Servicer) confirmad Emitentului
(Issuer) si Administratorului (Trustee) ca nu existd previziuni realiste de
colectare de fonduri suplimentare de la Debitorii (Borrowers) din Creditele
pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) in conformitate cu
Politica sa privind Gestionarea Creditelor (Loan Management Policy),
Emitentul (Issuer) va notifica Detinatorii de Obligatiuni (Noteholders) ai Seriei




(Series) respective, iar obligatiile Emitentului (Issuer) fata de Detinatorii de
Obligatiuni (Noteholders) cu privire la Seria (Series) respectiva vor fi stinse
imediat, iar Obligatiunile (Notes) vor fi considerate rascumpdrate si anulate
si, in consecinta, Detinatorii de Obligatiuni (Noteholders) pot pierde intreaga
investitie sau o parte a acesteia.

Rambursari anticipate: Avand in vedere natura grupului de Debitori
(Borrowers), rambursarea anticipata a sumei imprumutate este probabila si
previzibilda. Exista riscul ca dobdanda acumulatd la fondurile care reprezinta
rambursarea anticipata a principalului la un Credit pentru Studenti Relevant
(Relevant Student Loan) care sunt in curs de distribuire in conformitate cu
Prioritatea de Plata (Priorities of Payments) aplicabila sa nu se acumuleze la
aceeasi ratd a dobanzii care s-ar fi aplicat la principalul nerambursat al
Creditului pentru Studenti Relevant (Relevant Student Loan) sau la aceeasi
ratd ca dobanda acumulata la Seria (Series) relevanta in perioada relevanta.
Avand in vedere ca Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student
Loans) care garanteaza o anumita Serie (Series) ofera o gama larga de marje
de dobanda, rambursarea anticipatda a anumitor imprumuturi poate afecta
marja medie ponderata disponibild pentru plata Detinatorilor de Obligatiuni
(Noteholders) dintr-o anumita Serie (Series).

Decesul Debitorului (Borrower): O anumita Serie (Series) poate fi garantata
cu o asigurare de viata a Debitorului (Borrower). Daca este aplicabild, este
posibil sa nu poata fi efectuatd plata asigurarii pentru un Debitor (Borrower)
decedat daca asigurdtorul care ofera polita de asigurare de grup disponibila
pentru Prodigy Finance stabileste ca decesul a survenit dintr-o cauza care
este exclusa din asigurare sau daca Prodigy Finance si-a exercitat optiunea
permisd de a exclude Debitorul (Borrower) decedat din asigurare. Daca
pentru o anumita Serie nu se aplica obligatia Debitorului (Borrower) de a
incheia o asigurare de viata sau in cazul in care sumele recuperate din
asigurare sunt insuficiente pentru a rambursa integral imprumutul unui
Debitor (Borrower) decedat, Emitentul (Issuer) va deveni creditor asupra
proprietatii Debitorului (Borrower) decedat cu privire la valoarea neachitata a
Creditului pentru Studenti Relevant (Relevant Student Loan). Este posibil ca
Emitentul (Issuer) sd intdmpine dificultati in stabilirea creantei sale n calitate
de creditor al proprietatii Debitorului (Borrower) si este posibil ca valoarea
proprietatii respective sa fie insuficienta pentru achitarea integrald a creantei
negarantate sau a altora.

Aplicarea prevederilor legale si colectarea: Un Credit pentru Studenti
(Student Loan) si orice costuri suportate in incercarea de a-l colecta si executa
silit pot fi irecuperabile in cazul in care Debitorul (Borrower) este de negasit
sau locuieste intr-o tara care nu recunoaste si nu executa silit hotarari
judecatoresti din alta tara sau in cazul in care Creditul pentru Studenti
(Student Loan) este considerat a fi imposibil de pus in executare.

Lichiditatea Creditelor pentru Studenti (Student Loans): Creditele pentru
Studenti (Student Loans) detinute de Emitent (Issuer) nu pot fi transformate
in bani lichizi si este foarte probabil ca acestea sa fie detinute de catre
Emitent (Issuer) pana la scadenta. Desi Emitentul (Issuer) poate solicita
eliberarea garantiei asupra Creditelor pentru Studenti Relevante (Relevant
Student Loans) in cazul in care se identificd un cumpdrator sau se asigura o
finantare a Tmprumutului care ar duce la rascumpdrarea integrald a
Obligatiunilor (Notes) din Serie (Series), nu exista nicio asigurare ca Emitentul
(Issuer) va reusi sa identifice un cumpdrator sau creditor care sa se supuna
acestor termeni.

Rascumparari anticipate: Sub rezerva rascumpararii integrale a unei Serii
(Series) finainte de Data Scadentei (Maturity Date) datorita ratei de
amortizare a Creditelor pentru Studenti (Student Loans) subiacente,
Emitentul (Issuer) poate, cu o notificare scrisa de rascumparare de cel putin
20 de Zile Lucrdtoare cdtre Detinatori de Obligatiuni (Noteholders) si catre
Administrator (Trustee), rascumpara integral Obligatiunile (Notes) dintr-o
Serie (Series) la Valoarea de Rascumparare (Redemption Amount) sau partial,
la data specificata in notificarea de rascumparare, daca Emitentul (Issuer)
detine la momentul respectiv fondurile disponibile pentru rascumpdrarea
notificata din profitul obtinut din vanzarea Creditelor pentru Studenti
(Student Loans) relevante sau refinantarea acestora. Emitentul (Issuer) poate




transmite instructiuni Administratorului (Trustee) sa elibereze garantia la
data rascumpararii respective aferente tuturor Creditelor pentru Studenti
Relevante (Relevant Student Loans) in cazul in care Obligatiunile (Notes) din
Seria (Series) respectivd urmeazd a fi rdscumparate integral sau fintr-un
procent egal cu procentul detinut de valoarea principalului Obligatiunilor
(Notes) din Seria (Series) respectiva care urmeaza a fi rdscumparate din
valoarea totald a principalului nerambursat din Obligatiunile (Notes) din Seria
(Series) respectiva, pe care Administratorul (Trustee) va fi obligat sa o
elibereze, cu conditia ca in Contul Seriei (Series Account) relevant sa existe
fonduri suficiente pentru rambursarea principalului relevant propus a fi
rascumparat, precum si a dobanzii acumulate la acesta si a oricaror altor
sume datorate Tn legdturd cu Seria (Series) respectiva, in conformitate cu
Prioritatea de Plata inainte de Executarea Silita (Pre-Enforcement Priorities of
Payments). In cazul in care Emitentul (Issuer) opteazi pentru
rascumpdrarea anticipata, Detindtorii de Obligatiuni din Serie (Series
Noteholders) nu vor primi rentabilitatea investitiei anticipata la data achizitiei
Obligatiunilor (Notes).

Hotdrarea Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders): Emitentul (Issuer)
poate convoca o adunare a detinatorilor de Obligatiuni (Notes) dintr-o Serie
(Series) in orice moment dupa Data Emisiunii (Issue Date) relevante pentru a
analiza propunerea Emitentului (Issuer) (A) de a vinde toate sau o parte din
Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) la un pret
(,Pretul Propus (Proposed Price)”) care, in cazul vanzarii propuse a tuturor
Creditelor pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) ar fi mai mic
decat suma necesara pentru rascumpararea integrala a Obligatiunilor (Notes)
(dupa utilizarea veniturilor obtinute din vanzarea respectiva in conformitate
cu Prioritatea de Plata inainte de Executarea Silita (Pre-Enforcement Priorities
of Payments)) sau, in cazul vanzarii propuse doar a unei parti a Creditelor
pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans), la un Pret Propus
(Proposed Price) care ar fi mai mic decat suma necesard pentru realizarea
rascumpardrii partiale a Obligatiunilor (Notes) din Seria (Series) respectiva
(dupa utilizarea veniturilor obtinute din vanzarea respectiva in conformitate
cu Prioritatea de Plata Thainte de Executarea Silita (Pre-Enforcement Priorities
of Payments)) la o valoare a principalului care reprezinta aceeasi proportie in
valoarea totald a principalului nerambursat al Obligatiunilor (Notes) din Seria
(Series) respectivd ca si valoarea principalului nerambursat din Creditele
pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) pe care Emitentul
(Issuer) propune sa le vanda fata de valoarea principalului nerambursat al
Creditelor pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) (,Valoarea de
Rascumparare Propusa (Proposed Redemption Amount)”) dar daca Pretul
Propus (Proposed Price) este egal cu sau mai mare decat valoarea estimata
de Colectorul de Credite (Loan Servicer) ca reprezentdnd valoarea totala care
se preconizeaza a fi primitda daca Emitentul (Issuer) ar pastra Creditele pentru
Studenti Relevante (Relevant Student Loans) pana la scadenta, iar Colectorul
de Credite (Loan Servicer) ar fi obligat sa initieze executarea silita cu privire la
Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) care sunt sau
ar putea deveni neperformante in conformitate cu Politica acestuia privind
Gestionarea Creditelor (Loan Management Policy) si (B) de a utiliza sumele
provenite din acestea, daca si la momentul la care sunt primite, in
conformitate cu Prioritatea de Plata Tnainte de Executarea Silitd (Pre-
Enforcement Priorities of Payments). Dacd vanzarea propusa reprezintda o
vanzare a tuturor Creditelor pentru Studenti Relevante (Relevant Student
Loans) (daca aceasta se aproba prin Hotarare Extraordinard), Obligatiunile
(Notes) din Seria (Series) in cauza vor fi rascumparate si anulate fara
efectuarea de cdtre Emitent (Issuer) a unor plati suplimentare catre
Detinatorii de Obligatiuni (Noteholders) dupa utilizarea sumelor obtinute din
vanzarea in cauza de citre Emitent (Issuer). Tn cazul in care adunarea decide
aprobe vanzarea, print-o Hotarare Extraordinard (adoptata de detinatorii a
75% din valoarea voturilor exprimate), detinatorii de Obligatiuni (Notes) care
au votat Tmpotriva vanzdrii vor suferi aceleasi pierderi cu privire la
Obligatiunile (Notes) detinute de ei ca detinatorii de Obligatiuni (Notes) care
au votat in favoarea vanzarii prin Hotararea Extraordinara mentionata mai
sus.

Riscul de insolventd: in conformitate cu legislatia irlandezd, in cazul
insolventei unei societati irlandeze, cum ar fi Emitentul (Issuer), creantele
unei categorii limitate de creditori privilegiati vor avea prioritate fata de




creantele creditorilor garantati, inclusiv ale Detindtorilor de Obligatiuni
(Noteholders). Alte prevederi ale legislatiei irlandeze in domeniul insolventei
ar putea, de asemenea, reduce cuantumul fondurilor disponibile pentru
indeplinirea obligatiilor Emitentului (Issuer) fatd de Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders). Tn plus, Emitentul (Issuer) poate suferi pierderi in cazul in care
oricare dintre furnizorii de servicii ai Emitentului (Issuer) sau orice Garant
financiar (Financial Guarantor) devine insolvabil.

Nicio reglementare din partea autoritatilor de reglementare cu privire la
Emitent (Issuer): Emitentul (Issuer) nu este licentiat sau autorizat in baza
niciunei legi privind valorile mobiliare, marfurile circulante, asigurarile sau
activitatile bancare in vigoare in orice jurisdictie si nu a depus nicio cerere (si
nu se asteapta sa depuna vreo cerere) pentru astfel de licente sau autorizatii.
Autoritatile de reglementare din una sau mai multe jurisdictii ar avea o opinie
contrara fata de cea a Emitentului (Issuer) in ceea ce priveste aplicabilitatea
unor astfel de legi cu privire la Emitent (Issuer), care ar putea avea un impact
negativ asupra Emitentului (Issuer) sau detinatorilor de Obligatiuni (Notes)
emise de Emitent (Issuer).

Reglementarea Ordonatorului de Credit: Ordonatorul de Credit (Loan
Originator) detine o licenta pentru activitatile sale de creditare emisa de catre
Autoritatea de Conduita Financiara din Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei
de Nord cu numarul de referinta 709641, dar nu este licentiat sau autorizat in
temeiul altor legi in domeniul valorilor mobiliare, marfurilor, asigurarilor sau
in domeniul bancar din nicio jurisdictie din afara Regatului Unit, sub rezerva
autorizatiilor mentionate mai jos. in Statele Unite ale Americii, Ordonatorul
de Credit (Loan Originator) detine licente de acordare de credite de consum
in 3 state, licente de colectare de credite in 6 state, este inregistrat ca
furnizor de credite de consum 1in inca 2 state si are cereri de autorizare
depuse in alte 6 state (4 licente de creditare si 2 licente de colectare de
credite). Tn viitor pot fi depuse cereri pentru alte licente de acordare de
credite de consum si/sau de colectare de credite.  Autoritdtile de
reglementare din una sau mai multe jurisdictii ar avea o opinie contrara fata
de cea a Ordonatorului de Credit (Loan Originator) in ceea ce priveste
aplicabilitatea unor astfel de legi cu privire la Ordonatorul de Credit (Loan
Originator), care ar putea avea un impact negativ asupra detindtorilor de
Obligatiuni (Notes) garantate de Creditele pentru Studenti (Student Loans).

Curs de schimb: Debitorii (Borrowers) cu credite care nu sunt denominate in
moneda veniturilor lor sau alte fonduri utilizate pentru a rambursa creditele
vor fi expusi schimbadrilor cursului de schimb valutar intre moneda lor de
credit si moneda utilizatd pentru rambursarea creditului, care ar putea avea
un efect negativ semnificativ cu privire la capacitatea lor de a rambursa
creditele.

D.3

Informatii de baza privind
riscurile principale care
sunt specifice valorilor
mobiliare

Lichiditatea Obligatiunilor (Notes): Nu existd o piata secundara stabilita
pentru Obligatiuni (Notes). Tn plus, transferurile sau vanzarea Obligatiunilor
(Notes) in SUA sunt supuse unor restrictii privind transferul. A se vedea C. 5.

Curs de schimb: Investitorii ale cdror active nu sunt exprimate in moneda
Obligatiunilor (Notes) dobandite de ei vor fi expusi la schimbari in cursul de
schimb dintre moneda locald si moneda in care sunt exprimate Obligatiunile
(Notes), ceea ce le-ar putea afecta negativ castigurile.

Riscul de supracapitalizare: Obligatiunile (Notes) sunt emise pentru fiecare
Serie (Series) in functie de nivelul identificat al cererii de la potentiali debitori
la Data Emisiunii (Issue Date). Se poate constata ca cererea efectivd este mai
mica sau mai mare decat cea anticipatd. Emitentul (Issuer) poate specifica un
,Nivel de Supracapitalizare (Overcapitalisation Level)” pentru a indica faptul
cad a identificat un anumit nivel al cererii din partea potentialilor debitori
pentru Creditele pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) la Data
Emisiunii (Issue Date), dar a emis Seria de Obligatiuni (Series of Notes)
relevanta cu o valoare a principalului mai mare decat valoarea cumulata a
principalului acestor Credite pentru Studenti Relevante (Relevant Student
Loans) (aceasta valoare suplimentard exprimatda ca procent din valoarea
principalului Seriei (Series) reprezentand Nivelul de Supracapitalizare
(Overcapitalisation Level) specificat), anticipand o cerere suplimentara de
Credite pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) din partea




Debitorilor (Borrowers) in timpul Perioadei de Achizitie (AcquisitionPeriod).
Orice sume care reprezinta veniturile din emisiunea unei Serii (Series) pe care
Emitentul (Issuer) nu le-a utilizat in timpul Perioadei de Achizitie (Acquisition
Period) pentru plata Cheltuielilor Permise (Permitted Expenses) si/sau pentru
achizitia de Credite pentru Studenti Relevante (Relevant Student Loans) vor fi
rambursate Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders) proportional,
diminuand valoarea de rascumparare a Obligatiunilor (Notes) in conformitate
cu Prioritatea de Plata (Priorities of Payments) la Data Platii (Payment Date)
care urmeaza dupa Perioada de Achizitie (Acquisition Period). Acest lucru ar
putea reduce rentabilitatea generald a Obligatiunilor (Notes).

Detinatorul Obligatiunii (Noteholder) nu are drept de recurs
impotriva Debitorilor (Borrowers): Niciun Detindtor de Obligatiuni
(Noteholder) nu va avea dreptul sa execute silit vreuna dintre
prevederile Creditelor pentru Studenti (Students Loans) sau initieze
recurs direct impotriva Debitorilor (Borrowers), decét prin intermediul
Administratorului (Trustee).

Garantia poate fi declaratd nula: Daca garantia realda a
Administratorului (Trustee) pentru o Serie (Series) a fost declarata nula
sau negarantata, Detinatorii de Obligatiuni (Noteholders) din Seria
(Series) respectiva ar fi creditori negarantati si ar avea acelasi rang
pari passu ca alti creditori negarantati (dupa caz) ai Emitentului
(Issuer).

Drepturile Debitorului (Borrower) fata de Ordonatorul de Credite
(Loan Originator): Emitentul (Issuer) poate achizitiona un Credit
pentru Studenti (Student Loan) de la Ordonatorul de Credit (Loan
Originator) dacé Ordonatorul de Credit (Loan Originator) si-a asumat
obligatia de a face plati ulterioare din credit catre Debitorul (Borrower)
respectiv n baza contractului de credit aferent. In aceste circumstante,
achizitia acordarii de credit va fi exclusiv o cesionare echitabila, care i
permite Debitorului (Borrower) sa solicite aplicarea de catre
Ordonatorul de Credite (Loan Originator) (si nu de catre Emitent
(Issuer) si sa recurga la mijloacele de aparare si compensatiile
disponibile impotriva Ordonatorului de Credite (Loan Originator) pentru
a reduce suma datorata la rambursarea Tmprumutului achizitionat de
catre Emitent (Issuer).

Nu este depozit bancar: Nicio investitie Tn Obligatiuni (Notes) nu are
statut de depozit bancar in Irlanda si nu este in sfera de aplicare a
schemei de garantare a depozitelor operate de catre Banca Centrala a
Irlandei (Central Bank of Ireland).

Restrictii la subscriere, vanzare si transfer: Restrictile la
subscriere, vanzare si transfer pot afecta capacitatea unui investitor de
a subscrie, vinde sau transfera Obligatiunile (Notes) catre anumiti terti,
inclusiv in Statele Unite ale Americii.

Loc de muncé/Piata locurilor de munca: Riscurile asociate locurilor
de munca difera in functie de tipul de curs pentru care a optat Debitorul
(Borrower). Tn plus, perspectivele de angajare pot fi afectate negativ de
conditiile de pe piata si de factori ciclici care afecteaza economiile din
zonele in care Debitorii (Borrowers) isi au resedinta si in care isi vor
cauta probabil un loc de munca.

Riscul de concentrare: In cazurile in care activititile de acordare a
creditului pentru o Serie (Series) se concentreaza pe o anumita regiune
geografica, catastrofele naturale, problemele de sanatate, problemele
economice si alte circumstante care afecteaza negativ regiunea
respectiva ar putea afecta rambursarea Creditelor pentru Studenti
(Student Loans) pentru Seria (Series) respectiva. Emitentul (Issuer) si
Prodigy Finance nu detin date statistice importante sau alte date
privind impactul concentrarilor de acest tip.

Regulamentul de referinta al UE si Reforma: Ratele de dobanda si
indicii care sunt considerati a fi ,repere” fac obiectul indrumarilor si
propunerilor recente de reglementare nationale si internationale pentru
reforma. Unele dintre aceste reforme sunt deja Tn vigoare in timp ce
altele urmeaza sa fie implementate. Aceste reforme pot determina ca
astfel de referinte sa functioneze diferit decéat in trecut, sa dispara in




intregime sau sa aiba alte consecinte care nu pot fi anticipate. Orice
astfel de consecinta ar putea avea un efect negativ asupra oricaror
Obligatiuni (Notes) legate de sau care fac referire la o astfel de
Jreferinta”.

SECTIUNEA E — OFERTA

Element
(Element)

Cerinta privind divulgarea
prevazuta de Directiva
privind Prospectul

Detalii

E.2b

Motivele ofertei si utilizarea
fondurilor obtinute, daca
este vorba de alte motive
decat realizarea unui
beneficiu si/sau acoperirea
anumitor riscuri.

Cu exceptia cazului in care se stipuleaza altfel in legatura cu o Serie (Series),
veniturile nete din emisiunea de Obligatiuni (Notes) vor fi utilizate de catre
Emitent (Issuer) pentru a achizitiona Credite pentru Studenti Relevante
(Relevant Student Loans) care indeplinesc Criteriile de Eligibilitate (Eligibility
Criteria) (daca este cazul) sdacad este cazulCheltuielilor Permise (Permitted
Expenses).

E.3

O descriere a conditiilor
ofertei.

Conditiile la care este supusad oferta: Emitentul poate alege, la
discretia sa absoluta, sa ofere Obligatiuni (Notes) catre investitorii
potentiali care au transmis Emitentului (Issuer) o Scrisoare de Intentie
(Letter of Interest) [disponibila la Agentul de Plasare (Placing Agent)
sau alt Ofertant Autorizat (Authorised Offeror)]. Emitentul (Issuer) va
face oferta prin trimiterea Termenilor Finali (Final Terms) investitorilor
potentiali selectati de acesta. Fiecare investitor potential care primeste
o ofertd va fi convenit in Scrisoarea de Intentie (Letter of Interest) sa
achizitioneze Obligatiuni (Notes) in conformitate cu Scrisoarea de
Intentie (Letter of Interest), cu exceptia cazului in care oferta este
respinsa de acel potential investitor printr-o notificare de respingere
transmisa Emitentului (Issuer) cu cel putin 10 zile lucratoare inainte de
Data specificata a Emiterii (Issue Date) Obligatiunilor (Notes).

Rezumatul specific pentru Emisiune

Valoarea totald a emisiunii / ofertei: [[®] din Serie (Series) [®]
Transa (Tranche) [@®] Obligatiuni (Notes) sunt oferite in conformitate cu
acesti Termeni Finali (Final Terms).] sau [Pana la [®] din Serie (Series)
[®] Transa (Tranche) [®] Obligatiuni (Notes) sunt oferite fin
conformitate cu acesti Termeni Finali (Final Terms).

Perioada de timp in care oferta va fi deschisa si o descriere a
procesului de solicitare: Perioada cuprinsa intre [specificati data] si
[specificati data sau o exprimare precum ,Data Emisiunii (Issue Date)”
sau ,data care cade la [*] Zile lucratoare (Business Days) dupa’]
(Perioada Ofertei (Offer Period)). Perioada Ofertei (Offer Period) poate
fi redusa sau prelungitd de catre Emitent (Issuer), iar informatiile cu
privire la orice astfel de modificare vor fi mentionate intr-un anunt.

Descrierea posibilitatii de a reduce subscrierile si modul de
rambursare a sumelor excedentare platite de solicitanti: Nu va
exista nicio rambursare intrucat investitorii nu vor fi obligati sa
plateasca pentru nicio Obligatiune (Note) pana la acceptarea oricarei
solicitéri de Obligatiuni (Notes) si alocarea Obligatiunilor (Notes).

Detalii privind suma minima si/sau maxima de tranzactionare aferenta
solicitarii: [ o ]

Detalii cu privire la metoda si limitele de timp pentru plata si livrarea
Obligatiunilor (Notes): [Obligatiunile (Notes) vor fi emise la Data
Emisiunii (Issue Date) in schimbul platii catre Emitent (Issuer) a
sumelor aferente subscrierii.] sau [Specificati o altd modalitate]

Modul si data la care rezultatele ofertei vor fi facute publice:
Rezultatele ofertei vor fi publicate pe pagina de internet a Euronext
Dublin (www.ise.ie) dupa expirarea Perioadei Ofertei (Offer Period).

E.4

O descriere a tuturor
intereselor care ar putea
influenta emisiuneal/oferta,
inclusiv a celor conflictuale.

Cu exceptia oricdror taxe sau alte sume datorate Prodigy Finance,
Administratorului (Trustee), Furnizorului de Servicii Corporatiste (Corporate
Services Provider) si SGBT, in mdsura in care Emitentul (Issuer) are cunostinta
cu privire la aceasta, nicio persoand implicata in emisiunea Obligatiunilor
(Notes) nu are un interes care sa afecteze semnificativ oferta.




E.7

Nu este cazul, Emitentul (Issuer) nu va percepe de la investitor nicio

Estimarea cheltuielilor Ly
cheltuiala.

percepute de la investitor
de catre Emitent (Issuer)
sau ofertant.




