1. RESUMO

Os sumarios séo constituidos por requisitos de divulgacdo conhecidos como "Elementos” (Elements). Estes Elementos
(Elements) encontram-se numerados nas Sec¢bes A-E (A.1 — E.7). Este sumério contém todos os Elementos
(Elements) cuja inclusdo é exigida num sumario deste tipo de valores mobiliarios e de Emitente (Issuer). Uma vez que
alguns Elementos (Elements) ndo necessitam de ser mencionados, poderdo existir falhas na sequéncia numérica dos
Elementos (Elements).

Embora possa ser necessario introduzir um Elemento (Element) no sumario relativo ao tipo de valores mobiliarios e ao
Emitente (Issuer), existe a possibilidade de néo ser possivel fornecer informacdes relevantes relativamente ao Elemento
(Element). Neste caso € incluida no sumério uma breve descricdo do Elemento (Element) com a referéncia "nédo
aplicavel".

SECCAO A — INTRODUCAO E ADVERTENCIAS

Al Este sumério deve ser lido como uma introdugdo a este Prospeto Base (Base Prospectus) e qualquer
decisao de investir em quaisquer Titulos (Notes) devera basear-se numa consideragéo deste Prospeto Base
(Base Prospectus) como um todo, incluindo quaisquer documentos incorporados por referéncia.

Se uma reclamacgao relativa a informagfes contidas neste Prospeto Base (Base Prospectus) for levada a
tribunal, o investidor queixoso podera, ao abrigo da legislac@o interna dos Estados-Membros (Member
States), ter de suportar os custos da traducdo do Prospeto Base (Base Prospectus) antes de os
procedimentos legais serem iniciados. Nao sera assacada responsabilidade civil ao Emitente (Issuer)
apenas com base neste suméario, exceto se este sumario, incluindo qualquer traducdo do mesmo, for
enganador, inexato ou incoerente quando lido em conjunto com as outras partes deste Prospeto Base (Base
Prospectus) ou se o sumario ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto Base
(Base Prospectus), as informacdes fundamentais para ajudar os investidores a decidirem se devem investir
nesses Titulos (Notes).

A.2 Titulos (Notes) com uma denominacgéo inferior a 100 000 € (ou o equivalente em qualquer outra divisa)
podem ser oferecidos em circunstancias nas quais ndo existam isengdes das obrigagBes do artigo 3.2 da
Diretiva do Prospeto para publicar um Prospeto. Quaisquer outras ofertas sdo doravante mencionadas
como "Oferta Publica" (Public Offer). Relativamente aos Titulos (Notes) emitidos ao abrigo do Programa,
que serdo oferecidos no ambito de uma Oferta Publica (Public Offer), o Emitente (Issuer) pode autorizar a
utilizagdo deste Prospeto Base (Base Prospectus) para a revenda subsequente ou colocacéo final dos
Titulos, sujeito a determinadas condicdes.

Resumo especifico de emisséo:

[N&o aplicavel: os Titulos (Notes) séo emitidos em denominagdes inferiores a 100 000 € (ou o equivalente
em qualquer outra divisa) mas ndo é, para efeitos desta emisséo, uma Oferta Publica (Public Offer) dos
Titulos (Notes).]

[Autorizagdo: Sujeito as condiges descritas abaixo, o Emitente (Issuer) autoriza a utilizagdo do Prospeto
Base (Base Prospectus) e das Condi¢Ges Finais (Final Terms) em ligagdo a Oferta Publica (Public Offer)
dos Titulos (Notes) por parte do Agente de Colocacéo (Placing Agent) e por parte de:

i qualquer outro Oferente Autorizado (Authorised Offeror), que podera ser [dados dos Oferentes
Autorizados (Autorised Offerors)]; ou

ii. qualquer intermediario financeiro nomeado apés a data das Condi¢Bes Finais (Final Terms) e cujo
nome se encontre publicado no Web site da Prodigy Finance
(http://s3.prodigyfinance.com/authorised) e que € identificado como um Oferente Autorizado
(Authorised Offeror) relativamente a Oferta Publica (Public Offer).

As condic¢des da autorizacdo do Emitente (Issuer) séo que:
a. esta seja apenas valida relativamente a Tranche dos Titulos (Notes) descrita neste sumario;

b. esta seja apenas valida durante tal parte do Periodo de Oferta (Offer Period) (que podera ser de [inserir
periodo de tempo] a ocorrer no prazo de 12 meses a contar da data do Prospeto Base (Base
Prospectus);

c. esta se estenda apenas a utilizacéo do Prospeto Base (Base Prospectus) em cada uma das jurisdicdes
da Oferta Publica (Public Offer), que poderao ser [inserir jurisdicdes de Oferta Plblica (Public Offer)]; e

d. durante parte do Periodo do Oferta (Offer Period) mencionado em b. acima, o intermediario financeiro
relevante publique no seu site que esta a utilizar o Prospeto Base (Base Prospectus) para tal Oferta
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Publica (Public Offer), de acordo com autorizagcdo do Emitente (Issuer) e com as condi¢des inerentes.

ACORDOS ENTRE OS OFERENTES AUTORIZADOS (AUTHORISED OFFERORS) E OS
INVESTIDORES

UM INVESTIDOR QUE PRETENDA ADQUIRIR QUAISQUER TITULOS (NOTES) NUMA OFERTA
PUBLICA (PUBLIC OFFER) DE UM OFERENTE AUTORIZADO (AUTHORISED OFFEROR) QUE NAO
SEJA O EMITENTE (ISSUER) FA-LO-A, E AS OFERTAS E VENDAS DE TAIS TITULOS (NOTES) A UM
INVESTIDOR POR TAL OFERENTE AUTORIZADO SERAO EFETUADAS DE ACORDO COM
QUAISQUER TERMOS E OUTROS ACORDOS EXISTENTES ENTRE TAL INVESTIDOR E O OFERENTE
AUTORIZADO (AUTHORISED OFFEROR) RELEVANTE, INCLUINDO DISPOSIGOES DE PRECO,
ALOCACOES, DESPESAS E ACORDOS. O INVESTIDOR DEVE PROCURAR O OFERENTE
AUTORIZADO (AUTHORISED OFFEROR) RELEVANTE AQUANDO DE TAL OFERTA PARA OBTER
TAIS INFORMAGOES. O EMITENTE (ISSUER) E A PRODIGY FINANCE OU O AGENTE DE
COLOCACAO (PLACING AGENT) [EXCETO QUANDO A PRODIGY FINANCE E O OFERENTE
AUTORIZADO (AUTHORISED OFFEROR)] NAO ASSUMIRAO QUALQUER RESPONSABILIDADE
PERANTE UM INVESTIDOR RELATIVAMENTE A TAIS INFORMACOES.

Elemento
(Element)

SECCAO B - EMITENTE (ISSUER)

Requisito de
Divulgacéo da
Diretiva do Prospeto

Detalhes

B.1

Indicar as
denominacgdes
juridica e comercial
do Emitente (Issuer)

MBA Community Loans plc [o "Emitente" (Issuer)]

B.2

Endereco e forma
juridica do Emitente
(Issuer), legislacao
ao abrigo da qual o
Emitente (Issuer)
exerce a sua
atividade e pais em
que esta registado.

Uma empresa publica limitada constituida na Irlanda (Ireland) ao abrigo das Lei
das Sociedades Comerciais (Companies Act) de 1963 (na redagdo em vigor), sob
0 numero de registo 486917.

B.16

Na medida em que
sejado
conhecimento do
Emitente (Issuer),
indicar se o Emitente
(Issuer) é direta ou
indiretamente detido
por viade
propriedade ou
controlo por alguém,
indicando esse
alguém e
descrevendo a
natureza desse
controlo.

Todas as 40 000 a¢des emitidas do Emitente (Issuer) sdo detidas pela Link Trust
Nominees No. 1 Limited [0 "Acionista Fiduciario" (Share Trustee)], uma
empresa constituida na Inglaterra (England) e Pais de Gales (Wales). Ao abrigo
dos termos de uma declaragdo de fideicomisso elaborada pelo Acionista
Fiduciario (Share Trustee), o Acionista Fiduciario (Share Trustee) detém o
beneficio das agdes em fideicomisso para instituicbes de caridade. O Acionista
Fiduciario (Share Trustee) ndo possui qualquer participacdo beneficiaria nas
acbes do Emitente por si detidas e ndao usufrui de outras comissfes que nao as
comissdes provenientes do exercicio das suas fungdes como Acionista Fiduciario
(Share Trustee).

B.17

Fornecer a notagado
do risco de crédito
(rating) atribuida ao
Emitente (Issuer) ou
aos seus titulos de
divida, a pedido do
Emitente (Issuer) ou
com asua
cooperagao no
processo de
notacgao.

N&o Aplicavel, nem o Emitente (Issuer) nem os Titulos (Notes) possuem notacao.

B.20

Fornecer uma
declaracéo de que
conste que o
Emitente (Issuer) se
encontra
estabelecido
enquanto estrutura
ou entidade
instrumental criada
especificamente para

O Emitente (Issuer) encontra-se estabelecido enquanto estrutura ou entidade
instrumental criada especificamente para a emissdo de valores mobiliarios
garantidos por ativos.



Elemento
(Element)

Requisito de
Divulgacéo da
Diretiva do Prospeto

Detalhes

a emissao de valores
mobiliarios
garantidos por
ativos.

B21.

Fornecer uma
descricao das
principais atividades
do Emitente (Issuer),
incluindo uma
panoramica geral
das partes
envolvidas no
programa de
titularizacao,
incluindo informacé&o
sobre as relagdes de
propriedade ou de
controlo diretas ou
indiretas entre essas
partes.

A atividade principal do Emitente (Issuer) consiste em emitir uma Série ["Série"
(Séries)] de titulos de divida ["Titulos" (Notes)] como parte de um programa de
Titulos (Notes) de 1 000 000 000 € com o intuito de adquirir um conjunto
diversificado de empréstimos a estudantes ['Empréstimos Estudantis "
(Student Loans)] que frequentem cursos nas principais universidades
internacionais [ou empréstimos para o refinanciamento de tais Empréstimos
Estudantis (Student Loans)] e participem em contratos relacionados.

Abaixo podera encontrar as principais partes do programa:

1. A Prodigy Finance Limited ("Prodigy Finance") de Palladium House, 1-4
Argyll Street, W1F 7LD, London, Reino Unido (United Kingdom), nomeada
pelo Emitente (Issuer) como "Criador do Empréstimo" (Loan Originator) para
criar Empréstimos Estudantis (Student Loans) e"Gestor de Empréstimos"”
(Loan Servicer) para servigo e gestdo dos Empréstimos Estudantis (Student
Loans). A Prodigy Finance também foi nomeada como "Agente de Célculo”
(Calculation Agent) e "Agente de Transferéncia" (Transfer Agent) para os
Titulos (Notes).

2. A Société Générale Bank & Trust ("SGBT") de 11 avenue emile reuter, L-
2420 Luxembourg atua como "Agente Pagador Principal" (Principal Paying
Agent) e "Agente de Registo" (Registrar) no que diz respeito a Titulos
(Notes) aceites nos respetivos sistemas de registo escritural da Euroclear e
da Clearstream, Luxemburgo e representados por certificados globais.

3. A Apex Corporate Trustees (UK) Limited [anteriormente conhecida por Link
Corporate Trustees (UK) Limited], a atuar através da sua sede em 125
Wood Street, London EC2V 7AN, atua como Fiduciario (Trustee)
relativamente aos Titulos (Notes) [0 "Fiduciario" (Trustee)]. O Fiduciario
(Trustee), foi nomeado como representante dos Titulares (Noteholders).

4. A Link Financial Outsourcing Limited of Camelford House, 89 Albert
Embankment, London SE1 7TP atua como Gestor de Apoio (Back-Up
Servicer) relativamente aos Empréstimos Estudantis [0 "Back-Up Servicer"
(Gestor de Apoio)]."

5. Prodigy Services Limited of Palladium House, 1-4 Argyll Street, W1F 7LD,
London, Reino Unido, nomeada pelo Emitente (Issuer) como agente de
colocacéo [0 " Agente de Colocacao" (Placing Agent)].

6. A Apex IFS Limited [o "Prestador de Servicos Empresariais" (Corporate
Services Provider)] de 2 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour,
Dublin 2, Irlanda (Ireland) é o prestador de servicos empresariais do
Emitente (Issuer).

7. Para cada Série (Series), o Emitente (Issuer) abrirA uma conta junto do
HSBC Bank Plc (City of London Commercial Centre, 28 Borough High
Street, London SE1 1YB), ou qualquer outro banco, conforme possa ser
ocasionalmente acordado pelo Emitente (Issuer), a Prodigy Finance e o
Fiduciario (Trustee) [0 "Banco da Conta" (Account Bank)].

8. A McCann FitzGerald Listing Services Limited of Riverside One, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda atua como Agente de Admissdo a
Cotacdo ("Listing Agent") para o Emitente (Issuer).

9. A McCann FitzGerald of Riverside One, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2
€ o consultor juridico do Emitente (Issuer) para assuntos relativos a
legislacdo irlandesa.

10. A Ballard Spahr LLP, 1735 Market Street, 51st Floor, Philadelphia, PA
19103-7599 é o consultor juridico do Emitente (Issuer) para assuntos
relativos a legislacédo de valores imobiliarios dos EUA.

A Apex Corporate Trustees (UK) [anteriormente conhecida por Link Corporate
Trustees (UK) Limited] é agora uma subsidiaria totalmente detida pela Apex

! Detalhes de Nelnet a serem incluidos como US BUS se forem nomeados na data da atualizacao.



Requisito de

Elemento Divulgacéo da
(Element) Diretivado Prospeto  Detalhes
Group Limited. Todos os Agentes de Colocacdo (Placing Agents) e a Prodigy
Finance s&o subsidiarias da Prodigy Investments Limited, uma empresa
constituida em Inglaterra (com o numero de registo 09309287) com sede
registada em Palladium House, 1-4 Argyll Street, Londres W1F, 71D, United
Kingdom.
B.22 Se o Emitente N&o Aplicavel, o Emitente (Issuer) iniciou a sua atividade desde a sua data de
(Issuer) ainda n&o constituicéo.
tiver iniciado a sua
atividade desde a
data da sua
constituicdo ou do
seu estabelecimento
e ndo tiver elaborado
mapas financeiros
até a data do
documento de
registo, incluir uma
declaracéo nesse
sentido.
B.23 Informacéao financeira histérica fundamental selecionada sobre o Emitente (Issuer), apresentada em

relacdo a cada exercicio do periodo coberto pelo historial financeiro e a qualquer periodo financeiro
parcial subsequente, acompanhada por dados comparativos relativos ao mesmo periodo do
exercicio anterior, exceto quando o requisito de apresentacdo de dados comparativos sobre a
estrutura patrimonial ficar preenchido através da apresentacdo de informacdo sobre o exercicio
anterior e o balanc¢o do exercicio em curso.

Os seguintes dados financeiros do sumério em, e durante os anos periodos financeiros auditados findos a
7 de julho de 2018 e 7 de julho de 2017 e nos periodos de seis meses ndo auditados findos a 7 de janeiro
de 2018 e 7 de janeiro de 2019 foram extraidos sem qualquer ajuste em, e sdo qualificados por referéncia
a, e devem ser lidos em conjunto com os mapas financeiros do Emitente (Issuer) relativamente a essas
datas e periodos.

For the 6 For the 6 month
month period  For the year ended period ended 7 For the year
ended 7 Jan 7 July 2018 Audited  Jan 2019 ended 7 July 2017
2018 IFRS Unaudited Audited
Unaudited IFRS IFRS
IFRS
€ € € €
Income from loans and 7217 514
receivables 7 128 558 14 253 327 13198 762
Finance expense on debt (4825144) (9744 786) (5221 552) (8 895 533)
securities issued
Net interest income 2303414 4508 541 1995 962 4303 229
Other income 1437 506 4 693 893 228 561 2 760 327
Specific impairment of loans
and receivables (1 456 854) (3 451 769) (2 148 381) (1 442 534)
Non-specific impairment of
loans and receivables 203 437 (933 924) 817 166 (451 637)
Administrative expenses (2 117 462) (3926 376) (2 149 932) (4 514 629)
Profit on ordinary activities
before taxation 370 041 890 365 (1 256 624) 645 756
Tax on profit on ordinary -
activities ) (47 833) )
E(re?ifcl)tcllloss for the relevant 370 041 842 532 (1 256 624) 645 756
Financial fixed assets
Loans and receivables 158 349 455 149 871 287 151 760 572 175 863 944
Current assets
Debtors 11 798 398 11213 611 9 859 737 12 646 626
Cash at bank and in hand 14 400 089 13 728 646 21 097 933 11 971 756
Total Assets 184 547 942 174 813 544 182 718 242 200 482 326
Creditors: amounts falling
due within one year (4 961 564) (4 422 201) (4 472 378) (6 786 131)
Jota assets less current 179586378 170 391 343 178 245 864 103 696 195
Debt securities issued (179 872880) (170 205 354) (179 309 677) 194 352 738
Net Assets (286 502) 185 989 (1 063 813) (656 543)
Capital and reserves
Called up share capital 40 000 40 000 40 000 40 000
Retained earnings (326 502) 145 989 (1103 813) (696 543)

Equity Shareholder funds (286 502) 185 989 (1 063 813) (656 543)




Elemento
(Element)

Requisito de
Divulgacéo da
Diretiva do Prospeto

Detalhes

B.24

Fornecer uma
descri¢do de todas
as alteracdes
significativas
adversas nas
perspetivas do
Emitente (Issuer)
desde a data dos
seus ultimos mapas
financeiros
auditados
publicados.

N&o Aplicavel, ndo foram efetuadas quaisquer alteracGes significativas adversas
nas perspetivas do Emitente (Issuer) desde 7 de julho de 2018 (a data dos seus
ultimos mapas financeiros auditados incluidos no presente documento).

B.25

Fornecer uma
descricdo dos ativos
subjacentes,
incluindo:

e confirmacdo de

que o0s ativos
titularizados que
garantem a
emissao
apresentam

caracteristicas
gue asseguram a

sua capacidade
para gerar fluxos
de caixa
suficientes  para
realizar 0s
pagamentos
devidos e
exigiveis sobre os
valores
mobiliarios,

e - uma descricao
das carateristicas
gerais dos

devedores,

e - uma descricdo
da natureza
juridica do réacio
entre o capital do
empréstimo e os
ativos de garantia
ou o nivel de
cobertura,

e Para um Empréstimo Estudantil

As receitas de cada Série (Series) de Titulos (Notes) serdo utilizadas para
adquirir Empréstimos Estudantis (Student Loans) durante um periodo especifico
antes da primeira data de pagamento de juros das referidas Séries (Series)
['Periodo de aquisicdo" (Acquisition Period)] para as referidas Séries (Series)
de Titulos (Notes). Cada Série (Series) serd assegurada e mantida pelos fluxos
de caixa gerados pelos Empréstimos Estudantis (Student Loans) adquiridos, uma
vez que estes podem ser trocados, conforme descrito abaixo [os Empréstimos
Estudantis (Student Loans) na posse do Emitente (Issuer), em determinados
periodos, como garantia para uma Série (Series) de Titulos (Notes) que sejam
"Empréstimos Estudantis Relevantes" (Relevant Student Loans) para as
referidas Séries (Series)]. O Emitente (Issuer) ird adquirir Empréstimos
Estudantis (Student Loans) para um preco de aquisicdo igual ao montante de
capital em circulacdo inerente, sujeito, no caso de quaisquer Séries (Series) as
quais tenha sido declarada "Imparidade do Empréstimo Estudantil" ("Student
Loan Impairment") a aplicar nas Condi¢Ges Finais aplicaveis, a um desconto
aplicado pelo Criador do Empréstimo (Loan Originator) em quaisquer
Empréstimos Estudantis (Student Loans) que tenham inadimpléncia, atrasos ou
estado padréo de acordo com as Politicas de Gestdo de Empréstimos do Gestor
de Empréstimos ['Empréstimos Estudantis com Imparidade" (Impaired
Student Loans)].

O Criador do Empréstimo é atribuido para criar Empréstimos Estudantis (Student
Loans) para mutuarios [os Mutuarios (Borrowers)] que cumpram 0s requisitos de
elegibilidade [os "Critérios de Elegibilidade" (Eligibility Criteria)] da seguinte
forma:

e Todos os Mutuarios (Borrowers) devem ser aceites no "Curso Elegivel"
(Eligible Course) numa "Instituicdo Elegivel" (Eligible Institution).

e Todos os Mutuarios (Borrowers) devem cumprir os critérios de acessibilidade
da Prodigy Finance.

e A Prodigy Finance deve estar satisfeita com os resultados de uma agéncia
de crédito ou verificacdo de antecedentes de todos os Mutudrios (Borrowers).

e Todos os Mutuarios (Borrowers) devem ser residentes de um "Pais Elegivel"
(Eligible Country), que devera estar descrito na Politica de Crédito de
Criacdes de Empréstimos (Loan Originations Credit Policy).

e A Prodigy Finance devera receber comprovativos vélidos de identidade e
residéncia relativos a cada um dos Mutuarios.

e O empréstimo deve ser expresso na mesma moeda da Série (Series) de
Titulos (Notes) relevante.

(Student Loan) que refinancia um
empréstimo de terceiros concedido pelo Mutuario (Borrower), o Mutuario
(Borrower) deve utilizar ou ter utilizado o empréstimo a ser refinanciado para
fins de pagamento de propinas e/ou despesas recorrentes da matricula do
Mutuério (Borrower) como um aluno num Curso Elegivel (Eligible Course)
numa Instituicdo Elegivel (Eligible Institution) e o Empréstimo Estudantil
(Student Loan) deve ser utilizado para reembolsar o empréstimo concedido
para esse propdsito.

Se a "Subscricdo em Espécie" (In Specie Subscription) for aplicavel a Série
(Series), as receitas da Série (Series) de Titulos (Notes) relevante podem ser
utilizadas pelo Emitente (Issuer) para adquirir Empréstimos Estudantis (Student
Loans) efetuados para os Mutuarios (Borrowers) que frequentam (ou
frequentaram) as Instituicdes Elegiveis (Eligible Institutions) da referida Série




Elemento
(Element)

Requisito de
Divulgacéo da
Diretiva do Prospeto

Detalhes

(Series), mesmo que os referidos Empréstimos Estudantis (Student Loans)
possam tratar-se de Empréstimos Estudantis com Imparidade (Impaired Student
Loans) ou possam ndo cumprir todos os Critérios de Elegibilidade (Eligibility
Criteria) e/ou as “Disposicdes relativas a Empréstimos Estudantis” [Provisions
relating to Student Loans] referidas abaixo ['Empréstimos Estudantis em
Espécie” (In Specie Student Loans)].

Os Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) de uma Série
(Series) de Titulos (Notes) e quaisquer Empréstimos Estudantis (Student Loans)
trocados (conforme descrito abaixo) devem cumprir as "Disposi¢des relativas a
Empréstimos Estudantis” (Provisions relating to Student Loans) aplicaveis a
Série (Series), incluindo quaisquer requisitos geograficos, institucionais, de
imparidade e de concentracdo de género.

O Emitente (Issuer) confirma que os ativos que suportam cada Série (Series)
apresentam carateristicas que asseguram a sua capacidade para gerar fluxos de
caixa suficientes para realizar os pagamentos devidos e exigiveis sobre os
Titulos (Notes).

Cobertura: Cada Série (Series) de Titulos (Notes) sera assegurada pelos juros
de garantia de primeira ordem sobre o saldo do crédito na Conta da Série
(Series Account) relevante (conforme definido abaixo) e sobre os Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) e direitos associados [que
podem incluir uma garantia financeira e/ou uma politica de seguro de vida, se
especificada como aplicavel a uma Série (Series)].

O Criador do Empréstimo (Loan Originator) pode recomendar ao Emitente
(Issuer) que alguns ou todos os Empréstimos Estudantis (Student Loans) que
asseguram uma Série (Series) sejam trocados pelos Empréstimos Estudantis
(Student Loans) que satisfacam os Critérios de Elegibilidade (Eligibility Criteria)
(se aplicavel) e as "Disposi¢cdes relativas aos Empréstimos Estudantis”
(Provisions relating to Student Loans) aplicaveis a Série (Series). Apés a rececao
da referida recomendacdo, o Emitente (Issuer) pode solicitar ao Fiduciario
(Trustee) a execucdo de qualquer documento necessario para a libertagdo dos
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) a substituir
através da garantia criada pelo Contrato Fiduciario Complementar de Série
(Series Supplemental Trust Deed) e aplicar juros de garantia de primeira ordem
sobre os Empréstimos Estudantis (Student Loans) de substituicdo; o Fiduciario
(Trustee) serd obrigado a cumprir estas disposicdes, desde que o Criador do
Empréstimo (Loan Originator) tenha confirmado ao Emitente (Issuer), por escrito
[com uma cépia para o Fiduciario (Trustee)] que na data de troca (a) cada
Empréstimo Estudantil (Student Loan) de substituicdo satisfaz os requisitos
relevantes aplicaveis aos Empréstimos Estudantis (Student Loans) adquiridos
pelo Emitente (Issuer); (b) relativamente a substituicdo de quaisquer
Empréstimos Estudantis com Imparidade (Impaired Student Loan), o valor de
mercado agregado dos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student
Loan) ndo é inferior ao valor de mercado dos Empréstimos Estudantis com
Imparidade (Impaired Student Loan) a serem substituidos; e (c) relativamente a
substituicdo de quaisquer Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student
Loan) que ndo sejam Empréstimos Estudantis com Imparidade (Impaired
Student Loan), os Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loan)
de substituicdo ndo sdo Empréstimos Estudantis com Imparidade (Impaired
Student Loan) e que o montante agregado de capital em circulagdo somado ao
montante agregado dos juros expectaveis e acumulados devido no ambito dos
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) de substituigdo é
igual ou superior ao montante agregado de capital em circulacdo somado ao
montante agregado dos juros expectaveis e acumulados devido no dmbito dos
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) a substituir.

Para cada Série (Series) de Titulos (Notes), o Criador do Empréstimo (Loan
Originator) tem o direito de receber uma taxa de criacdo e o Agente de
Colocacéo (Placing Agent) tem o direito de receber uma taxa para a agéncia de
colocacao, o que pode levar a que o montante agregado disponivel ao Emitente
(Issuer) para a aquisicdo dos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant
Student Loans) a partir das receitas de emisséo das referidas Séries (Series) de
Titulos (Notes) seja inferior ao montante agregado do capital em circulagéo da
Série (Series) de Titulos (Notes) relevantes, imediatamente apds a Data de
Emisséo (Issue Date).
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(Element)

Requisito de
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Para além disso, perante a imparidade de um Empréstimo Estudantil (Student
Loan) em particular, essa posicdo € reconhecida na conta de resultados do
Emitente (Issuer) como a diferenca entre o montante transportado do
Empréstimo Estudantil (Student Loan) e a recuperabilidade esperada
relativamente ao mesmo. Estdo incluidas disposi¢bes especificas para
Empréstimos Estudantis (Student Loans) com atraso superior a 180 dias,
enquanto é realizada uma disposicdo ndo especifica (baseada num modelo
incorrido mas ndo comunicado) para Empréstimos Estudantis (Student Loans)
com atraso até 180 dias. Embora estas disposi¢cfes possam resultar num racio
entre o capital do empréstimo e os ativos de garantia inferior a 100% para uma
Série (Series) afetada por imparidade de Empréstimos Estudantis Relevantes
(Relevant Student Loans), os juros agregados a pagar ao Emitente (Issuer)
sobre Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) irdo ser
superiores aos juros agregados a pagar sobre Titulos (Notes) da Série (Series)
relevante, facultando a possibilidade de que a margem de juros acumulados em
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) produtivos seja
suficiente para cobrir as perdas de Empréstimos Estudantis Relevantes
(Relevant Student Loans) em incumprimento.

Os Mutuarios (Borrowers) que estudam a tempo inteiro tém direito a um periodo
de caréncia [0 "Periodo de Caréncia" (Grace Period)] antes do inicio das
obrigacdes de pagamento do Empréstimo Estudantil Relevante. O Gestor de
Empréstimos (Loan Servicer) podera consentir a prorrogagédo de um Periodo de
Caréncia (Grace Period) até 12 meses caso o Mutuério (Borrower) relevante
deseje adiar ou estender o seu periodo de estudo. Normalmente, os Periodos de
Caréncia (Grace Periods) terminam seis meses apés a conclusdo do curso para
alunos que estudam a tempo inteiro (este periodo de seis meses € concedido
aos Mutuérios para que estes encontrem emprego). Os Empréstimos Estudantis
Relevantes (Relevant Student Loans) sédo documentados em conformidade com
os contratos de empréstimo na lei inglesa, celebrados pelo Criador do
Empréstimo com a ajuda de uma sociedade de advogados lider em matéria de
direito global.

N&o é exigido qualquer nivel minimo de cobertura ao abrigo dos termos e
condi¢des dos Titulos (Notes).

Resumo especifico de emissao

As InstituicBes Elegiveis (Eligible Institutions) relativamente a esta Série (Series)
sao:

[Especificar)/[luma, algumas ou todas as instituicdes especificadas como
"Instituicdes Elegiveis" (Eligible Institutions) na Secc¢do 5 "Processo de
Criacdo e Venda do Empréstimo" (Loan Origination and Sale Process) do
Prospeto Base (Base Prospectus)]

Os Cursos Elegiveis (Eligible Courses) relativamente a esta Série (Series) sao:
[Especificar]

Os Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) deverao ser
adquiridos pelo Emitente (Issuer) durante o "Periodo de Aquisi¢do" (Acquisition
Period), que devera ser o periodo desde [Introduzir Data] a [Introduzir Data].

As receitas dos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans)
serdo utilizadas por cada Mutuario (Borrower) para [quitar as suas [propinas [e
(na medida do propdsito de empréstimo permitido) despesas de subsisténcia e
afins]/[quitar as suas despesas de subsisténcia e afins [e/ou][reembolsar um
empréstimo efetuado por um banco de terceiros ao Mutuario (Borrower)
relevante para [quitar as suas propinas [e (na medida do propdsito de
empréstimo permitido) despesas de subsisténcia e afins])/[quitar as suas
despesas de subsisténcia e afins], desde que o empréstimo refinanciado cumpra
os Critérios de Elegibilidade (Eligibility Criteria), conforme aplicavel].

[A Série (Series) beneficia de [uma garantia financeira [parcial] das obrigag6es
financeiras dos Mutuarios (Borrowers) no ambito dos Empréstimos Estudantis
Relevantes (Relevant Student Loans) que asseguram a Série (Series)] [e]
[cobertura de seguro de vida sobre os Mutuarios (Borrowers) dos Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans)].

[Os Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) estéo sujeitos




Requisito de

Elemento Divulgacéo da

(Element) Diretivado Prospeto  Detalhes
a [Subscricdo em Espécie] [,] [Concentracdo de Classificagdo de Instituicdes
Elegiveis] [,] [Concentragdo Geogréafica de Estudantes] [,] [] [Concentracdo de
Género] [e] [Empréstimo Estudantil com Imparidade].
O racio entre o capital do empréstimo e os ativos de garantia para esta Série
(Series) de Titulos (Notes) [constituido por numerario e Empréstimos Estudantis
Relevantes (Relevant Student Loans)] devera corresponder a [|% imediatamente
apoés a Data de Emissao (Issue Date).

B.26 Se estiver em causa Na&o aplicavel. Embora os Titulos (Notes) ndo sejam garantidos por um conjunto
uma emissao coberta de ativos geridos de forma dinamica, o Criador do Empréstimo (Loan Originator)
por um conjunto de pode — em qualquer altura antes da Data de Vencimento (Maturity Date) de uma
ativos geridos de Série (Series) de Titulos (Notes) — recomendar ao Emitente que:
forma dinamica, o
descricéo dos °® @alguns ou todos os Empréstimos Estudantes Relevantes (Relevant Student
parametros em Loans) que asseguram a referida Série (Series) sejam trocados por outros
fungdo dos quais Empréstimos Estudantis (Student Loans) que satisfagam os Critérios de
podem ser efetuados Elegibilidade (!E|Ig|bl|lty Criteria) (se aplicavel), sujeitos as condictes
investimentos e referidas acima; e/ou
indicacéo do nome e , s Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) sejam
descricéo ~da vendidos, mesmo que se considere que a venda possa resultar no
entidade responsavel pagamento de um montante de resgate superior relativamente aos Titulos
por essa gestdo, (Notes) da referida Série (Series) comparativamente a manutengdo dos
incluindo uma breve Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) por parte do
descricdo da  sua Emitente (Issuer) até a data de vencimento e execugéo do incumprimento de
relagdéo  com  as Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans).
outras partes na
emissao.

B.27 Se um Emitente O Emitente (Issuer) podera emitir Tranches de Titulos (Notes) adicionais de cada
(Issuer) tiver a Série (Series), as quais serdo fungiveis com outros Titulos (Notes) dessa Série
intencdo de emitir (Series) e garantidas pelos mesmos ativos [incluindo os Empréstimos Estudantis
novos titulos Relevantes (Relevant Student Loans)] que garantem os outros Titulos (Notes)
garantidos pelos dessa Série (Series).
mesmos ativos,
fornecer uma
declaragéo nesse
sentido.

B.28 Uma descricdo da O seguinte grafico de estrutura destina-se a fornecer aos investidores uma
estrutura da panoramica geral da estrutura.
transagdao, incluindo,
se for caso disso, um Borrowers
diagrama da b e 2
estrutura. i
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B.29 Uma descricdo dos As receitas da emissdo de cada Série (Series) de Titulos (Notes) serdo,

fluxos de caixa,
incluindo
informacfes  sobre

as contrapartes de

inicialmente, depositadas numa conta bancaria estabelecida para essa Série
(Series) junto do Banco da Conta (Account Bank) [("Conta da Série") (Series
Account)].
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swaps e quaisquer
outras formas
significativas de

Durante o Periodo de Aquisicdo (Period Acquisition) para uma Série (Series), 0s
fundos creditados para a Conta da Série (Series Account) relevante serdo
utilizados pelo Emitente (Issuer) para pagar as Despesas Permitidas (Permitted
Expenses) e adquirir Empréstimos Estudantis (Student Loans) que, sujeitos a
troca acima descrita, deverdo constituir os Empréstimos Estudantis Relevantes
(Relevant Student Loans) para a referida Série (Series).

O desembolso de Empréstimos Estudantis (Student Loans) é realizado pelo
Criador do Empréstimo (Loan Originator) quando o Empréstimo Estudantil
(Student Loan) é adquirido pelo Issuer (Emitente) e a recolha de reembolsos dos
Mutuarios (Borrowers) é gerida em nome do Emitente por parte do Gestor do
Empréstimo (Loan Servicer).

Podera ser solicitado aos Mutuarios (Borrowers) que efetuem reembolsos dos
seus Empréstimos Estudantis (Student Loans) para uma conta mantida por uma
entidade de finalidade especial, cuja conta deve estar sujeita a um acordo de
fideicomisso ao abrigo do qual o Emitente devera possuir uma participagéo nos
fundos creditados pelos Mutuéarios (Borrowers) relativamente a transferéncias
pendentes de tais fundos dos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant
Student Loans) para a Conta da Série (Series Account). Os Mutuarios
(Borrowers) também podem efetuar reembolsos sobre os Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) através de um prestador de
servicos de pagamentos, que devera transferir tais reembolsos para a Conta da
Série (Series Account) relevante ou para a entidade de finalidade especial acima
mencionada relativamente a transferéncias pendentes para a Conta da Série
(Series Account).

Os reembolsos de juros e capital e de quaisquer outros montantes sobre
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) serdo direta ou
indiretamente creditados para a Conta da Série (Series Account) relevante e
serdo aplicados em conformidade com as Prioridades de Pagamentos aplicaveis
(descritas abaixo).

Garantia Financeira (Financial Guarantee)

As Séries (Series) de Titulos (Notes) podem beneficiar de uma garantia
financeira relativamente a determinadas obrigagfes dos Mutuarios (Borrowers)
no ambito dos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans),
disponibilizada por uma Instituicdo Elegivel (Eligible Institution) para a referida
Série (Series) ou por uma entidade relacionada da referida Instituicdo Elegivel
(Eligible Institution).

Resumo especifico de emissao

[Esta Série (Series) de Titulos (Notes) ndo beneficia de quaisquer garantias
financeiras relativamente a Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant
Student Loans) que suportem esta Série (Series)]/[Esta Série (Series) de Titulos
(Notes) beneficia de garantias financeiras relativamente a Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) que suportem esta Série
(Series).] O garante € [ * ]. A responsabilidade do garante, ao abrigo da sua
garantia financeira, esté limitada ao seguinte: [ * ].]

B.30

crédito/reforco de
liquidez e 0s
respetivos
fornecedores.

O nome e uma
descrigao dos

emitentes que estdo
na origem dos ativos
objeto da operacéo
de titularizagéo.

Os Empréstimos Estudantis (Student Loans) serdo criados pela Prodigy Finance
como Criador do Empréstimo (Loan Originator). A Prodigy Finance foi constituida
no Reino Unido (United Kingdom) (Numero de Empresa 5912562), tem uma
autorizacdo da Autoridade de Supervisdo Financeira (Financial Conduct
Authority) para realizar atividades de crédito reguladas (com o ndmero de

referéncia de empresa 709641) e é um controlador de dados no Information
Commissioner's Office (ICO) (N.° de reg. 29851854).

Elemento
(Element)

SECCAO C — VALORES MOBILIARIOS

Requisito de
Divulgacédo da Diretiva
do Prospeto

Detalhes

Ci1

Descrever o tipo e a
categoria dos valores
mobiliarios oferecidos
a

e/ou admitidos

Os Titulos (Notes) sdo emitidos em Séries (Series) e cada Série (Series)
podera ser emitida em Tranches (cada, uma "Tranche") em Datas de Emissao
(Issue Dates) iguais ou diferentes.




Requisito de

Elemento Divulgacéo da Diretiva
(Element) do Prospeto Detalhes
negociacdo, incluindo Os termos especificos de cada Tranche serdo idénticos exceto no que respeita
qualquer numero de a Data de Emissdo (Issue Date), ao Prego de Emissdo (Issue Price), ao
identificacé@o dos Periodo de Aquisicdo (Acquisition Period), ao primeiro pagamento dos juros,
valores mobiliarios. aos juros acumulados e ao montante nocional da Tranche.
Os Titulos (Notes) serdo emitidos sob a forma nominativa e serdo
representados por certificados, sendo emitido um certificado relativamente a
toda a participacdo de um Titular (Noteholder) de Titulos (Notes) de uma Série
(Series). Os certificados representantes de Titulos (Notes) que estejam
registados no nome de um representante de um depositario para um ou mais
sistemas de compensagdo sdo denominados "Certificados Globais" (Global
Certificates).
Resumo especifico de emisséo
[[ « ] estdo a ser oferecidos, de acordo com estas Condi¢des Finais (Final
Terms), [ < ] Titulos (Notes) da Série (Series) [ ¢ ] Tranche [ « ] ou [Até
[ « ] estdo a ser oferecidos, de acordo com estas Condigbes Finais (Final
Terms), [ * ] Titulos (Notes) da Série (Series) [] Tranche [].
Detalhes dos Titulos (Notes):
ISIN: [ * ]
Cdédigo Comum (Common Code): [ * ]
Data de Emissédo (Issue Date): [ * ] ou qualquer outra data, conforme ir4 ser
especificado numa comunicagao apos a expiracdo do Periodo de Oferta (Offer
Period).
Preco de Emisséo (Issue Price): [ ¢ ]
C.2 Referir a moeda em Resumo especifico de emisséo
que 0s valores L . .
mobiliarios sio [Esta Série (Series) sera expressa em [detalhes da moeda]
emitidos.
C5 Descrever eventuais A oferta dos Titulos (Notes) estara sujeita a restricdes de oferta nos Estados
restricdes a livre Unidos e na EEA e a quaisquer restricdes de oferta aplicaveis em qualquer
transferéncia dos outra jurisdicdo na qual sejam oferecidos.

titulos.

Relativamente aos Estados Unidos, os Titulos (Notes) serdo vendidos fora dos
Estados Unidos a individuos que ndo pertengcam aos EUA, em conformidade
com o Regulamento S (Regulation S). Os Titulos (Notes) serdo vendidos nos
EUA a individuos [conforme definido no Regulamento S (Regulation S)] que
pertencam aos EUA e que se qualifiquem como "Investidores Acreditados"
(Accredited Investors) ao abrigo da Regra 506(b) [Rule 506(b)] ou Regra
506(c) [Rule 506(c)] do Regulamento D (Regulation D), conforme aplicavel.

Cada individuo que ndo pertenca aos EUA e adquira os Titulos (Notes) do
Emitente (Issuer) concorda que, caso ofereca ou venda os Titulos (Notes)
antes do prazo limite de 40 dias apds a data de fecho da oferta dos Titulos
(Notes), ndo fara tal oferta ou venda a um individuo pertencente aos EUA
[conforme definido no Regulamento S (Regulation S)] ou para a conta ou em
beneficio de qualquer individuo pertencente aos EUA; e que, qualquer oferta
ou venda subsequentes a um Individuo pertencente aos EUA [conforme
definido no Regulamento S (Regulation)] poderdo apenas ser efetuadas a um
"Investidor Acreditado” (Accredited Investor) [conforme definido na Regra
501(a) [Rule 501(a)] do Regulamento D (Regulation D)].

Cada individuo pertencente aos EUA [conforme definido no Regulamento S
(Regulation S)] que adquira os Titulos (Notes) do Emitente (Issuer) concorda
que, se futuramente optar por ndo oferecer, revender, penhorar ou, de outra
forma, transferir tais Titulos (Notes) por si adquiridos, qualquer oferta, revenda
ou transferéncia serd efetuada em conformidade com a Lei de Valores
Mobilidrios (Securities Act) e qualquer regulamento promulgado ao abrigo
desta pela Securities and Exchange Comission (SEC), a Lei das Sociedades
de Investimento (Investment Company Act) e quaisquer leis de valores
mobiliarios dos EUA e, no que respeita a qualquer potencial comprador que seja
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um individuo pertencente aos EUA [conforme definido no Regulamento S
(Regulation S)], tal potencial comprador devera ser um "Investidor Acreditado”
[conforme definido na Regra 501(a) do Regulamento D (Regulation D)].

Os juros sobre Titulos (Notes) negociados na Euroclear e na Clearstream,
Luxemburgo (Luxembourg) e/ou qualquer outro sistema de compensagao
serdo transferidos de acordo com os procedimentos e regulamentos do
sistema de compensacdao relevante.

(O]

Descricdo dos direitos
associados aos valores
mobiliarios, incluindo
classificacao e
restricbes a  esses
direitos.

Os Titulos (Notes) de cada Série (Series) irdo constituir obrigacdes garantidas
da classificagdo do Emitente (Issuer) pari passu e sem qualquer preferéncia
entre eles.

Cada Série (Series) de Titulos (Notes) sera assegurada por garantia fixa
relativamente a:

i Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans);

ii. Conta da Série (Series Account) estabelecida para essa Série
(Series); e

iii. os direitos, juros e beneficios do Emitente (Issuer) ao abrigo dos
documentos da transagdo associados ao Programa, na medida em que estes
estejam relacionados com a Série (Series).

Se aplicaveis a apenas uma Série (Series), os juros do Emitente (Issuer) em
qualquer cobertura de seguro de vida e/ou garantia financeira do Mutuario
(Borrower) serdao também incluidos na garantia da referida Série (Series).

A garantia para cada Série (Series) sera constituida pelo Contrato Fiduciério
Principal (Principal Trust Deed) com o complemento do Contrato Fiduciario
Complementar (Supplemental Trust Deed) para a referida Série (Series).

Antes da execucdo da garantia constituida pelo Contrato Fiduciario
Complementar (Supplemental Trust Deed) relativamente a uma Série (Series),
0s pagamentos deverdo ser efetuados pelo Emitente (Issuer) em cada Data de
Pagamento (Payment Date) através dos fundos atribuidos ao crédito da Conta
da Série (Series Account) relevante, em conformidade com seguinte ordem de
prioridade [as "Prioridades de Pré-execucdo dos Pagamentos" (Pre-
Enforcement Priorities of Payments)]:

(). em pagamento ou satisfagdo da porgcdo proporcional dessa Série
(Series) de todos os montantes entéo devidos e ndo pagos ao abrigo
da Clausula 13 do Contrato Fiduciario de Capital (Principal Trust
Deed) ao Fiduciéario (Trustee) e/ou qualquer nomeado do mesmo;

(ii). em ou para 0 pagamento da por¢ao proporcional dessa Série (Series)
de quaisquer montantes devidos pelo Emitente (Issuer) as
autoridades fiscais irlandesas e cujo pagamento seja requerido por
parte do Emitente (Issuer);

(iii). em ou para o pagamento ou quitagcdo da porgdo proporcional dessa
Série (Series) relativamente aos montantes devidos ao Gestor de
Empréstimos (Loan Servicer) ao abrigo do LSA [incluindo os
montantes devidos ao Gestor de Empréstimos (Loan Servicer) para o
reembolso das Despesas Permitidas (Permitted Expenses) pagas em
nome do Emitente (Issuer) e relativamente as quais foi emitido um
pedido por escrito ao Emitente (Issuer) para a realizacdo do
reembolso];

(iv). em ou para o pagamento dessa Série (Series) de um montante de
lucro de 100 € por ano ao Emitente (Issuer), que deve ser retido pelo
Emitente (Issuer) e disponibilizado para distribuicdo aos seus
acionistas, sujeito a legislagao aplicavel;

(v). qgquando o saldo entdo restante para distribuicdo for inferior ao
Montante Limite (Threshold Amount), em retenc¢éo desse saldo como
reserva de pagamento a aplicar em conformidade com as Prioridades
dos Pagamentos (Priorities of Payments) aplicaveis na préxima Data
de Pagamento (Payment Date) ap6s essa Data de Pagamento
(Payment Date);

(vi). proporcional e pari passu aos Titulares (Noteholders) em ou para o
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pagamento ou quitacdo de todos os montantes de juros entdo
devidos ou pagaveis ao abrigo de ou relativamente aos Titulos
(Notes) dessa Série (Series) num montante até ao Saldo de Juros
Acumulados (Accrued Interest Balance);

(vii). proporcional e pari passu aos Titulares (Noteholders) em ou para o
reembolso ou quitacdo de todos os montantes de capital e quaisquer
outros montantes entdo devidos ou pagaveis sob ou relativamente
aos Titulos (Notes) dessa Série (Series);

(viii). proporcional e pari passu em ou para (a) reembolso do Gestor do
Empréstimo (Loan Servicer) para essa parte proporcional da Série
(Series) relativamente a Despesas Permitidas (Permitted Expenses)
pagas pelo Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) em nome do
Emitente (Issuer) e pelas quais o Gestor do Empréstimo ndo foi
reembolsado ao abrigo do paragrafo (iii) acima e (b) pagamento ou
quitacdo dessa por¢éo proporcional da Série (Series) relativamente a
Despesas Permitidas (Permitted Expenses) incorridas pelo Emitente
(Issuer) e ndo pagas pelo Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) em
nome do Emitente (Issuer);

(ix). apés a libertacdo da garantia sobre a Conta da Série (Series
Account) relevante, o Emitente (Issuer), devera autorizar o Gestor do
Empréstimo (Loan Servicer) a aplicar o saldo (se existente) na Conta
da Série (Series Account) (a) em primeiro, para reembolso do Gestor
do Empréstimo (Loan Servicer) relativamente a quaisquer Despesas
Permitidas (Permitted Expenses) pagas pelo Gestor do Empréstimo
(Loan Servicer) em nome do Emitente (Issuer) e pelas quais o Gestor
do Empréstimo (Loan Servicer) ndo foi reembolsado através dos
fundos creditados para outras Contas da Série (Series Accounts), em
conformidade com os termos e condi¢g6es destas outras Séries, como
consequéncia da falta de fundos disponiveis e (b) em segundo,
proporcional e pariu passu, em ou para 0 pagamento ou quitacédo das
Despesas Permitidas (Permitted Expenses) ndo pagas através dos
fundos creditados a outras Contas da Série (Series Accounts), em
conformidade com as Prioridades dos Pagamentos (Priorities of
Payments) aplicaveis para o reembolso dos referidos fundos
conforme definido nos termos e condicdes destas outras Séries
(Series), como consequéncia da falta de fundos disponiveis e (c)
posteriormente, quaisquer excedentes serdo retidos pelo Emitente
(Issuer).

O Emitente (Issuer) podera em qualquer data pagar ao Gestor do Empréstimo
(Loan Servicer), a partir da Conta da Série (Series Account), qualquer
montante devido ao Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) relativo a Taxa de
Servigos Prestados (Servicing Fee).

Sujeito as disposi¢cdes do Contrato Fiduciario Complementar (Supplemental
Trust Deed), o Fiduciario (Trustee) devera aplicar todos os montantes
recebidos pelo mesmo de acordo com o Contrato Fiduciario Complementar
(Supplemental Trust Deed) em ligagdo com a realizagdo ou aplicagdo da
garantia constituida ao abrigo do mesmo em fideicomisso para os aplicar na
seguinte ordem de prioridade [as "Prioridades dos Pagamentos Pos-
execugdo" (Post-Enforcement Priorities of Payments)] e, juntamente com
as "Prioridades dos Pagamentos Pré-execucao” (Pre-Enforcement Priorities of
Payments), as "Prioridades dos Pagamentos" (Priorities of Payment):

i em pagamento ou cumprimento da porgdo proporcional dessa Série
(Series) relativa as taxas, custos, cobrancas, despesas e
responsabilidades incorridas por ou pagaveis ao Fiduciario (Trustee)
ou a qualquer recetor na preparagéo e execugao de fideicomissos ao
abrigo do Contrato Fiduciario (Trust Deed) [incluindo os custos de
realizacdo de qualquer Garantia e a remuneragdo do Fiduciario
(Trustee) ou do recetor];

ii. em ou para o pagamento da porcéo proporcional dessa Série (Series)
de quaisquer montantes devidos pelo Emitente (Issuer) as
autoridades fiscais irlandesas e cujo pagamento seja requerido por
parte do Emitente (Issuer);

iii. em ou para 0 pagamento ou quitacdo da porcdo proporcional dessa




Requisito de
Elemento Divulgacéo da Diretiva

(Element) do Prospeto Detalhes

Vi.

Vii.

viii.

As

Série (Series) relativamente aos montantes devidos ao Gestor de
Empréstimos (Loan Servicer) ao abrigo do LSA [incluindo os
montantes devidos ao Gestor de Empréstimos (Loan Servicer) para o
reembolso das Despesas Permitidas (Permitted Expenses) pagas em
nome do Emitente (Issuer) e relativamente as quais foi emitido um
pedido por escrito ao Emitente (Issuer) para a realizagdo do
reembolso];

proporcional e pari passu em ou para (a) reembolso do Gestor do
Empréstimo (Loan Servicer) para essa parte proporcional da Série
(Series) relativamente a Despesas Permitidas (Permitted Expenses)
pagas pelo Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) em nome do
Emitente (Issuer) e pelas quais o Gestor do Empréstimo nado foi
reembolsado ao abrigo do item (iii) acima e (b) pagamento ou
quitacdo dessa porcao proporcional da Série (Series) relativamente a
Despesas Permitidas (Permitted Expenses) ndo pagas pelo Gestor do
Empréstimo (Loan Servicer) em nome do Emitente (Issuer);

em ou para o pagamento dessa Série (Series) de uma taxa de lucro
de 100 € por ano ao Emitente (Issuer), que deve ser retida pelo
Emitente (Issuer) e disponibilizada para distribuicdo aos seus
acionistas, sujeito a legislagao aplicavel;

proporcional e pari passu aos Titulares (Noteholders) em ou para o
pagamento ou quitacdo de todos os montantes de juros entdo devidos
ou pagéaveis sob ou relativamente aos Titulos (Notes) dessa Série
(Series), num montante até ao Saldo de Juros Acumulados (Accrued
Interest Balance);

proporcional e pari passu aos Titulares (Noteholders) em ou para o
reembolso ou quitagdo de todos 0os montantes de capital e quaisquer
outros montantes entdo devidos ou pagaveis ao abrigo de ou
relativamente aos Titulos (Notes) dessa Série (Series); e

subsequentemente, devera ser aplicado o saldo restante (se
existente) na Conta da Série (Series Account) (a) em primeiro, para
reembolso do Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) relativamente
a quaisquer Despesas Permitidas (Permitted Expenses) pagas pelo
Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) em nome do Emitente
(Issuer) e pelas quais o Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) ndo
foi reembolsado através dos fundos creditados para outras Contas
da Série (Series Accounts), em conformidade com os termos e
condi¢des destas outras Séries, como consequéncia da falta de
fundos disponiveis e (b) em segundo, proporcional e pariu passu,
em ou para o pagamento ou quitacdo das Despesas Permitidas
(Permitted Expenses) ndo pagas através dos fundos creditados a
outras Contas da Série (Series Accounts), em conformidade com as
Prioridades dos Pagamentos (Priorities of Payments) aplicaveis
para o reembolso dos referidos fundos conforme definido nos
termos e condi¢Bes destas outras Séries (Series), como
consequéncia da falta de fundos disponiveis e (c) posteriormente,
quaisquer excedentes serdo retidos pelo Emitente (Issuer).

"Despesas Permitidas" (Permitted Expenses) incluem montantes

pagaveis aos prestadores de servicos atribuidos pelo Emitente (Issuer)
[incluindo, mas sem limitacdo do Agente de Calculo (Calculation Agent),
Prestador de Servicos Corporativo (Corporate Services Provider), Agente de
Registo (Registrar), Agente de Pagamento Principal (Principal Paying Agent),
Agente de Transferéncias (Transfer Agent), Agente de Colocacdo (Placing
Agent), Criador do Empréstimo (Loan Originator), o Gestor do Empréstimo
(Loan Servicer) e o Gestor de Apoio (Back-Up Servicer)], taxas e despesas de
auditorias, taxas e despesas legais incluindo taxas incorridas no ambito do
incumprimento de mutuarios e custos de execucdo, taxas de corretagem
incorridas em ligacdo a colocagédo de Titulos (Notes), taxas e despesas de
diretores, quaisquer taxas estatutarias ou regulamentares da Irlanda, reservas,
impostos, cobrancas ou despesas e todos 0s custos ou despesas associados
a administracgao, dissolucao e/ou liquidacédo do Emitente (Issuer).
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Os Titulos (Notes) de cada Série (Series) sdo obrigag8es de recurso limitado
do Emitente (Issuer). Todos os pagamentos a efetuar pelo Emitente (Issuer)
relativamente os Titulos (Notes) de uma Série (Series) em particular, deverdo
ser efetuados apenas na medida permitida pelas somas recebidas relativas
aos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) para a
referida Série (Series) ou relativas aos ativos em que esta Série (Series)
esteja assegurada, deverdo ser efetuados ou a partir das receitas da
realizacdo ou da execucdo da garantia da Série (Series), sujeitos em todos 0s
casos as Prioridades dos Pagamentos (Priorities of Payments).

C.9

Uma descricdo de "taxa
de juros nominal"; "a
data a partir da qual os
juros sdo pagaveis e as
datas de vencimento
dos juros"; "se a taxa
ndo for fixa, descricao

da base em que
assenta a sua
determinagao”; "data

de vencimento e
disposi¢cdes aplicaveis
a  amortizagdo do
empréstimo, incluindo
0s procedimentos de
reembolso"

Pagamentos de Juros

Cada Série (Series) de Titulos (Notes) ira tentar fornecer um retorno aos
Titulares (Noteholder) a uma margem fixa [a "Taxa de Juros Alvo" (Target
Interest Rate)] acima de uma Taxa Base (Base Rate) variavel, podendo esta
tratar-se da EURIBOR, USD LIBOR, LIBOR, GBP LIBOR, Taxa Preferencial de
Empréstimos dos EUA e Taxa Base do Banco de Inglaterra a aplicar a Série
(Series), desde que e enquanto a Taxa Base (Base Rate) for negativa, seja
considerada zero para os efeitos de determinacdo da taxa de juros aplicavel
aos Titulos (Notes).

A acumulagdo de juros tera inicios a partir da Data de Inicio dos Juros
("Interest Commencement Date"). As datas de célculo para os juros e a Taxa
de Juros Alvo (Target Interest Rate) aplicavel ou o seu método de célculo
poderdo diferir relativamente a Titulos (Notes) de Séries (Series) diferentes.

Para cada Periodo de Juros (Interest Period), o Saldo de Juros Acumulados
(Accrued Interest Balance) sera o montante de "Juros Correntes" (Current
Interest), acrescido de qualquer montante de juros acumulados que ainda nédo
tenham sido pagos em Periodos de Juros (Interest Periods) anteriores.

O Montante de Juros Correntes (Current Interest Amount) € calculado pelo
Agente de Célculo (Calculation Agent) ao aplicar a Taxa de Juros Alvo (Target
Interest Rate) ao Montante Principal Nocional (Notional Principal Amount)
durante o Periodo de Juros (Interest Period) na Data de Calculo (Calculation
Date). No que respeita a qualquer Data de Céalculo (Calculation Date), o
Montante Nocional (Notional Amount) de um Titulo (Note) devera ser o
montante de capital em circulagdo de tal Titulo (Note) acrescido de quaisquer
montantes de juros que ainda ndo tenham sido pagos de Periodos de Juros
(Interest Periods) anteriores.

O Periodo de Juros (Interest Period) devera corresponder ao periodo com
inicio (e inclusive) na Data de Inicio dos Juros (Interest Commencement Date)
e final (mas excluindo) da primeira Data de Calculo (Calculation Date) e cada
periodo sucessivo que tenha inicio (e inclusive) na Data de Célculo
(Calculation Date) e final (mas excluindo) na Data de Calculo (Calculation
Date) seguinte.

N&o existe garantia de que, em qualquer Data de Pagamento (Payment Date),
irdo existir fundos disponiveis suficientes na Conta da Série (Series Account)
relevante para pagar o Saldo de Juros Acumulados (Accrued Interest Balance)
sobre os Titulos (Notes) e os juros deverdo (em qualquer caso) ser pagos
apenas quando os fundos disponiveis para o pagamento de juros e capital
ultrapassarem o Montante Limite (Threshold Amount) (sendo 500 € para Séries
(Series) denominadas em euros, 500 £ para Séries (Series) denominadas em
libras esterlinas ou 500 $ para Séries (Series) denominadas em doélares norte-
americanos). Caso ndo existam fundos suficientes disponiveis na Conta da
Série (Series Account) relevante para pagar o Saldo de Juros Acumulado, os
juros irdo continuar a acumular a Taxa de Juros Alvo (Target Interest Rate) e o
pagamento sera diferido até a Data de Pagamento (Payment Date) seguinte, e
esse diferimento ndo constituirhA um Evento de Incumprimento (Event of
Default).

Pagamentos de Capital

Em cada Data de Pagamento (Payment Date) em que fundos disponiveis na
Conta da Série (Series Account) relevante para pagar juros e capital
ultrapassem o Montante Limite (Threshold Amount), assim que o Saldo de
Juros Acumulados (Accrued Interest Balance) tiver sido pago na totalidade,
quaisquer fundos disponiveis restantes serdo pagos aos Titulares
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(Noteholders) para reembolsar de modo parcial (ou total) o saldo de capital dos
Titulos (Notes), em conformidade com as Prioridades dos Pagamentos
aplicaveis.

A falha no pagamento de capital numa Data de Pagamento (Payment Date)
devido a falta de fundos disponiveis na Conta da Série (Series Account) ndo
constituira um Evento de Incumprimento (Event of Default) mas resultara num
diferimento até a Data de Pagamento seguinte.

Reembolso na Data de Vencimento

A ndo ser que tenha sido previamente reembolsado ou adquirido e cancelado
conforme indicado abaixo, cada Titulo (Note) devera ser reembolsado na sua
Data de Vencimento (Maturity Date). Caso existam fundos insuficientes
disponiveis para o Emitente (Issuer) na Conta da Série (Series Account)
relevante para reembolsar os Titulos (Notes) na totalidade a Data de
Vencimento (Maturity Date), a Data de Vencimento (Maturity Date) sera
automaticamente adiada para o préximo aniversario vencivel da referida data.
Este adiamento para o préximo aniversario vencivel sera anualmente repetida
a ndo ser que, antes de tal aniverséario, os Titulos (Notes) tenham sido
reembolsados na totalidade e cancelados. Nao deverdo ser acumulados juros
durante o periodo de adiamento anteriormente mencionado [0 "Periodo de
Reembolso ap6s a Data de Vencimento" (Post-Maturity Repayment
Period)].

Durante o Periodo de Reembolso apds a Data de Vencimento, se aplicavel a
uma Série (Series), o Emitente (Issuer) pode solicitar ao Gestor do Empréstimo
(Loan Servicer), atuando de forma comercialmente razoavel, a avaliar os
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) (ou a organizar
a avaliacdo dos mesmos) que permanecam por liquidar [sendo que o montante
agregado ao qual estes empréstimos sdo avaliados é o "Montante de
Avaliacdo Apds a Data de Vencimento" (Post-Maturity Valuation Amount)].
O Emitente (Issuer) pode, no prazo de 30 dias Uteis de qualquer avaliagdo e
desde que disponha dos fundos exigidos disponiveis pata tal, com um aviso
com um minimo de 10 dias Uteis de antecedéncia aos Titulares (Noteholders) e
ao Fiduciario (Trustee), distribuir um montante igual ao Montante de Avaliacdo
Apos a Data de Vencimento (Post-Maturity Valuation Amount) juntamente com
quaisquer outros fundos restantes para o crédito da Conta da Série (Series
Account), em conformidade com as Prioridades dos Pagamentos (Priorities of
Payments) aplicaveis, cujo pagamento devera ser efetuado na totalidade e
com quitacao final de todos os montantes dos juros e capital devidos até ao
momento e pagaveis de acordo com os Titulos (Notas) da Série (Series)
relevante. Se esta distribuicdo for efetuada pelo Emitente (Issuer), os direitos
dos Titulares (Noteholders) para a rece¢édo de quaisquer montantes adicionais
relativamente aos Titulos (Notes) deverdo ser anulados e os Titulos (Notes)
deverdo, a partir desse momento, ser reembolsados na totalidade e
cancelados.

No caso de o Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) confirmar ao Emitente
(Issuer) e Fiduciario (Trustee) de que ndo existe uma perspetiva realista de
recolha de fundos adicionais a partir dos Mutudrios (Borrowers) dos
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) em
conformidade com a respetiva Politica de Gestdo de Empréstimos (Loan
Management Policy), o Emitente (Issuer) deverd notificar os Titulares
(Noteholders) em conformidade com as Condi¢des (Conditions). Os Titulos
(Notes) deverdo, a partir desse momento, ser reembolsados na totalidade e
cancelados e os direitos dos Titulares (Noteholders) relativamente a rececéo
de quaisquer montantes adicionais associados aos Titulos (Notes) serdo
anulados.

Embora seja especificada uma Data de Vencimento (Maturity Date) para cada
Série (Series), uma vez que 0s pagamentos de capital podem ser efetuados
em cada Data de Pagamento (Payment Date) sujeitos ao desembolso dos
fundos restantes para o crédito da Conta da Série (Series Account) em
conformidade com as Prioridades dos Pagamentos (Priorities of Payments)
aplicaveis, os Titulos (Notes) podem ser totalmente reembolsados antes da
sua Data de Vencimento (Maturity Date) definida sem qualquer aviso prévio
aos investidores.
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Elemento Divulgacéo da Diretiva
(Element) do Prospeto Detalhes
Resumo especifico de emisséao
As Datas de Pagamento (Payment Dates) para esta Série (Series) de Titulos
(Notes) serdo: [Especificar Datas de Pagamento] [as "Datas de Pagamento”
(Payment Dates)]. Em cada Data de Pagamento (Payment Date), serdo
pagaveis juros numa base de fundos disponiveis dos fundos recebidos sobre
os Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans). Os juros
serdo pagos de acordo com as Prioridades dos Pagamentos Pré-execugéo
(Pre-Enforcement Priorities of Payments) na Taxa de Juros Alvo, que se trata
de uma margem fixa acima de uma taxa de retorno variavel.
A Taxa de Juros Alvo para esta Série (Series) de Notes (Titulos) [ ¢ 1% acima
da Taxa Base (Base Rate) (que é [ * ]) ou zero em que a Taxa Base (Base
Rate) possui um valor negativo.
Vencimento dos Titulos (Notes)
A Data de Vencimento (Maturity Date) desta Série (Series) de Titulos (Notes)
e[ 1
Cc.10 Se o titulo tiver uma N&o Aplicavel, os Titulos (Notes) ndo tém uma componente que constitui um
componente que instrumento derivado associado ao pagamento de juros.
constitui um
instrumento  derivado
associado ao
pagamento de juros,
fornecer uma
explicagdo clara e
exaustiva, a fim de
auxiliar os investidores
a compreenderem a
forma como o valor do
seu investimento é
afetado pelo valor do(s)
instrumento(s) de base,
especialmente nas
circunstancias em que
0s riscos sdo mais
evidentes.
cl1 Indicar se os valores Os Titulos (Notes) podem ser admitidos na Lista Oficial (Official List) e
mobiliarios objeto da negociados no mercado regulamentado da Euronext de Dublin ou emitidos
oferta s&o ou serdo numa base ndo registada.
objeto de um pedido de . I
admissao 5 Resumo especifico de emisséo
gesgl? ; IZ F;?.bf ioan vista [Os Titulos (Notes) seréo registados na Lista Oficial (Official List) e negociados
¢ado num : ; =
mercado no [nerca.do regulamentado da Euronext de Dublin.] /[Os Titulos (Notes) ndo
regulamentado ou Seréo registados em qualquer bolsa de valores]
ggtljjit\r/glsentes mercados [Os Titulos (Notes) podem ser oferecidos ao publico na [Austria], [Bélgica],
especificandb 0s [Bulgz_’aria], [Chipre], [Di_namarca], [Esténia], [Fir_]lénd?a], [Franca], [Alemanha],
mercados em causa. [Grécia], [Hungria], [Italia], [Irlanda], [Letbnia], [Lituania], [Luxemburgo], [Malta],
[Noruega], [Poldnia], [Portugal], [Roménia], [Eslovénia], [Republica Eslovacal,
[Espanha], [Suécia], [Republica Checa], [Paises Baixos] e [Reino Unido]. /[Os
Titulos (Notes) estdo a ser vendidos apenas a [especificar].]
C.12 Valor nominal minimo Cada Série (Series) tera um valor nominal minimo. Os Titulares (Noteholders)
de uma emisséo. devem também subscrever um montante de capital minimo dos Titulos (Notes)
igual ao montante de negociagdo minimo da Série (Series) relevante.
Resumo especifico de emisséo
O valor nominal minimo dos Titulos (Notes) é de [especificar valor nominal
minimo].
O montante de negociacdo minimo dos Titulos (Notes) é de [especificar
montante de negociagdo minimo].
c.21 Indicagdo do mercado Os Titulos (Notes) podem ser admitidos na Lista Oficial (Official List) e

valores
serao

no qual os
mobiliarios

negociados no mercado regulamentado da Euronext de Dublin ou emitidos
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negociados e para 0 numa base ndo registada.
qual o prospeto foi
publicado.
Resumo especifico de emissao
[Os Titulos (Notes) serdo registados na Lista Oficial (Official List) e negociados
no mercado regulamentado da Euronext de Dublin.] /[Os Titulos (Notes) nao
serdo registados em qualquer bolsa de valores]
SECCAO D - PRINCIPAIS RISCOS
Elemento Requisito de Divulgagéo
(Element) da Diretiva do Prospeto  Detalhes
D.2 Informagéo de base Risco de Crédito: a capacidade do Emitente (Issuer) de cumprir as suas

sobre os principais
riscos especificos do
Emitente (Issuer).

obrigacdes de pagamento relativamente a uma Série (Series) de Titulos
(Notes) sera adversamente afetada pelos incumprimentos nos Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) subjacentes [nos quais os
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) poderéo ter
inadimpléncia, atrasos ou estado padrdo de acordo com o0s termos das
Politicas de Gestdo de Empréstimos do Gestor de Empréstimos se o0s
"Empréstimos Estudantis com Imparidade" (Impaired Student Loans) forem
aplicaveis para a Série (Series) relevante]. No caso de valores insuficientes
nos pagamentos dos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student
Loans) para reembolsar os Titulos de uma Série (Series) na totalidade a Data
de Vencimento (Maturity Date) ou antes, o Emitente (Issuer) ndo sera
obrigado a pagar quaisquer montantes em falta na Data de Vencimento
(Maturity Date) e esta data deverd ser repetidamente adiada até ao seu
préximo aniverséario vencivel a ndo ser que os Titulos (Notes) tenham sido
totalmente reembolsados de forma antecipada a qualquer Data de
Vencimento (Maturity Date) adiada. Se, previamente a Data de Vencimento
(Maturity Date) [ou qualquer Data de Vencimento (Maturity Date) adiada], o
Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) confirmar ao Emitente (Issuer) e ao
Fiduciario (Trustee) que ndo existem perspetivas realistas de recolher fundos
adicionais a partir dos Mutuérios (Borrowers) dos Empréstimos Estudantis
Relevantes (Relevant Student Loans) em conformidade com a respetiva
Politica de Gestdo de Empréstimos (Loan Management Policy), o Emitente
(Issuer) devera natificar os Titulares (Noteholders) de que tal Série (Series) de
Titulos (Notes) devera ser imediatamente anulada e que os Titulos (Notes)
devem ser considerados pagos e cancelados, caso no qual os Titulares
(Noteholders) poderdo perder parte de ou todo o seu investimento.

Reembolsos Antecipados: a natureza do conjunto de Mutuarios (Borrowers)
significa que o0s reembolsos antecipados de capital sdo provaveis e
esperados. Existe um risco de que juros em acumulagéo sobre os fundos que
representam reembolsos antecipados de capital num Empréstimo Estudantil
Relevante (Relevant Student Loan), pendentes de distribuicdo em
conformidade com as Prioridades dos Pagamentos aplicaveis, ndo se
acumulem a mesma taxa que no caso da acumulacdo de juros em Séries
(Series) relevantes durante o periodo relevante. Uma vez que os Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) que suportam uma Série
(Series) particular apresentam uma diversidade de margens de taxas de juros,
o reembolso antecipado de empréstimos especificos podera afetar a margem
média ponderada disponivel para pagar aos Titulares (Noteholders) de uma
Série (Series) especifica.

Falecimento do Mutuario (Borrower): A cobertura de seguro de vida do
Mutuario (Borrower) pode ser aplicada a uma Série (Series). Nos casos
aplicaveis, um pagamento de seguros pode nao ser efetuado no que respeita
a um Mutuario (Borrower) falecido, se a seguradora ao abrigo da apélice de
seguro do grupo disponivel & Prodigy Finance estabelecer uma causa de
morte excluida da cobertura da apélice ou se a Prodigy Finance tiver exercido
a discricionariedade permitida para excluir o Mutuério (Borrower) da cobertura.
Se a cobertura do seguro de vida do Mutuario (Borrower) nao for aplicavel a
uma Série ou quando os seguros recuperados forem insuficientes para
reembolsar totalmente o empréstimo do Mutuario (Borrower) falecido, o
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Emitente (Issuer) serd considerado credor dos bens do Mutuario (Borrower)
falecido relativamente ao montante por pagar do Empréstimo Estudantil
Relevante (Relevant Student Loan). O Emitente podera ter dificuldades em
estabelecer a sua pretensdo como credor dos bens do Mutuario e o valor
desses bens podera ser insuficiente para pagar na totalidade a referida divida
sem garantia e todas as restantes.

Execucédo Fiscal e Cobrancas: um Empréstimo Estudantil (Student Loan) e
guaisquer custos incorridos aquando da tentativa de cobranga e execucéo do
mesmo poderdo ser irrecuperdveis caso ndo seja possivel localizar um
Mutuério (Borrower) ou caso este ndo seja residente num pais que ndo
reconhece e aplica sentengas estrangeiras ou caso se descubra que o acordo
de Empréstimo Estudantil (Student Loan) néo permite a execugao fiscal.

Liquidez dos Empréstimos Estudantis (Student Loans): os Empréstimos
Estudantis (Student Loans) detidos pelo Emitente (Issuer) séo iliquidos e
provavelmente serdo detidos pelo Emitente (Issuer) até que vencam. Embora
o Emitente (Issuer) possa requerer uma liberagdo de garantia relativa aos
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) se um
comprador for identificado e/ou caso seja possivel implementar um
financiamento de empréstimo que resulte no reembolso total de Titulos
(Notes) da Série (Series), ndo ha forma de garantir que o Emitente (Issuer)
consiga identificar um comprador ou mutuante preparado para negociar
nestas condi¢des.

Reembolso Antecipado: sujeito ao reembolso total de uma Série (Series)
antes da Data de Vencimento (Maturity Date) devido a taxa de amortizacao
dos Empréstimos Estudantis (Student Loans) subjacentes, o Emitente (Issuer)
pode notificar o reembolso por escrito, com um aviso com um minimo de 20
dias Uteis, os Titulares (Noteholders) e o Fiduciario (Trustee), reembolsando
os Titulos (Notes) de uma Série (Series) na totalidade do Montante de
Reembolso ou parcialmente na data especificada no aviso de reembolso,
sendo que o Emitente (Issuer) devera possuir os fundos disponiveis para o
reembolso notificado das receitas da venda dos Empréstimos Estudantis
Relevantes (Relevant Student Loans) ou do seu refinanciamento.. O Emitente
(Issuer) pode solicitar ao Fiduciério (Trustee) que liberte a garantia na data de
tal reembolso sobre todos os Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant
Student Loans), caso os Titulos (Notes) de tal Série (Series) devam ser
reembolsados na totalidade ou numa proporgéo igual a proporgdo suportada
pelo montante de capital dos Titulos (Notes) de tal Série (Series) a reembolsar
o0 montante de capital em circulacdo dos Titulos (Notes) de tal Série (Series).
O Fiduciario (Trustee) é obrigado a cumprir estas disposi¢cdes desde que
disponha de um montante disponivel na Conta da Série (Series Account)
relevante que seja suficiente para reembolsar o capital relevante proposto no
reembolso conjunto com os interesses agregados e outros montantes em
divida relativamente a tal Série (Series), em conformidade com as Prioridades
dos Pagamentos Pré-execucdo (Pre-Enforcement Priorities of Payments).
Caso o Emitente (Issuer) opte pelo reembolso antecipado, os Titulares da
Série (Series Noteholders) ndo irdo receber o retorno de investimento
antecipado aquando da aquisi¢cao dos Titulos (Notes).

Resolucédo dos Titulares: O Emitente (Issuer) pode solicitar uma reunidao de
titulares de Titulos (Notes) de uma Série (Series) em qualquer momento apos
a Data de Emisséo (Issue Date) relevante para consideragdo de uma proposta
do Emitente (Issuer) (A) para vender parte de ou todos os Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) por um preco ['Preco
Proposto" (Proposed Price)] que, no caso de uma proposta de venda de
todos os Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans),
devera ser inferior a0 montante necessario para reembolsar a totalidade dos
Titulos (Notes) [apds a aplicacdo das receitas de tal venda, em conformidade
com as Prioridades dos Pagamentos Pré-execucao (Pre-Enforcement
Priorities of Payments)] ou que, no caso de uma proposta de venda de apenas
alguns Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans), devera
ser por um Preco Proposto (Proposed Price) inferior ao montante necessario
para efetuar um reembolso parcial de Titulos (Notes) de tal Série (Series)
[apés a aplicagdo das receitas de tal venda, em conformidade com as
Prioridades dos Pagamentos Pré-execugdo (Pre-Enforcement Priorities of
Payments)], num montante de capital da mesma proporgdo para 0 montante
total de capital em circulagédo dos Titulos (Notes) de tal Série (Series), que a
proporcdo de capital dos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant
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Student Loans) que o Emitente (Issuer) propfe vender representa no capital
total em circulacdo dos Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student
Loans) [0 "Montante de Reembolso Proposto” (Proposed Redemption
Amount)], mas em que o Preco Proposto (Proposed Price) é igual ou superior
ao montante estimado pelo Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) como o
montante agregado expectavelmente a receber caso o Emitente (Issuer)
mantivesse tais Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans)
até a data de vencimento e o Gestor do Empréstimo (Loan Servicer) tomasse
todas as medidas de cobranga relativamente a quaisquer Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) que estejam ou possam vir a
estar em incumprimento conforme estabelecido pelas respetivas Politicas de
Gestdo de Empréstimos (Loan Management Policy) e (B) para aplicar as
receitas, quando recebidas, em conformidade com Prioridades dos
Pagamentos Pré-execucgdo (Pre-Enforcement Priorities of Payments). Nos
casos de uma venda proposta se tratar de uma venda de todos os
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans), (em caso de
aprovacao por parte de uma Resolugdo Extraordinaria) os Titulos (Notes) da
Série (Series) relevante deverdo ser reembolsados e cancelados sem
qualquer pagamento adicional por parte do Emitente (Issuer) aos Titulares
(Noteholders) apés a aplicacéo dos lucros de tal venda por parte do Emitente
(Issuer). Caso a reunido aprove uma Resolugéo Extraordinaria (aprovada por
titulares de 75% em valores de voto expressos) de venda, os titulares de
Titulos discordantes irdo incorrer em perdas nos seus Titulos na mesma base
gue os Titulares de Titulos que votarem a favor da Resolugdo Extraordinaria.

Risco de Insolvéncia: ao abrigo da legislacdo irlandesa, aquando da
insolvéncia de uma empresa irlandesa, como o Emitente (Issuer), as dividas
financeiras de uma categoria limitada de credores preferenciais terdo
prioridades relativamente as dividas financeiras de credores garantidos,
incluindo os Titulares (Noteholders). Outras disposicdes da legislagao
irlandesa relativa a insolvéncias também poderiam reduzir o montante de
fundos disponiveis para cumprir as obrigacdes do Emitente (Issuer) para com
os Titulares (Noteholders). Para além disso, o Emitente (Issuer) podera sofrer
perdas se algum dos prestadores de servicos do Emitente (Issuer) ou
Garantes Financeiros (Financial Guarantors) declarar insolvéncia.

O Emitente (Issuer) ndo é Regulado por qualquer Autoridade
Regulamentar: o Emitente (Issuer) ndo possui licenga ou autorizagdo ao
abrigo de quaisquer leis de valores mobiliarios, matérias-primas, seguros ou
bancarias atuais, de quaisquer jurisdi¢cBes, e ndo se candidatou (nem prevé
candidatar-se) a quaisquer licencas ou autorizagBes. As autoridades
regulamentares de uma ou mais jurisdigbes podem assumir uma perspetiva
contréria a do Emitente relativamente a aplicacdo destas leis ao Emitente
(Issuer), o que podera ter um impacto negativo no Emitente (Issuer) ou nos
detentores de Titulos (Notes) emitidos pelo Emitente (Issuer).

Regulacdo do Criador de Empréstimo (Loan Originator): O Criador do
Empréstimo (Loan Originator) esta licenciado para as suas atividades de
crédito pela Financial Conduct Authority do Reino Unido ao abrigo do nimero
de referéncia de empresa 709641, mas ndo esta licenciado ou autorizado ao
abrigo de quaisquer outras leis de titulos, matérias-primas, seguros ou
bancérias de qualquer jurisdicdo fora do Reino Unido, sujeitos as licencas
mencionadas abaixo. Nos Estados Unidos, o Criador do Empréstimo (Loan
Originator) detém licengcas de empréstimo ao consumidor em 3 estados,
licencas de prestacdo de servicos em 6 estados, estd registado como um
fornecedor de crédito ao consumidor em mais 2 estados e dispde de
aplicagbes pendentes em outros 6 estados (4 licencas de crédito e 2 de
prestacdo de servi¢os). Poderdo seguir-se mais aplicacdes para licengas ao
consumidor e/ou de prestacdo de servicos a seu tempo. As autoridades
reguladoras de uma ou mais jurisdicbes podem adotar uma opinido contraria a
do Criador do Empréstimo (Loan Originator) relativamente a aplicabilidade
dessas leis ao Criador do Empréstimo (Loan Originator), o que podera ter um
impacto adverso nos titulares de Titulos (Notes) garantidos por Empréstimos
Estudantis (Student Loans).

Taxa de Cambio: os mutuarios com empréstimos que ndo estejam expressos
na moeda do seu rendimento ou outros fundos utilizados para reembolsar os
seus empréstimos estardo sujeitos a alteragcdes na taxa de cambio entre a
moeda do empréstimo e a moeda utilizada para reembolsar o0 empréstimo, o
que pode ter um efeito adverso relevante na capacidade de reembolso dos
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valores mobiliarios.

estabelecido para os Titulos (Notes). Além disso, a transferéncia e a venda
dos Titulos (Notes) nos EUA estdo sujeitas a diversas restricbes de
transferéncia. Consultar C.5.

Taxa de Céambio: os investidores cujos ativos ndo estejam expressos na
moeda dos Titulos (Notes) por eles adquiridos estardo expostos a alteracdes
na taxa de cambio entre a sua moeda local e a moeda na qual os Titulos
(Notes) estéo expressos, facto que podera afetar prejudicialmente os retornos.

Risco de Garantia Insuficiente: Os Titulos sdo emitidos para cada Série
(Series) com base no nivel identificado de procura de potenciais Mutuarios
(Borrowers) na Data de Emisséo (Issue Date). Pode acontecer que a procura
real é inferior ou superior ao antecipado. O Emitente (Issuer) podera
especificar um "Nivel de sobrecapitalizagdo" (Overcapitalisation Level)
aplicavel para uma Série para indicar que identificou um nivel particular de
procura de potenciais Mutuarios (Borrowers) de Empréstimos Estudantis
Relevantes (Relevant Student Loans) na Data de Emisséo (Issue Date), tendo
emitido uma Série (Series) de Titulos (Notes) relevantes num montante de
capital superior ao montante de capital agregado dos referidos Empréstimos
Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) [este montante em excesso é
tido como uma percentagem do montante de capital da Série (Series), sendo
o Nivel de Sobrecapitalizagdo (Overcapitalisation Level) especificado],
antecipando uma procura adicional de Empréstimos Estudantis Relevantes
(Relevant Student Loans) por parte de Mutuérios (Borrowers) durante o
Periodo de Aquisicdo (Acquisition Period). Quaisquer montantes que
representem os lucros de uma garantia de Série (Series) ndo utilizados pelo
Emitente (Issuer) durante o Periodo de Aquisicdo (Acquisition Period) para
pagar as Despesas Permitidas (Permitted Expenses) e/ou adquirir
Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans) serdo
reembolsados aos Titulares (Noteholders) numa base proporcional ao
reembolso dos Titulos (Notes), em conformidade com as Prioridades dos
Pagamentos (Priorities of Payments) na Data de Pagamento (Payment Date)
seguinte ao Periodo de Aquisi¢do (Acquisition Period). Tal podera reduzir o
retorno geral sobre os Titulos (Notes).

O Titular (Noteholder) Ndo Tem Qualquer Recurso a Mutuarios
(Borrowers): nenhum Titular (Noteholder) tera direito a executar quaisquer
Empréstimos Estudantis (Student Loans) nem tera recurso direto aos
Mutuérios (Borrowers), exceto através da agao do Fiduciéario (Trustee).

A Garantia Podera Ser Declarada Invélida: Se os juros da garantia do
Fiduciario (Trustee) para uma Série foram declarados invalidos ou
imperfeitos, os Titulares (Noteholders) de tal Série (Series) seriam credores
ndo garantidos e seriam classificados pari passu com outros credores ndo
garantidos (se existentes) do Emitente (Issuer).

Direitos do Mutuario (Borrower) em relacdo ao Criador do Empréstimo
(Loan Originator): O Emitente (Issuer) pode adquirir um Empréstimo
Estudantil (Student Loan) a partir do Criador do Empréstimo (Loan Originator)
no qual o Criador do Empréstimo (Loan Originator) procedeu a contratagdo
para o adiantamento de desembolsos de empréstimo para o Mutuario
(Borrower) relevante ao abrigo do acordo de empréstimo relevante. Em tais
circunstancias, a aquisicdo do desembolso de empréstimo sera apenas uma
atribuicdo equitativa, o que permite que o Mutuario (Borrower) exija a
execucdo por parte do Criador do Empréstimo (Loan Originator) [em vez de o
exigir ao Emitente (Issuer)] e que confie nas defesas e direitos estabelecidos
disponiveis em relacdo ao Criador do Empréstimo (Loan Originator) para
reduzir a divida sobre o desembolso do empréstimo adquirido pelo Emitente
(Issuer).

Ndo é um Depdsito Bancério: Qualquer investimento nos Titulos (Notes)
ndo é um depodsito bancario na Irlanda e ndo se encontra no ambito do
esquema de protecdo de depositos implementado pelo Banco Central da
Irlanda.

Restricbes de Subscricdo, Venda e Transferéncia: As restricbes de
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subscricdo, venda e transferéncia podem invalidar a capacidade de um
investidor subscrever, vender ou transferir os Titulos (Notes) para terceiros,
incluindo os que se encontrem nos Estados Unidos.

Empregabilidade/Mercado de Trabalho: Os riscos de empregabilidade
variam consoante o curso pelo qual o Mutuario (Borrower) enveredou. Para
além disso, as perspetivas de emprego podem sofrer impactos significativos
por parte das condi¢cdes do mercado e por fatores ciclicos que afetem as
economias das regides em que residem os Mutuarios (Borrowers) e em que
podem ter procura de emprego.

Risco de Concentragcdo: Nos casos em que as atividades de criacdo de
empréstimo de uma Série (Series) se focam numa area geografica em
particular, desastres naturais, salde, economia e outras circunstancias que
tenham um impacto adverso sobre tal area geografica podem afetar o
reembolso dos Empréstimos Estudantis (Student Loans) que asseguram tal
Série (Series). Nem o Emitente (Issuer) nem a Prodigy Finance dispdem de
estatisticas significativas ou de outros dados acerca do impacto de
concentragfes deste tipo.

Regulamentacdo e reforma de referéncia da UE: As taxas de juro e 0s
indices considerados "de referéncia" sdo objeto de recentes orientacbes
normativas nacionais e internacionais e propostas de reforma. Algumas
destas reformas jA se encontram em vigor, enquanto outras ainda serdo
implementadas. Estas reformas podem levar a que tais referéncias
apresentem um desempenho diferente do experienciado anteriormente,
desaparecam completamente ou tenham outras consequéncias que nao
podem ser previstas. Qualquer uma destas consequéncias podera ter um
efeito adverso em quaisquer Titulos (Notes) relacionados ou que referenciem
tal "referéncia”.
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E.2b

Motivos da oferta e
afetacdo das receitas,
quando diferentes da
obtencéo de lucro e/ou
da cobertura de
determinados riscos.

Salvo indicagdo contraria relativamente a uma Série (Series), as receitas
liqguidas da emisséo de Titulos (Notes) serdo utilizadas pelo Emitente (Issuer)
para adquirir Empréstimos Estudantis Relevantes (Relevant Student Loans)
que cumpram os Critérios de Elegibilidade (Elegibility Criteria) (se aplicavel) e
para pagar Despesas Permitidas (Permitted Expenses).

E.3

Descri¢cdo dos termos e
condigdes da oferta.

Condigdes as quais a oferta esta sujeita: O Emitente (Issuer) podera optar
por, segundo o seu critério, oferecer Titulos (Notes) a potenciais Investidores
que tenham entregado uma Carta de Interesse (Letter of Interest) [disponivel
junto do Agente de Colocagdo (Placing Agent) ou de outro Oferente
Autorizado (Authorised Offeror)] ao Emitente (Issuer). O Emitente (Issuer) ir&
fazer a oferta enviando as Condi¢Bes Finais (Final Terms) aos potenciais
investidores selecionados pelo mesmo. Todos os potenciais investidores que
recebam uma oferta terdo concordado na Carta de Interesse (Letter of
Interest) adquirir Titulos (Notes) de acordo com a Carta de Interesse (Letter of
Interest) exceto quando a oferta for rejeitada por esse potencial investidor
através de rejeigdio transmitida ao Emitente (Issuer) no minimo 10 Dias Uteis
(Business Days) antes da Data de Emissdo (Issue Date) especificada dos
Titulos (Notes).

Resumo especifico de emisséo

Montante total da emisséo/oferta: [[®] estdo a ser oferecidos, de acordo
com estas Condi¢bes Finais (Final Terms), [®] Titulos (Notes) da Série
(Series) [®] Tranche [®] ou [Até [®] estdo a ser oferecidos, de acordo
com estas Condi¢bes Finais (Final Terms), [®] Titulos (Notes) da Série
(Series) [] Tranche [].

Periodo de tempo durante o qual a oferta estara ativa e descricdo do
processo de subscricdo: O periodo de [especificar data] a [especificar data
ou uma férmula como a "Data de Emissao" (Issue Date) ou a "data que
coincidir com [] Dias Uteis (Business Days) posteriores"] [(Periodo de Oferta)
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(Offer Period)]. O Periodo de Oferta (Offer Period) podera ser encurtado ou
prolongado pelo Emitente (Issuer) e os dados dessa alteragdo irdo ser
especificados numa comunicacéo.

Descricdo da possibilidade de reduzir as subscricdes e do modo de
reembolso de montantes pagos em excesso pelos subscritores: ndo sera
efetuado nenhum reembolso, dado que os investidores ndo irdo proceder a
pagamentos no que respeita a quaisquer Titulos (Notes) até que qualquer
subscricdo de Titulos (Notes) tenha sido aceite e os Titulos (Notes) tenham
sido atribuidos.

Detalhes do Montante Minimo de Negociagdo e/ou do Montante Maximo de
Aplicagéo: [ ° ]

Detalhes do método e prazos limites de pagamento e entrega dos Titulos
(Notes): [Os Titulos (Notes) serdo emitidos na Data de Emissao (Issue Date)
face ao pagamento ao Emitente (Issuer) dos montantes de subscri¢cdo.] ou
[Especificar outro].

Modo e data de divulgacdo dos resultados da oferta: os resultados da
oferta serdo publicados no Web site da Euronext Dublin (www.ise.ie) apds
expiragao do Periodo de Oferta (Offer Period).

E.4

Descrigdo de eventuais
interesses significativos
para a emisséo/oferta,
incluindo situacdes de
conflito de interesses.

A excecdo de quaisquer comissdes e outros montantes pagaveis a Prodigy
Finance, ao Fiduciario (Trustee), ao Prestador de Servicos Empresariais
(Corporate Service Provider) e & SGBT, desde que o Emitente (Issuer) esteja
ciente, nenhum individuo envolvido na emissdo dos Titulos (Notes) tem um
interesse significativo relativamente a oferta.

E.7

Despesas estimadas
cobradas ao investidor
pelo Emitente (Issuer)
ou oferente.

N&ao aplicavel, ndo serdo cobradas quaisquer despesas ao investidor pelo
Emitente (Issuer).




