SUMARIO DO PROGRAMA

Os sumadrios sdo compostos por requisitos de divulgacio conhecidos como “Elementos”. Estes elementos
encontram-se numerados nas Secgdes A - E (A.1 - E.7).

O presente sumario contém todos os Elementos que devem ser incluidos num sumario para este tipo de
Valores Mobiliarios e Emitente. Uma vez que nem todos os Elementos tém de ser incluidos, poderdo existir
alguns hiatos na sequéncia da numeracao dos Elementos.

Ainda que seja exigivel a inclusdo de um determinado Elemento no sumario devido ao tipo de Valores
Mobiliarios e Emitente, é possivel que nédo possa ser fornecida nenhuma informacao relevante no que diz
respeito a esse Elemento. Nesse caso, é incluida no sumario uma breve descricdo do Elemento com a mencao
de “Nao aplicavel”.

SECCAO A - INTRODUCAO E ADVERTENCIAS

Elemento

Al

O presente sumario deve ser lido como uma introducéo ao Prospeto Base e aos Termos Finais aplicaveis.

Qualquer decisdo de investimento em quaisquer Obrigacdes deve basear-se numa anélise do presente
Prospeto Base no seu conjunto, incluindo quaisquer documentos incorporados por referéncia e o0s
Termos Finais aplicaveis.

Sempre que for apresentada num tribunal situado num Estado-Membro do Espaco Econdmico Europeu
uma acdo relativa a informagéo contida no Prospeto Base e nos Termos Finais aplicaveis, o demandante
poderd, nos termos da legislacdo nacional do Estado-Membro em que a acéo € intentada, ter de suportar
0s custos de tradugdo do Prospeto Base e dos Termos Finais aplicaveis, antes do inicio dos
procedimentos legais.

SO pode ser atribuida responsabilidade civil ao Emitente com base no presente sumario, incluindo
qualquer traducdo do mesmo, mas apenas se 0 sumario for enganador, inexato ou inconsistente quando
lido em conjunto com as outras partes do presente Prospeto Base e 0s Termos Finais aplicaveis ou, no
seguimento da implementagdo das disposicOes relevantes da Diretiva 2010/73/EU no Estado Membro
relevante, ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do presente Prospeto Base e 0s
Termos Finais aplicaveis, informacdo fundamental de forma a auxiliar os investidores na sua decisdo de
investir nas Obrigagdes.

A2

Determinadas Tranches de Obrigagdes com uma denominacdo inferior a €100.000 (ou montante
equivalente em qualquer outra divisa) podem ser oferecidas em circunstancias em que ndo é aplicada a
isencdo da obrigacdo, nos termos da Diretiva dos Prospetos, de publicar um prospeto. Qualquer tal oferta
é referida como uma Oferta Publica.

[Emitir sumario especifico:

[Nao Aplicavel — O Emitente ndo autoriza o uso do Prospeto Base para revendas subsequentes.]
[Nao Aplicavel — As Obrigacdes ndo serdo oferecidas ao publico como parte de uma Oferta Publica.]

Consentimento: Sujeito as condigdes estabelecidas abaixo, 0 Emitente autoriza 0 uso do presente
Prospeto Base relativamente a uma Oferta Publica de ObrigacGes pelo(s) Intermediario(s) Financeiro(s)
[, [nomes de intermediarios financeiros especificos elencados nos termos finais,] [e] [cada intermediario
financeiro cujo nome se encontra publicado na pagina eletrénica do  Emitente
(http://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/EN) e identificado como um Oferente Autorizado
relativamente a Oferta Publica relevante] [e qualquer intermedirio financeiro que se encontra autorizado
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a levar a cabo tais ofertas nos termos do Financial Services and Markets Act 2000, conforme alterado ou
de outra legislacdo aplicavel implementando a Diretiva 2014/65/EU (MIFID 11), e que publique na sua
pagina eletronica a seguinte declaracao (com a informagéo em paréntesis retos sendo preenchida com a
informacdo relevante):

“Nos, [inserir nome de intermedidrio financeiro], fazemos referéncia a oferta de [inserir titulo das
ObrigacGes relevantes] (as Obrigacdes) descritas nos Termos Finais datados de [inserir data] (os
Termos Finais) publicados pela Banca IMI S.p.A. (0o Emitente). Considerando que o Emitente prestara
0 seu consentimento para 0 nosso uso do Prospeto Base (como definido nos Termos Finais)
relativamente a oferta das ObrigacGes em [especificar Estado-Membro(s)] durante o Periodo da Oferta
e sujeitas as demais condicOes para tal consentimento, cada como especificada no Prospeto Base, pelo
presente aceitamos a oferta do Emitente, de acordo com os Termos do Oferente Autorizado (como
especificado no Prospeto Base), e confirmamos que estamos a usar o0 Prospeto Base em
conformidade.”’]

Periodo da oferta: A autorizacdo do Emitente acima mencionada foi atribuida para Ofertas Publicas de
Obrigaces durante [especificar aqui periodo da oferta das Obrigacdes] (o Periodo da Oferta).

CondicBGes do consentimento: Sdo condi¢Ges para a autorizacdo do Emitente [(juntamente com as
condicOes referidas acima)] o facto de tal autorizagdo (a) ser apenas valida durante o Periodo da Oferta;
(b) abranger apenas o uso do presente Prospeto Base para a realizacdo de Ofertas Publicas da Tranche de
Obrigac0es relevantes em [especificar cada Estado-Membro Relevante no qual uma Tranche particular
de Obrigagdes pode ser oferecida] e (c) [especificar quaisquer outras condi¢es aplicaveis a Oferta
Publica de uma Tranche particular, assim como estabelecido nos Termos Finais].

UM INVESTIDOR QUE PRETENDA ADQUIRIR OU QUE ADQUIRA QUAISQUER
OBRIGACOES NUMA OFERTA PUBLICA ATRAVES DE UM OFERENTE AUTORIZADO
FA-LO-A, E AS OFERTAS E VENDAS DE TAIS OBRIGACOES A UM INVESTIDOR POR
TAL OFERENTE AUTORIZADO SERAO FEITAS, DE ACORDO COM OS TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA A DECORRER ENTRE TAL OFERENTE AUTORIZADO E ESSE
INVESTIDOR, INCLUINDO ACORDOS EM RELACAO AO PRECO, ATRIBUICOES,
DESPESAS E LIQUIDACAO. A INFORMACAO RELEVANTE SERA DIVULGADA PELO
OFERENTE AUTORIZADO NA DATA DE TAL OFERTA/]

SECCAO B-EMITENTE

Elemento

B.1

Designacéo legal e comercial do Emitente
Banca IMI S.p.A.

B.2 Domicilio/ forma juridica/ legislagdo/ pais da constituicéo
O Emitente foi constituido sobe a forma de sociedade por agdes (societa per azioni) com
responsabilidade limitada de acordo com as leis da Republica de Italia. O Emitente encontra-se registado
junto do Registo Comercial de Mildo com o N.° 04377700150. A sua sede é no Largo Mattioli 3, 20121
Mil&o, com o ndmero de telefone +39 02 72611.

B.4b | Informacéo de tendéncias

Em conformidade com o Plano de Negdcios 2018-2021 do Grupo Intesa Sanpaolo S.p.A (aprovado a 6
de fevereiro de 2018 pelo Conselho de Administragdo da Intesa Sanpaolo, S.p.A.) 0 Emitente sera
fundido na empresa-mée Intesa Sanpaolo, S.p.A. A data deste Prospeto de Base, ainda nio é conhecido
quando a fusdo ocorrera.

As transacOes de fusdo podem causar incertezas nas operagdes de negocios, especialmente quando estdo
envolvidas empresas ndo relacionadas. Considerando que a Intesa Sanpaolo S.p.A. é a empresa-mée da
Banca IMI e que a fusdo tem lugar entre duas entidades pertencentes a0 mesmo grupo bancario, ndo se
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prevé que essa fusdo tenha quaisquer efeitos materiais adversos nos negdcios da Banca TMI ou da
empresa-mée.

N&o existem outras tendéncias, incertezas, exigéncias, compromissos ou eventos conhecidos que
razoavelmente possam ter um efeito material nos prospetos do Emitente no seu ano fiscal corrente.

B.5 Descricao do Grupo
O Emitente ¢ uma sociedade pertencente ao grupo bancario Intesa Sanpaolo (o “Intesa SanPaolo
Group”), do qual a Intesa Sanpaolo S.p.A. é a empresa mae.
O Grupo Intesa Sanpaolo ¢ o resultado da fusdo em vigor desde 1 de janeiro de 2007 da Sanpaolo IMI
S.p.A. com o Banca Intesa S.p.A. O antigo grupo bancario Banca Intesa, antes da fusdo, foi também o
resultado de uma série de fusdes, tendo surgido em 1998 da fusdo da Cariplo com a Ambroveneto,
seguida em 1999 pela oferta publica de troca por 70% da Banca Commerciale Italiana, que foi integrada
por incorporagdo em 2001. O antigo grupo Sanpaolo IMI foi o resultado da fusdo do Istituto Bancario
San Paolo di Torino e Istituto Mobiliare Italiano em 1998, e da subsequente integra¢do do Banco di
Napoli, em 2000, e do Gruppo Cardine, em 2002.
O Emitente é o brago de banca de investimento e empresa de valores mobilidrios do Grupo Intesa
Sanpaolo.

B.9 Previséo ou estimativa de lucro
Né&o Aplicavel — Nao foram feitas previsdes ou estimativas de lucro no Prospeto Base.

B.10 | Reservas do Relatério de Auditoria
N&do Aplicavel — N&o estdo contidas reservas em nenhum dos relatérios de auditoria incluidos no
Prospeto Base.

B.12 | Informacéo Financeira Fundamental Historica Selecionada

Os balancos e demonstragdes de resultados consolidados auditados em, e para cada um dos anos findos
em, 31 de dezembro de 2017 e de 2018, foram extraidos sem qualquer ajustamento de, e séo
qualificados por referéncia a e devem ser lidos em conjunto com, as demonstracdes financeiras
consolidadas do Emitente com respeito aquelas datas e periodos:

Balangos Consolidados Auditados para o ano findo em 31 de dezembro de 2018 comparado com
valores correspondentes para o ano findo em 31 de dezembro de 2017

Ativos 31 31
Dezembro Dezembro
2018 2017

(milhares de EUR)

Caixa e equivalentes de caixa 3 4

Ativos financeiros a justo valor 46.155.082 44.692.894

através de resultados

a) ativos financeiros detidos para 45.768.926 44.692.894

negociacio

b) ativos financeiros designados a - -

justo valor

c) outros ativos financeiros 386.156 -
obrigatoriamente avaliados a

justo valor

Ativos financeiros avaliados a 17.145.107 14.473.923
justo valor atravésde outras

receitas integrais

Ativos financeiros avaliados a 100.921.959 88.254.351
custo amortizado




a) disponibilidades em bancos
b) crédito sobre clientes
Derivados de cobertura
Investimentos em capital préprio
Propriedade e equipamento
Ativos intangiveis

Ativos fiscais

a) correntes

b) diferidos

Ativos ndo concorrentes detidos
para venda e operacGes
descontinuadas

Outros ativos

Total ativos

Passivo e Capital Proprio

Passivos financeiros avaliados a
custo amortizado

a) dividas aos bancos

b) dividas aos clientes

c) valores mobiliarios emitidos
Passivos financeiros detidos para
negociacéo

Derivados de cobertura

Passivos fiscais

a) correntes

b) diferidos

Outros passivos

Beneficios pos-emprego
Provisdes para riscos e encargos
a) compromissos e garantias
dadas

b) pensdes e obrigacdes similares
C) outras provisoes

Reservas de avaliacdo
Instrumentos de capital proprio
Reservas

Reserva de prémio de acgao
Capital social

Capital préprio atribuivel a
interesses que ndo controlam (+/-)
Lucro do semestre/exercicio

Total passivo e capital proprio

63.484.617
37.437.342
50.837
45.141

418

57

452.204
121.648
330.556

32.838

444.442

165.248.088

31
Dezembro
2018
(milhares de EUR)

110.875.700

83.981.662
20.528.242
6.365.796

48.319.070

426.166
163.348
145.315
18.033
540.041
8.732
29.327
6.684

12
22.631

(229.334)
1.200.000
1.568.254

581.260
962.464

803.060

165.248.088

55.288.763
32.965.588
69.789
53.034

562

126
321.008
97.068
223.940

646.126

148.511.817

31
Dezembro
2017

94.610.398

71.615.809
15.195.941
7.798.648

48.076.068

212.943
127.264
112.965
14.299
520.617
8.918
54.673
32.333

12
22.328

(131.168)
1.200.000
1.617.916

581.260
962.464

670.464

148.511.817

DemonstracBes de Resultados Consolidadas Auditadas para o ano findo em 31 de dezembro de
2018 comparadas com valores correspondentes para o ano findo em 31 de dezembro de 2017
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Juros e rendimentos similares
Juros e despesas similares
Resultado liquido de juros
Rendimentos de honorarios e
comissdes

Despesas de honorarios e
comissdes

Rendimento liquido de honorérios
e comissdes

Dividendos e rendimentos
similares

Ganhos (Perdas) de negociacéo
Ganhos (Perdas) de cobertura
Ganhos (Perdas) na alienacdo ou
recompra de:

a) ativos financeiros avaliados a
custo amortizado

b) ativos financeiros avaliados
ajusto valor através de outras
receitas integrais

C) passivos financeiros

Lucros (Perdas) noutros ativos e
passivos financeiros avaliados a
justo valor por meio de lucros ou
perdas

a) ativos e passivos financeiros
designados a justo valor

b) outros ativos financeiros
obrigatoriamente avaliados
ajusto valor

Rendimento total

Perdas por imparidade/reversdes
de perdas por imparidade para
riscos de crédito associados a:

a) ativos financeiros avaliados a
custo amortizado

b) ativos financeiros avaliados a
justo valor através de outras
receitas integrais

Lucros (Perdas) em mudancas em
contratos sem desreconhecimento
Rendimento liquido financeiro
Rendimento liquido bancario e de
Seguros

Despesas administrativas:

a) gastos com o pessoal

b) outras despesas
administrativas

31
Dezembro
2018
(milhares de EUR)
1.138.805
(566.697)
572.108
576.828
(298.203)
278.625
29.289
546.178
(2.100)
221.492
16.067
206.641

(1.216)
22.013

22.013

1.667.605
26.176
33.636

(7.460)

(4.321)

1.689.460
1.689.460

(522.402)
(165.598)
(356.804)

Acréscimos liquidos para provisdo 11.925

31
Dezembro
2017

1.081.963
(576.964)
504.999
504.943
(173.166)
331.777
38.242
493.215
3.812
178.675

(665)

198.144

(18.804)

1.550.720

(71.847)

(71.378)

(469)

1.478.873
1.478.873

(505.757)
(165.403)
(340.354)

(83)




para riscos e encargos

a) compromissos e garantias 11.925 917
dadas

b) outras provisoes liquidas - (1.000)
Depreciacdes e perdas liquidas (254) (301)

por imparidades de propriedade e
equipamento

AmortizacBese perdas por (73) (97)
imparidade liquida de ativos

intangiveis

Outros rendimentos operacionais 4.340 (15.317)
(despesas)

Despesas operacionais (506.464) (521.555)
Ganhos liquidos de vendas de 10.874 18.896
investimento de capital préprio

Resultado antes de imposto de 1.193.870 976.214
operagdes em curso

Impostos sobre o rendimento (390.810) (305.750)
Resultado apds o imposto de 803.060 670.464
operagdes em curso

Lucro do exercicio 803.060 670.464

Lucro (perda) atribuivel a - -
interesses que ndo controlam

Lucro atribuivel aos 803.060 670.464
proprietarios da empresa méae

Nenhuma declaragdo de alteracdo material adversa

N&o ocorreu nenhuma alteracdo material adversa nos previsdes do Emitente desde 31 de dezembro de
2018.

Alteracdes significativas na posicao financeira ou de negociagéo

N&o ocorreu nenhuma alteracdo significativa na posicao financeira ou de negociacdo do Emitente desde
31 de dezembro de 2018.

B.13 | Eventos com impacto na solvéncia do Emitente
N&o Aplicavel — Nao h& eventos recentes especificos relativamente ao Emitente que tenham uma
extensdo material relevante para a avaliagdo da solvéncia do Emitente.

B.14 | Dependéncia de outras entidades do grupo
O Emitente esta sujeito a gestdo e coordenacdo do seu acionista Unico, Intesa Sanpaolo S.p.A., que é a
empresa-méde do grupo bancério Intesa Sanpaolo, ao qual o Emitente pertence.
Em conformidade com o Plano de Negdcios 2018-2021 do Grupo Intesa Sanpaolo S.p.A (aprovado a 6
de fevereiro de 2018 pelo Conselho de Administragdo da Intesa Sanpaolo, S.p.A.) o Emitente serd
fundido na empresa-mée Intesa Sanpaolo, S.p.A. A data deste Prospeto de Base, ainda nio é conhecido
quando a fusdo ocorrera.

B.15 | Atividades principais

O Emitente é uma instituicdo bancéria estabelecida nos termos das leis da Republica de Italia envolvida
em atividades bancarias de investimento. O Emitente é o braco da banca de investimento e empresa de
valores mobiliarios do Grupo Intesa Sanpaolo e oferece um leque alargado de servicos de mercado de
capitais, banca de investimento e empréstimos especiais a uma carteira diversificada de clientes
incluindo bancos, sociedades, investidores institucionais, entidades e organismos publicos. O negécio do
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Emitente estd dividido em quatro segmentos: Mercados de Capitais, Financas & Investimentos, Banca
de Investimento e Financas Estruturadas.
Acionistas em posi¢édo de controlo

B.16
O Emitente é uma subsidiaria direta totalmente detida da Intesa Sanpaolo S.p.A., a empresa-méde do
grupo bancério Intesa Sanpaolo.
Em conformidade com o Plano de Negécios 2018-2021 do Grupo Intesa Sanpaolo S.p.A (aprovado a 6
de fevereiro de 2018 pelo Conselho de Administracdo da Intesa Sanpaolo, S.p.A.) o Emitente serd
fundido na empresa-made Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Notaces de Risco

B.17
O Emitente foi classificado com a notacdo Baal (longo prazo) e P-2 (curto prazo) com perspetiva de
estabilidade pela Moody’s Italia S.r.L. (Moody’s), BBB (longo prazo) e A-2 (curto prazo) com
perspetiva negativa pela S&P Global Ratings Italy S.r.l. (S&P Global) e BBB (longo prazo) e F2 (curto
prazo) com perspetiva negativa pela Fitch Ratings Ltd. (Fitch).
As Obrigagdes emitidas nos termos do Programa podem ser classificadas com notacdo de risco ou ndo
por qualquer uma ou mais das agéncias de notacdo de risco referidas acima. Sempre que uma Série de
Obrigac0es seja classificada com notagdo de risco, tal notagéo de risco sera divulgada nos Termos Finais
e ndo seré& necessariamente igual & notagdo de risco atribuida ao Emitente pela agéncia de notagdo de
risco relevante.
[Emitir sumario especifico:
As Obrigacbes [foram / deverdo ser] classificadas com notacdo de risco [especificar notacdo(des) de
risco de Séries a ser emitida(s)] pela [especificar agéncia(s) de notagdo de risco].
A notagdo de risco atribuida a valores mobilidrios ndo consiste numa recomendacdo para comprar,
vender ou manter Obrigagdes e pode estar sujeita a suspensdo, reducdo ou revogacgdo pela agéncia de
notacao de risco que classifica as Obrigaces.]
[Nao Aplicavel — Nenhuma notacéo de risco foi atribuida ao Emitente ou as suas Obrigacfes a pedido
do ou com a cooperacdo do Emitente no processo de classificacdo com notacgao de risco.]]

SECCAO C - OBRIGACOES
Elemento
C.1 | Tipo e classe das Obrigacdes

O Emitente pode emitir Obrigagdes nos termos do Programa.

As Obrigagdes podem ser Obrigacdes de taxa fixa, Obrigagdes reset de taxa fixa, Obrigacdes de taxa
variavel, ObrigacGes de Cupdo Zero, Obrigacdes de dupla divisa ou uma combinacdo das mencionadas
Obrigacoes.

As Obrigacdes serdo emitidas ao portador (bearer form) (ObrigacGes ao Portador) ou em forma registada
(ObrigacOes Registadas). As Obrigagdes podem ser em forma definitiva, ou podem inicialmente ser
representadas por um ou mais valores mobiliarios globais depositados num depositario comum ou
common safekeeper do Euroclear Bank S.A/N.V. (Euroclear) e Clearstream Banking, S.A.
(Clearstream, Luxemburgo) e/ou qualquer outro sistema de liquidacdo relevante. Os valores
mobiliarios globais podem ser trocados por valores mobiliarios definitivos nas circunstancias limitadas
descritas no valor mobiliario global relevante.

Adicionalmente, em determinadas circunstancias, investidores podem também deter juros nas
ObrigacOes indiretamente através da Euroclear UK & Ireland Limited através da emissdo de juros
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depositarios desmaterializados emitidos, detidos, liquidados e transferidos através do CREST (CDls). Os
CDls representam juros nas Obrigagdes relevantes subjacentes aos CDIs; os CDIs ndo sdo em si mesmos
Obrigacdes. Os CDIs sao valores mobiliarios independentes distintos das ObrigagGes, sdo constituidos
nos termos da lei inglesa e transferidos através do CREST e serdo emitidos pelo CREST Depository
Limited nos termos do global deed poll datado de 25 de junho de 2001 (conforme subsequentemente
modificado, acrescentado e/ou repetido). Os detentores de CDIs ndo estardo autorizados a negociar
diretamente as Obrigacoes.

As Obrigagdes deverdo ser reembolsadas ao par.

O numero de identificacdo de valores mobiliarios das Obrigacdes sera identificado nos Termos Finais
relevantes.

[Emitir sumario especifico:

Titulo das Obrigacoes: [®]
Namero de Série: [®]
NUmero de Tranche: [®]
Cadigo ISIN: [®]
Codigo Comum: [®]
Sistema(s) de Liquidagéo relevante(s): As Obrigagdes serdo liquidadas na [Euroclear e

Clearstream, Luxemburgo]/[[1]. [As Obriga¢es serdo também
tornadas elegiveis para 0 CREST através da emissdo de CDIs.]

[As Obrigac6es serdo inicialmente emitidas na forma global [portador] [registadas].] [As Obrigaces
serdo inicialmente emitidas na forma de Titulos Registados Definitivos]

[As Obrigacdes serdo consolidadas e formardo uma série Unica com [identificar Tranches anteriores] na
[a Data de Emissdo/ troca da Obrigacdo Temporaria Global por direitos na Obrigacdo Permanente
Global, que se espera que ocorra a ou por volta de [data]]].

C.2

Divisa das Obrigacdes

Sempre nos termos e de acordo com todas as leis, regulamentos e diretivas relevantes, as ObrigacGes
podem ser denominadas em qualquer divisa acordada e os pagamentos em rela¢do as ObrigacGes podem
ser feitos na divisa de denominagéo das Obrigac6es ou nessa divisa e com base em tais taxas de cambio,
conforme o que o Emitente e o Intermediario Financeiro relevante possam acordar no momento de
emissdo das Obrigagdes relevantes.

[Emitir sumario especifico:

As Obrigacdes sdo denominadas em [@]. Os pagamentos de juros em relagdo as Obrigacdes serdo feitos
em [@]. Os pagamentos do capital em relagdo as Obriga¢des serdo feitos em [@].]

C5

Restricoes a livre transferibilidade

Sdo aplicaveis restricdes a venda as ofertas, vendas ou transferéncias das ObrigacGes nos termos das leis
aplicéveis em vérias jurisdicBes. Um adquirente das ObrigacOes devera celebrar determinados acordos e
prestar determinadas garantias como condi¢do para adquirir as Obrigacdes.

[Emitir sumario especifico:

Cumprimento do Regulation S Category 2. TEFRA [C] [D] [no aplicavel]]




C38

Descricdo dos direitos conexos as Obrigagdes

Estatuto: As ObrigacBes e qualquer Cupdo a elas relativos constituem obrigacGes diretas,
incondicionais, insubordinadas e ndo garantidas do Emitente e sdo graduadas pari passu entre si e (salvo
determinadas obrigacdes que a lei exige que sejam preferidas) em igualdade com todas as outras
obrigacBes ndo garantidas (outras que nao obrigacdes subordinadas, caso existam) do Emitente
existentes, a cada momento.

Negative pledge: As Obrigac6es ndo dispdem de qualquer obrigacdo de ndo constituicdo de garantias.

Deed of covenant: As obrigacBes beneficiam de um deed of covenant datado de ou por volta de 8 julho
2019.

Direito ao juro: As Obrigacdes podem vencer juros conforme determinado no termos do item C.9
abaixo.

Direito ao reembolso: O montante de reembolso antecipado ou o montante de reembolso final é
determinado nos termos do item C.9 abaixo.

Tributacdo: [Se os Termos Finais aplicaveis especificarem que a Condi¢do 8(i) é aplicavel as
Obrigacdes] capital e juros relativos as Obrigagdes serdo devidos pelo Emitente sem retencdo na fonte
ou deducdo na conta impostas pela Republica de Itdlia ou por ou em nome de qualquer subdivisdo
politica ou qualquer autoridade que tenha poder para tributar. Caso alguma dedugdo seja feita, o
Emitente ira, salvo em determinadas circunstancias limitadas, ser obrigado a pagar montantes adicionais
para cobrir os montantes assim deduzidos.

[Se os Termos Finais aplicaveis especificarem que a Condicdo 8(ii) é aplicavel as Obrigacdes] o
Emitente néo serd obrigado a “tornar bruto” (“gross up”’) quaisquer pagamentos relativos as ObrigacGes
e ndo devera ser responsavel por ou de nenhuma forma obrigado a pagar qualquer imposto, taxa,
retencdo na fonte ou outro pagamento que possa surgir como resultado da propriedade, transferéncia,
apresentacdo e entrega para pagamento, ou execucdo de qualquer Obrigagdo e todos os pagamentos
feitos pelo Emitente deverdo ser feitos com sujeicdo a quaisquer impostos, taxas, retengdes ou outro
pagamento que possa exigir-se que seja feito, pago, retido ou deduzido.

Todos os pagamentos relativos as ObrigacGes serdo feitos com sujeicdo a qualquer retencdo ou deducédo
requerida nos termos do Foreign Account Tax Compliance Act.

Eventos de Incumprimento: Os termos das Obrigagdes incluirdo, entre outros, os seguintes eventos de
incumprimento:

@ incumprimento do pagamento de qualquer capital ou juros devidos relativamente as Obrigacdes,
continuado por um determinado periodo de tempo;

(b) ndo desempenho ou ndo observancia pelo Emitente de quaisquer das suas outras obrigacdes ao
abrigo dos Termos e Condicdes, continuado por um determinado periodo de tempo;

(© suspensdo, pelo Emitente, dos seus pagamentos, em geral; e

(d) eventos relativos a insolvéncia ou liquidagdo do Emitente.

Assembleia de Obrigacionistas: Os termos das ObrigacOes conterdo disposicdes relativas a convocacao
de assembleias de detentores de tais ObrigacGes para a consideragdo de assuntos que poderdo afetar os
seus interesses em geral. Estas disposicdes permitem maiorias definidas para obrigar todos os detentores,
incluindo detentores que ndo estiverem presentes e ndo votem na assembleia relevante e detentores que
votaram em sentido contrario a maioria.

Lei aplicavel: Lei inglesa.




C9

Juros e Reembolso
Juro:

As ObrigacBes podem ou ndo vencer juros. Todas as obrigacBes emitidas ao abrigo deste Programa iréo
vencer Juros de Taxa Estruturada. Além do Juro a uma Taxa Estruturada, as Obrigacfes podem também
vencer Juros de Taxa Fixa, juros de Reset de Taxa Fixa e Juros de Taxa Variavel ou com uma
combinac¢do das mencionadas. Os juros podem ser pagos na divisa de denominacdo das Obrigagdes ou,
se as ObrigacGes forem Obrigagdes de juro de dupla divisa, nessas divisas, e com base em tais taxas de
cambio, conforme o que o Emitente e o Intermediario Financeiro possam acordar no momento de
emissdo das Obrigagdes relevantes.

[Emitir sumario especifico
[Juro(s) de Compra]

As Obrigacdes vencem juro desde a sua data de emissdo/desde [@®]] até [®] igual ao produto de (A) [@®]
(o Valor Nominal) e de (B) [o menor de (i) [®] (a Taxa Mé&xima); e (ii)] [0 maior de (x) [®] (a Taxa
Minima) e (y)] o desempenho de [Subjacente] [Cabaz] (o Desempenho de Compra) multiplicada por
[®] (o Fator de Participacdo) [[mais/menos] uma margem de [®] por cento (a Margem)].
[Dependendo do desempenho do Subjacente][l][i]os juros serdo pagos postecipadamente a [®] [e [®]]
(Datals] de Pagamento de Juro de Compra) em cada ano.

Os Juros de Compra integram uma op¢do que proporciona uma exposi¢do ao Desempenho de Compra,
calculada como [valor individual (Op¢do de Compra na Europa)][média aritmética (Valor de
Compra na Asia)].

[A Opcéo de Compra sera [ativada][desativada] ap6s ocorréncia de um [Evento Knock-in][Evento
Knock-out]. Em particular, o [Evento Knock-in][Evento Knock-out] ocorrerd quando o Valor de
Referéncia, em [®] ([cada][a(s)] Data(s) de Observacdo Knock[-in][-out]) a qualquer momento
durante o periodo de [®] até [®] (0 Periodo de Observagéo Knock[-in][-out] ) [for [superior [superior
ou igual ao] [inferior] [inferior ou igual ao] [®] (Nivel Knock[-in][-out])] [estiver entre [®] e [®] (0O
Intervalo Knock[-in][-out])]

[Juro(s) de Venda]

As Obrigacfes vencem juro desde a sua data de emissdo/desde [®]] até [@®] igual ao produto de (A) [@]
(o Valor Nominal) e de (B) [o menor de (i) [®] (a Taxa Maxima); e (ii)] [o maior de (x) [®] (a Taxa
Minima) e (y)] o desempenho de [Subjacente] [Cabaz] (o Desempenho de Venda) multiplicada por [®]
(o Fator de Participagdo) [[mais/menos] uma margem de [®] por cento (a Margem)]. [Dependendo do
desempenho do Subjacente] os juros serdo pagos postecipadamente a [®] [e [®]] (Data[s] de
Pagamento de Juro de Venda) em cada ano.

Os Juros de Venda integram uma opg¢ao que proporciona uma exposicdo ao Desempenho de Venda,
calculada como [valor individual (Opcé&o de Venda na Europa)][média aritmética (Valor de Venda na
Asia)].

[A Opcédo de Venda sera [ativada][desativada] ap6s ocorréncia de um [Evento Knock-in][Evento Knock-
out]. Em particular, o [Evento Knock-in][Evento Knock-out] ocorrerd quando o Valor de Referéncia, em
[®] ([cada][a(s)] Data(s) de Observacdo Knock[-in][-out]) a qualquer momento durante o periodo de
[®] até [®] (o Periodo de Observacao Knock][-in][-out] ) [for [superior [superior ou igual ao] [inferior]
[inferior ou igual ao] [®] (Nivel Knock[-in][-out])] [estiver entre [®] e [®] (0 Intervalo Knock[-in][-

out])]

[inserir qualquer uma das seguintes caracteristicas onde aplicavel ao Juro de Compra e Juro de Venda:
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[Opcéo Cliquet: o calculo do desempenho dos Subjacentes baseado numa série de opgdes iniciais a
seguir. Cada opcéo entra em vigor a [@®][especificar datas]. O valor usado no calculo do desempenho do
Subjacente, sendo o nivel que é comparado com Valor de Referéncia Final de forma a determinar o
desempenho do Subjacente (o Strike [Compara][Venda]) de cada opcéo inicial a seguir, é redefinido
quando a opcao entra em vigor.]

[Opcédo Himalaya: A [@®][especificar datas] [o(s) Periodo(s) de Avaliacdo Himalaya], o Constituinte
de Cabaz com o melhor Desempenho [especificar como sera determinado o desempenho de acordo com
a Condicao 3] sera selecionado e retirado do Cabaz por cada Periodo de Avaliacdo Himalaya relativo a
mesma Data de Pagamento de Juro [Compra][Venda] (mas ndo devera ser removido relativamente as
subsequentes Datas de Pagamento de Juro [Compra][Venda]). Por conseguinte, assim que o Constituinte
de Cabaz tiver sido selecionado em relagdo ao Periodo de Avaliacdo Himalaya, ndo sera tido em conta
para o(s) Periodo(s) de Avaliacdo Himalaya relativamente a mesma Data de Pagamento de Juro
[Compra][Venda]. Em cada Periodo de Avaliacdo Himalaya posterior, outros Constituintes de Cabaz
com melhor desempenho serdo selecionados e removidos do Cabaz para cada Periodo de Avaliagdo
Himalaya relativamente a mesma Data de Pagamento de Juro [Compra][Venda]. Como resultado, para
efeitos de calculo do Desempenho [Compra][Venda], o Agente de Calculo ira considerar a média
aritmética do desempenho dos Constituintes de Cabaz com os melhores Desempenhos nos Periodos de
Avaliacdo Himalaya relevantes de acordo com o processo de sele¢éo descrito acima.]

[Opcéo Rainbow: [especificar (i) os coeficientes de ponderagdo (expressos em percentagem) e (ii) como
tais ponderacdes serdo atribuidas a cada Constituinte de Cabaz com base em tal Desempenho do
Constituinte de Cabaz, em comparagao com os desempenhos de outros Constituintes de Cabaz.]

[Melhor Opgdo: [onde houver um Unico Subjacente ou Cabaz, o Agente de Calculo selecionara o
[primeiro] [segundo] [terceiro] [®] [especificar, com base no ndmero dos Subjacentes] [melhor
desempenho de [Subjacente] [Cabaz] de entre os determinados em [®] e em [®] [e em [especificar
outros periodos]]] [onde existem dois ou mais Subjacentes, ou dois ou mais Cabazes, o Agente de
Célculo selecionard o [primeiro] [segundo] [terceiro] [®] [especificar, com base no numero dos
Subjacentes] [melhor desempenho comparado com os outros [Subjacentes] [Cabazes]]

[Pior Opcao: [onde houver um Gnico Subjacente ou Cabaz, o Agente de Calculo selecionara o [primeiro]
[segundo] [terceiro] [®] [especificar, com base no numero dos Subjacentes] [pior desempenho de
[Subjacente] [Cabaz] de entre os determinados em [®] e em [®] [e em [especificar outros periodos]]]
[onde existem dois ou mais Subjacentes, ou dois ou mais Cabazes, o0 Agente de Célculo selecionara o
[primeiro] [segundo] [terceiro] [®] [especificar, com base no numero dos Subjacentes] [pior
desempenho comparado com o0s outros [Subjacentes] [Cabazes]]

[Juro(s) Digital]

As obrigacdes vencem juros desde a sua data de emissdo/desde [@®]] até [®] igual a taxa de [®] por
cento. (Taxa Digital 1) se em relacdo a [®] (o(s) Periodo(s) de Juros Digital), [0 desempenho do
[Subjacente] [Cabaz] [for [superior a] [ou] [igual a] [ou] [inferior a] [®] (o0 Nivel Barreira)][estiver
[entre] [®] e [®] (0 Intervalo de Referéncia)] (a Condicdo de Desempenho Individual)] [o
desempenho de [®](especificar um nimero de Subjacentes) Subjacente [for [superior a] [ou] [igual a]
[ou] [inferior a] [®] (o Nivel Barreira)][estiver entre [®] e [®] (0 Intervalo de Referéncia)] (a
Condicdo de Desempenho do Pddio)] [a diferenca entre o desempenho de [®] (0 Subjacente 1) e 0
desempenho de [®] (o Subjacente 2) (a Diferenca de Spread) é [superior a] [ou] [igual a] [ou] [inferior
a] [®] (o Nivel Barreira)][esta entre [®] e [®] (o Intervalo de Referéncia)] (a Condicdo de
Desempenho do Spread)] [o valor de [Subjacente] [Cabaz] [a [®] (a Data de Observagdo Digital)][a
qualquer momento durante o periodo de [®] a [®](o Periodo de Observacéo Digital)] [for [superior a]
[ou] [igual a] [ou] [inferior a] [®] (o Nivel Barreira")][estd entre [®] ¢ [®] (0o Intervalo de
Referéncia)] (a Condi¢do do Valor de Referéncia Individual)] [o valor n. [@®] (especificar um nimero
de Subjacentes) [Subjacente] [Cabaz] [a [®] (a Data de Observacéo Digital)][ou a qualquer momento
durante o periodo de [®] a [®](0 Periodo de Observacao Digital)] for [superior a] [ou] [igual a] [ou]
[inferior a] [®] (o Nivel Barreira)][estiver [entre] [®] e [®] (0 Intervalo de Referéncia)] (a Condi¢do
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do Valor de Referéncia do Pddio)]] [a diferenga entre o valor de [®] o [(0 Subjacente 1)] [(0 Cabaz
1)] e o valor de [®] o [(0 Subjacente 2)] [(0 Cabaz 2)] [a [®] (a Data de Observagéo Digital)][ou a
qualquer momento durante o periodo de [®] a[®](0 Periodo de Observacao Digital)] é [superior a] [ou]
[igual a] [ou] [Inferior a] [®] (o Nivel Barreira)][estiver entre [®] e [®] (0 Intervalo de Referéncia)] (a
Condicao do Valor de Referéncia do Spread)] [o [primeiro] [secundo] [terceiro] [®] [especificar, na
base do nimero dos Subjacentes] melhor desempenho do [Subjacente] [Cabaz] selecionado pelo Agente
de Calculo entre os desempenhos do [Subjacente] [Cabaz] determinado a [®] e a [®] [e a [especificar
outros periodos] for [superior] [ou] [igual a] [ou] [inferior a] [®] (o Nivel Barreira)][estiver entre [®] e
[®] (o Intervalo de Referéncia)] (a Melhor das Condi¢des de Desempenho)] [[o [primeiro]
[segundo] [terceiro] [®] [especificar, com base no nimero dos Subjacentes] o pior desempenho de
[Subjacente] [Cabaz] selecionado pelo Agente de Calculo entre os desempenhos de [Subjacente] [Cabaz]
determinados a [®] e a [®] [e a [especificar outros periodos] for [superior a] [ou] [igual a] [ou] [inferior
a] [®] (o Nivel Barreira)][estiver entre [®] e [®] (0 Intervalo de Referéncia)] (a Pior das CondicGes
de Desempenho)]. De outro modo, as obrigagdes vencem juros igual a taxa de [®] por cento. (Taxa
Digital 2).

O juro sera igual ao produto de (A) [®] Valor Nominal, (B) a taxa digital relevante (sendo Taxa Digital 1
ou Taxa Digital 2, conforme o caso), e (C) a Base de Céalculo dos Juros aplicavel (sendo [®] em relagdo
a Taxa Digital 1 ou [®] em relagdo a Taxa Digital 2).

Os juros serdo pagos postecipadamente a [®] [e [®]] [a(s) Datas de Pagamento de Juro Digital )].

[Efeito Memdria: nos casos onde ndo tenha ocorrido Condicdo Digital em relacdo ao Periodo de Juro
Digital ou em relagéo a dois ou mais Periodos de Juros Digital (e apenas quando a Taxa Digital for igual
a 0% como consequéncia da ndo ocorréncia da Condicdo Digital), o Obrigacionista receberd um
montante igual aos montantes de juro devidos relativamente ao Periodo de Juro Digital anterior (ndo
pago devido a ndo ocorréncia da Condi¢do Digital em questdo) a Data de Pagamento do Juro Digital do
Periodo de Juro Digital onde a Condi¢&o Digital tenha ocorrido. ]

[Efeito Reload: no seguimento da ocorréncia de uma Condic¢do Digital, em cada Data de Pagamento do
Juro Digital ap6s a Data de Pagamento do Juro Digital onde tenha ocorrido Condicéo Digital (tal como
uma data em que tenha ocorrido uma Condicdo Digital, uma Data de Pagamento de Juro Reloaded), o
Obrigacionista receberd um montante igual ao Montante de Juro Digital devido relativamente a Data de
Pagamento de Juro Digital Reloaded (n&o aplicavel se for aplicavel o Efeito Consolidagéo)

[Efeito Consolidacdo: se tiver ocorrido uma Condigdo Digital em relagdo ao Periodo de Juro Digital, a
Condicao Digital relativa ao seguinte Periodo(s) de Juro Digital serd considerada como tendo ocorrido]
[n&o aplicével se for aplicavel o Efeito Reload]

[Juro(s) Range Accrual

As obrigacfes vencem juros Range Accrual [desde a sua data de emissdo/desde [®]] até [®]. Se [a
diferenca entre] o(s) Valor(es) de Referéncia de [[dois][o(s)]Subjacente(s)] [[dois][o]Cabaz] a [®] [o(S)
Periodo(s) de Referéncia] estiver(em) dentro [®] e [®] (0 Intervalo de Flutuacdo) as obrigacdes
vencem juros igual & taxa de [®] por cento. (Yield no Intervalo). Pelo contrério se [a diferenca entre]
o(s) Valor(es) de Referéncia de [[dois][o(s)]Subjacente(s)] [[dois][o]Cabaz] no(s) Periodo(s) de
Referéncia estiver(em) fora do Intervalo de Flutuagdo, as obrigacdes vencem juros igual a taxa de [®]
por cento. (Yield fora do Intervalo).

O Juro Range Accrual serd igual ao produto de (A) [®] (o Valor Nominal) e (B) [o menor de (i) [®] (a
Taxa Maxima); e (ii)] [o maior de (x) [®] (a Taxa Minima) e (y)] a soma de (1) uma taxa igual ao
produto de (1) Yield no Intervalo, e (1) relacdo entre (i) o nimero de dias em que o Valor de Referéncia
estiver no Intervalo de Flutuagdo (Dias no Intervalo) e (ii) o nimero total de dias do Periodo de
Referéncia; e (2) uma taxa igual ao produto de (1) Out Range Yield, e (1) a relacdo entre (i) 0 nimero de
dias em que o Valor de Referéncia dos Subjacentes estiverem fora do Intervalo de Flutuacdo (Days fora
do Intervalo) e (ii) 0 nimero total de dias do Periodo de Referéncia.
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Os juros serdo pagos postecipadamente a [®] [e [®]] [a(s) Data(s) de Pagamento do Juro Range
Accrual] em cada ano.]

[Juro(s) Spread]

As Obrigacoes vencem juro [desde a sua data de emissdo/desde [®]] até [®] igual ao produto de (A) [®]
(o Valor Nominal) e de (B) [o menor de (i) [®] (a Taxa Maxima); e (ii)] [0 maior de (x) [®] (a Taxa
Minima) e (y)] o diferencial entre [Valores de Referéncia] [Desempenhos] de [®][(Subjacente 1) e
[®][(Subjacente 2) (o Spread) multiplicado por [®] (o Fator de Participacédo) [[mais/menos] uma
margem de [®] por cento (a Margem)]. Os juros serdo pago postecipadamente a [®] [e [®]] [a(s)
Data(s) de Pagamento do Juro Spread] em cada ano.]

Juro(s) de Taxa Fixa

[As Obrigagdes vencem juro [desde a sua data de emissdao/desde [+]] até [®] a uma taxa fixa de [¢] por
cento por ano [e desde [*] a uma taxa fixa de [*] por cento por ano]. O rendimento das Obrigacdes € de
[+] por cento. Os juros serdo pagos [¢] postecipadamente a [*] [e [*]] em cada ano. O primeiro pagamento
de juro sera feito a [*]].

Juro(s) Reset de Taxa Fixa

[As Obrigagdes vencem juro [desde a sua data de emissdo/desde [¢]] a uma taxa fixa de [*] por cento por
ano [e desde [*] a [*] (o Periodo Reset) [e cada Periodo Reset sucessivo apos este] a uma taxa de juro
fixa por ano [de [*] por cento por ano/calculada com referencia a [descrever a taxa de referéncia para as
ObrigacOes a serem emitidas] [mais/menos] uma margem de [¢] por cento]. O rendimento das
Obrigacdes ¢ de [¢] por cento. Os juros serdo pagos [] postecipadamente a [¢] [e [*]] em cada ano. O
primeiro pagamento de juro sera feito a [*]].

Juro(s) de Taxa Variavel

[As Obrigagdes vencem juro [desde a sua data de emissdo/desde [+] até [®] a taxa(s) variavel(eis) de [*]
calculada com referencia a [especificar a(s) taxa(s) de referéncia ou a diferenca da(s) taxa(s) de
referéncia, conforme o caso, para as ObrigacGes a serem emitidas] [multiplicada por uma taxa
multiplicadora de [¢] por cento] [mais/menos] uma margem de [¢] por cento. [Sujeito a uma taxa maxima
de juro de [*]] [e] [sujeita a uma taxa minima de juro de [*]] Os juros serdo pagos [*] postecipadamente a
[*] [e [*]] em cada ano, sujeitos aos ajustamentos para os dias ndo uteis. O primeiro pagamento de juro
sera feito a [+]].

[As Obrigagdes podem vencer juros numa base diferente de juros relativamente a diferentes periodos de
juros. O Emitente tem a opgéo de alterar as bases de juros entre Juro de Taxa Estruturada][Juro de Taxa
Fixa], [Juro Reset de Taxa Fixa] e [Juro de Taxa Variavel] relativamente a diferentes periodos, apds
notificacdo prévia de tal alteracdo da base de juro aos Obrigacionistas.]

Reembolso

Os termos em que as Obrigagdes podem ser reembolsadas (incluindo a data de maturidade, o preco a
que as Obrigaces serdo reembolsadas na data de maturidade, a divisa de reembolso e a taxa de cambio
com a divisa de denominacdo, assim como quaisquer disposi¢des relativas ao reembolso antecipado)
serdo acordados entre o Emitente e o Intermediario Financeiro relevante no momento da emissao das
Obrigacdes relevantes.

[Emitir sumario especifico:

Sempre sujeito a qualquer compra e cancelamento ou reembolso antecipado, as Obrigagdes serdo
reembolsadas a [*] em par. [As Obrigagdes serdo reembolsadas em [inserir divisa de pagamento].
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[As Obrigacdes podem ser reembolsadas antecipadamente por motivos fiscais [ou [especificar qualquer
outra opcdo de reembolso antecipado aplicavel as Obrigac¢des a serem emitidas]] ao [especificar prego
de reembolso antecipado e qualquer montante maximo ou minimo de reembolso, aplicavel as
Obrigac0Oes a serem emitidas].

As Obrigacdes podem ser reembolsadas antecipadamente se o [Valor de Referéncia] [Desempenho]
[Spread] com referéncia a [®] [Periodo(s) de Avaliacdo de Reembolso Antecipado] for [inferior a [ou
igual a]] [superior a [ou igual a]] [®] (o Nivel de Reembolso Antecipado Obrigatério) (evento como
um Evento de Reembolso Antecipado Obrigatério). Em caso de ocorréncia de um Evento de
Reembolso Antecipado Obrigatério, os Obrigacionistas tém direito a receber o pagamento do Montante
de Reembolso Antecipado Obrigatério [igual a [®] [inserir um montante igual a pelo menos o Prego de
Emissdo]] a [®] [Data(s) Pagamento Antecipado Obrigatério] e nos termos das Obrigacdes ndo sdo
devidos montantes adicionais.]

[As Obrigagdes podem ser reembolsadas antecipadamente em caso (Compra do Emitente) (Venda do
Investidor)]O Emitente pode, tendo dado um aviso de [®] dias aos Obrigacionistas, reembolsar todas ou
apenas algumas das Obrigaces disponiveis a [®] [Data(s) de Reembolso Opcional] e por [®]
[Montante(s) de Reembolso Opcional) [juntamente com o juro acumulado até (mas excluindo) a Data
de Reembolso Opcional relevante].

[Em caso de reembolso de apenas algumas das Obrigacdes, as ObrigacGes a serem reembolsadas
(Obrigactes Reembolsadas) serdo selecionadas individualmente por sorteio, em caso de Obrigacdes
Reembolsadas representadas por Obrigagdes definitivas, em conformidade com as regras de Euroclear
ou Clearstream, Luxemburgo, no caso de ObrigacBes Reembolsadas por uma Obrigagdo Global, no
prazo méaximo de 30 dias antes da data fixada para o reembolso (esta data de selecdo é designada por
Data de Sele¢do). Em caso de Obrigagdes Reembolsadas representadas por Obrigagdes definitivas, sera
publicada uma lista com os ndmeros de série destas Obrigacfes Reembolsadas pelo menos 15 dias antes
da Data de Reembolso Opcional relevante. Ndo serd permitida nenhuma troca de Obrigacdo Global
relevante durante o periodo a contar da Data de Sele¢do (inclusive) até a Data de Reembolso Opcional e,
para o efeito, devera ser dada notificacdo pelo Emitente aos Obrigacionistas pelo menos cinco dias antes
da Data de Sele¢do.]]

[Apds o titular de qualquer Obrigacdo dar ao Emitente um aviso de pelo menos [®] dias, o Emitente,
apos caducado o referido aviso, [reembolsa tal Obrigacéo a [@®] [Data(s) de Reembolso Opcional] e por
[®] [Montante(s) de Reembolso Opcional] [juntamente, se oportuno, com juro acumulado até (mas
excluindo) a Data de Reembolso Opcional] [comprar a referida Obrigacdo a [ @®][especificar data] e por
[®][especificar montante]].

Representante dos obrigacionistas

Né&o Aplicavel — Nao foi nomeado qualquer representante dos Obrigacionistas pelo Emitente.

C.10

Componente derivado no pagamento de juros

As ObrigacGes sdo caracterizadas por uma componente de obrigacdo pura (pure bond) e por uma
componente derivada implicita.

A componente derivada esté relacionada a:

- Juros de Taxa Estruturada, o montante de juros devido pode ser calculado com referéncia a agdes,
indices ( que ndo serdo os indices compostos pelo emitente ou por quaisquer entidades juridicas do
grupo), mercadorias, contratos de futuros sobre mercadorias, taxas de cAmbio, taxas de inflagéo, taxas de
juro, fundos, taxas swap e Cabazes compostos pelo ativos financeiros referidos. O ativo subjacente pode
ser o0 mesmo até a Data de Maturidade (e idéntico para todos os Periodos de Juro) ou diferente em
relagdo a cada Periodo de Juro, a Taxa Minima de Juros e/ou Taxa M&xima de Juros, se especificadas
nos Termos Finais aplicaveis;
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- 0 Cap Global e/ou o Floor Global, especificado nos Termos Finais aplicaveis.

[Emitir sumario especifico:
Ver Elemento C.9 acima.
As Obrigacdes implicam componente(s) derivado(s) ligado(s) ao pagamento de juros, nomeadamente:

Os Juros de Taxa Estruturada: o montante dos juros devido é calculado com referéncia ao
[desempenho][valor] de [[inserir 0 nome do Subjacente [[1]] [a¢do] [indice] [mercadoria] [contrato de
futuros sobre mercadorias] [taxa de cAmbio] [taxa de inflagdo] [taxa de juro] [fundo] [taxa swap]] [no
caso de cabaz: um cabaz composto por [especificar constituintes do cabaz [[I] e ponderagdo relevante]
calculada como [valor individual] [média aritmética]].

[[e

[a@ Taxa Minima de Juros] [e] [a Taxa Maxima de Juros];]
[e

- [ao Cap Global] [e] [ao Floor Global];]

Em relacdo a [inserir o nome do Subjacente [], [especificar o codigo ISIN relevante e a fonte de
informagc&o relevante [[no caso de um indice especificar o Patrocinador do indice [].

[Se o Subjacente se qualificar como “‘referéncia” para efeitos de Regulamento de Referéncia inserir:
[especificar referéncia(s)] [é/sdo] providenciadas por [inserir designacéo legal do[s] administrador[es]
[repetir conforme necessario]. [A data destes Termos Finais, [inserir designacdo legal do[s]
administrador[es]] [presente[s]]/[[ausente[s]] [repetir conforme necessario] no registo de
administradores e referéncias estabelecido e mantido pela ESMA, de acordo com o Artigo 36 do
Regulamento de Referéncia. [De acordo com o conhecimento do Emitente, [[inserir referéncia(s)]
[repetir conforme necessario] OU [apliam-se as disposi¢es transitdrias do Artigo 51 do Regulamento de
Referéncia], de modo a que [inserir designacédo legal do[s] administrador[es]] ndo [seja/sejam]
obrigado[s] a obter autorizag8o ou registo (ou, se localizados fora da Unido Europeia, reconhecimento,
aval ou equivalente). [repetir conforme necessario].]

C1l1

Cotacdo e Admissao a Negociagédo

As Obrigagdes emitidas ao abrigo do Programa podem ser cotadas na Official List da Euronext Dublin e
admitidas a negociagdo no Mercado Regulamentado da Euronext Dublin, ou podem ser admitidas a
negociacdo no livro de ordens eletronico para obrigacdes de retalho do mercado regulamentado da
London Stock Exchange, ou qualquer outra bolsa de valores, mercado ou espaco de negociacao
especificado abaixo, ou podem ser emitidas numa base nédo cotada.

As Obrigacfes podem ser cotadas ou admitidas a negociagdo, conforme o caso, em qualquer outra
bolsa(s) de valores ou mercado(s) ou espago(s) de negociacdo nas jurisdi¢Bes indicadas nos Termos
Finais aplicaveis, conforme determinado pelo Emitente.

Os Termos Finais aplicaveis estabelecerdo se as Obrigacdes relevantes irdo ou ndo ser cotadas e/ou
admitidas a negociacdo e se for o caso, em que bolsa(s) de valores e/ou mercado(s) e/ou espaco(s) de
negociacéo.

[Emitir sumario especifico:

[Foi] [devera ser] requerida a [cotacdo das ObrigacBes na Official List da Euronext Dublin e a sua
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admissdo a negociacdo no Mercado Regulamentado da Euronext Dublin] [[e para] admissdo a
negociacdo das Obrigaces no livro de ordens eletronico para obrigacBes de retalho do mercado
regulamentado da London Stock Exchange].]

[Foi] [deverd ser] requerida a [cotacdo das Obrigacfes][admissdo a negociacdo das
Obrigacdes][especificar o mercado e/ou espacgo(s) de negociacdo.) ) na RepuUblica Checa, Franca,
Alemanha, Hungria, Republica de Italia, Paises Baixos, Polonia, Portugal, Republica da Eslovaquia,
Eslovénia, Espanha, Reino Unido, Grdo-Ducado do Luxemburgo, Bélgica, Croacia, Dinamarca, Suécia,
Austria, Chipre, Grécia, Malta] [com efeito a partir de (ou [depois][por volta]) a Data de Emiss&o.]

[Podera ser também requerida pelo Emitente (ou em seu nome) a cotagdo das Obrigagdes em tal outra ou
outra bolsa de valores ou mercados regulamentados ou a admissdo a negociacdo em tais outros espacos
de negociacao (incluindo sem limitacdo sistemas de negociacdo multilateral) conforme o Emitente puder
determinar.]

[As Obrigac@es ndo se destinam a ser cotadas ou admitidas & negociacéo.]

C.21 | O Mercado onde as Obrigacgdes serdo negociadas e para o qual foi publicado o Prospeto Base
As obrigacfes emitidas ao abrigo do Programa serdo admitidas a negociagdo na bolsa de valores ou
mercados regulamentados especificado abaixo.
As Obrigacbes podem ser cotadas ou admitidas a negociacéo, conforme o caso, em qualquer outra bolsa
de valores ou mercado(s) nas jurisdi¢des indicadas nos Termos Finais aplicaveis, conforme determinado
pelo Emitente
Emitir sumario especifico:
[Néo aplicavel.]
[ [Foi] [Sera] requerido o pedido de admissdo & Cotacdo das Obrigacdes [inserir o nome do(s)
mercado(s) regulamentado(s) no Reino Unido / Italia / Franca / Alemanha / Espanha / Portugal/
Republica Checa / Hungria / Poldnia / Eslovaquia/ Paises Baixos / Eslovénia/ Luxemburgo / Bélgica /
Cro4cia / Dinamarca/ Suécia/ Austria / Chipre / Grécia /Malta, conforme o caso, apenas onde for
solicitado um sumério em conformidade com os Artigos 5(2) e 19(4)
da Diretiva dos Prospetos [com efeitos a partir [(ou [depois] [por volta]) da Data de Emissdo.]

SECCAO D - RISCOS
D.2 Riscos chave relativos ao Emitente

Ao adquirir as Obrigac0es, os investidores assumem o risco de o Emitente poder tornar-se insolvente ou
de outra forma nédo ser capaz de cumprir os pagamentos devidos relativos as Obrigagdes. H4 um leque
alargado de fatores que, individual ou conjuntamente, poderdo ter como resultado a incapacidade do
Emitente para fazer os pagamentos devidos relativos as Obrigagdes. Ndo é possivel identificar todos
esses fatores nem determinar quais sdo aqueles cuja ocorréncia serd mais provavel, ja que o Emitente
pode ndo conhecer todos os fatores relevantes e ja que alguns fatores que presentemente conhece e
considera ndo materiais podem passar a ter uma relevancia material como resultado da ocorréncia de
eventos exteriores ao controlo do Emitente. O Emitente identificou um nimero de fatores que podera
afetar material e adversamente o seu negécio e a sua capacidade de fazer os pagamentos devidos
relativamente as Obrigacdes.

Estes fatores incluem:
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A Banca IMI estd exposta a governos, com particular referéncia a Republica da Italia e a outros
6rgdos publicos da Europa e fora da zona Euro. O agravamento da divida soberana e a sua
volatilidade, com particular referéncia ao diferencial de rendimento entre os titulos do governo
italiano e outros titulos publicos de referéncia (o chamado spread), podem ter efeitos adversos nos
negocios, condicdo financeira ou resultados operacionais da Banca IMI. Além disso, reducdes no
rating da Italia, ou previsdes de que tais reducdes possam ocorrer, podem causar instabilidade nos
mercados e ter um impacto negativo nos resultados operacionais, condi¢@es financeiras e perspetivas
do Emitente;

De acordo com o Plano de Negécios 2018-2021 do Grupo Intesa Sanpaolo a Banca IMI sera
incorporada na empresa-mée Intesa Sanpaolo S.p.A.. As operacOes de fusdo podem causar incertezas
nas operacGes comerciais, nomeadamente quando estdo envolvidas empresas independentes nédo
relacionadas. Tendo em conta que a Intesa Sanpaolo S.p.A. é a empresa-mée da Banca IMI e que a
fusdo ocorre entre duas entidades pertencentes a0 mesmo grupo bancario, ndo se espera que essa
fusdo tenha quaisquer efeitos negativos relevantes sobre os negdcios da Banca IMI ou da empresa-
mée;

O negdcio da Banca IMI pode ser afetado negativamente por condi¢des do mercado internacional e
italiano pelas tendéncias dos mercados financeiros e pelas condigdes econdémicas nos mercados nos
quais a Banca IMI atua;

O negdcio da Banca IMI encontra-se exposto ao risco de crédito de contraparte. A Banca IMI
executa rotineiramente transacfes com contrapartes no setor de servicos financeiros. Muitas destas
transacgdes expdem a Banca IMI ao risco de a contraparte da Banca IMI em contratos de divisas
estrangeiras, taxas de juro, commodities, agdes ou contratos de derivados de crédito incumprir as
suas obrigagdes antes do vencimento, quando a Banca IMI tem uma reclamag&o pendente contra essa
contraparte;

O negdcio da Banca IMI encontra-se exposto ao risco de mercado, uma vez que o valor dos ativos
financeiros e outros detidos pela Banca IMI na sua carteira de negociacdo pode diminuir em
resultado de alteracGes nas variaveis de mercado;

O negdcio da Banca IMI encontra-se exposto aos riscos operacionais (ou seja, 0s riscos de incorrer
em perdas como resultado da inadequacdo ou do mau funcionamento de procedimentos, erros ou
falhas de recursos humanos e sistemas internos, ou eventos externos);

O negd6cio da Banca IMI encontra-se exposto aos riscos de liquidez (ou seja, o risco de que a Banca
IMI ndo possa cumprir as suas obrigacfes no vencimento ou cumprir apenas 0s seus Compromissos
de liquidez a um custo acrescido);

A Banca IMI é parte numa série de processos judiciais, incluindo processos civeis, fiscais e
administrativos que podem levar a passivos significativos;

A Banca IMI esta exposta a riscos decorrentes de pressupostos e metodologias de avaliagdo de ativos
e passivos financeiros avaliados a justo valor e esta vinculada & entrada em vigor de novas regras
contabilisticas e a alteracdes aos principios contabilisticos aplicaveis. As estimativas e premissas
utilizadas podem variar ocasionalmente e, como resultado, em exercicios subsequentes os valores
atuais podem ser diferentes, mesmo significativamente, devido a mudancas nas avaliagdes subjetivas
feitas ou de algum modo revistas para ter em conta as mudangas ocorridas nesse periodo;

A Banca IMI opera numa indstria altamente regulada e é sujeitos a atividade de supervisdo exercida
pelas instituicbes competentes (em especial o Banco Central Europeu o Banco da Itdlia e a
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB) é a autoridade publica responsavel
pela regulacdo dos mercados financeiros italianos). Tanto a regulamentacdo aplicavel como a
atividade de supervisdo estdo sujeitas a atualizagdes e desenvolvimentos continuos da atividade;
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No ambito da sua atividade normal a Banca IMI esta exposta a diferentes tipos de riscos (risco de
liquidez risco de crédito risco operacional riscos de conformidade risco de negécio e risco de
reputacéo). No caso de as politicas internas e procedimentos da Banca IMI para gerir estes riscos ndo
serem eficazes, a Banca IMI incorrera em perdas, que também poderao ser significativas, com efeitos
adversos nos negdécios ou nas condicdes financeiras da Banca IMI; e

O negocio da Banca IMI encontra-se exposto ao risco relacionado com a transacdo de derivados
financeiros. As operagdes com derivados expSem o Emitente ao risco de que a contraparte em
contratos de derivados ndo cumpra as suas obrigaces ou se torne insolvente antes que o contrato
relevante expire, quando os valores ainda sao pagaveis ao Emitente por essa parte.

D.3

Riscos chave relativos as Obrigacdes

Existem também riscos associados aos tipos especificos de Obrigacdes e as ObrigacGes e aos mercados
em geral, incluindo:

As Obrigagdes podem ndo ser um investimento adequado para todos os investidores

[o valor das ObrigacGes pode ser negativamente afetado pelos movimentos nas taxas de juro de
mercado]

[o valor das Obrigacdes pode ser afetado negativamente pelas flutuagdes das taxas de cdmbio. Em
especial, no caso de flutuagdes negativas das taxas de cAmbio relevantes, o potencial investidor
pode ficar exposto a uma perda parcial do capital investido;]

[[O Subjacente] [A seguinte Componente do Cabaz []] [taxa de referéncia] classifica-se como
referéncia (a "Referéncia") na acecdo do Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 8 de junho de 2016, sobre indices utilizados como indices de referéncia em
instrumentos financeiros e contratos financeiros ou para medir o desempenho dos fundos de
investimento e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o Regulamento (UE) n.°
596/2014 (0 "Regulamento de indices de Referéncia"). De acordo com o Regulamento de
Referéncia, uma Referéncia ndo podera ser utilizada enquanto tal se o seu administrador ndo
obtiver autorizagdo ou se basear numa jurisdicdo extracomunitaria que (sem prejuizo das
disposicdes transitorias aplicaveis) ndo satisfaca as condi¢des de "equivaléncia”, ndo for
"reconhecida” enquanto aguarda uma decisdo e ndo for "endossada" para tal finalidade.
Consequentemente, poderd ndo ser possivel utilizar mais a Referéncia como [Subjacente]
[Componente do Cabaz] [taxa de referéncia] das Obriga¢es. Quaisquer alteracbes a um indice de
referéncia como resultado da Regulamentacdo de indice de Referéncia podem ter um efeito
material adverso nos custos de refinanciamento de um indice de Referéncia ou nos custos e riscos
de administrar ou de qualquer outra forma participar na definicio de um indice de Referéncia e
cumprir o Regulamento de Indice de Referéncia. Esses fatores podem ter os seguintes efeitos em
certos Indices de Referéncia: (i) desencorajar os participantes do mercado de continuarem a
administrar ou contribuir para esse indice de Referéncia; (ii) desencadear mudancas nas regras ou
metodologias utilizadas nos Indices de Referéncia; ou (iii) levar ao desaparecimento do indice de
Referéncia. Qualquer uma das mudancas acima ou quaisquer outras mudangas consequentes como
resultado de uma proposta internacional, nacional ou outra de reforma ou outras iniciativas ou
investigacGes pode ter um efeito material adverso no valor e no retorno de quaisquer Obrigagdes
ligadas a um Indice de Referéncia.

[A Taxa [] é considerada um Indice de Referéncia e esta sujeita a recentes orientagdes e propostas
nacionais, internacionais e outras orientacBes regulamentares para reforma. Algumas dessas
reformas ja estdo em vigor, enquanto outras ainda serdo implementadas. Essas reformas podem
fazer com que o Indice de Referéncia apresente um desempenho diferente do passado ou que
desapareca totalmente ou ter outras consequéncias que ndo possam ser previstas. Qualquer dessas
consequéncias podera ter um efeito adverso relevante em quaisquer Obrigagdes ligadas a esse
indice de Referéncia.
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[A sustentabilidade da LIBOR tem sido questionada como resultado da auséncia de mercados
subjacentes ativos relevantes e possiveis desincentivos, incluindo possivelmente como resultado de
reformas regulatorias, para que os participantes no mercado continuem a contribuir para esses
indices de Referéncia. A 12 de julho de 2018, o Chefe Executivo da Financial Conduct Authority
(Autoridade de Conduta Financeira) do Reino Unido ("FCA™), que regula a LIBOR, discutiu num
discurso a transicdo da LIBOR para indices de referéncia de taxa de juro alternativos com base em
taxas "overnight”. Conforme foi anunciado anteriormente a 27 de julho de 2017, o Chefe
Executivo da FCA confirmou que ndo pretende persuadir ou utilizar os seus poderes para obrigar
0s bancos do painel a apresentar taxas para o calculo da LIBOR ao administrador da LIBOR apés
2021 (o “Anudncio da FCA”). O Anuncio da FCA indicou que a continuagdo da LIBOR na base
atual ndo é garantida ap6s 2021.]

[A EURIBOR podera estar sujeita, no futuro, a cessacdes ou alteragdes no método de célculo em
relagdo a um ou mais prazos, como ja ocorreu a 14 de junho de 2018, quando o Instituto Europeu
dos Mercados Monetarios (EMMI), administrador da EURIBOR, aprovou a cessagao dos prazos de
2 semanas, 2 meses e 9 meses.]

A possivel eliminacio do indice de Referéncia, ou mudancas na forma de administracio do Indice
de Referéncia como resultado da Regulacdo do indice de Referéncia ou por outra razio podera
requerer um ajuste aos termos e condi¢des, ou resultar noutras consequéncias, em relacdo a
quaisquer Obrigacdes que tenham por referéncia esse indice de Referéncia. Essas reformas e
alteragdes podem fazer com que um indice de Referéncia tenha um desempenho diferente do que
foi feito no passado ou seja descontinuado. A aplicacdo dos métodos de recurso pode expor 0s
investidores a certos riscos, incluindo, mas sem limitacgdo, (i) conflitos de interesses do Agente de
Calculo ao fazer os ajustes necessarios as Obrigagdes, ou (ii) substitui¢do da taxa de referéncia por
uma taxa diferente que poderd ter um desempenho diferente da taxa de referéncia original e,
portanto, afetar os montantes de juros e/ou capital pagaveis em relagdo as Obrigacdes, ou (iii)
resgate antecipado das ObrigacGes.

Os investidores devem consultar os seus proprios conselheiros independentes e fazer a sua propria
avaliacdo sobre os riscos potenciais impostos pelas reformas, investigaces e questdes de
licenciamento da Regulamentacdo de indices de Referéncia ao tomar qualquer decisdo de
investimento em relag&o as Obrigagdes vinculadas a um indice de Referéncia.]

[As taxas [SONIA][SOFR] sdo determinadas com base em [taxas diarias compostas] [taxas médias
ponderadas]. Essa taxa difere da taxa LIBOR aplicavel em varios aspetos materiais, incluindo (mas
ndo limitando) o facto de que [taxas diarias compostas] [taxas médias ponderadas] sdo
determinadas por referéncia a taxas “backwards-looking”, taxas de juros overnight sem riscos,
enquanto a taxa LIBOR ¢ determinada em forward-looking e inclui elementos de risco devido ao
crédito interbancario. O uso das taxas [SONIA][SOFR][*] como taxas de referéncia é relativamente
novo e sujeito a mudangas e desenvolvimentos, quer em termos substanciais relacionados com o
calculo das mesmas quer em termos do desenvolvimento e adogdo de infraestrutura de mercado
para a emissdo e comercializagdo de titulos com essas taxas de referéncia. O mercado, ou uma
parte significativa do mesmo, podera vir a adotar uma aplicacdo das taxas [SONIA]J[SOFR][¢]
substancialmente diferente da estabelecida nas Notes. O desenvolvimento inicial das taxas
[SONIA][SOFR][*] como taxas de referéncia, bem como o continuado desenvolvimento das taxas
[SONIA][SOFR][*] para esse mercado e a infraestrutura de mercado para a adogdo dessas taxas
poderd resultar numa redugdo de liquidez ou maior volatilidade das Notes ou de qualquer outra
forma afetar o pre¢o de mercado das Notes. Além disso, a Taxa de Juro apenas podera ser
determinada no final do respetivo Periodo de Contagem de Juros e como tal pouco antes da
respetiva Data de Pagamento de Juros. Podera ser dificil para os investidores saber com exatidado o
montante de juros a ser pago relativamente as Notes, e alguns investidores poderdo ndo conseguir
ou ndo pretender comercializar essas Notes sem alteragdes aos seus sistemas de IT, sendo que estes
fatores poderdo ter um impacto adverso na liquidez dessas Notes. Os Investidores deverdo
considerar cuidadosamente todos estes aspetos no momento da tomada de decisdo de investir nas
Notes.]

juros estruturados sdo determinados com referéncia a um ou mais valores de acgles, indices,
mercadorias, contratos de futuros sobre mercadorias, taxas de cAmbio, taxas de inflag8o, taxas de

19




juro, fundos, taxas swap e Cabazes compostos pelos ativos financeiros referidos, quer direta, quer
inversamente. Consequentemente, um investimento em Obrigacdes pode implicar riscos
significativos ndo associados a investimentos semelhantes num titulo de divida convencional,
incluindo os riscos que a taxa de juro resultante seja inferior a aplicavel a um titulo de divida
convencional na mesma altura. Os investidores potenciais devem estar cientes de que: (i) 0 preco
de mercado de tais Obrigacdes podem ser volateis; (ii) movimentos nos ativos subjacentes podem
afetar negativamente o montante de juro a ser pago ao Obrigacionista e pode também afetar o valor
de mercado das Obrigagdes; e (iii) poderdo ndo receber qualquer juro.

a ocorréncia de qualquer perturbacdo pode resultar no adiamento da Data de Observacéao relevante
relacionada com quaisquer subjacentes ou constituintes de Cabaz afetado, no adiamento da data de
pagamento de juros ou do reembolso das Obrigacdes pelo Emitente. Os investidores potenciais
devem estar cientes de que o Agente de Célculo tem uma ampla margem de manobra em caso de
ocorréncia de qualquer perturbacéo.

[o célculo de juros estruturados ndo devera ser efetuado apenas com referéncia ao desempenho
do(s) subjacente(s) relevante(s) e a aplicacdo da taxa maxima e/ou da taxa minima, ou de um cap
e/ou floor, pode resultar no calculo ser sujeito a um montante minimo e/ou maximo ou, de outro
modo, ao aumento ou redugdo do montante, que de outra maneira teria sido calculado, ndo tinha
nenhuma desta(s) caracteristica(s) como aplicavel(is).]

[movimentos no valor do Subjacente serdo ampliados sempre que for aplicado um fator de
participagdo e podera, portanto, resultar em ganhos ou perdas maiores do que se nenhuma taxa de
participagdo tivesse sido aplicada.]

[Em caso de ocorréncia de um evento de reembolso antecipado ligado a um subjacente, as
ObrigacOes serdo reembolsadas antes da Data de Maturidade e o montante de reembolso
antecipado em questdo torna-se devido e nenhum outro montante adicional sera devido
relativamente a estas Obrigag6es.]

[Os potenciais investidores devem considerar que, no caso da taxa de juro subjacente ultrapassar o
nivel da Taxa Maxima de Juro, os investimentos comparéaveis em obrigacdes que pagam juros com
base numa taxa que é superior a Taxa Maxima de Juros tendem a ser mais atrativos para 0s
potenciais investidores do que um investimento em ObrigacBes. Sob essas condicGes, 0s
investidores em ObrigacGes podem encontrar dificuldades em vender as suas Obrigagcdes no
mercado secundario (se existente) ou apenas podem conseguir realizar as Obrigacdes a um preco
que pode ser substancialmente inferior ao valor nominal.

Na medida em que se aplica uma Taxa Mé&xima de Juros, o0s investidores devem estar cientes de
que a Taxa de Juros tem como limite a Taxa Maxima do Nivel de Juro. Consequentemente, 0s
investidores ndo podem participar em qualquer aumento das taxas de juro de mercado, o0 que pode
também afetar negativamente o valor de mercado das Obrigacdes.

[juros estruturados estdo ligados ao desempenho do(s) ativo(s) subjacente(s), portanto
determinadas caracteristicas de tais obrigacbes podem determinar valores de juros devidos nesse
ambito. Os investidores devem certificar-se que compreenderam completamente os riscos de tais
caracteristicas.]

[tendo o emitente direito a eleger reembolsar as Obrigacfes a seu critério, isto pode limitar o valor
de mercado das Obrigacfes em questdo e um Investidor pode ndo ser capaz de reinvestir os
rendimentos do reembolso a uma taxa efetiva de juros tdo elevada como a taxa de juros sobre as
Obrigac0es a ser reembolsadas e pode apenas ser capaz de o fazer a uma taxa significativamente
inferior;]

[ndo é garantido que tais ObrigacOes serdo reconhecidas como colaterais elegiveis para as
operagdes monetarias e de créditos dentro do préprio dia no ambito do Euro-sistema e aditadas a
lista de ativos elegiveis que O Banco Central Europeu mantém ou que, se reconhecidas,
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continuardo a sé-lo durante toda a sua vida.

e [no caso de o Emitente atuar como Agente de Calculo ou o Agente de Calculo ser uma filial do
Emitente, poderdo existir potenciais conflitos de interesse entre o Agente de Calculo e os
Obrigacionistas, incluindo, nomeadamente certas determinacdes e decisGes por parte do Agente de
Calculo relativamente as ObrigacGes e que podem influenciar os valores a receber relativamente as
Obrigacoes;]

e Os Termos e CondicBes das Obrigacbes contém disposicdes que poderdo permitir a respetiva
alteracdo sem o consentimento de todos os investidores;

e O Emitente ndo sera obrigado a “tornar bruto” (“gross up”) quaisquer pagamentos em relagdo as
Obrigacoes

e Impostos de selo ou outros encargos documentais podem ser pagos no pais onde as obrigacGes sdo
transferidas

e Aretencdo do U.S. Foreign Account Tax Compliance Act pode afetar os pagamentos relativos as
obrigacdes;

e 0s investidores estdo expostos ao risco de alteragdes na lei e regulamentos que afetam o valor das
Obrigac0es por eles detidas;

e  (ue poderd haver nenhum ou apenas um mercado secundario limitado relativo as Obrigagdes;

e [0 Emissor atuard como fornecedor de liquidez em relagdo as Notas, publicando no seu site o valor
indicativo das Notas. Os investidores devem ter em conta que tal valor indicativo pode diferir
significativamente do valor das Notas dado por outros operadores de mercado e ndo deve ser
interpretado como o preco equitativo de mercado de tais Notas nem como uma estimativa justa da
contraprestacdo em relacéo a qualquer alienacéo dessas Notas.]

e que o valor de investimento de um investidor pode ser negativamente afetado por movimentos de
taxa de cAmbio, nos casos em que as Obrigac6es ndo forem denominadas na divisa do investidor

e que qualquer notacdo de crédito atribuida as Obrigages podera ndo refletir adequadamente todos
0s riscos associados a um investimento em Obrigagoes.

e as Obrigagdes serdo liquidadas pelo Emissor através de um ou mais sistemas de compensagao e
agentes.  Além disso, os investidores podem deter Obrigacdes através de um ou mais
intermediarios. Consequentemente, podera ser necessario fazer valer os proprios direitos nos
termos das ObrigacOes através de tais estruturas indiretas de participagdo e poderdo existir,
resultantes disso, riscos de atrasos e de liquidagdo. Além disso, os investidores podem estar
sujeitos a disposi¢des exteriores, e de diferente proveniéncia, as Obriga¢bes em virtude da prépria
detencdo exploragdo através de um ou mais intermediarios.

Adicionalmente, os riscos relativos ao investimento em Obrigacdes dependem das suas caracteristicas e
podem incluir, entre outros, o0s riscos relacionados com (mas ndo limitado a) risco
operacional/comercial, risco de crédito, risco de liquidez, risco de taxa de juros, risco regulatdrio, risco
de reputacdo, risco de concorréncia, obrigaces ndo garantidas, risco de mercado, risco relativo a saida
do Reino Unido da UE, cobertura e potenciais conflitos de interesse, passivos fiscais, despesas e
tributacdo, risco de terceiros, riscos estruturais relativos a ObrigacOes especificas, riscos da taxa de
cambio, possivel falta de liquidez das Obrigagdes, modificacdo, reunides, reembolso opcional, um
requisito para manter um montante minimo de ObrigacGes, restricdes de transferéncia e bolsa de
valores, e risco de enquadramento juridico.
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SECCAO E - OFERTA

Elemento

E.2b

Utilizacdo dos Rendimentos

Os rendimentos liquidos de cada emissdo de Obrigacdes serdo aplicados pelo Emitente para os seus fins
corporativos gerais. Se, no que respeita a uma emissdo particular, houver uma utilizagéo identificada
particular dos rendimentos, esta sera identificada nos Termos Finais aplicaveis.

[Emitir sumaério especifico

[Os rendimentos liquidos de cada emisséo de Obrigagdes serdao aplicados pelo Emitente [para os seus
fins corporativos gerais] [e] [especificar outra.]].]

[Néo aplicavel — as Obrigacdes ndo estdo a ser oferecidas ao publico como parte de uma Oferta
Publica.]

E.3 Termos e condigBes da oferta:
Se assim for especificado nos Termos Finais relevantes, as ObrigacBes poderdo ser oferecidas ao
publico numa Oferta Publica em uma ou mais Jurisdigdes de Oferta Publica especificadas.
Os termos e condigdes de cada oferta de ObrigacGes serdo determinados por acordo entre o Emitente e
os Intermediarios Financeiros relevantes no momento da emissao e especificados nos Termos Finais. As
ofertas das ObrigacBes sdo condicionais na sua emissdo. Um Investidor que pretende adquirir ou que
adquire quaisquer Obrigac6es numa Oferta Publica a um Oferente Autorizado fa-1o-4, e as ofertas e as
vendas de tais Obrigagdes a um Investidor por esse mesmo Oferente Autorizado serd feita, de
acordo com 0s termos e outra matéria acordada entre tal Oferente Autorizado e o tal Emitente,
incluindo o preco, alocacdes e liquidacdo.
Emitir sumério especifico:
[N&o Aplicavel — as Obrigagdes sdo emitidas em denominagdes de pelo menos €100.000 (ou o seu
equivalente noutra divisa.)]
[Néo Aplicavel — As Obrigacdes ndo sdo oferecidas ao publico como parte de uma Oferta Publica.]
O prego de emissdo das Obrigagdes ¢é de [] por cento do seu valor nominal.
[Sumarizar os termos de uma qualquer Oferta Publica conforme estabelecido no pardgrafo [*] e
secg¢do [*] da Parte B dos Termos Finais.]

E.4 Descricdo de qualquer interesse de pessoas singulares ou coletivas envolvidas na emissao/oferta

gue possa ser material para a emissao/oferta, incluindo conflitos de interesses

Os Intermedidrios Financeiros relevantes poderdo cobrar comissdes em relagdo a qualquer emissdo de
Obrigac6es nos termos do Programa. Qualquer Intermediario Financeiro e as suas subsidiarias podem
ter igualmente iniciado, ou intencdo de iniciar no futuro, transagdes bancarias comerciais e bancarias
de investimento com, e pode prestar outros servicos, ao Emitente e as suas subsididrias no decurso
normal da sua atividade.

Emitir sumario especifico:

[Diferentemente do mencionado acima, [e salvo [quaisquer comissGes devidas ao Intermediario
Financeiro [e a qualquer outro Oferente Autorizado]] [*],] e na medida em que seja do conhecimento do
Emitente, nenhuma pessoa envolvida na emissdo das ObrigacGes tem um interesse material na oferta,
incluindo conflitos de interesses.]
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[Néo Aplicavel — As Obrigac6es ndo sdo oferecidas ao publico como parte de uma Oferta Publica.]

E.7

Despesas cobradas ao investidor pelo Emitente ou por um Oferente Autorizado
[Emitir sumario especifico:

[Nao estdo a ser cobradas quaisquer despesas ao investidor pelo Emitente [ou qualquer Oferente
Autorizado]. [Para esta emissao especifica, poderdo ser cobradas despesas por um Oferente Autorizado
(conforme definido acima) entre as percentagens de [*] por cento ¢ [¢] por cento, do valor nominal das
Obrigacdes a serem adquiridas pelo investidor em relevante.]] [Especificar outra]

[Nédo Aplicavel — As Obrigac6es ndo sdo oferecidas ao publico como parte de uma Oferta Publica.]
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