1. PODSUMOWANIE

Podsumowania sktadajg sie z wymogéw informacyjnych, okreslanych jako ,Elementy” (Elements). Elementy (Elements)
te sga podzielone na dzialy A-E (A.1-E.7). Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy (Elements), ktore
nalezy uwzgledni¢ w podsumowaniu dla tego typu papieréow wartosciowych oraz emitenta. Poniewaz niektére Elementy
(Elements) nie majg zastosowania, moga pojawic sie luki w kolejnosci numeracji Elementéw (Elements).

Pomimo, iz umieszczenie Elementu (Element) w opisie moze by¢ wymagane ze wzgledu na rodzaj papierow
wartosciowych i emitenta, moze okazac¢ sie, ze nie mozna poda¢ zadnych istotnych informacji w odniesieniu do
Elementu (Element). W takim przypadku w podsumowaniu podany jest krétki opis Elementu (Element) z adnotacjg ,nie
dotyczy”.

DZIAL A —WSTEP | OSTRZEZENIA

Al Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base
Prospectus), a kazda decyzja o inwestycji w Obligacje (Notes) powinna by¢ oparta na rozwazeniu catosci
Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus), w tym wszelkich dokumentéw wigczonych przez
odniesienie.

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w danym
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym (Base Prospectus) skarzgcy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa
krajowego Panstwa Cztonkowskiego (Member State), mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia
Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus) przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Zadna odpowiedzialno$¢ cywilna nie bedzie dotyczyé Emitenta (Issuer) wylgcznie na podstawie
przediozenia podsumowania, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie
wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami
Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus), bgdz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania
go tagcznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus), najwazniejszych
informacji majacych pomdc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane Obligacje (Notes).

A.2 Obligacje (Notes) o wartosci nominalnej ponizej 100 000 euro (lub réwnowartosci w dowolnej innej walucie)
moga by¢ oferowane w okolicznosciach, w ktérych nie ma wytgczenia od zobowigzania zgodnie z art. 3.2
dyrektywy o prospekcie emisyjnym w zakresie publikacji prospektu emisyjnego. Kazda taka oferta jest
nazywana ,Ofertg publiczng” (Public Offer) w niniejszym dokumencie. W odniesieniu do Obligacji (Notes)
wyemitowanych w ramach Programu, ktére majg zosta¢ zaoferowane w Ofercie Publicznej (Public Offer),
Emitent (Issuer) moze wyrazi¢ zgode na korzystanie z niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego
(Base Prospectus) do pdzniejszej odsprzedazy lub ostatecznej emisji Obligacji (Notes) z zastrzezeniem
pewnych warunkow.

Podsumowanie dotyczgce okreslonej emisji:

[Nie dotyczy: Obligacje (Notes) o wartosciach nominalnych ponizej 100 000 euro (lub réwnowaznych w
dowolnej innej walucie), lecz w zakresie tej emisji nie ma Oferty Publicznej (Public Offer) Obligacji (Notes)].

[Zgoda: z zastrzezeniem warunkéw okreslonych ponizej Emitent (Issuer) wyraza zgode na wykorzystanie
Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus) i Warunkéw Koncowych (Final Terms) w zwigzku
z przedstawieniem Oferty Publicznej (Public Offer) przez Agenta Emisji (Placing Agent) oraz przez:

i dowolnego Uprawnionego Oferenta (Authorised Offeror), czyli [dane Uprawnionych Oferentéw]; lub

ii. kazdego posrednika finansowego wyznaczonego po dacie odnosnych Warunkéw Koncowych (Final
Terms), ktérego nazwa zostata opublikowana na stronie internetowej Prodigy Finance
(http://s3.prodigyfinance.com/authorised) iktéry zostat zidentyfikowany jako Uprawniony Oferent
(Authorised Offeror) w zwigzku z odpowiednig Ofertg Publiczng (Public Offer).

Warunki zgody Emitenta (Issuer) sg nastepujace:

a. taka zgoda jest wazna tylko w odniesieniu do odpowiedniej Transzy (Tranche) Obligacji (Notes)
wskazanej w niniejszym podsumowaniu;

b. taka zgoda jest wazna tylko w takiej czesci Okresu Waznosci Oferty (Offer Period) (wynoszacego
[wpisac okres], ktéra przypada w ciggu 12 miesiecy od daty Prospektu Emisyjnego Podstawowego
(Base Prospectus);

c. taka zgoda obejmuje tylko korzystanie z niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base
Prospectus) w kazdej z nastepujacych jurysdykcji [wpisac jurysdykcje Oferty Publicznej]; oraz

d. jest wazna tylko w takiej czesci Okresu Waznosci Oferty (Offer Period), o ktorym mowa w punkcie b)
powyzej, odpowiedni posrednik finansowy opublikuje na swojej stronie internetowej informacje o

W


http://s3.prodigyfinance.com/authorised

korzystaniu z Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus) dla takiej Oferty Publicznej
(Public Offer) weditug zgody Emitenta (Issuer) i zatgczonych warunkéw.

UZGODNIENIA POMIEDZY UPRAWNIONYMI OFERENTAMI (AUTHORISED OFFERORS) A
INWESTORAMI

INWESTOR ZAMIERZAJACY NABYC LUB NABYWAJACY DOWOLNE OBLIGACJE (NOTES) W
RAMACH OFERTY PUBLICZNEJ (PUBLIC OFFER) OD UPRAWNIONEGO OFERENTA (AUTHORISED
OFFEROR) INNEGO NIZ EMITENT (ISSUER) DOKONA TEGO, A OFEROWANIE | SPRZEDAZ TYCH
OBLIGACJI (NOTES) INWESTOROWI PRZEZ TAKIEGO UPRAWNIONEGO OFERENTA (AUTHORISED
OFFEROR) NASTAPI ZGODNIE Z WSZELKIMI OBOWIAZUJACYMI WARUNKAMI | INNYMI
UZGODNIENIAMI POMIEDZY INWESTOREM A ODPOWIEDNIM UPRAWNIONYM OFERENTEM
(AUTHORISED OFFEROR), W TYM USTALENIAMI DOTYCZACYMI CENY, ALOKACJI, WYDATKOW |
ROZLICZANIA. INWESTOR MUSI ZWROCIC SIE DO ODPOWIEDNIEGO UPRAWNIONEGO OFERENTA
(AUTHORISED OFFEROR) PO OGLOSZENIU TAKIEJ OFERTY W CELU UZYSKANIA TAKICH
INFORMACJI. ANI EMITENT (ISSUER), ANI PRODIGY FINANCE, ANI AGENT EMISJI (PLACING
AGENT) (CHYBA ZE AGENT EMISJI (PLACING AGENT) JEST ODPOWIEDNIM UPRAWNIONYM

OFERENTEM

(AUTHORISED OFFEROR))

NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC

INWESTORA W ODNIESIENIU DO TAKICH INFORMACJI.]

Element

Wymogi informacyjne
w odniesieniu do
dyrektywy o
prospekcie emisyjnym

DZIAL B — EMITENT

Szczegoly

B.1

Prawna (statutowa) i
handlowa nazwa
Emitenta (Issuer).

MBA Community Loans plc (,Emitent” (Issuer))

B.2

Siedziba oraz forma
prawna Emitenta
(Issuer),
ustawodawstwo,
zgodnie z ktérym
Emitent (Issuer)
prowadzi swoja
dziatalnosé, a takze
kraj siedziby emitenta.

Publiczna spétka akcyjna zarejestrowana w Irlandii (Ireland) zgodnie z Ustawg o
Spotkach  (Companies Act) 2014 (z pozniejszymi zmianami) o numerze
rejestracyjnym 486917.

B.16

W zakresie, w jakim
znane jest to
Emitentowi (Issuer),
nalezy poda¢, czy
Emitent (Issuer) jest
bezposrednio lub
posrednio podmiotem
posiadanym lub
kontrolowanym oraz
wskazaé podmiot
posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze
opisa¢ charakter tej
kontroli.

Wszystkie z 40 000 wyemitowanych akcji Emitenta (Issuer) sg wlasnoscig spofki
Link Trust Nominees No. 1 Limited (,Powiernik Akcji” (Share Trustee)), ktéra
jest spotkg zarejestrowang w Anglii (England) i Walii (Wales). Zgodnie z
postanowieniami deklaracji o powiernictwie przygotowanej przez Powiernika AKcji
(Share Trustee), Powiernik Akcji (Share Trustee) posiada zyski z akcji w
zarzadzie powierniczym dla organizacji dobroczynnej. Powiernik Akcji (Share
Trustee) nie posiada udziatu w korzysciach z akcji Emitenta (Issuer) posiadanych
przez niego, i nie odnosi zadnych innych korzysci niz optaty za dziatanie w
charakterze Powiernika Akcji (Share Trustee).

B.17

Ratingi kredytowe
przyznane Emitentowi
(Issuer) lub jego
instrumentom
diuznym na wniosek
lub przy wspétpracy
Emitenta (Issuer) w
procesie przyznawania
ratingu.

Nie dotyczy; ani Emitent (Issuer), ani Obligacje (Notes) nie podlegajg ratingowi.

B.20

Oswiadczenie
stwierdzajace, czy
Emitent (Issuer) zostat
utworzony jako spoétka
celowa (podmiot
specjalnego
przeznaczenia, special
purpose vehicle) lub
podmiot, ktérego
jedynym przedmiotem

Emitent (Issuer) zostat utworzony jako spotka celowa, ktérej jedynym
przedmiotem dziatalnoSci jest emisja papieréw wartoSciowych opartych na
aktywach.



Element

Wymogi informacyjne
w odniesieniu do
dyrektywy o
prospekcie emisyjnym

Szczegoly

dziatalnosci jest
emisja papierow
wartosciowych
opartych na aktywach.

B21.

Opis gtéwnej
dziatalnosci Emitenta
(Issuer) oraz ogdlny
opis stron programu
sekurytyzacji, w tym
informacje o
wiascicielach
posrednich i
bezposrednich oraz
stosunkach kontroli
miedzy tymi stronami.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta (Issuer) jest emisja serii
(,Seria” (Series)) dtuznych papierow wartosciowych (,Obligacje” (Notes)) w
ramach programu Obligacji (Notes) o wartosci 1 000 000 000 euro dla celéw
nabycia zréznicowanej puli pozyczek dla studentéw (,Pozyczki Studenckie”

(Student

Loans)) uczacych sie na kierunkach czotowych uniwersytetow

miedzynarodowych (lub pozyczek majgcych na celu refinansowanie takich
Pozyczek Studenckich (Student Loans)) i zawierajgcych zwigzane z nimi umowy.

Ponizej przedstawiono gtéwne strony uczestniczgce w programie:

1.

10.

Prodigy Finance Limited (,Prodigy Finance”) z siedzibg w Palladium House,
1-4 Argyll Street, W1F 7LD, Londyn, Wielka Brytania (London, United
Kingdom) zostato wyznaczone przez Emitenta (Issuer) jako ,Podmiot
Udzielajgcy Pozyczki” (Loan Originator) w celu udzielania Pozyczek
Studenckich (Student Loans) oraz jako ,Podmiot Obstugujgcy Pozyczki® w
celu obstugi Pozyczek Studenckich (Student Loans) i zarzadzania nimi.
Prodigy Finance zostato rowniez wyznaczone do dziatania w charakterze
s,Agenta ds. Obliczen” (Calculation Agent) i ,Agenta Transferowego”
(Transfer Agent) w zakresie Obligacji (Notes).

Société Générale Bank & Trust (,SGBT”) z siedzibag pod adresem 11 avenue
emile reuter, L-2420 Luksemburg (Luxembourg) dziata w charakterze
,Gldwnego Agenta Platniczego” (Principal Paying Agent) i ,Agenta
Rejestrowego” (Registrar) w zakresie Obligacji (Notes) przyjetych do
odpowiednich systeméw rozliczeniowych (clearingowych) Euroclear i
Clearstream w Luksemburgu oraz reprezentowanych przez Globalne
Swiadectwa Udziatowe (Global Certificates).

Apex Corporate Trustees (UK) Limited (wczesniej znane jako Link
Corporate Trustees (UK) Limited, prowadzgca dziatalnos¢ w biurze
mieszczacym sie pod adresem 125 Wood Street, London EC2V 7AN,
dziata w charakterze powiernika Obligacji (Notes) (,Powiernik” (Trustee)).
Powiernik (Trustee) zostat wyznaczony jako przedstawiciel Obligatariuszy
(Noteholders).

Link Financial Outsourcing Limited z siedzibg w Camelford House, 89
Albert Embankment, London SE1 7TP dziata jako zastepczy podmiot
obstugujgcy Pozyczki Studenckie (,Zastepczy Podmiot Obstugujacy”
(Back-Up Servicer)).

Prodigy Services Limited z siedzibg w Palladium House, 1-4 Argyll Street,
W1F 7LD, Londyn, Wielka Brytania (London, United Kingdom) zostalo
wyznaczone przez Emitenta (Issuer) na agenta emisji (,Agent Emisji”
(Placing Agent)).

Apex IFS Limited (,Dostawca Ustug Korporacyjnych” (Corporate
Services Provider)) z siedzibg pod adresem 2 Grand Canal Square, Grand
Canal Harbour, Dublin 2, Irlandia (lreland) jest dostawcg ustug
korporacyjnych Emitenta (Issuer).

Dla kazdej Serii (Series) Emitent (Issuer) otworzy konto w HSBC Bank plc
(City of London Commercial Centre, 28 Borough High Street, Londyn SE1
1YB) (London) lub innym takim banku, ktéry moze by¢ okresowo uzgodniony
przez Emitenta (Issuer), Prodigy Finance i Powiernika (Trustee) (,Bank
Rachunku” (Account Bank)).

McCann FitzGerald Listing Services Limited of Riverside One, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlandia, dziata w charakterze agenta notowan
(-Agent Notowan” (Listing Agent)) na rzecz Emitenta (Issuer).

McCann FitzGerald of Riverside One, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2 sg
doradcami prawnymi Emitenta (Issuer) w zakresie prawa irlandzkiego.

Ballard Spahr LLP z siedzibg pod adresem 1735 Market Street, 51st Floor,
Philadelphia, PA 19103-7599 sg radcami prawnymi Emitenta (Issuer) w
kwestiach prawa amerykanskiego w zakresie papieréw wartosciowych.

Apex Corporate Trustees (UK) Limited (wcze$niej znane jako Link Corporate




Wymogi informacyjne
w odniesieniu do

dyrektywy o
Element prospekcie emisyjnym Szczegoty
Trustees (UK) Limited jest obecnie spétkg zalezng Apex Group Limited. Zaréwno
Agent Emisji (Placing Agent), jak i Prodigy Finance sg spotkami zaleznymi
Prodigy Investments Limited, spoétki zarejestrowanej w Anglii (pod numerem
09309287) z siedzibg pod adresem Palladium House, 1-4 Argyll Street, W1F
Londyn, 71D, Wielka Brytania.

B.22 W przypadku gdy od Nie dotyczy, Emitent (Issuer) rozpoczat dziatalno$¢ od daty utworzenia.
daty utworzenia lub
ustanowienia Emitent
(Issuer) nie rozpoczat
dziatalnosci i wedtug
stanu na dzien
dokumentu
rejestracyjnego nie
zostalo sporzadzone
zadne sprawozdanie
finansowe, nalezy
przedstawié stosowne
oswiadczenie.

B.23 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla
nastepujacego po nim okresu sréodrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Ponizsze podsumowanie danych finansowych za okresy finansowe objete audytem zakonczone 7 lipca 2018
r. i 7 lipca 2017 r. oraz okresy szesciomiesieczne nieobjete audytem zakornczone 7 stycznia 2018 r. i 7
stycznia 2019 r. zostato pozyskane bez dokonywania korekt ze sprawozdania finansowego Emitenta (Issuer)
odnoszacego sie do tych dat i okreséw oraz jest kwalifikowane poprzez odniesienie do tego sprawozdania, a
takze powinno by¢ interpretowane tgczenie z tym sprawozdaniem.
For the 6- For the 6-
. For the year month
month period ended 7 July period For the year ended
ended 7 Jan 2018 ended 7 Jan 7 Ju]y 2017
2018 . Audited
Unaudited Audited IFRS 2019 . IFRS
FRS Unaudited
S IFRS
€ € € €
Income from loans and 7,217,514
receivables 7,128,558 14,253,327 13,198,762
Finance expense on debt 5,221,552
cecurities igsue q (4,825,144) (9,744,786) ( ) (8,895,533)
Net interest income 2,303,414 4,508,541 1,995,962 4,303,229
Other income 1,437,506 4,693,893 228,561 2,760,327
Specific impairment of foans and ) /56 954 (3,451,769) (2,148381)  (1,442,534)
receivables
Non-specific impairment of loans
andr eﬁ’: vabl esp 203,437 (933,924) 817,166 (451,637)
Administrative expenses (2,117,462) (3,926,376) (2,149,932) (4,514,629)
tP ;g{f o ordinary activities before 574 49 890,365 (1,256,624) 645,756
Tax on profit on ordinary activities - (47,833) - -
Profit/loss for the relevant period 370,041 842,532 (1,256,624) 645,756
Financial fixed assets
Loans and receivables 158,349,455 149,871,287 151,760,572 175,863,944
Current assets
Debtors 11,798,398 11,213,611 9,859,737 12,646,626
Cash at bank and in hand 14,400,089 13,728,646 21,097,933 11,971,756
Total Assets 184,547,942 174,813,544 182,718,242 200,482,326
Creditors: amounts falling due
within one year 9 (4,961,564) (4,422,201) (4,472,378) (6,786,131)
Total assets less current liabilities 179,586,378 170,391,343 178,245,864 193,696,195
Debt securities issued (179,872,880) (170,205,354) (179,309,677) 194,352,738
Net Assets (286,502) 185,989 (1,063,813) (656,543)
Capital and reserves
Called up share capital 40,000 40,000 40,000 40,000
Retained earnings (326,502) 145,989 (1,103,813) (696,543)
Equity Shareholder funds (286,502) 185,989 (1,063,813) (656,543)
B.24 Opis wszystkich Nie dotyczy, brak istotnych niekorzystnych zmian w perspektywach Emitenta

istotnych (Issuer) od 7 lipca 2018 r. (data ostatniego zbadanego przez biegtego rewidenta

niekorzystnych zmian




Element

Wymogi informacyjne
w odniesieniu do
dyrektywy o
prospekcie emisyjnym

Szczegoly

w perspektywach
Emitenta (Issuer) od
daty ostatniego
opublikowanego
sprawozdania
finansowego
zbadanego przez
biegtego rewidenta.

sprawozdania finansowego dotgczonego do niniejszego dokumentu).

B.25

Opis aktywow
bazowych, w tym:

e potwierdzenie, ze
sekurytyzowane
aktywa, na ktorych
oparta jest emisja,
posiadajg
wiasciwosci
wykazujgce
zdolnos¢
generowania
funduszy na
obstuge wszelkich
ptatnosci naleznych
i ptatnych z tytutu
papieréw
wartosciowych,

e - opis o0golnych
cech dtuznikow,

e Opis charakteru
prawnego aktywow,
wskaznik wielkosci
kredytu do wartosci
aktywow lub
wspotczynnik
zabezpieczenia.

Zysk z kazdej Serii (Series) Obligacji (Notes) zostanie wykorzystany do
pozyskania Pozyczek Studenckich (Student Loans) w okreslonym okresie przed
pierwszym terminem ptatnosci odsetek Serii (Series) (,Okres Pozyskiwania”
(Acquisition Period)) dla takiej Serii (Series) Obligacji (Notes). Kazda Seria
(Series) bedzie zabezpieczona przeptywami pienieznymi generowanymi przez
Pozyczki Studenckie (Student Loans) nabyte w ten sposob, gdyz te same moga
by¢ wymieniane zgodnie z opisem ponizej (Pozyczki Studenckie (Student Loans)
sg okresowo zatrzymywane przez Emitenta (Issuer) jako zabezpieczenie Serii
(Series) Obligacji (Notes), bedac ,Odpowiednimi Pozyczkami Studenckimi”
(Relevant Student Loans)). Emitent (Issuer) nabedzie Pozyczki Studenckie
(Student Loans) za cene zakupu réwng niesptaconej kwocie kapitatu, w
przypadku stwierdzenia stosownosci ,Utraty Wartoéci Pozyczki” (Student Loan
Impairment) w stosunku do jakiejkolwiek Serii (Series) w oparciu 0 Warunki
Koncowe (Final Terms) podlega obnizce odpowiadajgcej Udzielajgcemu
Pozyczke (Loan Originator) w odniesieniu do wszelkich Pozyczek Studenckich
(Student Loans) o statusie braku ptatnosci, zwtoki lub zalegtosci (,Pozyczki
Studenckie Podlegajgce Utracie Waznosci”, Impaired Student Loans).

Podmiot Udzielajgcy Pozyczki (Loan Originator) jest odpowiedzialny za udzielenie
Pozyczek Studenckich (Student Loans) pozyczkobiorcom (,Pozyczkobiorcy”
(Borrowers)) spetniajgcym nastepujgce wymogi kwalifikacyjne (,Kryteria
Kwalifikacyjne” (Eligibility Criteria)):

e Kazdy Pozyczkobiorca (Borrower) musi zosta¢ przyjety na ,Odpowiedni
Kierunek” (Eligible Course) w ,Odpowiedniej Instytucji” (Eligible Institution).

e Kazdy Pozyczkobiorca (Borrower) musi spetnia¢ kryteria dostepnosci
Podmiotu Udzielajgcego Pozyczki (Loan Originator).

e Wyniki z biura informacji kredytowej lub weryfikacji przesziosci kazdego
Pozyczkobiorcy (Borrower) muszg by¢é zadowalajgce dla Podmiotu
Udzielajgcego Pozyczki (Loan Originator).

e Kazdy Pozyczkobiorca (Borrower) musi mieszka¢ na state w ,Odpowiednim
Panstwie” opisanym w Polityce Kredytowej Dotyczacej Udzielania Pozyczek.

e Podmiot Udzielajgcy Pozyczek (Loan Originator) musi otrzymac¢ wazny
dowodd tozsamosci i potwierdzenie aktualnego miejsca zamieszkania w
przypadku kazdego Pozyczkobiorcy (Borrower).

e Pozyczka musi by¢ wyrazona w tej samej walucie co odpowiednie Serie
(Series) Obligacji (Notes).

e W przypadku Pozyczki Studenckiej (Student Loan) stuzacej do
refinansowania istniejgcej pozyczki uzyskanej przez Pozyczkobiorce
(Borrower) od strony trzeciej wymagane jest, aby Pozyczkobiorca (Borrower)
wykorzystywat lub wykorzystat refinansowang pozyczke na potrzeby optaty
czesnego iflub kosztéw utrzymania zwigzanych z uczestnictwem
Pozyczkobiorcy w Odpowiednim Kierunku (Eligible Course), w Odpowiedniej
Instytucji (Eligible Institution), a Pozyczka Studencka (Student Loan) musi
stuzy¢ sptaceniu pozyczki zaciggnietej w ww. celu.

Jesli dla Serii (Series) obowigzuje ,Subskrypcja w Gotéwce” (In Specie
Subscription), zyski z odpowiedniej Serii (Series) Obligacji (Notes) moga byc¢
wykorzystane przez Emitenta (Issuer) do nabycia Pozyczek Studenckich
(Student Loans) udzielonych Pozyczkobiorcom (Borrowers), ktérzy studiujg (lub
studiowali) w Odpowiedniej(-ich) Instytucji(-ach) w przypadku tej Serii (Series),
niezaleznie od tego, ze takie Pozyczki Studenckie (Student Loans) moga
podlega¢ Utracie Wartosci (Impaired Student Loans) i/lub nie spetnia¢ wszystkich
Kryteriow Kwalifikacyjnych (Eligibility Criteria) i/lub ponizszych Warunkow
dotyczacych Pozyczek Studenckich (Provisions relating to Student Loans)
(,Pozyczki Studenckie w Gotéwce” (In Specie Student Loans)).
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Szczegoly

Odpowiednie Pozyczki Studenckie (Relevant Student Loans) dla Serii (Series)
Obligacji (Notes) oraz wszelkie Pozyczki Studenckie (Student Loans) wymienione
w okresie pdzniejszym (zgodnie z ponizszym opisem) muszg by¢ zgodne z
,Postanowieniami dotyczgcymi Pozyczek Studenckich” (Provisions relating to
Student Loans), ktére obowigzujg dla Serii (Series), w tym spetnia¢ wszelkie
wymogi geograficzne, instytucjonalne, zwigzane z utratg wartosci oraz
koncentracjg ptci.

Emitent (Issuer) potwierdza, ze aktywa, na ktérych oparta jest kazda Seria
(Series), bedg miaty wtasciwosci wykazujgce zdolno$¢ generowania funduszy na
obstuge wszelkich ptatnosci naleznych i ptatnych z tytutu Obligacji (Notes).

Zabezpieczenia: Kazda Seria (Series) Obligacji (Notes) bedzie zabezpieczona
oprocentowaniem w ramach centralnego zabezpieczenia salda kredytowego na
odpowiednim Rachunku Serii (Series Account) (zgodnie z definicjg ponizej) oraz
na Odpowiednich Pozyczkach Studenckich (Relevant Student Loans) i prawach
powigzanych (ktére mogg obejmowaé¢ gwarancje finansowg (Financial
Guarantee) i/lub polise ubezpieczenia na zycie, jesli okreslono, ze takie zasady
obowigzujg wobec danej Serii (Series)).

Podmiot Udzielajgcy Pozyczki (Loan Originator) moze zaleci¢ Emitentowi
(Issuer), aby niektére lub wszystkie Pozyczki Studenckie (Student Loans)
zabezpieczajgce Serie (Series) zostaly wymienione na inne Pozyczki Studenckie
(Student Loans) spetniajgce Kryteria Kwalifikacyjne (Eligibility Criteria) (jesli
dotyczy) oraz ,Postanowienia dotyczace Pozyczek Studenckich” (Provisions
relating to Student Loans), kiére obowigzujg dla Serii (Series), Po otrzymaniu
takiego zalecenia Emitent (Issuer) moze poleci¢ Powiernikowi (Trustee)
podpisanie dowolnego dokumentu wymaganego do zwolnienia Odpowiedniej
Pozyczki Studenckiej / Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student
Loan(s)) zastepowanych przez zabezpieczenie utworzone przez Uzupetniajgca
Umowe Powierniczg (Supplemental Trust Deed) dla Serii (Series) oraz natozyé
oprocentowanie zabezpieczajgce w ramach centralnego zabezpieczenia na takie
zastepcze Pozyczki Studenckie (Student Loan(s)), a Powiernik (Trustee) bedzie
zobowigzany do podjecia tych dziatan, pod warunkiem ze Podmiot Udzielajacy
Pozyczki (Loan Originator) potwierdzi Emitentowi (Issuer) na pismie (ktérego
kopie przekaze Powiernikowi (Trustee)), ze w dniu wymiany (a) wszystkie
zastepcze Pozyczki Studenckie (Student Loans) spetniajg odpowiednie wymogi
dotyczace Pozyczek Studenckich (Student Loans) nabytych przez Emitenta
(Issuer) (b) w zwigzku z zastepczymi Pozyczkami Studenckimi podlegajacymi
Utracie Wartosci (Impaired Student Loan) tgczna warto$¢ rynkowa Odpowiedniej
Zastepczej Pozyczki Studenckiej (Relevant Student Loan) nie jest nizsza niz
wartos¢ rynkowa Pozyczki Studenckiej Podlegajacej Utracie Wartosci (Impaired
Student Loan) bedacej przedmiotem zastgpienia (c) w zwigzku z zastgpieniem
Odpowiedniej Pozyczki Studenckiej (Relevant Student Loan) niepodlegajacej
utracie wartosci zastepcze Odpowiednie Pozyczki Studenckie nie podlegaja
utracie wartosci oraz ze nie ma zadnych zalegtosci w splacie zastepczych
Odpowiednich Pozyczek Studenckich Student Loan(s) oraz ze fgczne kwoty
kapitatu i odsetek tych pozyczek pozostajgce do sptaty sg co najmniej réwne
tacznej kwocie kapitatu oraz fgcznej i oczekiwanej kwocie odsetek naleznej dla
Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans), ktére podlegaja
wymianie.

Za kazdg Serie (Series) Obligacji (Notes) Podmiotowi Udzielajgcemu Pozyczki
(Loan Originator) przystuguje optata za przygotowanie, a Agentowi Emis;ji
(Placing Agent) przystuguje optata dla agencji emisyjnej, ktéra moze powodowac,
ze lgczna kwota dostepna dla Emitenta (Issuer) na zakup Odpowiednich
Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) bedzie nizsza niz tgczna kwota
kapitatu pozostajgcego do sptaty odpowiedniej Serii (Series) Obligacji (Notes)
natychmiast pod Dacie Emisji (Issue Date).

Dodatkowo, w przypadku pogorszenie sptacalnosci okreslonej Pozyczki
Studenckiej (Student Loan), pozycja ja jest uznawana w rachunku zyskow i strat
Emitenta (Issuer) jako réznica miedzy wartoscig ksiegowg Pozyczki Studenckiej
(Student Loan) ajej oczekiwang $ciggalnoscig. Specyficzne rezerwy
przewidziano odnosnie do Pozyczek Studenckich (Student Loans), ktérych sptata
przebiega z opdznieniem ponad 180 dni, natomiast niespecyficzne rezerwy
(oparte na modelu kosztéw ponoszonych, lecz nieraportowanych) stosuje sie
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w przypadku Pozyczek Studenckich (Student Loans), ktérych opdznienie
w sptacie wynosi do 180 dni. Takie postanowienia mogg skutkowaé spadkiem
wskaznika wielkosci kredytu do wartosci aktywoéw ponizej 100% dla Serii
(Series), ktérej dotycza Odpowiednie Pozyczki Studenckie (Relevant Student
Loans) o pogorszonej sptacalnosci, jednak tgczne odsetki nalezne Emitentowi
(Issuer) od Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans)
przekroczg taczne odsetki nalezne od Obligacji (Notes) odpowiedniej Serii
(Series), o ile skumulowane odsetki od prawidtowo sptacanych Pozyczek
Studenckich (Student Loans) beda wystarczajgce, aby zrekompensowaé
catkowicie niesptacone Pozyczki Studenckie (Student Loans) zabezpieczajgce
dang Serie (Series).

Pozyczkobiorcy (Borrowers) bedacy studentami dziennymi otrzymujg okres
karencji (,Okres Karencji” (Grace Period)), zanim bedg zobowigzani do
rozpoczecia sptaty Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student
Loans). Podmiot Obstugujgcy Pozyczke moze wyda¢ zgode na przedtuzenie
Okresu Karencji (Grace Period) do 12 miesigcy w przypadku, gdy odpowiedni
Pozyczkobiorca wyrazi zamiar odroczenia lub przediuzenia toku studidw.
Zazwyczaj Okres Karencji (Grace Period) nie przekracza szesciu miesiecy po
ukonczeniu kierunku w przypadku studentéw studiéw dziennych (w ktérym to
szesciomiesiecznym okresie majg znalez¢ zatrudnienie). Odpowiednie Pozyczki
Studenckie (Relevant Student Loans) sg dokumentowane w umowach zawartych
wedtlug prawa angielskiego przez Podmiot Udzielajagcy Pozyczki (Loan
Originator) z pomocg wiodgcej globalnej firmy prawniczej.

Nie jest wymagany minimalny poziom zabezpieczenia zgodnie z warunkami
Obligacji (Notes).

Podsumowanie dotyczgce okreslonej emisji:

Odpowiednie instytucje (Eligible Institution) dla tej Serii sg nastepujace:

[Nalezy wskaza¢ instytucje] / [jedna, niektére Ilub wszystkie z instytucji
okreslonych jako ,Odpowiednie Instytucje” (Eligible Institutions) w Dziale 5
.Proces udzielania i sprzedazy pozyczki” (Loan Origination and Sale Process)
Prospektu Emisyjnego Podstawowego (Base Prospectus)]

Odpowiednie Kierunki (Eligible Courses) dla tej Serii sg nastepujgce: [Nalezy
wskazac kierunki]

Odpowiednie Pozyczki Studenckie (Relevant Student Loans) bedg pozyskiwane
przez Emitenta (Issuer) w trakcie ,Okresu Pozyskiwania” (Acquisition Period),
czyli od [nalezy wstawi¢ date] do [nalezy wstawi¢ date].

Zyski z Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) beda
wykorzystywane przez kazdego Pozyczkobiorce (Borrower) w celu uiszczenia
czesnego [i (w zakresie, w ktérym cel, na ktéry przeznaczona moze by¢
pozyczka, jest dopuszczalny) do pokrycia kosztéw utrzymania i innych
powigzanych kosztdw / zwolnienia kosztéw utrzymania i innych powigzanych
kosztéw i/lub sptaty pozyczki udzielonej przez bank bedgcy strong trzecia, w celu
zwolnienia [czesnegol/[i (w zakresie dozwolonym przez cel pozyczki) kosztéw
utrzymania oraz powigzanych / zwolnienia kosztéw utrzymania i innych
powigzanych kosztéw] pod warunkiem spetnienia Kryteriow Kwalifikacyjnych
(Eligibility Criteria) dla refinansowania (w zaleznosci od przypadku).

[Seria (Series) korzysta z [[czeSciowej] gwarancji finansowe] dla zobowigzan
Pozyczkobiorcow (Borrowers) wynikajacych z Odpowiednich Pozyczek
Studenckich (Relevant Student Loans) stanowigcych zabezpieczenie danej Serii
(Series)] [i] [ubezpieczenia na zycie Pozyczkobiorcow (Borrowers) Odpowiednich
Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans)].

[Odpowiednie Pozyczki Studenckie (Relevant Student Loans) podlegaja
[Subskrypcji w Gotéwce (In Specie Subscription)] [,] [Koncentracji Rankingu
Odpowiedniej Instytucji (Eligible Institutions Ranking Concentration)] []
[Koncentracji Geograficznej Studentow (Student Geographic Concentration)]
[Koncentracji Ptci (Gender Concentration)] [oraz] [Utraty Wartosci Pozyczki
[Student Loan Impairment].]

Wskaznik wielko$ci kredytu do wartosci aktywow dla tej Serii (Series) Obligaciji
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(Notes), z uwzglednieniem $rodkéw pienigznych i Odpowiednich Pozyczek
Studenckich (Relevant Student Loans), wynosi []% bezposrednio po Dacie Emisji
(Issue Date).

B.26 W odniesieniu  do Nie dotyczy. Poniewaz Obligacje (Notes) nie sa oparte na aktywnie zarzgdzanej
aktywnie zarzadzanej puli aktywéw, Podmiot Udzielajgcy Pozyczki (Loan Originator) moze zalecic¢
puli  aktywéw, na Emitentowi (Issuer) w dowolnym czasie przed Datg Zapadalnosci (Maturity Date)
ktérych oparta jest Serii (Series) Obligacji (Notes):
emisja, opis . — . N . .
parametréw e wymiane niektérych lub wszystkich Odpowiednich Pozyczek Studenckich
dopuszczalnych (Re_levaqt Student_Loans) zabezpieczajgcych tal_<a_ Serie (Series)_ na iqne
inwestycji, hazwa i Pozyczki Studenckie (Student Loans), ktore spetniajg Kryteria Kwalifikacyjne
opis podmiotu (Eligil?ili.t_y_Criteria) (jesli dotyczy) z zastrzezeniem warunkow, o ktérych mowa
odpowiedzialnego za powyzej; iflub
zarzadzanie, wraz z , gprzedaz Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans),
krotkim opisem relacji rowniez jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze sprzedaz spowoduje ptatnosé
tego podmiotu  ze wyzszej kwoty wykupu w odniesieniu do Obligacji (Notes) z tej Serii (Series)
wszystkimi innymi niz kwota, ktéra powstataby w przypadku zatrzymania Odpowiednich
stronami emisji Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) przez Emitenta (Issuer) do

daty zapadalno$ci i wymuszenia zaleglosci w sptacie Odpowiednich
Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans).

B.27 W  przypadku gdy Emitent (Issuer) moze wyda¢ kolejne Transze (Tranches) Obligacji (Notes) kazdej
Emitent (Issuer) Serii (Series), ktére bedg zamienne wzgledem innych Obligacji (Notes) tej Serii
zamierza emitowaé (Series) oraz zabezpieczone na tych samych aktywach (w tym na Odpowiednich
kolejne papiery Pozyczkach Studenckich (Relevant Student Loans)), na ktérych sg
wartosciowe oparte na zabezpieczone inne Obligacje (Notes) tej Serii (Series).
tych samych
aktywach, nalezy to
wskazac.

B.28 Opis struktury  Ponizszy wykres struktury pozwala inwestorom na ogéiny przeglad struktury.
transakcji wraz ze
schematem struktury Borrowers
(jesli konieczne). e s

Guarantee Payments "'\\ Repayments SPV
‘\s 1
S -
S ommme 1 ummemaee
'l'
‘l' Series of Notes - LINK:
" » "a" élin.k IFs. l;:'nl?d.
.l Issue of Notes : ——“‘Ser\nnes mwp,ﬂxm:wtﬂ
Purchase Pr'lt!: 1 e ——— EWEESSTR.
: MBACDmI;IunityLoans _____.--"--?2:5;5 Societe Generale Bank &
‘.l (THETSLEU ER) —— Paying ‘92:;‘::6 Reglstrar
“‘ Acquisition of 1 t -‘"".. 54':“:——- IE-"rS}dlgy
Y Student Loans H 1 Senvice -~ digy Services Limited
\ 1 i ;':_-.-...,__‘_ B ety gerst
N\ i i T OINKTT ]
\~ Link ch.pnr?tg Trustees (UK)
S 7 =F'It'9lc_1_igy ‘#.'L"ZZ
Lown Originator, Loan Servicer
Calculation Agent and Transfer Agent
B.29 Opis przeptywu Zyski z emisji kazdej Serii (Series) Obligacji (Notes) bedg poczgtkowo wptacane

srodkéw finansowych,
wraz z informacjami o

stronach transakcji
typu ,swap” oraz o
innych istotnych
formach rozszerzenia
kredytu lub
uzupetnienia

ptynnosci i o
podmiotach je

zapewhiajacych

na rachunek bankowy utworzony dla danej Serii (Series) w Banku Rachunku
(Account Bank) (,Rachunek Serii” (Series Account)).

W Okresie Nabycia (Acquisition Period) kazdej Serii (Series) zyski wptacone na
Rachunek Serii (Series Account) zostang wykorzystane przez Emitenta (Issuer) w
celu pokrycia Zaakceptowanych Wydatkéw (Permitted Expenses) i pozyskania
Pozyczek Studenckich (Student Loans), kidre z zastrzezeniem wymiany opisanej
powyzej bedg stanowi¢ Odpowiednie Pozyczki Studenckie (Relevant Student
Loans) dla takiej Serii (Series).

Wyptaty Pozyczek Studenckich (Student Loans) dokonuje Podmiot Udzielajgcy
Pozyczki (Loan Originator), kiedy Pozyczka Studencka (Student Loan) zostanie
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nabyta przez Emitenta (Issuer), a pobieraniem sptat Pozyczki Studenckiej
(Student Loan) od Pozyczkobiorcow (Borrowers) zarzgdza Podmiot Obstugujacy
Pozyczki (Loan Servicer) w imieniu Emitenta (Issuer).

Pozyczkobiorcy (Borrowers) mogg zostaé poinstruowani, aby dokonywac sptat
Pozyczek Studenckich (Student Loans) na rachunek utrzymywany przez spotke
celowg, ktory to rachunek bedzie podlegaé ustaleniom powierniczym, zgodnie z
ktorymi Emitent (Issuer) bedzie mie¢ udziat w korzysciach w zakresie $rodkow
wptacanych na ten rachunek przez Pozyczkobiorcow (Borrowers) w odniesieniu
do Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans), zanim $rodki
zostang przekazane na odpowiedni Rachunek Serii (Series Account).
Pozyczkobiorcy (Borrowers) mogg mie¢ réwniez mozliwos¢ dokonywania sptat
Odpowiednich  Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) za
posrednictwem dostawcy ustug pfatniczych, ktéry zostanie poinstruowany, aby
przekazywac takie sptaty na odpowiedni Rachunek Serii (Series Account) lub do
spotki celowej, o ktérej mowa powyzej, zanim $rodki zostang przekazane na
odpowiedni rachunek Serii (Series Account).

Splaty kapitatu oraz sptaty odsetek oraz wszelkie inne kwoty Odpowiednich
Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) bedg ksiegowane bezposrednio
lub posrednio na odpowiednim Rachunku Serii (Series Account) oraz zgodnie z
obowigzujgcymi Priorytetami Ptatnosci (Priorities of Payments) opisanymi ponize;.

Gwarancja finansowa (Financial Guarantee)

Seria (Series) Obligacji (Notes) moze korzysta¢ z gwarancji finansowej w
odniesieniu do pewnych zobowigzan Pozyczkobiorcow (Borrowers) wynikajgcych
z Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) udzielonych
przez Odpowiednig Instytucje (Eligible Institution) dla tej Serii (Series) lub podmiot
powigzany takiej Odpowiedniej Instytucji (Eligible Institution).

Podsumowanie dotyczgce okreslonej emisji

[Ta Seria (Series) Obligacji (Notes) nie korzysta z gwarancji finansowych w
odniesieniu do Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans)
stanowigcych pokrycie tej Serii (Series)] / [Ta Seria (Series) Obligacji (Notes)
korzysta z gwarancji finansowych w odniesieniu do Odpowiednich Pozyczek
Studenckich (Relevant Student Loans) stanowigcych pokrycie tej Serii (Series).
Gwarantem jest [ ¢ ]. Odpowiedzialno$¢ gwaranta zgodnie z jego gwarancja
finansowa podlega nastepujgcym ograniczeniom: [ * ].]

B.30 Nazwa i opis Pozyczki Studenckie (Student Loans) beda przygotowywane przez firme Prodigy
organizatorow Finance wystepujaca w roli Podmiotu Udzielajgcego Pozyczki (Loan Originator).
sekurytyzowanych Firma Prodigy Finance zostata zarejestrowana w Wielkiej Brytanii (United
aktywow. Kingdom) (numer spétki 5912562), posiada licencje nadang przez Urzad Nadzoru

Finansowego (Financial Conduct Authority) na prowadzenie regulowanej
dziatalnosci kredytowej (nr referencyjny firmy 709641) i jest zarejestrowanym
administratorem danych ICO (nr rejestracyjny 29851854).
DZIAL C — PAPIERY WARTOSCIOWE
Wymogi informacyjne
w odniesieniu do
dyrektywy o prospekcie

Element  emisyjnym Szczegoty

Ci1 Opis typu i klasy Obligacje (Notes) sa emitowane w Seriach (Series) i kazda Seria (Series) moze

papierow by¢ emitowana w transzach (kazda zwana ,Transzg” (Tranche)) w tych

wartosciowych
stanowigcych

przedmiot oferty lubl/i
dopuszczenia do
obrotu, w tym
ewentualny kod
identyfikacyjny
papieréow

wartosciowych.

samych lub r6znych Datach Emisji (Issue Date).

Okres$lone warunki kazdej Transzy (Tranche) beda takie same z wyjgtkiem Daty
Emisji (Issue Date), Ceny Emisji (Issue Price), Okresu Nabycia (Acquisition
Period), pierwszej sptaty odsetek, ifgcznych odsetek oraz bazowej kwoty
Transzy (Tranche).

Obligacje (Notes) bedg w formie imiennej i bedg reprezentowane przez
Swiadectwa udziatowe, przy czym jedno $wiadectwo udziatowe bedzie wydane
dla wszystkich Obligacji (Notes) jednej Serii (Series) posiadanych przez danego
Obligatariusza (Noteholder). Swiadectwa udzialowe reprezentujgce Obligacje




Wymogi informacyjne
w odniesieniu do
dyrektywy o prospekcie

Element emisyjnym Szczegoty
(Notes), ktore sg =zarejestrowane na nazwisko osoby nominowanej
depozytariusza w odniesieniu do jednego lub wigkszej liczby systemow
rozliczeniowych (clearingowych), sg okreslane jako ,Swiadectwa Udziatowe
Globalne” (Global Certificates).
Podsumowanie dotyczgce okreslonej emisji
[Obligacje (Notes) [ « ] oferowane w Serii (Series) [ = ] z podzialem na
Transze (Tranche) w ilosci [ * ] sg oferowane zgodnie z tymi Warunkami
konicowymi (Final Terms)] albo [Maksymalnie [ ¢ ] Obligacji (Notes) [ « ] w
Serii (Series) z podziatem na Transze (Tranche) [ ¢ ] bedzie oferowanych
zgodnie z tymi Warunkami koncowymi (Final Terms).
Szczegdtowe informacje dotyczgce Obligacii:
Numer identyfikacyjny zabezpieczenia (ISIN): [ ¢ ]
Wspolny kod: [ ¢ ]
Data emisji (Issue Date): [ ¢ ] lub inna odpowiednia data, ktéra zostanie
ogtoszona w komunikacie wydanym po uptywie Okresu Waznosci Oferty (Offer
Period).
Cena Emisji (Issue Price): [ ]
c.2 Waluta emisji papierow Podsumowanie dotyczace okreslonej emisji
rtosci h. . . . . . .
wartosclowye Ta Seria (Series) bedzie wyrazona w walucie [szczegétowe dane waluty].
C5 Opis ograniczen Oferta Obligacji (Notes) bedzie podlega¢ ograniczeniom w Stanach
dotyczacych Zjednoczonych i EOG, a takze wszelkim odno$nym ograniczeniom w
swobodnej zbywalnosci jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej sg oferowane.

papierow
wartosciowych.

Obligacje (Notes) bedg sprzedawane poza Stanami Zjednoczonymi osobom
nieposiadajgcym obywatelstwa amerykanskiego, powotujgc sie na Regulacje S
(Regulation S). Obligacje (Notes) bedg sprzedawane w Stanach Zjednoczonych
obywatelom amerykanskim, zgodnie z opisem w Regulacji S (Regulation S),
ktorzy kwalifikujg sie jako ,akredytowani inwestorzy” (Accredited Investors) na
mocy odpowiednio Reguty 506(b) (Rule 506(b)) lub Reguty 506(c) (Rule 506(c))
Regulacji D (Regulation D).

Kazda osoba niebedgca obywatelem amerykanskim dokonujgca zakupu
Obligacji (Notes) od Emitenta (Issuer) zgadza sig, ze jesli oferuje lub sprzedaje
Obligacje (Notes) przed uptywem 40 dni od daty zamkniecia oferty Obligaciji
(Notes), to nie bedzie sklada¢ takiej oferty lub sprzedazy osobie bedacej
obywatelem amerykanskim (w rozumieniu Regulacji S (Regulation S)) lub na
rachunek lub na korzysc¢ takiej osoby bedacej obywatelem amerykarskim, oraz
ze kazda nastepna oferta lub sprzedaz osobie bedacej obywatelem
amerykanskim, zgodnie z definicja w Regulacji S (Regulation S), moze by¢
dokonywana tylko na rzecz ,akredytowanego inwestora” (Accredited Investor),
jak to okreslono w Regule 501(a) (Rule 501(a)) Regulacja D (Regulation D).

Kazdy obywatel amerykanski (zgodnie z definicja w Regulacji S (Regulation S))
dokonujgcy zakupu Obligacji (Notes) od Emitenta (Issuer) zgadza sie, ze jesli w
przysztosci zdecyduje sie zaoferowac, odsprzedaé, zastawi¢ lub w inny sposob
scedowac takie Obligacje (Notes) przez niego nabyte, kazda oferta, odsprzedaz
lub cesja bedzie zgodna z Ustawg o Papierach Wartosciowych (Securities Act)
oraz wszelkimi regulacjami ogtoszonymi na jej podstawie przez SEC, Ustawg o
Przedsiebiorstwach Inwestycyjnych (Investment Company Act) oraz wszelkimi
obowigzujgcymi  amerykanskimi  przepisami o panstwowych papierach
wartosciowych, oraz w odniesieniu do potencjalnego nabywcy, ktéry jest
obywatelem amerykanskim, taki potencjalny nabywca powinien by¢
»=akredytowanym inwestorem” (Accredited Investor) zgodnie z Regutg 501(a)
(Rule 501(a)) Regulacji D (Regulation D).

Udziaty w Obligacjach (Notes) bedgcych przedmiotem obrotu w systemach
Euroclear i Clearstream, Luksemburg (Luxembourg) oraz/lub w innym systemie
rozliczen zostang przekazane zgodnie z procedurami i regulacjami odnosnego
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systemu rozliczen.
(O] Opis praw zwigzanych z Obligacje (Notes) kazdej Serii (Series) bedg stanowi¢ zabezpieczone

papierami

wartosciowymi, w tym
ranking i wszelkie
ograniczenia tych praw.

zobowigzan Emitenta (Issuer) o rébwnym statusie (pari passu) i bez zadnych
preferencji miedzy sobg.

Kazda Seria (Series) Obligacji bedzie zabezpieczona statym zabezpieczeniem
z pierwszenstwem zaspokajania roszczen z :

i. Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans);
ii. Rachunku Serii (Series Account) zatozonego dla danej Serii (Series);

iii. praw, udziatéw i zysku Emitenta (Issuer) wynikajgcych z dokumentow
transakcji dotyczacych Programu (Programme) w zakresie, w jakim odnoszg sie
one do Serii (Series).

Jesli ma to zastosowanie tylko do Serii (Series), udziat Emitenta (Issuer) w
dowolnym ubezpieczeniu na zycie Pozyczkobiorcy (Borrower) i/lub dowolnej
gwarancji finansowej zostanie réwniez uwzgledniony w zabezpieczeniu takiej
Serii (Series).

Zabezpieczenie dla kazdej Serii (Series) zostanie utworzone na mocy Gtéwnej
Umowy Powierniczej (Principal Trust Deed) uzupetnionej Uzupetniajgcg Umowg
Powierniczg (Supplemental Trust Deed).

Przed wyegzekwowaniem zabezpieczenia w postaci Uzupetniajgcej Umowy
Powierniczej (Supplemental Trust Deed) w odniesieniu do Serii (Series)
ptatnosci bedg dokonywane przez Emitenta (Issuer) w kazdym Terminie
Ptatnosci (Payment Date) ze srodkéw wptywajgcych na odpowiedni Rachunek
Serii (Series Account) zgodnie z nastepujaca kolejnoscig priorytetéw
(,Priorytety Platnosci przed Egzekucja” (Pre-Enforcement Priorities of
Payments)):

(i) tytutem zaptaty lub wyréwnania proporcjonalnej w odniesieniu do
danej Serii (Series) czesci wszystkich kwot naleznych i
przypadajacych do zaptaty na mocy Klauzuli 13 (Clause 13) Gtéwne]
Umowy Powierniczej (Principal Trust Deed) Powiernikowi (Trustee)
i/lub zaakceptowanej Osobie Mianowanej (Appointee) wyznaczonej
przez Powiernika (Trustee);

(i) tytutem lub na poczet ptatnosci proporcjonalnej w odniesieniu do
danej Serii (Series) czesci wszelkich kwot naleznych przez Emitenta
(Issuer) irlandzkim organom podatkowym, ktére Emitent jest
obowigzany pokry¢;

(iii) tytutem lub na poczet ptatnosci lub uiszczenia proporcjonalnej w
odniesieniu do danej Serii (Series) czesci wszystkich kwot naleznych
Podmiotowi Obstugujagcemu Pozyczki (Loan Servicer) zgodnie z LSA,
w tym kwoty nalezne Podmiotowi Obstugujgcemu Pozyczki (Loan
Servicer) w zakresie zwrotu kwot za Zaakceptowane Wydatki
(Permitted Expenses), ktére zostaty zaptacone w imieniu Emitenta
(Issuer) oraz w odniesieniu do ktérych Podmiot Obstugujacy
Pozyczki (Loan Issuer) przekazat Emitentowi (Issuer) pisemny
wniosek o zwrot;

(iv) tytutem lub na poczet ptatnosci czesci kwoty z zysku od danej Serii
w wysokosci 100 euro rocznie dla Emitenta (Issuer), ktére zostanie
zachowane przez Emitenta (Issuer) i dostepne do rozdziatu wsréd
udziatowcoéw zgodnie z obowigzujgcym prawem;

(v) jesli saldo pozostajgce do rozdziatu wynosi mniej niz Kwota
Progowa (Threshold Amount), zachowanie takiego salda jako
rezerwy ptatnosci do zastosowania zgodnie z odpowiednimi
Priorytetami Platnosci (Priorities of Payments) w nastepnym
Terminie Ptatnosci (Payment Date) po tym Terminie Platnosci
(Payment Date);

(vi) proporcjonalnie i w réwnych czesciach (pari passu)
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Obligatariuszom (Noteholders) tytutem lub na poczet ptatnosci lub
uiszczenia wszystkich kwot odsetek naleznych i wymagalnych w
danym terminie z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami (Notes) danej
Serii (Series) do kwoty Salda Odsetek Naliczonych (Accrued Interest
Balance);

(vii) proporcjonalnie i w réwnych czesSciach (pari  passu)
Obligatariuszom (Noteholders) tytutem lub na poczet sptaty lub
uiszczenia wszystkich kwot kapitatu oraz innych kwot wymagalnych
i ptatnych w danym terminie z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami
(Notes) danej Serii (Series); oraz

(viii) proporcjonalnie i w réwnych czesciach (pari passu) (a) zwrot dla
Podmiotu  Obstugujgcego  Pozyczki (Loan  Servicer) dla
proporcjonalnej czesci Zaakceptowanych Wydatkéow (Permitted
Expenses) Serii (Series) optacanych przez Podmiot Obstugujgcy
Pozyczke (Loan Servicer) w imieniu Emitenta (Issuer), za ktére
Podmiot Obstugujacy Pozyczke (Loan Servicer) nie otrzymat zwrotu
zgodnie z akapitem (iii) powyzej, oraz (b) ptatnos¢ lub zwolnienie
proporcjonalnej czesci Zaakceptowanych Wydatkéw (Permitted
Expenses) tej Serii (Series) poniesionych przez Emitenta (Issuer) i
nieoptaconych przez Podmiot Obstugujacy Pozyczke (Loan Servicer)
w imieniu Emitenta (Issuer);

(ix) po zwolnieniu zabezpieczenia odpowiedniego Rachunku Serii
(Series Account), Emitent (Issuer) upowazni Podmiot Obstugujacy
Pozyczke (Loan Servicer) do wykorzystania salda (jesli jest
dostepne) Rachunku Serii (Series Account) (a) po pierwsze do
dokonania zwrotu Podmiotowi Obstugujagcemu Pozyczke (Loan
Servicer) za wszelkie Zaakceptowane Wydatki (Permitted Expenses)
zaptacone przez Podmiot Obstugujacy Pozyczke (Loan Servicer) w
imieniu Emitenta (Issuer), za ktére Podmiot Obstugujacy Pozyczke
(Loan Servicer) nie otrzymat zwrotu ze Srodkéw zaksiegowanych na
Rachunku Serii (Series Accounts) zgodnie z Priorytetami Ptatnosci
(Priorities of Payments) obowigzujgcymi dla wyptat takich srodkéw
zgodnie z warunkami takiej Serii (Series) w wyniku braku
dostepnych $rodkdw, (b) po drugie proporcjonalnie i w réwnych
czeSciach (pari passu) na rzecz ptatnosci lub zwolnienia
nieoptaconych Zaakceptowanych Wydatkéw (Permitted Expenses)
nieoptaconych ze $rodkéw zaksiegowanych na innych Rachunkach
Serii (Series Accounts) zgodnie z Priorytetami Ptatnosci (Priorities of
Payments) obowigzujgcymi dla wyptat takich $rodkéw zgodnie z
warunkami takiej Serii (Series) w wyniku braku dostepnych
srodkdéw oraz (c) nastepnie kazda nadwyzka zostanie zatrzymana
przez Emitenta (Issuer).

Emitent (Issuer) moze w dowolnym terminie zaptaci¢ z Rachunku Serii (Series
Account) Podmiotowi Obstugujgcymi Pozyczki (Loan Servicer) dowolne kwoty
nalezne w odniesieniu do Optaty za Obstuge (Servicing Fee).

Z zastrzezeniem postanowien Uzupetniajgcej Umowy Powierniczej
(Supplemental Trust Deed) Powiernik (Trustee) zatrzyma wszystkie $rodki
pieniezne otrzymane zgodnie z Uzupetniajgcg Umowg Powierniczg
(Supplemental Trust Deed) w zwigzku z realizacjg lub egzekwowaniem
zabezpieczeh ustanowionych na jej mocy w celu zastosowania ich w
nastepujgcej kolejnosci priorytetow (,Priorytety Ptatnosci po Egzekucji’
(Post-Enforcement Priorities of Payments) wraz z Priorytetami Ptatnosci
przed Egzekucjg (Pre-Enforcement Priorities of Payments) — ,Priorytety
Ptatnosci” (Priorities of Payments)):

i tytutem ptatnosci lub zaspokojenia proporcjonalnej czesci optat,
kosztéw, obcigzen, wydatkow i zobowigzan tej Serii (Series)
poniesionych przez Iub naleznych Powiernikowi (Trustee) lub
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vi.

Vii.

viii.

dowolnemu syndykowi przygotowujgcemu lub egzekwujgcemu
powiernictwo zgodnie z Umowg Powierniczg (Trust Deed) (w tym
koszty realizacji Zabezpieczenia oraz wynagrodzenia Powiernika
(Trustee) lub syndyka);

tytutem lub na poczet ptatnosci proporcjonalnej w odniesieniu do danej
Serii (Series) czesci wszelkich kwot naleznych przez Emitenta (Issuer)
irlandzkim organom podatkowym, ktére Emitent jest obowigzany
pokry¢;

tytutem lub na poczet zapfaty lub uiszczenia proporcjonalnej w
odniesieniu do danej Serii (Series) wszystkich kwot naleznych
Podmiotowi Obstugujgcemu Pozyczki (Loan Servicer) zgodnie z LSA
(w tym kwoty nalezne Podmiotowi Obstugujacemu Pozyczki (Loan
Servicer) w zakresie zwrotu kwot za Zaakceptowane Wydatki
(Permitted Expenses), ktére zostaly zaptacone w imieniu Emitenta
(Issuer) oraz w odniesieniu do ktérych Podmiot Obstugujacy Pozyczki
(Loan Issuer) przekazat Emitentowi (Issuer) pisemny wniosek o zwrot).

proporcjonalnie i w réownych czesciach (pari passu) (a) zwrot dla
Podmiotu Obstugujgcego Pozyczki (Loan Servicer) dla proporcjonalnej
czesci Zaakceptowanych Wydatkéw (Permitted Expenses) Serii
(Series) optacanych przez Podmiot Obstugujacy Pozyczke (Loan
Servicer) w imieniu Emitenta (Issuer) oraz za ktére Podmiot
Obstugujgcy Pozyczke (Loan Servicer) nie otrzymat zwrotu zgodnie z
punktem (iii) powyzej oraz (b) ptatnos¢ lub zwolnienie proporcjonalnej
czesci Zaakceptowanych Wydatkéw (Permitted Expenses) tej Serii
(Series) nieoptaconych przez Podmiot Obstugujgcy Pozyczke (Loan
Servicer) w imieniu Emitenta (Issuer);

tytutem lub na poczet ptatnosci czesci honorarium z zysku od danej
Serii w wysokosci 100 euro rocznie dla Emitenta (Issuer), ktore
zostanie zachowane przez Emitenta (Issuer) i dostepne do rozdziatu
wsrdd udziatowcow zgodnie z obowigzujgcym prawem;

proporcjonalnie i w réwnych czesciach (pari passu) Obligatariuszom
(Noteholders) tytutem Ilub na poczet pfatnosci lub uiszczenia
wszystkich kwot odsetek naleznych i wymagalnych w danym terminie
z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami (Notes) danej Serii (Series) do
kwoty Salda Odsetek Naliczonych (Accrued Interest Balance);

proporcjonalnie i w rownych czesciach (pari passu) Obligatariuszom
(Noteholders) tytutem lub na poczet splaty lub uiszczenia wszystkich
kwot kapitatu oraz innych kwot wymagalnych i ptatnych w danym
terminie z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami (Notes) danej Serii
(Series); oraz

nastepnie saldo (jesli jest dostepne) Rachunku Serii (Series
Account) zostanie wykorzystane (a) po pierwsze do dokonania
zwrotu Podmiotowi Obstugujgcemu Pozyczke (Loan Servicer) za
wszelkie Zaakceptowane Wydatki (Permitted Expenses) zaptacone
przez Podmiot Obstugujacy Pozyczke (Loan Servicer) w imieniu
Emitenta (Issuer), za ktére Podmiot Obstugujacy Pozyczke (Loan
Servicer) nie otrzymat zwrotu ze S$rodkdéw zaksiegowanych na
Rachunku Serii (Series Accounts) zgodnie z Priorytetami Ptatnosci
(Priorities of Payments) obowigzujgcymi dla wyptat takich srodkéw
zgodnie z warunkami takiej Serii (Series) w wyniku braku
dostepnych $rodkéw, (b) po drugie proporcjonalnie i w réwnych
czesciach (pari passu) na rzecz ptatnosci lub zwolnienia
nieoptaconych Zaakceptowanych Wydatkéw nieoptaconych ze
srodkéw zaksiegowanych na innych Rachunkach Serii (Series
Accounts) zgodnie z Priorytetami Ptatnosci (Priorities of Payments)
obowigzujgcymi dla wyptat takich srodkow zgodnie z warunkami
takiej Serii (Series) w wyniku braku dostepnych srodkéw oraz (c)
nastepnie kazda nadwyzka zostanie zatrzymana przez Emitenta
(Issuer).
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,Zaakceptowane Wydatki” (Permitted Expenses) obejmujg kwoty nalezne
ustugodawcom wyznaczonym przez Emitenta (Issuer) (w tym, lecz nie
wylgcznie, Agentowi ds. Obliczen (Calculation Agent), Dostawcy Ustug
Korporacyjnych (Corporate Services Provider), Agentowi Rejestrowemu
(Registrar), Gtéwnemu Agentowi Platniczemu (Principal Paying Agent),
Agentowi Transferowemu (Transfer Agent), Podmiotowi Udzielajgcemu
Pozyczki (Loan Originator), Podmiotowi Obstugujgcemu Pozyczki (Loan
Servicer) oraz Zastepczemu Podmiotowi Obstugujgcemu (Back-Up Servicer)),
optaty i wydatki biegtych rewidentéw, optaty i koszty prawne, w tym koszty
poniesione w zwigzku ze zlokalizowaniem pozyczkobiorcy i egzekucjg
zalegtych nalezno$ci, optaty i wydatki dyrektoréw, wszelkie irlandzkie optaty
ustawowe lub regulacyjne, rezerwy, podatki, optaty lub wydatki oraz koszty i
wydatki zwigzane z administracja, rozwigzaniem i/lub likwidacja Emitenta
(Issuer).

Obligacje (Notes) kazdej Serii (Series) sg zobowigzaniami Emitenta (Issuer) z
ograniczonym prawem regresu. Wszelkie ptatnosci bedg dokonywane przez
Emitenta (Issuer) w odniesieniu do Obligacji (Notes) z okreslonej Serii (Serii)
wylgcznie w zakresie sum otrzymanych w odniesieniu do Odpowiednich
Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) dla takiej Serii (Series) lub w
odniesieniu do aktywdw, na ktorych taka Seria (Series) jest zabezpieczona, lub
z zyskow lub realizacji/legzekucji zabezpieczen dla Serii (Series), we
wszystkich przypadkach z zastrzezeniem obowigzujgcych Priorytetéw
Ptatnosci (Priorities of Payment).

C.9

Opis »hominalnego
oprocentowania”, ,,daty
wymagalnosci odsetek
oraz terminow
ptatnosci odsetek”; ,w
przypadku gdy stopa
procentowa nie jest
ustalona, opis
instrumentu bazowego

stanowigcego jego
podstawe”; ,data
zapadalnosci i
ustalenia dotyczace
amortyzacji pozyczki, w
tym procedury

dokonywania sptat”

Platnosci odsetek

Kazda Seria (Series) Obligacji (Notes) ma na celu zapewni¢ Obligatariuszom
(Noteholders) zwrot zgodnie ze stata marzg (,Planowa Stopa Odsetkowa’
(Target Interest Rate)) powyzej zmiennej Stopy Bazowej (Base Rate),
niezaleznie od tego, czy jest to EURIBOR, USD LIBOR, GBP LIBOR,
amerykanska stopa procentowa naliczana przez banki pierwszorzednym
kredytobiorcom (US Prime Lending Rate) czy Stopa Bazowa (Base Rate)
Banku Anglii, jesli okreslona Stopa Bazowa (Base Rate) jest ujemna, jej
wartos¢ zostanie uznana za réwna zeru na potrzeby okreslenia oprocentowania
obowigzujgcego dla Obligacji (Notes).

Odsetki zaczng by¢ naliczane od ,Daty Rozpoczecia Naliczania Odsetek”
(Interest Commencement Date). Daty naliczania odsetek i stosowana Planowa
Stopa Odsetkowa (Target Interest Rate) oraz metody jej obliczania mogg byé
rézne dla Obligacji (Notes) réznych Serii (Series).

Za kazdy Okres Odsetkowy (Interest Period) Saldem Odsetek Naliczonych
(Accrued Interest Balance) bedzie ,Kwota Odsetek Biezgcych” (Current Interest
Amount) plus wszelkie kwoty odsetek naliczonych, ale jeszcze niezaptaconych
w poprzednich Okresach Odsetkowych (Interest Period).

Kwote Odsetek Biezgcych (Current Interest Amount) oblicza Agent ds. Obliczen
(Calculation Agent) poprzez zastosowanie Planowej Stopy Odsetkowej (Target
Interest Rate) do Kwoty Kapitatu Bazowego (Notional Principal Amount) za
Okres Odsetkowy (Interest Period) w Dniu Obliczania (Calculation Date). Dla
kazdego Dnia Obliczania (Calculation Date) Kwota Kapitalu Bazowego
(Notional Principal Amount) Obligacji (Note) wynosi¢ bedzie niesptacong kwote
kapitatu takiej Obligacji (Note) plus wszelkie kwoty odsetek jeszcze
niezaptaconych z poprzednich Okreséw Odsetkowych (Interest Periods).

Okresy Odsetkowe (Interest Periods) to okresy rozpoczynajgce sie od (i
wigcznie z) Dniem Rozpoczecia Naliczania Odsetek (Interest Commencement
Date) i konczace sie (ale z wytgczeniem) pierwszego Dnia Obliczenia
(Calculation Date) i kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od (i wigcznie z)
Dniem Obliczenia (Calculation Date) i konczacy sie (z wytgczeniem) w kolejnym
Dniu Obliczenia (Calculation Date).

Nie ma gwarancji, ze w jakimkolwiek Terminie Pfatnosci (Payment Day) na
odpowiednim Rachunku Serii (Series Account) dostepna bedzie wystarczajgca
ilos¢ srodkow, aby zaptaci¢ Salda Odsetek Naliczonych (Accrued Interest
Balance) od Obligacji (Notes), a odsetki (w kazdym przypadku) bedg wyptacane
tylko, gdy Srodki dostepne do zaptaty odsetek i kapitalu bedg przekraczaty
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Kwote Progowsg (Threshold Amount) (500 € dla Serii denominowanych w euro,
500 £ dla Serii denominowanych w funtach szterlingach i 500 $ w przypadku
Serii denominowanych w dolarach amerykanskich). Jezeli nie ma
wystarczajgcych dostepnych srodkéw na odpowiednim Rachunku Serii (Series
Account) do pokrycia Salda Odsetek Naliczonych (Accrued Interest Balance),
nadal bedg naliczane odsetki zgodnie z Planowag Stopg Odsetkowg (Target
Interest Rate), a ptatno$¢ zostanie przeniesiona na nastgpny Termin Ptatnosci
(Payment Date). Takie przeniesienie nie stanowi Niedotrzymania Zobowigzan
(Event of Default).

Ptatnosci kapitalowe

W kazdym Terminie Ptatnosci (Payment Date), w ktérym S$rodki dostepne na
odpowiednim Rachunku Serii (Series Account) przeznaczone do zapfaty
odsetek i kapitatu przekraczajg Kwote Progowag (Threshold Amount), po
zaptaceniu w catosci Salda Odsetek Naliczonych (Accrued Interest Balance)
wszelkie pozostate dostepne sSrodki bedg wyptacane Obligatariuszom
(Noteholders), aby czesciowo (lub catkowicie) odkupi¢ gtowne saldo kapitatu
Obligacji (Notes) zgodnie z obowigzujgcymi Priorytetami Ptatnosci (Priorities of
Payments).

Niedokonanie ptatnosci kapitatu w Terminie Platnosci (Payment Date) z
powodu braku dostepnych $rodkéw na Rachunku Serii (Series Account) nie
bedzie stanowito Niedotrzymania Zobowigzan (Event of Default), ale bedzie
skutkowato przeniesieniem na nastepny Termin Ptatnosci (Payment Date).

Wykup w terminie zapadalnosci

Kazda Obligacja (Note) podlega wykupowi w Dacie Zapadalnosci (Maturity
Date), jesli nie zostala wczesniej wykupiona, zakupiona ani anulowana. W
przypadku braku dostepnych $rodkéw do petnego wykupu Obligacji (Notes)
przez Emitenta (Issuer) na odpowiednim Rachunku Serii (Series Account) w
Dacie Zapadalnosci (Maturity Date), Data Zapadalnosci (Maturity Date)
zostanie automatycznie przeniesiona na kolejng rocznice tej daty i takie
przeniesienie na date kolejnej rocznicy bedzie powtarzane co roku, jesli przed
datg takiej rocznicy Obligacje (Notes) nie zostang w petni wykupione lub
anulowane. W wyzej wymienionym okresie odroczenia odsetki nie bedg
naliczane (,Okres Splaty po Zapadalnosci” (Post-Maturity Repayment
Period)).

W Okresie Sptaty po Zapadalnosci (Post-Maturity Repayment Period), jesli
obowigzuje on dla Serii (Series), Emitent (Issuer) moze zazgda¢ od Podmiotu
Obstugujgcego Pozyczki, dziatajacego w sposob uzasadniony komercyjnie,
wyceny (lub zlecenia wyceny) Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant
Student Loans) pozostajacych do sptaty (taczna kwota wyceny takich pozyczek
to ,Kwota Wyceny po Zapadalnosci’ (Post Maturity Valuation Amount)).
Emitent (Issuer) moze w ciggu 30 dni kalendarzowych od takiej wyceny oraz
pod warunkiem dysponowania niezbednymi $rodkami, przekazujgc
powiadomienie Obligatariuszom (Noteholders) i Powiernikowi (Trustee) z
przynajmniej 10-dniowym wyprzedzeniem, przeprowadzi¢ dystrybucje kwoty
réownej Kwocie Wyceny po Zapadalnosci (Post Maturity Valuation Amount) wraz
z innymi srodkami dostepnymi na Rachunku Serii (Series Account) zgodnie z
obowigzujgcymi Priorytetami Ptatnosci (Priorities of Payments), ktére to
ptatnosci beda stanowi¢ petng i ostateczng sptate wszelkich kwot odsetek i
kwot kapitatu naleznego w danym czasie i zostang wyptacone w odniesieniu do
Obligacji (Notes) odpowiedniej Serii (Series). Jesli Emitent (Issuer) dokona
takiej dystrybucji, prawa Obligatariuszy do otrzymania dalszych kwot w
odniesieniu do Obligacji (Notes) wygasng, a Obligacje (Notes) zostang w petni
wykupione i anulowane.

Jesli Podmiot Obstugujgcy Pozyczki (Loan Servicer) potwierdzi Emitentowi
(Issuer) i Powiernikowi (Trustee), ze nie ma realnej perspektywy zebrania
dalszych funduszy od Pozyczkobiorcéw (Borrowers) Odpowiednich Pozyczek
Studenckich (Relevant Student Loans) zgodnie z Politykg Zarzadzania
Pozyczkami (Loan Management Policy), Emitent (Issuer) powiadomi o tym
Obligatariuszy (Noteholders) zgodnie z Warunkami (Conditions). W ten sposo6b
Obligacje (Notes) zostang wykupione w catosci i anulowane, a prawa
Obligatariuszy (Noteholders) do otrzymania dalszych kwot w odniesieniu do




Wymogi informacyjne
w odniesieniu do
dyrektywy o prospekcie

Element emisyjnym Szczegoty
Obligacji (Notes) wygasna.
Mimo ze dla kazdej Serii wyznaczono Date Zapadalnosci (Maturity Date), ze
wzgledu na fakt, ze ptatnosci kapitatowe moga by¢é dokonywane w kazdym
Terminie Platnosci (Payment Date) z zastrzezeniem wyptaty S$rodkow
wptywajgcych na odpowiedni Rachunek Serii (Series Account) zgodnie z
obowigzujgcymi Priorytetami Ptatnosci (Priorities of Payments), Obligacje
(Notes) mogg zosta¢ w petni sptacone przed okreslong Datg Zapadalnos$ci
(Maturity Date) bez powiadomienia inwestoréw.
Podsumowanie dotyczgce okreslonej emisji
Terminy Ptatnosci (Payment Dates) dla tej serii jednostek inwestycyjnych
(Series of Notes) to: [okreslic terminy pfatnosci] (,Terminy Platnosci”
(Payment Dates)). Dla kazdego Terminu Ptatnosci (Payment Date) odsetki
beda optacane z dostepnych $rodkéw uzyskanych z Odpowiednich Pozyczek
Studenckich (Relevant Student Loans). Odsetki bedg nalezne zgodnie z
Priorytetami Ptatnosci przed Egzekucjg (Pre-Enforcement Priorities of
Payments) zgodnie z Planowg Stopg Odsetkowg (Target Interest Rate), ktora
stanowi statg marze powyzej zmiennej stopy zwrotu.
Planowa Stopa Odsetkowa (Target Interest Rate) dla tej Serii (Series) Obligaciji
(Notes) wynosi [ * 1% powyzej Stopy Bazowej (Base Rate) (ktéra wynosi [ ¢ ])
lub zero, gdzie Stopa Bazowa (Base Rate) ma warto$¢ ujemna.
Termin zapadalnosci Obligacji (Notes)
Data zapadalnosci (Maturity Date) tej Serii (Series) Obligacji (Notes) to [ « 1.
Cc.10 W przypadku gdy Nie dotyczy; Obligacje (Notes) nie zawierajg elementu pochodnego w
ptatnos¢ odsetek dla platnosciach odsetek.
danego papieru
wartosciowego zawiera
element pochodny,
nalezy przedstawic
jasne i wyczerpujace
wyjasnienie, aby
utatwic inwestorom
zrozumienie, w jaki
spos6b wartos¢ ich
inwestycji zalezy od
wartosci instrumentu(-
ow) bazowego(-ych),
zwlaszcza w sytuacji,
gdy ryzyko jest
najbardziej wyrazne.
c1 Wskazanie, czy Obligacje (Notes) mogg by¢ dopuszczone do notowania na Urzedowej Cedule
oferowane papiery Gietdowej (Official List) i obrotu na rynku regulowanym Euronext Dublin lub
wartosciowe sa lub mogg by¢ emitowane bez notowania na gietdzie.
\t/’vi‘ijgsku przedmmterg Podsumowanie dotyczace okreslonej emisji
ggféjtiz’czeme dc; [Obl_ig_acje_ be_da dopuszczone do notowania na Urzedowej_ Cedule Gie%dong
uwzglednieniem ich (Official List) i obrotu na .ryr.lku r.eguloyvanym Eurongxt Dublin.] / [Obligacje nie
dystrybucji na rynku bedg notowane na zadnej gietdzie papierow wartosciowych.]
irﬁg;(l:cr)]wanym Irl;gkagﬁ [Obliga_cje mogg byc¢ pferowane_ w of_ercie _publicznej_ w [A_ustria], [Belg_ia],
réwnowaznych, wraz z [Butgaria], [Cypr], [Dania], [Estonial, [Ifmlandna], [Francja], [Niemcy], [GreCJ.a],
okresleniem tych [Wegry], [Irlandia], [Wiochy], [Lotwa], [Litwa], [Luksemburg], [Malta], [Norwegial,
rynkow. [Polska], [Portugalia], [Rumunia], [Stowenia], [Stowacja], [Hiszpania], [Szwecja],
[Czechy], [Holandia] i [Wielka Brytanial. / [Obligacje sg sprzedawane tylko
[nalezy okreslic].]
C.12 Minimalna wartos¢ Kazda Seria (Series) bedzie mie¢ minimalng warto$¢ nominalng. Obligatariusze

nominalna emisji.

(Noteholders) muszg réwniez wykupi¢ subskrypcje minimalnej kwoty kapitatu
Obligacji (Notes) rownej minimalnej kwocie obrotowej odpowiedniej Serii
(Series).

Podsumowanie dotyczgce okreslonej emisji




Wymogi informacyjne
w odniesieniu do
dyrektywy o prospekcie

Element emisyjnym Szczegoty
Minimalna warto$s¢ nominalna Obligacji (Notes) tej Serii (Series) wynosi [nalezy
okresli¢ minimalng warto$¢ nominalnag].
Minimalna wartos¢ obrotowa Obligacji (Notes) tej Serii (Series) wynosi [nalezy
okreslic minimalng warto$¢ obrotowg].

c.21 Wskazanie rynku Obligacje mogg by¢ dopuszczone do notowania na Urzedowej Cedule
obrotu papierami Gietdowej (Official List) i obrotu na rynku regulowanym Euronext Dublin lub
wartosciowymi lub mogg by¢ emitowane bez notowania na gietdzie.
rynku, dla ktérego

wydany zostal prospekt
emisyjny

Podsumowanie dotyczace okreslonej emisji

[Obligacje bedg dopuszczone do notowania na Urzedowej Cedule Gietdowe;j
(Official List) i obrotu na rynku regulowanym Euronext Dublin.] / [Obligacje nie
beda notowane na zadnej gietdzie papierow wartosciowych.]

Element

CZESC D — GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Wymogi informacyjne w
odniesieniu do
dyrektywy o prospekcie
emisyjnym

Szczegoty

D.2

Najwazniejsze
informacje o gtéwnych
czynnikach ryzyka
charakterystycznych dla
Emitenta (Issuer).

Ryzyko kredytowe: Zalegtosci w ptatnosciach w podstawowych Odpowiednich
Pozyczkach Studenckich (Relevant Student Loans) bedg mieé¢ negatywny
wplyw na zdolno$¢ Emitenta (Issuer) do wywigzania sie ze swoich zobowigzan
ptatniczych wynikajacych z Serii (Series) Obligacji (Notes) (ktérych to
Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) sptata moze
miec¢ status braku ptatnosci, opdznienia lub zwtoki w oparciu o warunki Polityki
Zarzgdzania Pozyczkami Podmiotu Obstugujgcego Pozyczke (Loan Servicer's
Loan Management Policy), jesli zastosowanie ma Utrata Wartosci Pozyczki
(Impaired Student Loans)) Jesli sptaty Odpowiedniej Pozyczki Studenckiej
(Relevant Student Loan) sg nizsze niz kwota niezbedna do wykupu Obligac;ji
(Notes) takiej Serii (Series) w peini w Dacie Zapadalnosci (Maturity Date) lub
przed jej uptywem, to Emitent (Issuer) nie bedzie zobowigzany do zaptaty
zadnych kwot reprezentujgcych taki niedobér w Dacie Zapadalnosci (Maturity
Date), a Data Zapadalnosci (Maturity Date) bedzie odraczana do kolejnej
rocznicy Daty Zapadalnosci (Maturity Date), chyba ze Obligacje (Notes)
zostang w petni wykupione przed uptywem takiej odroczonej Daty Zapadalnosci
(Maturity Date). Jesli przed Datg Zapadalnosci (Maturity Date) (lub dowolng
odroczong Datg Zapadalnosci (Maturity Date)) Podmiot Obstugujacy Pozyczki
(Loan Servicer) potwierdzi Emitentowi (Issuer) i Powiernikowi (Trustee), ze nie
ma realnych perspektyw uzyskania dalszych $rodkéw od Pozyczkobiorcow
(Borrowers) Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans)
zgodnie z Politykg Zarzgdzania Pozyczkami (Loan Management Policy),
Emitent (Issuer) powiadomi o tym Obligatariuszy (Noteholders) takiej Serii,
zobowigzania Emitenta (Issuer) wobec Obligatariuszy (Noteholders)
natychmiast wygasng, Obligacje (Notes) zostang uznane za wykupione i
anulowane, a Obligatariusze (Noteholders) mogg odpowiednio utraci¢ catosé
lub czes$¢ swojej inwestycji.

Wczesniejsze splaty: Charakter puli Pozyczkobiorcéw (Borrowers) oznacza,
ze wczedniejsze sptaty kapitatu sg prawdopodobne i oczekiwane. Istnieje
ryzyko, ze odsetki Srodkéw stanowigcych wczesniejsze splaty kapitatu
Odpowiedniej Pozyczki Studenckiej (Relevant Student Loan), ktére oczekujg na
dystrybucje zgodnie z obowigzujagcym Priorytetami Ptatnosci (Priorities of
Payments), nie beda naliczane w takiej samej stopie jak odsetki, ktére
zostatyby naliczone na niezaptaconej kwocie kapitatu Odpowiedniej Pozyczki
Studenckiej (Relevant Student Loan), lub w takiej samej stopie, w jakiej odsetki
sg naliczane na odpowiedniej Serii (Series) w odpowiednim okresie. Biorgc pod
uwage, ze Odpowiednie Pozyczki Studenckie (Relevant Student Loans) oparte
na danych Seriach (Series) cechujg zakres marz stép procentowych,
wczesniejsze sptaty poszczegodlnych pozyczek mogg mie¢ wpltyw na $rednig
wazong marze dostepng do zaptaty Obligatariuszom (Noteholders) konkretne;j
Serii (Series).

Smieré Pozyczkobiorcy: Ubezpieczenie na zycie Pozyczkobiorcy (Borrower)
moze mie¢ zastosowanie do Serii (Series). W stosownych przypadkach kwota
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Szczegoty

ubezpieczenia z tytutu S$mierci Pozyczkobiorcy moze nie zostaé wyptacona,
jesli ubezpieczyciel, zgodnie z polisg ubezpieczenia grupowego udostepniong
Prodigy Finance, okresli przyczyne Smierci niepodlegajgca posiadanej przez
Pozyczkobiorce ochronie ubezpieczeniowej lub jesli Prodigy Finance skorzysta
z przewidzianego prawa do wylgczenia zmartego Pozyczkobiorcy z ochrony
ubezpieczeniowej. Jesli ubezpieczenia na zycie Pozyczkobiorcy (Borrower) nie
ma zastosowania do Serii (Series) lub jeslizwrot z ubezpieczenia jest
niewystarczajgcy do sptaty w catosci pozyczki zaciggnietej przez zmartego
Pozyczkobiorce (Borrower), Emitent (Issuer) stanie sie wierzycielem w
stosunku do majatku zmartego Pozyczkobiorcy (Borrower) z tytutu niesptaconej
kwoty pozyczki. Emitent (Issuer) moze mie¢ problem z egzekucjg naleznosci z
majgtku Pozyczkobiorcy (Borrower), a warto$¢ majatku Pozyczkobiorcy
(Borrower) moze by¢ niewystarczajgca do pokrycia niezabezpieczonego
roszczenia i innych roszczen w catosci.

Egzekwowanie prawa i sciggalnosé: Pozyczka Studencka i wszelkie koszty
poniesione w zwigzku z probg Sciggniecia iwyegzekwowania Pozyczki
Studenckiej (Student Loan) mogg nie zosta¢ odzyskane, jezeli nie mozna
Zlokalizowaé Pozyczkobiorcy (Borrower), przebywa on w kraju nieuznajacym
nakazow zaptaty lub decyzji sagdéw pochodzacych zinnych krajow lub gdy
umowa Pozyczki Studenckiej (Student Loan) zostanie uznana za
niewykonalng.

Ptynnos¢ Pozyczek Studenckich (Student Loans): Pozyczki Studenckie
(Student Loans) utrzymywane przez Emitenta (Issuer) sg nieplynne i
prawdopodobne jest, ze bedg one musiaty by¢é utrzymywane przez Emitenta
(Issuer) do dnia ich zapadalnosci. Emitent (Issuer) moze wymagac¢ zwolnienia
zabezpieczenia Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student
Loans) stanowigcych zabezpieczenie Serii (Series), jesli znaleziony zostanie
nabywca i/lub sfinansowana zostanie pozyczka, co moze spowodowac¢ wykup
w catosci Obligacji (Notes) danej Serii (Series), nie ma jednak gwarancji, ze
Emitent (Issuer) znajdzie nabywce lub pozyczkodawce, kitory zgodzitby sie na
takie warunki.

Wczesniejszy wykup: Jesli Seria (Series) zostanie wczesniej w petni sptacona
przed Datg Zapadalnosci (Maturity Date) wedtug stawki amortyzacji bazowych
Pozyczek Studenckich (Student Loans), Emitent (Issuer) moze po przekazaniu
pisemnego powiadomienia o wykupie Obligatariuszom (Noteholders) i
Powiernikowi (Trustee) z wyprzedzeniem przynajmniej 20 Dni Roboczych
(Business Days) wykupi¢ Obligacje (Notes) Serii (Series) w catosci po Cenie
Wykupu (Redemption Amount) lub w czesci w dniu okreslonym w
powiadomieniu o wykupie, jesli Emitent (Issuer) ma wystarczajgce srodki na
taki wykup pochodzace z zyskéw ze sprzedazy odpowiednich Pozyczek
Studenckich (Student Loans) lub ich refinansowania. Emitent (Issuer) moze
wyda¢ Powiernikowi (Trustee) instrukcje zwolnienia zabezpieczenia w dniu
takiego wykupu z wszystkich Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant
Student Loans), jesli Obligacje (Notes) z takiej Serii (Series) majg zostaé
wykupione w cafosci lub w czesci réwnej wartosci kapitatu Obligacji (Notes)
takiej Serii (Series), ktére zostang wykupione zgodnie z tgczng kwotg kapitatu
pozostajgcego do sptaty za Obligacje (Notes) z tej Serii (Series), do czego
Powiernik (Trustee) bedzie zobowigzany, pod warunkiem ze na danym
Rachunku Serii (Series Account) dostepna jest kwota wystarczajgca do sptaty
odpowiedniej kwoty kapitatu proponowanej do wykupu wraz z odpowiednimi
odsetkami oraz innym kwotami naleznymi w odniesieniu do tej Serii (Series)
zgodnie z Priorytetami Ptatnosci przed Egzekucjg (Pre-Enforcement Priorities
of Payments). W przypadku, gdy Emitent (Issuer) zdecyduje sie na
wczesniejszy wykup, Obligatariusze Serii (Series Noteholders) nie otrzymajg
zwrotu z inwestycji spodziewanego w momencie nabycia Obligacji (Notes).

Uchwata Obligatariuszy (Noteholders): Emitent (Ilssuer) moze zwotaé
zgromadzenie posiadaczy Obligacji (Notes) Serii (Series) w dowolnym czasie
po odpowiedniej Dacie Emisji (Issue Date) w celu rozwazenia propozycji
Emitenta (Issuer): (A) sprzedazy wszystkich lub czesci Odpowiednich Pozyczek
Studenckich (Relevant Student Loans) za cene (,Proponowana Cena”
(Proposed Price)), ktéra w przypadku proponowanej sprzedazy wszystkich
Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) wyniostaby
mniej niz kwota wymagana do petnego wykupu Obligacji (Notes) (po
wykorzystaniu zyskow ze sprzedazy zgodnie z Priorytetami Ptatnosci przed
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Egzekucjg (Pre-Enforcement Priorities of Payments)), lub w przypadku
proponowanej sprzedazy tylko niektérych Odpowiednich Pozyczek Studenckich
(Relevant Student Loans) za Proponowang Cene (Proposed Price), ktora
wyniostaby mniej niz kwota wymagana do czesciowego wykupu Obligaciji
(Notes) z takiej Serii (po wykorzystaniu zyskéw ze sprzedazy zgodnie z
Priorytetami Platnosci przed Egzekucjg (Pre-Enforcement Priorities of
Payments)) w kwocie kapitatu, ktéra jest proporcjonalna do fgcznej kwoty
kapitatu pozostajacej do spiaty Obligacji (Notes) takiej Serii (Series) jako
pozostajgce do sptaty kwoty Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant
Student Loans) (,Proponowana Kwota Wykupu” (Proposed Redemption
Amount)), lecz gdzie Proponowana Cena (Proposed Price) jest réwna lub
wyzsza niz kwota szacowana przez Podmiot Obstugujgcy Pozyczki (Loan
Servicer) jako taczna kwota, ktérej mozna by oczekiwaé, gdyby Emitent (Issuer)
miat zatrzymac¢ takie Odpowiednie Pozyczki Studenckie (Relevant Student
Loans) do Daty Zapadalnosci, a Podmiot Obstugujgcy Pozyczki (Loan Servicer)
miat podjg¢ dziatania egzekucyjne w odniesieniu do Odpowiednich Pozyczek
Studenckich (Relevant Student Loans), ktére majg lub bedg miaty zalegtosci w
ptatnosciach zgodnie z Politykg Zarzgdzania Pozyczkami (Loan Management
Policy); (B) wykorzystania zyskéw ze sprzedazy po ich osiagnieciu zgodnie z
Priorytetami Platnosci przed Egzekucjg (Pre-Enforcement Priorities of
Payments). Jesli proponowana sprzedaz jest sprzedazg wszystkich
Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans), jesli zostata
ona zatwierdzona w Uchwale Nadzwyczajnej (Extraordinary Resolution),
Obligacje (Notes) odpowiedniej Serii (Series) zostang wykupione i anulowane
bez dalszych ptatnosci Emitenta (Issuer) na rzecz Obligatariusz (Noteholders)
po zastosowaniu takich zyskow ze sprzedazy przez Emitenta (Issuer). Jezeli
podczas zgromadzenia podjeta zostanie Uchwata Nadzwyczajna (Extraordinary
Resolution) (zatwierdzona przez posiadaczy 75% uprawnionych gtosow)
potwierdzajgca sprzedaz, posiadacze Obligacji (Notes) wyrazajagcy odmienne
zdanie poniosg straty w odniesieniu do swoich Obligacji (Notes) na takiej samej
zasadzie jak posiadacze Obligacji (Notes), ktérzy gtosowali za podjeciem
Uchwaty Nadzwyczajnej (Extraordinary Resolution).

Ryzyko niewyptacalnosci: Zgodnie z prawem irlandzkim po ogtoszeniu
niewyptacalnosci przez firme irlandzkg taka jak Emitent (Issuer) roszczenia
ograniczonej kategorii wierzycieli uprzywilejowanych majg pierwszehstwo nad
roszczeniami wierzycieli zabezpieczonych, w tym Obligatariuszy (Noteholders).
Inne przepisy prawa irlandzkiego o niewyptacalnosci mogg réwniez zmniejszyé
ilos¢ dostepnych $rodkéw w celu wypetnienia zobowigzan Emitenta (Issuer)
wobec Obligatariuszy (Noteholders). Ponadto Emitent (Issuer) moze poniesé
straty, jesli ktérykolwiek z ustugodawcéw Emitenta (Issuer) lub jakikolwiek
Gwarant Finansowy (Financial Guarantor) stanie si¢ niewyptacalny.

Brak regulacji Emitenta (Issuer) przez jakikolwiek organ regulacyjny:
Emitent (Issuer) nie posiada licencji ani nie zostat upowazniony na mocy
zadnych obowigzujgcych przepiséw dotyczgacych papierow wartosSciowych,
towardw, ubezpieczenia lub przepiséw bankowych dowolnej jurysdykcji i nie
ubiega sie (ani nie przewiduje ubiegania sie) o uzyskanie takich licencji czy
uprawnien. Organy regulacyjne w jednej jurysdykgji lub w kilku jurysdykcjach
mogtyby zajg¢ odmienne stanowisko wobec stanowiska Emitenta (Issuer) w
odniesieniu do zastosowania takich praw wobec Emitenta (Issuer), co mogtoby
mie¢ negatywny wptyw na Emitenta (Issuer) lub posiadaczy Obligacji (Notes)
wyemitowanych przez Emitenta (Issuer).

Regulacje Podmiotu Udzielajagcego Pozyczki (Loan Originator): Podmiot
Udzielajgcy Pozyczki (Loan Originator) zostat uprawniony do prowadzenia
dziatalnos$ci kredytowej przez Urzad Nadzoru Finansowego (Financial Conduct
Authority) Zjednoczonego Krélestwa pod firmowym numerem referencyjnym
709641, ale nie posiada zadnych innych licencji ani uprawnien z tytutu innych
obowigzujgcych przepiséw dotyczgcych papierow wartosciowych, towaréw,
ubezpieczenia lub przepisow bankowych Zzadnej jurysdykcji poza terytorium
Zjednoczonego Kroélestwa z zastrzezeniem licencji wymienionych ponizej. W
Stanach Zjednoczonych Podmiot Udzielajgcy Pozyczki (Loan Originator)
posiada licencje na udzielanie pozyczek konsumenckich w 3 stanach, licencje
serwisowe w 6 stanach, jest zarejestrowany jako dostawca kredytow
konsumenckich w 2 kolejnych stanach oraz ztozyt wnioski w kolejnych 6
stanach (4 licencje kredytowe i 2 licencje serwisowe). Kolejne wnioski o
licencje konsumenckie i/lub serwisowe mogg zosta¢ zlozone w przysztosci.
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Organy regulacyjne w jednej jurysdykcji lub w kilku jurysdykcjach mogtyby
zajg¢é odmienne stanowisko wobec stanowiska Podmiotu Udzielajgcego
Pozyczki (Loan Originator) w odniesieniu do zastosowania takich praw wobec
Podmiotu Udzielajgcego Pozyczki (Loan Originator), co mogtoby mie¢
negatywny wplyw na posiadaczy Obligacji (Notes) zabezpieczonych
Pozyczkami Studenckimi (Student Loans).

Kurs wymiany walut: Pozyczkobiorcy, ktérzy =zaciagneli pozyczki
denominowane w walutach innych niz waluty ich dochodéw lub innych
Srodkow, z ktorych korzystajg w celu sptaty pozyczki, podlegajg zmianom kursu
walut pomiedzy walutg zaciggnietej pozyczki a walutg $rodkow
wykorzystywanych do jej sptaty, co moze mie¢ znaczny wptyw na ich zdolno$¢
do sptaty pozyczki.

D.3

Najwazniejsze
informacje o gtéwnych
czynnikach ryzyka
charakterystycznych dla
papieréw wartosciowych

Ptynnos¢ Obligacji (Notes): Brak ustalonych rynkéw wtérnych dla Obligaciji
(Notes). Ponadto cesja oraz sprzedaz Obligacji (Notes) w Stanach
Zjednoczonych podlega réznym ograniczeniom cesji. Patrz punkt C.5.

Kurs wymiany: Inwestorzy, ktérych aktywa nie sg wyrazone w walucie
nabytych przez nich Obligacji (Notes), bedg narazeni na zmiany kursu wymiany
pomiedzy walutg lokalng a walutg, w ktdérej Obligacje (Notes) sg wyrazone, co
moze mie¢ ujemny wptyw na zwroty.

Ryzyko nadmiernej kapitalizacji: Obligacje (Notes) dla kazdej Serii (Series)
sg emitowane na podstawie rozpoznanego poziomu zapotrzebowania ze strony
potencjalnych pozyczkobiorcéw w Dacie Emisji (Issue Date). Moze sie okazac,
ze rzeczywiste zapotrzebowanie jest nizsze od oczekiwanego. Emitent (Issuer)
moze okresli¢  obowigzujgcy  ,Poziom Nadmiernej Kapitalizacji”
(Overcapitalisation Level) dla Serii (Series), aby wskaza¢, ze rozpoznano dla
niej okreSlony poziom zapotrzebowania ze strony potencjalnych
pozyczkobiorcéw dla Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student
Loans) w Dacie Emisji (Issue Date), jednak wyemitowano odpowiednig Serie
(Series) Obligaciji (Notes) o kapitale wyzszym niz tgczny kapitat Odpowiednich
Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans) (taka nadwyzka stanowi
procent kapitatu Serii (Series) bedacy ,Poziomem Nadmiernej Kapitalizacji”
(Overcapitalisation Level)) w oczekiwaniu na wzrost zapotrzebowania na
Odpowiednie Pozyczki Studenckie (,Relevant Student Loans”) ze strony
Pozyczkobiorcow (Borrowers) w Okresie Nabycia (Acquisition Period).
Wszelkie kwoty stanowigce zysk z emisji Serii (Series), ktorych Emitent (Issuer)
nie wykorzystat w Okresie Nabycia (Acquisition Period) do zaptaty
Zaakceptowanych Wydatkéw (Permitted Expenses) i/lub zakupu Odpowiednich
Pozyczek Studenckich (Relevant Student Loans), zostang spfacone
Obligatariuszom (Noteholders) proporcjonalnie na poczet wykupu Obligacii
(Notes) zgodnie z Priorytetami Ptatnosci (Priorities of Payment) w Terminie
Platnosci (Payment Date) nastepujgcym po Okresie Nabycia (Acquisition
Period). Moze to zmniejszy¢ ogolny zwrot z Obligacji (Notes).

Obligatariusz (Noteholder) nie ma prawa regresu w stosunku do
Pozyczkobiorcéw (Borrowers): Zaden Obligatariusz (Noteholder) nie bedzie
uprawniony do egzekwowania jakichkolwiek postanowien Pozyczek
Studenckich (Student Loans) lub bezposredniego prawa regresu w stosunku
do Pozyczkobiorcow (Borrowers), z wyjatkiem dziatan podejmowanych za
posrednictwem Powiernika (Trustee).

Zabezpieczenie moze zostaé uznane za niewazne: Jezeli udziat
zabezpieczenia Powiernika (Trustee) dla Serii (Series) zostat uznany za
niewazny lub niezabezpieczony, Obligatariusze (Noteholders) takich Serii
(Series) byliby niezabezpieczonymi wierzycielami i mieliby status réwny (pari
passu) z innymi niezabezpieczonymi wierzycielami (jesli sg) Emitenta (Issuer).

Prawa Pozyczkobiorcy (Borrower) wobec Podmiotu Udzielajacego
Pozyczki (Loan Originator): Emitent (Issuer) moze uzyska¢ Pozyczke
Studencka (Student Loan) od Podmiotu Udzielajgcego Pozyczki (Loan
Originator), jesli Podmiot Udzielajgcy Pozyczki (Loan Originator) zawart
umowe na dokonywanie kolejnych wyptat pozyczki na rzecz odpowiedniego
Pozyczkobiorcy (Borrower) zgodnie z odpowiednig umowg pozyczki. W takich
przypadkach uzyskanie wyptaty pozyczki bedzie stanowito jedynie cesje opartg
na zasadach equity, w ramach ktdérej Pozyczkobiorca (Borrower) ma prawo
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Szczegoty

wymagac, aby egzekwowania dokonywat Podmiot Udzielajgcy Pozyczki (Loan
Originator) (a nie Emitent (Issuer)), oraz polegaé na zabezpieczeniach i
prawach do kompensaty dostepnych wobec Podmiotu Udzielajgcego Pozyczki
(Loan Originator) w celu zmniejszenia zadtuzenia z tytutu wyptaty pozyczki
uzyskanej przez Emitenta (Issuer).

Inwestycje w Obligacje nie stanowia lokaty bankowej: Zadna inwestycja w
Obligacje (Notes) nie ma statusu lokaty bankowego w Irlandii i nie znajduje sie
w zakresie systemu ochrony depozytéw prowadzonego przez Centralny Bank
Irlandii.

Ograniczenia dotyczace subskrypcji, sprzedazy i cesji: Ograniczenia
dotyczgce subskrypcji, sprzedazy i cesji mogg ostabiaé zdolno$¢ inwestora do
subskrypcji, sprzedazy lub cesji Obligacji (Notes) dla okreslonych osob
trzecich, w tym w Stanach Zjednoczonych.

Zatrudnienie / rynek pracy: Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem rézni sie w
zaleznosci od kierunku, jaki wybrat Pozyczkobiorca (Borrower). Ponadto na
perspektywy zatrudnienia negatywny wptyw mogg mie¢ warunki rynkowe i
czynniki cykliczne wptywajgce na lokalng gospodarke regionéw, w ktorych
zamieszkujg Pozyczkobiorcy (Borrowers) i gdzie prawdopodobnie bedg
poszukiwac zatrudnienia.

Ryzyko koncentracji: Jesli dziatalnos¢ zwigzana z przyznawaniem pozyczek
dla Serii (Series) koncentruje sie na okreslonym obszarze geograficznym,
czynniki zwigzane z katastrofami naturalnymi oraz czynniki zdrowotne,
ekonomiczne i inne okolicznosci majgce niekorzystny wptyw na ten obszar
geograficzny mogg utrudni¢ sptate Pozyczek Studenckich (Student Loans)
zabezpieczajgcych te Serie (Series). Ani Emitent (Issuer), ani Prodigy Finance
nie majg istotnych danych statystycznych ani innych danych dotyczgcych
wptywu tego typu koncentracji.

Rozporzadzenie referencyjne i reforma UE: Kursy walut i indeksy uwazane
za referencyjne” podlegajg aktualnym krajowym i miedzynarodowym
zaleceniom i propozycjom reform. Niektére z tych reform juz obowigzuja,
natomiast inne zostang wdrozone w przysziosci. Wspomniane reformy
sprawiajg, ze punkty referencyjne w sposéb niemozliwy do przewidzenia
zmieniajg zastosowanie, catkowicie przestajg obowigzywaé lub powodujg inne
konsekwencje. Moze mie¢ to niekorzystny wptyw na Obligacje (Notes)
odnoszgce sie do danego ,punktu referencyjnego” lub z nim zwigzane.
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DZIAL E — OFERTA

Szczegoly

E.2b

Przyczyny oferty i opis
wykorzystania wplywow
pienieznych, gdy sg one
inne niz osiagniecie
zysku oraz/lub
zabezpieczenie przed
okreslonymi rodzajami
ryzyka.

Jezeli nie ustalono inaczej w odniesieniu do odpowiednich Serii (Series), zyski
netto z emisji Obligacji (Notes) zostang wykorzystane przez Emitenta (Issuer)
w celu pozyskania Odpowiednich Pozyczek Studenckich (Relevant Student
Loans), ktdre spetniajg Kryteria Kwalifikacyjne (Eligibility Criteria) (jesli dotyczy)
i w celu pokrycia Zaakceptowanych Wydatkow (Permitted Expenses).

E.3

Opis warunkow oferty.

Warunki, ktérym podlega oferta: Emitent (Issuer) moze, wedtug wtasnego
uznania, oferowa¢ Obligacje (Notes) potencjalnym inwestorom, ktérzy
dostarczyli Emitentowi (Issuer) List Intencyjny (Letter of Interest) (dostepny u
Agenta Emisji (Placing Agent) lub innego Uprawnionego Oferujgcego
(Authorised Offeror)). Emitent (Issuer) skfada oferte, wysylajgc Warunki
Koncowe (Final Terms) do wybranych przez siebie potencjalnych inwestoréw.
Kazdy potencjalny inwestor, ktory otrzyma oferte, zadeklaruje sie w Liscie
Intencyjnym (Letter of Intent) nabycie Obligacji (Notes) zgodnie z trescig Listu
Intencyjnego (Letter of Interest), z wyjgtkiem przypadkéw, gdy oferta zostanie
przez potencjalnego inwestora odrzucona za posrednictwem zawiadomienia o
odrzuceniu oferty przekazanego Emitentowi (Issuer) co najmniej 10 Dni
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Roboczych (Business Days) przed okreslong Datg Emisji (Issue Date) Obligacji
(Notes).

Podsumowanie dotyczace okreslonej emisji

taczna kwota emisji / oferty: [Obligacje (Notes) [®] oferowane w Serii
(Series) [®] z podziatem na Transze (Tranche) w ilosci [®] sg oferowane
zgodnie z tymi Warunkami koncowymi (Final Terms)] albo [Maksymalnie [@®]

Obligacji (Notes) [®] w Serii (Series) z podziatem na Transze (Tranche) [®]
bedzie oferowanych zgodnie z tymi Warunkami koncowymi (Final Terms).

Termin, w ktorym oferta bedzie wazna i opis procesu wnioskowania:
Okres od [poda¢ date] do [poda¢ date lub wyrazenie, takie jak ,Data Emisiji
(Issue Date)” lub ,data przypadajgca [*] dni robocze po niej”] (Okres Waznosci
Oferty (Offer Period)). Okres Waznosci Oferty (Offer Period) moze by¢
skrocony lub wydtuzony przez Emitenta (Issuer), a szczegdty takiej zmiany
zostang okreslone w komunikacie.

Opis mozliwosci zmniejszenia subskrypcji oraz sposéb zwrotu
nadptaconych kwot przez wnioskodawcéw: Nie bedzie zwrotu, gdyz
inwestorzy nie bedg ptaci¢ za zadne Obligacje (Notes) do czasu przyjecia
jakiegokolwiek wniosku o Obligacje (Notes) i przydzielenia Obligacji (Notes).

Szczegoty dotyczace Minimalnej Kwoty Transakgji (Minimum Trading Amount)
i/lub maksymalnej kwoty wniosku: [ ¢ ]

Szczegoty dotyczgce sposobu i termindéw opfacenia i wydania Obligaciji (Notes):
[Obligacje (Notes) bedg wydawane zgodnie z Datg Emisji (Issue Date) pod
warunkiem wptacenia na rzecz Emitenta (Issuer) kwoty subskrypcji.] lub
[Poddac inne warunki]

Sposob oraz daty, w ktérych wyniki oferty zostang podane do publicznej
wiadomosci: Wyniki oferty zostang opublikowane na stronie internetowej
Euronext Dublin (www.ise.ie) po uptywie Okresu Waznosci Oferty (Offer
Period).

E.4

Opis interesow, wigcznie
z konfliktem intereséw, o
istotnym znaczeniu dla
emisji lub oferty.

Z zastrzezeniem jakichkolwiek optat iinnych kwot na rzecz Podmiotu
Udzielajgcego Pozyczki (Loan Originator), Podmiotu Obstugujgcego Pozyczki
(Loan Servicer), Agenta Emisji (Placing Agent), Powiernika (Trustee),
Dostawcy Ustug Korporacyjnych (Corporate Services Provider) i SGBT, w
zakresie w jakim jest tego $wiadom Emitent (Issuer), zadna z oso6b
zaangazowanych w emisje Obligacji (Notes) nie posiada interesu istotnego dla
oferty.

E.7

Szacunkowe koszty
pobierane od inwestora
przez Emitenta (Issuer)
lub oferujacego.

Nie dotyczy; zadne wydatki nie bedg pobierane od inwestora przez Emitenta
(Issuer).




