PROGRAM-OSSZEFOGLALO

Az dsszefoglalok ,,Elemek”-nek nevezett tdjékoztatdsi kivetelményekbdl épiilnek fel. Az A — E Részekben (A.1 -
E.7) az elemek sorszamozottak.

Jelen Osszefoglalé az ezen fajtaju Kotvényekkel és Kibocsatokkal kapcsolatos osszefoglalokba beillesztendsé
osszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek beillesztése nem kotelezo, eldfordulhat, hogy az
Elemek sorszamozasa nem folyamatos.

Eldfordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkozo informdciéo nem adhaté meg akkor sem, ha az
adott Elem dsszefoglaloba torténd beillesztése — a Kotvények és a Kibocsato tipusara tekintettel — egyébként
szitkséges lenne. Ebben az esetben az dsszefoglalo tartalmazza az elem rovid leirdsadt, és a ,,Nem alkalmazhato”
megjegyzéssel van ellatva.

A RESZ - BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Elem

A.1 | Ezaz 6sszefoglalo a jelen Alaptajékoztato es a vonatkozo Végleges Feltételek bevezet6jének tekintendo.

Az Ertékpapirok vonatkozasaban befektetéi dontést csak az Alaptajékoztatd egészét — beleértve
barmely, az abba hivatkozéassal beleépitett dokumentumot és a vonatkozé Vegleges Feltételeket is —
figyelembe véve lehet meghozni.

Ha a jelen Alaptajékoztatbban és a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt informaciokkal
kapcsolatosan az Europai Gazdasagi Térség valamely Tagallamaban keresetinditasra keriil sor,
eléfordulhat, hogy az érintett Tagallam nemzeti jogszabélyai alapjan a felperesnek kell viselnie a
birdsagi eljaras meginditasat megel6z6en az Alaptajékoztatd és a vonatkoz6 Végleges Feltételek forditasi
koltségeit.

A fenti Tagéllamokban a Kibocsatot kizarélag a jelen dsszefoglalé tekintetében, ideértve az 6sszefoglal6
barmely forditasat is, csak akkor terheli polgari jogi felel6sség, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan
vagy nincs osszhangban a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozé Végleges Feltételek egyéb részeivel
vagy amennyiben — a 2010/73/EU Iranyelv vonatkoz6 rendelkezéseinek az Eurdpai Gazdasagi Térség
adott Tagallamaban végbemend atiiltetését kovetden — az 0Osszefoglalo az Alaptajékoztatoval és a
vonatkozd Végleges Feltételekkel egyiitt olvasva sem tartalmazza a befektet6k Kotvényekre
vonatkoz6 befektetési dontését eldsegitd kiemelt informaciodkat.

A2 | A 100 000 eur6 osszegnél (vagy a 100 000 eurd osszegnek megfelelé értékti barmely egyéb
devizatsszegnél) kisebb névértékii egyes Kotvény Részletek kibocsatasaira olyan korilmenyek kdzott is
sor kertlhet, amelyek vonatkozasaban a T4jékoztatd Irdnyelv nem tartalmaz a tajekoztatd kdzzétételével
kapcsolatos kotelezettség aldli  kivételt. Ezen forgalomba hozatalok a ,Nyilvanos Forgalomba
Hozatalok”.

[Kibocsatdspecifikus dsszefoglalo:

[Nem alkalmazandé — A Kibocsaté nem jarul hozza az Alaptajékoztatd felhasznilasahoz a késGbbi
értékesitések sorén.]

[Nem alkalmazand6 — a K&tvények nyilvanos forgalomba hozatalara nem Nyilvanos Forgalomba Hozatal
keretében kerdl sor.]

Hozzajarulds: A Kibocsatd az aldbbiakban részletezett feltételeknek megfeleléen hozzajarulasat adja a
jelen Alaptajékoztatonak a Koétvények valamely Nyilvanos Forgalomba Hozatalaval kapcsolatos, az alabbi
személyek altal torténé felhasznalasahoz: a Szervezdk [a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatéarozott
peénziigyi  kozvetitok] [és] [barmely pénziigyi kozvetitdé akinek a neve a Kibocsatd honlapjan
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(http://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/EN) kodzzétételre kerilt és akit az adott Nyilvanos
Forgalomba Hozatal tekintetében Felhatalmazott Ajanlattevoként jeloltek meg] [tovabba barmely a fenti
forgalomba hozatalok lebonyolitasara a Pénziigyi Szolgaltatasokrol és Piacokrdl szol6 2000. évi térvény
vagy a Pénzigyi Eszkdzok Piacair6l szold 2014/65/EU (MIFID I1) irdnyelvet az adott tagallam
jogrendszerébe atiiltetd egyéb jogszabaly alapjan jogosult azon pénziigyi kozvetitd, aki az alabbi
bekezdésben foglalt informaciot (az abban szdgletes zardjellel jelolt részek megfeleld kitdltését kovetden) a
honlapjan kozzéteszi:

,, Alulirott, [az adott pénziigyi tandcsado jogi neve beillesztendd], hivatkozunk a Kibocsato altal a [datum
beillesztendd]-n kelt és a Banca IMI S.p.A. (a , Kibocsatd”) dital kozzétett Végleges Feltételekben (a
., Végleges Feltételek ”) meghatdrozott [az adott Kétvény neve beillesztendd] (a ,, Kétvények ”) forgalomba
hozatalara. Tekintettel arra, hogy a Kibocsatoé felajanlotta hozzajaruldsat az (alkalmazand6 Végleges
Feltételekben meghatarozott) Alaptajékoztatonak a Kotvények [adott Tagallam(ok) neve(i) beillesztenddek]
teriiletén torténd forgalomba hozataldval (a Forgalomba Hozatal) kapcsolatos, a Forgalomba Hozatali
Idészak alatti felhaszndldsahoz egyéb ezen hozzdjarulason alapul6 és az Alaptajékoztatéban meghatérozott
feltételek fliggvényében, ezennel elfogadjuk a Kibocsatd ajanlatat az (Alaptajékoztatéban meghatarozott)
Felhatalmazott Ajanlattevé Feltételeivel Gsszhangban, és megerdsitjiik, hogy az Alaptdjékoztatot ennek
megfeleléen haszndljuk.”

Forgalomba hozatali Idészak: A Kibocsatd a Kétvények [a Kotvényekkel kapcsolatos forgalomba hozatali
idészak beillesztends] (a ,,Forgalomba Hozatali Idészak™) kozott térténd Nyilvdnos Forgalomba
Hozatalahoz hozzajarult.

A hozzajarulas feltételei: A [(fentiekben hivatkozott feltételek mellett)] a Kibocsatd hozzajarulasanak
feltétele hogy az adott hozzajarulas (a) csak a Forgalomba Hozatali Id6szak alatt érvényes; (b) a jelen
Alaptajékoztato felhasznalasat csak az adott Kotveny Részletnek a [Eurdpai Gazdaségi Térseg azon adott
Tagdllamai illesztenddek be, amelyekben a vonatkozé Koétvény Részletek forgalomba hozatalara sor
keriilhet.] teriiletén torténd Nyilvanos Forgalomba Hozatalai tekintetében engedi meg; és (c) [A fentiek
mellett az adott Kdtvény Részlet Nyilvanos Forgalomba Hozatalara vonatkoz6 a Végleges Feltételekben
meghatarozott egyéb feltételek beillesztenddek.].

AMENNYIBEN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY A
KOTVENYEKET  FELHATALMAZOTT FORGALMAZOTOL EGY NYILVANOS
FORGALOMBA HOZATAL SORAN SZERZI MEG VAGY KIiVANJA MEGSZEREZNI, A
KOTVENYEK ILY MODON TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
FELHATALMAZOTT FORGALMAZO ES A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY KOzZOTTI - EGYEBEK MELLETT A KOTVENYEK
ERTEKESITESI ARAVAL, ALLOKACIOJAVAL, KOLTSEGEIVEL ILLETVE
ELSZAMOLASAVAL KAPCSOLATOS MEGALLAPODASRA IS KITERJEDO - KULON
AJANLAT FOGJA TARTALMAZNIL. AZ ILY MODON TORTENO FORGALOMBA
HOZATAL SORAN A FENTIEK SZERINTI TAJEKOZTATAST A FELHATALMAZOTT
FORGALMAZO ADJA MEG.]
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B RESZ - KIBOCSATO

Elem

B.1

A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve
Banca IMI S.p.A.

B.2

Székhely / jogi forma / a miikodésre iranyadé jog / bejegyzés orszaga

A Kibocsato egy az Olasz Koztarsasag joga szerinti korlatolt feleldsséggel bejegyzett részvénytarsasag
(societa per azioni). A Kibocsatét a Milan6i Cégbirdésdg No. 04377700150 vette nyilvantartasba. A
Kibocsat6 székhelye a Largo Mattioli 3, 20121 Milan6 cim alatt talalhato, telefonszdma +39 02 72611.

B.4b

Trendek bemutatasa

Osszhangban az Intesa Sanpaolo Csoport 2018-2021-re vonatkozé (az Intesa Sanpaolo S.p.A.
Igazgatotanacsa altal 2018. februar 6-an elfogadott) Uzleti Tervével a Kibocsatd beolvad az Intesa
Sanpaolo S.p.A. anyavallalatba..

Az dsszeolvadassal kapcsolatos 1épések bizonytalansidgokat okozhatnak az lzleti mitkodésben, kiilonosen
azokban az esetekben amikor olyan vallalatok ésszeolvadasérol van sz6, amelyeknek kordbban nem volt
kdzuk egymashoz. Tekintettel arra, hogy az Intesa Sanpaolo S.p.A. a Banca IMI anyavéllalata és az
Osszeolvadas egyazon banki csoport két tagja kozott valdsul meg, a varakozdsok szerint ennek az
Osszeolvadasnak nem lesz a Banca IMI vagy az anyavallat zletmenetére nézve anyagilag hatranyos
kévetkezménye.

Nincsenek a Kibocsatonak a jelen pénziigyi évére vonatkozé kilatasait az észszerti megitélés mellett méas

Iényegesen befolyasold mas ismert trendek, bizonytalansagok, igények, kotelezettségek vagy események.

B.5

A Csoport bemutatasa
A Kibocséaté az Intesa Sanpaolo bankcsoporthoz (az ,,Intesa Sanpaolo csoport”) tartozik, amelynek
anyavallalata az Intesa Sanpaolo S.p.A..

Az Intesa Sanpaolo csoport to Sanpaolo IMI S.p.A. to Banca Intesa S.p.A. 2007. januér 1-t6l hatalyos
fuzidja eredményeként jott 1étre. Az egykori Bank Intesa bankcsoportot az egyesiilés elott 1998-ban a
Cariplo és az Ambroveneto egyesilésével hoztak létre. Ezt kovette 1999-ben a Banca Commerciale
Italiana 70%-ara tett nyilvanos tézsdei ajanlat, amely fazioval egyesiilt. A korabbi Sanpaolo IMI-csoport a

valamint a Banco di Napoli, majd 2000-ben at Gruppo Cardine, majd 2002-ben integréacidja.

A Kibocsatd az Intesa Sanpaolo Group befektetési banki és értékpapir-izletaga.

B.9

Nyereség elorejelzés vagy becslés
Nem alkalmazandd — Az Alaptajékoztatd nem tartalmaz nyereség el6rejelzést vagy becslést.

B.10

A konyvvizsgaldi jelentésben jelzett fenntartasok
Nem alkalmazand6 — az Alaptajékoztatoban foglalt kdnyvvizsgaldi jelentés nem tartalmaz fenntartasokat.

B.12

Kiemelt mualtbéli pénzigyi tdjékoztatas
A 2017 és 2018. december 31. napjaval zaruld iizleti évr6l készitett auditalt, konszolidalt mérlegek és

eredménykimutatasok az adott datumok és idészakok vonatkozasaban a Kibocsatd konszolidalt pénziigyi
beszamolojabol kiigazitds nélkiil keriiltek kiemelésre, és az azokra torténd hivatkozassal keriiltek
meghatérozasra és azokkal dsszeolvasva értelmezendék.

A 2018. december 31-én lezart év konszolidalt auditalt mérlege a 2017. december 31-én lezart
év megfelelo szamaival torténd osszehasonlitasban

Eszkozok 2018. 2017.
december december
31. 31
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Készpénz és készpénznek
megfelel6 eszk6zok

Az eredménykimutatason keresztil
valos értéken értékelt pénziigyi
eszkozok

a) kereskedési célu  pénzlgyi
eszkozok

b) valés értéken  kimutatott
pénzigyi eszkdzok

C) kotelez6 mddon valos értéken
értékelt egyéb pénzigyi eszkdzdk
Egyéb atfogd jovedelemben val6s
értéken értékelt pénzigyi eszkdzok
Amortizalt  bekeriilési  értéken
értékelt pénzugyi eszkdzok

a) bankokkal szembeni kovetelések
b) tgyfeleknek nyujtott hitelek
Fedezeti szarmazékos tgyletek
Tokebefektetések

Ingatlan és berendezések
Immaterialis javak

Adokovetelések

a) forgoeszkoz

b) halasztott

Ertékesitésre tartott  befektetett
eszkdzok és megsziint
tevékenységek

Egyeb eszkdzok

Eszkdzok 6sszesen

Kotelezettségek és toke

Amortizalt  bekerllési  értéken
értékelt pénziigyi kotelezettségek

a) bankokkal szembeni
kotelezettségek
b) Ugyfelekkel szembeni

kotelezettségek

c) kibocsatott értékpapirok
Kereskedési céllal tartott pénzigyi
kotelezettségek

Fedezeti sz&rmazékos Ugyletek
Adokotelezettségek

a) forgbeszkoz

b) halasztott

Egyéb kotelezettségek
Munkaviszony megsziinése utani
juttatasok

Kockazatokra és dijakra képzett
céltartalék

a) garanciak és
kotelezettségvallalasok

b) nyugdijak és hasonl6

(ezer EUR)
3

46 155 082

45 768 926

386 156
17 145 107
100 921 959

63 484 617
37 437 342
50 837
45141
418

57

452 204
121 648
330 556
32 838

444 442

165 248 088

2018.
december
31.
(ezer EUR)

110 875 700
83 981 662
20528 242

6 365 796
48 319 070

426 166
163 348
145 315
18 033
540 041
8732

29 327
6684

12

4

44 692 894

44 692 894

14 473 923

88 254 351

55 288 763
32 965 588
69 789

53 034
562

126

321 008
97 068
223 940

646 126

148 511 817

2017.
december
31.

94 610 398

71615 809

15 195 941

7798 648
48 076 068

212 943
127 264
112 965
14 299
520 617
8918

54 673

32333

12




kotelezettségek

c) egyéb céltartalék

Ertékelési tartalékok
Toékeinstrumentumok

Tartalékok

Prémium tartalék

Részvénytoke

Nem ellenérz6 részesedésekhez
tartozo téke (+/-)

Iddszak / év nyeresége

Kotelezettségek és toke dsszesen

22 631
(229 334)
1 200 000
1 568 254
581 260
962 464

803 060

165 248 088

22 328
(131 168)
1 200 000
1617 916
581 260
962 464

670 464

148 511 817

A 2018. december 31-én lezart év konszolidalt auditalt jévedelemkimutatasa a 2017. december 31-én

lezart év megfeleld szamaival torténd osszehasonlitasban

Kamat- és kamatjellegli bevételek
Kamat- ¢és kamatjellegli kiadasok
Nettd kamatbevétel

Dij- és jutalékbevételek

Dij- és jutalékraforditasok

Nett6 dij- és jutalékbevételek
Osztalék- és osztalékjellegii
bevételek

Kereskedesi nyereség (veszteség)
Fedezeti ligyletekbOl  szarmazd
nyereség (veszteség)

Nyereségek  (veszteségek) az
alabbiak eladasakor vagy
visszavasarlasakor:

a) amortizalt bekerilési értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok

b) egyéb atfogo jovedelemben valés
értéken értékelt pénziigyi eszkozok
c) pénzligyi kotelezettségek
Nyereséggel vagy veszteseggel
szemben val6s értéken értékelt
egyéb pénziigyi eszk6zokbol és
kotelezettségekbol szarmazo
nyereség (veszteség)

a) valos értéken értékelt pénzigyi
eszkozok és kotelezettségek

b) kotelez6 modon valos értéken
értékelt egyéb pénziigyi eszkdzok
Bevétel dsszesen

Ertékvesztés /|  értékvesztés
visszairdsa  miatt  bekovetkezd
hitelkock&zatok az alébbiak
vonatkozésaban:

a) amortizalt bekerllési értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok

b) egyéb atfogd jovedelemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkzok
Nyereség (veszteség) a szerzodések
valtozasai miatt, kivezetés nélkili

2018.
december
31.
(ezer EUR)

1138 805
(566 697)
572 108
576 828
(298 203)
278 625
29 289

546 178
(2100)

221492

16 067
206 641

(1216)
22 013

22013

1667 605
26 176

33636
(7460)

(4321)

2017.
december
31.

1081 963
(576 964)
504 999
504 943
(173 166)
331777
38 242

493 215
3812

178 675

(665)
198 144

(18 804)

1550720
(71 847)

(71 378)

(469)
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Nett6 pénziigyi jévedelem 1 689 460 1478873
Nettd banki és biztositasi bevétel 1 689 460 1478 873
Adminisztrativ kiadasok: (522 402) (505 757)
a) személyzeti kiadasok (165 598) (165 403)
b) egyéb adminisztrativ kiadasok (356 804) (340 354)
Nettdo idébeli elhatarolasok a 11925 (83)
kockazatokra  és  koltségekre

képzett céltartalékokhoz

a) garanciak és 11925 917
kotelezettségvallalasok

b) egyéb nettd céltartalék - (1000)
Ingatlanok és berendezések (254) (301)
értékcsokkenése és netté

értékvesztése

Immaterialis javak amortizacidja és (73) 97)

netto értékvesztése

Egyéb miikddési bevétel (kiadas) 4340 (15 317)
Miikodési kiadasok (506 464) (521 555)
Tokebefektetések eladasabol 10 874 18 896
szarmazoé nettd nyereség

Folyamatos miikddésbol szarmazé 1193 870 976 214
adozas elbtti eredmény

Jovedelemadé kiadas (390 810) (305 750)
Folyamatos miikodésbol szarmazo 803 060 670 464
adozott nyereség

Targyévi nyereség 803 060 670 464
Nem ellenérzd részesedésekhez - -

tartoz6 nyereség (veszteséq)

Anyavaéllalat tulajdonosainak 803 060 670 464
juttatando nyereség

Jelentdsen hdtranyos vagy Iényeges valtozds hianydval kapcsolatos nyilatkozatok

Nem kovetkezett be l1ényegesen hatranyos valtozas a Kibocsato kilatasaiban 2018. december 31. napja
ota.

Jelentds valtozasok pénziigyi vagy kereskedelmi pozicidkban

s

napja 6ta.

B.13 | A Kibocsatoé fizetoképességét befolyasolo események ismertetése
Nem alkalmazandé — A Kibocsatdval osszefiiggd, a Kibocsato fizet6képességének értékelését 1ényegesen
befolyésold kdzelmultbeli eseményre nem Kerilt sor.

B.14 | Kapcsolat a tobbi csoporton bellli tarsasaggal
A Kibocsato az Intesa Sanpaolo S.p.A., mint a Kibocsato egyediili részvényese iranyitasa ala tartozik. Az
Intesa Sanpaolo S.p.A. azon Intesa Sanpaolo bankcsoport anyavallalata amelybe a Kibocsato is tartozik.
Osszhangban az Intesa Sanpaolo Csoport 2018-2021-re vonatkozd (az Intesa Sanpaolo S.p.A.
IgazgatGtanacsa altal 2018. februar 6-an elfogadott) Uzleti Tervével a Kibocsatd beolvad az Intesa
Sanpaolo S.p.A. anyavéllalatba.

B.15 | Fébb tevékenységek

A Kibocsaté egy az Olasz Koztarsasadgban létrehozott, befektetési banki tevékenységet folytato
bankintézet. A Kibocsat a Gruppo Intesa Sanpaolo befektetési banki tzletdga és értékpapir-kereskedd
cége és egy bankokbdl, tarsasagokbol, intézményi befektetdkbol, intézményekbdl és koztestiiletekbol allo
diverzifikdlt ligyfélkor részére nyujt széles kori tdkepiaci, befektetési banki és kiilonleges hitelezési




szolgaltatasokat. A Kibocsato (izleti tevékenysége harom uzleti szegmensre vélaszthat6 szét: Tdkepiacok,
Befektetési Bank és Strukturalt Finanszirozas.

B.16 | Ellenorzé részvényesek
A Kibocsat6 egyedili kdzvetlen tulajdonosa az Intesa Sanpaolo S.p.A. Az Intesa Sanpaolo S.p.A. az Intesa
Sanpaolo bankcsoport anyavallalata.
Osszhangban az Intesa Sanpaolo Csoport 2018-2021-re vonatkoz6 (az Intesa Sanpaolo S.p.A.
Igazgatotanacsa altal 2018. februar 6-an elfogadott) Uzleti Tervével a Kibocsaté beolvad az Intesa
Sanpaolo S.p.A. anyavallalatba.

B.17 | Hitelmindsitések
A Kibocsatd az alabbi hitelmindsitésekkel rendelkezik: Baal (hosszu tavu) és P-2 (révid tavu) besorolds,
tartds kilatassal a Moody's Italia S.r.l. (Moody's) altal, BBB (hosszu tavud) és A-2 (révid tava) besorolas,
negativ® kilatassal a S&P Global Ratings Italy S.r.I. (S&P Global) altal és BBB (hossz(i tavi) és F2 (révid
tAv() besorolas, negativ kilatissal a Fitch Ratings Ltd. (Fitch) altal.
A Program alapjan kibocsatott Kotvények akar tobb, a fentiekben felsorolt hitelmindsité intézetek altal
adott hitelmindsitéssel rendelkezhetnek, illetve el6fordulhat hogy nem fognak hitelmindsitéssel
rendelkezni. Amennyiben valamely K6tvény Sorozat rendelkezik hitelmindsitéssel, ezen hitelmindsitést a
Végleges Feltételek fogjak tartalmazni, és az nem feltétleniil fog megegyezni az adott hitelmindsité intézet
altal a Kibocsato tekintetében adott hitelmindsitéssel.
[Kibocsatdspecifikus 6sszefoglalo:
A [hitelmindsitd intézet neve beillesztendd] a Kotvényeket [a kibocsatdsra keriilé Osztdly hitelmindsitése
beillesztendd] hitelmindsitéssel [latta el / fogja ellatni].
Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelmindsités nem mindsiil a Kotvények vasarlasaval, eladasaval vagy
tartasaval kapcsolatos ajanlasnak és azt a vonatkozd hitelmindsité intézet barmikor felfiiggesztheti,
cstkkentheti vagy visszavonhatja
[Nem alkalmazandé — A Kibocsaté vagy a Kotvényeit nem lattak el a Kibocsatd kérése vagy
hitelmindsitési folyamatban torténd kdzremiikddése alapjan hitelmindsitéssel.]]

C RESZ - KOTVENYEK
Elem
C.1 | A Kotvények fajtaja és osztalya

A Kibocsat6 a Programnak megfeleléen bocsathat ki Kotvényeket.

A Kotvények lehetnek fix kamatozasu Kotvények, fix kamatozast valtoztathato feltételii Kotvények,
valtoz6 kamatozast Kotvények, kamatszelvény nélkiili Kotvények, kettds devizanemi Kétvények vagy az
eldz6ek barmely kombinacioi.

A Kotvények bemutatd (Bemutatora szolo kotvényként) vagy névre szolé (Névre szolo koétvénykent)
keriilnek kibocsatasra. A Kotvények nyomdai uton eldallitott Kotvények lehetnek vagy eredetileg
megtestesithet6k egy vagy tobb, az Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear) és a Clearstream Banking,
részvénytarsasag (société anonyme) (Clearstream, Luxembourg) kozos letétkezeljénél vagy kozos
megorzéjénél, és/vagy barmely mas jelentds elszamolasi rendszernél letétbe helyezett globalis értékpapir
altal is. A globalis értékpapirok csak az adott globalis értékpapirokban meghatarozott kivételes esetekben




cseré¢lhetdk at nyomdai uton eldallitott értékpapirokra.

Tovabba, bizonyos esetekben a befektetdk az Euroclear UK & Ireland Limiteden keresztiil Kotvényekre
vonatkoz6 kozvetett jogosultsagokat szerezhetnek a CREST-en keresztill kibocsatott, nyilvantartott,
elszamolt és atruhazott dematerializalt letéteményesi jogosultsagok (a CDI-k) kibocsatasa altal. A CDI-k
az adott alapul fekvé Kotvényeken fennalld jogosultsagokat jelenitik meg, a CDI-k 6nmagukban nem
mindsiilnek Kotvénynek. A CDI-k a Kdotvényektdl kiillonbozo, 6nalld, angol jog alatt kibocsatott és a
CREST-en keresztill atruhazott értékpapirok, amelyeket a CREST Depository Limited a 2001. jnius 25.
napjan kelt globalis kotelezettségvallalas (Gn. global deed poll) (és annak ezt kévetd modositasai,
kiegészitései és/vagy Ujrafogalmazasai) alapjan fog kibocsatani. A CDI tulajdonosok nem lesznek
jogosultak a Kdtvényekkel vald kdzvetlen kereskedésre.

A Kotvények visszavaltasara névértéken kertlhet sor.

A Kotvények értékpapir azonosit6 szdma a vonatkoz6 Végleges Feltételekben kerlil meghatarozasra.

[Az adott kibocsatasra vonatkozo 6sszefoglalo:

Kotvények Elnevezése: [®]
Sorozatszam: [®]
Részletszam: [®]
ISIN kéd: [®]
Ko6z6s Kod (Common Code): [®]

Alkalmazand6 Elszdmolési Rendszer(ek):  a Kotvények elszamolasat a[z] [Euroclear és a Clearstream,
Luxembourg] / [[1] végzi. [A Kotvények CDI-k kibocsatasa
altal a CREST-en is elérhetbek lesznek.]

[A kotvények kezdetben globalis [bemutaté][névre sz618] formaban keriilnek kibocsatasra.] [A kotvények
nyomdai uton eldallitott formaban keriilnek kibocsatasra.]

[A Kotvények [a Kibocsatas Napjan / az Ideiglenes Globélis Kétvénynek az Allandé Globélis Kétvényre
torténd,/a [+] kamatkifizetés kibocsatasi nap utani kifizetésnek varhatéan [ddtum beillesztendd]-én vagy
akoriil bekovetkezd atcserélésekor] Gsszevonasra keriilnek és egy sorozatot fognak alkotni a [a korabbi
Részletek beillesztenddek]-€l.]

C.2 Kotvények devizaneme
A Kotvények kibocséatasara barmely megegyezés szerinti devizanemben sor keriilhet, feltéve, hogy ez
megfelel az alkalmazandé jogszabalyoknak, rendeleteknek és iranyelveknek és a Kotvényekkel
kapcsolatos kifizetésekre a Kotvények devizanemének megfelelé devizanemben vagy a Kibocsato és az
adott Szervezd altal az adott Kotvények kibocsatasakor meghatarozott devizanemben és arfolyamon
kerilhet sor.
[Az adott kibocsatasra vonatkozo 6sszefoglal6:
A Koétvények devizaneme [®@]. A Koétvényekkel kapcsolatos kamatkifizetésekre [®] devizanemben kertl
sor. A Koétvényekkel kapcsolatos, tékét érinté kifizetésekre [®@] devizanemben kerdl sor.

C.5 | Ertékesitési korlatozasok

Tobb orszag alkalmazand6 jogszabdlyai értelmében értékesitési korlatozasok vonatkoznak a Kétvények
forgalomba hozatalara, értékesitésére vagy atruhazasara. A Kotvények megszerzéje a Kotvények
megszerzésének feltételeként bizonyos megéllapodasok megkdtésére vagy nyilatkozatok megtételére lehet
koteles.

[Az adott kibocsatasra vonatkozo dsszefoglalo:




Regulation S 2. sz: Megfelelési Kategoriagja (Compliance Category 2.) TEFRA [C] [D] [nem
alkalmazand6]]

C38

Kotvényekhez kotodo jogok leirasa

Statusz: A Kotvények és barmely vonatkozé Kamatszelvény a Kibocsaté kozvetlen, feltétlen, ala nem
rendelt és nem biztositott kotelezettségeit képezik, tovabba egymas kozoétt azonos ranghelyen (pari
passu), és a Kibocsatd mas id6rél-idére fennallé nem biztositott kotelezettségeivel egyenléen rangsoroltak
(kivéve bizonyos jogszabaly altal kotelezéen eldonydsen rangsorolt kotelezettségeket és a Kibocsato
alarendelt kotelezettségeit).

Teheralapitasi tilalom: A Kotvények tekintetében nem alkalmazandd teheralapitasi tilalom.

Kotelezettségvallalasi Okirat: A Kdétvények a 2019. julius 8 vagy a korll kelt kdtelezettségvallalasi
okirat (deed of covenant) elényeiben részesiilnek.

Kamathoz valé jog: A Koétvények a lenti C.9. elemben meghatérozottak szerint kamatozhatnak.

Visszavéltashoz val6 jog: A lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg vagy a lejaratkori visszavaltasi 6sszeg
megallapitasara a lenti C.9. elem szerint ker(il sor.

Adobzas: [Amennyiben a Kotvények tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek Kotvényfeltétel
alkalmazasat irjak elé] a Kibocsatd a Kotvényekre vald tekintettel fizetendé tékét és kamatokat
Olaszorszag vagy annak barmely ado6 kivetésére jogosult politikai alegysége vagy hatosaga altal kivetett
forrdsadok levondsa nélkul fizeti meg, Feltételekben meghatarozottak szerint. Abban az esetben, ha mégis
sor keriilne barmely levonasra, a Kibocsaté az igy levont Osszegek fedezetére tovabbi Osszegek
megfizetésére kdteles.

[Amennyiben a K&tvények tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek Kotvényfeltétel alkalmazasat irjak
eld] a Kibocsatd nem koteles a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetések felbruttositasara, és nem felelds
vagy mas egyéb moédon nem kételes semmilyen ado, illeték, levonas vagy egyéb dsszeg megfizetésére,
amely barmely Kétveny tulajdonlésaval, atruhdzasaval, bemutatésaval, bevaltasaval vagy végrehajtasaval
kapcsolatban meriilhet fel. A Kibocsato altal teljesitendd kifizetésekbdl meg kell fizetni, vissza kell tartani
és le kell vonni barmely olyan adot, illetéket, levonast vagy egyéb Osszeget, amelynek megfizetésére,
visszatartasara és levonasara a Kibocsato koteles lehet.

[A Kotvényekkel kapcsolatos minden kifizetést a Kulféldi Szadmldkkal kapcsolatos Addzasi
Megfeleltetésrél szo16 torvény (Foreign Account Tax Compliance Act) altal megkovetelt visszatartdsokkal
és levonésokkal teljesitenek.]

Szerzodésszegési Események: A Kotvényfeltételek egyebek mellett az alabbi szerzédésszegési
eseményeket fogjak tartalmazni:

(a) a Kotvényekkel kapcsolatos téke- vagy kamatosszegre vonatkozo kifizetés meghatarozott idészakon
keresztiil torténd elmulasztasa;

(b) a Kibocsatd valamely egyéb a Kotvényfeltételek alapjan fennéllé kotelezettsége teljesitésének vagy
figyelembevételének meghatarozott iddszakon keresztiil térténd elmulasztésa;

(c) a Kibocsato altalanos jelleggel felfliggeszti kifizetéseit; és

(d) a Kibocsatd fizetésképtelenségéhez és felszamolasahoz kapcsol6dé események

Kotvénytulajdonosi gyiilések: A Kotvények feltételei tartalmazni fognak rendelkezéseket a
Kotvénytulajdonosi gyiilés dsszehivasara, az érdekeiket altalanosan érint6 iigyek megvitatasa érdekében.
Ezek a rendelkezések lehet6vé teszik, hogy egy meghatarozott tobbség minden Kotvénytulajdonosra
kotelez6 dontést hozzon, azokat a Kotvénytulajdonosokat is beleértve, akik nem vettek részt és
szavazatukat nem adtak le az adott gytilésen, beleértve tovabba azokat az értékpapir-tulajdonosokat is,
akik a tobbséggel ellentétesen szavaztak.
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Alkalmazandé jog: Angol jog.

CJ9

Kamat és Visszavaltas

Kamat

A Kotvények lehetnek kamatozoak és nem kamatozdak. A Kamatozd Kétvények vagy fix vagy valtozo
kamatozastlak vagy ezen kamatozasok kombinacidjabol adédd kamatozastak lehetnek. Kamatozo
Kétvényekkel kapcsolatos kamat-kifizetésekre a Kotvények devizanemének megfeleld devizanemben
vagy — amennyiben a Kotvények kettds devizanemii kamatozé Kotvények — a Kibocsatd és az adott
Szervezo altal az adott Kotvények kibocsatasakor meghatarozott devizanemekben ¢és arfolyamokon
kertilhet sor.

[Az adott kibocsatasra vonatkozo 6sszefoglalo:

[Fix kamatozasu érdekeltségek]

A Kotvények [a kibocsatadsuk napjatél / [@]-t61] kezd6dben [@]-ig évi [@] szazalékos fix kamattal [és
[@]-t6] kezdddéen [@]-ig évi [@] sz&zalékos fix kamattal] kamatoznak. A Kotvények hozama [@]
szézalék évente lejaratkor, a Kibocsatas idépontjanak figyelembevételével a Kibocsatasi Aron szamitott
éves vart megtériilés. Ez nem jelzi eldre a hozam mértékét. A Kamat kifizetésére [pénznemben] [minden
évben] [@] utdlag [@]-an [és [@]-4n] keriil sor. Az els6 kamatfizetési nap .[®]]].

[Fix valtozd kamatozasu érdekeltségek]

A Kotvények [a kibocsatasuk napjatol / [@]-t61] kezd6dben [ @]-ig évi [@] szazalekos fix kamattal és [@]-
tol kezd6dGen [@]-ig (a Visszaallitasi Idészak (Un. Reset Period)) [tovabba minden azt kovetd
Visszaallitasi Idészak alatt] évi [[@] szazalékos / a [kibocsdtasra keriilé Kotvényekkel kapcsolatos
referencia rata(k) beillesztendd(ek)] [plusz/minusz] [@] szazalékos kamatfelarnak megfeleld] fix kamattal
kamatoznak. A Kotvények hozama [@] szazalék évente lejaratkor, a Kibocsatas id6pontjanak
figyelembevételével a Kibocsatasi Aron szamitott éves vart megtériilés. Ez nem jelzi elére a hozam
mértékét.. A Kamat kifizetésére [pénznemben] [minden évben] [@]utolag [@]-an [és [@]-an] Kerill sor. Az
els6 kamatfizetési nap .[®]]].

[Véltoz6 kamatozasu érdekeltség(ek)]

A Kotvények [a kibocsatasuk napjatdl / [@]-t0l] kezd6dbéen a [[kibocsdatdsra keriild Kotvényekkel
kapcsolatos referencia ratda(k) vagy a referencia rata(k) kozotti kiilonbozet beillesztendd(ek)]-ra] [egy [@]
szazalékos kamatszorz6 szorzatara] hivatkozassal és [plusz/minusz] [@] szazalékos kamatfelar
alkalmazésa alapjan kiszdmitott valtoz6 kamattal kamatoznak. A Kamat kifizetésére [pénznemben] [a
[®]-0s legmagasabb kamattol] [és] [a [®]]-os legalacsonyabb kamattol] fiiggéen tovdbba a nem
munkanapok tekintetében torténé kiigazitas figyelembe vételével minden évben [@] utdlag [@]-an [és
[®@]-an] keriil sor. Az els6 kamatfizetési nap .[®]]].

[A Kotvények kiillonbozo kamatiddszakok tekintetében eltéré kamatbazis mellett kamatoznak. A
Kibocsato az eltéré kamatiddszakok vonatkozasaban és a Kotvénytulajdonosok elézetes értesitése mellett
jogosult a [fix kamatozasd], [fix-valtoz6 kamatozast (Un. fixed reset rate)] és [valtoz6 kamatozasu]
kamatbazis megvaltoztatasara.

[A Kdétvények nem kamatoznak [és forgalomba hozatalukra, valamint értékesitésikre a névértékikhoz
képesti diszkontalt aron keriil sor].]

Visszavaltas

A Kotvények visszavaltasat (ideértve a lejarat napjat, a lejaratkori visszavaltasi arat, a visszavaltasi
devizanemet és a kibocsatasi devizanemmel kapcsolatos atvaltasi arfolyamot, tovabba barmely a lejarat
elotti visszavaltast érint rendelkezést is) érintd feltételek a Kibocsatd és az adott Szervezd kozotti, az
adott Kotvények kibocsatasakor megkotendd megallapodas fogja tartalmazni.
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[Az adott kibocsatasra vonatkozo 6sszefoglalo:

A Kotvények visszavaltasara [@]-an [@]-kor fog sor keriilni attél fiiggben, hogy ezt megel6zGen a
Kétvények nem kerliltek-¢ visszavasarlasra és torlésre vagy lejarat el6tti visszavaltasra. [A Kotvények
visszavaltasara [a kifizetés devizaneme beillesztendd]-ban keril sor.]

[A Kotvények visszavaltasara addzasi okokbdl [vagy [barmely egyéb a kibocsatand6d Koétvények
tekintetében alkalmazandé visszavdltdsi jogosultsag beillesztendd]] kerulhet sor a [a kibocsatandd
Kotvények tekintetében alkalmazando lejarat elbtti visszavaltasi ar és barmely legnagyobb, vagy
legkisebb visszavaltdsi osszeg beillesztendd] alkalmazasa mellett.]

Kotvénytulajdonosok képviseloi

Nem alkalmazandd — A Kibocsaté nem nevez ki a Kétvenytulajdonos tekintetében semmilyen képvisel6t.

C.10

A kamatfizetés szarmaztatott eleme

[Nem alkalmazand6 — A Kotvényekkel kapcsolatos kamatfizetés tekintetében nincsen szarmaztatott elem.]

[Beillesztendd, ha Minimum Kamatldb és/vagy Maximum Kamatlab alkalmazhato: A kdtvényeket egy
tiszta kdtvényi komponens és egy benne foglalt szarmaztatott komponens jellemzi [amelyet egy eladési
opcid képvisel, azon a minimum arfolyamon amelyen a Kibocsato a befektetéknek eladna. ] [ ®][és/vagy]
[amelyet egy vételi opcid, azon a maximum arfolyamon, amelyen a Befektetd a Kibocsatonak eladna.

1[®]]

Cl11

Tozsdei bevezetés

A Program alapjan kibocsatott Kdtvények listdzasra vagy bevezetésre keriilhetnek az Euronext Dublin
szabélyozott piacéra vagy a Londoni Ertéktézsde lakossagi kotvényeket érinté elektronikus ajéanlati
konyvével kapcsolatos szabalyozott piacara vagy barmely hasonld, alabbiakban meghatarozott
értéktdzsdére, piacra vagy mas kereskedési helyszinre, illetve a Program alapjan kibocsatott Kétvények
kibocsatésra keriuilhetnek tézsdei bevezetés nélkil is.

A Program alapjan kibocsatott Kotvények, a koriilményektol fliggden, bevezetésre keriilhetnek tovabbi
értéktbzsdé(k)re, szabalyozott piac(ok)ra vagy azon joghatdsagokban mitkodé kereskedési helyszin(ek)re,
amelyeket a Kibocsaté az alkalmazandé Végleges Feltételekben megjeldlt.

Az alkalmazandé Végleges Feltételekben meghatarozasra keriil, hogy az adott Kotvények értéktdzsdén vagy
szabalyozott piacokon bevezetésre keriilnek-e vagy nem, és amennyiben igen, azt is, hogy mely
értéktézsdé(ke)n, szabalyozott piaco(ko)n, és/vagy egyéb kereskedési helyszin(ek)en.

[Az adott kibocsatasra vonatkoz6 6sszefoglalo:

[A Program alapjan kibocsatott Kétvényeknek [az Euronext Dublin listajara vagy szabalyozott piacara]
[a Londoni Ertéktézsde lakossagi koétvényeket érinté elektronikus ajanlati kényvével kapcsolatos
szabalyozott piacéara] torténd tézsdei [bevezetését kérelmezték] [bevezetésének kérelmezését tervezik.]

[A Program alapjan kibocséatott Kotvényeknek [az alkalmazanddé piac(ok) és/vagy kereskedési
helyszin(ek) meghatarozasa: Cseh Koztarsasag, Franciaorszag, Németorszag, Magyarorszag, Olasz
Koztarsasag, Hollandia, Lengyelorszag, Portugdlia, Szlovak Koztarsasag, Szlovénia, Spanyolrszag,
Egyesilt Kiralysag, Luxemburgi Nagyhercegség, Belgium, Horvatorszag, Déania, Svédorszag, Ausztria,
Ciprus, Gorogorszdg, Malta ] tortén6 [bevezetését kérelmezték] [bevezetésének kérelmezését
tervezik.][a Kibocsatas Napjaval megegyez6 [vagy azt kovet6][ahhoz kozeli] idépontban].

[A Kibocsato (vagy a képviseletében eljard személy) kérelmezheti a Kotvények tdzsdei bevezetését
tovabbi ilyen jellegii vagy egyéb értékt6zsdékre vagy szabalyozott piacokra vagy az azokkal kereskedést
mas, a Kibocsatd altal meghatarozandd kereskedési helyszineken (beleértve de nem Kkizarélag a
multilaterdlis kereskedési rendszereket).]
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[Nem tervezik a Kotvények tézsdei jegyzését vagy bevezetését.]

D RESZ - KOCKAZATOK

D.2

A kibocsatot érinté legfontosabb kockazatok

A Kotvények megvasarlasaval a befektetok viselik a Kibocsatd fizetésképtelenné valasanak kockazatat
vagy annak a kockazatat hogy a Kibocsato egyéb okbdl nem lesz képes a Kotvényekkel kapcsolatosan
esedékes Osszes kifizetés teljesitésére. Szamos olyan tényez6 1étezik amely kiilon-kiilon vagy egyuttesen
azt eredményezheti, hogy a Kibocsaté egyéb okbdl nem lesz képes a Kotvényekkel kapcsolatosan
esedékes Osszes kifizetés teljesitésére. Tekintettel arra hogy a Kibocsaténak nincs tudomasa az 0sszes
vonatkozo tényezordl tovabba arra hogy némely olyan tényezé amely a Kibocsatd jelenlegi megitélése
szerint nem lényeges, valamely a Kibocsatotol fliggetlen esemény bekdvetkezése folytadn lényegessé
valhat, nem lehetséges az Osszes fenti tényez6t azonositani vagy meghatarozni hogy mely tényezok
bekovetkezése a legvaldszintibb. A Kibocsatd azonositott néhany tényezot amelyek 1ényegesen hatranyos
hatassal lehetnek az Uizleti tevékenységére és a Kdtvényekkel kapcsolatos kifizetések teljesitésére.

Ezen tényezok koz¢é tartoznak kiilondsen az aldbbiakban felsorolt tényezok:

e A Banca IMI mikédését kormanyok, kiilondsen az Olasz Koztarsasag és az eurdpai, illetve
eurdovezeten Kivili egyeb kozintézmenyek érintik. Az allamado6ssag romlasa és volatilitasa, kulonds
tekintettel az olasz allamkotvények és az egyéb allamkotvények  kozotti hozamkildnbségre
(Ggynevezett spread), negativ hatassal lehet a Banca IMI (zleti, pénziigyi helyzetére vagy miikodési
eredményeire. Tovabba Olaszorszag lemindsitése, illetve az ilyen lemindsitésre vonatkozo
elérejelzések nyoman a piacok instabilla valhatnak, és az ilyen helyzetek negativ hatassal lehetnek a
Kibocsaté miikodési eredményeire, pénziigyi helyzetére és kilatasaira;

e Az Intesa Sanpaolo csoport 2018-2021. évi Uzleti terve szerint a Banca IMI-t beolvasztjak az Intesa
Sanpaolo SpA anyavallalatba. A fOzids tranzakciok eldidézhetik az tzleti miveletek
bizonytalansagat, kiléndsen ha fiiggetlen vallalatokrél van sz6. Figyelembe véve, hogy az Intesa
Sanpaolo SpA a Banca IMI anyavallalata, és a fizi6é ugyanazon bankcsoportba tartoz6 két szervezet
kozott zajlik, ennek varhatoan nem lesz kedvezotlen hatasa a Banca IMI vagy az anyavallalat lizleti
tevékenységére;

e A Banca IMI uzletmenetét hatranyosan befolyasolhatjdk a nemzetkdzi, illetve a belféldi,
olaszorszagi gazdaségi helyzet, a pénzpiaci trendek és az olyan piacokon kialakuld fejlemények és
koriilmények, ahol a Banca IMI miikddik;

e A Banca IMI zleti tevékenysége partneri hitelkockazatnak van kitéve. A Banca IMI rendszeresen
hajt végre tligyleteket a pénziigyi szolgaltatasi agazatban tevékenykedd partnerekkel. Szamos ilyen
Ugylet azon kockazatnak teszi ki a Banca IMI-t, hogy a Banca IMI deviza-, kamat-, aru-, részvény-
vagy szarmazékos hiteliigyletben szerepld partnere a lejarat eldtti kotelezettségeit nem teljesiti,
amikor a Banca IMI-nek kovetelése all fenn szerzédéses partnerével szemben;

e A Banca IMI (zleti tevékenysége piaci kockadzatnak van kitéve; a Banca IMI kereskedési

A

kovetkeztében;
e A Banca IMI iizleti tevékenysége mukodési kockézatoknak van kitéve (azaz a nem megfeleld vagy
hibasan miikodo eljarasok, az emberi eréforrasoknak és a belsé rendszereknek betudhat6 hibak vagy

hianyossagok, illetve kiils6 események kovetkeztében veszteségek érhetik);

e A Banca IMI lzleti tevékenysége likviditasi kockazatnak van kitéve (azaz fenndll a kockéazata annak,
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hogy a Banca IMI nem képes eleget tenni a kotelezettségeinek azok esedékessé valasuk
idépontjaban, illetve likviditasi kotelezettségeit csak magasabb koltségek felmeriilésével képes
teljesiteni);

e A Banca IMI szamos jogi eljarasban, tobbek kdzott polgari, adéugyi és kbzigazgatasi eljarasban
érintett, amelyek jelentds kotelezettségeket eredményezhetnek;

e A Banca IMI mukddése a valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek felmérése
soran alkalmazott el6feltételezésekbdl és modszerekbdl eredd kockazatoknak van kitéve és
kapcsolddik az Uj szamviteli elvek hatalyba 1épéséhez, valamint az érvényben 1év6 szamviteli elvek
modositasahoz. Az alkalmazott becslések és feltételezések még akér szignifikdns mértékben is
eltérhetnek az adott id6szakban végzett szubjektiv értékelések kért valtoztatasaitol;

e A Banca IMI egy nagymértékben szabalyozott agazatban fejti ki tevékenységét, és az Eurdpai
Kozponti Bank, az Olasz Nemzeti Bank és a CONSOB feliigyeleti tevékenysége kihat miikodésére.
A vonatkozd jogszabélyok és a felugyeleti tevékenység a gyakorlatban folyamatos frissités és
atalakulds targyat képezik;

e  Szokasos miikddése soran a Banca IMI kiilonféle kockazattipusoknak van kitéve (likviditasi
kockazat, hitelkockazat, miikdodési kockazat, megfelelési kockazat, iizleti kockazat és a jo hirnévhez
fiiz6dé kockazat). Abban az esetben, ha a Banca IMI ilyen kockazatok kezelésére szolgdld belsd
szabalyai és eljarasai nem bizonyulnak hatékonynak, akkor a Banca IMI-t akar jelentds veszteség is
érheti, ami negativ hatést fejthet ki a Banca IMI (izleti tevékenységére vagy pénziigyi helyzetére; és

e a Banca IMI (zleti tevékenysége a szarmazékos pénzigyi lgyletekkel kapcsolatos kockazatoknak
van kitéve. A szarmazékos Ugyletek annak a kockazatnak teszik ki a Kibocsatdt, hogy az ilyen
igyletekre vonatkoz6 szerzddések masik szerz6do fele nem képes teljesiteni kotelezettségeit vagy
fizetésképtelenné valik az adott szerzédés lejarta el6tt, amikor az emlitett szerz6d6 félnek még
kotelezettségei vannak a Kibocsatoval szemben.

D.3

A Kotvényeket érinto legfontosabb kockazatok

Vannak a Kotvények meghatarozott fajtait érintd és altalaban véve a Kotvényekkel és a piacokkal
kapcsolatos kockazatok is, ideértve kiilondsen az alabbiakat:

o A Kétvények nem feltétleniil mindsiilnek minden befektetd szamdra megfeleld befektetésnek;,
A Kotvények minden potencialis befektetdjének maganak kell meghataroznia az adott befektetés
megfeleldségét, sajat koriilményeinek figyelembevételével.

o Kotvények meghatérozott kibocsatasi struktirajahoz kapcsolédo Kockéazatok

A jelen Program alapjan Kotvények széles kore kerllhet kibocsatasra. Ezen kozll egyes Kotvények
olyan tulajdonsagokkal rendelkezhetnek, amelyek kiilondsen kockéazatosak lehetnek a lehetséges
befektetok szamara.

[() Fix/Valtoz6 Kamatozasu Kdtvények
Fix/Valtozé Kamatozasi Kotvények olyan mértékli kamathozammal rendelkezhetnek, amelyeknél a
Kibocsatdé a fix helyett valtozd, vagy a valtozd helyett fix kamatozésra torténd valtoztatds mellett
donthet. A Kibocsatd szamara fennalld lehetdség, hogy a kamatozast megvaltoztassa, hatassal lehet a
maésodlagos piacra és a Kotvények piaci értékére, arra tekintettel, hogy a Kibocsatoval szemben nének
a kamatozas atvaltasara iranyuld varakozasok olyan esetben, amikor az a hitelfelvétel kdltségeinek
atlagos csokkenéséhez vezethet.]

[() A Fix Kamatvaltd Koétvény kamata minden Valtasi Napon megdllapitasra keriil, amelynek
varhatoan hatasa lehet a Fix Kamatvalto Kotvénybe térténd befektetés utan fizetett kamatra, valamint a
Fix Kamatvalté Kétvény piaci értékére
A Fix Kamatvalté Kotvények a futamidé elején a Kezdeti Kamatszintnek megfeleléen kamatoznak az
elsé Atvaltasi Napig (de az Atvaltasi Napon mar nem). Az elsé Atvaltasi Napon azonban, tovabba
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(amennyiben alkalmazand6), valamennyi ezt kovetd Atvaltasi Napon, a kamatozas masik fix éves
kamatra valt (minden ilyen kamat egy Atvéltott Kamat). Az Atvaltasi Id3szakban alkalmazott Atvaltott
Kamat kevesebb lehet, mint a Kezdeti Kamat vagy a megel6zé Atvaltasi Idszakokban alkalmazott
Atvaltott Kamat és ennek hatasa lehet a Fix Kamatvalté Kotvénybe torténd befektetés piaci értékére. |
[() Kettés Devizanemii Kétvényekhez kapcesolodo Kockdzatok

A Kibocsatdo donthet Kettés Devizanemii Kamatozo Kotvények és/vagy Kettds Devizanemi
Visszavasarolhaté Kotvények (egyiittesen: Kettds Devizanemii Kotvények) kibocsatasardl, amelyek
esetén a kamat és/vagy a toke egy vagy tobb devizdban fizetendd, amely kiillonb6z6 lehet attdl a
devizatol, amelyben a Kotvény névértéke megallapitasra keriilt. A devizadrfolyamok jelentOs
ingadozasoknak vannak kitéve, amelyek a kamatszintek és mas indexek valtozasaval nem feltétlendl
korrelalnak és az atvaltasi arfolyam valtozasanak idOpontja hatdssal lehet a befektetok tényleges
hozamara. A vonatkozo arfolyamok negativ ingadozasai esetén a potencialis befekteté a befektetett
téke egy részének elvesztését kockaztatja. ]

[(OMinimum Kamatlab
A potencialis befektetéknek megfontolandd, hogy ahol a mogottes kamatlab nem emelkedik a
Minimum Kamatlab szintje folé, a hasonld, a Minimum Kamatldbnal magasabb kamatlabat igér6
kotvényekbe torténd befektetés vonzobb lehet a potencialis befektetOk szamara, mint a kotvényekbe
torténd befektetés. Ilyen koriilmények esetén a befektetok nehezebben adhatjak el a Kotvényeiket a
mésodlagos piacokon (ha van ilyen) vagy csak olyan aron tudjak értékesiteni, ami jelentOsen
alacsonyabb lehet, mint a névleges 6sszeg.

[(O)Maximalis kamatlab
A kamatozas fels6 hatira egy maximalis kamatlabban van meghatarozva. Ennek kovetkeztében a
befektetdk nem vehetnek részt olyan piaci kamatlab emelésben, amely negativ médon befolyasolna a
Kotvények piaci értékét. ]

[()Jelentdsen diszkontdlt vagy prémiummal kibocsdtott Kotvények
A jelentésen diszkontalt aron vagy a tékeprémiummal kibocsatott értékpapirok piaci értéke az altaldnos
kamatvaltozasokkal 0Osszefiiggésben nagyobb mértékben ingadozik, mint a hagyomanyos kamatozé
értékpapirok ara. Altalaban, minél hosszabb az értékpapirok hatralévé futamideje, annal nagyobb
arérzékenységgel birnak a hagyomanyos, hasonl6 futamidejii, kamatozo értékpirokhoz képest.]

[()A Kibocsaté altal visszavasarolhaté Kotvények
A Kotvények valaszthatd visszavasarlasa valosziniileg korlatozza azok piaci értékét. Barmely olyan
iddszakban, amikor a Kibocsato ugy donthet, hogy visszavasarolja a Kotvényeket, ezen Kotvények piaci
értéke nem emelkedik jelentOsen a visszavaltasi ar folé. Ez ugyanigy igaz lehet barmely visszavasarlasi
idészakot megel6zden is.

[()Eurorendszer Megfelel6ség

Az Eurdpai Kdzponti Bank dsszeallitja és kdzzéteszi azon eszkozok listajat, amely az Eurorendszer
pénziigyi és napon belili (intra-day) hitelmiiveletei szempontjabol elismert biztositéknak (eligible
collateral) mindsiilnek. Bizonyos koriilmények mellett a mindsités (egyebek mellett) kihathat a
vonatkozo eszk6zok likviditasara. A mindsités (és a listara torténd felvétel) az Eurorendszer dontési
hatdskorébe tartozik, és meghatdrozott Eurorendszer-megfeleléségi kritériumok és szabalyok
teljesitésétol fiigg. Nincs biztositék arra, hogy barmely Kotvény listara torténd felvételére iranyuld
kérelem esetén az adott Kotvény elismert eszk6znek mindsiil és felkeriil az elismert eszk6zok listjara,
vagy, amennyiben sor keriil azok ilyen moddon torténd mindsitésére, nem biztositott, hogy ezen
mindsitések az adott Kotvény teljes futamideje alatt érvényben maradnak. ]

[()Szdmitdst Végzé Ugynék Déntési Jogkére és Osszeférhetetlensége
A Szamitast Végzé Ugynok a Kotvények tekintetében bizonyos meghatirozasokat tehet és a
Kotvényekre vonatkozo Szerzédési Feltételeket kiigazithatja, amely hatassal lehet a kamat Osszegére
és/vagy a Kibocsato altal a Kotvényekre vonatkozdan fizetendd tOke dsszegére. A Szerz6dési Feltételek
meghatarozzak azokat a koriilményeket, amelyek fennallasakor a Szamitist Végzé Ugyndk ilyen
meghatarozasokat és kiigazitasokat tehet. Ezen meghatarozasok és kiigazitasok tételét biztosité joganak
gyakorlasa soran a Szamitast Végzé Ugyndk teljes és kizarolagos dontési jogkorrel rendelkezik.]
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[() A referenciamutatokra vonatkoz6 rendeletek és reformok negativ hatassal lehetnek az ilyen
referenciamutatokhoz kapcsolédé Kotvények értékére
A Kotvények referencia-kamatlaba  a Pénzligyi  eszkdzokben és  Pénzlgyi  ugyletekben
referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrol,
valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet mddositasardl sz6l6
2016. janius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (a ,,referenciamutatokrol szolo
rendelet") értelmében referenciamutaténak (a ,referenciamutaté™) mindsil. A referenciamutatokrol
sz616 rendelet értelmében a ,,nem egyenértékiiség” feltétele nem ,,az egyenértékiiség” nem ,,elismerése”
az ilyen dontés meghozatalaig, és nincs ,,jovahagyva” erre a célra. Kovetkezésképpen eléfordulhat, hogy
egy referenciamutaté nem hasznalhatd tovabb a Kotvények referencia-kamatlabaként.
A referenciamutatokrol sz6l6 rendelet nyoman a referenciamutatokban beallé barmilyen valtozas jelentds
NEGATIV hatast gyakorolhat egy referenciamutato refinanszirozasanak koltségeire vagy egy
referenciamutato kezelésével a meghatarozasaban valé vagy egyéb részvétellel kapcsolatos koltségekre és
kockazatokra, illetve a referenciamutatokrol szold rendeletnek valé megfelelésre. Ezek a tényezdk a
kovetkezo hatasokat gyakorolhatjak bizonyos referenciamutatokra: (i) eltantorithatjak a piaci szereploket
az adott referenciamutatd tovabbi kezelését6l vagy a referenciamutatohoz vald tovabbi hozzajarulastol;
(ii) valtozasokat eredményezhetnek a referenciamutatdkra vonatkoz6 szabalyokban vagy mddszerekben;
vagy (iii) a referenciamutato eltiinését okozhatjak. A fenti véaltozasok barmelyike jelent6s negativ hatast
gyakorolhat a referenciamutatéhoz kotott barmely Kotvény értékére és megtériilésére.
[A [+] referenciamutatonak tekintendd, és kozelmultbeli nemzeti, nemzetkozi és egyéb szabalyozasi
irAnymutatasok és reformjavaslatok vonatkoznak rd. E reformok némelyike mar hatalyba lépett, mig
masok végrehajtdsa még varat magara. Ezek a reformok az érintett referenciamutatd eddigiektél eltérd
teljesitését vagy teljes eltiinését okozhatjak, vagy ezektol eltérd €s elére nem lathatd kovetkezményekkel

jarhatnak. Minden ilyen kdvetkezmény jelentds negativ hatast fejthet ki a referenciamutatéhoz kapcsolédo
valamennyi Kdtvényre.

[A LIBOR fenntarthatésagat a relevans aktiv piacok hianya miatt megkérddjelezték azzal a céllal, hogy
tovabbra is hozzajaruljon az ilyen referenciaértiékekhez. Az Egyesiilt Kirdlysag Pénzlgyi Felugyeleti
Hatosaganak (,,FCA”) — amely felelés a LIBOR szabalyozaséaért — tigyvezetd igazgatdja 2018. julius 12-
én a LIBOR elhagyasardl, és egynapos kamatlabakon alapuld alternativ kamatlab referenciamutatokra
vald atallasrol beszélt. Az FCA tigyvezetd igazgatdja megerdsitett, hogy 2017. julius 27-i bejelentésének
megfeleléen 2021 utdn nem szandékozik meggy6zni vagy arra kényszeriteni a panelbankokat, hogy
kamatlabaikat LIBOR szadmitasok céljabol koézoljék a LIBOR kezeldjével (az ,,FCA bejelentés”). Az
FCA bejelentés azt jelezte, hogy a LIBOR jelenlegi alapokon valé miikodése 2021 utan nem garantalt.]
[El6fordulhat, hogy az EURIBOR a jovoben az EURIBOR kezeléséért felelo Eurdpai Pénzpiacok
Intézete (EMMI) jovahagyasaval a kéthetes, két honapos és a 9 honapos futamidék megsziinnek. ]

A referenciamutato esetleges megsziinése, vagy a referenciamutatd rendelet eredményeként, vagy mas
mabdon, szikségessé teheti a feltételek és a feltételek mddositasat, vagy egyéb kovetkezményekhez
vezethet az referenciamutatokra hivatkozé Kotvények tekintetében. Ezek a reformok és véltozasok a
referenciamutatok eddigiekt6l eltérd teljesitését vagy megsziinését okozhatjak. A tartalékmoddszerek
alkalmazéasa vagy (ii) a referencia-kamatlab helyettesitése egy masik kamatldbbal, ami az eredeti
referencia- kamatlabhoz képest eltérden teljesithet, és emiatt kihathat a kamatlabra, vagy (iii) a
Kotvények lejarat elotti visszavaltasara.

A befektetoknek konzultdlniuk kell sajat fliggetlen tanidcsadoikkal és sajat értékelést kell végeznilik a
referenciamutatokrol sz616 rendelet lehetséges kockazatai tekintetében.]

[A piac tovdbb fejlédik a [SONIA] [SOFR] [<] referencia-kamatidibként torténd alkalmazdsdaval

odsszefliggésben
[A [SONIA] [SOFR] [napi kamatldbak atlaga] [kamatlabak sulyozott &tlaga] alapjan kerdl

meghatarozasra. Ez az érték szamos Iényeges szempontbdl eltér az iranyado LIBOR kamatlabtol, ideértve
(nem kizardlag) azt, hogy mig a [napi kamatlabak &tlaga][kamatlabak sulyozott atlaga] egy
kockézatmentes Un. backward-looking overnight kamatlab alapjan kerll meghatarozasra, a LIBOR értékét
egy Un. forward-looking megéllapodas fejezi ki, amely magéban foglalja a bankkozi hitelnydjtas
kockazati elemét is.] [Mivel a [SONIA][SOFR][*] referenciaértékként valé alkalmazédsa Uj, tovabbi
maodositasok és fejlesztések targyat képezi mind a szamitasi modszer mind pedig a kétvénykibocsatasi és
kotvénykereskedelmi piaci infrastruktiraja a referenciaérték atvételéhez. Lehet, hogy a piac illetve annak
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egy jelent6s része a Kotvényekben foglaltakhoz képest [SONIA] [SOFR][*] egy lényegesen eltérd
alkalmazast fog atvenni. Az U(j [SONIA][SOFR][*] referencia-kamatlabba fejlédése, valamint a
[SONIA][SOFR][*] a piac és a piac infrastruktiraja szamara torténd folyamatos fejlesztése
likviditascsokkenéshez vagy nagyobb volatilitashoz vezethet vagy mas egyéb mddon befolyasolhatja a
Kotvényekben foglalt piaci arat. Rdadasul a kamatlab dsszegét csak az érintett kamatperidédus végén lehet
megallapitani, kevéssel a Kamatkifizetési IdOpontot megelézéen. A befektetbknek nehéz lehet
megbizhatéan megbecsiilni a Kotvények alapjan kifizetendé kamat 6sszegét, és néhany befekteté nem tud
vagy nem hajlandd kereskedni majd ilyen Koétvényekkel az IT-rendszeriik megvaltoztatasa nélkil, e két
tényez0 hatranyosan befolyasolhatja a Kotvények likviditisat. A befektet6knek alaposan mérlegelniiik
kell ezeket a kérdéseket, amikor ilyen Kotvények tekintetében hoznak befektetési dontést. ]

o A Kotvényekkel kapcsolatosan altaldban fennalld Kockéazatok

(i) Mddositas, joglemondas és helyettesités

A Kotvényekre vonatkozd Szerzédéses Feltételek tartalmaznak rendelkezéseket a Katvénytulajdonosok
gyllésének a Kotvénytulajdonosok érdekeire altalaban hatassal bird ligyek megvitatasa céljabol torténd
Osszehivasara vonatkozoan. Ezek a rendelkezések lehetévé teszik a meghatarozott tobbség szamara, hogy
valamennyi Kotvénytulajdonosra vonatkozd kotelezettségeket allapitsanak meg, ideértve azokat a
Kotvénytulajdonosokat, akik a vonatkozd gytilésen nem vettek részt és nem szavaztak, illetve a
tobbséggel ellentétesen szavazott Kotvénytulajdonosokat is. A Kotvényekre vonatkozd Szerz6dési
Feltételek biztositjak azt is, hogy az Ugyndk és a Kibocsatd, a Kétvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil
megegyezhetnek a (i) a Kotvények, a Kamatszelvények, vagy az Ugynoki Megallapodas barmely, a
Kotvénytulajdonosokra nézve nem hatranyos mdédositasarél (meghatarozott kivételekkel), vagy (ii) a
Kétvények, a Kamatszelvények, vagy az Ugyndki Megallapodas olyan formalis, kis jelentéségii vagy
technikai jellegii modositasardl, illetve nyilvanvalo vagy bizonyitott hiba kikiiszobolésére irdnyul6, vagy
kotelezd jogszabalyoknak torténd megfelelés érdekében sziikséges mddositasarol.

(i) Adok

A Kotvények lehetséges vevdinek és eladoinak tudomassal kell birniuk arrél, hogy lehetséges, hogy adot,
levonést vagy illetéket kell fizetniiik annak az 4llamnak a joga és jogalkalmazasa szerint, ahol a Kétvényt
atruhaztdk és/vagy ahol valamely eszkdzt leszallitottak, vagy valamely mas joghatdsag szerint.
Mindemellett, nem lehet elére meghatarozni, hogy a Kotvények megvasarlasanak vagy lejegyzésének
napjan a Kotvényekre vonatkoz6 addéjogi szabalyok valtozni fognak-e a Koétvények futamideje alatt.
Amennyiben ebben a vonatkozasban ilyen jellegli valtozas torténik, a Kotvényekre vonatkozd addzasi
szabalyok eltéréek lehetnek a Kotvények megvasarlasanak vagy lejegyzésének napjan a Kotvényekre
irdnyado6 addjogi szabalyoktol.

[() Meghatarozott Kétvénysorozatok esetén a bruttdsitas kizartsaga

[Amennyiben az alkalmazand6 Végleges Feltételek elrendelik a 7(ii) szama Feltétel alkalmazasat,] A
Kibocsaté nem koteles a Kdtvényekkel kapcsolatos barmely kifizetés felbruttésitasara és a Kibocsaté
nem felelés azért és egyéb modon sem koteles arra, hogy megfizessen barmely olyan adot, illetéket,
levonést és/vagy egyéb kifizetést, amely barmely Kétvény tulajdonlasa, atruhdzésa vagy érvényesitése
kovetkeztében meriilhet fel €s a Kibocsato altal teljesitett minden kifizetést barmely ilyen megfizetendd,
teljesitendd vagy levonando ado, illeték, levonas vagy egyéb kifizetés alkalmazasaval kell teljesiteni.]

[OUSA Kiilfoldi Forrdsaddé Levondasi Egyiittmiikodés
A Kibocsato és barmely olyan pénzintézet szamara, amelyen keresztiil a Kétvényekre kifizetés torténik,
kotelez6vé tehetnek egy 30%-os amerikai adovisszatartast a ,,kulfoldi kozvetitett kifizetésekre” ( ,,foreign
passthru payments™) vagy ,,minden kilfoldi kifizetésre”. Ez a forrasadd potencialisan minden kifizetésre
alkalmazhat6 lesz (i) barmely az USA szOvetségi addzasi szabalyai szempontjabol tartozast jelképezo
kotvényre (vagy olyanokra, amely nem tdkeként jelennek és amelyeknek rogzitett futamideje van és
amelyeket a szerzett jogok érvénybe lépése utan (grandfathering date) adtak ki, amely nap azt a napot
koveté hat honappal van, amikor ,a kiilfoldi kozvetitett kifizetések” jelentését meghatarozo USA
Kincstari Szabalyokat a Szovetségi Jegyzékbe felveszik vagy a grandfathering napon vagy azelbtt
kertilnek kibocsatasra vagy lényeges mddositasra, a FATCA kilondsen Osszetett szabalyokat vezet be,
melyeknek alkalmazasa a Kibocsatd, a kotvények vagy a kdtvényekbe vald befektetok tekintetében ebben
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a pillanatban még rendkivil bizonytalan. A FATCA alkalmazasarol a kibocsatott kétvényekkel vagy a
grandfathering nap utan Iényegesen modositott kdtvényekkel kapcsolatos kiilféldi athalado kifizetésre a
vonatkozd Final Terms vagy a Alap Prospektus megfeleld melléklet rendezheti majd és (ii) barmely tékét
jelképezd kotvényre vagy amelyeknek az USA addézasi szabalyainak szempontjabdl nincs rogzitett
futamidejilk barmikor is adtak ki éket. Amennyiben a kétvényeket a szerzett jogok érvénybe 1épése
napjan vagy azt megeldzden adtak ki és ugyanazon sorozatbdl tovabbi kdtvények is kibocsatasra keriilnek
az adott id6pont utan, akkor ezekre nem vonatkoznak a szerzett jogok €s ez negativ kovetkezményekkel
lehet a meglév kotvényekre beleértve a piaci arra gyakorolt negativ hatast is.

Mikdzben a kotvények globalis format 6ltenek és kliring rendszerekben tartjak 6ket, nem varhato, hogy a

FATCA hatést gyakorol majd a kliring rendszerekhez beérkezd kifizetések Osszegére. Ugyanakkor a
FATCA hatassal lehet a letétkezel6k vagy kozvetitok részére torténd kifizetésekre, amennyiben a kés6bbi,
végso befektetohoz vezetd fizetési lancolatban barmelyik ilyen letétkezeld vagy kozvetitd altalaban nem
jogosult FATCA-levonastél mentes kifizetésekre. A FATCA hatassal lehet olyan Kkifizetésekre is,
melyeket pénziigyi intézménynek mindsiilé olyan végsé befekteték részére teljesitenek, amelyek nem
jogosultak FATCA-levonastol mentes kifizetésekre, vagy ha a végsé befekteté nem adja at brokerének
(vagy olyan letétkezel6jének vagy kozvetit6jének, amely részére a kifizetés torténik) a FATCA-levonastdl
mentes  Kkifizetésekhez sziikseges informécidkat, nyomtatvinyokat egyéb dokumentaciot vagy
hozzajarulasokat. A befektet6knek koriiltekintéen kell kivalasztaniuk letétkezel6t vagy kozvetit6iket
(annak biztositasa érdekében, hogy megfelelnek a FATCA-eléirasoknak, vagy a azokhoz kapcsolodd mas
jogszabalyoknak és egyezményeknek) és at kell adniuk minden olyan informaciot, nyomtatvanyt, egyéb
dokumentumot vagy hozzajarulast, amely ahhoz sziikséges, hogy az ezen letétkezelSk és kozvetitdk altal
teljesitett kifizetések FATCA-mentesen legyenek. A Kibocsaté ombudsmanja mentesiil, amint kifizette a
kliringrendszerek ko6zos letéteményesét vagy letétkezeljét (a kotvények tulajdonosa vagy bejegyzett
birtokosa), a gondnokokat vagy kozvetitoket. A dokumentacié egyértelmiien utal arra az eshetéségre,
hogy a kotvények nyomtatasra keriilhetnek és ezért kikeriilhetnek a kliring rendszerekbdl. Ha ez
bekdvetkezne, a nem-FATCA egyiittmiikod6é birtokos is FATCA forrasadoval lenne sujthato.
Amennyiben a kotvények kapcsan barmilyen USA forrasadd levonasra vagy visszatartasra kerllne, akkor
sem a Kibocsato, sem a kifizetd tigynok, sem mas nem lenne kotelezhetd tovabbi dsszeg megfizetésére az
ado levonésa vagy visszatartdsa miatt. Ennek koszonhetéen a befektetd a vartnal kisebb Gsszeget kaphat.
A kotvénybirtokosok konzultaljanak sajat addtanacsaddjukkal, hogy részletesebb informaciot
kaphassanak a FATCA-rél és arrol, hogy a FATCA milyen modon befolyasolhatja a kdtvények alapjan
nekik jard kifizetéseket. A FATCA killénosen dsszetett és alkalmazéasa a Kibocséto, az Ertékpapirok és az
Ertékpapirokba befekteték szaméra jelen pillanatban még bizonytalan. A FATCA alkalmazasa ,,a kiilfoldi
kozvetitett kifizetésekre” értékpapirok vagy a szerzett jogok életbelépése utan kiadott vagy jelentds
mértékben modositott értékpapirokra az Alap Prospektus megfeleld feltételeiben keriilhet meghatarozasra.
2014. januar 10-én az Olaszorszag és az Amerikai Egyesiilt Allamok kormanyainak képvisel6i
korménykozi megallapodast irtak ald a FATCA olaszorszagi végrehajtasarol (az ,,IGA”). Az IGA 2014.
jalius 1-én lépett hatdlyba. Az IGA-t ratifikdld torvény 2015. julius 8-an lépett hatdlyba. Ennek
értelmében a Kibocsatd, mint a bejelentésre kotelezett pénziigyi szervezet a szdmlatulajdonosokkal és
befektetokkel kapcsolatos bizonyos informaciok gylijtésére és az olasz adoéhatdsag felé torténd
bejelentésére kotelezett, amely ezeket az adatokat id6r6l idére automatikusan megosztja az USA
adohatosagaval.

() Adblgyi informacideserére vonatkozd megallapodas (CRS)
Az Adougyi informéaciocserére vonatkozoé Kkeretmegallapodast (CRS) eldszor 2014 februarjaban
publikalta az OECD azt kovetden, hogy a G20-as orszagok elfogadtak egy a nemzetkdzi adolgyi
atlathatosag novelését célz6 automatikus informaciocserérdl szolo globalis modellt.
Az OECD 2014 jalius 21-én hozta nyilvanossagra szamlékra vonatkoz6 adoinforméciok cseréjére
vonatkoz6 sztenderdjét, amely tartalmazza a CRS-t. A CRS célja az volt, hogy évenkeénti automatikus
informacidcserét vezessen be az egyes kormanyok kozétt olyan pénziigyi informécidk tekintetében,
melyeket a helyben jelentéstételre kotelezett pénziigyi intézményekt6l (PI) szarmaznak olyan
szamlatulajdonosokkal kapcsolatban, akik mas joghatdsag alatt bejelentett adéalanyok.
A Tanacs 2014/107/EU iranyelve a 2011/16/EU irdnyelvnek az addzés terlletére vonatkozd kotelezd
automatikus informaciocsere tekintetében térténd modositasardl (,DACII”) vezeti be a CRS-t eurdpai
kontextusban és teszi kotelezové az EU tertiletén mindenki szdmara a mas EU tagorszdgokban bejelentett
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addalanyokkal kapcsolatos pénziigyi informaciok éves cseréjét 2017-t61 kezdve a 2016-0s naptari évre
nézve (vagy 2018-t6l Ausztria esetében).

Ebben a pillanatban 102 joghat6sag vallalta nyilvanosan, hogy végrehajtja a CRS-t, 49 pedig 2017
szeptemberétdl, tovabbi 53 pedig 2018 szeptemberétdl vallalta a részvételt.

Kibocsaté (és barmely masik nevesitett szolgaltatd) tudatdban van annak, hogy minden informacio
(beleértve a kotvénybirtokosok azonositasara szolgal6 informéacidkat is), melyet vele a CRS és a DACII
megfeleléség miatt kozolnek, Kibocsatd (és barmely mésik nevesitett szolgaltatd) altal csak a CRS és
DACII kdvetelmények teljesitésére hasznalhatok és a hatalyos tdrvények mértékéig Kibocsatd (és
barmely masik nevesitett szolgaltatd) vallalja, hogy minden észszerli 1épést megtesz az ilyen informaciok
bizalmas kezelésére, azzal, hogy Kibocsatd ezen informaciokat (i) tisztviseldi, igazgatoi, megbizottai és
tanacsadoi szamara, (ii) az észszeriien elvarhato kereteken beliil adotigyekkel, beleértve a CRS és DACII
megfeleléssel Osszefiiggésben, (iii) barmely harmadik félnek az érintett kbtvénytulajdonos hozzarulasaval
és (iv) mas hatalyos jogszabalyok, birosagi kotelezés hatasara vagy tanacsadéi tanacsara adhatja ki.

() Jogszabalyok valtozasa

A Kotvények Szerzodési Feltételeire a jelen Alaptajékoztatd idopontjaban hatalyos angol jogszabalyok
iranyaddak. Jelen Alaptdjékoztatdé id6pontjat kovetd barmely lehetséges birdi dontés vagy az angol
jogban vagy a kozigazgatasi gyakorlatban bekovetkezett barmely valtozas hatdsa vonatkozadsaban
semmilyen biztositék nem nyujthato.

[( ) Kotvények, amelyek névértéke egész szamui tobbszordst tartalmaz: nyomdai vton eldallitott

Koétvenyek

Nyomdai uton eléallitott Kotvények kibocsatasa esetén a kdtvénytulajdonosoknak tisztaban kell lenniiik
azzal, hogy az olyan nyomdai Uton elballitott Kotvények, amelyek névértéke nem a minimum
Meghatarozott Névérték egész szamu tdbbszorose, illikvidek lehetnek és az azokkal valo kereskedés
nehézségekbe (itkozhet.]

() Euroclear és Clearstream, Luxembourg eljarasok alkalmazasa

A Program alapjan kibocsatott Kétvények egy vagy tobb Osszevont Cimletli Kotvényként keriilnek
kibocsatasra, amelyek az Euroclear és a Clearstream, Luxembourg k6zds letétkezel6jénél vagy kozos
megdrzojénél keriilhetnek elhelyezésre (lasd ,a Kotvények Formdija”). Az Osszevont Cimletii
Kotvényekben meghatarozott esetek kivételével a befekteték nem szereznek jogot nyomdai tton
eléallitott kotvények megszerzésére. Az Euroclear és a Clearstream, Luxembourg, tovabba ezek
kozvetlen, illetve kdzvetett részvevdi az altaluk kezelt valamennyi Osszevont Cimletii Kotvényben
fenndlld tényleges jogosultsigrol nyilvantartast vezetnek. Amig a Kotvényeket Osszevont Cimleti
Kotvény testesiti meg, a befekteték kizardlag a vonatozd elszdmolasi rendszereken, illetve ezek
résztvevéin Keresztill tudnak majd kereskedni a tényleges jogosultsagaikkal. Amig a Kd&tvényeket
Osszevont Cimletii Kotvény testesiti meg, a Kibocsato a Kotvényeken alapulo fizetési kotelezettségét a
vonatkoz6 elszamolasi rendszereken keresztiil torténd kifizetésekkel fogja teljesiteni. Az Osszevont
Cimletii Ko6tvény tényleges tulajdonosa a Kotvényeken alapuld kifizetések fogadasa érdekében a
vonatkoz6 elszamolasi rendszernek és a rendszer résztvevOinek eljarasaira van utalva. A Kibocsatot
egyetlen Osszevont Cimletii Kotvényen fennalld tényleges jogosultsaggal kapcsolatos nyilvantartasért
vagy erre tekintettel teljesitett kifizetésért sem terheli feleldsség. Az Osszevont Cimletii Kotvények
tényleges tulajdonosai nem rendelkeznek kozvetlen szavazati joggal az igy kibocsatott Kdtvények
vonatkozésdban. Helyette, az ilyen tényleges tulajdonosok kizarolag annyiban jogosultak eljarni,
amennyiben a vonatkozd elszdmolédsi rendszer é€s ennek résztvevoi megfeleldé meghatalmazottak
kijelolése érdekében szamukra ezt lehetdvé teszik.

[() Nyilvanos Ajanlattételek

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben foglaltak alapjan a Koétvények nyilvanos ajanlat Gtjan
kertilnek forgalomba hozatalra, a Kibocsatd és/vagy a Végleges Feltételekben meghatarozott egyéb
szervezetek jogosultak lehetnek az ajanlat visszavondsdra, amely ebben az esetben a Végleges
Feltételekben foglaltaknak megfeleléen semmisnek mindsiil. Emellett a Végleges Feltételekben
meghatarozott egyes esetekben a Kibocsatd és/vagy a Végleges Feltételekben meghatarozott egyéb
szervezetek jogosultak lehetnek az ajanlattételi idoszak lezarasat és igy a Kotvények Kibocsatasi
Id6pontjat elhalasztani.]
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() Az Egyesult Kiralysag kilépése az Eurdpai Uni6hol

2016. junius 23-an az Egyesiilt Kiralysagban (az ,,EK") népszavazast tartottak az EK uniés tagsagarél. A
népszavazason az Uni6 elhagydsa mellett dontéttek, ami szdmos bizonytalansagot vet fel az Egyesiilt
Kiralysagon beliil és az Eurdpai Unidval fennalld viszonyat illetden. Az eredmény valosziniileg tovabbi
volatilitast okozhat a piacokon és gazdasagi bizonytalansagot, amely hatranyosan befolyasolhatja a
Kétvényeket. Tekintettel a jelenlegi bizonytalansagokat és a lehetséges végkifejletek korét, semmilyen
biztositék nem adhat6 a fentiekbdl eredé kovetkezményekre és arrdl sem, hogy a fentick nem lesznek
hatranyos hatassal a Kétvény tulajdonosok jogaira, a Kétvények piaci értékére és/vagy a Kibocsaté azon
képességére, hogy teljesitse a Kotvényekhez fiizodo kotelezettségeit.

e Altalanos Piaci Kockazatok

(i) A masodlagos piac altalaban véve

Lehetséges, hogy a Kétvények a kibocsataskor nem rendelkeznek megalapozott kereskedési piaccal és
lehetséges, hogy ilyen piac ki sem alakul. Amennyiben a piac nem alakul ki, a Kétvények likviditasa
korlatozott. Ebbél kifolydlag lehetséges, hogy a befekteték nem lesznek képesek Kotvényeiket kénnyedén
értékesiteni vagy olyan aron értékesiteni, amely akkora hozamot biztosit szamukra, amely egy fejlett
masodlagos piaccal rendelkezd hasonld befektetéssel 0sszemérhetd.

(i) Kibocsatd mint likviditasszolgaltato jelenik meg
A Kibocsatd a Kotvényekkel kapcsolatban likviditasi szolgéltatoként 1éphet fel, egyebek kozott azzal
hogy weblapjan a Kdtvények indikativ értékét publikalja példaul a vételi és az eladési ar, vagy a fedezeti
és/vagy felszamolasi koltségek figyelembe vételével Ebben az esetben a befektetSknek figyelembe kell
venniilk, hogy ez az indikativ ar jelentsen eltérhet a Kotvények mas piacon hirdetett értékétdl és azt nem
szabad a Kotvények méltanyos piaci araként kezelni, sem pedig a Jegyek eladasa esetén alkalmazand6
méltanyos becslésként.

(iii)  Arfolyamkockazatok és devizakorlatozasok

[A Kotvényekre a Kibocsatd a Meghatarozott Pénznemben tékedsszeg €s kamat kifizetését fogja
teljesiteni] [beillesztend6 amennyiben Kettés Devizanemii Kamat és/vagy Kettds Devizanemi
Visszavésarlas alkalmazasa keriilt kikotésre, a Kibocsaté a Kotvényekre a Meghatarozott Pénznemt6l
eltér6 pénznemben fog tékedsszeg és/vagy kamat kifizetést teljesiteni (,,Kifizetési Devizanem™).]
Bizonyos devizaatvaltasi jar, ha a befektetd pénziigyi tevékenységét elsddlegesen a Meghatarozott
Pénznemt6l és/vagy pénznemben, vagy pénzegységben folytatja (,,Befektetéi Devizanem™). Ez magaban
foglalja annak kockazatat, hogy az arfolyamok jelentés mértékben valtozhatnak, illetve hogy a Befektetdi
Devizanemre illetékességgel rendelkez6 hatosagok devizakorlatozasokat vezetnek be, vagy a meglévd
ilyen korlatozasokat modositjak. Korméanyzati és monetéaris hatdésdgok olyan devizakorlatozasokat
vezethetnek be (mint ahogy néhény azt a maltban megtette), amelyek hatranyosan befolyasolhatjak az
alkalmazandé arfolyamot. Ennek eredményeképpen elképzelhetd, hogy a befektetdék a vartnal kevesebb
kamatra vagy tokedsszegre tesznek szert vagy egyaltalan nem kapnak kamatot vagy tokedsszeget. A fenti
kockazatok feltorekvé piacok devizanemei esetében fokozottabban érvényesiilhetnek.

(iv) Kamatlabkockézatok

[Fix Kamatozasi Kotvényekbe torténd befektetés magaba foglalja annak kockazatat, hogy a piaci
kamatlabakban a kés6bbiek folyaman bekovetkezett valtozasok hatranyosan befolyasoljak a Fix
Kamatozasu Kotvények értékét. | [Valtozdé Kamatozasu Kotvényekbe torténd befektetés magaba foglalja
a kamatlabak idor6l idére torténd valtozasanak kockazatat, amely valtakozo kamatfizetést eredményez a
Kotvénytulajdonosok szamara. ]

[() A hitelmindsitések nem feltétleniil tUkrdzik az 6sszes kockazatot

Egy vagy tobb fliggetlen hitelmindsitd intézet mindsitheti a Kotvényeket. A mindsitések nem feltétleniil
tikrozik a szerkezettel, piaccal, a fentiekben kifejtett és egyéb tényezdkkel kapcsolatos valamennyi
kockazat lehetséges olyan hatasat, amely a Kotvények értékének befolyasolasara alkalmas. A
hitelmindsités nem tekinthetd értékpapir vételére, értékesitésére vagy birtoklasara vonatkozo javaslatnak,
tovabba a hitelmindsit6 intézet altal barmikor feliilvizsgalhato vagy visszavonhat6.]

()A Kibocsato hitelmindsitésének negativ valtozasa a Kotvények piaci értékét befolyasolhatja

A Kibocsato hitelmindsitése a Kibocsatd fizetési képességét, beleértve a Kotvényekre vonatkozod fizetési
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képességet is, értékeli. Kovetkezésképpen, a Kibocsatd hitelmindsitésének tényleges vagy varhato
negativ valtozasa befolyasolhatja a Kétvények piaci értékeét.

e Jogi kockazatok

Q) A befektetések jogi szempontjai korlatozhatnak bizonyos befektetéseket

Valamennyi leendé Kotvényvasarlonak a sajat maga altal elvégzett fiiggetlen vizsgéalat alapjan és az
adott kortilmények kozott altala megfelelének tekintett szakmai tandcsadas igénybevétele mellett kell
meghataroznia, hogy a Kotvények megszerzése (i) 6sszhangban van-e sajat (vagy a Kotvények
vagyonkezel6éi megszerzése esetén a kedvezményezett) pénzigyi szikségleteivel, céljaival és
helyzetével, (ii) megfelel-e és Osszhangban van-e a ra vonatkozé valamennyi befektetési politikaval,
iranyelvvel és korlatozassal (fliggetlendl attél, hogy a Kétvényeket tulajdonosként (megbizéként) vagy a
vagyonkezel6ként szerzi meg), és (iii) megfeleld, alkalmas és kedvezd befektetés-e szdméra (vagy a
Kotvények vagyonkezeldi megszerzése esetén a kedvezményezett szamara), tekintet nélkiil a
Kotvényekbe torténd befektetésekben vagy ilyen Kotvények birtoklasaban rejlé nyilvanvald és jelentds
kockazatokra. A Kotvényekbe torténd befektetést megel6zéen minden leendé befektetdnek ajanlatos
konzultalnia sajat adé -, jogi -, szdmviteli — és/vagy pénziigyi tanacsaddjaval. Egyes befektetOk
befektetési tevékenységét befektetési jogszabéalyok és rendelkezések szabalyozzak, illetve bizonyos
hatésdgok feliilvizsgaljak vagy szabalyozzak ezen tevékenységeket. Minden leendd befektetonek
ajanlatos konzultalnia sajat jogi tanacsadoival annak megallapitasa érdekében, hogy (1) a Kotvények
jogszerii befektetésnek mindsiilnek-e és ha igen milyen mértékben, (2) a Kotvények szolgalhatnak-e
kolcson biztositékaként, és ha igen, milyen mértékben, és (3) alkalmazanddak-e egyéb korlatozasok a
Kotvények megvésarldsa vagy megterhelése esetén, és ha igen, milyen mértékben. Pénzigyi
intézményeknek ajanlatos konzultalniuk sajat jogi tanacsadoikkal vagy a megfelelé szabalyozd
hatésdgokkal annak érdekében, hogy meghatarozzak a Kotvények megfeleld kezelését az alkalmazando
kockazat-alapu t6kepiaci és hasonld szabalyok alapjan.

(i) Feleldsség-korlatozés

A Kotvényvasarlas vagy a fent hivatkozott egyéb iigyek jogszerliségének meghatarozasaval
Osszefiiggésben a leendd vasarld nem timaszkodhat a Kibocsatora, a Szervezére — ha vannak ilyenek —,
illetve ezek kapcsolt vallalkozasaira. Sem a Kibocsatot, sem a Szervezéket — ha vannak ilyenek —, illetve
ezek kapcsolt vallalkozasait nem terheli feleldsség és nem is vallalnak felel6sséget a Kotvények leendd
vevok altali megszerzésének jogszeriiségéért, tekintet nélkil az alapitas helye szerint alkalmazandé jogra
vagy a tevékenység gyakorlasanak helye szerint alkalmazando jogra (ha ez eltérd) vagy azért, hogy a
leend6 vevo megfelel-e a ra vonatkozo jogszabalyoknak, eldirasoknak €s szabalyozasi eljarasoknak.

o [CREST Letétkezeldi Jogosultsagokkal isszefiiggd kockdzatok
(i) A CREST Letétkezeldi Jogosultsigok a Kotvényektdl elkiiloniilt jogi kotelezettségeknek

mindsiilnek és a CREST Letétkezel6i Jogosultsagok jogosultiai a Kotvényekre vonatkozo

rendelkezésektdl eltérd rendelkezések hatalya ald tartoznak
A CDI-k Tulajdonosai (CDI Tulajdonosok) eltéré jogi eszkdzben szereznek vagy rendelkeznek
jogosultsaggal és nem lesznek azoknak a Kotvényeknek a tulajdonosai, amelyek vonatkozdsaban a CDI-
k kibocsatasra kertltek (Alapul Szolgéalé Kotvények). A CDI Tulajdonosok Kotvényekkel kapcsolatos
jogai a Kotvényekre ((az itt meghatarozottak szerint) a CREST Meghatalmazotton keresztil)
jogosultsaggal rendelkez6 CREST Letétkezelovel (az itt meghatarozottak szerint) szembeni
jogosultsagként keriilnek meghatarozasra. Ennek megfeleléen, az Alapul Szolgalé Kotvények szerinti
jogokat a CDI Tulajdonosok nem érvényesithetik, ide nem értve a kozvetitd letétkezelokon keresztiil
torténd kozvetett jogérvényesitést. A Kotvényeken alapuld jogok érvényesitése a kozvetitok helyi
joganak hatalya alé fog tartozni. Ez azon kifizetések megszintetését vagy csokkentését eredményezheti,
amelyek egyébként a Kotvények vonatkozasaban torténtek volna meg a vonatkozd kozvetit6k
barmelyikének barmely fizetésképtelensége vagy felszamolasa esetén, kiilléndsen abban az esetben, ahol
az elszamolasi rendszerekben nyilvantartott Kdtvények nincsenek cél-szamlakon nyilvantartva és a
Kotvények az adott kozvetitok egyéb iigyfeleinek nevében azonos szamlan nyilvantartott egyéb
értékpapirokkal helyettesithet6k. A CDI Tulajdonosok jogaira a CREST, az Euroclear, a Clearstream,
Luxembourg és a Kibocsato, beleértve a CREST Deed Poll-t (az itt meghatarozottak szerint), kdzotti
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megallapodasok lesznek iranyadoak. Felhivjuk a leendd befektet6k figyelmét, hogy a CREST Deed Poll,
a CREST Kézikdényv (az itt meghatarozottak szerint) és a CREST Szabalyok (az itt meghatarozottak
szerint) rendelkezései a CDI Tulajdonosok altal nyujtandd Kkartéritést, szavatossagi és egyéb
nyilatkozatokat és kotelezettségvallalasokat tartalmaznak, ideértve a CREST Letétkezel6 felelésségének
korlatozasara vonatkoz6 rendelkezéseket is. A CDI Tulajdonosok az ilyen rendelkezésekhez kotve
vannak ¢és felelésséggel tartozhatnak barmely ilyen kartéritési, szavatossagi és kotelezettségvallalasi
rendelkezésnek az eredetileg befektetett Osszeget meghaladd Osszeget eredményezd megsértéséért.
Ennek eredményeképpen a CDI Tulajdonosok altal megszerzett jogok és hozamok eltérhetnek azoknak a
Kotvénytulajdonosoknak a megszerzett jogaitdl és hozamaitol, amely Kotvények tekintetében CDI-k
nem keriiltek kibocsatasra. Tovabba, a CDI Tulajdonosok szamara a CREST Letétkezelénél a CREST
International Settlement Link Service hasznalataval 6sszefiiggésben a felmeriilt dijak, koltségek,
réforditdsok megfizetése is elbirhatd. Ezek magukban foglaljak a CREST Dead Poll alapjan a CREST
Letétkezeld altal nyujtott szolgaltatasokkal dsszefiiggésben felszamitott dijakat és kdltségeket, tovabba
barmely, a CREST International Settlement Link Servicen keresztil birtokolt Kotvényekkel
Osszefiiggésekben fizetendd vagy a késobbickben fizetendé adot, illetéket, koltséget, raforditast.
Felhivjuk a leendd befektet6k figyelmét, hogy sem a Kibocsatd, sem az adott Szervezd sem pedig a
Kifizetd6 Ugyndk nem vallal felelésséget a kozvetitdk vagy azok eljard kozvetlen vagy kozvetett
résztvevdi vagy szamlatulajdonosai azon kotelezettségeinek teljesitéséért, melyeket a tevékenységiikre
vonatkozo szabalyok és eljarasok hataroznak meg.]

E RESZ — AJANLAT

Elem

E.2b

Bevételek felhasznalasa

A Kotvények kibocsatasaval kapcsolatos nettd bevételeket a Kibocsaté az altalanos tarsasagi céljaira
kivanja felhasznélni. Ha egy adott kibocsatds tekintetében a bevételek felhasznalasa konkrétan
meghatarozésra kerill, azt a vonatkozé Végleges Feltételek fogja tartalmazni.

[Az adott kibocsatasra vonatkoz6 dsszefoglal6:

[A Kotvények kibocsatasaval kapcsolatos nettd bevételeket a Kibocsato [az altalanos tarsasagi céljaira]
[tovabba] [egyéb cél beillesztendd] kivanja felhasznalni. | ]. ]

[Nem alkalmazand6 — a Kétvények nem keriilnek nyilvanos ajanlattételre].

E.3

Forgalomba hozatal feltételei:

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ugy rendelkeznek a Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatalara egy a kiilon meghatarozott Nyilvanos Forgalomba Hozatallal Erintett Orszag(ok)ban
lebonyolitott Nyilvanos Forgalomba Hozatal keretei kozott keriilhet sor.

Az egyes Kotvények forgalomba hozatalainak feltételei kibocsatiskor egy a Kibocsatd és az adott
SzervezOk kozotti kiillon megallapodasban keriilnek meghatarozasra tovabba ezen feltételek a vonatkozé
Végso Feltételekben is feltiintetésre keriilnek. A Kotvények forgalomba hozatalanak feltétele a
Kotvények kibocsatasa. Amennyiben a Kotvényekbe befekteté vagy befektetni kivand személy a
Kotvényeket egy Felhatalmazott Forgalmazétél Nyilvanos Forgalomba Hozatal soran szerzi meg vagy
kivanja megszerezni, a Kotvények ily modon torténd értékesitésének feltételeit az adott Felhatalmazott
Forgalmazé és a Kotvényekbe befektetd vagy befektetni kivano személy kozotti — egyebek mellett a

s

tartalmazni.

Az adott kibocsatasra vonatkozd dsszefoglalo:

[Nem alkalmazand6 — a Kotvények kibocsatasara legalabb 100 000 eurénak (vagy ezen dsszeggel
egyenértékii 6sszegnek) megfeleld minimalis névértékben kertil sor.]
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[Nem alkalmazand6 — a Ké&tvények nyilvanos forgalomba hozataldra nem Nyilvanos Forgalomba
Hozatal keretei kdzott keril sor.]

A Kétvények kibocsatasi ara a névértékik [ @] szazaléka.

[Az adott Nyilvanos Forgalomba Hozatalnak a Végleges Feltételek B Rész [ @] bekezdés [ @] pontjaban
meghatdrozott feltételeivel kapcsolatos osszefoglalds beillesztendd. ]

A Kkibocsatasban / forgalomba hozatalban részt vevd természetes és jogi személyek azon

E.4 . iy ) - fos N
érdekeltségeinek bemutatésa amelyek a kibocsatéas / forgalomba hozatal szempontjabol [ényegesek
ideértve az érdek-gsszelitkdzéseket is
Az ¢érintett SzervezOk a Programban alapjan torténd barmely Kotvény kibocsatds utan dijazasban
részesiilhetnek. Az adott Szervez6k barmelyike illetve a Szervezék kapesolt vallalkozasai, rendes tizleti
tevékenységeik keretében jelenleg vagy a jovore nézve tekintettel is végezhetnek befektetési bankari
és/vagy kereskedelmi banki tevékenységet tovabba egyéb szolgaltatasokat is nyljthatnak a Kibocsato és
kapcsolt vallalkozasai részére.
Az adott kibocsatasra vonatkozd gsszefoglalo:
[A fentiekben leirtak [valamint [a Szervezok [és barmely egyéb Felhatalmazott Forgalmazd] részére
fizetend6 dijak [@]] kivételével a Kibocsatonak nincs tudomésa olyan, a Kotvények kibocsatasaval
érintett személyr6l akinek a forgalomba hozatal szempontjabdl 1ényeges érdekeltségei — ideértve az
érdek-0sszelitkozéseket is — lennének.
[Nem alkalmazand6 — a Kétvények nem keriilnek nyilvanos ajanlattételre].
A Kibocsato vagy egy Felhatalmazott Forgalmazo altal a befektetore terhelt koltségek

E.7

[Az adott kibocsatasra vonatkoz6 6sszefoglalo:

[A Kibocsato [vagy valamely Felhatalmazott Forgalmazd] nem harit at koltségeket a befektetére. [Ezen
kibocsatds vonatkozasaban a (fentiekben meghatarozott) Felhatalmazott Forgalmazé az adott befektetd
altal megvasarolni kivant Kotvények névértékének [@] szazaléka és [@] szazaléka kozotti mértékben
jogosult a befektetére kdltségeket atharitani.]]

[Egyéb meghatarozandd]

[Nem alkalmazand6 — a Kétvények nem keriilnek nyilvanos ajanlattételre].




