PROGRAM OSSZEFOGLALO

Az dsszefoglalok “Elemek”-nek nevezett tdjékoztatisi kivetelményekbdl épiilnek fel. Az A — E Részekben (A.1 —
E.7) az elemek sorszamozottak.

Jelen Osszefoglalé az ezen fajtaju Kotvényekkel és Kibocsatokkal kapcsolatos dsszefoglalokba beillesztends
osszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek beillesztése nem kotelezo, eldfordulhat, hogy az
Elemek sorszamozasa nem folyamatos.

Eldfordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkozo informdciéo nem adhaté meg akkor sem, ha az
adott Elem osszefoglaléba torténd beillesztése — a Kotvények és a Kibocsatd fajtajara tekintettel — egyébként
szlikséges lenne. Ebben az esetben az 6sszefoglald az adott Elem rdvid bemutatasat tartalmazza, tovabba
megemliti, hogy az adott Elem “Nem alkalmazando”.

A RESZ - BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al Ez az 6sszefoglalé a jelen Alaptajékoztatod és a vonatkozo Végleges Feltételek bevezet6jének tekintendd.

Az Ertékpapirok vonatkozasaban befektetéi dontést csak az Alaptajékoztatd egészét — beleértve
barmely, az abba hivatkozassal beleépitett dokumentumot és a vonatkozd Vegleges Feltételeket is —
figyelembe véve lehet meghozni.

Ha a jelen Alaptajékoztatéban és a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt informaciokkal
kapcsolatosan az Europai Gazdasagi Térség valamely Tagallamaban keresetinditasra kerdll sor,
eléfordulhat, hogy az érintett Tag&llam nemzeti jogszabdlyai alapjan a felperesnek kell viselnie a
birésagi eljards meginditasat megel6z6en az Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek forditasi
koltségeit.

A fenti Tagallamokban a Kibocsatot kizarolag a jelen dsszefoglal6 tekintetében, ideértve az dsszefoglald
barmely forditasat is, csak akkor terheli polgari jogi felel6sség, ha az 6sszefoglald félrevezetd, pontatlan
vagy nincs dsszhangban a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek egyéb részeivel
vagy amennyiben — a 2010/73/EU Iranyelv vonatkozd rendelkezéseinek az Eurdpai Gazdasagi Térség
adott Tagallamaban végbemend atiiltetését kovetden — az Osszefoglalé az Alaptajékoztatoval és a
vonatkozo Végleges Feltételekkel egylitt olvasva sem tartalmazza a befekteték Kotvényekre
vonatkozo befektetési dontését eldsegito kiemelt informaciokat.

A2 | A 100.000 eurdé 0Osszegnél (vagy a 100.000 eurd 0Osszegnek megfeleld értékii barmely egyéb
devizadsszegnél) kisebb névértékli egyes Kotvény Részletek kibocsatasaira olyan korilmények kozott is
sor keriilhet amelyek vonatkoz&sdban a Té4jékoztatd Irdnyelv nem tartalmaz a tajékoztaté kozzétételével
kapcsolatos kotelezettség aldli  kivételt. Ezen forgalomba hozatalok a “Nyilvanos Forgalomba
Hozatalok”.

[Kibocséatd specifikus dsszefoglal6:

[Nem Alkalmazand6 — A Kibocsaté nem jarul hozza az Alaptajékoztatdo felhasznalasdhoz a késGbbi
értékesitések sorén.]

[Nem Alkalmazando- a Kotvények nem kerlilnek nyivanos forgalomba.]

Hozzajarulas: A Kibocsatd az alabbiakban részletezett feltételeknek megfeleléen hozzajarulasat adja a
jelen Alaptajékoztaténak a Kétvények valamely Nyilvanos Forgalomba Hozatalaval kapcsolatos, az alabbi
személyek altal torténd felhasznalasahoz: a SzervezOk [a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
penziigyi  kozvetitok] [és] [barmely pénziigyi kozvetitd akinek a neve a Kibocsatd honlapjan
(http://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/EN) kozzétételre kerlilt és akit az adott Nyilvanos
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Forgalomba Hozatal tekintetében Felhatalmazott Ajanlattevként jeloltek meg] [tovabba barmely a fenti
forgalomba hozatalok lebonyolitasara a Pénziigyi Szolgaltatasokrol és Piacokrél sz6l6 2000. évi torvény
vagy a Pénziigyi Eszkdzok Piacairdl szold 2014/65/EU (MIFID I1) iranyelvet az adott tagallam
jogrendszerébe atiiltetd egyéb jogszabaly alapjan jogosult azon pénziigyi kozvetitd, aki az alabbi
bekezdésben foglalt informaciot (az abban szdgletes zarojellel jeldlt részek megfeleld kitdltését kovetden) a
honlapjan kozzéteszi:

“Alulirott, [az adott pénziigyi tandcsado jogi neve beillesztendd], hivatkozunk a Kibocsaté altal a [datum
beillesztendd]-n kelt és a Banca IMI Sp.A. (a “Kibocsatd ") dltal kozzétett Végleges Feltételekben (a
“Végleges Feltételek ”) meghatdrozott [az adott Kotvény neve beillesztendd] (a “Kotvények ”) forgalomba
hozatalara. Tekintettel arra, hogy a Kibocsaté felajanlotta hozzajarulasat az (alkalmazand6 Végleges
Feltetelekben meghatarozott) Alaptajékoztatonak a Kéotvények [adott Tagallam(ok) neve(i) beillesztenddek]
terliletén torténd forgalomba hozatalaval (a Forgalomba Hozatal) kapcsolatos, a Forgalomba Hozatali
Idoszak alatti felhasznalasdahoz egyéb ezen hozzdjarulason alapulo és az Alaptajékoztatoban meghatarozott
feltételek fliggvényében, ezennel elfogadjuk a Kibocsato ajanlatat az (Alaptajékoztatbban meghatarozott)
Felhatalmazott Ajanlattevé Feltételeivel osszhangban, és megerositjiik, hogy az Alaptdjékoztatot ennek
megfeleléen hasznaljuk.”

Forgalomba hozatali /ddszak: A Kibocsatd a Kotvények [a Kdtvényekkel kapcsolatos forgalomba hozatali
iddszak beillesztendd] (a “Forgalomba Hozatali Iddszak™) kozott torténd Nyilvanos Forgalomba
Hozatalahoz hozzéjarult.

A hozzajarulas feltételei: A [(fentiekben hivatkozott feltételek mellett)] a Kibocsatdé hozzajarulasanak
feltétele hogy az adott hozzajérulas (a) csak a Forgalomba Hozatali Idészak alatt érvényes; (b) a jelen
Alaptajekoztato felhasznélasat csak az adott Kdtveny Részletnek a [Eurdpai Gazdasédgi Térseg azon adott
Tagdllamai illesztendéek be, amelyekben a vonatkozé Kotveny Részletek forgalomba hozatalara sor
kertlhet.] teriiletén torténé Nyilvanos Forgalomba Hozatalai tekintetében engedi meg; és (c) [A fentiek
mellett az adott Kdtvény Részlet Nyilvanos Forgalomba Hozatalara vonatkoz6 a Végleges Feltételekben
meghatdrozott egyéb feltételek beillesztendéek.].

AMENNYIBEN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY A
KOTVENYEKET  FELHATALMAZOTT FORGALMAZOTOL EGY NYILVANOS
FORGALOMBA HOZATAL SORAN SZERZI MEG VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI, A
KOTVENYEK ILY MODON TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
FELHATALMAZOTT FORGALMAZO ES A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KiVANO SZEMELY KOzOTTI - EGYEBEK MELLETT A KOTVENYEK
ERTEKESITESI ARAVAL, ALLOKACIOJAVAL, KOLTSEGEIVEL ILLETVE
ELSZAMOLASAVAL KAPCSOLATOS MEGALLAPODASRA IS KITERJEDO - KULON
AJANLAT FOGJA TARTALMAZNI. AZ LY MODON TORTENO FORGALOMBA
HOZATAL SORAN A FENTIEK SZERINTI TAJEKOZTATAST A FELHATALMAZOTT
FORGALMAZO ADJA MEG.]

B RESZ - KIBOCSATO

B.1 | A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve
Banca IMI S.p.A.
B.2 | Székhely / jogi forma / a miikodésre iranyado jog / bejegyzés orszaga

A Kibocsato egy az Olasz Koztarsasag joga szerinti korlatolt feleldsséggel bejegyzett részvénytarsasag
(societa per azioni). A Kibocsatét a Milandi Cégbirdsag No. 04377700150 vette nyilvantartasba. A Kibocsato
székhelye a Largo Mattioli 3, 20121 Miland cim alatt talalhato, telefonszama +39 02 72611.
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B.4b

Trendek bemutatasa

Az Intesa Sanpaolo csoport 2018-2021. évi Uzleti terve szerint (melyet az Intesa Sanpaolo S.p.A.
igazgatotanacsa hagyott jova 2018. februar 6-an) a Kibocsatét beolvasztjak az Intesa Sanpaolo S.p.A.
anyavéllalatba. Az Alaptajékoztatd kiadasanak idépontjaban még nem ismert, hogy az egyesilés mikor
torténik meg.

Az dsszeolvadasi tranzakciok az iizleti miiveletek bizonytalansagét eredményezhetik, kiilondsen akkor, mikor
egymashoz nem kapcsolodé vallalatokrol van sz6. Mivel azonban az Intesa Sanpaolo S.p.A. a Banca IMI
anyavallalata, és az 0sszeolvadas két, azonos bankcsoporthoz tartozo szervezetet érint, ez az ésszeolvadas
varhatoan sem a Banca IMI, sem az anyavallalat igymenetére nem lesz semmilyen kedvezdtlen hatassal.

Nincsenek a Kibocsatonak a jelen pénzlgyi évére vonatkozo kilatasait az ésszeri megitélés mellett
Iényegesen befolyasold mas ismert trendek, bizonytalansagok, igények, kotelezettségek vagy események.

B.5 | A Csoport bemutatéasa
A Kibocsatd az Intesa Sanpaolo bankcsoporthoz (az ,Intesa Sanpaolo csoport”) tartozik, amelynek
anyavallalata az Intesa Sanpaolo S.p.A..
Az Intesa Sanpaolo csoport to Sanpaolo IMI S.p.A. to Banca Intesa S.p.A. 2007. janudr 1-t61 hatalyos fuzidja
eredményeként jott létre. Az egykori Bank Intesa bankcsoportot az egyesiilés elétt 1998-ban a Cariplo és az
Ambroveneto egyesiilésével hoztak létre. Ezt kdvette 1999-ben a Banca Commerciale Italiana 70%-ara tett
nyilvanos t6zsdei ajanlat, amely fazidval egyesiilt. A korabbi Sanpaolo IMI-csoport a torin6i San Paolo
Banking Institute és az Istituto Mobiliare Italiano 1998. évi flzidjanak eredménye, valamint a Banco di
Napoli, majd 2000-ben at Gruppo Cardine, majd 2002-ben integracioja.
A Kibocsatd az Intesa Sanpaolo Group befektetési banki és értékpapir-iizletaga.
B.9 | Nyereség elérejelzés vagy becslés
Nem Alkalmazandd - Az Alaptajékoztatd nem tartalmaz nyereség elérejelzést vagy becslést.
B.10 | A kdnyvvizsgaldi jelentésben jelzett fenntartasok
Nem Alkalmazando - az Alaptajékoztatdban foglalt kdnyvvizsgaloi jelentés nem tartalmaz fenntartisokat.
B.12 | Kiemelt multbéli pénziigyi tajékoztatas

A 2017 és 2018. december 31. napjaval zaruld tzleti évrél készitett auditalt, konszolidalt mérlegek és
eredménykimutatasok az adott datumok és idészakok vonatkozasdban a Kibocsatd konszolidalt pénzugyi
beszamolojabol kiigazitas nélkil keriiltek kiemelésre, és az azokra torténé hivatkozassal keriiltek
meghatarozasra és azokkal 6sszeolvasva értelmezendok.

A 2018. december 31-én lezart év konszolidalt auditalt mérlege a 2017. december 31-én lezért
év megfelelo szamaival torténo osszehasonlitasban
Eszkdzok 2018. 2017.
december december
31. 31.
(ezer EUR)
Készpénz és készpénznek 3 4
megfeleld eszkozok
Az eredménykimutatason keresztil 46 155 082 44 692 894
valds értéken értékelt pénzugyi
eszkozok
a) kereskedési célu pénzlgyi 45 768 926 44 692 894
eszkdzok
b) valds értéken  kimutatott - -
pénzligyi eszkdzok
C) kdtelez6 modon valos értéken 386 156 -
értékelt egyéb pénzigyi eszkdzok




Egyéb atfogd jovedelemben val6s
értéken értékelt pénzigyi eszkdzok
Amortizalt  bekeriilési  értéken
értékelt pénzigyi eszkdzok

a) bankokkal szembeni kdvetelések
b) tigyfeleknek nydjtott hitelek
Fedezeti szdrmazékos ligyletek
Tokebefektetések

Ingatlan és berendezések
Immaterialis javak

Addkovetelések

a) forgoeszkoz

b) halasztott

Ertékesitésre tartott  befektetett
eszkdzok és megsziint
tevekenységek

Egyeb eszkdzok

Eszkdzok 6sszesen

Kotelezettségek és toke

Amortizalt  bekerllési  értéken
értékelt pénziigyi kotelezettségek

a) bankokkal szembeni
kotelezettségek
b) lgyfelekkel szembeni

kotelezettségek

c) kibocsatott értékpapirok
Kereskedési céllal tartott pénziigyi
kotelezettségek

Fedezeti szarmazékos tigyletek
Adokotelezettségek

a) forg6eszkoz

b) halasztott

Egyéb kotelezettségek
Munkaviszony megsziinése Utani
juttatasok

Kockazatokra és dijakra képzett
celtartalék

a) garanciak és
kotelezettségvallalasok

b) nyugdijak  és hasonld
kotelezettségek

c) egyéb céltartalék

Ertékelési tartalékok
Tokeinstrumentumok

Tartalékok

Prémium tartalék

Részvénytdoke

Nem ellenérz6 részesedésekhez
tartozo toke (+/-)

Idészak / év nyeresége

Kotelezettségek és toke 6sszesen

17 145 107
100 921 959

63 484 617
37 437 342
50 837

45 141
418

57

452 204
121 648
330 556
32 838

444 442

165 248 088

2018.
december
31.
(ezer EUR)

110 875 700
83 981 662
20 528 242

6 365 796
48 319 070

426 166
163 348
145 315
18 033
540 041
8732

29 327
6 684
12

22 631
(229 334)
1200 000
1568 254
581 260
962 464

803 060

165 248 088

14 473 923
88 254 351

55 288 763
32 965 588
69 789

53 034
562

126
321008
97 068
223940

646 126

148 511 817

2017.
december
31.

94 610 398
71 615 809
15195941

7798 648
48 076 068

212 943
127 264
112 965
14 299
520 617
8918

54 673
32333
12

22 328
(131 168)
1 200 000
1617 916
581 260
962 464

670 464

148 511 817




A 2018. december 31-én lezart év konszolidalt auditalt jovedelemkimutatasa a 2017. december 31-én

lezart év megfeleld szamaival torténd ésszehasonlitasban

Kamat- és kamatjellegli bevételek
Kamat- ¢s kamatjellegli kiadasok
Nettd kamatbevétel

Dij- és jutalékbevételek

Dij- és jutalékraforditasok

Netto dij- és jutalékbevételek
Osztalék- és osztalékjellegli
bevételek

Kereskedesi nyereség (veszteség)
Fedezeti ligyletekb6l  szarmazd
nyereség (veszteség)

Nyereségek  (veszteségek) az
alabbiak eladasakor vagy
visszavasarlasakor:

a) amortizalt bekerilési értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok

b) egyéb atfogo jovedelemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszk9zok
c) pénzligyi kotelezettségek
Nyereséggel vagy veszteseggel
szemben val6s értéken értékelt
egyéb pénziigyi eszkozokbol és
kotelezettségekbol szarmazo
nyereség (veszteség)

a) valos értéken értékelt pénzigyi
eszkdzok és kotelezettségek

b) kotelez6 modon valos értéken
értékelt egyéb pénziigyi eszkdzdk
Bevétel sszesen

Ertékvesztés /|  értékvesztés
visszairdsa  miatt  bekovetkezd
hitelkockazatok az alabbiak
vonatkozésaban:

a) amortizalt bekerllési érteken
értékelt pénziigyi eszkdzok

b) egyéb atfogo jovedelemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
Nyereség (veszteség) a szerzodések
valtozasai miatt, kivezetés nélkili
Nettd pénziigyi jovedelem

Nettd banki és biztositasi bevétel
Adminisztrativ kiadasok:

a) személyzeti kiadasok

b) egyéb adminisztrativ kiadasok
Nettdo idobeli elhatarolasok a
kockazatokra  és  koltségekre
képzett céltartalékokhoz

a) garanciak és
kotelezettségvallalasok

b) egyéb nettd céltartalék
Ingatlanok és berendezések
értékcsokkenése és netté

2018.
december
31.
(ezer EUR)

1138 805
(566 697)
572 108
576 828
(298 203)
278 625
29 289

546 178
(2 100)

221 492

16 067
206 641

(1 216)
22 013

22013

1667 605
26 176

33636
(7 460)
(4 321)
1 689 460
1689 460
(522 402)
(165 598)

(356 804)
11925

11 925

£254)

2017.
december
31.

1081 963
(576 964)
504 999
504 943
(173 166)
331777
38 242

493 215
3812

178 675

(665)
198 144

(18 804)

1550720
(71 847)

(71 378)

(469)

1478 873
1478 873
(505 757)
(165 403)
(340 354)
(83)

917

(1 000)
(301)




értékvesztése

Immaterialis javak amortizacioja és (73) 97)

netto értékvesztése

Egyéb miikddési bevétel (kiadas) 4 340 (15 317)
Miikodési kiadasok (506 464) (521 555)
Tokebefektetések eladasabol 10 874 18 896
szarmaz0 nettd nyereség

Folyamatos miikddésbdl szarmazoé 1193 870 976 214
adozas elotti eredmény

Jovedelemadé kiadas (390 810) (305 750)
Folyamatos miikodésbol szarmazo 803 060 670 464
adozott nyereség

Targyévi nyereség 803 060 670 464
Nem ellenérz6 részesedésekhez - -

tartozo nyereség (veszteség)

Anyavéllalat tulajdonosainak 803 060 670 464
juttatando6 nyereség

Lényeges mértékii hatranyos valtozassal kapcsolatos nyilatkozat:

Nem kovetkezett be Iényegesen hatranyos valtozas a Kibocsato kilatasaiban 2018. december 31. napja 6ta.

Pénziigyi vagy piaci helyzetben bekovetkezett jelentds valtozasok

crer

oOta.

B.13 | A Kibocsato fizetoképességét befolyasolo események ismertetése
Nem Alkalmazandd — A Kibocsatoval dsszefiiggd, a Kibocsato fizet6képességének értékelését 1ényegesen
befolyasold kdzelmultbeli eseményre nem kerdlt sor.

B.14 | Kapcsolat a tdbbi csoporton belili tarsasaggal
A Kibocsato az Intesa Sanpaolo S.p.A., mint a Kibocsaté egyediili részvényese iranyitasa ala tartozik. Az
Intesa Sanpaolo S.p.A. azon Intesa Sanpaolo bankcsoport anyavallalata amelybe a Kibocsatd is tartozik.
Az Intesa Sanpaolo csoport 2018-2021. évi Uzleti terve szerint (melyet az Intesa Sanpaolo S.p.A.
igazgatotanacsa hagyott jova 2018. februar 6-an) a Kibocsatdt beolvasztjak az Intesa Sanpaolo S.p.A.
anyavallalatba. Az Alaptajékoztaté kiadasanak id6épontjaban még nem ismert, hogy az egyesiilés mikor
torténik meg.

B.15 | Fobb tevékenységek
A Kibocsatd egy az Olasz Koztarsasagban létrehozott, befektetési banki tevékenységet folytat6 bankintézet. A
Kibocsatd a Gruppo Intesa Sanpaolo befektetési banki (zletaga és értékpapir-kereskedd cége és egy
bankokbol, tarsasagokbol, intézményi befektetokbdl, intézményekbdl és koztestiiletekbdl allo diverzifikalt
ugyfélkor részére nyujt széles korli t6kepiaci, befektetési banki és kiilonleges hitelezési szolgaltatisokat. A
Kibocsaté Uzleti tevékenysége harom szegmensre valaszthatd szét: GlobalisPiacok, Befektetési Bank és
Strukturdlt Finanszirozas.

B.16 | Ellen6rzo részvényesesek

A Kibocsato egyedili kdzvetlen tulajdonosa az Intesa Sanpaolo S.p.A. Az Intesa Sanpaolo S.p.A. az Intesa
Sanpaolo bankcsoport anyavallalata.

Az Intesa Sanpaolo csoport 2018-2021. évi (zleti terve szerint (melyet az Intesa Sanpaolo S.p.A.
igazgatotanacsa hagyott jova 2018. februar 6-an) a Kibocsatét beolvasztjak az Intesa Sanpaolo S.p.A.
anyavdllalatba.




B.17

Hitelminositések

A BNPP az alabbi hitelmindsitésekkel rendelkezik: Baal (hossza tavh) és P-2 (rdvid tavu) besorolas, tartos
kilatassal a Moody's Italia S.r.l. (Moody's) altal, BBB (hosszl tavl) és A-2 (rovid tavd) besorolas, negativ
kilatassal a S&P Global Ratings Italy S.r.l. (S&P Global) altal és BBB (hosszl tavud) és F2 (révid tava)
besorolas, negativ kilatassal a Fitch Ratings Ltd. (Fitch) altal.

A Program alapjan kibocsatott Kotvények akar tobb, a fentiekben felsorolt hitelmindsitd intézetek altal adott
hitelmindsitéssel rendelkezhetnek, illetve el6fordulhat hogy nem fognak hitelmindsitéssel rendelkezni.
Amennyiben valamely Kotvény Sorozat rendelkezik hitelmindsitéssel, ezen hitelmindsitést a Végleges
Feltételek fogjak tartalmazni, és az nem feltétleniil fog megegyezni az adott hitelmindsitd intézet altal a
Kibocsato tekintetében adott hitelmindsitéssel.

[Kibocsatd specifikus 6sszefoglalo:

A [hitelmindsitd intézet neve beillesztendd] a Kotvényeket [a kibocsdtdasra keriilé Osztaly hitelmindsitése
beillesztendd] hitelmindsitéssel [latta el / fogja ellatni].

Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelmindsités nem mindsiil a Kotvények vasarlasaval, eladasival vagy
tartasaval kapcsolatos ajanlasnak és azt a vonatkozd hitelmindsitd intézet barmikor felfliggesztheti,
csokkentheti vagy visszavonhatja

[Nem Alkalmazand6 — A Kibocsatd vagy a Kotvényeit nem lattak el a Kibocsato kérése vagy hitelmindsitési
folyamatban torténd kdzremiikodése alapjan hitelmindsitéssel.]]

C RESZ - KOTVENYEK

C1

A Kotvények fajtaja és osztalya
A Kibocsato a Programnak megfelel6en bocsathat ki Kotvényeket.

A jelen program keretében kiadott dsszes Kdtvény strukturalt kamatlabbal fog kamatozni. A strukturalt
kamatlab mellett a Kotvényeknek fix kamatozésa, fix kamatozas valtoztathato feltételli kamatozésa és
valtozé kamatozésa is van.

A Kotvények bemutatdra sz6l6 Kotveényekként keriilnek kibocsatasra (Bemutatora szl6 kdtvények) vagy
regisztralt forma (Regisztralt kotvények). A Koétvények nyomdai uton eldallitott Kotvények lehetnek vagy
eredetileg megtestesithet6k egy vagy tobb, az Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear) és a Clearstream
Banking, részvénytarsasdg (S.A.) (Clearstream, Luxembourg) kozos letétkezel6jénél vagy kozos
megorzdjénél, és/vagy barmely mas jelentds elszamolasi rendszernél letétbe helyezett globalis értékpapir
altal is. A globélis értékpapirok csak az adott globélis értékpapirokban meghatarozott kivételes esetekben
cserélhetdk at nyomdai uton eldallitott értékpapirokra.

Tovabba, bizonyos esetekben a befekteték az Euroclear UK & Ireland Limited-en keresztil Kotvényekre
vonatkoz6 kozvetett jogosultsagokat szerezhetnek a CREST-en keresztill kibocsatott, nyilvantartott,
elszdmolt és atruhazott dematerializalt letéteményesi jogosultsagok (a CDI-k) kibocsatésa altal. A CDI-k az
adott alapul fekvé Kotvényeken fennallé jogosultsagokat jelenitik meg, a CDI-k &nmagukban nem
mindsiilnek Kotvénynek. A CDI-k a Kdétvényektdl kiilonb6zs, 6nalld, angol jog alatt kibocsatott és a
CREST-en keresztlll atruhédzott értékpapirok, amelyeket a CREST Depository Limited a 2001. janius 25.
napjan kelt globdlis kotelezettségvallalas (Gn. global deed poll) (és annak ezt kovetd modositasai,
kiegészitései és/vagy Ujrafogalmazasai) alapjan fog kibocsatani. A CDI tulajdonosok nem lesznek
jogosultak a Kotvényekkel valé kdzvetlen kereskedésre.
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A Kotvények visszavaltasara névértéken keriilhet sor.

A Kotvények értékpapir azonosit6 szdma a vonatkoz6 Végleges Feltételekben kerlil meghatarozasra.

[Az adott kibocsatasra vonatkoz6 dsszefoglald

Kotvények Elnevezése: [*]
Sorozatszam: [*]
Részletszam: [*]
ISIN kod: []
Kozbds Kod (Common Code): [*]

Alkalmazand6 Elszdmolési Rendszer(ek): a Kotvények elszdmolasat a[z] [Euroclear és a Clearstream,
Luxembourg] / [*] végzi. [A Koétvények CDI-k kibocsatasa
altal a CREST-en is elérhetdek lesznek.]

[A kotvények eleinte globalis [bemutatéra sz6l0] [regisztralt] formaban keriilnek kibocsatasra][Az
kotvények meghatérozott regisztralt formaban keriilnek kibocsatésra.]

[A Kotvények [a Kibocsatas Napjan / az Ideiglenes Globalis Kétvénynek az Allandé Globalis Kétvényre/a
Kibocsatasi datum utani [®] kamatkifizetési datumon torténd, varhatéan [datum beilleszzendd]-én vagy
akoriil bekovetkezd atcserélésekor] Gsszevonasra keriilnek és egy sorozatot fognak alkotni a [a korabbi
Részletek beillesztenddek]-€l.]

C.2 Kotvények devizaneme
A Kotvények kibocsatasara barmely megegyezés szerinti devizanemben sor kerilhet, feltéve, hogy ez
megfelel az alkalmazand6 jogszabalyoknak, rendeleteknek és irdnyelveknek és a Kotvényekkel kapcsolatos
kifizetésekre a Kotvények devizanemének megfeleld devizanemben vagy a Kibocsato és az adott Szervezd
altal az adott Kdtvények kibocsatasakor meghatarozott devizanemben és arfolyamon kertilhet sor.
[Az adott kibocsatasra vonatkozo dsszefoglald
A Kotvények devizaneme [*]. A Koétvényekkel kapesolatos kamatkifizetésekre [*] devizanemben keriil sor.
A Kotvényekkel kapcsolatos, t6két érintd kifizetésekre [*] devizanemben keriil sor.

C.5 | Ertékesitési korlatozasok
Tobb orszag alkalmazand6 jogszabalyai értelmében értékesitési korlatozasok vonatkoznak a Koétvények
forgalomba hozataldra, értékesitésére vagy atruhazasara. A Kotvények megszerzéje a Kotvények
megszerzésének feltételeként bizonyos megéllapodasok megkdtésére vagy nyilatkozatok megtételére lehet
koteles.
[Az adott kibocsatasra vonatkoz6 dsszefoglald
Regulation S 2. sz: Megfelelési Kategoridja (Compliance Category 2.) TEFRA [C] [D] [hem
alkalmazandé]]

cs Kotvényekhez kotodo jogok leirasa

Statusz: A Kotvények és barmely vonatkozé Kamatszelvény a Kibocsatd kdzvetlen, feltétlen, ala nem
rendelt és nem biztositott ktelezettségeit képezik, tovabba egymas kdzott azonos ranghelyen (pari passu),
és a Kibocsatdé mas idérél-idore fennallé nem biztositott kotelezettségeivel egyenlden rangsoroltak (kivéve
bizonyos jogszabaly altal kotelezéen elonydsen rangsorolt kotelezettségeket és a Kibocsatd alarendelt
kotelezettségeit, ha van ilyen).

Teheralapitéasi tilalom: A K&tvények tekintetében nem alkalmazando teheralapitasi tilalom.

Kotelezettségvallalasi Okirat (deed of covenant): A Kdtvények a 2019. jalius 8 napjan vagy akoril kelt
kotelezettségvallalasi okirat (deed of covenant) elényeiben részesiilnek.

Kamathoz valé jog: A Kotvények a lenti C.9. elemben meghatarozottak szerint kamatozhatnak.
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Visszavéltashoz vald jog: A lejarat el6tti visszavaltasi Osszeg vagy a lejaratkori visszavaltasi Osszeg
megallapitasara a lenti C.9. elem szerint kertil sor.

Adozas: [Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek 8(i) alkalmazandék a Kotvényekre,] Kibocséatd
koteles a Kotvényekhez kapcsolddo alaptokét és kamatokat kifizetni és nem tarthat vissza Osszegeket az
olaszorszagi torvények vagy barmely mas politikai részleg vagy hatésag nevében, alapjan jogosult a
koétvény tulajdonosanak megaddztatdsara. Amennyiben mégis levonasra keriil sor, Kibocsato, bizonyos
korlatozott korlilmények kdzott koteles kifizetni tovabbi dsszegeket a levont 8sszeg kompenzalasa céljabol.

[Amennyiben a Kotvények tekintetében a vonatkozo6 Végleges Feltételek a 8(ii) kotvényfeltétel alkalmazasat
irjak eld,] a Kibocsato nem koteles a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetések felbruttositasara, és nem felelds
vagy mas egyéb modon nem koteles semmilyen add, illeték, levonas vagy egyéb 6sszeg megfizetésére,
amely barmely Kotvény tulajdonlasaval, atruhazasaval, bemutatasaval, bevaltasaval vagy végrehajtasaval
kapcsolatban meriilhet fel. A Kibocsato altal teljesitend6 kifizetésekb6l meg kell fizetni, vissza kell tartani
és le kell vonni barmely olyan adot, illetéket, levonast vagy egyéb dsszeget, amelynek megfizetésére,
visszatartasara és levonasara a Kibocsato koteles lehet.

[A Kotvenyekkel kapcsolatos minden kifizetést a Kulfoldi Szadmlakkal kapcsolatos Addzési
Megfeleltetésrdl szol6 torveny (Foreign Account Tax Compliance Act) altal megkdvetelt visszatartdsokkal
és levonasokkal teljesitenek.]

Szerzodésszegési Események: A Kotvényfeltételek egyebek mellett az alabbi szerzddésszegési
eseményeket fogjak tartalmazni:

@) A Kotvényekkel kapcsolatos téke- vagy kamatdsszegre vonatkozé kifizetés meghatarozott
idGszakon keresztiil torténd elmulasztasa;

(b) a Kibocsato6 valamely egyéb a Kotvényfeltételek alapjan fennall6 kdtelezettsége teljesitésének vagy
figyelembe vételének meghatarozott idészakon keresztiil torténd elmulasztasa;

(c) a Kibocsato altalanos jelleggel felfiiggeszti kifizetéseit; és

(d) a Kibocsato fizetésképtelenségéhez és felszamolasahoz kapcsol6dd események.

Kotvénytulajdonosi gyiilések: A Kotvények feltételei tartalmazni fognak rendelkezéseket a
Koétvénytulajdonosi gy(ilés Osszehivasara, az érdekeiket altalanosan érintd iigyek megvitatasa érdekében.
Ezek a rendelkezések lehetévé teszik, hogy egy meghatarozott tobbség minden Kotvénytulajdonosra
kotelez6 dontést hozzon, azokat a Kétvénytulajdonosokat is beleértve, akik nem vettek részt és szavazatukat
nem adtak le az adott gylilésen, beleértve tovabba azokat az értékpapir-tulajdonosokat is, akik a tébbséggel
ellentétesen szavaztak.

Alkalmazand6 jog: Angol jog.

(O¢)

Kamat és Visszavaltas
Kamat

A Kotvények lehetnek kamatozoak és nem kamatozéak. A Kamatozd Kotvények vagy fix vagy valtozo
kamatozasiak vagy ezen kamatozasok kombinacidjabél adédod kamatozastak lehetnek. Kamatozd
Kotvényekkel kapcsolatos kamat-kifizetésekre a Kotvények devizanemének megfelelé devizanemben vagy
— amennyiben a Kotvények kettds devizanemil kamatozé Kotvények — a Kibocsatd és az adott Szervezd
altal az adott Kdtvények kibocsatasakor meghatarozott devizanemekben és arfolyamokon kerlilhet sor.

[Az adott kibocsatasra vonatkozd dsszefoglald

Strukturalt kamatlab[ak]

[Call (vételiopcid

A Kotvények utan [a kibocsatas napjatol/ [+]-t61] [¢]-ig jaré kamat egyenld: az a (A) termék [] (a Névérték)
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és (B) [ (i) [*] (a Maximélis kamat) alacsonyabb értéke; és (ii)] [ (x) [*] (2 Minimum kamat) magasabb
értéke és (y)] a [Mogottes Eszkdz] [Kosar] teljesitménye (a Vételi teljesitmény) szorozva [*] (a Részvételi
faktor) [plusz/minusz] [*] szazalékos kamatfelar (a Kamatfelar)]. [A Mogottes eszkdz teljesitményétol
fiiggben a [k]amat kifizetésésére [minden] évben utdlag [+]-an [és [*]-an] kerlil sor (a Call kamat kifizetési
datumalil).

A Call kamatok egy, a Vételi teljesitmény szdméra Kitettséget biztosité opciét dgyaznak be, melynek
kiszdmitasa [egyedi értékként (eurdpai opcid)][szamtani atlag (&zsiai opcid) torténik].

[A Call opcié [Knock-in Esemény][Knock-out Esemény] teljestlésekor [aktivalodik][inaktivalodik]. A
[Knock-in Esemény][Knock-out Esemény] féként akkor teljesiil, amikor a Referenciaérték, [¢] ([minden][a]
Knock[-in][-out] Megfigyelési datum[ok]) vagy a [¢] — [*] kozotti idészak (a Knock[-in][-out]
Megfigyelési idészaka) soran [[magasabb, mint] [magasabb, mint vagy egyenl6] [alacsonyabb]
[alacsonyabb, mint és egyenld] [+] értéke (a Knock[-in][-out] Szint)] [ [¢] és [+] a Knock[-in][-out]
Tartomany) kdzé esik]

[Put (eladési) opcid

A Kotvények utan [a kibocsatas napjatol/ [+]-tol] [+]-ig jard kamat egyenld: az a (A) termék [+] (a Névertek)
és (B) [ (i) [*] (a Maximalis kamat) alacsonyabb értéke; és (ii)] [ (x) [*] (a Minimum kamat) magasabb
értéke és (y)] a [MoOgobttes Eszkdz] [Kosar] teljesitménye (az Eladési teljesitmény) szorozva [¢] (a
Részvételi faktor) [[plusz/minusz] [¢] szazalékos kamatfelar (a Kamatfelar)]. [A Mogottes eszkdz
teljesitményétdl fliggben a [k]amat kifizetésésére [minden évben] utdlag [¢]-an [és [+]-a4n] keril sor (a Put
kamat kifizetési datumali]).

A Put kamatok egy, az Eladasi teljesitmény szamara kitettséget biztosité opciot agyaznak be, melynek
kiszamitasa [egyedi ertékként (eurdpai opcid)][szamtani atlag (&zsiai opcio) térténik].

[Az Eladasi opcio [Knock-in Esemény][Knock-out Esemény] teljesulésekor [aktivalodik][inaktivalodik]. A
[Knock-in Esemény][Knock-out Esemény] féként akkor teljesil, amikor a Referenciaérték, [+] ([minden][a]
Knock[-in][-out] Megfigyelési datum[ok]) vagy a [¢] — [*] kozotti idészak (a Knock[-in][-out]
Megfigyelési idészaka) soran [[magasabb, mint] [magasabb, mint vagy egyenl6] [alacsonyabb]
[alacsonyabb, mint és egyenld] [¢] értéke (a Knock[-in][-out] Szint)] [ [*] és [*] a Knock[-in][-out]
Tartomany) kozé esik]

[az alabbi jellemzdk valamelyike beillesztendd, ahol alkalmazandé a Call vagya Put opcid esetén:

[Cliquet Jelleg: A Mdgottes Eszkdz teljesitményének kiszamitiasa a jovében kezd6dé opcidk sorozatan
alapul. Az egyes opcidk hatalyba 1épésének datuma: [*][datum beillesztendd]. A MOgottes Eszkoz
teljesitményének kiszdmitadsahoz alkalmazott érték - az a szint, amit a Végs6 referenciaértékkel hasonlitanak
Ossze az egyes jovOben kezd6d6 opcidk Mogottes Eszkoz (a [Call][Put] Lehivas) teljesitményének
meghatarozasahoz — az opcié hatalyba lépésekor all vissza.]

[Himalaja Opci6: [*][ddtum beillesztendd | (a Himalaja Ertékelési Id6szak[ok]) napjan, a legkedvezsbb
Kosar Alkotorész [a 3. Feltétel alapjan meghatarozandd, hogy mi alapjan lesz megallapitva a legjobb
teljesitmény] lesz kivalasztva és eltavolitva a Kosarbol minden tovabbi, ugyanarra a [Call][Put]
Kamatkifizetési datumra vonatkoz6 Himalaija Ertékelési Idészak(ok)ra (azonban a tovabbi
[Call][Put]Kamatkifizetések datuméara vonatkozdan nem tavolithatd el).

Ennélfogva, ha ki lett valasztva a Kosar Alkotérész a Himaldja Ertékelési Iddszakhoz, akkor nem lesz
figyelembe véve az ugyanarra a [Call][Put] Kamatkifizetési datumra vonatkozé Himalaja Ertékelési
Id3szak(ok)ban. Minden ilyen tovabbi Himalaja Ertékelési IdSszakban a Kosar maés legkedvezébb
Alkotorészei lesznek kivalasztva és eltadvolitva a Kosarb6l minden tovabbi, ugyanarra a [Call][Put]
Kamatkifizetési datumra vonatkozo Himalaja Ertékelési Idészak(ok)ra.

Ennek eredményeképpen a [Vételi][Eladasi] Teljesitmény Kiszamitasa érdekében a Szamitasi Ugynok
figyelembe fogja venni azon Kosar Alkotorészek teljesitményének szamtani atlagat, melyek a relevans
Himalaja Ertékelési [ddszakokban a fent meghatarozott kivalasztasi eljaras szerint a legkedvezébbek.
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[Szivarvany jelleg: [beillesztendd: a Kosaron beldli silyozas szazalékos aranya (i) és (ii) azok a
kritériumok, melyek szerint az ilyen stlyozasokat - az ilyen Kosar Alkotérészek teljesitményének mas Kosar
Alkotorészek teljesitményével valo dsszehasonlitasa alapjan - az egyes Kosar Alkotorészekhez tarsitjak.]
[Legkedvezbbb jelleg: [egy Mogottes Eszkoz vagy Kosar esetén a Szamitasi Ugynok az [els6], [masodik],
[harmadik] [*] [részletezés a Mogottes Eszkozok szamatol fiiggden] [legjobban teljesité [Mogottes Eszkozt]
[Kosarat] valasztja ki a(z) [*] és [*] napjan [illetve [egyéb idoszakok meghatarozandok]] idészakban
meghatarozott [Mogottes Eszkzok] [Kosarak] kozul]] [két vagy tdbb Mogottes Eszkdz vagy Kosar esetén a
Szamitasi Ugynék [a mas [Mogottes Eszkozokhoz] [Kosarakhoz] képest legjobban teljesitd [elsd],
[masodik], [harmadik] [*] [részletezés a Mogottes Eszkozok szamatdl fiiggden] [MOgottes Eszkozt]
[Kosarat] valasztja ki]

[Legkedvezbtlenebb jelleg: [egy Mogottes Eszkoz vagy Kosar esetén a Szamitasi Ugynok az [elsé],
[masodik], [harmadik] [*] [részletezés a Mdogottes Eszkozok szamatol fiiggden] [legrosszabbul teljesitd
[Mogottes Eszkozt] [Kosarat] valasztja ki a(z) [*] és [*] napjan [illetve [egyeb idbszakok
meghatarozandok]] idészakban meghatarozott [Mogottes Eszkozok] [Kosarak] kozil]] [két vagy tobb
Mogottes Eszkéz vagy Kosar esetén a Szamitasi Ugynok [a mas [Mogottes Eszkozokhoz] [Kosarakhoz]
képest legrosszabul teljesité [els6], [masodik], [harmadik] [¢] [részletezés a Mogottes Eszkdzok szdmétol
fiiggden] [MOgottes Eszkdzt] [Kosarat] valasztja ki]

[Digitalis kamat(ok)

A Kotvények [a kibocsatas napjatol/ [+]-tol] [¢]-ig [+] sz&zalékos kamattal kamatoznak. (az 1. Digitalis
Kamatlab) ha [+] (a Digitalis Kamatozasi Idészak[ok]|ban) [a [MOgottes Eszkdzok] [Kosar] értéke
[[magasabb, mint] [vagy] [egyenl6] [vagy] [alacsonyabb, mint] [¢] (a Hatarszint)][[] [*] és [*] (a
Referenciatartomany)] kozé esik (Egyszeri teljesitményfeltétel)] [¢] (MOoOgottes Eszkdzok szama
meghatarozandd) szamu Mogottes Eszkoz teljesitményértéke] [ [[magasabb, mint] [vagy] [egyenld] [vagy]
[alacsonyabb, mint] [+] (a Hatarszint)][[*] és [*] (a Referenciatartomany)] kozé esik (a Kiemelkedd
teljesitményfeltétel)] [¢] (az 1. Mdgottes Eszkdz) [+] és (a 2. MoOgottes Eszkdz) teljesitménye kozotti
kilonbség (a Spread) értéke] [ [[magasabb, mint] [vagy] [egyenld] [vagy] [alacsonyabb, mint] [+] (a
Hatarszint)][[*] és [*] (a Referenciatartomany)] kdzé esik (a Spread teljesitményfeltétel)] [a [MOgobttes
Eszkoz] [Kosar] értéke [ [+] napjan (a Digitalis Megfigyelési Datum)][vagy barmikor a(z) [] — [*] (a
Digitalis Megfigyelési Iddszak) idészakban] [magasabb, mint] [vagy] [egyenl8] [vagy] [alacsonyabb, mint]
[*] (a Hatarszint”)][[*] és [*] (a Referenciatartomany)] kozé esik] (az Egyszeri Referenciaérték
Feltétel)] [ [+] (Mogottes Eszkdzok szdma meghatdrozandd) szamt [Mogottes Eszkoz] [Kosar] értéke] [ [¢]
napjan (a Digitalis Megfigyelési Datum)][vagy barmikor a(z) [*] — [*] (a Digitalis Megfigyelési Iddszak)
idészakban] [magasabb, mint] [vagy] [egyenld] [vagy] [alacsonyabb, mint] [*] (a Hatarszint™)][[*] és [*] (a
Referenciatartomany)] kozé esik (a Kiemelkedé Referenciaérték Feltétele)]] [a [MoOgottes Eszkoz]
[Kosar] értéke [ [*] napjan (a Digitalis Megfigyelési Datum)][vagy barmikor a(z) [*] — [*](a Digitalis
Megfigyelési Idészak) idészakban] [magasabb, mint] [vagy] [egyenld] [vagy] [alacsonyabb, mint] [*] (a
Hatarszint)][[+] és [*] (a Referenciatartomany)] kozé esik (a Spread Ertékének Feltétele)] [a Szamitasi
Ugyndk altal [+] és [+] napjan [illetve [egyéb idbszakok meghatdrozandok] meghatarozott [Mogottes Eszkoz]
[Kosar] teljesitmény koziil az [els6], [masodik], [harmadik] [+] [részletezés a Mogottes Eszkdzok szamatdl
fiiggden] [legjobban teljesité [Mogottes Eszkoz] [Kosar] teljesitményértéke [magasabb] [vagy] [azonos]
[vagy] [alacsonyabb, mint] [¢] (a Hatarszint)][[*] és [*] (a Referenciatartomany)] kozé esik (az Egyszeri
Legjobb Teljesitmény Feltétele)]

[a Szamitasi Ugyndk éltal [+] és [¢] napjan [illetve [egyéb idészakok meghatdrozandék] meghatarozott
[Mogottes Eszkoz] [Kosar] teljesitmény koziil az [els6], [masodik], [harmadik] [] [részletezés a Mogottes
EszkdzOk szamétol fiiggden] [legrosszabbul teljesitdé [Mogottes Eszkoz] [Kosar] teljesitményértéke
[magasabb] [vagy] [azonos] [vagy] [alacsonyabb, mint] [¢] (a Hatarszint)][[] és [*] (a
Referenciatartomany)] kézé esik (az Egyszeri Legrosszabb Teljesitmény Feltétele)]. Egyéb esetben a
kotvények [¢] szazalékos kamattal kamatoznak. (2. Digitalis kamatlab).

A kamat egyenl6: az a (A) termék [+] (a Névérték), (B) a relevans digitalis kamatlab (esett6l fiiggben 1.
vagy 2. Digitdlis Kamatlab), és (C) az alkalmazandd Napi Kamatbazis (az 1. Digitalis Kamatlab
vonatkozasaban [*] vagy [¢] a 2. Digitalis Kamatlab vonatkozasaban).

A Kamat kifizetésére minden évben utdlag [@]-an [és [@]-a4n] keril sor (a Digitélis kamatkifizetési
datum[ok]).].
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[Meméria hatas: amennyiben nem teljesilt Digitélis Feltétel a Digitalis Kamatozasi Idészakban vagy két
vagy tobb Digitalis Kamatozasi Idészakban (és csak abban az esetben, ha a Digitalis Feltétel hianyabol
eredden a Digitalis Kamatlab 0%) a Kotvénytulajdonos megkapja a korabbi Digitalis Kamatozasi
Idészakban (mikdzben a Digitalis Feltétel teljesilt) a Digitalis Kamat Kifizetési napjan megfizetett
kamatdsszegeket (kivéve, ha nem teljesill a relevans Digitélis Feltétel).]

[Reload Hatéas: Digitalis Feltétel teljesiilését kovetden minden Digitélis Kifizetési datum napjan, ami olyan
Digitalis Kifizetési datum utan kovetkezik, amikor teljesult Digitélis Feltétel (olyan datum, amikor Digitalis
Feltétel teljesiilt, Reload Digitalis Kamatkifizetési Datum a Kotvénytulajdonos megkapja a Reload
Kamatkifizetési Datum napjan megfizetett Digitalis Kamatosszeggel egyenértékii Digitalis Kamatosszeget ]
[Konszolidacids hatas alkalmazasa esetén nem alkalmazando]

[Konszolidacios hatas: amennyiben teljesilt Digitalis Feltétel a Digitalis Kamatozasi Id8szakban, akkor a
kovetkezd Digitalis Kamatozasi Idészak(ok)ban teljestilt Digitalis Feltételnek tekintik] [Reload Hatés
alkalmazésa esetén nem alkalmazandd]

[Hozamfelhalmozé kamat[ok]

A Kotvények utdn hozamfelhalmozé kamat jar [a kibocsatds napjatol/ [¢]-tol] [¢]-ig [*]. Ha [*] (a
Referenciaiddszak[ok]) kozben a [[két][a]Mogottes Osszeg] [[két][a]Kosar] Referenciaértéke [kozotti
kiillonbség] [¢] és [] (az Ingadozasi Tartomany) kozé esik, a Kotvények [¢] szazalékos kamattal
kamatoznak. (a Tartomanyon bellli Hozam). Egyeb esetben, ha a Referenciaiddszak[ok]) kdzben a
[[két][a]Mogottes Osszeg] [[két][a]Kosar] Referenciaértéke[i] [kozotti kilénbség] az Ingadozasi
Tartomanyon kiviil esik, a Kotvények [¢] szazalékos kamattal kamatoznak. (a Tartomanyon Kkivdili
Hozam).

A Hozamfelhalmoz6 Kamat egyenld: az a (A) termék [+] (a Névérték) és (B) [ (i) [+] (a Maximalis kamat)
alacsonyabb értéke; és (ii)] [ (x) [*] (2 Minimum kamat) magasabb értéke és (y)] (1) 6sszege, az (I)
termékével egyenértékii kamatlab a Tartomanyon belili Hozam, és (II) (i) napok szama kozotti arany,
melyben a Referenciaérték az Ingadozasi Tartomanyon beliil esik (a Tartomanyon beliilli Napok) és (ii) a
Referenciaidészak napjainak dsszes szama; és (2) az (I) termékével egyenértékli kamatlab a Tartomanyon
kivili Hozam, és (I1) (i) napok szama ko6zotti arany, melyben a Mogottes Eszkdz Referenciaértéke az
Ingadozasi Tartomanyon kivil esik (a Tartomanyon Kiviili Napok) és (ii) a Referenciaidészak napjainak
Osszes szama..

A Hozamfelhalmoz6 Kamat kifizetésére [minden évben] utélag [@]-4n [és [@]-an] kerul sor (az
Eredményszemléletii kamatkifizetési datum[ok]).]

[Spread Kamat[ok]

A Kotvények utan [a kibocsatas napjatol/ [¢]-to1] [¢]-ig jaré kamat egyenld: az a (A) termék [¢] (a Névérték)
és (B) [ (i) [*] (a Maximalis kamat) alacsonyabb értéke; és (ii)] [ (x) [*] (@ Minimum kamat) magasabb
értéke és (y)] a [*] [(1. MOgottes Eszkoz] és [][(2. MOgottes Eszkoz) (a Spread) [Referenciaértékei]
[Teljesitményértékei] szorozva a [*] (a Részvételi faktor) [[plusz/minusz] [¢] szazalékos kamatfelar (a
Kamatfelar)]. A kamat kifizetésére [minden évben] utdlag [+]-an [és []-4n] Kerill sor (a Spread
Kamatkifizetési datum[ok]).]

[Fix kamatlabd kamat[ok]

A Kotvények [a kibocsatasuk napjatol / [@]-t6l] [@]-ig évi [@] szézalékos fix kamattal [és [@]-tol
kezd6déen évi [@] szézalékos fix kamattal] kamatoznak. A Kotvények hozama [@] szazalék. A Kamat
kifizetésére [minden évben] [@] utdlag [@]-an [és [@]-an] keriil sor. Az elsé kamatfizetési nap [@].

[Fix kamatlabu visszadllitott kamat[ok]

A Kotvények [a kibocséatasuk napjatdl / [@]-t61] kezd6dGen [@]-ig évi [@] szazalékos fix kamattal és [@]-
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tol kezdédéen [@]-ig (a Visszaallitasi Idészak (un. ,Reset Period”) [tovabba minden azt kovetd
Visszaallitasi Idészak alatt] évi [[@] szdzalékos / a [kibocsdtasra keriil6 Kotvényekkel kapcsolatos
referencia rata(k) beillesztendd(ek)] [plussz/minusz] [@] szazalékos kamatfelarnak megfeleld] fix kamattal
kamatoznak. A Kétvények hozama [@] szazalék. A Kamat kifizetésére [minden évben] [@] utblag [@]-an
[és [@]-4n] keriil sor. Az els6 kamatfizetési nap [@].

[Valtozd kamatlaba kamat[ok]

A Kotvények [a kibocsatasuk napjatol / [@]-tol] [@]-ig a [[kibocsdtdsra keriil6 Kotvényekkel kapcsolatos
referencia rata(k) vagy a referencia ratda(k) kozotti kiilonbozet beillesztendd(ek)]-ra] [egy [@] szazalékos
kamatszorz6 szorzatara] hivatkozassal és [plussz/minusz] [@] szazalékos kamatfelar alkalmazasa alapjan
kiszamitott valtoz6 kamattal kamatoznak. A Kamat kifizetésére [a [@]-0s legmagasabb kamattél] [és] [a
[@]-0s legalacsonyabb kamattol] fiiggéen tovabbad a nem munkanapok tekintetében torténd kiigazitis
figyelembe vételével [minden évben] [@] utdlag [@]-an [és [@]-an] keriil sor. Az elsé kamatfizetési nap
[®@].

[A Kotvények kiilonboz6 kamatiddszakok tekintetében eltéré kamatbazis mellett kamatoznak. A Kibocsatd
az eltéré kamatidészakok vonatkozasaban és a Kotvénytulajdonosok elézetes értesitése mellett jogosult a
Strukturalt Kamatlabu Kamat][Fix Kamatlabi Kamat ], [Fix Kamatlabl Visszaallitott Kamat] és [Valtozo
kamatlabd kamat] koz6tti kamatbazis megvaltoztatasara.

Visszavaltas

A Kotvények visszavaltasat (ideértve a lejarat napjat, a lejaratkori visszavaltasi arat, a visszavaltési
devizanemet és a kibocsatasi devizanemmel kapcsolatos atvaltasi arfolyamot, tovabba barmely a lejarat
elotti visszavaltast érintd rendelkezést is) érint6 feltételek a Kibocsato és az adott Szervezo kozotti, az adott
Kotvények kibocsatasakor megkdtend6 megallapodas fogja tartalmazni.

[Az adott kibocsatasra vonatkozé ésszefoglalo:

A Kotvények visszavaltasira [@]-an névértéken fog sor keriilni attdl fiiggben, hogy ezt megelézben a
Kotvények nem kerliltek-e visszavasarlasra és torlésre vagy lejarat el6tti visszavaltasra. [A Kotvények
visszavaltasara [a kifizetés devizaneme beillesztendd]-ban kerdl sor.]

[A Kotvények visszavaltasdra adozasi okokbdl [vagy [barmely egyéb a kibocsatandé Kotvények
tekintetében alkalmazandd visszavdltasi jogosultsag beillesztendd]] kerlilhet sor a [a kibocsatandd
Kotvények tekintetében alkalmazando lejarat elétti visszavaltasi ar és barmely legnagyobb vagy legkisebb
visszavaltdsi 6sszeg beillesztendd] alkalmazasa mellett.]

[A Kotvények korai visszavaltasara akkor keriilhet sor, ha [+] (a Kotelezé Korai Visszavaltas Ertékelési
Idészakali]) vonatkozdsaban a [Referenciaérték] [Teljesitményérték] [Spread] [alacsonyabb, mint [vagy
egyenld]] [magasabb, mint [vagy egyenld]] [¢] értékkel (a Kotelezé Korai Visszavaltasi Szint) (az ilyen
esemény Kotelezdé Korai Visszavaltasi Esemény. Kotelez6 Korai Visszavaltasi Esemény bekovetkeztével
a Kotvénytulajdonos jogosulttd valik a Kotelezd Korai Visszavaltasi dsszeg [[¢] Osszeggel egyenld [A
Kibocsdtasi Arral legalabb megegyezd értékii dsszeg beillesztendd]] [+] napjan (a Kotelezé Korai Kifizetési
datum[ok]) torténd kifizetésére; A Kotvények utdn nem jar tovabbi 6sszeg. ]

[A Kotvények korai visszavaltasara (Kibocsatoi Vétel) (Befektetdi eladas) esetén keriilhet sor] Amennyiben
a Kibocsatd  [¢] nappal kordbban értesitést kiild a Kéotvénytulajdonosok és az Ugyndk szamara,
visszavélthatja az oOsszes — vagy csak néhany — Kotvény [¢] napjan (az Opciondlis Visszavaltasi
Datum[ok]) fennallé [+] (az Opcionalis Visszavaltasi Osszeg[ek]) értékét [a relevans Opcionalis
Visszavaltasi Datumig felhalmozodott (de kizart) kamattal egyutt].

[Amennyiben cask néhany Kotvény Kkeril visszavaltasra, a visszavéltandd Kotvények (Visszavéltott
Kotvények) kivalasztisa tételenként torténik, ha a Visszavaltott kotvények megtestesitdi végleges
Kétvények, az Euroclear és/vagy Clearstrem, Luxembourg el6irasainak megfeleléen, ha a Visszavaltott
Koétvények megtestesitdje Globalis Kotvény, legfeljebb 30 nappal a rogzitett visszavaltasi datum eldtt (az
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ilyen datumkivalasztas a tovabbiakban a Kivalasztasi Datum). Amennyiben a Visszavaltott Koétvények
megtestesitéi végleges Kotvények, legalabb 15 nappal a relevans Opcionalis Visszavaltasi Datum el6tt
kozzétételre kerill az ilyen Visszavaltott Kétvények sorozatszam-listdja. A relevans Globélis Kotvény
cseréje nem megengedett a Kivalasztasi Datumtél kezdve (és beleértve) az Opcionalis Visszavaltasi
Datumig (és beleértve), melyre vonatkozéan A Kibocsatd koteles értesitést a kildeni a Koétvénytulajdonos
szamara legaldbb 6t nappal a Kivalasztasi Datum el6tt.]]

[Amennyiben barmely Kotvény tualjdonosa legalabb [¢] nappal korabban értesiti a Kibocsatot, az ilyen
értesités lejartaval a Kibocsato [visszavaltja a kotvényt [] napjan (az Opcionalis Visszavaltasi Datum[ok])
[*] (az Opcionalis Visszavaltasi Osszeg[ek]) értékben [adott esetben az Opcionalis Visszavaltasi Datumig
felhalmozodott (de kizart) kamattal egyiitt] [megvasarolja a Kotvényt [*][ddtum beillesztendd] napjan
[*][dsszeg beillesztendd]] értékben.

Kotvénytulajdonosok képviseloi

Nem Alkalmazandd — A Kibocsaté nem nevez ki a Kétvénytulajdonos tekintetében semmilyen képvisel6t.

C.10

A kamatfizetés szarmaztatott eleme

A kotvényeknek egy tiszta kotvény komponense és egy hallgatélagos szarmaztatott komponense van. A
szarmaztatott komponens lehet:

Strukturalt Kamatlibu Kamat: vonatkozasaban a fizetendé kamat osszege az el6zéekben emlitett
pénziigyi referenciaeszk6zokbdl allé részvények, indexek (ami nem lehet a Kibocsaté vagy barmely a
cégcsoporthoz tartozé jogi személyiség altal Oszeallitott index), aruk, arutgyletekre vonatkozo
szerzddések, arfolyamok, inflacios ratak, kamatlabak, alapok, swap kamatlabak és Kosarak alapjan
szamithato ki.

A mogottes eszkdz lehet ugyanaz a Lejarati Datumig (és megegyez6 az dsszes Kamatozasi Iddszakban)
vagy eltérhet az egyes Kamatozasi Idészakokban —a minimalis kamatlab vagy a maximalis kamatlab ha az
meghatarozésra kerilt a Végleges Feltételekben;

- a globalis fels6 vagy also hatar ha az meghatarozasra keriilt a Végleges Feltételekben, .
[Az adott kibocsatasra vonatkoz6 dsszefoglald

Lasd fent a C.9 elemet.

A Kotvényekkel kapcsolatos kamatfizetésnek szarmaztatott eleme is van

Elsdsorban:

A Strukturalt Kamatlabu Kamatok : a fizetendé kamat szamitasa a kovetkezék szerint torténik,a [a [ [@ ]
Megosztott eszkoz megnevezése beillesztendd]] [részvény] [index] [&ru] [&ruligyletekre vonatkoz6
szerz6dés] [arfolyam] [inflacios rata] [kamatlab] [alap] [swap kamatlab]] [teljesitmény][értékének] [kosar

esetén: [¢]-t [a kosdr alkotorészei és a relevins sulyozds beillesztendd] tartalmazd kosar, melynek
kiszamitasa [egyedi értékként][szamtani atlag torténik]].

— [a minimAlis kamatlab] [és] [a maximélis kamatlab]

és
- [a globalis felsd] [és] [az also hatar]

A [mégottes neve beillesztendd [+]], [a vonatkozd ISIN kod és az informéacid forrdsanak meghatarozasa [¢]
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[index esetében az Index Szponzor meghatarozasa [+]].

[Ha a mogottes a Benchmark Rendelet szempontjabol , benchmark”-nak mindsiil, a kovetkezd rész
illesztendé be: A [benchmark(ok) meghatarozasal-ot a [adminisztrator(ok) jogi elnevezése(i)nek
beillesztése] adja/adjak meg] [sziikség szerint ismétlendd]. [A jelen Végsd Feltételek napjan
[adminisztrator(ok) jogi elnevezése(i)nek beillesztése] [lathato[k]/[nem lathato[k]] [sziikség szerint
ismétlendd] az adminisztratorok jegyzékében és az ESMA altal a Benchmark Rendelet 36. cikke szerint
Iétrehozott és karbantartott benchmarkok kdzott.][A Kibocsaté tudta szerint a [[benchmark(ok) beillesztése]
a Benchmark Rendelet 2. cikke szerint [nem esik/nem esnek] ezen Rendelet hatalya ala] [szlikség szerint
ismétlendd] VAGY [a Benchmark Rendelet 51. cikkének &tmeneti rendelkezései hatdlyosak], igy a
[adminisztrator(ok) jogi elnevezése(i)nek beillesztése] [jelenleg nem kdteles/ek engedélyt szerezni vagy
regisztralni  (vagy, az EU-n Kivili elhelyezkedés esetén), vagy elismerést, tdmogatast vagy
egyenértékilséget szerezni). [sziikség szerint ismétlendd].]

cl1

Tozsdei bevezetés

A Program alapjan kibocsatott Kotvények bevezetésre keriilhetnek az Euronext Dublin szabalyozott piacéra
vagy a Londoni Ertéktézsde lakossagi kotvényeket érintd elektronikus ajanlati kényvével kapcsolatos
szabalyozott piacara vagy barmely hasonlo, alabbiakban meghatarozott értéktézsdére, piacra vagy mas
kereskedési helyszinre, illetve a Program alapjan kibocsatott Kétvények kibocsatasra kerllhetnek tézsdei
bevezetés nélkil is.

A Program alapjan kibocsatott Kotvények, a koriilményektl fliggden, bevezetésre keriilhetnek tovabbi
értéktbzsdé(k)re, szabalyozott piac(ok)ra vagy azon joghatdsdgokban miikodé Kkereskedési helyszin(ek)re,
amelyeket a Kibocsaté az alkalmazandd Végleges Feltételekben megjeldlt.

Az alkalmazando Végleges Feltételekben meghatirozasra keriil, hogy az adott Kotvények értéktdzsdén vagy
szabalyozott piacokon bevezetésre keriilnek-e vagy nem, és amennyiben igen, azt is, hogy mely értékt6zsdé(ke)n,
szabalyozott piaco(ko)n, és/vagy egyéb kereskedési helyszin(ek)en.

[Az adott kibocsatasra vonatkoz6 6sszefoglald

[A Program alapjan kibocsétott Kdtvényeknek [az Euronext Dublin szabalyozott piacéra] [és] [a Londoni
Ertéktézsde lakossagi koétvényeket érinté elektronikus ajanlati konyvével kapcsolatos szabélyozott
piacara] torténd tézsdei bevezetését [kérelmezték ]/ [bevezetéseének kérelmezését tervezik 1.]

[A Kotvényeknek] a(z) [Cseh Koztarsasag, Franciaorszdg, Németorszdg, Magyarorszag, Olasz
Koztarsasag, Hollandia, Lengyelorszag, Portugalia, Szlovak Koztarsasag, Szlovénia, Spanyolorszag,
Egyesiilt Kiralysag, Luxemburgi Nagyhercegség, Belgium, Horvatorszag, Dania, Svédorszag, Ausztria,
Ciprus, Gorogorszag, Malta] piaca és/vagy kereskedési helyszin(ei) beillesztenddk] piacéra [a Kibocsatési
Datum hatalyaval (vagy [azt koveten][a koriil]) torténd [t6zsdei bevezetését][a szabalyozott piacon vald
kereskedésbe torténd bevezetését [kérelmezték ]/ [bevezetésének kérelmezését tervezik. ]

[A Kibocsato (vagy a képviseletében eljard személy) [kérelmezheti] a Kotvények tézsdei bevezetését
tovabbi ilyen jellegli vagy mas értéktdzsdékre vagy szabalyozott piacokra vagy mas ilyen jellegii
kereskedelmi helyszineken (ideértve de nem kizarolagosan a multilateralis kereskedési rendszereket) val6
kereskedésbe torténd bevezetését .|

[A Kotvényeknek nem célja a tézsdei vagy kereskedelmi bevezetés.]

C21

Piac, amelyen kereskedni fognak a Kétvényekkel és amelyre a kdzzétett Alaptajékoztatd vonatkozik
A Program soran kibocsatott Kétvények bevezetése az aldbb meghatarozott arfolyamon vagy szabalyozott
piacokon torténik.

A Kotvények tézsdei vagy piacra torténd bevezetésére esettdl fliggden mas tovabbi ilyen jellegii
értéktzsdé(k)re vagy piac(ok)ra a Kibocsatd altal az alkalmazandd Végleges Feltételekben rogzitett
joghatdsagokban ker(l sor.
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[Az adott kibocsatéasra vonatkoz6 6sszefoglal6:
[Nem alkalmazandd.]

[A Kotvényeknek] [a(z) [Egyesult Kirdlysdg / Olasz Kéztarsasag / Franciaorszag / Németorszag /
Spanyolorszag / Portugalia / Cseh Koztarsasag / Magyarorszag / Lengyelorszag / Szlovak Koztarsasag /
Hollandia /Szlovénia / Luxemburgi Nagyhercegség / Belgium / Horvatorszdg / Dania / Svédorszag /
Ausztria / Ciprus / Gordgorszag / Malta] szabdlyozott piaca(i) beillesztenddk esettdl fiiggden fiiggben csak
ott, ahol a Tajékoztatd Iranyelv 5(2) és 19(4) Cikke alapjan sziikség van 6sszegzésre] piacara [a Kibocsatasi
Datum hatalyaval (vagy [azt kovetden][a koriil]) torténd bevezetését [kérelmezését tervezik.]

D RESZ - KOCKAZATOK

D.2

A kibocsatét érinto legfontosabb kockazatok

A Kotvények megvasarlasaval a befektetdk viselik a Kibocsato fizetésképtelenné valasanak kockazatat
vagy annak a kockazatat hogy a Kibocsatd egyéb okbdl nem lesz keépes a Kdtvényekkel kapcsolatosan
esedékes Osszes kifizetés teljesitésére. Szamos olyan tényezd 1étezik amely kiilon-kilon vagy egyuttesen
azt eredményezheti, hogy a Kibocsatd egyéb okbol nem lesz képes a Kdtvényekkel kapcsolatosan
esedékes Osszes kifizetés teljesitésére. Tekintettel arra hogy a Kibocsatonak nincs tudomasa az 6sszes
vonatkozo tényezoOrdl tovabba arra hogy némely olyan tényezd amely a Kibocsatd jelenlegi megitélése
szerint nem lényeges, valamely a Kibocsatétol fliggetlen esemény bekdvetkezése folytan lényegessé
valhat, nem lehetséges az Osszes fenti tényez6t azonositani vagy meghatarozni hogy mely tényezok
bekovetkezése a legvalosziniibb. A Kibocsatd azonositott néhany tényez6t amelyek 1ényegesen hatrdnyos
hatassal lehetnek az Uizleti tevékenységére és a Kdtvényekkel kapcsolatos kifizetések teljesitésére.

Ezen tényezok kozé tartoznak kiillondsen az alabbiakban felsorolt tényezok:

e A Banca IMI mikodését kormanyok, kiilonosen az Olasz Koztarsasag és az eurdpai, illetve
eurdovezeten kivili egyéb kozintézmeények érintik. Az allamaddssdg romlasa és volatilitasa, kiulénds
tekintettel az olasz allamkotvények és az egyéb allamkodtvények — kozotti hozamkiildnbségre
(Ggynevezett spread), negativ hatassal lehet a Banca IMI {izleti, pénziigyi helyzetére vagy mikodési
eredményeire. Tovabba Olaszorszag lemindsitése, illetve az ilyen lemindsitésre vonatkozo
eldrejelzések nyoman a piacok instabilla valhatnak, és az ilyen helyzetek negativ hatassal lehetnek a
Kibocsatdé mitkodési eredményeire, pénziigyi helyzetére és kilatasaira;

e Az Intesa Sanpaolo csoport 2018-2021. évi {izleti terve szerint a Banca IMI-t beolvasztjak az Intesa
Sanpaolo SpA anyavallalatba. A flzidés tranzakciok el6idézhetik az lizleti miiveletek
bizonytalansagat, kilondsen ha fliggetlen vallalatokrél van szd. Figyelembe véve, hogy az Intesa
Sanpaolo SpA a Banca IMI anyavallalata, és a flzié ugyanazon bankcsoportba tartozé két szervezet
kozott zajlik, ennek varhatéan nem lesz kedvezOtlen hatisa a Banca IMI vagy az anyavallalat tizleti
tevékenységére;

e A Banca IMI zletmenetét hatranyosan befolyasolhatjak a nemzetkozi, illetve a belfoldi, olaszorszagi
gazdasagi helyzet, a pénzpiaci trendek és az olyan piacokon kialakuld fejlemények és koriilmények,
ahol a Banca IMI mukodik;

e A Banca IMI Uzleti tevékenysége partneri hitelkockazatnak van kitéve. A Banca IMI rendszeresen
hajt végre ligyleteket a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban tevékenykedd partnerekkel. Szamos ilyen
ugylet azon kockazatnak teszi ki a Banca IMI-t, hogy a Banca IMI deviza-, kamat-, aru-, részvény-
vagy szarmazékos hiteliigyletben szerepld partnere a lejarat el6tti kotelezettségeit nem teljesiti,
amikor a Banca IMI-nek kovetelése all fenn szerz6déses partnerével szemben;

e A Banca IMI (zleti tevékenysége piaci kockazatnak van kitéve; a Banca IMI kereskedési

kovetkeztében;

e A Banca IMI iizleti tevékenysége miikodési kockdzatoknak van kitéve (azaz a nem megfeleld vagy
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hibasan miikddo eljarasok, az emberi eréforrasoknak és a belsd rendszereknek betudhato hibak vagy
hianyossagok, illetve kiilsé események kovetkeztében veszteségek érhetik);

A Banca IMI izleti tevékenysége likviditasi kockdzatnak van kitéve (azaz fennall a kockézata annak,
hogy a Banca IMI nem képes eleget tenni a kotelezettségeinek azok esedékessé valasuk idépontjaban,
illetve likviditasi kotelezettségeit csak magasabb koltségek felmeriilésével képes teljesiteni);

A Banca IMI szamos jogi eljarasban, tobbek kozott polgari, adougyi és kozigazgatasi eljarashan
érintett, amelyek jelentds kotelezettségeket eredményezhetnek;

A Banca IMI miikddése a valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok és kotelezettségek felmérése
soran alkalmazott eldfeltételezésekbdl és modszerekbdl eredd kockéazatoknak van kitéve és
kapcsolddik az 0j szamviteli elvek hatalyba 1épéséhez, valamint az érvényben 1év6 szamviteli elvek
maédositasahoz. Az alkalmazott becslések és feltételezések még akar szignifikdns mértékben is
eltérhetnek az adott idoszakban végzett szubjektiv értékelések kért valtoztatasaitol,

A Banca IMI egy nagymértékben szabalyozott &gazatban fejti ki tevékenységét, és az Eurdpai
Kozponti Bank, az Olasz Nemzeti Bank és a CONSOB feliigyeleti tevékenysége kihat miikddésére. A
vonatkoz6 jogszabalyok és a felugyeleti tevékenység a gyakorlatban folyamatos frissités és atalakulas
targyét képezik;

Szokasos miikddése soran a Banca IMI kiilonféle kockazattipusoknak van kitéve (likviditasi
kockazat, hitelkockazat, mitkodési kockazat, megfelelési kockazat, iizleti kockazat és a jo hirnévhez
fiiz6dé kockazat). Abban az esetben, ha a Banca IMI ilyen kockazatok kezelésére szolgald belsd
szabalyai és eljarasai nem bizonyulnak hatékonynak, akkor a Banca IMI-t akar jelentés veszteség is
érheti, ami negativ hatast fejthet ki a Banca IMI {izleti tevékenységére vagy pénziigyi helyzetére; és

a Banca IMI (zleti tevékenysége a szarmazékos pénzigyi Ugyletekkel kapcsolatos kockézatoknak van
kitéve. A szarmazékos Uligyletek annak a kockazatnak teszik ki a Kibocsatét, hogy az ilyen lgyletekre
vonatkoz6 szerz6dések masik szerz6dd fele nem képes teljesiteni kotelezettségeit vagy
fizetésképtelenné valik az adott szerz6dés lejarta el6tt, amikor az emlitett szerz6d6 félnek még
kotelezettségei vannak a Kibocsatoval szemben.

D.3

A Kotvényeket érinté legfontosabb kockazatok

Vannak a Kotvények meghatarozott fajtait érintd és altalaban véve a Kotvényekkel és a piacokkal
kapcsolatos kockazatok is, ideértve killdndsen az alabbiakat:

a Kotvények nem feltétlentil mindsiilnek minden befektetd szamara megfelel6 befektetésnek;
[A Kotvények értékét hatranyosan befolyasolhatja a piaci kamatlabak valtozasa;]

[A Kotvények értékét hatrdnyosan befolyasolhatjdk az arfolyam-ingadozasok. Kiléndsen a
kérdéses arfolyamok negativ ingadozasai esetén a potencialis befektetd a befektetett toke
részleges elvesztésének van kitéve;]

[[A Mogottes] [A kovetkezd kosarelem [¢]] [referencia ratd] benchmarknak minsil (a
"Benchmark™) az Eurépai Parlament és a Tanacs 2016/1011 EU rendelete értelmében. A Tanacs
2016. jlnius 8-i jegyzOkonyve a pénziigyi eszkozok és pénziigyi szerzédések
referenciaértékeként vagy a befektetési alapok teljesitményének mérésére hasznalt mutatdkral,
valamint a 2008/48 / EK és a 2014/17 / EU és az 596/2014 / EU rendelet modositasarol (
»~Referenciaérték-rendelet”). A Benchmark Rendelet értelmében a benchmark nem hasznalhato
ha adminisztratora nem szerzett engedélyt vagy egy olyan nem-EU joghatdsag teriileté van
amely (bizonyos atmeneti rendelkezésekt6l fiiggben) nem felel meg az ,.egyenértékiliség”
feltételeinek és nincsen ,.elismerve” illetve ,,engedélyezve”. Ennek koszonhetden elképzelhetd,
hogy nem lehet tovabb hasznalni a Benchmarkot mint [Mogottes][Kosarelem][referencia rat4] az
Kotvények tekintetében. A referenciamutatokrol sz6l6 rendelet nyoman a referenciamutatékban
beallo barmilyen véltozas jelentds NEGATIV hatast gyakorolhat egy referenciamutatd
refinanszirozasanak koltségeire vagy egy referenciamutato kezelésével a meghatarozasaban valo
vagy egyeéb részvétellel kapcsolatos koltségekre és kockazatokra, illetve a referenciamutatokrol
sz016 rendeletnek valé megfelelésre. Ezek a tényezok a kovetkezd hatdsokat gyakorolhatjak
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bizonyos referenciamutatokra: (i) eltantorithatjdk a piaci szerepl6ket az adott referenciamutatd
tovabbi kezelésétdl vagy a referenciamutatbhoz vald tovabbi hozzajarulastol; (ii) valtozasokat
eredményezhetnek a referenciamutatokra vonatkozo szabalyokban vagy maédszerekben; vagy
(iii) a referenciamutatd eltlinését okozhatjak. A fenti valtozasok barmelyike jelentds negativ
hatast gyakorolhat a referenciamutatéhoz kotott barmely Kotvény értékére és megtériilésére.

[A [°] referenciamutatonak tekintendd, ¢és kozelmultbeli nemzeti, nemzetkdézi ¢és egyéb
szabalyozési iranymutatasok és reformjavaslatok vonatkoznak rd. E reformok némelyike mar
hatalyba Iépett, mig masok végrehajtasa még varat magara. Ezek a reformok az érintett
referenciamutatd eddigiektdl eltérd teljesitését vagy teljes eltlinését okozhatjak, vagy ezektdl
eltérd és eldre nem lathaté kdvetkezményekkel jarhatnak. Minden ilyen kdvetkezmény jelentds
negativ hatast fejthet ki a referenciamutatéhoz kapcsolddé valamennyi Kotvényre.

[A LIBOR fenntarthatosagat a relevans aktiv piacok hidnya miatt megkérddjelezték azzal a céllal,
hogy tovabbra is hozzajaruljon az ilyen referenciaértékekhez.
Az Egyesiilt Kiralysag Pénziigyi Feliigyeleti Hatosaganak (,,FCA”) — amely felelés a LIBOR
szabalyozésaért — ligyvezetd igazgatdja 2018. julius 12-én a LIBOR elhagyasardl, és egynapos
kamatlabakon alapuld alternativ kamatlab referenciamutatékra val6 atallasrél beszélt. Az FCA
igyvezet6 igazgatdja megerdsitett, hogy 2017. jalius 27-i bejelentésének megfeleléen 2021 utan
nem szandékozik meggydzni vagy arra kényszeriteni a panelbankokat, hogy kamatlabaikat
LIBOR szamitasok céljabdl kézoljék a LIBOR kezeldjével (az ,,FCA bejelentés”). Az FCA
bejelentés azt jelezte, hogy a LIBOR jelenlegi alapokon valo mitkodése 2021 utan nem garantalt.]
[Eléfordulhat, hogy az EURIBOR a jovoben az EURIBOR kezeléséért felelé Eurdpai
Pénzpiacok Intézete (EMMI) jovahagyasaval a kéthetes, két honapos és a 9 honapos futamiddk
megsziinnek. |

A referenciamutaté esetleges megsziinése, vagy a referenciamutato rendelet eredményeként, vagy
mas mabdon, szilkségessé teheti a feltételek és a feltételek mddositasat, vagy egyéb
kdvetkezményekhez vezethet az referenciamutatokra hivatkozd Kotvények tekintetében. Ezek a
reformok és véltozasok a referenciamutatok eddigiekt6l eltérd teljesitését vagy megsziinését
okozhatjak. A tartalékmddszerek alkalmazasa vagy (ii) a referencia-kamatlab helyettesitése egy
masik kamatlédbbal, ami az eredeti referencia- kamatlabhoz képest eltéréen teljesithet, és emiatt
kihathat a kamatlabra, vagy (iii) a Kotvények lejarat el6tti visszavaltasara.]

A Dbefektetéknek konzultalniuk kell sajat fliggetlen tanacsaddikkal és sajat értékelést kell
végeznillk a referenciamutatokrél sz416 rendelet lehetséges kockazatai tekintetében.].

[[A [SONIA] [SOFR] [napi kamatlabak &tlaga] [kamatldbak sUlyozott &tlaga] alapjan keril
meghatarozasra. Ez az érték szamos lényeges szemponthol eltér az iranyad6 LIBOR kamatlabtdl,
ideértve (nem kizarélag) azt, hogy mig a [napi kamatlabak atlaga][kamatlabak sulyozott atlaga]
egy kockazatmentes Un. backward-looking overnight kamatlab alapjan kerll meghatarozasra, a
LIBOR értékét egy un. forward-looking megéllapodas fejezi ki, amely magéban foglalja a
bankkdzi hitelnydjtas kockézati elemét is. Mivel a [SONIA][SOFR][¢] referenciaértékként vald
alkalmazésa U], tovabbi modositasok és fejlesztések targyat képezi mind a szamitasi modszer
mind pedig a kdtvénykibocsatasi és kdtvénykereskedelmi piaci infrastruktaraja a referenciaérték
atvételéhez. Lehet, hogy a piac illetve annak egy jelentds része a Kotvényekben foglaltakhoz
képest [SONIA]J[SOFR][*] egy Ilényegesen eltér6 alkalmazast fog atvenni. Az {j
[SONIA][SOFR][*] referencia-kamatlabba fejlddése, valamint a [SONIA][SOFR][*] a piac és a
piac infrastruktirdja szamara torténé folyamatos fejlesztése likviditascsokkenéshez vagy
nagyobb volatilitdshoz vezethet vagy més egyéb mddon befolyasolhatja a Kétvényekben foglalt
piaci arat. Ra&adasul a kamatlabh ©Osszegét csak az érintett kamatperiddus végén lehet
megéllapitani, kevéssel a Kamatkifizetési Id6pontot megel6zéen. A befektetbknek nehéz lehet
megbizhatéan megbecsiilni a Kotvények alapjan kifizetend6 kamat &sszegét, és néhany befektetd
nem tud vagy nem hajlandé kereskedni majd ilyen Kotvényekkel az IT-rendszerlik
megvaltoztatasa nélkiil, e két tényez0 hatranyosan befolyasolhatja a Kotvények likviditasat. A
befektetOknek alaposan mérlegelniik kell ezeket a kérdéseket, amikor ilyen Kotvények
tekintetében hoznak befektetési dontést.]

strukturdlt kamatok meghatdrozdsa az el6z6ekben kozvetleniil vagy ellenkezdleg emlitett
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pénziigyi referenciaeszk6zokbol allo részvények, indexek, aruk, aruiigyletekre vonatkozo
szerzOdések, arfolyamok, inflacios ratak, kamatlabak, alapok, swap kamatlabak és kosarak egy
vagy tobb értékének figyelembevételével torténik. Kdvetkezésképpen egy Kotvényekbe valo
befektetés a hagyomanyos hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirba torténd, hasonld
befektetésekhez nem kapcsolédd jelentds kockdzatokat vonhat maga utdn, beleértve annak
kockazatat, hogy az eredményként keletkezé kamatlab kevesebb lesz, mint az ugyanabban az
idében egy hagyomanyos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba torténd befektetés kifizetendd
kamata. A Potencialis befektetoknek tisztaban kell lenniiik a kdvetkezokkel: (i) az ilyen
Kétvények piaci ara volatilis lehet; (ii) a mogottes eszkdzok valtozasai hatranyosan
befolyasolhatjdk a Kotvénytulajdonosnak fizetendé kamatdsszeget és érinthetik a Kotvények
piaci értékét is; és (iii) el6fordulhat, hogy nem kapnak semmilyen dsszeget.

barmely zavar okéan a Kibocsato elhalaszthat barmely megosztott eszkézhdz vagy érintett kosar
alkotérészhez kapcsolodé relevans megfigyelési datumot, illetve a kamat vagy a Kotvény
visszahivasanak relevans kifizetési datumat. A befektet6knek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy
a Szamitasi Ugynok minden zavar esetén nagy fokd mérlegelési jogkorrel rendelkezik.

[a strukturdlt Osszegek kiszdmitdsa nem csak a relevans mogottes eszkdz(6k)
teljesitményértékének figyelembevételével torténik ¢és az ilyen jellegi maximum és/vagy
minimum kamatldb vagy plafon- és/vagy padloszazalék  alkalmazésa, olyan szamitast
eredményezhet, amelyre minimum vagy maximum vonatkozhat vagy az méas médon novelhetné
vagy csokkenthetné azt az 6sszeget, amelyet kilonben szdmolndnak ki, ha nem lenn(én)e(k)
ilyen funkcio(k).]

[ahol egy részvételi tényezot alkalmaznak, ott a relevans Mogottes Eszkdz értékében torténd
valtozasok nagyobb mértékiieck lesznek, igy nagyobb nyereség vagy veszteség valosul meg,
mintha nem alkalmaznanak részvételi ratat.]

[egy mdgottes eszkdzhoz kapcsolddd korai visszavaltasi esemény bekdvetkeztével a Kotvények
visszavaltasa a Lejarati Datum el6tt torténik, a relevans korai visszavaltasi 0sszeg kifizetése valik
esedékessé, és az ilyen jellegli Kotvények vonatkozasaban semmilyen tovabbi 8sszeget nem kell
kifizetni.]

A potencialis befektetéknek meg kell fontolniuk, hogy ahol a mogdttes kamatlab meghaladja a
maximalis kamatszintet, ott az olyan hasonld kotvényekbe torténd befektetések, amelyek a
maximalis kamatldbnal magasabb jovedelmezéséget biztositanak valdsziniileg vonzdbbak
lehetnek a a potencialis befekteték szdmara mint a Kotvénybe torténd befektetés. Ilyen
feltételeke melletta Kotvénybe fektetk nehezebben tudjak eladni Koétvényeiket a masodlagos
piacon (ha van) vagy csak a névértéknél sokkal alacsonyabb aron tudjak eladni a Kétvényt.

Amennyiben alkalmazhaté a maximalis kamatlab, a befektetoknek tisztaban kell lenniiik azzal,
hogy a kamatok fels6 hatira egy maximalis kamatldbban van meghatarozva. Ennek
kovetkeztében a befektet6k nem vehetnek részt olyan piaci kamatlab emelésben amely negative
maédon befolydsolnd a kotvények piaci értékét [a strukturélt kamatok a mogottes eszkdz(ok)
teljesitményéhez kapcsolodnak, azonban az ilyen jellegi Kotvények bizonyos jellemzdi
meghatérozzak az abbol fakadé kamatosszegeket. A befektetdknek biztosnak kell lenniiik abban,
hogy tokéletesen értik az ilyen jellemzok kockazatat. |

[mivel a kibocsatonak jogdban sajat belatdsa szerint visszavaltani a Kotvényeket, ezzel
korlatozhatja az érintett Kétveények piaci értékét, és eléfordulhat, hogy egy befekteté nem tudja
visszaforgatni a visszavaltasbol eredd bevételt egy olyan effektiv kamatlabon, ami olyan magas,
mint a visszavaltott Kotvények kamatlaba, eléfordulhat, hogy ezt csak jelentdsen alacsonyabb
kamatlabon tudja megtenni;

Nincsbiztositék arra nézve, hogy a Kotvények az eurorendszer monetaris és napi hitelmiiveletei
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tekintetében fedezetként elfogadhatoak lesznek, és az Eurdpai Kozponti Bank altal fenntartott
vélaszthato eszkdzok listajaba bekeriilnek vagy, amennyiben elfogadtéak 6ket, akkor attol kezdve
tovabbra is mindig elfogadjak 6ket;]

. [ahol a Kibocsatd Szamitasi Ugynokként jar el vagy a Szamitasi Ugynok a Kibocsatd egy
kapcsolt vallalkozésa, ott @sszeférhetetlenség léphet fel a Szamitasi Ugynok és a
Kotvénytulajdonosok kozoétt, beleértve bizonyos meghatarozasokat és dontéseket, amiket a
Szamitasi Ugynok azon Kotvények alapjan hoz meg, amik befolyasolhatjak a kapott Gsszeget a
Kdétvények tekintetében;]

. a Kotvények feltételeiben szerepelhetnek olyan rendelkezések, amelyek lehetévé tehetik azok
modositasat minden befektetd beleegyezése nélkiil;

a Kotvények vonatkozasaban
. A Kibocsaté semmilyen, a Kétvények vonatkozasaban tortént kifizetést nem kdteles bruttdsitani

. az esetlegesen felmeriil6 illetékek és egyéb okirati koltségek kifizetése abban az orszagban kell
torténjen, ahova a Kotvény attétele torténik;

. A FATCA szerinti forrdsadd hatassal lehet a Kotvények kifizetésére;

. a befektetok ki vannak téve a birtokukban 1évé Kotvények értékét befolyasold tdrvényben vagy
szabalyozasban bekdvetkez6 valtozasok kockazatanak;

. el6fordulhat, hogy nem lesz piac vagy csak korlatozott masodlagos piac all majd rendelkezésre a
Kotvények szamaéra;
. [A Kotvények névértékének a sajat weboldalaén torténd kozzétételével a Kibocsatd, mint

likviditas-biztosito jar el. A befektet6knek figyelembe kell venni, hogy ez a névérték jelentGsen
eltérhet attol az értéktdl amit mas piaci szereplok hataroznak meg, igy az nem értelmezheté a
Kotvények tisztességes piaci araként, vagy a Kotvény elidegenitése esetén fizetendd tisztességes
ellenértékként.]

3 a befektetd beruhazasanak értékét hatranyosan befolyasolhatjak azok az arfolyamvaltozasok,
ahol a Kotvények értékét nem a befektetd sajat pénznemében fejezik ki;

3 el6fordulhat, hogy a Kotvényekhez rendelt barmely hitelmindsités nem megfeleléen tiikrozi a
Kotvényekbe valé befektetés kockazatait;

. A Kotvények értékének teljesitését a Kibocsatd egy vagy tobb elszdmolasi rendszeren és
iigyndkon keresztiil végzi. A befektetok emellett rendelkezhetnek Kotvényekkel egy vagy tobb
kozvetitonél. Ennélfogva sziikség lehet az ilyen kozvetett holdingtarsasagok révén birtokolt
Kotvényekbol eredd jogok érvényesitésére, illetve ennek eredményeként késedelem, valamint
elszamolasi kockazat 1éphet fel. A befektetok ezen kiviil az egy vagy tobb kdzvetitd révén 1évo
tulajdonuk alapjan a Kotvényeken kiviil esé és mas jellegii eljarasok ala vonhatok.

A Kotvényekbe vald befektetésekhez kapcsol6dd kockazatokat ezen feliil azok jellemz6i befolyasoljak; a
kockazatok lehetnek tobbek kozott (de nem kizarolagosan) mikodeési/iizleti kockazat, hitelkockazat,
likviditasi kockazat, kamatlab-kockazat, szabalyozasi kockazat, reputacios kockazat, versenykockazat,
fedezetlen kotelezettségek, piaci kockazat, az Egyesult Kiralysag kilépése az Eurépai Uniébdl kockazat,
fedezeti és az esetleges dsszeférhetetlenség, adokdtelezettségek, koltségek és adok, harmadik felekkel
kapcsolatos kockazat, egy Kotvényekhez kapcsol6dd strukturalis kockazatok, arfolyamkockazatok,
Kotvények lehetséges likviditashianya, modositas, gytlések, opcionalis visszavaltas, minimalis dsszegli
Kotvényekre vonatkozd kdvetelmény, atruhdzasi korlatozasok, valamint tzsdei bevezetés és jogi
szabalyozas kockazata kapcsan felmeriilé veszélyek.
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E RESZ - AJANLAT

E.2b | Bevételek felhasznélasa
A Kotvények kibocsatasaval kapcsolatos nettd bevételeket a Kibocsatd az altalanos tarsasagi céljaira
kivanja felhasznalni. Ha egy adott kibocsatas tekintetében a bevételek felhasznalasa konkrétan
meghatarozasra kerlil, azt a vonatkoz6 Végleges Feltételek fogja tartalmazni.
[Az adott kibocsatasra vonatkoz6 dsszefoglald
[A Koétvények kibocsatasaval kapcsolatos nettd bevételeket a Kibocsato [az altalanos tarsasagi céljaira]
[tovabba] [egyéb cél beillesztendd] kivanja felhasznélni]].]
[Nem alkalmazandé — a kotvényeket nem nyilvanos kibocsatas keretében kinaljak eladasra a
nyilvanossag szamara.]

E3 Forgalomba hozatal feltételei:

' Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek Ggy rendelkeznek a Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatalara egy a kiilon meghatarozott Nyilvanos Forgalomba Hozatallal Erintett Orszag(ok)ban
lebonyolitott Nyilvanos Forgalomba Hozatal keretei kozott keriilhet sor.

Az egyes Kotvények forgalomba hozatalainak feltételei kibocsatdskor egy a Kibocsaté és az adott
Szervezok kozotti kiillon megallapodasban keriilnek meghatarozasra tovabba ezen feltételek a vonatkozo
Végsé Feltételekben is feltiintetésre kertilnek. A Kotvények forgalomba hozatalanak feltétele a
Kotvények kibocsatdsa. Amennyiben a Kotvényekbe befektetd vagy befektetni kivand személy a
Kotvényeket egy Felhatalmazott Forgalmazétél Nyilvanos Forgalomba Hozatal sordn szerzi meg vagy
kivanja megszerezni, a Kotvények ily modon torténd értékesitésének feltételeit az adott Felhatalmazott
Forgalmazo6 és a Kotvényekbe befekteté vagy befektetni kivand személy kozotti — egyebek mellett a
Kotvények értékesitési arara, allokacidjara illetve elszamolasara is kiterjedé — kilon megéllapodas fogja
tartalmazni.
Az adott kibocsatasra vonatkozd 6sszefoglalo
[Nem Alkalmazandd - a Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara nem Nyilvanos Forgalomba
Hozatal keretei kdzott keril sor.]
A Kotvények kibocsatasi ara a névértékiik [ @] szazaléka.
[Az adott Nyilvanos Forgalomba Hozatalnak a Végleges Feltételek B Rész [ @] bekezdés [ @] pontjaban
meghatdrozott feltételeivel kapcsolatos dsszefoglalas beillesztendd.]

E4 A Kkibocsatasban / forgalomba hozatalban részt vevo természetes és jogi személyek azon

érdekeltségeinek bemutatisa amelyek a kibocsatés / forgalomba hozatal szempontjabol [ényegesek
ideértve az érdek-gsszelitkdzeseket is

Az érintett SzervezOk a Programban alapjan torténd barmely Kotvény kibocsatas utan dijazasban
részesilhetnek. Az adott Szervezék barmelyike illetve a Szervez6k kapcsolt vallalkozasai, rendes iizleti
tevékenységeik keretében jelenleg vagy a jovore nézve tekintettel is végezhetnek befektetési bankari
és/vagy kereskedelmi banki tevékenységet tovabba egyéb szolgaltatasokat is nyUjthatnak a Kibocsato és
kapcsolt vallalkozasai részére.

Az adott kibocsatasra vonatkozd 6sszefoglalo

[A fentickben leirtak [valamint [a Szervezdk [és barmely egyéb Felhatalmazott Forgalmazd] részére
fizetendé dijak [@]] kivételével a Kibocsatonak nincs tudomésa olyan, a Kotvények kibocsatasaval
érintett személyr6l akinek a forgalomba hozatal szempontjabdl lényeges érdekeltségei — ideértve az
érdek-0sszelitkzéseket is — lennének.
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[Nem alkalmazanddé — a kotvényeket nem nyilvanos kibocsatds keretében kinaljak eladasra a
nyilvanossag szamara.]

E.7

A Kibocsaté vagy egy Felhatalmazott Forgalmazé altal a befektetore terhelt koltségek

[Az adott kibocsatasra vonatkozo6 6sszefoglalo:

[A Kibocsaté [vagy valamely Felhatalmazott Forgalmaz6] nem harit at koltségeket a befektetdre. [Ezen
kibocsatas vonatkozasaban a (fentiekben meghatarozott) Felhatalmazott Forgalmaz6 az adott befektetd
altal megvasarolni kivant Kotvények névértékének [¢] szazaléka és [¢] szazaléka kozotti mértékben
jogosult a befektetdre koltségeket atharitani.]][Egyéb meghatarozando]

[Nem alkalmazand6 — a kotvényeket nem nyilvanos Kkibocsatds keretében kinaljak eladasra a
nyilvanossag szamara.]
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