SOUHRN PROGRAMU

Souhrny se skladaji z povinné zveiejliovanych udajii, ,,PoloZek". Tyto PoloZky jsou Cislovany v éastech A - E (A1 -E.7).

Tento souhrn obsahuje veskeré Polozky, které museji byt zahrnuty v souhrnu pro tento druh Dluhopisit a Emitenta. ProtoZe

nékterymi PoloZkami neni nutné se zabyvat, v Cislovani PoloZek mohou byt mezery.

1 kdy? uréitd PoloZka musi byt v souhrnu obsaZena vzhledem k druhu Dluhopisii a Emitenta, je moziné, ie k této PoloZce nelze uvést

Zddnou relevantni informaci. V takovém piipadé je v souhrnu uveden krdtky popis Polozky s poznamkou ,Neuvadi se"'.

CAST A - UVOD A UPOZORNENI

Polozka

Al

Tento souhrn je nutno Cist jako Givod k Zakladnimu prospektu a piislusnym Konecnym podminkam.

Jakékoliv rozhodnuti investovat do jakychkoliv Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na zvaZeni tohoto Zakladniho
prospektu jako celku, a to véetné dokumentt zahrnutych odkazem a ptislusnych Konecnych podminek.

Bude-1i v kterémkoli ¢lenském staté Evropského hospodaiského prostoru piedloZzen soudu narok tykajici se
informaci obsazenych v Zakladnim prospektu a pfislusnych Koneénych podminkach, mize byt podle
vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenského statu Evropského hospodarského prostoru, v némz doslo ke vzneseni
naroku, na zalujici stran¢ pozadovano, aby uhradila naklady na vyhotoveni piekladu Zakladniho prospektu a
prislusnych Kone¢nych podminek, a to jesté predtim, nez bude zahajeno soudni fizeni.

Emitent nese obc¢anskopravni odpovédnost pouze na zakladé tohoto souhrnu, véetné jeho ptekladu, ale pouze
pokud tento souhrn je zavadgjici, nepfesny nebo v rozporu pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi tohoto
Zakladniho prospektu a piislusnych Kone¢nych podminek nebo, po provedeni ptislusnych ustanoveni Smérnice
2010/73/EU v piislusném ¢lenském staté, pti spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu
a prislusnych Kone¢nych podminek neposkytuje klicové informace, které by pomohly investortim pii rozhodovani
o tom, zda investovat do Dluhopist.

A2

Nékteré Transe Dluhopisti s nominalni hodnotou pod 100 000 EUR (nebo ekvivalent této ¢astky v jiné mén¢)
mohou byt nabizeny za okolnosti, kdy neexistuje vyjimka z povinnosti zvetejnit prospekt podle Smérnice o
prospektu. Takové nabidky jsou dale ozna¢ovany jako Verejna nabidka.

[Souhrn pro konkrétni emisi:

[Neuvadi se — Emitent nesouhlasi s pouZitim Zakladniho prospektu pro nasledny prode;j.]
[Neuvédi se - Dluhopisy nejsou nabizeny vetejnosti v rimcei Vefejné nabidky.]

Souhlas: Emitent za nize uvedenych podminek souhlasi s pouzitim tohoto Zakladniho prospektu v souvislosti s
Vefejnou nabidkou Dluhopisi Manazerem/Manazery [, [jména konkrétnich financnich zprostiedkovatelii
uvedenych v konecnych podminkach,] [a] [jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jehoz jméno je zvefejnéno na
internetové strance Emitenta (http://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/EN) a ktery je oznagen jako
Autorizovany nabizejici ve vztahu k piislusné Vefejné nabidce,] [a jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem,
ktery je opravnén Cinit takové nabidky podle Zakona o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000, v platném znéni,
nebo jinych pfislusnych zdkond provadéjicich Smérnici 2014/65/EU (MIFID 11) a ktery na své internetové strance

zvetejni nasledujici prohlaseni (do hranatych zavorek se uvedou pfislusné informace):

My, [vloZte nazev financniho zprostredkovatele], odkazujeme na nabidku [vlozte nazev prislusnych Dluhopisii]
(Dluhopisy) popsanou v Konecnych podminkdach ze dne [viozte datum] (Konelné podminky) zverejnénych
spolecnosti Banca IMI S.p.A. (Emitent). Protoze Emitent nabizi, zZe udéli svij souhlas s tim, abychom Zdkladni
prospekt (jak je definovan v Konecnych podminkach) pouzivali v souvislosti s nabidkou Dluhopisu [uved'te kazdy
Clensky stdt] v Dobé nabidky a v souladu s ostatnimi podminkami tohoto souhlasu, jak jsou uvedeny v Zakladnim

prospektu, timto Emitentovu nabidku prijimame v souladu s Podminkami Autorizovaného nabizejiciho (jak jsou




popsany v Zakladnim prospektu) a potvrzujeme, Ze Zakladni prospekt pouzivame v souladu s tim."]

Doba nabidky: Vyse uvedeny souhlas Emitenta je poskytovan pro Vetejné nabidky Dluhopisii v [zde uved'te dobu
nabidky Dluhopist] (Doba nabidky).

Podminky souhlasu: Podminky Emitentova souhlasu [(které jsou navic k vySe uvedenym podminkam)] jsou
takové, Ze tento souhlas (a) plati pouze po Dobu nabidky; (b) vztahuje se pouze na pouziti tohoto Zakladniho
prospektu pro ¢inéni Vefejnych nabidek piislusné Transe Dluhopist V [uvedte kazdy Prislusny clensky stat, ve
kterém prislusna TranSe Dluhopisi miize byt nabizena] a (C) [uvedte jiné podminky Verejné nabidky prislusné
Transe, jak jsou uvedeny v Konecnych podminkdch].

INVESTOR HODLAJICI NABYT NEBO NABYVAJICI DLUHOPISY V RAMCI VEREJNE NABiDKY
OD AUTORIZOVANEHO NABIZEJICIHO TAK UCINI (A NABIDKY A PRODEJE TECHTO
DLUHOPISU INVESTOROVI TIMTO AUTORIZOVANYM NABIZEJICIM BUDOU CINENY) V
SOULADU S PODMINKAMI NABIDKY DOHODNUTYMI MEZI TIMTO AUTORIZOVANYM
NABIZEJICIM A TIMTO INVESTOREM, VCETNE DOHOD O CENE, PRIDELECH, VYDAJICH A
VYPORADANIi. AUTORIZOVANY NABIZEJiCi PRISLUSNE INFORMACE POSKYTNE V DOBE
TETO NABIDKY. ]

CAST B - EMITENT

Polozka

B.1

Nazev a obchodni firma Emitenta
Banca IMI S.p.A.

B.2

Sidlo / pravni forma / legislativa / zemé zaloZeni

Emitent je zaloZen jako akciova spolecnost (societa per azioni) podle zakona Italské republiky. Emitent je zapsan
v Milanském obchodnim rejstiiku pod ¢. 04377700150. Jeho sidlo je na adrese Largo Mattioli 3, 20121 Milan,
telefonni ¢islo +39 02 72611.

B.4b

Informace o trendech

V souladu s podnikovym planem skupiny Intesa Sanpaolo Grpou na léta 2018-2020 (schvalenym Spravni radou
Intesa Sanpaolo S.p.A. 6. unora 2018, emitent bude spojen se sesterskou spole¢nosti Intesa Sanpaolo
S.p.A.. Transakce spojené se spojenim by mohly zpUsobit nejistoty v obchodnich operacich, zv1asté tam, kde jsou
do nich zapojeny jiné spolecnosti. Vzhledem k tomu, Ze Intesa Sanpaolo S.p.A. je sesterskou spolec¢nosti Banca
IMI a Ze spojeni probiha mezi dvéma jednotkami, které jsou soucasti stejné bankovni skupiny, takové spojeni by

nemélo mit zadné negativni materialni dopdy na obchodovani Banca IMI anebo sesterské spolec¢nosti.

Neexistuji zadné jiné znamé trendy, nejistoty, pozadavky, zavazky nebo udalosti, které by pfiméfené

pravdépodobné mohly mit podstatny dopad na Emitentovy perspektivy pro soucasny fiskalni rok.

B.5

Popis Skupiny

Emitent je spole¢nost patfici do bankovni skupiny Intesa Sanpaolo (dale jen ,,skupina Intesa Sanpaolo®), jejiz
matefskou spole¢nosti je Intesa Sanpaolo S.p.A.

Skupina Intesa Sanpaolo je vysledkem slouceni spolecnosti Sanpaolo IMI S.p.A. se spolecnosti Banca Intesa
S.p.A. s tcinnosti od 1. ledna 2007. Byvala bankovni skupina Banca Intesa byla pied slouc¢enim rovnéz vysledkem
série slouceni poté, sama vznikla v roce 1998 sloucenim spolecnosti Cariplo a Ambroveneto. V roce 1999
nasledovala vefejna burzovni nabidka na 70 % spolec¢nosti Banca Commerciale Italiana, ktera vznikla inkorporaci
v roce 2001. Byvala skupina Sanpaolo IMI byla vysledkem slouceni Istituto Bancario San Paolo di Torino a
Istituto Mobiliare Italiano v roce 1998 a nasledné integrace Banco di Napoli v roce 2000 a Gruppo Cardine v roce
2002.




Vydavatelem je investiéni bankovni vétev a spole¢nost skupiny Intesa Sanpaolo obchodujici s cennymi papiry.

B.9 Prognéza nebo odhad zisku
Neuvadi se - V Zakladnim prospektu nebyly uvedeny Zzadné prognozy ani odhady zisku.

B.10 Vyhrady ve zpravé auditora
Neuvadi se - Zadna zprava auditora uvedena v Zékladnim prospektu neobsahuje zadné vyhrady.
Vybrané historické finan¢ni informace

B.12

Auditované konsolidované rozvahy a vysledovky 31. prosince 2017 a 2018 byly ziskany bez jakékoli Upravy z
Emitentovych konsolidovanych finan¢nich vykazii ve vztahu k nasledujicim datim a obdobim (a jsou blize

omezeny témito vykazy a je nutno je ¢ist v souvislosti s témito vykazy):

udaji za rok konéici 31. prosince 2017

Aktiva

Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty

Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou a vykazovana
do zisku nebo ztraty

a) financni aktiva drzena k obchodovani

b) financni aktiva ocernovana redlnou hodnotou

¢) ostatni financni aktiva povinné ocernovand redlnou
hodnotou

Finan¢ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou a vykazovana
do ostatniho GpIného vysledku

Finan¢ni aktiva ocefiovana zistatkovou hodnotou

a) pohledavky za bankami

b) piijcky zakaznikiim

Hedgingové derivaty

Majetkové podily

Pozemky, budovy a zafizeni

Nehmotna aktiva

Darova aktiva

a) béznd

b) odiozena

Dlouhodoba aktiva drzend za ucelem prodeje a ukoncované
¢innosti

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Zavazky a vlastni kapital

Finan¢ni zavazky oceniované zistatkovou hodnotou
a) zavazky viici bankdam

b) z&vazky viici zdkaznikiim

¢) vydané cenné papiry

Finané¢ni zdvazky drzené k obchodovani
Hedgingové derivaty

Darové zavazky

a) bezné

b) odiozené

Ostatni zavazky

Pozitky po ukonceni pracovniho poméru
Rezervy narizika a poplatky

a) poskytnuté prisliby a zaruky

b) na penzijni a podobné zavazky

c) ostatni rezervy

31.12.2018

46 155 082
45 768 926

386 15(;
17 145 107

100 921 959
63 484 617
37 437 342

50 837
45141
418

57

452 204
121 648
330 556
32838

444 442
165 248 088

31.12.2018

110875700
83 981 662
20528 242

6 365 796
48 319 070
426 166
163 348
145 315
18 033
540 041
8732

29 327
6684

12

22631

Auditorsky ovéirend konsolidovand rozvaha za rok konéici 31. prosince 2018 v porovnani s odpovidajicimi

31.12.2017

4
44 692 894

44 692 894

14 473 923

88 254 351
55 288 763
32 965 588
69 789

53 034
562

126
321008
97 068
223 940

646 126
148 511 817

31.12.2017
[V tis. EUR]

94 610 398
71615 809
15195941
7798 648
48 076 068
212 943
127 264
112 965

14 299

520 617
8918

54 673
32333

12

22 328




Rezervy ocenéni (229 334) (131 168)
Piimé nastroje 1200 000 1200 000
Rezervy 1568 254 1617916
Rezerva na emisni aZio 581 260 581 260
Z&kladni kapital 962 464 962 464
Vlastni kapital pfipadajici na podily bez rozhodného vlivu - -
[+/-]
Hospodaisky vysledek za obdobi / rok 803 060 670 464
Zavazky a vlastni kapital celkem 165 248 088 148 511 817
Auditorsky ovéieny konsolidovany vykaz zisku a ztrdty za rok konéici 31. prosince 2018 v porovnani
S odpovidajicimi tidaji za rok konéici 31. prosince 2017

31.12.2018 31.12.2017

[tis. EUR]

Ptijaté uroky a podobné piijmy 1138 805 1081963
Urokové a podobné vydaje (566 697) (576 964)
Pfijaté uroky netto 572108 504 999
Piijmy z poplatkt a provizi 576 828 504 943
Vydaje za poplatky a provize (298 203) (173 166)
Piijmy z poplatkti a provizi netto 278 625 331777
Dividendy a podobné piijmy 29289 38242
Zisk/[ztrata)] z obchodovani 546 178 493 215
Zisk/[ztréata] z hedgingu (2100) 3812
Zisk/[ztrata] z odprodeje nebo opétovné koupé: 221492 178 675
a) financni aktiva ocenovana ziistatkovou hodnotou 16 067 (665)
b) financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou a vykazovand 206 641 198 144
do ostatniho tplného vysledku
¢) financni zavazky (1216) (18 804)
Zisky (ztraty) z ostatnich finanénich aktiv a zavazku 22013 -
ocenovanych realnou hodnotou a vykazovanych do zisku
nebo ztraty
a) financni aktiva a zavazky ocenované redlnou hodnotou - -
b) ostatni financni aktiva povinné ocernovana redlnou 22013 -
hodnotou
Piijmy celkem 1 667 605 1550 720
Ztraty ze snizeni hodnoty / zruSeni ztrat ze snizeni hodnoty 26 176 (71 847)
uverového rizika souvisejiciho s:
a) financni aktiva ocenovana ziistatkovou hodnotou 33636 (71 378)
b) financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou a vykazovand (7460) (469)
do ostatniho uplného vysledku
Zisky (ztraty) ze zmén smluv bez oduétovani (4321) -
Cisté finanéni pifjmy 1 689 460 1478873
Cisté piijmy z obchodovani a pojisténi 1689 460 1478 873
Administrativni vydaje (522 402) (505 757)
a] vydaje na personal (165 598) (165 403)
b] jiné administrativni vydaje (356 804) (340 354)
Cisté zvyseni rezervy pro rizika a naklady 11925 (83)
a) poskytnuté prisliby a zaruky 11925 917
b) ostatni cisté rezervy - (1000)
Odpisy a Cista ztrata ze snizeni hodnoty pozemkd, budov a (254) (301)
zatizeni
Odpisy a Cista ztrata ze snizeni hodnoty nehmotnych aktiv (73) (97)
Ostatni provozni piijmy [vydaje] 4340 (15317)
Provozni vydaje (506 464) (521 555)
Cisté piijmy z prodeje majetkovych Giéasti 10874 18 896
Zisk z pokracujicich ¢innosti pfed zdanénim 1193870 976 214
Dan z ptijmu (390 810) (305 750)
Zisk z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 803 060 670 464
Zisk za obdobi 803 060 670 464
Zisk [ztrata] pfifaditelna podilim bez rozhodného vlivu - -
Zisk prifaditelny majitelim mateiské spole¢nosti 803 060 670 464

Z:4dné sdéleni o opaéné zméné materidlu

[Nenastala zadna opac¢na zména materialu v prospektech Vydavatele od 31. prosince 2018.




'Vyrazné zmény ve finan¢ni nebo obchodni pozici

Nenastala zadna vyznamna zména ve finan¢ni nebo obchodni pozici Vydavatele od 31. prosince 2018.

B.13

Udalosti majici vliv na Emitentovu solventnost

Neuvadi se - V nedavné dob& nedoslo k Zadnym udalostem ve vztahu k Emitentovi, které by byly podstatnym
zplisobem relevantni pro posouzeni Emitentovy solventnosti.

B.14

Zavislost na ostatnich subjektech ze skupiny

Emitent je fizen a koordinovan jeho jedinym akcionafem, Intesa Sanpaolo S.p.A., ktery je matefskou spole¢nosti
bankovni skupiny Intesa Sanpaolo, jejiz je Emitent clenem.

V souladu s Business Planem Skupiny Intesa Sanpaolo Group na roky 2018-2021 (schvalenym 6. Unora 2018
Spravni radou Intesa San Paolo s.p.A), vydavatel bude sloucen se sesterskou spolecnosti Intesa Sanpaolo S.p.A.

B.15

Hlavni ¢innosti

Emitent je bankovni instituce zalozena podle zakont Italské republiky zabyvajici se investiénim bankovnictvim.
Emitent je podnik pro investi¢ni bankovnictvi a obchodovani s cennymi papiry skupiny Gruppo Intesa Sanpaolo a
nabizi Sirokou S$kalu sluzeb v oblastech kapitalovych trhi, investiéniho bankovnictvi, zvlastnich uvéra
diverzifikovanym klientim, mezi které patii banky, spolecnosti, instituciondlni investofi, pravnické osoby a
vefejnopravni subjekty. Podnikani Emitenta je rozélenéno do ¢ty obchodnich sekci: Globdini Trhy, Investicni
Bankovnictvi a Strukturované Finance.

B.16

Ovladajici akcionari

Emitent je 100% piima dcefind spolecnost spolecnosti Intesa Sanpaolo S.p.A., matefské spolecnosti bankovni
skupiny Intesa Sanpaolo.

V souladu s Business Planem Skupiny Intesa Sanpaolo Group na roky 2018-2021 (schvalenym 6. Gnora 2018
Spravni radou Intesa San Paolo s.p.A), vydavatel bude sloucen se sesterskou spole¢nosti Intesa Sanpaolo S.p.A.

B.17

Uvérové ratingy

Emitent ziskal ratingy Baal (dlouhodoby) a P-2 (kratkodoby) se stabilnim vyhledem od agentury Moody's Italia
S.r.l. (Moody's), BBB (dlouhodoby) a A-2 (kratkodoby) se negativnim vyhledem od S&P Global Ratings Italy
S.r.l. (S&P Global) a BBB (dlouhodoby) a F2 (kratkodoby) se negativnim vyhledem od Fitch Ratings Ltd.
(Fitch).

Dluhopisy vydané v ramci Programu mohou byt s ratingem ¢i bez ratingu od jakékoli nebo vice vySe uvedenych
ratingovych agentur. Pokud uréita Série Dluhopisti ma rating, tento rating bude uveden v Koneénych podminkach
a nemusi nezbytné byt stejny jako rating ptidéleny ptislusnou ratingovou spole¢nosti Emitentovi.

[Souhrn pro konkrétni emisi:

Dluhopisy [ziskaly/maji ziskat] rating [uvedte rating(y) vydavanych Sérii] od [uvedte ratingovou agenturu /
ratingové agentury].

Rating cenného papiru neni doporuceni koupit, prodat ¢i drzet Dluhopisy a ratingova agentura, ktera rating

vvvvv

[Neuvédi se - Emitentovi ani jeho Dluhopisim nebyly pfidéleny zadné ratingy na zadost nebo se spolupraci

Emitenta v ratingovém procesu.]]




CAST C - DLUHOPISY

Polozka

C1

Druh a tfida Dluhopist
Emitent mize vydavat Dluhopisy v ramci Programu.

Dluhopisy mohou byt Dluhopisy s pevnou sazbou, Dluhopisy s pevnou sazbou reset, Dluhopisy s plovouci sazbou, Dluhopisy
s nulovym kuponem, DIuhopisy s dvéma ménami nebo kombinace pfedchozich druhti Dluhopisti.

Dluhopisy budou vydany ve formé na dorucitele. (Dluhopis doruditele) anebo ve formé registrované (Registrované
dluhopisy). Dluhopisy mohou byt v definitivni formé&, nebo mohou byt nejdiiv zastupovany jednim nebo vice hromadnymi
cennymi papiry u bézného depozitafe nebo bézného schovatele pro Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear) a Clearstream
Banking, société anonyme (Clearstream, Luxembourg) a/nebo jiny relevantni clearingovy systém. Hromadné cenné papiry
mohou byt vyménény za definitivni cenné papiry za omezenych okolnosti popsanych v pfislusném hromadném cenném
papiru.

Navic za urcitych okolnosti investofi mohou také vlastnit podily na Dluhopisech nepiimo prostfednictvim Euroclear UK &
Ireland Limited vydanim zaknihovanych depozitnich podili vydanych, drZenych, vypofadanych a pievadénych
prostfednictvim CREST (CDI). CDI pfedstavuji podily v pfislusnych Dluhopisech, které jsou podkladem CDI; samy CDI
nejsou Dluhopisy. CDI jsou nezavislé cenné papiry odlisné od Dluhopist, jsou vytvofeny podle anglického prava a prevadény
prostiednictvim CREST a vyda je CREST Depository Limited podle hromadné listiny o jednostranném pravnim tkonu z 25.
¢ervna 2001 (ve znéni pozdé&jsich zmén, dodatkll a/nebo pieformulovani). Majitelé CDI nebudou opravnéni obchodovat piimo
s Dluhopisy.

Dluhopisy budou odkoupeny za nominalni hodnotu.

Identifika¢ni ¢islo DIuhopist bude uvedeno v ptislusnych Koneénych podminkach.

[Souhrn pro konkrétni emisi:

Néazev Dluhopist: [¢]

Cislo Série: [*]

Cislo trange: [*]

Ko6d ISIN: [+]

Spole¢ny kod: []

Pfislusny clearingovy systém/systémy: Dluhopisy budou vyporadany v [Euroclear a Clearstream, Luxembourg]/[ e]].
[Dluhopisy budou také moci byt vypofadany v CREST prostfednictvim vydani
CDI]

[Dluhopisy budou zpoéatku vydavany ve formé globalni [na nositele] [registrované]. [Dluhopisy budou vydavany
Vv definitivni registrované formé].

[Dluhopisy budou konsolidované a budou tvofit jedinou sérii s [uved'te pfedchozi TranSe] [v Den emise/pti vyméné

Docasného hromadného dluhopisu za podily na Stalém hromadném dluhopisu,/ [*] den vyplaty urokd po dni emise, k ¢emuz

by mélo dojit ptiblizné [datum]].]

C.2

Ména Dluhopisi

Pokud budou dodrzeny vSechny ptislusné zakony, piedpisy a smérnice, Dluhopisy mohou byt vydany v jakékoli méné a
platby ve vztahu k Dluhopistim mohou byt ¢inény v méné Dluhopisti nebo ve méné a na zakladé ménovych kurzi, na kterych
se Emitent a pfislusny Manazer dohodnou v dob¢ emise piislusnych Dluhopisti.




[Souhrn pro konkrétni emisi:

Dluhopisy jsou denominovéany v [¢]. Platby urokt z Dluhopisi budou ¢inény v [*]. Platby jistiny ve vztahu k Dluhopisim
budou ¢inény v [*].]

C5
Omezeni volné pievoditelnosti
Pro nabidky, prodeje a pfevody DIuhopist plati prodejni omezeni podle pfislusnych zakoni v riznych statech. Osoba kupujici
Dluhopisy je jako podminku koupé& Dluhopisti povinna uéinit uréité souhlasy a prohlaseni.
[Souhrn pro konkrétni emisi:
Kategorie 2 souladu s Piedpisem S. TEFRA [C] [D] [neuvadi se]]
C38

Popis prav spojenych s Dluhopisy

Postaveni: Dluhopisy a piislusné Kupony piedstavuji ptimé, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé zavazky Emitenta a
maji stejné pofadi mezi sebou navzajem a (az na nékteré zakonem preferované vyjimky) stejné poradi jako veskeré ostatni
nezajisténé zavazky (kromée pfipadnych podtizenych zavazkt) Emitenta.

Neexistence jiného zastavniho prava: Podminky DIuhopisti neobsahuji Zadné ustanoveni o neexistenci jiného zastavniho
préava.

Listina 0 zdvazku: K Dluhopisiim se vztahuje listina o zavazku pfiblizné s datem 8 ervence 2019.

Pravo na Uroky: Dluhopisy mohou byt uroéené, jak bude uréeno v souladu s bodem C.9 niZe.

Préavo na odkup: Castka predéasného odkupu nebo &astka koneéného odkupu se uréi v souladu s bodem C.9 nize.

Zdanéni: Pokud je v pfislusnych Koneénych podminkach uvedeno, ze pro Dluhopisy plati Podminka, vSechny platby jistiny a
urokti ve vztahu k Dluhopistim budou splatné Emitentovi bez odectil a srazek v souvislosti se srazkovymi danémi ulozenymi
Italskou republikou nebo jakymkoli jejim tzemnim celkem nebo Gfadem opravnénym ukladat dané nebo jinou zemi nebo
jakymkoli jejim izemnim celkem nebo ufadem opravnénym ukladat dan€. Pokud bude uc¢inén jakykoli odecet, Emitent bude
povinen (kromé uré¢itych omezenych okolnosti) zaplatit dodate¢né ¢astky, aby nahradil takto odectené &astky.

[Pokud je v pfislusnych Koneénych podminkach uvedeno, Zze pro Dluhopisy plati Podminka], Emitent nebude povinen
dorovnavat zadné platby ve vztahu k Dluhopisim a nebude povinen platit Zadné dané, poplatky, srazky ani jiné platby, které
mohou vzniknout v disledku vlastnictvi, ptevodu, piedlozeni a odkoupeni za platbu, nebo vykonu jakéhokoli Dluhopisu, a
vsechny platby u¢inéné Emitentem budou ucinény s odvedenim veskerych dani, poplatki, srazek nebo jinych plateb, které
budou muset byt u¢inény, zaplaceny, srazeny nebo odecteny.

Vsechny platby ve vztahu k Dluhopisim budou uéinény s provedenim veskerych srazek nebo ode¢ti pozadovanych na
zéklad& Zakona o plnéni daiovych pfedpisii ve vztahu k aétim v zahranici.

Piipady poruseni: Podminky DIuhopisti budou obsahovat mimo jiné nasledujici ptipady poruseni:
a) nezaplaceni jakékoli jistiny nebo tiroku splatného ve vztahu k Dluhopistim trvajici po ur¢itou dobu;
b) Emitentovo neplnéni nebo nedodrZeni jakékoli jeho povinnosti na zakladé Podminek trvajici po uréitou dobu;
c) Emitent obecné piestane platit; a

d) udalosti vztahujici se k insolvenci nebo likvidaci Emitenta.




Valné hromady Majiteli Dluhopisii: Podminky Dluhopisi budou obsahovat ustanoveni o svolavani valnych hromad
majitelti téchto DIuhopisti za ti¢elem projednani zalezitosti majicich obecny vliv na jejich zajmy. Tato ustanoveni umoziuji,
aby ur€ené vétSiny zavazovaly vSechny majitele, véetné majiteld, ktefi se prislusné valné hromady neucastnili a nehlasovali

na ni, a majiteld, kteti hlasovali opacné nez vétsina.

Rozhodné préavo: anglické pravo

C9

Urok a odkup
Urok

Dluhopisy mohou i nemusi byt trodené. Urogené Dluhopisy budou nést tirok s pevnou sazbou nebo plovouci sazbou nebo
kombinaci obou. Urok z troéenych Dluhopisti miize byt vyplacen v méné Dluhopisti, nebo pokud Dluhopisy jsou Dluhopisy s
dvéma ménami, v ménach a na zédkladé¢ ménovych kurzl, na kterych se Emitent a pfislusny Manazer dohodnou v dob¢ emise
ptislusnych Dluhopist.

[Souhrn pro konkrétni emisi:
[Fixni mira droku[-i/

[Dluhopisy nesou urok [od jejich data vydani / od [*]] s pevnou sazbou [*] procent ro¢n¢ [a od [*] do [*] s pevnou sazbou [*]
procent ro¢né&]. Vynos Dluhopist je [*] procent ro¢né pii splatnosti a vypocte se odkazem na roéni oéekavany pifjem v den
emise.na zakladé emisni ceny. Nejednid se o vyznateni budouciho vynosu. Urok bude vyplacen [vyznacte ménu
vyplaceni] zpétné dne [*] [a [*]] kaZdy rok. Prvni platba uroku bude provedena dne [*]]].

[Fixni mira obnoveného Groku[-i/

[Dluhopisy nesou urok [od jejich data vydani / od []] do [*] s pevnou sazbou [¢] procent ro¢né a od [*] do [*] (Obdobi
reset) [a v kazdém nasledujicim Obdobi reset] s pevnou ro¢ni Girokovou sazbou [ [¢] procent roéné vypocitanou odkazem
na /vyznacte aplikovanou referencni sazbu Dluhopisii] [plus/minus] marze [*] procent]. Vynos DIuhopist je [*] procent rocné
pii splatnosti a vypoéte se odkazem na roéni oGekévany piijem v den emise. Nejedna se o vyznageni budouciho vynosu. Urok
bude vypléacen [vyznacte ménu vyplaceni] zpétné dne [] [a [*]] kaZdy rok. Prvni platba Giroku bude provedena dne [*]]].

[Plovouci mira troku[-i/

[Dluhopisy nesou trok [od jejich data vydani / od [¢]] s [*] plovouci sazbou vypocitanou / plovoucimi sazbami vypocitanymi
odkazem na [uvedte referencni sazbu/sazby, nebo piipadné rozdil referencni sazby / referencnich sazeb, pro vyddvané
Dluhopisy] [vynasobenou multiplikaéni sazbou [*] procent] [plus/minus] marZe [*] procent. [s vyhradou maximalni Grokové
sazby [*]] [a] [minimalni urokové sazby [+]]. Urok bude vyplacen v [vyznacte ménu vyplaceni] [+] zpétné dne [*] [a [*]] kazdy
rok, s ipravou pro nepracovni dny. Prvni platba troku bude provedena dne [+]]].

[Dluhopisy mohou byt tiroceny rozdilnou urokovou bazi ve vztahu k riznym urokovym obdobim. Emitent mize Grokovou
béazi zménit mezi [pevnou sazbou], [pevnou sazbou reset] a [plovouci sazbou] ve vztahu k rozdilnym obdobim, po pfedchozim

oznameni této zmény tirokové baze Majiteliim Dluhopisi.]

[Dluhopisy nejsou urocené [a budou nabizeny a prodavany s diskontem vi¢i jejich nominalni ¢astce].]

Odkup

Podminky, za kterych Dluhopisy mohou byt odkoupeny (v&etné data splatnosti, ceny, za kterou budou v den splatnosti
odkoupeny, mény odkupu a ménového kurzu k méné Dluhopist, a ustanoveni vztahujicich se k pfed¢asnému odkupu) si mezi
sebou dohodnou Emitent a pfislusny Manazer v dobé emise pfislusnych Dluhopist

[Souhrn pro konkrétni emisi:

Pokud nedojde ke koupi a zruseni nebo pied¢asnému odkupu, Dluhopisy budou odkoupeny dne [] za []. [Dluhopisy budou
odkoupeny v [vilozte ménu plateb].]

[Dluhopisy mohou byt odkoupeny predcasné z danovych divodt [nebo [uved'te jinou moznost predcasného odkupu vztahujict
se na vydavané Dluhopisy]] za [uved'te cenu piedcasného odkupu a pFipadné maximdlni nebo minimdlni odkupni Cdstky




vztahujici se na vydavané Dluhopisy].
Zastupce majitelir

Neuvadi se - Emitent neur¢il Zadného zastupce Majitelt Dluhopisa.

C.10

Derivatova slozka uroku
Neuvadi se - Dluhopisy nemaji derivatovou slozku platby trokd.

[Vsunout pokud je pouZitelnd minimalni a/nebo maximalni sazba urokii: Dluhobisy jsou charakterizovany Cisté upisovou
slozkou a implikovanou derivatovou slozkou, [ktera je reprezentovana [prodejni opci na minimalni sazbu prodavanou
emitentem investordm] [+] [a/nebo] [prodejni opci na maximalni szabu prodavanou investorem emitentovi][*].]

Ccl

Kotace a pFijeti k obchodovani

Dluhopisy vydané v rdmci Programu mohou byt kotovany na oficialnim seznamu Euronext Dublin a pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Euronext Dublin nebo mohou byt pfijaty k obchodovani v elektronické knize objedndvek pro retailové
dluhopisy na regulovaném trhu Londynské burzy nebo na jiné nize uvedené burze, trhu nebo misté obchodovani, nebo mohou
byt vydany nekotované.

Dluhopisy mohou byt kotovany nebo pfijaty k obchodovani, dle konkrétni situace, na takovych dalSich burzach, trzich nebo
mistech obchodovani v jurisdikcich uvedenych v piislusnych Koneénych podminkach, podle toho jak o tom rozhodne
Emitent.

Pfislusné Koneéné podminky stanovi, zda maji byt pfedmétné Dluhopisy kotovany a/nebo piijaty k obchodovani, a pokud
ano, na kterych burzach a/nebo trzich a/nebo mistech obchodovani.

[Souhrn pro konkrétni emisi:

[Ohledné¢ dluhopisti byla podana zadost / se oekava podani zadosti o [kotaci na oficidlnim seznamu Euronext Dublin a o
pfijeti k obchodovani na Euronext Dulin] [ pfijeti k obchodovani v elektronické knize objednavek pro retailové dluhopisy na
regulovaném trhu Londynskeé burzy].]

[Ohledné¢ dluhopist byla také podana zadost / se také predpokladd podani zadosti o [kotaci] [pfijeti k obchodovani] [uvedte
podrobné informace o prislusné burze (burzdch) a/nebo trhu (trzich) a/nebo misté (mistech) obchodovini]. V Ceské republice,
Francii, Néemecku, Madarsku, Italii, Nizozemsku, Polsku, Portugalsku, Slovenské republice, Slovinsku, S'panélsku, Spojeném
Kralovstvi, Lucembursku, Belgii, Chorvatsku, Déansku, Svédsku, Rakousku, Kypru, Recku, Malté ] [s platnosti (od [anebo] [po]
[okolo] data emise].

[Je také mozné, aby Emitent (nebo jiny subjekt jménem Emitenta) podal zadost o kotaci Dluhopist na takovych dalsich
burzach nebo regulovanych trzich nebo o pfijeti k obchodovani na jinych mistech obchodovani (zejména, avsak nikoli
vyluéné v multilateralnich obchodnich zafizenich), podle toho, jak uréi Emitent.]

[Dluhopisy nejsou uréeny ke kotovani ¢i ptijeti k obchodovani.]




CAST D - RIZIKA

Polozka

D.2

Hlavni rizika ve vztahu k Emitentovi

Pii koupi Dluhopisti investofi podstupuji riziko, ze Emitent by se mohl stat insolventni nebo by mohl byt jinak neschopny

Cinit veskeré platby, které maji byt placeny ve vztahu k Dluhopisim. Existuje Siroka $kala faktort, které by jednotlivé nebo

spole¢né mohly zpusobit, ze Emitent nebude schopen ¢init veskeré platby, které maji byt placeny ve vztahu k Dluhopistim.

Nelze ur€it vSechny tyto faktory ani ohledné kterych faktort je nejvétsi pravdépodobnost, Zze se stanou, protoze Emitent si

nemusi byt védom vSech relevantnich faktorti a nékteré faktory, které nyni povazuje za nepodstatné, by se mohly stat

podstatnymi v disledku udalosti mimo Emitentovu kontrolu. Emitent identifikoval fadu faktord, které by mohly podstatné

nepfiznive ovlivnit jeho podnikani a schopnost ¢init platby, které maji byt placeny podle podminek Dluhopisti.

Mezi tyto faktory patii:

Banca IMI neni chranéna vici vladam, se zvlaStnim zfetelem na Italskou republiku, ani dal§im vetfejnym organtim v
Evropé 1 mimo eurozénu. ZhorSeni statnich dluhopist a jejich nestalost, se zvlastnim zietelem na rozdil ve vynosech
mezi italskymi vladnimi dluhopisy a ostatnimi referenénimi vladnimi dluhopisy (tzv. spread), miiZze mit nepfiznivy
dopad na obchodni a financ¢ni situaci nebo provozni vysledky Banca IMI. Snizeni ratingu Italie nebo piedpovédi, ze
takova snizeni mohou nastat, mohou zpisobit nestabilitu trhii a maji negativni dopad na provozni vysledky, finan¢ni
podminky a vyhledy Vydavatele;

V souladu s Business planem Sanpaolo Group na léta 2018-2021 Banca IMI bude slou¢ena se sesterskou spole¢nosti
Intesa Sanpaolo S.p.A. Slucovaci transakce by mohly zplsobit nejistotu v obchodnich operacich, zejména pokud se
jedna o nesouvisejici spolecnosti. Vzhledem k tomu, Ze spolecnost Intesa Sanpaolo S.p.A je matefskou spolecnosti
banky Banca IMI a Ze fuze probiha mezi dvéma subjekty patficimi k téZe bankovni skuping, neptedpoklada se, ze by
takové spojeni mélo vyznamné neptiznivé dopady na ¢innost banky Banca IMI nebo na matetskou spole¢nost;

Obchodni ¢innost banky Banca IMI miZe byt nepfiznivé ovlivnéna mezinarodnimi a italskymi ekonomickymi
podminkami, trendy na finan¢nich trzich a vyvojem a podminkami na trzich, na kterych pisobi.

Podnikani spolecnosti Banca IMI je vystaveno riziku kreditu protistrany. Banca IMI rutinné provadi transakce s
protistranami v odvétvi finan¢nich sluzeb. Mnoh¢ z téchto transakci vystavuji Banca IMI riziku, Ze protistrana Banca
IMI v devizové, urokové, komoditni, akciové nebo uveérové derivatové smlouveé nedodrzi své zavazky pied splatnosti,
ma-1i Banca IMI vii¢i této protistrané nevytizeny narok;

Podnikani spolecnosti Banca IMI je vystaveno trznimu riziku, protoze hodnota finan¢nich a jinych aktiv drzenych
Banca IMI v jejim obchodnim portfoliu se mize snizit v diisledku zmén trznich proménnych;

Podnikani spole¢nosti Banca IMI je vystaveno provoznim riziktim (tj. riziku vzniku ztrat v dasledku nevhodnosti nebo
nespravného fungovani postupti, chyb nebo nedostatkd v oblasti lidskych zdroji a vnitinich systémi nebo vnéjsich
udalosti);

Podnikani spole¢nosti Banca IMI je vystaveno rizikim likvidity (tj. riziku, ze Banca IMI nebude schopna plnit své
zavazky v dobé, kdy jsou splatné, nebo ze dokdze splnit své zavazky tykajici se likvidity pouze se zvySenymi
naklady);

Banca IMI Banca IMI je u¢astnikem fady soudnich fizeni veetné ob&anskych, dafiovych a spravnich fizeni, ktera
mohou vést k vyznamnym zavazkim;

Banca IMI je vystavena rizikim vyplyvajicim z pfedpokladii a metodik pro posuzovani finan¢nich aktiv a zavazki
ocenovanych realnou hodnotou a spojenych s nabytim u¢innosti novych ucetnich zdsad a zmén platnych ucetnich
zasad. Pouzité odhady a predpoklady se mohou ¢as od casu lisit a v dusledku toho se v nasledujicich tcetnich
obdobich mohou, a to i vyznamné, lisit bézné hodnoty, a sice v disledku zmén subjektivnich posouzeni provedenych
nebo jinak pfezkoumanych s ohledem na zmény, ke kterym doslo v daném obdobi;

Banca IMI podnika ve vysoce regulovaném oboru a na jeji ¢innost je podiizena dohledu provadénému vyznamnymi
institucemi (zv1ast¢ Evropskou Centralni Bankou, Italskou stitni Bankou a CONSOB). Jak platna regulace, tak
dohledova ¢innost podléhaji neustalym aktualizacim a vyvoji v praxi;

P#i normalnim provozu Banca IMI je vystavena riznym typim rizik (riziku likvidity, ivérovému riziku, provoznimu
riziku, rizikim spojenym s dodrzovanim pfedepisli, obchodnim rizikiim takjako reputacnimu riziku). V pfipadé
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neucinnosti vnitini politiky a postupi Banca IMI pro fizeni téchto rizik vzniknou Banca IMI potencialné vyznamné
ztraty s negativnimi dopady na obchodni nebo finan¢ni situaci Banca IMI; a

. Podnikani spole¢nosti Banca IMI je vystaveno rizikim souvisejicim s transakcemi s finan¢énimi derivaty. Transakce s
derivaty vystavuji vydavatele riziku, Ze protistrana v derivatovych smlouvach nedodrzi své zavazky nebo se stane
insolventnim dluznikem jesté pied vyprsenim piislusné smlouvy, kdy tyto ¢astky budou i nadale splatné vydavateli.

D.3

Hlavni rizika ve vztahu k Dluhopisim

Existuji také rizika spojena s konkrétnimi druhy Dluhopisti a obecné s Dluhopisy a trhy, véetné nasledujicich:
. Dluhopisy nemusi byt vhodnou investici pro v§echny investory

Kazdy potencialni investor do Dluhopisti musi rozhodnout o vhodnosti své investice ve svétle svych konkrétnich okolnosti;
. Rizika souvisejici se strukturou vyddani konkrétnich Dluhopisii

V ramci Programu mutize byt vydéana celd fada rtiznych Dluhopisti. Mnohé z téchto Dluhopisti mohou mit nékteré vlastnosti
ptedstavujici pro potencidlni investory urcita rizika.

[() Dluhopisy s pevnou / plovouci sazbou

Dluhopisy s pevnou / plovouci trokovou sazbou mohou byt trogeny sazbou, kterou si Emitent zvoli pro konverzi z pevné
sazby na plovouci sazbu nebo z plovouci sazby na pevnou sazbu. Moznost Emitenta zménit typ Grokové sazby ovlivni
sekundarni trh a také trzni hodnotu Dluhopisi, nebot’ lze ocekavat, ze Emitent zméni typ sazby, pokazdé, kdyz bude
pravdépodobné, Ze novy typ sazby povede k niz§im nakladim piislusné pijcky.]

[( ) Urokovd sazba u Dluhopisii s pevnou sazbou reset se bude upravovat v kazdy Den iipravy iirokové sazby. coz
pravdépodobné ovlivni v¥platu virokii z investice do Dluhopisii s pevnou sazbou reset a mohlo by to také ovlivnit trzni hodnotu
Dluhopisii s pevnou sazbou reset

Dluhopisy s pevnou sazbou reset jsou zpocatku uro¢eny Pocate¢ni tirokovou sazbou az do prvniho Data ipravy trokové sazby
(av8ak bez tohoto data). V prvni Den Upravy Urokové sazby a v kazdy nasledujici Den Gpravy urokové sazby (pokud né&jaky
nastane) vSak dochazi k Gipravé urokové sazby na novou ro¢ni vysi (kazda takova nové nastavena sazba je dale oznacovana
jako Upravend turokova sazba). Upravend urokova sazba na kterékoli Obdobi upravy trokové sazby muze byt niz$i nez
Pocate¢ni urokova sazba nebo nez Upravena urokova sazba platnd pro ptedchozi Obdobi tipravy Grokové sazby, takze mize
ovlivnit trzni hodnotu investice do Dluhopisti s pevnou sazbou reset.]

[()Rizika souvisejici s Dluhopisy se dvéma ménami

Emitent mize vydat Dluhopisy s irokem ve dvou ménach a/nebo Dluhopisy s odkoupenim ve dvou ménach (souhrnné
,,Dluhopisy se dvéma ménami“), u nichz jsou trok a/nebo jistina splatné v jedné nebo vice ménach, jez se mohou lisit od
mény, vniz jsou tyto Dluhopisy denominovany. Sménné kurzy mezi jednotlivymi ménami mohou podléhat zna¢nym
vykyvim, jez nemusi vzdy odpovidat zménam trokovych sazeb nebo jinych indext, a také nacasovani zmén sménnych kurza
mize ovlivnit roéni vynosy investort. Zvlasté pak v ptipad¢ negativnich fluktuaci vyznamnym sménnych kurzl potencialni
investor miize byt vystaven ¢astecné ztrat€ investovaného kapitalu.]

[()Minimalni urokovéa sazba

Potencialni investofi by méli vzit v Gvahu, ze tam, kde stavajici rokova sazba nevystoupi nad urovei minimalni tirokové
sazby, porovnatelné investice do dluhopisi vyplacejici uroky na sazbé, ktera je vys$i nez minimalni urokova sazba
pravdépodobné budou vice atraktivni pro potencialni investory nez investice do dluhopisti. Za téchto podminek investofi do
dluhopist by se mohli setkat s obtizemi prodavat své dluhopisy na druhotném trhu (pokud existuje) anebo by mohli realizovat
prodej dluhopist za cenu, ktera bude podstatné niz§i nez nominalni ¢astka.]

[()Maximalni drokové sazba

Ve vztahu k maximalni Grokové sazbé by si investoti méli byt v&€domi, Ze urokova sazba je na nejvyssi urovni sazby.
Nasledkem toho by se investofi nemohli podilet na zadném navySeni trznich arokovych sazeb, coz by mohlo negativné ovlinit
trzni hodnotu dluhopist.]

[()Dluhopisy vydané s vyraznou slevou nebo dziem

Trzni hodnota cennych papird vydanych s vyraznou slevou nebo aziem oproti hodnoté jejich jistiny ma tendenci k vys§im
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vykyvim ve vztahu ke v§eobecnym zménam trokovych sazeb nez ceny béznych trocenych cennych papirt. Obecné plati, ze
¢im delsi je zbyvajici doba platnosti cennych papirti, tim vétsi je volatilita jejich ceny ve srovnani s béznymi trocenymi
cennymi papiry se srovnatelnou dobou splatnosti.]

[()Dluhopisy s moznosti odkoupeni ze strany Emitenta

Moznost dobrovolného odkoupeni u Dluhopisit mize ovlivnit jejich trzni cenu. Béhem kteréhokoli obdobi, kdy se Emitent
muiZe rozhodnout odkoupit Dluhopisy, nebude trzni cena téchto Dluhopis obecné pfili§ riist nad cenu, za kterou mohou byt
tyto Dluhopisy odkoupeny. Totéz miize platit i pfed jakymkoli obdobim zpé&tného odkoupeni.]

() Vhodnost pro Eurosystém

Evropska centralni banka vede a zvefejiiuje seznam aktiv, kterd jsou uznany jako zplsobilé pro monetarni a vnitrodenni
uvérové operace systému Eurosystem. Za uréitych okolnosti mize mit takové uznani dopad (mimo jiné) na likviditu
relevantnich aktiv. Uznani (a zafazeni na seznam) zavisi na uvazeni Eurosystému a zavisi na splnéni urcitych kritérii a
pravidel pro zafazeni do Eurosystému. Pokud bude podana Zadost o uzndni Dluhopisti a o jejich zafazeni na seznam
pfijimanych aktiv nelze zarucit, ze takové Dluhopisy budou takto uznany nebo pokud budou Dluhopisy takto uznany, ze
budou takto nadale uzndvany po celou dobu az do jejich splatnosti;

() Moznost uvdazeni Agenta pro v¥pocty a stiet zdjmil

Agent pro vypoCty muze provést urcita rozhodnuti ve vztahu k Dluhopisim a urcité upravy Podminek Dluhopist, jez by
mohly ovlivnit vy§i arokil a/nebo jistiny splatné Emitentem ve vztahu k Dluhopisiim. Podminky DIuhopisii stanovi okolnosti,
za nichz mize Agent pro vypocCty provést takova rozhodnuti a upravy. Pfi vykonu svého opravnéni provadet tato rozhodnuti a
upravy je Agent pro vypocty opravnén jednat dle vlastniho a ni¢im neomezeného uvazeni.

[() Regulace a reforma referencnich hodnot mohou nepriznivé ovlivnit hodnotu dluhopisii vazanych na tyvto referencni

hodnoty

Referenéni kurs cennych papi§ se onacuje jako benchmark (,,Benchmark®) ve smyslu Naiizeni (EU) 2016/1011 ze dne 8.
Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo
k méfeni vykonnosti investi¢nich fondi, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 (dale jen
,hafizeni o referen¢nich hodnotidch®).. Ve smyslu Nafizeni Benchmark tento vyraz nemize byt pouzivan pokud jeho
administrator neobdrzi autorizaci anebo je zaloZena na jurisdikci mimo EU, ktera neuspokojuje podminky ,.ekvivalence™ ,
neni ,,uzndna“ a neni podpoiena pro takovy ucel. Néasledkem toho by nemuselo byt mozné pro dalsi uziti Benchmark jako
referenéni kurs cennych papirti.

Jakékoli zmény referencni hodnoty v diisledku natizeni o referen¢nich hodnotach by mohly mit vyznamny neptiznivy dopad
na naklady na refinancovani referenéni hodnoty nebo na naklady a rizika spravy nebo jiné casti na stanoveni referencni
hodnoty a v souladu s nafizenim o referen¢nich hodnotach. Tyto faktory mohou mit nasledujici uc¢inky na nékteré referencni
hodnoty: (i) odrazovat ucastniky trhu od toho, aby pokracovali ve spravé nebo pfispivali k takové referen¢ni hodnot¢; ii)
vyvolat zmény pravidel nebo metodik pouzitych v referen¢nich hodnotach; nebo (iii) vést k zaniku referenéni hodnoty.
Jakakoli z vyse uvedenych zmén nebo jakékoli nasledné zmény v disledku mezinirodniho, narodniho nebo jiného navrhu
reformy nebo jinych iniciativ ¢i vySetfovani by mohly mit vyznamny neptiznivy dopad na hodnotu a vynosnost jakychkoli
dluhopisu souvisejicich s referenéni hodnotou.

[[*] je povazovana za vychozi referenéni hodnotu a je pfedmétem soucasnych narodnich, mezinarodnich a dal$ich regulaénich
smérnic a navrhl k reformé. Nékteré z téchto reforem jiz plati, jiné stale Cekaji na implementaci. Tyto reformy mohou
zpusobit, ze takova referencni hodnota bude fungovat jinak nez v minulosti, nebo plné zmizi, nebo bude mit jiné dusledky,
které nelze predvidat. Jakykoli takovy dusledek by mohl mit vyznamny nepfiznivy dopad na vSechny dluhopisy souvisejici s
touto referenc¢ni hodnotou.

[Udrzitelnost sazby LIBOR byla zpochybnéna v disledku neexistence relevantnich aktivnich zakladnich trhti a pfipadnych
prekazek, véetné ptipadnych dusledkd regulacnich reforem, pro castniky trhu, aby i nadale pfispivali k témto referen¢nim
hodnotam. Generalni feditel Utadu pro kontrolu finanénich trhti Spojeného kralovstvi (,,FCA®), ktery sazbu LIBOR reguluje,
projednal dne 12. ervence 2018 ve svém projevu piechod od sazby LIBOR k alternativnim referenénim hodnotam pro
trokové sazby zalozené na jednodennich sazbach. Jak jiZz bylo oznameno 27. ¢ervence 2017, generalni feditel FCA potvrdil,
ze nema v umyslu presvédCovat ostatni ani vyuzivat své pravomoci k tomu, aby po roce 2021 nutil banky predkladat spravce
sazby LIBOR sazby pro jeji vypocet (,,Ozndmeni FCA®). Oznameni FCA naznadilo, Zze pokratovani sazby LIBOR na
stavajicim zakladé nemiZe byt a nebude po roce 2021 zarudeno.]

[EURIBOR muze v budoucnu podléhat zaniku nebo zménam metody vypoctu ve vztahu k jedné nebo vice lhit, jak tomu bylo
jiz 14. Cervna 2018, kdy Evropsky institut penéznich trhti (EMMI), spravce sazby EURIBOR, schvalil ukonceni 2tydennich,
2mésicnich a 9mésicnich sazeb.]

Potencialni vylouceni referenéni hodnoty nebo zmény ve zpisobu spravy referenénich hodnot v dusledku natfizeni o
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referen¢nich hodnotach i jinak by mohly vyzadovat upravu podminek nebo jiné disledky, pokud jde o jakékoli dluhopisy
odkazujici na tyto referen¢ni hodnoty. Tyto reformy a zmény mohou zpusobit, Ze referen¢ni hodnota bude fungovat jinak nez
v minulosti nebo bude ukoncena. Uplatnéni nouzovych metod mtize vystavit investory urcitym rizikiim, mimo jiné (i) stfetim
zajmul agenta pro vypocet pii provadéni pozadovanych tiprav dluhopist, nebo (ii) nahrazeni referencni sazby jinou sazbou,
ktera by mohla fungovat odlisné nez ptivodni referencni sazba, a ovlivnila by tudiz vysi urokd a/nebo jistiny splatné v
souvislosti s dluhopisy, nebo (iii) pfed¢asné splaceni dluhopisa.

Investofi by se meli poradit se svymi nezavislymi poradci a provést vlastni posouzeni potencialnich rizik vyplyvajicich z
reforem nafizeni o referenénich hodnotach, vySetfovani a licenénich otazek pii rozhodovani o investicich s ohledem na
poznamky souvisejici s referencni hodnotou. ]

[V¥voj trhu v souvislosti s pouzivanim [SONIA] [SOFR]/¢] jako referencni sazby

[[SONIA] [SOFR] bude stanovena na zaklad¢ [sloZené denni sazby] [vazené prumé&mé sazby]. Tato sazba se bude lisit od
pfislusné sazby LIBOR v fadé vyznamnych ohled?i, mimo jiné také tim, Ze [sloZena denni sazba] [vazena primérna sazba]
bude stanovena odkazem na zpétné sledované, bezrizikové jednodenni sazby, zatimco LIBOR je determinovan na vyhledové
bazi a zahrnuje rizikovy prvek spocivajici v mezibankovnich uvérech.] [Vyuziti [SONIA] [SOFR] [*] jako referen¢ni sazby je
ve svych pocatcich a podléha zméndm a vyvoji, a to jak z hlediska samotné podstaty vypoctu, tak z hlediska vyvoje a osvojeni
si trzni infrastruktury tykajici se emisi a obchodovani s dluhopisy, které na tuto referenéni sazbu odkazuji. Trh nebo jeho
vyznamnd ¢ast si mize osvojit aplikaci [SONIA] [SOFR] [¢], jez se vyrazné bude 1isit od vyuziti sazby v souvislosti S
Dluhopisy. Zaéinajici vyvoj [SONIA] [SOFR] [¢] jako trokové referenéni sazby, jakoZ i pokracujici vyvoj sazby [SONIA]
[SOFR] [*], pokud jde o trh a trzni infrastrukturu adaptujici se na tuto sazbu, by mohl mit za nasledek sniZzenou likviditu nebo
zvySenou volatilitu nebo by mohl ovlivnit trzni cenu Dluhopisti. Mimo to Grokova sazba mtze byt stanovena pouze na konci
piislusného tirokového obdobi a kratce ptred ptislusnym dnem splatnosti irokd. Pro investory miZze byt obtizné spolehlivé
odhadnout vysi urokd, které budou splatné v souvislosti s Dluhopisy, a néktefi investofi nemusi byt schopni nebo ochotni
obchodovat s témito Dluhopisy, aniz by provedli zmény ve svych informacnich systémech. Oba tyto faktory mohou tedy
nepiiznivé ovlivnit likviditu Dluhopisi. Investofi by tak méli tyto aspekty peclivé zvazit pii svém rozhodovani o ptipadnych
investicich do Dluhopist.]

. Rizika souvisejici obecné s Dluhopisy

(i) Upravy, vzdani se ndrokii a nahrazeni

Podminky Dluhopisti obsahuji ustanoveni upravujici svolavani schiize Drzitelit Dluhopist, kde se projednavaji zalezitosti
obecné ovlivigjici jejich z4jmy. Tato ustanoveni povoluji, aby urcita pfedem definovand vétSina zavazovala vSechny Drzitele
Dluhopist, véetné téch, ktefi se dané schlize neti¢astnili nebo na ni nehlasovali, a téch, kteti hlasovali proti vét§iné. Podminky
Dluhopist rovnéz stanovi, ze Agent a Emitent mohou i bez souhlasu Drzitelt Dluhopisti odsouhlasit (i) jakoukoli tipravu (s
urcitymi konkrétné definovanymi vyjimkami) Dluhopisti nebo Kupont nebo Smlouvy o ¢innosti Agenta, jez nejsou v rozporu
se zajmy Drzitelit Dluhopisti, nebo (ii) jakoukoli upravu Dluhopist, Kuponti nebo Smlouvy o ¢innosti Agenta, jez jsou
formalni, drobné nebo technické povahy nebo jez maji za cil napravit zjevné nebo prokazané chyby nebo za uc¢elem dodrzeni
kogentnich ustanoveni zakona.

(ii) Zdaneéni

Potencidlni kupujici a prodavajici Dluhopisii by si meli byt védomi, ze mohou byt povinni zaplatit dané nebo jiné
dokumentarni platby nebo cla v souladu s platnymi predpisy a praxi ve staté, kam jsou DIuhopisy pievadény a/nebo kam jsou
jakakoli aktiva dodavana, piipadné v jinych jurisdikcich. Kromé toho neni mozné ptedvidat, zda rezim zdanéni vztahujici se
na Dluhopisy k datu ndkupu nebo upsani nebude v pribéhu doby jejich platnosti zménén. V piipadé takovych zmén se mize
novy rezim zdanéni vztahujici se na Dluhopisy podstatnym zptsobem liit od rezimu zdanéni existujiciho k datu nakupu nebo
upsani Dluhopist.

[()Moznost neprovadét platby v plné vysi ve vztahu k uréitym sériim Diuhopisii

[Pokud platné Koneéné podminky stanovi, ze plati podminka 7(ii),] Pak Emitent neni povinen hradit jakékoli platby ve vztahu
k Dluhopistim v plné vysi a nenese odpovédnost za ihradu jakychkoli dani, cel, srazek nebo jinych plateb, jez mize byt nutné
uhradit v souvislosti s vlastnictvim, pfevodem, piedlozenim nebo ptedanim k vyplaceni nebo v souvislosti s realizaci
jakychkoli Dluhopist, a veskeré platby uhrazené Emitentem budou provedeny s vyhradou takovych dani, cel, srazek nebo
jinych plateb, jez mohou byt vyzadovany.]

() Srdzky podle zdkona USA o vedeni zahranicnich victii (FATCA)

Emitent a dalsi finanéni instituce jejichz prostfednictvim se provadgji platby Dluhopisd je mozno zadat o srazku dani USA
v sazbé 30 procent z celé castky anebo Cast ,,foreign passthru payments® (zahrani¢nich prochazejicich plateb) (termin, ktery
jesté nebyl definovan) u¢inénych dva roky po datumu zvefejnéni Pravidel Ministerstva Statniho Pokladu USA pro vyklad
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pojmu “foreign passthru payments“ (zahrani¢nich prochazejicich plateb), pfipadné pozdéji. Tato srazka by se potencialné
mohla vztahovat na platby ve smyslu (i) vSech Dluhopisti charakterizovanych jako dluh (anebo které nejsou jinak
charakterizovany jako kapital a maji pevny termin splatnosti), pro Gcely federalni dané USA, které jsou publikovanay po
»grandfathering day*, coZ je datum pfichazejici Sest mé&sict po datu, kdy jsou koneéna Pravidla Ministerstva Statniho Pokladu
USA definujici termin ,foreign passthru payment* zanesena do Federdlniho Rejstiiku vydany v den pied datem
grandfathering date a poté jsou podstatné pozménény, anebo kdy jsou materialné pozménéna po dni ,,grandfathering® a (ii)
jakékoliv Dluhopisy charakterizované jako kapital anebo které nemaji pevny den splatnosti pro tGcely federalni dang USA, bez
ohledu na to, kde byly emitovany. Pokud jsou Dluhopisy emitovany v den ,,grandfathering anebo pied nim, a byly po tomto
datu vydany dodatecné Dluhopisy stejné série, tyto dodatecné Dluhopisy nemaji byt spravovany jako ,,gradfathered, protoze
toto by mohlo mit negativni nasledky pro existujici Dluhopisy, v¢éetné negativniho dopadu na trzni cenu.[Zatimco Dluhopisy
jsou v globalni form¢ a udrzovany v ramci clearingovych systémii, neocekava se, Ze FATCA ovlivni ¢astku jakékoliv platby
obdrzené clearingovymi systémy.]JFATCA vs8ak mize ovlivnit platby hrazené uschovatelim nebo zprostfedkovatelim
V [nasledném] platebnim fetézci vedoucim ke koncovému investorovi, pokud neni néktery takovy uschovatel nebo
zprostifedkovatel obecné schopen obdrzet platbu bez srazek podle zakona FATCA. Dale mohou byt ovlivnény platby
koncovému investorovi, ktery je financni instituci a jako takovy neni opradvnén inkasovat platby bez srazek podle zdkona
FATCA, nebo platbu koncovému investorovi, ktery svému makléfi (nebo jinému uschovateli nebo zprostiedkovateli, od
n¢hoz obdrzel platbu) neposkytl jakékoli informace, formulate, jinou dokumentaci nebo souhlasy, jez mohou byt nutné
k provedeni platby bez srazek podle zakona FATCA. Investofi by si méli pe¢livé vybirat uschovatele a zprostiedkovatele (aby
bylo zajisténo, ze kazdy z nich bude spliiovat podminky FATCA nebo jinych zakonu &i smluv souvisejicich s FATCA) a
poskytnout vybranému uschovateli nebo zprosttedkovateli veskeré informace, formulafe, jinou dokumentaci nebo souhlasy,
jez mohou byt nutné k tomu, aby tento uschovatel nebo zprostfedkovatel mohl provést platbu bez srazek podle zékona
FATCA. Povinnosti Emitenta souvisejici s Dluhopisy je splnéna okamzikem, kdy Emitent uhradi spole¢nému depozitaii nebo
Uschové za clearingové systémy (jakoZto drziteli Dluhopisii) anebo registrovanému drziteli Dluhopis®), takZe nadale nema
zaddnou odpovédnost za jakékoliv ¢astky nasledné pievadéné prostiednictvim clearingovych systémt a uschovatell nebo
zprostfedkovateli. Dokumentace vyslovné piedpokladd moznost, ze Dluhopisy mohou nabit definitivni formu, a proto mohou
byt vynaty z clearingovych systémil. Kdyby k tomu doslo, pak drzitel nepodléhajici FATCA by mohl byt vystaven sraZce
podle FACTA. V piipadé, ze by podle srazkové dané USA méla byt odeétena Eastka anebo zadrzena z vyplaceni Dluhopisu,
ani Emitent ani jakykoliv vyplacejici agent ¢i jakdkoliv jina osoba by mohla na zakladé podminek Dluhopist byt pozadana o
zaplaceni jakéhokoliv doplatku jakozto vysledku srazky ¢i zadrzeni této dané. Vysledkem toho investofi by mohli obdrzet
nizs§i ¢astku nez ocekavali. Drzitelé Dluhopisit by méli konzultovat své danové poradce a ziskat tak podrobnéjsi vysvétleni
FATCA a jak se miize FATCA aplikovat na platby, které provadéji na zakladé Dluhopisa.

FATCA je obzvlast komplexni a jeho aplikace na Vydavatele, Dluhopisy a investory u Dluhopisii jsou v ¢ase neurcité.
Aplikace FATCA na ,cizi prochazejici platby” na Dluhopisech nebo k Dluhopisim, vydanym nebo materialné
modifikovanym po stanoveném datu, mohou byt adresovany v relevantnich Finalnich Podminkach nebo dodatku k Z&kladnim
Prospektim, pokud je to aplikovatelné

10. ledna 2014 piedstavitelé Italské vlady a VIady USA podepsali mezivladni dohodu o implementaci FATCA v Italii
(,,IGA®). IGA vstoupila v platnost 1. ¢ervence 2014. Ratifika¢ni zakon IGA vstoupil v platnost 8. ¢ervence 2015. Za téchto
podminek Vydavatel, jako reportujici finan¢ni instituce, bude vyZadovat sbér a reportovani ur€itych informaci vzhledem
k jeho vlastnikim G¢tu a investorum vuéi italskym dafovym autoritam, které by si automaticky vyménili tyto informace
periodicky s Americkym tGfadem pro interni dané.

() Spolecny standard vykaznictvi
Ramec pro spoleény standard vykaznictvi (,,CRS*) byl poprvé vydan OECD v unoru 2014 jako dusledek toho, Ze ¢lenové
skupiny G20 schvalili globalni model automatické vymeény informaci pro zvySeni mezinarodni danové transparentnosti.

Dne 21. ¢ervence 2014 zvetejnila OECD Standard pro Vyménu informaci o finan¢nich uctech v danovych zalezitostech, ktery
zahrnuje CRS. Cilem CRS je zajistit kazdoro¢ni automatickou vyménu informaci o finanénich uétech mezi vlddami, které jim
poskytuji mistni finanéni instituce (jak je definovano) (,,FIs®) tykajici se drziteld Uétl, se sidlem v jinych zGcastnénych
jurisdikcich.

Smérnice Rady 2011/16/EU o spravni spolupraci v oblasti dani (ve znéni smérnice Rady 2014/107EU) (dale jen "DAC I1")
zavadi CRS do evropského kontextu a pro celou EU stanovi povinnost vymény finan¢nich informaci ve vztahu k rezidentim
v ostatnich Elenskych statech EU na ro¢nim zakladé, pocinaje od roku 2017, za kalendaini rok 2016 (nebo od roku 2018 v
ptipadé Rakouska).

V soucasné dobé¢, se vefejné zavazalo k implementaci CRS 102 jurisdikci, 49 se zavazalo zacit s vyménami od zafi roku 2017
zatimco dalSich 53 za¢ne vymény v zafi 2018.

Emitent (nebo jakykoli jiny nominovany poskytovatel sluzeb) souhlasi s tim, Ze informace (v¢etné identifikace vSech majiteld
Dluhopisit) poskytnuté pro tcely souladu s CRS a DAC II jsou ureny pro pouziti Emitentem (nebo jakymkoliv jinym
nominovanym poskytovatelem sluzeb) k tomu, aby byly splnény pozadavky CRS a DAC II a Emitent souhlasi, v rozsahu
povoleném platnymi pravnimi predpisy, Ze pfijme pfiméfend opatfeni pro diivérné zpracovani téchto informaci, s vyjimkou
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toho, ze Emitent miize takové informace sdélit (i) svym Gfednikim, feditelim, agentiim a konzultantim (ii) v rozsahu, ktery je
pfimefené nezbytny nebo vhodny ve vztahu k danovym zalezitostem, v ramci dosazeni souladu s CRS a DAC I, (iii) pro
kohokoliv, kdo ma souhlas vlastnika pfislusného Dluhopisu nebo (iv) v opacném piipadé pozadované zakonem, soudnim
ptikazem nebo na doporuceni svych poradcii.

() Zména legislativy

Podminky Dluhopist se fidi anglickym pravem platnym k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Neni mozno poskytnout
Zadnou zaruku ohledné dopadu piipadnych soudnich rozhodnuti nebo zmén anglického prava nebo spravni praxe po datu
vydani tohoto Zakladniho prospektu.

[() Dluhopisy, jejichz denominace zahrnuje integrdalni pocet: definitivni Diuhopisy

Jsou-li vydany definitivni Dluhopisy, méli by si byt jejich drzitelé védomi, Ze definitivni Dluhopisy, jejichz denominace neni
integralnim po¢tem minimalni Ur€ené denominace, mohou byt nelikvidni a obtizné obchodovatelné.]

() Vychazeni s postupii systémii Euroclear a Clearstream v Lucembursku

Dluhopisy vydané v ramci Programu jsou pii emisi zastoupeny jednou nebo nékolika Hromadnymi dluhopisy, jeZ mohou byt
uloZeny u spole¢ného depozitaie nebo spole¢ného uschovatele v systémech Euroclear a Clearstream v Lucembursku (viz
»Podoba Dluhopist“). S vyjimkou okolnosti popsanych v kazdém Hromadném dluhopisu nejsou investofi opravnéni obdrzet
Dluhopisy v definitivni podob&. Systémy Euroclear a Clearstream v Lucembursku i jejich p¥imi a neptimi Gcastnici jsou
povinni vést zdznamy o nominalnich podilech na kazdém Hromadném dluhopisu drzené jejich prosttednictvim. Dokud jsou
Dluhopisy zastoupeny jedingym Hromadnnym dluhopisem, maji investofi moznost obchodovat své nominalni podily pouze
prostiednictvim ptislusného vyporadaciho systému a jeho piislusnych ucastnikd. Dokud jsou Dluhopisy zastoupeny
Hromadnym dluhopisem, je platebni povinnost Emitenta vyplyvajici z piislusnych Dluhopisti povaZovana za splnénou
provedenim platby prostfednictvim piislu§ného vyporadaciho systému. Drzitel nominalniho podilu obsazeného v Hromadném
dluhopisu musi dodrzovat postupy pfislusného vypotadaciho systému a jeho ucastnikti, aby mohl obdrzet platbu na zakladé
Dluhopist. Emitent nenese jakoukoli odpovédnost za zaznamy vztahujici se k jakymkoli nominalnim podiliim na kterémkoliv
Hromadném dluhopisu nebo za platby uskute¢néné ve vztahu k takovym nominalnim podilim. DrZitelé nominalnich podilt
obsazenych v Hromadném dluhopisu nemaji ptimé pravo hlasovat ve vztahu k takto zastoupenym Dluhopisim. Maji pouze
moznost jednat v rozsahu povoleném piislusnym vypotradacim systémem a jeho ucastniky, tj. jmenovat své vhodné zastupce.

[() Verejné nabidky

Pokud jsou Dluhopisy distribuovany formou vefejné nabidky, mohou byt Emitent a/nebo dalsi osoby specifikované
v Kone¢nych podminkéch za urcitych okolnosti uvedenych v ptislusnych Koneénych podminkach opravnéni stéhnout svou
nabidku, ktera bude v takovém piipadé povazovéana za neplatnou v souladu s piislusnymi ustanovenimi Koneénych podminek.
Kromé toho nabidky mohou byt Emitent a/nebo dalsi osoby specifikované v Kone¢nych podminkach za uréitych okolnosti
uvedenych v ptislusnych Koneénych podminkach opravnéni odloZit termin uzavieni nabidky a nasledné také Datum emise
Dluhopist.]

() Vystup Spojeného Kralovstvi z Evropské Unie

23. Cervna 2016 ve Spojeném Kralovstvi (dale jen ,,UK*) se konalo referendum o ¢&lenstvi UK v EU. Vysledek hlasovani
pfinesl odchod UK zunie, coZz vytvati celou fadu nejistot v rdmci UK a pokud se tykd vztahu k EU. Pravdépodobnym
vysledkem bude vytvofeni vétsi volatility na trzich a ekonomickou nejistotu, coz by mohlo mit negativni dopad na cenné
papiry. Vzhledem k soucasnym nejistotam a celé fadé moznych dopadi neni mozné poskytnout zadné ujisténi, ze takové
otazk nepfinesou negativni dopady na drzitele cennych papirt, trzni hodnotu cennych papirt a/neb schopnost emitenta
uspokojit své povinnosti spojené s cennymi papiry.

. Rizika souvisejici obecné s trhem

(i) Sekunddrni trh obecné

Dluhopisy nemusi mit pfi emisi zadny vytvotreny trh pro obchodovani a nikdy si ani zZadny trh nemusi vytvoftit. Pokud se trh
vytvofi, nemusi byt pfili§ likvidni. Proto investoti nemusi byt schopni prodat své Dluhopisy snadno nebo za ceny, které jim
poskytnou vynos srovnatelny s podobnymi investicemi, u nichZ se vytvofil sekundarni trh.

(i) Emitent bude jednat jako zajistovatel likvidity

Emitent mize jednat jako zajistovatel likvidity v souvislosti s cennymi papiry, napiiklad publikovanim n své webové strance
indikativni hodnotu cennych papirGi zptsobenou napiiklad cenami nabidky a poptavky po cennych papirech, a néaklady
hedging a/nebo unwinding. V tomto ptipad¢ investor musi vzit na védomi, Ze takova indikativni cena se mize zna¢né
vzdalovat od hodnoty cennych papirti uvadéné jinymi aktéry na trhu a neméla by byt povazovana za spravnou trzni hodnotu
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téchto cennych papird an za spravné hodnoceni dispozic obsazenych v téchto cennych papirech.

(iii) Kurzovd rizika a kontrola sménnych kurz

[Emitent uhradi ve vztahu k Dluhopisim ¢astku jistiny a Groky v Uréené méné, nebo,] [Vlozte, pokud je stanoven trok ve
dvou ménach a/nebo Zpétné odkoupeni ve dvou ménach], uhradi Emitent ve vztahu k Dluhopistim ¢astku jistiny a/nebo uroki
v méné odlisné od Ur¢ené mény (déle jen ,,Ména platby*).] To pfedstavuje urité riziko v souvislosti s pfevodem meény,
pokud jsou finanéni aktivity investora provadény primarné v méné nebo ménové jednotce (dale jen ,,M¢éna investora®) jiné nez
je Uréena ména a/nebo piipadné Ména platby. Mezi takova rizika patii riziko, Ze dojde k vyrazné zméné sménnych kurzi,
nebo riziko, ze organy piislusné jurisdikce, jimz podléha Ména investora, mohou nafidit nebo upravit kontrolu sménnych
kurzii. V1ady nebo ménové organy mohou nafidit (jak uz to nékteré z nich v minulosti u¢inily) kontroly sménnych kurzd, jez
by mohly mit nepfiznivy dopad na pfislusné sménné kurzy. V disledku toho mohou investofi obdrzet nizsi urok nebo nizsi
c¢astku jistiny, nez ptivodné ocekavali, pfipadné viibec zadny urok nebo jistinu. VySe uvedena rizika mohou byt vy$si u mén
nove vznikajicich trhd.

(iv) Urokova rizika

[Investice do Dluhopist s pevnou sazbou ptedstavuje riziko, Ze nasledné zmény trznich tirokovych sazeb mohou nepiiznivé
ovlivnit hodnotu Dluhopist s pevnou sazbou.]] Investice do Dluhopis s plovouci sazbou naopak piedstavuji riziko, Ze urokova
sazba se miZe v ¢ase ménit, coz vede k proménlivé vysi ¢astek vyplacenych Drziteliim Dluhopist. ]

[() Uvérovy rating nemusi odrdzet viechna rizika

Dluhopisy mohou ziskat Gvérovy rating od jedné nebo nékolika nezavislych ratingovych agentur. Tento rating nemusi odrazet
potencialni dopady veskerych rizik souvisejicich se strukturou, trhem, dalsimi vySe zminénymi faktory a dal$imi faktory, jez
mohou mit vliv na hodnotu Dluhopisi. Uvérovy rating neni doporugenim k nakupu, prodeji nebo dreni cennych papiri a
ratingova agentura jej mize kdykoli zménit nebo zrusit.]

() KaZdé sniZeni uivérového ratingu Emitenta miize ovlivnit trzni hodnotu Dluhopisii

Uvérovy rating Emitenta predstavuje hodnoceni jeho schopnosti splacet zavazky, véetng zavazkd vyplyvajicich z Dluhopisi.
Proto muze skute¢né nebo ocekavané snizeni uvérového ratingu Emitenta ovlivnit trzni hodnotu Dluhopisti.

. Pravni rizika

(i) Pravni posouzeni investic mize urcité investice omezit

Kazdy potencialni kupujici Dluhopist se musi dle vlastniho nezavislého vyhodnoceni a na zékladé takové odborné rady,
jakou povazuje za danych okolnosti za odpovidajici, rozhodnout, zda nabyti Dluhopist (i) je v souladu s jeho finan¢nimi
potiebami, cili a situaci (resp. pokud nabyva Dluhopisy na zakladé povéfeni, zda je toto nabyti v souladu s finanénimi
potiebami, cili a situaci ptislusného zmocnitele), (ii) je v pIném souladu s veskerymi investi¢nimi politikami, smérnicemi a
omezenimi vztahujicimi se na ného (at’ uz Dluhopisy nabyva sam pro sebe nebo na zakladé povéteni pro jinou osobu) a (iii) je
pro ngj (resp. pokud nabyva Dluhopisy na zakladé povéfeni, pro piislusného zmocnitele) vhodnou, spravnou a odpovidajici
investici, a to bez ohledu na zfejma a podstatna rizika spojena s investovanim do Dluhopisti nebo s jejich drzenim. Potencialni
investofi by se méli pfed rozhodnutim o investici do Dluhopisti poradit se svymi dafiovymi, pravnimi, u¢etnimi a/nebo
finanénimi poradci. Investicni ¢innost nékterych investorl podléha zakonim a dal$im pfedpisim upravujicim investice,
piipadné kontrole nebo regulaci ze strany urcitych organt. Kazdy potencidlni investor by se mél poradit se svymi pravnimi
poradci pfi rozhodovani, zda a v jakém rozsahu (1) pro ného Dluhopisy piedstavuji zakonnou investici, (2) je mozno pouzit
Dluhopisy jako kolateral u rtiznych typt ptjcek a (3) plati dalsi omezeni ve vztahu k nakupu nebo zastaveni jakychkoli
Dluhopist. Finan¢ni instituce by se mély poradit se svymi pravnimi zastupci nebo pfislusnymi regulatory pii rozhodovani o
tom, jak spravné nakladat s Dluhopisy podle jakychkoli platnych zésad tykajicich se rizikového kapitalu nebo jinych
obdobnych zasad.

(ii) Bez zaruky

Potencialni kupujici nemiize spoléhat na Emitenta, Manazery, pokud existuji, nebo na zadné jejich spiiznéné osoby
v souvislosti s rozhodovanim o zakonnosti nabyti Dluhopisti nebo v souvislosti s dal§imi zalezitostmi zminénymi vyse.
Emitent ani zadny z Manazert, pokud existuji, ani zadna z jejich spfiznénych osob neodpovidaji za zakonnost akvizice
Dluhopist potencialnim kupujicim, at’ uz podle zdkont jurisdikce jejich zalozeni nebo podle jurisdikce jejich plsobeni (pokud
jde o odlisnou jurisdikei), ani za dodrZovani jakychkoli zakont, predpisi nebo regulacnich zasad ze strany potencialniho
kupujiciho.

. [Rizika souvisejici s drienim depozitnich podilii CREST

(i) Depozitni podily CREST jsou samostatné prdavni zavazky odlisné od Dluhopisii a drzitelé depozitnich podilii CREST jsou
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povinni dodrZovat i jiné podminky nez podminky Dluhopisii

Drzitelé depozitnich podili (Drzitelé CDI) maji podil na urCitém samostatném pravnim instrumentu a nejsou drziteli
Dluhopist, ve vztahu k nimz byly pfislusné podily CDI vydany (Podkladové Dluhopisy). Prava Drziteld CDI ve vztahu
k Dluhopisim pfedstavuji ptislusna opravnéni viéi Depozitaii CREST (jak je zde definovan), ktery (prostfednictvim
Povéfené osoby CREST (jak je zde definovana)) drzi podily na Dluhopisech. Prava vyplyvajici z Podkladovych Dluhopisi
proto nemohou Drzitelé CDI vymahat jinak nez nepfimo, prostfednictvim zprostfedkujicich depozitait a uschovateld.
Vymahani prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléha mistnim zakontim ptislu§nych zprostiedkovateld. To miZe mit za nasledek
neuskuteénéni nebo snizeni plateb, jez by jinak byly uhrazeny ve vztahu k Dluhopistim v pfipadé insolvence nebo likvidace
kteréhokoli z ptislusnych zprosttedkovateld, zejména v pfipadech, kdy Dluhopisy drzené ve vypoiadacich systémech nejsou
drzeny na zvlaStnich uctech a jsou nahraditelné jinymi cennymi papiry drzenymi na stejnych uétech jménem dalSich
zakaznikd pfislusnych zprostfedkovateli. Prava Drziteld CDI se fidi ujednanimi mezi CREST, Euroclear, Clearstream
v Lucembursku a Emitentem, v¢etné systému CREST Deed Poll (jak je zde definovan). Potencialni investofi by méli mit na
paméti, Ze ustanoveni systému CREST Deed Poll, Manualu CREST (jak je zde definovan) a Pravidel CREST (jak jsou zde
definovana) obsahuji zavazky odskodnéni, prohlaSeni, zaruky a zavazky poskytované Drziteli CDI a omezeni odpovédnosti
Depozitate CREST. Drzitelé CDI jsou témito ustanovenimi vazani a mize jim vzniknout odpovédnost z poruseni jakychkoli
takovych zavazkll odSskodnéni, prohlaseni, zaruk a zavazkid nad ramec ¢astek piivodné jimi investovanych. V disledku toho se
prava a vynosy Drziteldt CDI mohou li$it od prav a vynost drziteld Dluhopisi, které nejsou predstavovany CDI. Kromé toho
mohou byt Drzitelé CDI povinni hradit poplatky, platby, ndklady a vydaje Depozitaii CREST v souvislosti s vyuzivanim
Mezinarodnich vypotradacich sluzeb CREST. Tyto platby zahrnuji také poplatky a vydaje uctované Depozitifem CREST
v souvislosti s poskytovanim jeho sluzeb v rAmcei systému CREST Deed Poll, jakoz i veskeré dané, davky, poplatky, naklady
a vydaje, jez mohou vzniknout nebo se stat splatnymi v souvislosti s drzenim DIluhopisii prostiednictvim Mezinarodnich
vypotadacich sluzeb CREST. Potencialni investofi by meli mit na paméti, Ze Emitent ani zadny z ptislusnych Manazerti nebo
Agentd pro platby nenesou jakoukoli odpovédnost za plnéni zdvazkll ze strany jakychkoli zprostfedkovateld nebo jejich
primych ¢i nepiimych ucastniki nebo majiteltt Géta, jeZ vyplyvaji ze zasad a postuptl, jimiz se fidi jejich ¢innost.]

CASTE - NABIDKA

Polozka

E.2b

PouZziti vynosi

Cisté vynosy z kazdé emise Dluhopisi budou Emitentem pouzity pro jeho obecné korporatni t&ely. Pokud v souvislosti s
jakoukoli konkrétni emisi existuje konkrétné identifikované pouziti vynost, toto bude stanoveno v pfislusnych Kone¢nych
podminkéach.

[Souhrn pro konkrétni emisi:

[Cisté vynosy z emise Dluhopist budou Emitentem pouZity [pro jeho obecné korporatni Gdely] [a] [uved'te jiné pouziti]].]

[Nepouzitelné — Cenné papiry nejsou nabizeny verejnosti jako soucéast Vetejné nabidky].

E.3

Podminky nabidky:

Pokud je to uvedeno v pfislusnych Konecnych podminkach, Dluhopisy mohou byt nabizeny vefejnosti v ramci Verejné
nabidky v jedné ¢i vice stanovenych Statech Vefejné nabidky.

Podminky kazdé nabidky Dluhopisti budou uré¢eny dohodou mezi Emitentem a pfislusSnymi Manazery v dob¢ emise a
uvedeny v piislusnych Kone¢nych podminkach. Nabidky Dluhopisi jsou podminény jejich vydanim. Investor hodlajici
nabyt nebo nabyvajici jakékoliv Dluhopisy ve Vefejné nabidce od Autorizovaného nabizejiciho tak uéini a nabidky a prodeje
takovych Dluhopisti Investorovi od takového Autorizovaného nabizejiciho budou ucinény v souladu s veskerymi
podminkami a jinymi dohodami mezi takovym Autorizovanym nabizejicim a takovym Investorem vetné ceny, alokace a
vypotadani.

Souhrn pro konkrétni emisi:

[Neuvédi se - Dluhopisy se vydavaji v nominalnich hodnotach nejméné& 100 000 EUR (nebo ekvivalentu této hodnoty v jiné
méng¢). |

[Neuvadi se - Dluhopisy nejsou nabizeny vefejnosti v ramci Vefejné nabidky.]
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Emisni kurz Dluhopist ¢ini [+] procent jejich nominalni hodnoty.

[Shriite podminky veskerych Verejnych nabidek, jak je uvedeno v odstavci [+] a oddilu [*] cdsti B Konecnych podminek]

E.4 Popis zajmi fyzickych a pravnickych osob zapojenych do emise/nabidky, které jsou pro emisi/nabidku podstatné,
véetné stietu zajmi
PfisluSnym Manazerim mize byt vyplacena odména ve vztahu k jakékoliv emisi Dluhopist v ramci Programu. Kazdy
takovy Manazer a jeho pridruzené subjekty se mohly angazovat, a mohou se v budoucnu angazovat, v investi¢nich
bankovnich a/nebo obchodnich bankovnich transakcich s Emitentem a mohou poskytovat dalsi sluzby Emitentovi a jeho
ptidruzenym subjektim v ramci bézného obchodniho styku.
Souhrn pro konkrétni emisi
[Kromé toho, co je uvedeno vyse, [a s vyjimkou [odmén splatnych Manazerovi [a jinému Autorizovanému nabizejicimu]]
[®]1.] pokud je Emitentovi zndmo, 7z4dn4 osoba zapojena do emise Dluhopisti nemé Zadny pro nabidku podstatny zajem,
vcéetn¢ stietu zajmu. ]
[Neuvadi se - Dluhopisy nejsou nabizeny vefejnosti v ramci Vefejné nabidky.]

E.7 Vydaje uétované investorovi Emitentem nebo Autorizovanym nabizejicim [Souhrn pro konkrétni emisi:

[Emitent [ani zddny Autorizovany nabizejici]| neictuje investorovi zddné vydaje. [Nicméné pro tuto konkrétni emisi mtize
Autorizovany nabizejici (jak je definovan vySe) uctovat vydaje v rozmezi mezi [*] procenty [*] procenty nominalni hodnoty
Dluhopist kupovanych pfislusnym investorem.]]

[Uvedte dalsi ustanoveni]

[Neuvadi se - Dluhopisy nejsou nabizeny vefejnosti v rimci Vefejné nabidky.]
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