SOUHRN PROGRAMU

Souhrny se skladaji 7 povinné zveiejiiovanych udaji, ,, PoloZek". Tyto PoloZky jsou Cislovany v édstech A - E (A1 -E.7).

Tento souhrn obsahuje veSkeré PoloZky, které museji byt zahrnuty v souhrnu pro tento druh Dluhopisii a Emitenta.
ProtoZe nékterymi PoloZkami neni nutné se zabyvat, v Cislovdni PoloZek mohou byt mezery.

I kdyZ urcita PoloZka musi byt v souhrnu obsaZena vzhledem k druhu Dluhopisii a Emitenta, je mozné, Ze k této
PoloZce nelze uvést Zadnou relevantni informaci. V takovém piipadé je v souhrnu uveden krdatky popis PoloZky s
pozndmkou ,Neuvddi se".

CAST A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Tento souhrn je nutno ¢ist jako tivod k Zakladnimu prospektu a pfislusnym Koneénym podminkam.

Jakékoliv rozhodnuti investovat do jakychkoliv Dluhopisti by mélo byt zalozeno na zvazeni tohoto Zakladniho
prospektu jako celku, a to véetné dokumentii zahrnutych odkazem a pfislusnych Kone¢nych podminek.

Bude-li v kterémkoli ¢lenském staté Evropského hospodaiského prostoru ptedlozen soudu narok tykajici se
informaci obsazenych v Zakladnim prospektu a pfislusnych Koneénych podminkadch, mtze byt podle
vnitrostatnich pravnich ptedpist ¢lenského statu Evropského hospodatského prostoru, v némz doslo ke vzneseni
naroku, na Zalujici strané pozadovano, aby uhradila naklady na vyhotoveni piekladu Zakladniho prospektu a
ptislusnych Kone¢nych podminek, a to jesté predtim, nez bude zahajeno soudni fizeni.

Emitent nese obcanskopravni odpovédnost pouze na zakladé tohoto souhrnu, véetné jeho piekladu, ale pouze
pokud tento souhrn je zavadé&jici, nepfesny nebo v rozporu pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi tohoto
Zakladniho prospektu a ptislusnych Kone¢nych podminek nebo, po provedeni prislusnych ustanoveni Smérnice
2010/73/EU v ptislusném ¢lenském staté, pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu
a prislusnych Kone¢nych podminek neposkytuje kli¢ové informace, které by pomohly investorim pfi
rozhodovani o tom, zda investovat do Dluhopisti.

A2

Nékteré Transe Dluhopist s nominalni hodnotou pod 100 000 EUR (nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné)
mohou byt nabizeny za okolnosti, kdy neexistuje vyjimka z povinnosti zvetejnit prospekt podle Smérnice o
prospektu. Takové nabidky jsou dale oznacovany jako Verejna nabidka.

[Souhrn pro konkrétni emisi:

[Neuvadi se — Emitent nesouhlasi s pouZitim Zakladniho prospektu pro nasledny prode;.]
[Neuvadi se — Dluhopisy nejsou nabizeny vefejnosti jako soucast vefejné nabidky.]

Souhlas: Emitent za nize uvedenych podminek souhlasi s pouZitim tohoto Zakladniho prospektu v souvislosti s
Vefejnou nabidkou Dluhopisi Manazerem/Manazery [, [jména konkrétnich financnich zprostredkovatelii
uvedenych v konecnych podminkdch,] [a] [jakymkoli finan¢nim zprostifedkovatelem, jehoZ jméno je zvefejnéno
na internetové strance Emitenta (http://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/EN) a ktery je oznaen jako
Autorizovany nabizejici ve vztahu k pfislusné Vefejné nabidce,] [a jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem,
ktery je opravnén Cinit takové nabidky podle Zakona o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000, v platném
znéni, nebo jinych ptislu§nych zakond provadéjicich Smérnici 2014/65/EU (MIFID Il) a ktery na své
internetové strance zveiejni nasledujici prohlaseni (do hranatych zévorek se uvedou ptislusné informace):

My, [vioZte nazev financniho zprostredkovatele], odkazujeme na nabidku [vioZte ndzev prislusnych
Dluhopisi] (Dluhopisy) popsanou v Konecnych podminkdch ze dne [vioZte datum] (Koneéné podminky)
zverejnénych spolecnosti Banca IMI S.p.A. (Emitent). Protoze Emitent nabizi, Ze udéli sviij souhlas s tim,
abychom Zakladni prospekt (jak je definovan v Konecnych podminkach) pouzivali v souvislosti s nabidkou
Dluhopisii [uvedte kazdy Clensky stat] v Dobé nabidky a v souladu s ostatnimi podminkami tohoto souhlasu, jak




jsou uvedeny v Zakladnim prospektu, timto Emitentovu nabidku prijimame v souladu s Podminkami
Autorizovaného nabizejiciho (jak jsou popsany v Zakladnim prospektu) a potvrzujeme, ze Zakladni prospekt
pouzivame v souladu s tim."]

Doba nabidky: Vyse uvedeny souhlas Emitenta je poskytovan pro Vefejné nabidky Dluhopist v [zde uvedte
dobu nabidky Dluhopist] (Doba nabidky).

Podminky souhlasu: Podminky Emitentova souhlasu [(které jsou navic k vyS$e uvedenym podminkam)] jsou
takové, Ze tento souhlas (a) plati pouze po Dobu nabidky; (b) vztahuje se pouze na pouziti tohoto Zakladniho
prospektu pro ¢inéni Vefejnych nabidek ptislusné Transe Dluhopist v [uvedte kazdy Prislusny clensky stat, ve
kterém prislusna TranSe Dluhopisii miiZze byt nabizena] a (C) [uvedte jiné podminky Verejné nabidky prislusné
Transe, jak jsou uvedeny v Konecnych podminkach].

INVESTOR HODLAJIiCI NABYT NEBO NABYVAJICI DLUHOPISY V RAMCI VEREJNE
NABIDKY OD AUTORIZOVANEHO NABIZEJICIHO TAK UCINI (A NABIDKY A PRODEJE
TECHTO DLUHOPISU INVESTOROVI TIMTO AUTORIZOVANYM NABIZEJICIM BUDOU
CINENY) V SOULADU S PODMINKAMI NABIDKY DOHODNUTYMI MEZI TIMTO
AUTORIZOVANYM NABIZEJIiCIM A TIMTO INVESTOREM, VCETNE DOHOD O CENE,
PRIDELECH, VYDAJICH A VYPORADANi. AUTORIZOVANY NABIZEJiCi PRISLUSNE
INFORMACE POSKYTNE V DOBE TETO NABIDKY ]

CAST B- EMITENT

B.1 Nézev a obchodni firma Emitenta
Banca IMI S.p.A.

B.2 Sidlo / pravni forma / legislativa / zemé& zaloZeni
Emitent je zalozen jako akciova spolecnost (societa per azioni) podle zakonu Italské republiky. Emitent je
zapsan v Milanském obchodnim rejstiiku pod ¢. 04377700150. Jeho sidlo je na adrese Largo Mattioli 3, 20121
Milan, telefonni ¢islo +39 02 72611.

B.4b  |Informace o trendech
V souladu s podnikatelskym planem skupiny Intesa Sanpaolo na rok 2018-2021 (schvalenym dne 6. inora 2018
predstavenstvem spolecnosti Intesa Sanpaolo S.p.A.) bude Emitent sloucen do matetské spolecnosti Intesa
Sanpaolo S.p.A.. K datu tohoto zakladniho prospektu dosud neni znamo, kdy dojde ke slouceni.
Transakce beéhem fluze by mohly zpisobit nejistotu obchodnich operaci, zvlasté pokud se jedna o spolecnosti,
které nejsou ve spojeni. Vzhledem k tomu, Ze spolecnost Intesa Sanpaolo S.p.A je matetskou spolecnosti Banca
IMI a zZe fuze probiha mezi dvéma subjekty patiicimi ke stejné bankovni skuping, neocekava se, ze by tato fize
méla zpusobit vyznamné nepiiznivé ucinky na ¢innost Banca IMI nebo matefské spole¢nosti.
Neexistuji zadné dalsi znamé trendy, nejistoty, pozadavky, zavazky nebo udalosti, které by piiméfene
pravdépodobné mohly mit podstatny dopad na Emitentovy perspektivy pro soucasny fiskalni rok.

B.5 Popis Skupiny

Emitent je spole¢nost patiici do bankovni skupiny Intesa Sanpaolo (dale jen ,,skupina Intesa Sanpaolo®), jejiz
matetskou spolec¢nosti je Intesa Sanpaolo S.p.A.

Skupina Intesa Sanpaolo je vysledkem slouéeni spoleénosti Sanpaolo IMI S.p.A. se spole¢nosti Banca Intesa
S.p.A. s u€innosti od 1. ledna 2007. Byvala bankovni skupina Banca Intesa byla pied slou¢enim rovnéz
vysledkem série slouceni poté, sama vznikla v roce 1998 slouc¢enim spolecnosti Cariplo a Ambroveneto. V roce
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1999 nasledovala vefejna burzovni nabidka na 70 % spole¢nosti Banca Commerciale Italiana, ktera vznikla
inkorporaci v roce 2001. Byvala skupina Sanpaolo IMI byla vysledkem slouéeni Istituto Bancario San Paolo di
Torino a Istituto Mobiliare Italiano v roce 1998 a nasledné integrace Banco di Napoli v roce 2000 a Gruppo
Cardine v roce 2002.

Vydavatelem je investi¢ni bankovni vétev a spolecnost skupiny Intesa Sanpaolo obchodujici s cennymi papiry.

B.9 Prognéza nebo odhad zisku

Neuvadi se — V Zakladnim prospektu nebyly uvedeny zadné prognédzy ani odhady

zisku.
B.10 Vyhrady ve zpravé auditora

Neuvadi se — Zadna zprava auditora uvedend v Zakladnim prospektu neobsahuje zadné vyhrady.
B.12

Hlavni vybrané historické finanéni informace

Auditované konsolidované rozvahy a vysledovky 31. prosince 2017 a 2018 byly ziskany bez jakékoli Gpravy z
Emitentovych konsolidovanych finanénich vykazi ve vztahu k nasledujicim datim a obdobim (a jsou blize
omezeny témito vykazy a je nutno je Cist v souvislosti s témito vykazy):

Auditorsky ovéitend konsolidovand rozvaha za rok konéici 31. prosince 2018 v porovnani
S odpovidajicimi udaji za rok koncici 31. prosince 2017
Aktiva 31.12.2018 31.12.2017
[tis. EUR]
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 3 4
Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou a 46 155 082 44 692 894
vykazovana do zisku nebo ztraty
a) financni aktiva drzend k obchodovani 45 768 926 44 692 894
b) financni aktiva ocentovand redalnou hodnotou - -
¢) ostatni financni aktiva povinné oceniovand redlnou 386 156 -
hodnotou
Finan¢ni aktiva ocefiovand redlnou hodnotou a 17 145 107 14 473 923
vykazovana do ostatniho plného vysledku
Finan¢ni aktiva ocenovana zustatkovou hodnotou 100 921 959 88 254 351
a) pohledavky za bankami 63 484 617 55288 763
b) pujcky zdakaznikim 37 437 342 32 965 588
Hedgingové derivaty 50 837 69 789
Majetkové podily 45141 53034
Pozemky, budovy a zafizeni 418 562
Nehmotna aktiva 57 126
Danova aktiva 452 204 321 008
a) béznd 121 648 97 068
b) odlozena 330 556 223 940
Dlouhodoba aktiva drzend za tcelem prodeje a 32838 -
ukoncované ¢innosti
Ostatni aktiva 444 442 646 126
Aktiva celkem 165 248 088 148 511 817
Zavazky a vlastni kapitéal 31.12.2018 31.12.2017
[v tis. EUR]
Financni zavazky ocenované zustatkovou hodnotou 110 875 700 94 610 398
a) zavazky viici bankam 83 981 662 71 615 809
b) zavazky viici zakaznikiim 20528 242 15195941
c) vydané cenné papiry 6 365 796 7798 648
Finanéni zavazky drZzené k obchodovani 48 319 070 48 076 068
Hedgingové derivaty 426 166 212 943




Danové zavazky 163 348 127 264

a) bézné 145 315 112 965
b) odlozené 18 033 14 299
Ostatni zdvazky 540 041 520 617
Pozitky po ukonceni pracovniho poméru 8732 8918
Rezervy na rizika a poplatky 29 327 54 673
a) poskytnuté prisliby a zaruky 6 684 32333
b) na penzijni a podobné zavazky 12 12
c) ostatni rezervy 22 631 22 328
Rezervy ocenéni (229 334) (131 168)
Piimé nastroje 1200 000 1200 000
Rezervy 1568 254 1617916
Rezerva na emisni 4zio 581 260 581 260
Z&kladni kapitél 962 464 962 464
Vlastni kapital pfipadajici na podily bez rozhodného - -
vlivu [+/-]

Hospodaisky vysledek za obdobi / rok 803 060 670 464
Zavazky a vlastni kapital celkem 165 248 088 148 511 817

Auditorsky ovéieny konsolidovany vykaz zisku a ztrdty za rok konéici 31. prosince 2018 v porovnani
S odpovidajicimi udaji za rok koncici 31. prosince 2017

31.12.2018 31.12.2017
[tis. EUR]

Pfijaté uroky a podobné pfijmy 1138 805 1081 963
Urokové a podobné vydaje (566 697) (576 964)
Ptijaté uroky netto 572 108 504 999
Ptijmy z poplatki a provizi 576 828 504 943
Vydaje za poplatky a provize (298 203) (173 166)
Piijmy z poplatkl a provizi netto 278 625 331777
Dividendy a podobné piijmy 29 289 38 242
Zisk/[ztrata] z obchodovani 546 178 493 215
Zisk/[ztrata] z hedgingu (2100) 3812
Zisk/[ztrata] z odprodeje nebo opétovné koupé: 221 492 178 675
a) financni aktiva ocenovana zistatkovou hodnotou 16 067 (665)
b) financni aktiva ocenovand redlnou hodnotou a 206 641 198 144
vykazovana do ostatniho Gplného vysledku
¢) financni zavazky (1216) (18 804)
Zisky (ztraty) z ostatnich financnich aktiv a zavazkt 22013 -
oceniovanych realnou hodnotou a vykazovanych do
zisku nebo ztraty
a) finanéni aktiva a zdvazky ocenované redlnou - -
hodnotou
b) ostatni financni aktiva povinné ocenovana redlnou 22013 -
hodnotou
Piijmy celkem 1 667 605 1550720
Ztraty ze snizeni hodnoty / zruSeni ztrat ze sniZeni 26 176 (71 847)
hodnoty uvérového rizika souvisejiciho s:
a) financni aktiva ocenovana zistatkovou hodnotou 33636 (71 378)
b) financni aktiva oceriovand redlnou hodnotou a (7460) (469)
vykazovana do ostatniho GpIného vysledku
Zisky (ztraty) ze zmén smluv bez oductovani (4321) -
Cisté finanéni piijmy 1 689 460 1478873
Cisté piijmy z obchodovani a poji§téni 1 689 460 1478873
Administrativni vydaje (522 402) (505 757)
a] vydaje na personal (165 598) (165 403)
b] jiné administrativni vydaje (356 804) (340 354)
Cisté zvyseni rezervy pro rizika a naklady 11 925 (83)
a) poskytnuté prisliby a zaruky 11 925 917




b) ostani Cisté rezervy - (1000)
Odpisy a Cista ztrata ze snizeni hodnoty pozemkd, (254) (301)
budov a zafizeni

Odpisy a &ista ztrata ze sniZeni hodnoty nehmotnych (73) 97)
aktiv

Ostatni provozni piijmy [vydaje] 4340 (15 317)
Provozni vydaje (506 464) (521 555)
Cisté ptijmy z prodeje majetkovych uéasti 10 874 18 896
Zisk z pokracujicich ¢innosti pted zdanénim 1193870 976 214
Daii z piijmu (390 810) (305 750)
Zisk z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 803 060 670 464
Zisk za obdobi 803 060 670 464
Zisk [ztrata] pfifaditelnd podilim bez rozhodného - -
vlivu

Zisk priraditelny majitelim materské spole¢nosti 803 060 670 464

Prohlaseni o absenci zavaznych nebo vyznamnych nepfiznivych zmén

Od 31. prosince 2018 nedoslo k zadné vyznamné nepfiznivé zméné vyhlidek Emitenta

Vyznamné zmény ve finan¢ni nebo obchodni postaveni

Nenastala zadna vyznamna zména ve finan¢ni nebo obchodni pozici Vydavatele od 31. prosince 2018..

B.13

Udalosti majici vliv na Emitentovu solventnost

Neuvadi se — V nedavné dob& nedoslo k zadnym udalostem ve vztahu k Emitentovi, které by byly podstatnym
zpusobem relevantni pro posouzeni Emitentovy solventnosti.

B.14

ZAavislost na ostatnich subjektech ze skupiny
Emitent je fizen a koordinovan jeho jedinym akcionaiem, Intesa Sanpaolo S.p.A., ktery je matefskou
spolecnosti bankovni skupiny Intesa Sanpaolo, jejiz je Emitent ¢lenem.

V souladu s podnikatelskym planem skupiny Intesa Sanpaolo na rok 2018-2021 (schvalenym dne 6. Gnora 2018
predstavenstvem spoleénosti Intesa Sanpaolo S.p.A.) bude Emitent sloucen do matetské spole¢nosti Intesa
Sanpaolo S.p.A.. K datu tohoto zakladniho prospektu dosud neni znamo, kdy dojde ke slouceni.

B.15

Hlavni ¢innosti

Emitent je bankovni instituce zalozena podle zakontu Italské republiky zabyvajici se investicnim
bankovnictvim. Emitent je podnik pro investi¢ni bankovnictvi a obchodovani s cennymi papiry skupiny
Gruppo Intesa Sanpaolo a nabizi Sirokou Skalu sluzeb v oblastech kapitdlovych trhi, investi¢niho
bankovnictvi, zvlastnich Givért diverzifikovanym klientiim, mezi které patii banky, spole¢nosti, institucionalni
investofi, pravnické osoby a vefejnopravni subjekty. Podnikdni Emitenta je roz¢lenéno do tfi obchodnich
segmentt: Globalni trhy, Investicni bankovnictvi a Strukturované finance.

B.16

Zavislost na ostatnich subjektech ze skupiny

Emitent je fizen a koordinovan jeho jedinym akcionafem, Intesa Sanpaolo S.p.A., ktery je matefskou
spolecnosti bankovni skupiny Intesa Sanpaolo, jejiz je Emitent ¢lenem.

V souladu s podnikatelskym planem skupiny Intesa Sanpaolo na rok 2018-2021 (schvalenym dne 6. Unora
2018 predstavenstvem spoleCnosti Intesa Sanpaolo S.p.A.) bude Emitent slouc¢en do matetské spolecnosti
Intesa Sanpaolo S.p.A..

B.17

Uvérové ratingy

Emitent ziskal ratingy Baal (dlouhodoby) a P-2 (kratkodoby) se stabilnim vyhledem od agentury Moody's
Italia S.r.l. (Moody's), BBB (dlouhodoby) a A-2 (kratkodoby) s negativnim vyhledem od S&P Global Ratings
Italy S.r.l. (S&P Global), a BBB (dlouhodoby) a F2 (kratkodoby) s negativnim vyhledem od Fitch Ratings
Ltd. (Fitch).

Dluhopisy vydané v rdmci Programu mohou byt s ratingem ¢i bez ratingu od jakékoli nebo vice vyse
uvedenych ratingovych agentur. Pokud urcitd Série DIluhopist ma rating, tento rating bude uveden v




Koneé¢nych podminkach a nemusi nezbytné byt stejny jako rating pfidéleny piislusnou ratingovou spolec¢nosti
Emitentovi.

[Souhrn pro konkrétni emisi:

Dluhopisy [ziskaly/maji ziskat] rating [uved'te rating(v) vyddavanych Sérii] od [uvedte ratingovou agenturu /
ratingové agentury].

Rating cenného papiru neni doporuceni koupit, prodat ¢i drzet Dluhopisy a ratingova agentura, kterd rating
ptidélila, jej miize kdykoli pozastavit, snizit ¢i odejmout.]

[Neuvadi se — Emitentovi ani jeho Dluhopisim nebyly pfidéleny zadné ratingy na zadost nebo se spolupraci
Emitenta v ratingovém procesu.]]

CAST C - DLUHOPISY

Cl1

Druh a tiida Dluhopisi

Vsechny Dluhopisy, vydany v ramci tohoto Programu, budou nést Strukturovanou urokovou sazbu. Navic ke
Strukturované urokové sazbé mohou DIuhopisy nést pevnou trokovou sazbu, pevnou trokovou sazbu na urc¢enou
dobu fixace (dale jen ,,pevna reset trokova sazba) a plovouci Urokovou sazbu.

Dluhopisy mohou byt Dluhopisy s pevnou sazbou, Dluhopisy s pevnou sazbou reset, Dluhopisy s plovouci
sazbou, Dluhopisy s nulovym kuponem, Dluhopisy s dvéma ménami nebo kombinace piedchozich druhi
Dluhopist.

Dluhopisy budou vydany ve formé na dorucitele (Dluhopisy na doruditele) nebo v registrované formé
(Registrovane dluhopisy). Dluhopisy mohou byt v definitivni formé, nebo mohou byt nejdfiv zastupovany jednim
nebo vice hromadnymi cennymi papiry u bézného depozitiie nebo bézného schovatele pro Euroclear Bank
S.A/N.V. (Euroclear) a Clearstream Banking, S.A. (Clearstream, Luxembourg) a/nebo jiny relevantni
clearingovy systém. Hromadné cenné papiry mohou byt vyménény za definitivni cenné papiry za omezenych
okolnosti popsanych v ptislusném hromadném cenném papiru.

Navic za urcitych okolnosti investofi mohou také vlastnit podily na Dluhopisech nepifimo prostiednictvim
Euroclear UK & Ireland Limited vydanim zaknihovanych depozitnich podilii vydanych, drzenych, vypotadanych
a prevadénych prostiednictvim CREST (CDI). CDI piedstavuji podily v pfislusnych Dluhopisech, které jsou
podkladem CDI; samy CDI nejsou Dluhopisy. CDI jsou nezavislé cenné papiry odlisné od Dluhopisd, jsou
vytvofeny podle anglického prava a pfevadény prostiednictvim CREST a vyda je CREST Depository Limited
podle hromadné listiny o jednostranném pravnim tikonu z 25. ¢ervna 2001 (ve znéni pozdé€jsich zmén, dodatkd
a/nebo preformulovani). Majitelé CDI nebudou opravnéni obchodovat piimo s Dluhopisy.

Dluhopisy budou odkoupeny za hominalni hodnotu.

Identifikaéni ¢islo Dluhopisti bude uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

[Souhrn pro konkrétni emisi

Nazev Dluhopist: [*]
Cislo Série: [*]
Cislo transe: [*]

Kod ISIN: [+]




Spolecny kod: [*]

Pfislusny clearingovy systém/systémy: Dluhopisy budou vypofadany v [Euroclear a Clearstream,
Luxembourg]/[ *]]. [Dluhopisy budou také moci byt vyporfadany v
CREST prostfednictvim vydani CDI.]]

Dluhopisy budou zpocatku emitovany v hromadné formé [na dorucitele] [registrované].] [Dluhopisy budou

emitovany v konec¢né, registrované forme.]

[Dluhopisy budou konsolidované a budou tvofit jedinou sérii s [uved’te pfedchozi Transe] [v Den emise/pfi
vyméné Docasného hromadného dluhopisu za podily na Stalém hromadném dluhopisu v den platby [+] droku po
Dni emise, k ¢emuz by mélo dojit

ptiblizné [datum]].]

C.z2

Ména dluhopist

Pokud budou dodrZzeny vSechny pfislusné zakony, pfedpisy a smérnice, Dluhopisy mohou byt vydany v jakékoli
méné a platby ve vztahu k Dluhopisim mohou byt ¢inény v méné Dluhopisii nebo ve méné a na zakladé
ménovych kurzi, na kterych se Emitent a ptislusny Manazer dohodnou v dobé emise piislusnych Dluhopisi.




[Souhrnna specifikace emise

Dluhopisy jsou denominovany v [¢]. Platby trokd z Dluhopisti budou ¢inény v [¢]. Platby jistiny ve vztahu k
Dluhopistim budou ¢inény v [].]

C.5
Omezeni volné prevoditelnosti
Pro nabidky, prodeje a pievody Dluhopisi plati prodejni omezeni podle pfislusnych zédkond v riznych statech.
Osoba kupujici Dluhopisy je jako podminku koupé Dluhopist povinna ucinit uréité souhlasy a prohlaseni.
[Souhrnné specifikace emise]
Kategorie 2 souladu s Pfedpisem S. TEFRA [C] [D] [neuvadi se]]

C.8

Popis prav spojenych s Dluhopisy

Postaveni: Dluhopisy a jakékoliv ptislusné Kupony tvofi pfimé, nepodminéné, nepodtizené a nezaji§téné zavazky
Emitenta, disponuji stejnym pofadim vac¢i sob&é navzijem (s vyjimkou urlitych zakonem upfednostnénych
zavazkil), ve stejném pofadi jako vSechny ostatni nezajisténé zavazky (kromé pfipadnych podfizenych zavazki)
Emitenta.

Z4akaz zéstavniho prava: Dluhopisy nedisponuji vyhodou zakazu zastavniho prava vicéi nim.

Zavazné prohlaseni: Dluhopisy disponuji vyhodou zavazného prohlaseni pfiblizné do 8 cervence 2019.

Pravo na aroky: Dluhopisy mohou nést Grok podle uréeni v souladu s niZe uvedenym bodem C.9.

Pravo na zpétny odkup: Castka pred¢asného zpétného odkupu nebo ¢astka kone&ného zpétného odkupu se uréi v
souladu s nize uvedenym bodem C.9.

Zdanéni: Pokud je v pfislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, ze pro Dluhopisy plati Podminka 7(i), v§echny
platby jistiny a urokt ve vztahu k Dluhopisim budou splatné Emitentovi bez odecti a srazek v souvislosti se
srazkovymi danémi ulozenymi Italskou republikou nebo jakymkoli jejim uzemnim celkem nebo uUfadem
opravnénym ukladat dan€ nebo jinou zemi nebo jakymkoli jejim tuzemnim celkem nebo ufadem opravnénym
ukladat dané. Pokud bude uc¢inén jakykoli odecet, Emitent bude povinen (kromé& urcitych omezenych okolnosti,
zaplatit dodate¢né Castky, aby nahradil takto odectené ¢astky.

Pokud je v pfislusnych Koneénych podminkach uvedeno, ze pro Dluhopisy plati podminka 8(ii), nema Emitent
povinnost navysit jakékoliv platby ve vztahu k Dluhopisiim a nebude zodpovidat nebo nebude jakymkoliv jinym
zpusobem povinen platit jakékoliv dané, poplatky, srazky nebo jiné platby, vzniklé v dusledku vlastnictvi, pievodu,
predlozeni a vzdani se naroku na platbu, nebo vymahani jakéhokoliv Dluhopisu a vSechny platby, uskute¢néné
Emitentem, budou uskutecnény podle jakékoliv takové danove, poplatkové, srazkové nebo jiné platby, ktera mize
byt vyzadovéna, aby byla uskute¢néna, zaplacena, srazena nebo odectena..

Vsechny platby ve vztahu k Dluhopistim budou podléhat povinnosti jakékoliv srazky nebo odecteni, vyZadovanych
podle “the Foreign Account Tax Compliance Act” (Zakona o vyméné informaci o zahrani¢nich uétech pro ucely
spravy dani).

Ptipady poruseni podminek: Podminky Dluhopisti budou mimo jiné obsahovat nasledujici ptipady poruseni:




(@) poruseni povinnosti uhradit jakoukoliv jistinu nebo trok, splatnych ve vztahu k Dluhopistim, trvajicim po
urcitou dobu;

(b) Emitentovo neplnéni nebo nedodrzovani jakychkoliv jeho ostatnich povinnosti podle Obchodnich
podminek, platnych po urcitou dobu;

(©) Emitent obecné piestane platit; a

(d) udalosti ve vztahu k insolvenci nebo likvidaci Emitenta.

Valna hromada DrzZitela dluhopisti: Smluvni podminky Dluhopisii budou obsahovat ustanoveni o svolavani
valnych hromad drzitelti takovych Dluhopisti na projednani zalezitosti, majicich obecné vliv na jejich majetkovy
podil. Tato ustanoveni poskytuji pravo stanovené vétSing€, zavazat vSechny drzitele, vetné drzitell, ktefi se

neucastnili a nehlasovali na piislusné valné hromad¢ a drzitele, kteti hlasovali opaénym zptisobem nez vétsina.

Rozhodné pravo: Anglické pravo

C9

Urok a Zpétny odkup
Urok

Dluhopisy mohou a nemusi nést Grok. VSechny Dluhopisy, emitované dle tohoto Programu, budou uroceny
prostiednictvim Strukturované urokové sazby. Navic ke Strukturované urokové sazbé mohou DIluhopisy nést
pevnou Urokovou sazbu, pevnou reset trokovou sazbu a plovouci urokovou sazbu nebo jejich kombinaci. Uroky
mohou byt placeny v méné denominace Dluhopisii nebo kdyz jsou Dluhopisy denominovany ve dvou ménach,
tak v takové méné a na zakladé takového ménového kurzu, ktery byl dohodnuty mezi Emitentem a pfislusnym
ManaZerem v dobé emise ptislusnych Dluhopisi.

[Souhrn pro konkrétni emisi
Strukturovana arokova sazba[y]
[Urok[y] kupni opce

Dluhopisy nesou Urok rovny produktu)[ode dne vydani/od [*] do [*] (A) [®] (Nominalni ¢astka) a (B) [nizsi z
(i) [®] (Maximalni sazba); a (ii)] [vyssi z (x) [®] (Minimalni sazba) a (y)] vykonnost [Podkladového] [Kose]
(Vykonnost kupni opce) znasobena [®] (Participaéni faktor) [[plus/minus] marzi [®] procent (Marze)]. [V
zavislosti na vykonnosti Podkladového][I][iJurok bude uhrazen dodate¢né dne [®] [a [®]] (Datum[y] splatnosti
Groku Kupni opce) [kazdoro¢né].

Uroky Kupni opce jsou souéasti opce, ktera se exponuje Kupni vykonnosti, vypogitané jako [jedindg hodnota
(Evropska Call Opce)][aritmeticky pramér (Asijska Call Opce)].

[Kupni opce bude [aktivovana][deaktivovana] po nastani [Knock-in udalosti][Knock-out udalosti]. [Knock-in
udalost][Knock-out udalost] nastane ptredevs§im kdyZz Referenéni hodnota v [®] ([kazdy] Knock[-in][-out]
datum[y] sledovéni) nebo kdykoliv v pribéhu od [®] do [@®] (Knock[-in][-out] sledované obdobi) [je [vyssi
nez] [vy$8i neZ nebo rovna viéi] [niZ$i neZ] [niz8i neZ nebo rovna vici] [@](Knock[-in][-out] drovni)] [spada
do [@®] a [®](KnocK[-in][-out] rozsahu)]

[Urok[y] Prodejni opce

Dluhopisy nesou urok rovny produktu (A) [od jejich dne vydani/od [*] do [*][®] (Nominalni ¢astka) a (B)
[niz3i z (i) [@] (Maximalni sazba); a (ii)] [vyssi z (x) [®] (Minimalni sazba) a (y)] vykonnost [Podkladového]
[Kose] (Vykonnost Prodejni Opce) znasobena [®] (Participa¢ni faktor) [[plus/minus] marzi [®] procent
(Marze)]. [V zavislosti na vykonnosti Podkladového][I][iJarok bude uhrazen dodate¢né dne [®] [a [®]]
(Datum[y] splatnosti Groku Prodejni opce) kazdoro¢ng. Uroky Prodejni opce jsou soulasti opce, kterd se




exponuje Prodejni vykonnosti, vypoc¢itané jako [jedind hodnota (Evropska Call Opce)][aritmeticky primér
(Asijska Call Opce)].

[Prodejni opce bude [aktivovana][deaktivovana] po nastani [Knock-in udalosti][Knock-out udalosti]. [Knock-in
udalost][Knock-out udalost] nastane predev§im kdyz Referenéni hodnota v [®] ([kazdy][the] Knock[-in][-out]
Pozorovany datum[y]) nebo kdykoliv v pribé¢hu od [®] do [®] (Knock[-in][-out] Pozorované obdobi) [je
[vy$8i nez] [vy$8i neZ nebo rovna viéi] [niZ$i neZ] [niz§i neZ nebo rovna vici] [@] (Knock[-in][-out] drovni)]
[spada do [@] a [®] (Knock[-in][-out] rozsahu)]

[viozte jakoukoliv z nasledujicich viastnosti, kde to je vhodné, k Urokiim kupni opce nebo Urokiim prodejni opce:

[Cliquet Opce: vypodet vykonnosti Podkladového aktiva na zakladé série forwardovych start opci. Uginnost
kazdé z opcii zaina dne [®][uvedte datumy]. Hodnota, pouzita v ramci vypoétu vykonnosti Podkladového
aktiva, ktera je tirovni porovnavanou s Kone¢nou referencni hodnotou v zadjmu urceni vykonnosti Podkladu
(Strike cena [Kupni][Prodejni]) kazdé forwardové start opce, je znovu stanovena v den, kdy se opce stane
uéinnou. ]

[Himalajskd opce: Dne [®][uvedte datumy] (Dobaly] ocefiovani Himalajské opce), bude Polozka kose s
nejlepsi vykonnosti [uvedte jakym zpiisobem bude vykonnost urdena v souladu s Podminkou 3]vybrana a
odstranénd z KoSe pro kazdou nasledujici Dobu(y) oceniovani Himaldjské opce ve vztahu ke stejnému Datu
splatnosti Groku [Kupni opce][Prodejni opce] (ale nemtize byt odstranéna ve vztahu k nasledujicim Datiim
splatnosti urokt [Kupni opce][Prodejni opce]). Proto v pripadé, Ze takova Polozka kose byla vybrana ve vztahu k
Dobé ocetiovani Himalajské opce, nebude brana v potaz pro nasledujici Dobu(y) oceniovani Himalgjské opce ve
vztahu ke stejnému Datu splatnosti troku [Kupni opce][Prodejni opce]. V kazdou dalsi Dobu ocenovani
Himal4jské opce bude jind nejvykonnéjsi Polozka koSe vybrana a odstranéna z KoSe pro kazdou nasledujici
Dobu(y) ocefiovani Himalajské opce ve vztahu ke stejnému Datu splatnosti Groku [Kupni opce][Prodejni opce].
Pro ucely vypoctu vykonnosti [Kupni opce][Prodejni opce] zvazi Zastupce odpovédny za vypocet aritmeticky
prim&r vykonnosti jednotlivych polozek Kose pro urfeni nejlep$i vykonnosti v rdmeci ptisluSnych Dob
oceniovani Himalajské opce podle procesu vybirani, popsaného vyse.]

[Rainbow (Duhova) Opce: [uvedte (i) vdahy (vyjadieny jako procenta) a(ii) jakym zpiisobem budou takové vihy
prirazeny k jednotlivvm Polozkam koSe na zdkladé takové vykonnosti jednotlivych Polozek koSe ve srovnani s
vykonnostmi polozek jinych Kosii.]

[Best-Of opce: [v pripadé jednoho Podkladového aktiva nebo Kose, Zastupce odpovédny za vypocet zvoli
[prvni] [druhy] [tieti] [®] [uvedte na zdkladé poctu Podkladovych aktiv] [nejvykonnéjsi z [Podkladového aktiva]
[Kose] z téch urCenych v [@] a v [®] [a V [uvedte jiné doby]l] [v pFipadé dvou nebo vic Podkladovych aktiv,
nebo dvou nebo vic Kosii, zvoli Zastupce odpovédny za vypocet [prvni] [druhy] [tieti] [ ®] [uvedte na zdkladé
poctu Podkladovych aktiv] [nejvykonnéjsi z [Podkladovych aktiv] [Kosl] v porovnani s ostatnimi]]

[Worst-Of opce: [v pfipadé jednoho Podkladového aktiva nebo Kose, Zastupce odpovédny za vypocet zvoli
[prvni] [druhy] [tfeti] [®] [uvedte na zdkladé poctu Podkladovych aktiv] [nejméné vykonny z [Podkladového
aktiva] [KoSe] z téch uréenych v [@®] a v [®] [a Vv [uvedte jiné dobyl]] [v pripadé dvou nebo vice Podkladovych
aktiv, nebo dvou nebo vice Kosii, zvoli Zastupce odpovédny za vypocet [prvni] [druhy] [tfeti] [®] [uvedte na
zakladeé poctu Podkladovych aktiv] [nejmén€ vykonny z [Podkladovych aktiv] [Kos§t] v porovnani s ostatnimi]]

[Urok[y] digitalnich opci
Dluhopisy nesou tirok o sazbé& [od jejich data vydani [*] do [*] [®] procent. (Urokova sazba digitalni opce 1)

ve vztahu k [®] (Smluvena dobaly] splatnosti Groku digitalnich opci), [vykonnost [Podkladového aktiva]
[Kose] [je [vyS8i nez] [nebo] [stejna jako] [nebo] [niZ$i nez] [ @®] (Prahova hodnota)][spadajici do rozsahu [od]
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[®] do [®] (Referen¢ni rozsah)] (Jedind podminka vykonnosti)] [vykonnost poétu [®@](uvedte pocet
Podkladovych aktiv) Podkladovych aktiv [je [vy$§i neZ] [nebo] [stejna jako] [nebo] [nizsi nez] [®] (Prahova
hodnota)][spadajici do rozsahu od [®] do [®] (Referenéni rozsah)] (Spodni podminka vykonnosti)] [rozdil
mezi vykonnosti [®] (Podkladové aktivum 1) a vykonnosti [®] (Podkladové aktivum 2) (Rozdil spreadu) je
[vy$8i nez] [nebo] [stejny jako] [nebo] [nizsi nez] [@®] (Prahova hodnota)][spadajici do rozsahu od [@®] do [®]
(Referenéni rozsah)] (Vykonnostni podminka spreadu)] [hodnota [Podkladové aktivum] [Kos] [v [@]
(Datum sledovani digitalni opce)][nebo kdykoliv v priibéhu doby od [®] do [®](Obdobi sledovani digitalni
opce)] [je [vy$8i nez] [nebo] [stejny jako] [nebo] [nizsi nez] [@®] (Prahova hodnota)][spadajici do rozsahu od
[®] do [®] (Referenéni rozsah)] (Jedina podminka referenéniho ocefiovani)] [hodnota poctu [®] (uved'te
pocet Podkladovych aktiv) [Podkladové aktivum] [Ko$] [v [®] (Datum sledovani digitalni opce)][nebo
kdykoliv v priibéhu doby od [®] do [®](Obdobi sledovani digitalni opce)] je [vyssi nez] [nebo] [stejna jako]
[nebo] [nizsi nez] [®] (Prahova hodnota)][spadajici [v rozsahu od] [@®] do [®] (Referenéni rozsah)] (Spodni
podminka Referenéniho ocefiovani)]] [rozdil mezi hodnotou [®] [(Podkladové aktivum 1)] [(Ko$ 1)] a
hodnotou [®] [(Podkladové aktivum 2)] [(Kos 2)] [v [®] (Datum sledovani digitalni opce)][ nebo kdykoliv v
prubéhu doby od [@®] do [®](Obdobi sledovani digitalni opce)] je [vyssi nez] [nebo] [stejna jako] [nebo] [nizsi
nez] [®] (Prahova hodnota)][spadajici v rozsahu od [®] do [®] (Referenéni rozsah)] (Spread podminka
Referen¢niho ocenovani)] [[prvni] [druhé] [tieti] [®] [uvedte na zdkladé poctu Podkladovych aktiv] nejlepsi
vykonnost [Podkladové aktivum] [Ko§] zvolena Zastupcem odpovédnym pro vypocet z vykonnosti [Podkladové
aktivum] [Ko§] uréena v dob¢ [®] a v dobé [®] [a v dobé [uvedte jina obdobi] je [vyssi nez] [nebo] [stejna jako]
[nebo] [niz8i nez] [@®] (Prahova hodnota)][spadajici do rozsahu od [®] do [®] (Referenéni rozsah)] (Jedina
podminka nejlepsi vykonnosti)] [[[prvni] [druhé] [tieti] [®] [uvedte na zdkladé poctu Podkladovych aktiv]
nejhorsi vykonnost [Podkladové aktivum] [KoS] zvolend Zastupcem odpovédnym pro vypocet z vykonnosti
[Podkladové aktivum] [Ko§] ur€ena v dobé [®] a v dobé [@®] [a v dobé [uved'te jind obdobi] je [vy$§i neZ] [nebo]
[stejna jako] [nebo] [niz§i nez]] [®] (Prahov& hodnota)][ spadajici do rozsahu od [®] do [®] (Referené¢ni
rozsah)] (Jedina podminka nejhorsi vykonnosti)]. V opa¢ném piipadé nesou Dluhopisy Grok rovny sazbé [@]
procent. (Urokova sazba digitalni opce 2).

Urok se bude rovnat produktu (A) [®] Nominalni ¢astky, (B) pfisluiné tirokové sazby digitalni opce (jako
Urokové sazba digitalni opce 1, resp. Urokové sazba digitalni opce 2), a (C) v piisluiné Casti uréeného dne ([@]
ve vztahu k Urokové sazbé digitalni opce 1 nebo [@]ve vztahu k Urokové sazbé digitalni opce 2).

Uroky budou vyplaceny dodatecné v [®] [a [®]] (Den[y] placeni Groku digitalni opce).

[Efekt paméti: kde nenastala Podminka digitalni opce ve vztahu k Urogicimu obdobi digitalni opce nebo ve
vztahu ke dvéma nebo vice Uro&icim obdobim digitalni opce (a to jen v ptipadé, kdy je Urokova sazba digitalni
opce rovna 0% v dasledku nenastani Podminky digitalni opce), obdrzi Drzitel dluhopisu ¢astku rovnajici se
astkam urokd, splatnou vzhledem k predchazejicimu Uroéicimu obdobi digitalni opce (neuhrazenou, protoze
nenastala p¥isluina Podminka digitalni opce) v Den placeni uroku digitalni opce v Urogicim obdobi digitalni
opce, kdyz takova Podminka digitalni opce nastala.]

[Efekt obnoveni placeni: po nastani Podminky digitalni opce, v kazdy Den placeni uroku digitalni opce po Dni
placeni uroku digitalni opce, kdy takova Podminka digitalni opce nastala (takovy den, kdy nastala Podminka
digitalni opce, tedy Den obnoveného placeni Groku digitalni opce), obdrzi Drzitel dluhopisu Castku troku
digitalni opce, rovnajici se Castce uroku digitalni opce uhrazené vzhledem ke Dni obnoveného placeni tiroku
digitalni opce] [nepouzije se v pripadé uplatnéni Konsolidacniho efektu]

[Konsolidacni efekt: pokud nastala Podminka digitalni opce ve vztahu k Uro&icimu obdobi digitalni opce, tak
bude Podminka digitalni opce ve vztahu k daldim(u) Uro&icim(u) obdobi(m) digitdlni opce povazovéana za
nastalou] [repouzije se v pripadé uplatnéni Efektu obnoveni placeni]

[Rozsah vrokového[ych] priristkufii]

Dluhopisy maji rozsah urokového priristku [od jejich data vydani/od [*]] do [*] Jestli [rozdil mezi]
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Referen¢ni[mi] hodnotou[ami] [[jednoho][dvou] Podkladového[ych] aktiv[a]] [[dvou][jednoho]KoSe[t]] v ramci
[®] (Referenéniho[ich] obdobi) spada do rozsahu od [@®] do [®] (Fluktuaéni rozsah), tak Dluhopisy nesou
urokovou sazbu rovnajici se sazbé [®] procent. (Vynos v rozsahu). V opa¢ném piipadé jestli [rozdil mezi]
Referencni[mi] hodnotou[ami] [[jednoho][dvou] Podkladového[ych] aktiv[a]] [[dvou][jednoho]KoSe[{]] v rdmci
Referen¢niho[ich] obdobi spadda mimo Fluktuaéni rozsah, tak Dluhopisy nesou trok rovnajici se sazbé [@]
procent. (Vynos mimo rozsahu).

Rozsah trokového pfirustku se bude rovnat produktu (A) [®] (Nomindlni ¢astka) a (B) [nizsi z (i) [@]
(Maximalni sazba); a (ii)] [vyssi z (x) [®] (Minimalni sazba) a (y)] souctu (1) sazby rovnajici se produktu (I)
Vynosu v rozsahu, a (I1) podilu mezi (i) po¢tem dni, v ramci kterych Referenéni hodnota spada do Fluktuaéniho
rozsahu (Dni v rozsahu) a (ii) celkovym poctem dni Referenéniho obdobi; a (2) sazby rovnajici se produktu (1)
Vynosu mimo rozsahu, a (II) podilu (i) poétem dni, ve kterych Referenéni hodnota Podkladového aktiva spada
mimo Fluktuaéni rozsah (Dni mimo rozsahu) a (ii) celkovym poétem dni Referenéniho obdobi. Uroky budou
uhrazeny dodate¢né dne [®] [a [®]] Rozsah (Den[y] zaplaceni urokovych piiruastkii) [kazdoroéné].]

[Urok[y] spreadu

Dluhopisy nesou urok)[od jejich dne vydani/od [*] do [*], rovnajici se produktu (A) [®] (Nominalni ¢astka) a
(B) [nizsi z (i) [®] (Maximalni sazba); a (ii)] [vys§i z (x) [®] (Minimalni sazba) a (y)] rozdilu mezi
[Referenéni hodnoty] [Vykonnosti] [@®][(Podkladového aktiva 1) a [®@][(Podkladového aktiva 2) (Spread)
znasobenymi [@®] (Participa¢ni faktor) [[plus/minus] mari [®] procent (MarZe)]. Urok bude zaplacen
dodate¢né v den [@®] [a [@®]] (Den[y] zaplaceni Grokového spreadu) [kaZzdoro¢né].]

[Urok[y] pevné stanovené sazby

Dluhopisy nesou Urok [od dne emise/od [®]] s pevné stanovenou sazbou [®] procent per annum [a od [®]
s pevné stanovenou sazbou [®] procent per annum]. Vynos Dluhopist je [®] procent. Urok bude uhrazen [@]
dodate¢né dne [®] [a [®]] [kazdoro¢né]. Prvni platba Grokl bude uskute¢néna dne [@®]].

[Urok[y] pevné stanovené sazby na uréenou dobu fixace

Dluhopisy nesou Urok [od dne emise/od [@®]] do [®] s pevné stanovenou sazbou [ @] procent per annum a od [@]
do [®] (Doba fixace) [a kazdou nasledujici Dobu fixace poté] s pevné stanovenou trokovou sazbou per annum
[[®] procent per annum/vypoctenou s odkazem na [popiste referencni sazbu emitovanych Dluhopisii]
[plus/minus] marze [®] procent]. Vynos Dluhopisti je [®] procent. Urok bude uhrazen [®] dodate¢né dne [@®] [a
[®]] [kazdoroéng]. Prvni platba uroku bude uskuteénéna dne [ ®]].

[Urok[y] plovouci sazby

Dluhopisy nesou Urok [od dne emise/od [@®]] do [®] s plovouci[mi] sazbou[ami], vypoctenou odkazem na
[specifikujte referencni sazbu(y) nebo rozdil referencni(ch) sazby(eb), podle vhodnosti, pro emitované
Dluhopisy] [znasobenou multiplikatorem sazeb o [@®] procentech.] [plus/minus] marZe [®] procent. [na zakladé
maximalni sazby Groku [®]] [a] [na zakladé minimalni sazby uroku [®]] Urok bude uhrazen [®] dodate¢né dne
[®] [a [®]] [kazdoro¢né], podléhajic tpravé v pribéhu nepracovnich dni. Prvni platba Groku bude uskute¢néna
dne [®]].

[Dluhopisy mtizou nést urok na odlisném urokovém zaklad¢ vzhledem k riznym obdobim uroceni. Emitent mé
moznost zménit urokovy zaklad mezi [Strukturovanou sazbou uroku] Strukturovanou sazbou uroku][Pevné
stanovenou sazbou uroku], [Pevné stanovenou sazbou troku na uréenou dobu fixace] a [Plovouci sazbou troku]]
vzhledem Kriznym obdobim, po pfedchazejicim oznameni takové zmény v Grokovém zakladé¢ Drzitelim
dluhopisii.]
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Odkup

Podminky, za kterych Dluhopisy mohou byt odkoupeny (véetné data splatnosti, ceny, za kterou budou v den
splatnosti odkoupeny, mény odkupu a ménového kurzu k méné Dluhopist, a ustanoveni vztahujicich se k
predcasnému odkupu) si mezi sebou dohodnou Emitent a pfislusny Manazer v dobé emise ptislusnych Dluhopist

Souhrn pro konkrétni emisi:

Pokud nedojde ke koupi a zruSeni nebo predfasnému odkupu, Dluhopisy budou odkoupeny dne [¢] za ---.
[Dluhopisy budou odkoupeny v [vioZte ménu plateb].]

[DIuhopisy mohou byt odkoupeny predc¢asné z danovych divodi [nebo [uvedte jinou moznost predc¢asného odkupu
vztahujici se na vydavané Dluhopisy]] za [uved'te cenu predcasného odkupu a pripadné maximalni nebo minimalni
odkupni castky vztahujici se na vydavané DIuhopisy].

Dluhopisy mizou byt pfedcasné zpétné odkoupeny jestli [Referencni hodnota] [Vykonnost] [Spread] s ohledem na
[®] (Obdobi ohodnoceni povinného predéasného zpétného odkupu) je [nizs$i neZ [nebo stejna jako]] [vyssi nezZ
[nebo stejna jako]] [®] (Uroveii povinného piedéasného zpétného odkupu) (takova udalost, Udélost povinného
pred¢asného zpétného odkupu). V ramci toho, kdyZ nastane Udalost povinného pted¢asného zpétného odkupu
jsou Drzitelé dluhopisii opravnéni ptijmout platbu Castky povinného predcasného zpétného odkupu [rovnajicimu
se[®] [viozte castku, rovnajici se minimadlné Cené emise]] v den [®] (Den[y] povinné, pied¢asné platby) a zadné
dalsi ¢astky nebudou splatné ohledné DIuhopist. ]

[Dluhopisy mtiZzou byt predéasné zpétné odkoupeny vzhledem k (Call opci emitenta) (Put opci investora)|Emitent
mize po oznameni Drzitelim dluhopisti a Zastupci s [®] denni lhutou, zpétné odkoupit vSechny nebo pouze
nékteré z Dluhopist, jesté nesplacené, dnem [®] (Den[y] nepovinného zpétného odkupu) a v [®] (Hodnoté[ach]
nepovinného zpétného odkupu) [spolu s tGrokem nasbiranym k (ale vyjma) piislusnému Dni nepovinného
zpétného odkupu

[V piipadé zpétného odkupu pouze nékterych z Dluhopisi budou Dluhopisy uréeny ke zpétnému odkupu
(Dluhopisy zpétného odkupu) vybrany individudlné v lotech, v pifipadé Dluhopisi zpé&tného odkupu,
reprezentovanych kone¢nymi DIluhopisy a v souladu s pravidly Euroclear a/nebo Clearstream, Luxembourg, v
pfipadé Dluhopist zpétného odkupu, zastoupenych globalnimi Dluhopisy, v dobé kratsi 30 dnd pied dnem
stanovenym pro zpétny odkup (takovy zvoleny den bude dale oznacovan jako Zvoleny den). V piipadé Dluhopist
zpétného odkupu, reprezentovanych konecnymi Dluhopisy, souhrn sériovych ¢isel takovych Dluhopisti zpétného
odkupu bude publikovan v dobé krat$i nez 15 dni pred piislusnym Dnem nepovinného zpétného odkupu. Zadna
vymeéna prislusnych Globalnich dluhopisti nebude povolena v prub&hu obdobi od (a véetné¢) Zvoleného dne do (a
véetné) Dne nepovinného zpétného odkupu a oznameni o tom bude poskytnuto Emitentem Drzitelim dluhopisti
minimaln¢ pét dni pted Zvolenym dnem.]]

[Po oznameni s lhitou ne méné nez [®] dnti od drzitele jakéhokoliv Dluhopisu Emitentovi, takovy Emitent po
uplynuti lhity oznameni [zpétné odkoupi takovy Dluhopis dne [®] (Den[y] nepovinného zpétného odkupu) a v
[®] (Castka[y] nepovinného zpétného odkupu) [spolu s Grokem nashromazdénym, jestli je to vhodné, do (ale
vyjma) Dne nepovinného zpétného odkupu] [koupi takovy Dluhopis dne [®][uvedte datum] a v [®][uvedte
castku]].

Zdstupce majitelit

Neuvadi se — Emitent neur¢il zddného zastupce Majitelti Dluhopisti.

C.10

Derivatova slozka uroku

Dluhopisy jsou charakterizovany cistym dluhopisovym komponentem a implikovanym derivatovym
komponentem. Derivatovy kompent je ve vztahu k strukturovanym trokovym sazbam, se ¢astka splatného uroku
vypocita se zohlednénim akcii, indext, (odlisSnych od pokynl danych vydavatelem anebo jakymkoliv opravnénym
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organem skupiny) komodit, future kontraktli komodit, vyménnych kurzi, vysky inflace, urokovych sazeb, fondd,
swapovych sazeb a Kosi sestavajicich z vyse uvedenych referencnich financnich aktiv.
Podkladové aktivum miiZe byt stejné az do doby splatnosti (a identické pro viechna Urokova obdobi) nebo se miize

lisit v zavislosti od jednotlivych Urokovych obdobi minimalni sazba droku a/nebo maximalni sazba Groku, pokud
je tak upfesnéno v zavéreénych klauzulich.

Globalni strop a/nebo globalni podlaha, pokud je tak upiesnéno v zavéreénych klauzulich.
Souhrn specifik emise

Viz vyse uvedeny bod C.9.

Dluhopisy nesou s sebou derivatové slozky, spojené s platbou Grokt. Obzvlast’:

Strukturované urokové sazby: vyse vyplaceného tiroku je vypocitana s ohledem na [hodnotu][vykonnost] [viozte
nézev Podkladového aktiva [@®] [akcie] [indexu] [komodity] [future kontrakt komodity] [vyménného kursu] [vysky
inflace] [Urokové sazba] [fondu] [swapoveé sazby]] [v pripade kose: ko$ sestavajici [specifikujte polozky kose [®] a
prislusnou vahu], [pocita se jako [aritmeticky pramér] [jednotliva hodnota]].

a [minimalni Urokova sazba] [a] [maximalni drokové sazba]:]
[a
-[globalni strop] [a] [globalni podlaha]:]

sohledem na [uvést jméno podkladu [*]],[specifikovat piisiusny kéd ISIN a prislusny zdroj informaci[*]
[ v pripadé indexu upresnit sponzora indexu [*]].

[Pokud se Podkladové aktivo kvalifikuje jako ,,benchmark® pro Gcely vloZeni zakona Benchmark: [specifikujte
benchmark(y)] [je/jsou] poskytovany [vlozte statutarni jméno (jména) administratora] [dle potfeby opakujte]. [K
datu té€chto zavéreénych podminek se [vlozte statutdrni jméno (jména) administratora] [objevuje/objevuji] [dle
potieby opakujte] v registru spravci a benchmarkt stanovenych a udrzovanych Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy podle ¢lanku 36 nafizeni Benchmark.][Pokud je Emitentovi znamo, [[vloZte benchmark(y)] nespada
do oblasti ptisobnosti natfizeni Benchmark na zakladé ¢lanku 2 uvedeného natfizeni] [opakujte podle potieby]
NEBO [uplatiiuji se pfechodna ustanoveni ¢lanku 51 natizeni Benchmark], jako napiiklad, Zze po [vloZte statutarni
jméno (jména) administratora] neni v soucasné dobé vyzadovano povoleni nebo registrace (nebo, pokud se
nachazeji mimo Evropskou unii, uznavani, potvrzeni nebo rovnocennost). [opakujte podle potieby].]

Cl11

Uvedeni na burzu a Pripusténi k obchodovani

Dluhopisy vydané v ramci Programu mohou byt kotovany na oficidlnim seznamu Euronext Dublin a pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu Euronext Dublin nebo mohou byt pfijaty k obchodovani v elektronické knize
objednavek pro retailové dluhopisy na regulovaném trhu Londynské burzy nebo na jiné nize uvedené burze, trhu
nebo misté obchodovani, nebo mohou byt vydany nekotované.

Dluhopisy mohou byt kotovany nebo piijaty k obchodovani, dle konkrétni situace, na takovych dalSich burzach,
trzich nebo mistech obchodovani v jurisdikcich uvedenych v piislusnych Kone¢nych podminkach, podle toho, jak
0 tom rozhodne Emitent.

Pfislusné Kone¢né podminky stanovi, zda maji byt pfedmétné Dluhopisy kotovany a/nebo piijaty k obchodovani, a
pokud ano, na kterych burzéach a/nebo trzich a/nebo mistech obchodovani.

[[Souhrn specifik emise:

Ohledn¢ dluhopist byla podana zadost / se ocekava podani zadosti o [kotaci na oficidlnim seznamu Euronext
Dublin a o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu Euronext Dublin] [[a pro][pfijeti k obchodovani v
elektronické knize objednavek pro retailové dluhopisy na regulovaném trhu Londynskeé burzy].]
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Ohledné dluhopist byla také podana zadost / se také predpoklada podani zadosti o [kotaci] [pfijeti k obchodovani]
[uved'te podrobné informace o piislusné burze (burzdch) a/nebo trhu (trzich) a/nebo misté (mistech) obchodovani].

Je také mozné, aby Emitent (nebo jiny subjekt jménem Emitenta) podal zadost o kotaci Dluhopisi na takovych
dalsich burzach nebo regulovanych trzich nebo o ptijeti k obchodovani na jinych mistech obchodovani (zejména,

avsak nikoli vyluéné v multilateralnich obchodnich zafizenich), podle toho, jak ur¢i Emitent.]

[Dluhopisy nejsou zamysleny k registraci nebo k piijeti pro obchodovani.]

C21

Trhy, na kterych budou Dluhopisy obchodovany, a pro které byl publikovan zakladni prospekt

Dluhopisy emitované v radmci programu, budou piihla§eny na obchodovani na burzich cennych papiri
specifikovanych nize.

Dluhopisy mohou byt podle potfeby registrovany nebo piihldSeny na obchodovani na jinych burzach cennych
papirt nebo v jurisdikci uvedené v uplatnitelnych finalnich podminkach dle uvazeni Emitenta.

Souhrn specifikEmise:

[Nepouzije se.]

[Dluhopisy [jsou] [budou] piihlaseny k registraci na [vioZte ndzvy regulovaného(ych) trhu(ii) v Ceské republice,
Francii, Nemecku, Madarsku, 1talii, Nizozemsku, Polsku, Portugalsku, Slovenské republice, Slovinsku, Spanélsku,
Velké Britanii Recku v zavislosti od pripadu pouze tam, kde se souhrn vyZaduje v souladu Clinkem 5(2) a 19(4)
Smérnice o prospektu][s t€innosti od (nebo [po][okolo]) Data emise.]

Dluhopisy [byly] [nebo se oéekava] jejich pfihlaseni k [registraci][pro pfijeti na obchodovani na][specifikujte trh
a/nebo obchodni misto(mista) v Ceské republice, Francii, Némecku, Madarsku, Italii, Nizozemsku, Polsku,
Portugalsku, Slovenské republice, Slovinsku, Spanélsku, Velké Britanii][s t¢innosti od (nebo [po][piiblizné]) data
emise.]
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CAST D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika ve vztahu k Emitentovi

P11 koupi Dluhopisti investofi podstupuji riziko, Ze Emitent by se mohl stat insolventni nebo by mohl byt jinak
neschopny Cinit veskeré platby, které maji byt placeny ve vztahu k Dluhopistim. Existuje Siroka Skala faktord,
které by jednotlivé nebo spole¢né mohly zpisobit, ze Emitent nebude schopen cinit veskeré platby, které maji byt
placeny ve vztahu k DIuhopisiim. Nelze urc¢it vSechny tyto faktory ani ohledné kterych faktori je nejvetsi
pravdépodobnost, Ze se stanou, protoze Emitent si nemusi byt védom vSech relevantnich faktord a nékteré
faktory, které nyni povazuje za nepodstatné, by se mohly stat podstatnymi v disledku udalosti mimo Emitentovu
kontrolu. Emitent identifikoval fadu faktort, které by mohly podstatné nepiiznivé ovlivnit jeho podnikani a
schopnost Cinit platby, které maji byt placeny podle podminek Dluhopist.

Mezi tyto faktory patfi:

o Banca IMI neni chranéna viici vladam, se zvlastnim zietelem na Italskou republiku, ani dal§im vefejnym
organiim v Evrop€ i mimo eurozénu. ZhorSeni statnich dluhopisti a jejich nestalost, se zvlastnim zietelem
na rozdil ve vynosech mezi italskymi vladnimi dluhopisy a ostatnimi referenénimi vladnimi dluhopisy
(tzv. spread), mlize mit nepfiznivy dopad na obchodni a finan¢ni situaci nebo provozni vysledky Banca
IMI. SniZeni ratingu Italie nebo pfedpovédi, ze takova snizeni mohou nastat, mohou zpiisobit nestabilitu
trhii a maji negativni dopad na provozni vysledky, finan¢ni podminky a vyhledy Vydavatele;

. V souladu s Business planem Sanpaolo Group na léta 2018-2021 Banca IMI bude sloucena se sesterskou
spole¢nosti Intesa Sanpaolo S.p.A. Slucovaci transakce by mohly zpusobit nejistotu v obchodnich
operacich, zejména pokud se jedna o nesouvisejici spole¢nosti. Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost Intesa
Sanpaolo S.p.A je matefskou spole¢nosti banky Banca IMI a Ze fuze probihd mezi dvéma subjekty
patficimi k téZe bankovni skupiné, nepfedpoklada se, ze by takové spojeni mélo vyznamné nepiiznivé
dopady na ¢innost banky Banca IMI nebo na matefskou spole¢nost;

. Obchodni ¢innost banky Banca IMI miZe byt nepfiznivé ovlivnéna mezinarodnimi a italskymi
ekonomickymi podminkami, trendy na finanénich trzich a vyvojem a podminkami na trzich, na kterych
pusobi.

. Podnikani spolecnosti Banca IMI je vystaveno riziku kreditu protistrany. Banca IMI rutinné€ provadi

transakce s protistranami v odvétvi finanCnich sluzeb. Mnohé z téchto transakci vystavuji Banca IMI
riziku, Ze protistrana Banca IMI v devizové, Grokové, komoditni, akciové nebo tGvérové derivatové
smlouveé nedodrzi své zavazky pied splatnosti, ma-li Banca IMI vii¢i této protistrané nevyftizeny narok;

. Podnikani spole¢nosti Banca IMI je vystaveno trznimu riziku, protoze hodnota finan¢nich a jinych aktiv
drzenych Banca IMI v jejim obchodnim portfoliu se mize snizit v diisledku zmén trznich proménnych;

° Podnikani spolecnosti Banca IMI je vystaveno provoznim rizikim (tj. riziku vzniku ztrat v disledku
nevhodnosti nebo nespravného fungovani postupti, chyb nebo nedostatkii v oblasti lidskych zdroji a
vnitinich systémil nebo vnéjsich udalosti);

° Podnikani spolecnosti Banca IMI je vystaveno rizikiim likvidity (tj. riziku, Ze Banca IMI nebude schopna
plnit své zavazky v dob¢, kdy jsou splatné, nebo Zze dokaze splnit své zavazky tykajici se likvidity pouze
se zvySenymi naklady);

o Banca IMI Banca IMI je tcastnikem fady soudnich fizeni vcetné obcanskych, danovych a spravnich
fizeni, ktera mohou vést k vyznamnym zavazktim;

o Banca IMI je vystavena rizikim vyplyvajicim z pfedpokladl a metodik pro posuzovani financnich aktiv a
zavazkl ocenovanych realnou hodnotou a spojenych s nabytim ucinnosti novych tcetnich zasad a zmén
platnych G¢etnich zasad. Pouzité odhady a piedpoklady se mohou ¢as od ¢asu lisit a v dtisledku toho se v
nasledujicich ucetnich obdobich mohou, a to i vyznamné, lisit bézné hodnoty, a sice v disledku zmén
subjektivnich posouzeni provedenych nebo jinak pfezkoumanych s ohledem na zmény, ke kterym doslo v
daném obdobi;
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Banca IMI podniké ve vysoce regulovaném oboru a na jeji ¢innost je podiizena dohledu provadénému
vyznamnymi institucemi (zvlasté Evropskou Centralni Bankou, Italskou statni Bankou a CONSOB). Jak
platna regulace, tak dohledova ¢innost podléhaji neustalym aktualizacim a vyvoji v praxi;

Pfi normalnim provozu Banca IMI je vystavena riznym typum rizik (riziku likvidity, avérovému riziku,
provoznimu riziku, rizikiim spojenym s dodrzovanim ptedepisti, obchodnim rizikim takjako reputacnimu
riziku). V pfipadé netcinnosti vnitini politiky a postupti Banca IMI pro fizeni téchto rizik vzniknou
Banca IMI potencialné vyznamné ztraty s negativnimi dopady na obchodni nebo finan¢ni situaci Banca
IMI; a

Podnikani spolecnosti Banca IMI je vystaveno rizikiim souvisejicim s transakcemi s finan¢nimi derivaty.
Transakce s derivaty vystavuji vydavatele riziku, ze protistrana v derivatovych smlouvach nedodrzi své
zavazky nebo se stane insolventnim dluznikem jesté pfed vyprSenim piislusné smlouvy, kdy tyto castky
budou i nadéle splatné vydavateli.

D.3

Hlavni rizika ve vztahu k Dluhopisim

Existuji také rizika spojend s konkrétnimi druhy DIuhopisti a obecné s Dluhopisy a trhy, véetné nasledujicich:

Dluhopisy nemusi byt vhodnou investici pro vSechny investory;
[hodnota Dluhopistt mtiize byt negativné ovlivnéna pohyby trznich Grokovych sazeb;]

[hodnota Dluhopisti mtize byt negativné ovlivnéna fluktuaci ménovych vyménnych kurzd. Zejména v
ptipadé negativnich vykyva pfislusnych sménnych kurzi muze byt potencidlni investor vystaven
casteCné ztraté investovaného kapitalu;]

[[podkladovy nastroj] [nasledujici koSovy komponent[e]] [referen¢ni sazba] kvalifikuje se jako
benchmark,,[Benchmark] ve smyslu Natizeni (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které
jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve financ¢nich néstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investiénich fondl, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢&.
596/2014 [,,Benchmark regulation“]. Ve smyslu Regulace Benchmark, Benchmark nemuize byt
pouzivan jako takovy, pokud jeho administrator neobdrzi autorizaci anebo je zaloZena na jurisdikci
mimo EU kterd [na zdklad¢ docasnych nafizeni] neodpovida ,.ekvivalenci“ podminek, neni ,,uznana*“ a
proto neni ,,kryta® pro tento ti€el. Nasledkem toho by se mohlo stat nemozné pouzivat dale Benchmark
jako [podkladovy nastroj] [koSovy komponent] [referen¢ni sazba] Dluhopisy. Jakékoli zmény referenéni
hodnoty v dusledku nafizeni o referenc¢nich hodnotach by mohly mit vyznamny nepfiznivy dopad na
naklady na refinancovani referenéni hodnoty nebo na naklady a rizika spravy nebo jiné tucasti na
stanoveni referencni hodnoty a v souladu s nafizenim o referen¢nich hodnotach. Tyto faktory mohou mit
nasledujici G¢inky na nékteré referencni hodnoty: (i) odrazovat Gcastniky trhu od toho, aby pokracovali
ve spravé nebo prispivali k takové referenéni hodnoté; ii) vyvolat zmény pravidel nebo metodik
pouzitych v referencnich hodnotach; nebo (iii) vést k zaniku referen¢ni hodnoty. Jakakoli z vyse
uvedenych zmén nebo jakékoli nasledné zmény v dusledku mezinarodniho, narodniho nebo jiného
navrhu reformy nebo jinych iniciativ ¢i vySetfovani by mohly mit vyznamny neptiznivy dopad na
hodnotu a vynosnost jakychkoli dluhopist souvisejicich s referencni hodnotou.

[[*] je povazovana za vychozi referenéni hodnotu a je pfedmétem soucasnych ndrodnich, mezinarodnich
a dalSich regula¢nich smérnic a navrhi k reformé. Nékteré z téchto reforem jiz plati, jiné stale cekaji na
implementaci. Tyto reformy mohou zpusobit, ze takova referen¢ni hodnota bude fungovat jinak nez v
minulosti, nebo Upln€¢ zmizi, nebo bude mit jiné¢ dusledky, které nelze ptedvidat. Jakykoli takovy
dtsledek by mohl mit vyznamny nepfiznivy dopad na vSechny dluhopisy souvisejici s touto referencni
hodnotoul.

[Udrzitelnost sazby LIBOR byla zpochybnéna v disledku neexistence relevantnich aktivnich zakladnich
trhli a piipadnych piekazek, vcetné pripadnych dusledkd regulacnich reforem, pro ucastniky trhu, aby i
nadale piispivali k témto referenénim hodnotam. Generalni feditel Ufadu pro kontrolu finanénich trhi
Spojeného kralovstvi (,,FCA®), ktery sazbu LIBOR reguluje, projednal dne 12. Cervence 2018 ve svém
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projevu prechod od sazby LIBOR k alternativnim referenénim hodnotdm pro tirokové sazby zalozené na
jednodennich sazbach. Jak jiz bylo ozndmeno 27. Cervence 2017, generalni feditel FCA potvrdil, ze
nema v umyslu pfesvédcovat ostatni ani vyuzivat své pravomoci k tomu, aby po roce 2021 nutil banky
predkladat spravee sazby LIBOR sazby pro jeji vypocet (,,Ozndmeni FCA*). Oznameni FCA naznadilo,
ze pokracovani sazby LIBOR na stavajicim zakladé nemize byt a nebude po roce 2021 zaruceno.]
[EURIBOR mtize v budoucnu podléhat zaniku nebo zménam metody vypoctu ve vztahu k jedné nebo
vice lhit, jak tomu bylo jiz 14. Cervna 2018, kdy Evropsky institut penéznich trht (EMMI), spravce
sazby EURIBOR, schvalil ukon¢eni 2tydennich, 2mési¢nich a 9mésiénich sazeb.]

Potencidlni vylouceni referencni hodnoty nebo zmény ve zplsobu spravy referencnich hodnot v
dasledku nafizeni o referencnich hodnotach i jinak by mohly vyzadovat upravu podminek nebo jiné
disledky, pokud jde o jakékoli dluhopisy odkazujici na tyto referen¢ni hodnoty. Tyto reformy a zmény
mohou zpusobit, Ze referenéni hodnota bude fungovat jinak nez v minulosti nebo bude ukoncena.
Uplatnéni nouzovych metod mlze vystavit investory ur€itym rizikim, mimo jiné (i) stfetim zajmut
agenta pro vypocet pii provadéni pozadovanych uprav dluhopisti, nebo (ii) nahrazeni referencni sazby
jinou sazbou, kterd by mohla fungovat odli§né nez ptivodni referencni sazba, a ovlivnila by tudiz vysi
urokt a/nebo jistiny splatné v souvislosti s dluhopisy, nebo (iii) predéasné splaceni dluhopist.

Investofi by se méli poradit se svymi nezavislymi poradci a provést vlastni posouzeni potencialnich rizik
vyplyvajicich z reforem nafizeni o referen¢nich hodnotach, vySetiovani a licen¢nich otazek pfii
rozhodovani o investicich s ohledem na poznamky souvisejici s referenéni hodnotou. |

[[SONIA] [SOFR] bude stanovena na zaklad¢ [slozené denni sazby] [vazené primérné sazby]. Tato
sazba se bude lisit od pfislusné sazby LIBOR v fad¢ vyznamnych ohledii, mimo jiné také tim, Ze
[sloZzend denni sazba] [vazena primérnd sazba] bude stanovena odkazem na zpétn¢ sledované,
bezrizikove jednodenni sazby, zatimco LIBOR je determinovan na vyhledové bazi a zahrnuje rizikovy
prvek spoéivajici v mezibankovnich Gvérech.] [Vyuziti [SONIA] [SOFR] [¢] jako referenéni sazby je ve
svych pocatcich a podléha zménam a vyvoji, a to jak z hlediska samotné podstaty vypoétu, tak z hlediska
vyvoje a osvojeni si trzni infrastruktury tykajici se emisi a obchodovani s dluhopisy, které na tuto
referencni sazbu odkazuji. Trh nebo jeho vyznamna ¢ast si miize osvojit aplikaci [SONIA] [SOFR] [°],
jez se vyrazné bude lisit od vyuziti sazby v souvislosti s Dluhopisy. Zacinajici vyvoj [SONIA] [SOFR]
[+] jako urokové referenéni sazby, jakoz i pokracujici vyvoj sazby [SONIA] [SOFR] [¢], pokud jde o trh
a trzni infrastrukturu adaptujici se na tuto sazbu, by mohl mit za nasledek snizenou likviditu nebo
zvySenou volatilitu nebo by mohl ovlivnit trzni cenu DIluhopisi. Mimo to urokova sazba mize byt
stanovena pouze na konci pfislusného urokového obdobi a kratce pted prislusnym dnem splatnosti
urokti. Pro investory muze byt obtizné spolehlivé odhadnout vysi wrokd, které budou splatné v
souvislosti s Dluhopisy, a néktefi investofi nemusi byt schopni nebo ochotni obchodovat s témito
Dluhopisy, aniz by provedli zmény ve svych informacnich systémech. Oba tyto faktory mohou tedy
nepfiznivé ovlivnit likviditu DIluhopist. Investofi by tak méli tyto aspekty peclivé zvazit pfi svém
rozhodovani o pfipadnych investicich do DIuhopisi. ]

strukturované tiroky jsou podminény jejich vztahem k hodnoté jedné nebo vice akcii, indexti, komodit,
futures kontraktii komodit, vyménnych kurzl, miry inflace, irokovych sazeb, fondl, swapovych sazeb a
kost, sloZzenych z vysSe uvedenych referencnich financnich aktiv, a to pfimo, nebo nepifimo. Jako
disledek mize investice do Dluhopistu predstavovat vyrazna rizika, kterd nejsou spojena s obdobnymi
investicemi do béznych dluhovych cennych papird, véetné rizik, Ze vysledna trokova sazba bude nizsi
nez vynos béznych dluhovych cennych papirt ve stejném Case. Potencidlni investofi by si méli byt
védomi, ze: (i) trzni cena takovych Dluhopisti mize byt volatilni; (ii) pohyby na podkladovém aktivu
mohou negativné ovlivnit ¢astku uroku na vyplaceni drziteli DIuhopisu a mohou také ovlivnit trzni
hodnotu Dluhopisu; a (iii) mohou zptisobit neobdrZeni troku.

vyskyt jakékoliv narusujici udalosti mize zapticinit odklad ptislusného data plnéni vztahujiciho se na
kterékoliv podkladové aktivum ptislusné slozky kose, odklad piislusného data splatnosti nebo splatnosti
Dluhopisu Emitentem. Investofi by si méli byt védomi, ze Zastupce odpoveédny za vypocet disponuje
Sirokou mirou prava vlastniho uvazeni v piipadé jakékoliv narusujici udalosti.

18




[vypocet strukturovanych trokt se neuskutecni pouze odkazem na vykonnost pfislusného podkladového
aktiva (podkladovych aktiv) a vztahovani takové maximalni sazby a/nebo minimalni sazby nebo cap
a/nebo floor, miize mit za nésledek, ze na vypocet podléhajici minimalni a/nebo maximalni ¢astce nebo
jinak zvySujici nebo snizujici ¢astku, ktera by jinak byla vypoctena, se nevztahuji takové znaky.]

[pohyby hodnoty pfislusného Podkladového aktiva se zvysi tam, kde se uplatni participaéni faktor a
miZze proto zapficinit vétsi zisky nebo ztraty nez v pfipadech, kde takovy participacni faktor nebude
uplatnén. ]

[v ptipad¢ predCasného zpétného odkupu spojeného s podkladovym aktivem budou Dluhopisy zpétné
odkoupeny pied Dnem splatnosti a ¢astka pfisluSici objemu pro pfed¢asné splaceni se stane splatnou, a
zadna dalsi ¢astka nebude k témto Dluhopisiim splatna. ]

Potencialni investofi by méli vzit v Gvahu, ze kdyz trokova sazba podkladu stoupne nad hladinu
maximalni sazby droku, srovnatelné investice v dluhopisech, které vyplaceji uroky zaloZené na sazbé,
ktera je vysSi nez maximalni sazba urokd, tyto budou vice atraktivni pro potencialni investory nez
investice do dluhopisti, Za téchto podminek investoii by mohli nalézt obtize pii prodeji svych dluhopisi
na druhotném trhu (pokud existuje) anebo by mohli pouze realizovat prodej dluhopisti za cenu, kterd by
mohla byt podstatné niz§i nez nominalni ¢astka.

Investofi by si méli byt védomi, Ze v pfipadé pouziti maximalni sazby uroku tato sazba je pak stanovena
na této maximalni sazb¢. Nasledkem toho investofi by se nemohli podilet na zvySeni urokovych sazeb na
trhu, coz by mohlo negativn€ ovlivnit trzni hodnotu dluhopist

[strukturované Uroky se vztahuji na vykonnost podkladového aktiva(aktiv), urcité polozky takovych
Dluhopisti potom mohou v takovych pfipadech podminit vysku troku. Investofi si musi byt jisti, ze pln¢
rozumi rizikiim této povahy.]

[jelikoZ emitent ma pravo splatit Dluhopisy jako opci, mize to omezit trhovou hodnotu danych
Dluhopist a investor mozna nebude schopen splacené trzby reinvestovat pti aktualni Grokové sazbé v
takové vysi, jako byly troky splaceného Dluhopisu a mize se stat, ze tak bude schopen ucinit jen za
vyrazné€ nizsi urokové sazby;]

[neni mozné zarudit, ze Dluhopisy budou uznany pro monetarni a denni tivérové operace Eurosystému a
zahrnuty do seznamu povolenych aktiv spravovaném Evropskou centralni bankou a pokud budou
uznany, tak ze tak budou uznavané po celou dobu jejich platnosti; ]

[kde Emitent pasobi jako Zastupce pro vypocet nebo je Zastupce pro vypocet spfiznénou osobou
Emitenta, miizou existovat potencialni konflikty mezi Zastupcem pro vypocet a Drziteli dluhopisd,
vcetné konfliktti vzhledem uréitym urcenim a posudkim, které Zastupce pro vypocet mize uskutecnit
podle Dluhopisti a mtizou ovlivnit ¢astky piijimané vzhledem k Dluhopisiim;]

Smluvni podminky Dluhopist obsahuji ustanoveni, které umoziuji jejich Gpravu bez nutného souhlasu
vSech investoru;

vzhledem k uréitym Dluhopisim neni Emitent povinen navysit jakékoliv platby vzhledem ke
Dluhopistim;

kolkovné a jiné poplatky spojené s dokumenty mohou byt uhrazeny v zemi, kam byly Dluhopisy
ptevedeny;

zadrzeni dle zdkona Spojenych statt the ,,Foreign Account Tax Compliance Act (Zakon o vyméné
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informaci o zahrani¢nich G¢tech pro ucely spravy dani) mize ovlivnit platby z Dluhopisu;

investoti jsou vystaveni riziku pravnich zmén nebo regulace, zasahujici do hodnoty Dluhopist, které
drzi;

nemusi nebo miize existovat pouze omezeny druhotny trh s Dluhopisy;

[Emitent bude pusobit jako poskytovatel likvidity viéi dluhopisim tim, Ze zvefejni na svych
internetovych strankach orienta¢ni hodnotu dluhopisi. Investofi by méli vzit v uvahu, Ze tato indikativni
hodnota se miize vyraznég lisit od hodnoty dluhopist u jinych tvirch trhu, a neméla by byt povazovana za
spravedlivou trzni cenu téchto dluhopist ani za spravedlivy odhad protihodnoty, pokud jde o jakoukoli
likviditu téchto dluhopisi.]

hodnota investorovi investice mtize byt negativn¢ ovlivnéna pohybem devizovych kurzt, kde Dluhopisy
nejsou denominovany ve vlastni méné investora;

jakykoliv uvérovy rating uznany Dluhopisim nemusi adekvatné zrcadlit veskera rizika spojena s
investici do Dluhopist;

Dluhopisy budou zaplaceny Emitentem prostiednictvim jednoho nebo vice clearingovych systémt a
zastupcl. Navic investofi mohou drzet Dluhopisy prostiednictvim jednoho nebo vice prostfednikil. V
disledku toho mtize byt nutné vymahat prava spojena s Dluhopisy prostiednictvim nepiimé struktury a
zpozdéni a v dusledku toho mohou vzniknout rizika spojena s placenim. Dale investofi mohou podléhat
jinym ustanovenim, odlisnym od Dluhopisti na zaklad¢ jejich drzeni prostiednictvim jednoho nebo vice
prostrednikd.

Navic, rizika spojena s investovanim do Dluhopisii se odviji od jeho vlastnosti a miize zahrnovat mimo jiné rizika
souvisejici s (ale ne vyhradné) opera¢nim, podnikatelskym rizikem, Gvérovym rizikem, rizikem likvidity, rizikem
urokovych sazeb, regulacnim rizikem, rizikem ztraty reputace, rizikem spojenym s konkurenci, nezajisténymi
zavazky, tthovym rizikem, rizikem odstoupeni Velké Britanie z Evropské Unie, rizikem trzniho zabezpeceni a
ptipadnymi konflikty zajmd, danovymi zavazky, naklady a zdanéni, rizikem tfetich stran, strukturdlnim rizikem
ve vztahu ke konkrétnimu Dluhopisu, rizikem vyménnych kurzt, potencialni nelikviditou DIuhopist, tipravou,
shromazdénimi, moznym zpétnym odkoupenim, pozadavkem na drZzeni minimalniho objemu Dluhopist, limity
prevodu a registrace na burze cennych papirt a rizikem pravni regulace.
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CAST E - NABIDKA

E.2b  |Pouziti vynosi
Cisté vynosy z kazdé emise Dluhopisii budou Emitentem pouzity pro jeho obecné korporatni ucely. Pokud v
souvislosti s jakoukoli konkrétni emisi existuje konkrétné identifikované pouziti vynosi, toto bude stanoveno v
ptislu§nych Koneénych podminkach.
[Souhrn pro konkrétni emisi
[Cisté vynosy z emise Dluhopisti budou Emitentem pouZity [pro jeho obecné korporatni Ggely] [a] [uvedte jiné
pouziti]].]
[Neuvédi se — Dluhopisy nejsou vefejnosti nabizeny jako souéast vefejné nabidky.]

E3  |Podminky nabidky:
Pokud je to uvedeno v pfislusnych Koneé¢nych podminkach, Dluhopisy mohou byt nabizeny vefejnosti v ramci
Vertejné nabidky v jedné ¢i vice stanovenych Statech Vefejné nabidky.
Podminky kazdé nabidky Dluhopist budou ur¢eny dohodou mezi Emitentem a pfislusnymi Manazery v dob¢
emise a uvedeny v pfislusSnych Kone¢nych podminkach. Nabidky Dluhopist jsou podminény jejich vydanim.
Investor hodlajici nabyt nebo nabyvajici jakékoliv Dluhopisy ve Vefejné nabidce od Autorizovaného nabizejiciho
tak u€ini a nabidky a prodeje takovych Dluhopist Investorovi od takového Autorizovaného nabizejiciho budou
ucinény v souladu s veskerymi podminkami a jinymi dohodami mezi takovym Autorizovanym nabizejicim a
takovym Investorem vcetné ceny, alokace a vypotadani.
Souhrn pro konkrétni emisi:
[Neuvadi se — Dluhopisy nejsou nabizeny vefejnosti v ramei Vefejné nabidky.]
Emisni kurz Dluhopisi €ini [*] procent jejich nominalni hodnoty.
[Shriite podminky veskerych Verejnych nabidek, jak je uvedeno v odstavci [*] a oddilu [*] casti B Konecnych
podminek]

E.4 Popis zajmu fyzickych a pravnickych osob zapojenych do emise/nabidky, které jsou pro emisi/nabidku
podstatné, véetné stietu zajmu
Pfislusnym Manazerim muze byt vyplacena odména ve vztahu k jakékoliv emisi Dluhopisii v ramci Programu.
Kazdy takovy Manazer a jeho pfidruzené subjekty se mohly angazovat, a mohou se v budoucnu angazovat, v
investi¢nich bankovnich a/nebo obchodnich bankovnich transakcich s Emitentem a mohou poskytovat dalsi sluzby
Emitentovi a jeho pfidruzenym subjektim v ramci bézného obchodniho styku.
Souhrn pro konkrétni emisi
[Kromé toho, co je uvedeno vyse, [a s vyjimkou [odmén splatnych ManaZerovi [a jinému Autorizovanému
nabizejicimu]]*],] pokud je Emitentovi zndmo, zadna osoba zapojend do emise Dluhopisi nema zadny pro
nabidku podstatny zajem, véetné stietu zajmi.]
[Neuvadi se — Dluhopisy nejsou vefejnosti nabizeny jako soucast vefejné nabidky.]

E.7

Vydaje u¢tované investorovi Emitentem nebo Autorizovanym nabizejicim [Souhrn pro konkrétni
emisi:
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[Emitent [ani Zadny Autorizovany nabizejici] neli¢tuje investorovi zadné vydaje. [Nicméné pro tuto konkrétni
emisi mize Autorizovany nabizejici (jak je definovan vyse) Gctovat vydaje v rozmezi mezi [®] procenty [@®]
procenty nominalni hodnoty DIuhopisti kupovanych pfislusnym investorem.]][ Uvedte dalsi ustanoveni]

[Neuvadi se — Dluhopisy nejsou vefejnosti nabizeny jako souéast vefejné nabidky.]




