
SECURITIES NOTE
This document is a Securities Note issued in accordance with the provisions of Chapter 4 of the Listing Rules issued by the Listing 
Authority and of Commission Regulation (EC) No. 809/2004 of the 29th April 2004 implementing Directive 2003/71/EC of the European 
Parliament and of the Council as regards information contained in prospectuses as well as the format, incorporation by reference and 
publication of such prospectuses and dissemination of advertisements, as amended by Commission Delegated Regulation (EU) No. 
486/2012 of the 30th March 2012, Commission Delegated Regulation (EU) No. 862/2012 of the 4th June 2012, Commission Delegated 
Regulation (EU) No. 759/2013 of the 30th April 2013 and Commission Delegated Regulation (EU) No. 382/2014 of the 7th March 2014.

Dated 7th July 2014

In respect of an issue of €25,000,000 5% Unsecured Bonds 2024
of a nominal value of €100 per Bond issued at par by

INVESTMENTS plc

Tumas Investments p.l.c.
(duly incorporated in Malta under registration number C-27296)

Guaranteed by
Spinola Development Company Limited

(duly incorporated in Malta under registration number C-331)

Prospective investors are to refer to the Guarantee contained in Annex B of this Securities Note for a description of the 
scope, nature and term of the Guarantee. Reference should also be made to the sections entitled “Risk Factors” contained 
in the Summary, the Registration Document and this Securities Note for a discussion of certain risk factors which should 
be considered by prospective investors in connection with the Bonds and the Guarantee provided by Spinola Development 
Company Limited.

ISIN: MT0000231242

THE LISTING AUTHORITY HAS AUTHORISED THE ADMISSIBILITY OF THESE SECURITIES AS A LISTED FINANCIAL INSTRUMENT. 
THIS MEANS THAT THE SAID INSTRUMENTS ARE IN COMPLIANCE WITH THE REQUIREMENTS AND CONDITIONS SET OUT IN 
THE LISTING RULES. IN PROVIDING THIS AUTHORISATION, THE LISTING AUTHORITY DOES NOT GIVE ANY CERTIFICATION 
REGARDING THE POTENTIAL RISKS IN INVESTING IN THE SAID INSTRUMENT AND SUCH AUTHORISATION SHOULD NOT BE 
DEEMED OR BE CONSTRUED AS A REPRESENTATION OR WARRANTY AS TO THE SAFETY OF INVESTING IN SUCH INSTRUMENT.

THE LISTING AUTHORITY ACCEPTS NO RESPONSIBILITY FOR THE CONTENTS OF THE PROSPECTUS, MAKES NO REPRESENTATIONS 
AS TO ITS ACCURACY OR COMPLETENESS AND EXPRESSLY DISCLAIMS ANY LIABILITY WHATSOEVER FOR ANY LOSS HOWEVER 
ARISING FROM OR IN RELIANCE UPON THE WHOLE OR ANY PART OF THE CONTENTS OF THE PROSPECTUS, INCLUDING ANY 
LOSSES INCURRED BY INVESTING IN THESE SECURITIES.

A PROSPECTIVE INVESTOR SHOULD ALWAYS SEEK INDEPENDENT FINANCIAL ADVICE BEFORE DECIDING TO INVEST IN ANY 
LISTED FINANCIAL INSTRUMENTS. A PROSPECTIVE INVESTOR SHOULD BE AWARE OF THE POTENTIAL RISKS IN INVESTING IN 
THE SECURITIES OF AN ISSUER AND SHOULD MAKE THE DECISION TO INVEST ONLY AFTER CAREFUL CONSIDERATION AND 
CONSULTATION WITH HIS OR HER OWN INDEPENDENT FINANCIAL ADVISOR.

                    	
	 George Fenech	 Raymond Fenech 	 Lino Spiteri	 Raymond Sladden 	 Michael Grech

Legal Counsel Sponsor Registrar & Joint Manager Joint Manager
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KE����h^/E�^^���zͿ͘�d,��EKD/E�>�s�>h��K&�d,���KE�^�t/>>����Z�W�z��>��/E�&h>>��d�D�dhZ/dz�KE�d,��ϯϭST�:h>z�ϮϬϮϰ͘

d,/^�̂ ��hZ/d/�^�EKd���KEd�/E^�/E&KZD�d/KE���Khd�d,��/^^h�Z͕�d,��'h�Z�EdKZ��E��d,���KE�^�/E����KZ��E���t/d,�
d,��Z�Yh/Z�D�Ed^�K&�d,��>/^d/E'�Zh>�^͕�d,���KDW�E/�^���d��E��d,���KDD/^^/KE�Z�'h>�d/KE�;��Ϳ�EK͘�ϴϬϵͬϮϬϬϰ�K&�
d,��ϮϵTH��WZ/>�ϮϬϬϰ�/DW>�D�Ed/E'��/Z��d/s��ϮϬϬϯͬϳϭͬ���K&�d,���hZKW��E�W�Z>/�D�Ed��E��K&�d,���KhE�/>��^�Z�'�Z�^�
/E&KZD�d/KE��KEd�/E���/E�WZK^W��dh^�^��^�t�>>��^�d,��&KZD�d͕ �/E�KZWKZ�d/KE��z�Z�&�Z�E����E��Wh�>/��d/KE�
K&�^h�,�WZK^W��dh^�^��E���/^^�D/E�d/KE�K&���s�Zd/^�D�Ed^͕��^��D�E�����z��KDD/^^/KE���>�'�d���Z�'h>�d/KE�
;�hͿ�EK͘�ϰϴϲͬϮϬϭϮ�K&�d,��ϯϬTH�D�Z�,�ϮϬϭϮ͕��KDD/^^/KE���>�'�d���Z�'h>�d/KE�;�hͿ�EK͘�ϴϲϮͬϮϬϭϮ�K&�d,��ϰTH� :hE��
ϮϬϭϮ͕� �KDD/^^/KE���>�'�d���Z�'h>�d/KE� ;�hͿ�EK͘� ϳϱϵͬϮϬϭϯ�K&� d,�� ϯϬTH� �WZ/>� ϮϬϭϯ��E���KDD/^^/KE���>�'�d���
Z�'h>�d/KE�;�hͿ�EK͘�ϯϴϮͬϮϬϭϰ�K&�d,��ϳTH�D�Z�,�ϮϬϭϰ͕��E��^,Kh>�����Z����/E��KE:hE�d/KE�t/d,�d,��Z�'/^dZ�d/KE�
�K�hD�Ed�/^^h����z�d,��/^^h�Z͘

EK��ZK<�Z͕����>�Z͕� ^�>�^D�E�KZ�Kd,�Z�W�Z^KE�,�^����E��hd,KZ/^����z� d,�� /^^h�Z͕� d,��'h�Z�EdKZ�KZ� d,�/Z�
Z�^W��d/s���/Z��dKZ^�dK�/^^h���Ez���s�Zd/^�D�Ed�KZ�dK�'/s���Ez�/E&KZD�d/KE�KZ�dK�D�<���Ez�Z�WZ�^�Ed�d/KE^�
/E��KEE��d/KE�t/d,�d,��/^^h��K&�d,���KE�^͕�Kd,�Z�d,�E�d,K^���KEd�/E���/E�d,/^�WZK^W��dh^��E��/E��K�hD�Ed^�
Z�&�ZZ���dK�,�Z�/E͕� /E��KEE��d/KE�t/d,�d,��/^^h��,�Z��z�D���͕��E��/&�'/s�E�KZ�D���͕�^h�,�/E&KZD�d/KE�KZ�
Z�WZ�^�Ed�d/KE^�Dh^d�EKd����Z�>/���hWKE��^�,�s/E'����E��hd,KZ/^����z�d,��/^^h�Z͕�d,��'h�Z�EdKZ�KZ�d,�/Z�
Z�^W��d/s���/Z��dKZ^�KZ���s/^KZ^͘

d,�� >/^d/E'� �hd,KZ/dz� ����Wd^� EK� Z�^WKE^/�/>/dz� &KZ� �E��D�<�^� EK� Z�WZ�^�Ed�d/KE^� �^� dK� d,�� �KEd�Ed^͕�
���hZ��z�KZ��KDW>�d�E�^^�K&�d,��WZK^W��dh^��E���yWZ�^^>z��/^�>�/D^��Ez�>/��/>/dz�t,�d^K�s�Z�&KZ��Ez�>K^^�
,Kt^K�s�Z��Z/^/E'�&ZKD�KZ�/E�Z�>/�E���hWKE�d,��t,K>��KZ��Ez�W�Zd�K&�d,���KEd�Ed^�K&�d,��WZK^W��dh^͘

d,��WZK^W��dh^��K�^�EKd��KE^d/dhd�͕��E��D�z�EKd����h^���&KZ�WhZWK^�^�K&͕ ��E�K&&�Z�KZ�/Es/d�d/KE�dK�^h�^�Z/���
&KZ�^��hZ/d/�^�/^^h����z�d,��/^^h�Z��z��Ez�W�Z^KE�/E��Ez�:hZ/^�/�d/KE͗�;/Ϳ�/E�t,/�,�^h�,�K&&�Z�KZ�/Es/d�d/KE�/^�EKd�
�hd,KZ/^��͖�KZ�;//Ϳ�/E�t,/�,�d,��W�Z^KE�D�</E'�^h�,�K&&�Z�KZ�/Es/d�d/KE�/^�EKd�Yh�>/&/���dK��K�^K͖�KZ�;///Ϳ�dK��Ez�
W�Z^KE�dK�t,KD�/d�/^�hE>�t&h>�dK�D�<��^h�,�K&&�Z�KZ�/Es/d�d/KE͘

/d�/^�d,��Z�^WKE^/�/>/dz�K&��Ez�W�Z^KE^�/E�WK^^�^^/KE�K&�d,��WZK^W��dh^��E���Ez�W�Z^KE^�t/^,/E'�dK��WW>z�&KZ�
�Ez�^��hZ/d/�^�/^^h����z�d,��/^^h�Z�dK�/E&KZD�d,�D^�>s�^�K&͕ ��E��dK�K�^�Zs���E���KDW>z�t/d,͕��>>��WW>/���>��
>�t^��E��Z�'h>�d/KE^�K&��Ez�Z�>�s�Ed�:hZ/^�/�d/KE͘�WZK^W��d/s��/Es�^dKZ^�&KZ��Ez�̂ ��hZ/d/�^�d,�d�D�z����/^^h���
�z�d,��/^^h�Z�^,Kh>��/E&KZD�d,�D^�>s�^��^�dK�d,��>�'�>�Z�Yh/Z�D�Ed^�K&�^K��WW>z/E'��E��K&��Ez��WW>/���>��
�y�,�E'���KEdZK>�Z�Yh/Z�D�Ed^��E��d�y�d/KE�/E�d,���KhEdZ/�^�K&�d,�/Z�E�d/KE�>/dz͕ �Z�^/��E���KZ��KD/�/>�͘�

^�s��&KZ�d,��Wh�>/��K&&�Z/E'�/E�D�>d�͕�EK���d/KE�,�^����E�KZ�t/>>����d�<�E��z�d,��/^^h�Z�d,�d�tKh>��W�ZD/d�
��Wh�>/��K&&�Z/E'�K&�d,���KE�^�KZ�d,���/^dZ/�hd/KE�K&�d,��WZK^W��dh^�;KZ��Ez�W�Zd�d,�Z�K&Ϳ�KZ��Ez�K&&�Z/E'�
D�d�Z/�>�/E��Ez��KhEdZz�KZ�:hZ/^�/�d/KE�t,�Z����d/KE�&KZ�d,�d�WhZWK^��/^�Z�Yh/Z��͘

/E�Z�>�d/KE�dK����,�D�D��Z�^d�d��K&�d,���hZKW��E���KEKD/���Z���;Kd,�Z�d,�E�D�>d�Ϳ�t,/�,�,�^�/DW>�D�Ed���
d,���/Z��d/s��ϮϬϬϯͬϳϭͬ���K&� d,���hZKW��E�W�Z>/�D�Ed��E��K&�d,���KhE�/>�K&� d,��ϰTH�EKs�D��Z�ϮϬϬϯ�KE�d,��
WZK^W��dh^�dK����Wh�>/^,���t,�E�̂ ��hZ/d/�^��Z��K&&�Z���dK�d,��Wh�>/��KZ���D/dd���dK�dZ��/E'�;d,��͞ WZK^W��dh^�
�/Z��d/s�͟Ϳ�KZ�t,/�,͕�W�E�/E'�^h�,�/DW>�D�Ed�d/KE͕��WW>/�^��Zd/�>��ϯ͘Ϯ�K&�d,��WZK^W��dh^��/Z��d/s�͕�d,���KE�^�
��E�KE>z����K&&�Z���dK�͞Yh�>/&/���/Es�^dKZ^͟�;�^���&/E���/E�d,��WZK^W��dh^��/Z��d/s�Ϳ͕��^�t�>>��^�/E��Ez�Kd,�Z�
�/Z�hD^d�E��^�t,/�,��K�EKd�Z�Yh/Z��d,��Wh�>/��d/KE��z�d,��/^^h�Z�K&���WZK^W��dh^�WhZ^h�Ed�dK��Zd/�>��ϯ�K&�
d,��WZK^W��dh^��/Z��d/s�͘

d,���KE�^�,�s��EKd����E͕�EKZ�t/>>�d,�z���͕�Z�'/^d�Z���hE��Z�d,��hE/d���^d�d�^�^��hZ/d/�^���d͕ �ϭϵϯϯ��^��D�E����
;d,��͞ϭϵϯϯ���d͟Ϳ͕�KZ�hE��Z��Ez�&���Z�>�KZ�^d�d��^��hZ/d/�^�>�t��E��D�z�EKd����K&&�Z��͕�^K>��KZ�Kd,�Zt/^��
dZ�E^&�ZZ��͕��/Z��d>z�KZ�/E�/Z��d>z͕ �/E�d,��hE/d���^d�d�^�K&��D�Z/��͕�/d^�d�ZZ/dKZ/�^�KZ�WK^^�^^/KE^͕�KZ��Ez��Z���
^h�:��d�dK�/d^�:hZ/^�/�d/KE�;d,��͞hE/d���^d�d�^͟Ϳ�KZ�dK�KZ�&KZ�d,����E�&/d�K&͕ ��/Z��d>z�KZ�/E�/Z��d>z͕ ��Ez�hE/d���
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^d�d�^�W�Z^KE� ;�^���&/E��� /E�Z�'h>�d/KE�͞^͟�K&�d,��ϭϵϯϯ���d͕ ��^��D�E����&ZKD�d/D��dK�d/D�Ϳ͘� &hZd,�ZDKZ�͕�
d,��/^^h�Z�t/>>�EKd����Z�'/^d�Z���hE��Z�d,��hE/d���^d�d�^�/Es�^dD�Ed��KDW�Ez���d͕ �ϭϵϰϬ�;d,��͞ϭϵϰϬ���d͟Ϳ��^�
�D�E�����E��/Es�^dKZ^�t/>>�EKd�����Ed/d>���dK�d,����E�&/d^�K&�d,��ϭϵϰϬ���d͘

���KWz�K&�d,��WZK^W��dh^�,�^����E�^h�D/dd���dK�d,��>/^d/E'��hd,KZ/dz�/E�^�d/^&��d/KE�K&�d,��>/^d/E'�Zh>�^͕�dK�
d,��D�>d��^dK�<��y�,�E'��/E�^�d/^&��d/KE�K&�d,��D�>d��^dK�<��y�,�E'���z�Ͳ>�t^��E��,�^����E��h>z�&/>���t/d,�
d,��Z�'/^dZ�Z�K&��KDW�E/�^͕�/E����KZ��E���t/d,�d,����d͘

STATEMENTS MADE IN THE PROSPECTUS ARE, EXCEPT WHERE OTHERWISE STATED, BASED ON THE LAW AND PRACTICE 
�hZZ�Ed>z�/E�&KZ���/E�D�>d���E���Z��^h�:��d�dK��,�E'�^�d,�Z�/E͘

hE>�^^�Kd,�Zt/^��^d�d��͕�d,���KEd�Ed^�K&�d,��/^^h�Z͛^�KZ�d,��'h�Z�EdKZ͛^�t��^/d�^�KZ��Ez�t��^/d���/Z��d>z�KZ�
/E�/Z��d>z�>/E<���dK�d,��/^^h�Z͛^�KZ�d,��'h�Z�EdKZ͛^�t��^/d�^��K�EKd�&KZD�W�Zd�K&�d,��WZK^W��dh^͘����KZ�/E'>z͕ �
EK�Z�>/�E���Kh',d�dK����D�����z��Ez�/Es�^dKZ�KE��Ez�/E&KZD�d/KE�KZ�Kd,�Z���d���KEd�/E���/E�^h�,�t��^/d�^�
�^�d,����^/^�&KZ������/^/KE�dK�/Es�^d�/E�d,���KE�^͘

d,�� /^^h�Z� �/^�>�/D^� �Ez� �E�� �>>� Z�^WKE^/�/>/dz� &KZ� �Ez� ���>/E'^� D���͕� Z�WZ�^�Ed�d/KE^� '/s�E͕� WZK��^^�^�
��KWd��͕�&hE�^��K>>��d���KZ��WW>/��d/KE^�/^^h����z��hd,KZ/^���/Ed�ZD��/�Z/�^�/E�d,�/Z��&&KZd�dK�W>����KZ�Z�Ͳ
^�>>�d,���KE�^�^h�^�Z/�����z�d,�D͘

�>>�d,����s/^KZ^�dK�d,��/^^h�Z��E��d,��'h�Z�EdKZ�E�D���/E�d,��WZK^W��dh^�hE��Z�d,��,���/E'�͞��s/^KZ^�dK�
d,��/^^h�Z��E��d,��'h�Z�EdKZ͟�/E�^��d/KE�ϰ�K&�d,/^�^��hZ/d/�^�EKd��,�s����d����E���Z����d/E'��y�>h^/s�>z�&KZ�
d,��/^^h�Z��E��d,��'h�Z�EdKZ�/E�Z�>�d/KE�dK�d,/^��KE��/^^h���E��,�s��EK��KEdZ��dh�>͕�&/�h�/�Zz�KZ�Kd,�Z�
K�>/'�d/KE�dKt�Z�^��Ez�Kd,�Z�W�Z^KE��E��t/>>͕����KZ�/E'>z͕ �EKd����Z�^WKE^/�>��dK��Ez�/Es�^dKZ�KZ��Ez�Kd,�Z�
W�Z^KE�t,KD^K�s�Z�/E�Z�>�d/KE�dK�d,��dZ�E^��d/KE^�WZKWK^���/E�d,��WZK^W��dh^͘

d,��s�>h��K&�/Es�^dD�Ed^���E�'K�hW�KZ��KtE��E��W�^d�W�Z&KZD�E���/^�EKd�E���^^�Z/>z�/E�/��d/s��K&�&hdhZ��
W�Z&KZD�E��͘�d,��EKD/E�>�s�>h��K&�d,���KE�^�t/>>����Z�W�z��>��/E�&h>>�hWKE�D�dhZ/dz͘ �WZK^W��d/s��/Es�^dKZ^�
^,Kh>����Z�&h>>z��KE^/��Z��>>�d,��/E&KZD�d/KE��KEd�/E���/E�d,��WZK^W��dh^��^���t,K>���E��^,Kh>���KE^h>d�
d,�/Z�KtE�/E��W�E��Ed�&/E�E�/�>��E��Kd,�Z�WZK&�^^/KE�>���s/^KZ^���&KZ�����/�/E'�dK�D�<���E�/Es�^dD�Ed�/E�
d,���KE�^͘
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ϭ͘� ��&/E/d/KE^
/Ŷ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁŽƌĚƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�ƐŚĂůů�ďĞĂƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŵĞĂŶŝŶŐƐ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ�ƐƵĐŚ�ǁŽƌĚƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�
ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĐĂƉŝƚĂůŝƐĞĚ�ĨŽƌŵ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ͗

͞�Đƚ͟�Žƌ�͞�ŽŵƉĂŶŝĞƐ��Đƚ͟ ƚŚĞ��ŽŵƉĂŶŝĞƐ��Đƚ͕�ϭϵϵϱ͕��ŚĂƉƚĞƌ�ϯϴϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂ͖

͞�ƉƉůŝĐĂŶƚͬƐ͟ Ă�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞ�Žƌ�ŶĂŵĞƐ�;ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ũŽŝŶƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐͿ�ĂƉƉĞĂƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĚĞƚĂŝůƐ�
ŽĨ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͖

͞�ƉƉůŝĐĂƟŽŶͬƐ͟ ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƐƵďƐĐƌŝďĞ�ĨŽƌ�ĂŶĚ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ��ŽŶĚƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂŶƚͬƐ�ďǇ�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�
&ŽƌŵͬƐ� ĂŶĚ� ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ� ƐĂŵĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ZĞŐŝƐƚƌĂƌ� Žƌ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� /ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͕� ĂƐ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͕� ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͖

͞�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵͬƐ͟ ƚŚĞ� ĨŽƌŵƐ�ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ĨŽƌ� ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽĨ� �ŽŶĚƐ͕� ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ��ŶŶĞǆ���ŽĨ� ƚŚŝƐ�
^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͖

�͞ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͟ Ăůů�ƚŚĞ�ůŝĐĞŶƐĞĚ�ƐƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ůŝƐƚĞĚ�ŝŶ��ŶŶĞǆ���ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͖

͞�ŽŶĚͬƐ͟ ƚŚĞ�ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ�unsecured ďŽŶĚƐ�ϮϬϮϰ�ŽĨ�Ă�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ΦϭϬϬ�ƉĞƌ�ďŽŶĚ�ŝƐƐƵĞĚ�Ăƚ�ƉĂƌ�ĂŶĚ�ƌĞĚĞĞŵĂďůĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝƚǇ��ĂƚĞ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞ͕�ďĞĂƌŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ϱй�ƉĞƌ�ĂŶŶƵŵ͖

͞�ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͟ Ă�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚƐ͖

͞�ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ͟ ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͖

͞�ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ�WƌŝĐĞ͟ Ăƚ�ƉĂƌ�;ΦϭϬϬ�ƉĞƌ��ŽŶĚͿ͖

͞�ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ͟ ĂŶǇ� ĚĂǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� DŽŶĚĂǇ� ĂŶĚ� &ƌŝĚĂǇ� ;ďŽƚŚ� ĚĂǇƐ� ŝŶĐůƵĚĞĚͿ� ŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ďĂŶŬƐ� ŝŶ� DĂůƚĂ� ƐĞƩůĞ�
ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŽƉĞŶ�ĨŽƌ�ŶŽƌŵĂů�ďĂŶŬŝŶŐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͖

͞�ŽŵƉĂŶǇ͟�Žƌ�͞/ƐƐƵĞƌ͟ dƵŵĂƐ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�Ɖ͘ů͘Đ͕͘�Ă�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂ�ŚĂǀŝŶŐ�ŝƚƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŽĸĐĞ�Ăƚ�dƵŵĂƐ�
'ƌŽƵƉ��ŽƌƉŽƌĂƚĞ�KĸĐĞ͕�>ĞǀĞů�ϯ͕�WŽƌƚŽŵĂƐŽ��ƵƐŝŶĞƐƐ�dŽǁĞƌ͕ �WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͛� �ĂŶĚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ĐŽŵƉĂŶǇ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌ��ͲϮϳϮϵϲ͖

͞�^�͟ ƚŚĞ��ĞŶƚƌĂů�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ��ĞƉŽƐŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�DĂƌŬĞƚƐ�
�Đƚ�;�ŚĂƉƚĞƌ�ϯϰϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ŝƚƐ�ĂĚĚƌĞƐƐ�Ăƚ�'ĂƌƌŝƐŽŶ��ŚĂƉĞů͕��ĂƐƟůůĞ�WůĂĐĞ͕�sĂůůĞƩĂ͕�s>d�ϭϬϲϯ͖

͞�ƵƚͲŽī��ĂƚĞ͟ ĐůŽƐĞ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϯϬth�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰ�;ƚƌĂĚŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�Ϯϱth�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰͿ͖

͞�ƵƌŽ͟�Žƌ�͞Φ͟ ƚŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉƵďůŝĐ�ŽĨ�DĂůƚĂ͖

͞�ǆĐŚĂŶŐĞ͟�Žƌ�͞DĂůƚĂ�
^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ͟�Žƌ�͞D^�͟

DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�Ɖ͘ů͘Đ͕͘�ĂƐ�ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞĚ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�DĂƌŬĞƚƐ��Đƚ͕�ϭϵϵϬ�;�ŚĂƉƚĞƌ�
ϯϰϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ŝƚƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŽĸĐĞ�Ăƚ�'ĂƌƌŝƐŽŶ��ŚĂƉĞů͕��ĂƐƟůĞ�WůĂĐĞ͕�sĂůůĞƩĂ͕�s>d�ϭϬϲϯ�ĂŶĚ�
ďĞĂƌŝŶŐ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌ��ͲϰϮϱϮϱ͖

͞&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŶĂůǇƐŝƐ�
^ƵŵŵĂƌǇ͟

ƚŚĞ� ĮŶĂŶĐŝĂů� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ƐƵŵŵĂƌǇ� ĚĂƚĞĚ� ϳth� :ƵůǇ� ϮϬϭϰ� ĐŽŵƉŝůĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ^ƉŽŶƐŽƌ� ŝŶ� ůŝŶĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�WŽůŝĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ƐƵŵŵĂƌŝƐĞ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĚĂƚĂ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĂƉƉĞƌƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ �Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ��ŶŶĞǆ���ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚ�
ĨŽƌŵŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͖

͞'ƵĂƌĂŶƚĞĞ͟� ƚŚĞ� ũŽŝŶƚ�ĂŶĚ�ƐĞǀĞƌĂů� ƐƵƌĞƚǇƐŚŝƉ�ŽĨ� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ� ŝŶ� ƚĞƌŵƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ��ŶŶĞǆ���ŽĨ� ƚŚŝƐ�
^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ�ĂŶĚ�ĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ��ůĞŵĞŶƚ��͘ϭϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƵŵŵĂƌǇ�EŽƚĞ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͖

͞'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͟�Žƌ�͞^��͟ ^ƉŝŶŽůĂ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ��ŽŵƉĂŶǇ�>ŝŵŝƚĞĚ͕�Ă�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂ�ŚĂǀŝŶŐ�ŝƚƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�
ŽĸĐĞ� Ăƚ� dƵŵĂƐ� 'ƌŽƵƉ� �ŽƌƉŽƌĂƚĞ� KĸĐĞ͕� >ĞǀĞů� ϯ͕� WŽƌƚŽŵĂƐŽ� �ƵƐŝŶĞƐƐ� dŽǁĞƌ͕ � WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕� ^ƚ͘� :ƵůŝĂŶ Ɛ͛� ĂŶĚ�
ďĞĂƌŝŶŐ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌ��Ͳϯϯϭ͖

͞/ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞƐ͟ ƚŚĞ�ϯϭst�:ĂŶƵĂƌǇ�ĂŶĚ�ϯϭst�:ƵůǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ͕ �ďĞƚǁĞĞŶ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ϮϬϭϱ�ĂŶĚ�ϮϬϮϰ͖

͞/ƐƐƵĞ��ĂƚĞ͟ ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͖

͞/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ͟ ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ϭϴ͘ϯϬ�ŚŽƵƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϬth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ĂŶĚ�ϭϮ͘ϬϬ�ŚŽƵƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϮϮnd�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�
�ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ͖
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͞:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ͟ ,^����ĂŶŬ�DĂůƚĂ�Ɖ͘ů͘Đ͖͘

͞>ŝƐƟŶŐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ͟ ƚŚĞ�DĂůƚĂ� &ŝŶĂŶĐŝĂů� ^ĞƌǀŝĐĞƐ� �ƵƚŚŽƌŝƚǇ͕ � ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ĂƐ� >ŝƐƟŶŐ� �ƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� &ŝŶĂŶĐŝĂů�
DĂƌŬĞƚƐ��Đƚ�;�ŚĂƉƚĞƌ�ϯϰϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�>ĞŐĂů�EŽƟĐĞ�ϭ�ŽĨ�ϮϬϬϯ͖

͞>ŝƐƟŶŐ�ZƵůĞƐ͟ ƚŚĞ�ůŝƐƟŶŐ�ƌƵůĞƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ͕ �ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͖

͞DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ͟ ƚŚĞ�ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ�ϲ͘Ϯϱй�ďŽŶĚƐ�ϮϬϭϰ�ʹ�ϮϬϭϲ�ǁŝƚŚ�/^/E�ĐŽĚĞ�DdϬϬϬϬϮϯϭϮϮϲ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŵĂƚƵƌĞ�ŽŶ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϲ�
Ăƚ� ƚŚĞ� ůĂƚĞƐƚ͕� ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ�Ă�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĚĂƚĞĚ�ϭϬth� :ƵŶĞ�ϮϬϬϵ�ĂŶĚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�
'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͖

͞DĂƚƵƌŝƚǇ��ĂƚĞ͟ ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϮϰ͖

͞D&^�͟ ƚŚĞ�DĂůƚĂ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ͕ �ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ� ƚĞƌŵƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�DĂůƚĂ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ��Đƚ͕�
ϭϵϴϴ�;�ŚĂƉƚĞƌ�ϯϯϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ͖

͞KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ͟ ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ĂŶĚ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĂƐ�ŝƚƐ�ŽĸĐŝĂů�ůŝƐƚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�
^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ��ǇĞͲ>ĂǁƐ͖

͞WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ͟ ĂŶǇ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ǁŚŽ�ĞůĞĐƚƐ�ƚŽ�ƐƵďƐĐƌŝďĞ�ĨŽƌ�ĂŶĚ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ��ŽŶĚƐ͖

͞WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͟ ĐŽůůĞĐƟǀĞůǇ�ƚŚĞ�^ƵŵŵĂƌǇ͕ �ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͕�Ăůů�ĚĂƚĞĚ�ϳth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͕�ĂƐ�ƐƵĐŚ�
ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂŵĞŶĚĞĚ͕�ƵƉĚĂƚĞĚ͕�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͖

͞WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ��ŝƌĞĐƟǀĞ͟ �ŝƌĞĐƟǀĞ� ϮϬϬϯͬϳϭͬ��� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� ƚŚĞ� ϰth� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϬϯ� ŽŶ� ƚŚĞ�
ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ƚŽ�ďĞ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ǁŚĞŶ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ĂƌĞ�ŽīĞƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�Žƌ�ĂĚŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂŵĞŶĚŝŶŐ�
�ŝƌĞĐƟǀĞ�ϮϬϬϭͬϯϰͬ��͕�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͖

͞ZĞĚĞŵƉƟŽŶ�sĂůƵĞ͟ Ăƚ�ƉĂƌ�;ΦϭϬϬ�ƉĞƌ��ŽŶĚͿ͖

͞ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ĂŶĚ�:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ͟ �ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͖͘

͞ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚ͟ ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĚĂƚĞĚ�ϳth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͕�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͖

͞ZĞŐƵůĂƟŽŶ͟� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ZĞŐƵůĂƟŽŶ� ;��Ϳ� EŽ͘� ϴϬϵͬϮϬϬϰ� ŽĨ� Ϯϵth� �Ɖƌŝů� ϮϬϬϰ� ŝŵƉůĞŵĞŶƟŶŐ� �ŝƌĞĐƟǀĞ� ϮϬϬϯͬϳϭͬ��� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĂŶĚ�ĚŝƐƐĞŵŝŶĂƟŽŶ�
ŽĨ�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚƐ͕�ĂƐ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ďǇ͗��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ��ĞůĞŐĂƚĞĚ�ZĞŐƵůĂƟŽŶ�;�hͿ�EŽ͘�ϰϴϲͬϮϬϭϮ�ŽĨ�ϯϬth�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮ�
ĂŵĞŶĚŝŶŐ�ZĞŐƵůĂƟŽŶ�;��Ϳ�EŽ͘�ϴϬϵͬϮϬϬϰ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ƚŚĞ�ďĂƐĞ�
ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĂƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͖��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ��ĞůĞŐĂƚĞĚ�
ZĞŐƵůĂƟŽŶ�;�hͿ�EŽ͘�ϴϲϮͬϮϬϭϮ�ŽĨ�ϰth :ƵŶĞ�ϮϬϭϮ�ĂŵĞŶĚŝŶŐ�ZĞŐƵůĂƟŽŶ�;��Ϳ�EŽ͘�ϴϬϵͬϮϬϬϰ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�ŝŶĚĞǆĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞƉŽƌƚ�
ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ďǇ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚĂŶƚƐ�Žƌ�ĂƵĚŝƚŽƌƐ͖��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ��ĞůĞŐĂƚĞĚ�ZĞŐƵůĂƟŽŶ� ;�hͿ�EŽ͘�ϳϱϵͬϮϬϭϯ�ŽĨ�
ϯϬth��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯ�ĂŵĞŶĚŝŶŐ�ZĞŐƵůĂƟŽŶ�;��Ϳ�EŽ͘�ϴϬϵͬϮϬϬϰ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ĐŽŶǀĞƌƟďůĞ�
ĂŶĚ�ĞǆĐŚĂŶŐĞĂďůĞ�ĚĞďƚ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ͖�ĂŶĚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ��ĞůĞŐĂƚĞĚ�ZĞŐƵůĂƟŽŶ�;�hͿ�EŽ͘�ϯϴϮͬϮϬϭϰ�ŽĨ�ϳth�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰ�
ƐƵƉƉůĞŵĞŶƟŶŐ��ŝƌĞĐƟǀĞ�ϮϬϬϯͬϳϭͬ���ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�;dĞǆƚ�ǁŝƚŚ�����ƌĞůĞǀĂŶĐĞͿ͖

͞^���'ƌŽƵƉ͟ ^��� ĂŶĚ� ŝƚƐ� ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ� ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͕� ŶĂŵĞůǇ� WŽƌƚŽŵĂƐŽ� >ĞĂƐŝŶŐ� �ŽŵƉĂŶǇ� >ŝŵŝƚĞĚ� ;�ͲϯϯϭϭϬͿ͕� ,ĂůůĂŶĚ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚƐ��ŽŵƉĂŶǇ�>ŝŵŝƚĞĚ�;�ͲϰϲϴϭϬͿ�ĂŶĚ�WƌĞŵŝƵŵ�ZĞĂů��ƐƚĂƚĞƐ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�>ŝŵŝƚĞĚ�;�ͲϱϮϮϰϳͿ͖

͞^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͟ ƚŚŝƐ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ŶŽƚĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĚĂƚĞĚ�ϳth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͕�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͖

͞^ƉŽŶƐŽƌ͟ ZŝǌǌŽ͕�&ĂƌƌƵŐŝĂ�Θ��Ž͘�;^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐͿ�>ƚĚ͕͘�ĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ůŝĐĞŶƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�D&^��ĂŶĚ�Ă�
ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�D^�͖

͞^ƵŵŵĂƌǇ͟ ƚŚĞ�ƐƵŵŵĂƌǇ�ŶŽƚĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĚĂƚĞĚ�ϳth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͕�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͖

͞dĞƌŵƐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ͟ ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ŝŶ�^ĞĐƟŽŶ�ϵ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�
^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͖

͞dƵŵĂƐ�'ƌŽƵƉ͟ dƵŵĂƐ�'ƌŽƵƉ��ŽŵƉĂŶǇ�>ŝŵŝƚĞĚ�;�ͲϳϴϮϬͿ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ĂŶĚ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�
ĂŶĚ� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ � ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ� ǀĂƌŝŽƵƐ� ŽƚŚĞƌ� ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ� ƉƌŝŶĐŝƉĂůůǇ� ŝŶǀŽůǀĞĚ� ŝŶ� ŚŽƐƉŝƚĂůŝƚǇ͕ � ůĞŝƐƵƌĞ� ĂŶĚ�
ƚŽƵƌŝƐŵ͕�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ͕�ůĞĂƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞƚĂŝůŝŶŐ�ŽĨ�ŵŽƚŽƌ�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ĂŶĚ�ƉŽƌƚ�
ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͖
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͞ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ�
�ŽŶĚƐ͟

ƚŚĞ�ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ�ϲ͘Ϯй�ďŽŶĚƐ�ϮϬϭϳ�ʹ �ϮϬϮϬ�ǁŝƚŚ�/^/E�ĐŽĚĞ�DdϬϬϬϬϮϯϭϮϯϰ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŵĂƚƵƌĞ�ŽŶ�ϵth�:ƵůǇ�ϮϬϮϬ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ůĂƚĞƐƚ͕�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�Ă�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĚĂƚĞĚ�ϵth�:ƵŶĞ�ϮϬϭϬ�ĂŶĚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͘

�ůů�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ƚŽ�͞DĂůƚĂ͟�ĂƌĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�͞ZĞƉƵďůŝĐ�ŽĨ�DĂůƚĂ͘͟ �

hŶůĞƐƐ�ŝƚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ͗�
;ĂͿ�� ǁŽƌĚƐ�ŝŵƉŽƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐƵůĂƌ�ƐŚĂůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ƉůƵƌĂů�ĂŶĚ�ǀŝĐĞͲǀĞƌƐĂ͖
;ďͿ�� ǁŽƌĚƐ�ŝŵƉŽƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂƐĐƵůŝŶĞ�ŐĞŶĚĞƌ�ƐŚĂůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ĨĞŵŝŶŝŶĞ�ŐĞŶĚĞƌ�ĂŶĚ�ǀŝĐĞͲǀĞƌƐĂ͖
;ĐͿ�� ƚŚĞ�ǁŽƌĚ�͞ŵĂǇ͟�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ�ĂƐ�ƉĞƌŵŝƐƐŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚ�͞ƐŚĂůů͟�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ�ĂƐ�ŝŵƉĞƌĂƟǀĞ͘

Ϯ͘� Z/^<�&��dKZ^
d,��s�>h��K&�/Es�^dD�Ed^͕�/E�>h�/E'�d,���KE�^͕���E�'K�hW�KZ��KtE��E��W�^d�W�Z&KZD�E���/^�EKd�E���^^�Z/>z�/E�/��d/s��
K&�&hdhZ��W�Z&KZD�E��͘�

d,��EKD/E�>�s�>h��K&�d,���KE�^�t/>>����Z�W�z��>��/E�&h>>�hWKE�D�dhZ/dz�hE>�^^�d,���KE�^��Z��WZ�s/Kh^>z�Z�ͲWhZ�,�^���
�E����E��>>��͘��E�/Es�^dD�Ed�/E�d,���KE�^�/EsK>s�^���Zd�/E�Z/^<^͕�/E�>h�/E'�d,K^����^�Z/������>Kt͘�

WZK^W��d/s�� /Es�^dKZ^� ^,Kh>�� ��Z�&h>>z� �KE^/��Z� t/d,� d,�/Z� KtE� /E��W�E��Ed� &/E�E�/�>� �E�� Kd,�Z� WZK&�^^/KE�>�
��s/^KZ^� d,�� &K>>Kt/E'� Z/^<� &��dKZ^� �E�� Kd,�Z� /Es�^dD�Ed� �KE^/��Z�d/KE^͕� �^�t�>>� �^� �>>� d,�� Kd,�Z� /E&KZD�d/KE�
�KEd�/E���/E�d,��WZK^W��dh^͕���&KZ��D�</E'��Ez�/Es�^dD�Ed����/^/KE�t/d,�Z�^W��d�dK�d,��/^^h�Z͘�^KD��K&�d,�^��Z/^<^��Z��
^h�:��d�dK��KEd/E'�E�/�^�t,/�,�D�z�KZ�D�z�EKd�K��hZ��E��d,��/^^h�Z�/^�EKd�/E���WK^/d/KE�dK��yWZ�^^��Ez�s/�t^�KE�d,��
>/<�>/,KK��K&��Ez�^h�,��KEd/E'�E�/�^�K��hZZ/E'͘�

d,��^�Yh�E���/E�t,/�,�d,��Z/^<^���>Kt��Z��>/^d���/^�EKd�/Ed�E����dK����/E�/��d/s��K&��Ez�KZ��Z�K&�WZ/KZ/dz�KZ�K&�d,��
�yd�Ed�K&�d,�/Z��KE^�Yh�E��^͘

/&� �Ez� K&� d,�� Z/^<^� ��^�Z/���� ��>Kt�t�Z�� dK�D�d�Z/�>/^�͕� d,�z� �Kh>�� ,�s�� �� ^�Z/Kh^� �&&��d� KE� d,�� /^^h�Z͛^� �E�ͬKZ�
'h�Z�EdKZ͛^�&/E�E�/�>�Z�^h>d^��E��dZ��/E'�WZK^W��d^��E��d,����/>/dz�K&�d,��/^^h�Z��E�ͬKZ�'h�Z�EdKZ�dK�&h>&/>�d,�/Z�
Z�^W��d/s��K�>/'�d/KE^�hE��Z�d,��^��hZ/d/�^�/^^h����z�d,��/^^h�Z�&ZKD�d/D��dK�d/D�͘�

d,��Z/^<^��E��hE��Zd�/Ed/�^��/^�h^^�����>Kt��Z��d,K^��/��Ed/&/����^�^h�,��z�d,���/Z��dKZ^�K&�d,��/^^h�Z͕��hd�d,�^��Z/^<^�
�E��hE��Zd�/Ed/�^�D�z�EKd����d,��KE>z�KE�^�d,�d�d,��/^^h�Z��E��'h�Z�EdKZ�&���͘����/d/KE�>�Z/^<^��E��hE��Zd�/Ed/�^͕�
/E�>h�/E'�d,K^��t,/�,�d,��/^^h�Z͛^��/Z��dKZ^��Z��EKd��hZZ�Ed>z��t�Z��K&͕ �D�z�t�>>�Z�^h>d�/E���D�d�Z/�>�/DW��d�KE�d,��
&/E�E�/�>��KE�/d/KE��E��KW�Z�d/KE�>�W�Z&KZD�E���K&�d,�� /^^h�Z��E�ͬKZ�'h�Z�EdKZ�d,�d��Kh>��>����dK������>/E�� /E�
s�>h��K&�d,��^��hZ/d/�^͘

E�/d,�Z�d,��WZK^W��dh^�EKZ��Ez�Kd,�Z�/E&KZD�d/KE�̂ hWW>/���,�Z�/E�/E��KEE��d/KE�t/d,�d,���KE�^�/^^h����z�d,��/^^h�Z�;/Ϳ�
/^�/Ed�E����dK�WZKs/���d,����^/^�K&��Ez��Z��/d�KZ�Kd,�Z��s�>h�d/KE͕�EKZ�;//Ϳ�̂ ,Kh>������KE^/��Z����^���Z��KDD�E��d/KE��z�
d,��/^^h�Z�KZ�d,��̂ WKE^KZ�KZ��hd,KZ/^���/Ed�ZD��/�Z/�^�d,�d��Ez�Z��/W/�Ed�K&�d,��WZK^W��dh^�KZ��Ez�Kd,�Z�/E&KZD�d/KE�
SUPPLIED IN CONNECTION THEREWITH, SHOULD PURCHASE ANY BONDS ISSUED BY THE ISSUER. 

WZK^W��d/s�� /Es�^dKZ^�^,Kh>��D�<��d,�/Z�KtE�/E��W�E��Ed��s�>h�d/KE�K&��>>�Z/^<�&��dKZ^͕��E��^,Kh>���KE^/��Z��>>�
Kd,�Z�^��d/KE^�K&�d,/^��K�hD�Ed͘

Ϯ͘ϭ� &ŽƌǁĂƌĚͲůŽŽŬŝŶŐ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ

dŚŝƐ� ^ĞĐƵƌŝƟĞƐ� EŽƚĞ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ� ĨŽƌǁĂƌĚͲůŽŽŬŝŶŐ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘� ^ƵĐŚ� ĨŽƌĞĐĂƐƚƐ� ĂŶĚ� ƉƌŽũĞĐƟŽŶƐ� ĚŽ� ŶŽƚ� ďŝŶĚ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� Žƌ� ƚŚĞ�
'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĨƵƚƵƌĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂŶĚ�ŶŽ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĂƚ�ĨƵƚƵƌĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�Žƌ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�
ĨŽƌǁĂƌĚͲůŽŽŬŝŶŐ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͘�dŚĞƐĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ďǇ�ƚŚĞŝƌ�ŶĂƚƵƌĞ�ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬƐ�ĂŶĚ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƟĞƐ͕�Ă�
ĨĞǁ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͛Ɛ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͛Ɛ�ĐŽŶƚƌŽů͘

Ϯ͘Ϯ� 'ĞŶĞƌĂů

WŽƚĞŶƟĂů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŵƵƐƚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ƐƵŝƚĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘�/Ŷ�
ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕ �ĞĂĐŚ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�ƐŚŽƵůĚ͗
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;ŝͿ�� ŚĂǀĞ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ŵĞĂŶŝŶŐĨƵů�ĞǀĂůƵĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ƚŚĞ�ŵĞƌŝƚƐ�ĂŶĚ�ƌŝƐŬƐ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƟŶŐ�
ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�Žƌ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚ͖�

;ŝŝͿ�� ŚĂǀĞ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ĂŶĚ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ�ƚŽ�ďĞĂƌ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬƐ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ďŽŶĚƐ�
ǁŝƚŚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�Žƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƉĂǇĂďůĞ�ŝŶ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�ĐƵƌƌĞŶĐŝĞƐ͕�Žƌ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĨŽƌ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�Žƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŝƐ�
ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ŝŶǀĞƐƚŽƌ͛Ɛ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ͖�

;ŝŝŝͿ�� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ďĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŝŶĚŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�
ŵĂƌŬĞƚƐ͖�ĂŶĚ�

;ŝǀͿ�� ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĞǀĂůƵĂƚĞ�;ĞŝƚŚĞƌ�ĂůŽŶĞ�Žƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚĞůƉ�ŽĨ�Ă�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĂĚǀŝƐŽƌͿ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ĨŽƌ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ͕�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ĂŶĚ�
ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ĂīĞĐƚ�ŝƚƐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ďĞĂƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƌŝƐŬƐ͘

Ϯ͘ϯ� ZŝƐŬƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ

�Ŷ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƌŝƐŬƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͕�ďƵƚ�ŶŽƚ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ͕�ƚŚŽƐĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ďĞůŽǁ͗

Ϯ͘ϯ͘ϭ� dƌĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ

�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ůŝƐƟŶŐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ůŝƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚƌĂĚĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ͘�dŚĞƌĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ŶŽ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĂƚ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ŵĂƌŬĞƚ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ǁŝůů�ĚĞǀĞůŽƉ�Žƌ͕ �ŝĨ�ŝƚ�ĚĞǀĞůŽƉƐ͕�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ͕�ŶŽƌ�ĐĂŶ�ƚŚĞƌĞ�ďĞ�ĂŶǇ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�
ƚŽ�ƌĞͲƐĞůů�ŚŝƐ��ŽŶĚƐ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ�WƌŝĐĞ͕�Žƌ�Ăƚ�Ăůů͘���ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŵĂƌŬĞƚ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝƌĞĚ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƟĐƐ�ŽĨ�
ĚĞƉƚŚ͕�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ�ĂŶĚ�ŽƌĚĞƌůŝŶĞƐƐ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ǁŝůůŝŶŐ�ďƵǇĞƌƐ�
ĂŶĚ�ƐĞůůĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͛Ɛ��ŽŶĚƐ�Ăƚ�ĂŶǇ�ŐŝǀĞŶ�ƟŵĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŝƐ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ŽǀĞƌ�
ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŚĂƐ�ŶŽ�ĐŽŶƚƌŽů͘�DĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŽǀĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŚĂƐ�ŶŽ�ĐŽŶƚƌŽů�ŵĂǇ�ĂīĞĐƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŵĂƌŬĞƚ�ĨŽƌ͕ �ĂŶĚ�
ƚƌĂĚŝŶŐ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ͕ �ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘�dŚĞƐĞ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂƚƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ƚŚĞ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů͕�ĚŝƌĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ǀŽůĂƟůŝƚǇ�ŽĨ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ͕�ŐĞŶĞƌĂůůǇ͘�EŽ�ƉƌĞĚŝĐƟŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƚ�
ǁŚŝĐŚ�ĂŶǇ�ĨƵƚƵƌĞ�ƉƵďůŝĐ�ŽīĞƌŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͛Ɛ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ƚĂŬĞŽǀĞƌ�Žƌ�ŵĞƌŐĞƌ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ŝŶǀŽůǀŝŶŐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͘

Ϯ͘ϯ͘Ϯ� �ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ůĂǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ

dŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ�ZƵůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ͕�ƚŚĞ��ŽŵƉĂŶŝĞƐ��Đƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
ZĞŐƵůĂƟŽŶ����EŽ͘�ϴϬϵͬϮϬϬϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϵƚŚ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϰ�ŝŵƉůĞŵĞŶƟŶŐ��ŝƌĞĐƟǀĞ�ϮϬϬϯͬϳϭͬ���ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŽƵŶĐŝů�ŝŶ�ĞīĞĐƚ�ĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘�EŽ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�
Žƌ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ůĂǁ�Žƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ƉƌĂĐƟĐĞ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

Ϯ͘ϯ͘ϯ� 'ƵĂƌĂŶƚĞĞ

dŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ĚŝƌĞĐƚ͕�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂů�ĂŶĚ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�
ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĚƵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƐĂŝĚ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ĂŶĚ�ƐŚĂůů�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ�ƌĂŶŬ�ƉĂƌŝ�
ƉĂƐƐƵ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂŶǇ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�ĂŶĚ�ƐĂǀĞ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ĞǆĐĞƉƟŽŶƐ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�
ůĂǁ͕�ƐŚĂůů�ƌĂŶŬ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�Ăůů�ŽƚŚĞƌ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨƵƚƵƌĞ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘ �dŚĞ��ŽŶĚƐ�
ǁŝůů͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƌĂŶŬ�ƐƵďŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨƵƚƵƌĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ĐƌĞĚŝƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͘

/Ŷ�ĞƐƐĞŶĐĞ͕� ƚŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ǁŝůů� ƌĂŶŬ�ƉĂƌŝ�ƉĂƐƐƵ�;ĞƋƵĂůůǇͿ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ĐƌĞĚŝƚŽƌƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ͘ � /Ŷ�
ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĂŶĚ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ĂƌĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�
ƚŽ�ƉĂǇ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĚƵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƐĂŝĚ��ŽŶĚƐ�ŝĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ĂŶǇ�ĂŵŽƵŶƚ͘�dŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�
ĂůƐŽ�ĞŶƟƚůĞƐ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĂĐƟŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŽ�ĮƌƐƚ�ƚĂŬĞ�ĂĐƟŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘ �dŚĞ�
ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŝƐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƉŽƐŝƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐŽůǀĞŶĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͘

Ϯ͘ϯ͘ϰ� �ŵĞŶĚŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�dĞƌŵƐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ

dŚĞ� ƚĞƌŵƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ� ƌĞůĂƟŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽŶĚƐ� ĐŽŶƚĂŝŶ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŝŶ� ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ� ϳ͘ϭϯ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ^ĞĐƵƌŝƟĞƐ� EŽƚĞ� ĨŽƌ� ĐĂůůŝŶŐ�
ŵĞĞƟŶŐƐ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝƐŚĞƐ�ƚŽ�ĂŵĞŶĚ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�dĞƌŵƐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ͘�
dŚĞƐĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ƉĞƌŵŝƚ�ĚĞĮŶĞĚ�ŵĂũŽƌŝƟĞƐ�ƚŽ�ďŝŶĚ�Ăůů��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ǁŚŽ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĂƩĞŶĚ�ĂŶĚ�ǀŽƚĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŵĞĞƟŶŐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ǁŚŽ�ǀŽƚĞ�ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ͘
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2.3.5 Interest rate risk

/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ƚŚĂƚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ĂĚǀĞƌƐĞůǇ�ĂīĞĐƚ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘�

Ϯ͘ϯ͘ϲ� WƌŝŽƌ�ƌĂŶŬŝŶŐ�ĐŚĂƌŐĞƐ�

dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŵĂǇ�ŝŶĐƵƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ďŽƌƌŽǁŝŶŐƐ�Žƌ�ŝŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ĐƌĞĂƚĞ�Žƌ�ƉĞƌŵŝƚ�ƚŽ�ƐƵďƐŝƐƚ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�
ǁŚŽůĞ�Žƌ�ĂŶǇ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Žƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐƐ͕�ĂƐƐĞƚƐ�Žƌ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƵŶĐĂůůĞĚ�ĐĂƉŝƚĂůͿ͘

3. PERSONS RESPONSIBLE
dŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ�ZƵůĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�
ǁŝƚŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͘ ��ĂĐŚ�ĂŶĚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞƐ�ĂƉƉĞĂƌ�
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ�ŝŶ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϯ͘ϭ�ĂĐĐĞƉƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ͕�ƐĂǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ� ƌĞůĂƟŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ � ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞƐ�ĂƉƉĞĂƌ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ�
ŝŶ� ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ� ϯ͘Ϯ� ĂƌĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ͘�Dƌ�'ĞŽƌŐĞ� &ĞŶĞĐŚ� ĂŶĚ�Dƌ� ZĂǇŵŽŶĚ� &ĞŶĞĐŚ͕� ďĞŝŶŐ� ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ� ŽĨ� ďŽƚŚ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ĂĐĐĞƉƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘�dŽ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ďĞůŝĞĨ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ƚĂŬĞŶ�Ăůů�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĐĂƌĞ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ�ŝƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�Žŵŝƚ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ĂīĞĐƚ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�
ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŚĞƌĞďǇ�ĂĐĐĞƉƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͘

ϯ͘ϭ� �ŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ

�Ɛ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͕�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƉĞƌƐŽŶƐ͗

'ĞŽƌŐĞ�&ĞŶĞĐŚ�� � �ǆĞĐƵƟǀĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ĂŶĚ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ
ZĂǇŵŽŶĚ�&ĞŶĞĐŚ�� �ǆĞĐƵƟǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ
ZĂǇŵŽŶĚ�^ůĂĚĚĞŶ� �ǆĞĐƵƟǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĂŶĚ��ŽŵƉĂŶǇ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ
>ŝŶŽ�^ƉŝƚĞƌŝ� � /ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͕�ŶŽŶͲĞǆĞĐƵƟǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ
DŝĐŚĂĞů�'ƌĞĐŚ� � EŽŶͲĞǆĞĐƵƟǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ

Dƌ�'ĞŽƌŐĞ�&ĞŶĞĐŚ͕�Dƌ�ZĂǇŵŽŶĚ�&ĞŶĞĐŚ�ĂŶĚ�Dƌ�ZĂǇŵŽŶĚ�^ůĂĚĚĞŶ�ŽĐĐƵƉǇ�ƐĞŶŝŽƌ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ�ƉŽƐŝƟŽŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�dƵŵĂƐ�'ƌŽƵƉ͘�
dŚĞ�ƚǁŽ�ŽƚŚĞƌ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ͕�Dƌ�>ŝŶŽ�^ƉŝƚĞƌŝ�ĂŶĚ��ƌ�DŝĐŚĂĞů�'ƌĞĐŚ͕�ƐĞƌǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵƉĂŶǇ�ŝŶ�Ă�ŶŽŶͲĞǆĞĐƵƟǀĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ͘�
Dƌ�>ŝŶŽ�^ƉŝƚĞƌŝ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ƐŝŶĐĞ�ŚĞ�ŝƐ�ĨƌĞĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ĨĂŵŝůǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
/ƐƐƵĞƌ͕ �ŝƚƐ�ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ƐŚĂƌĞŚŽůĚĞƌ�Žƌ�ƚŚĞ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĞŝƚŚĞƌ͕ �ƚŚĂƚ�ĐƌĞĂƚĞƐ�Ă�ĐŽŶŇŝĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŽ�ŝŵƉĂŝƌ�ŚŝƐ�ũƵĚŐĞŵĞŶƚ͘�
/Ŷ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�Dƌ�^ƉŝƚĞƌŝ Ɛ͛�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ĚƵĞ�ŶŽƟĐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ�^ĞĐƟŽŶ�ϱ͘ϭϭϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ�ZƵůĞƐ͘

dŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ŽĨ�ƐĂŝĚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŝƐ�dƵŵĂƐ�'ƌŽƵƉ��ŽƌƉŽƌĂƚĞ�KĸĐĞ͕�>ĞǀĞů�ϯ͕�WŽƌƚŽŵĂƐŽ��ƵƐŝŶĞƐƐ�dŽǁĞƌ͕ �WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�̂ ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͛͘

ϯ͘Ϯ� �ŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ

�Ɛ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͕�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƉĞƌƐŽŶƐ͗

'ĞŽƌŐĞ�&ĞŶĞĐŚ� � �ǆĞĐƵƟǀĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ĂŶĚ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ
ZĂǇŵŽŶĚ�&ĞŶĞĐŚ�� �ǆĞĐƵƟǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ
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ϰ͘� ��s/^KZ^�dK�d,��/^^h�Z��E��'h�Z�EdKZ
>ĞŐĂů��ŽƵŶƐĞů
EĂŵĞ͗� � 'sd,��ĚǀŽĐĂƚĞƐ
�ĚĚƌĞƐƐ͗� ϭϵϮ͕�KůĚ��ĂŬĞƌǇ�^ƚƌĞĞƚ͕�sĂůůĞƩĂ

^ƉŽŶƐŽƌŝŶŐ�^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌ
EĂŵĞ͗� � ZŝǌǌŽ͕�&ĂƌƌƵŐŝĂ�Θ��Ž͘�;^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐͿ�>ƚĚ͘�
�ĚĚƌĞƐƐ͗� �ŝƌǁĂǇƐ�,ŽƵƐĞ͕�dŚŝƌĚ�&ůŽŽƌ͕ �,ŝŐŚ�^ƚƌĞĞƚ͕�^ůŝĞŵĂ

ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ĂŶĚ�:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ
EĂŵĞ͗� � �ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘
�ĚĚƌĞƐƐ͗� �Ks��ĞŶƚƌĞ͕��ĂŶŶŽŶ�ZŽĂĚ͕�^ĂŶƚĂ�sĞŶĞƌĂ

:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ
EĂŵĞ͗� � ,^����ĂŶŬ�DĂůƚĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘
�ĚĚƌĞƐƐ͗� ϭϭϲ͕��ƌĐŚďŝƐŚŽƉ�^ƚƌĞĞƚ͕�sĂůůĞƩĂ

�Ɛ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ƚŚĞ�ĂĚǀŝƐŽƌƐ�ŶĂŵĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ďĞŶĞĮĐŝĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚĂƌĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�
/ƐƐƵĞƌ�Žƌ� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͘ ��ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ͕ �ŶŽ� ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞŶƚĞƌĞĚ� ŝŶƚŽ�ďǇ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ�Žƌ� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ĂĚǀŝƐŽƌƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ĂďŽǀĞ͘

dŚĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ůŝƐƚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ŚĂǀĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ĂƐƐŝƐƚĞĚ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚƌĂŌŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉŝůĂƟŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

ϱ͘� �KE^�Ed�Z�Yh/Z��� /E��KEE��d/KE�t/d,� d,��h^��K&� d,��
WZK^W��dh^� �hZ/E'� d,�� /^^h�� W�Z/K�� �z� �hd,KZ/^���
INTERMEDIARIES
&Žƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�
ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƌĞƐĂůĞ͕�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŽīĞƌŝŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ƐƵĐŚ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ŝŶ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�
ĞǆĞŵƉƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ƉƵďůŝƐŚ�Ă�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ��ŝƌĞĐƟǀĞ͕�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĐŽŶƐĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�;ĂŶĚ�ĂĐĐĞƉƚƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŚĞƌĞŽĨͿ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�
ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƌĞƐĂůĞ͕�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŽīĞƌŝŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚƐ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ŽŶůǇ͗

;ĂͿ� ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ͖
;ďͿ� ƚŽ�ĂŶǇ�ƌĞƐĂůĞ�Žƌ�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�ĨŽƌ�ĂƐ�ĂĨŽƌĞƐĂŝĚ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�DĂůƚĂ͖�ĂŶĚ
;ĐͿ� ƚŽ�ĂŶǇ�ƌĞƐĂůĞ�Žƌ�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�ĨŽƌ�ĂƐ�ĂĨŽƌĞƐĂŝĚ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ϲϬ�ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

EĞŝƚŚĞƌ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŶŽƌ�ƚŚĞ�^ƉŽŶƐŽƌ�ŚĂƐ�ĂŶǇ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶǇ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ͕ �ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�
ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƌƵůĞƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ůŽĐĂů�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ůĂǁ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�
ŝŶ�ƌĞůĂƟŽŶ�ƚŽ�Ă�ƌĞƐĂůĞ�Žƌ�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ͘

KƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĂƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ĂďŽǀĞ͕�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŶŽƌ�ƚŚĞ�^ƉŽŶƐŽƌ�ŚĂƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�;ŶŽƌ�ĚŽ�ƚŚĞǇ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞ�Žƌ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�
ŽĨ� ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ� ŝŶ� ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚͿ� ƚŚĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ŽĨ� ĂŶǇ�ƉƵďůŝĐ� ŽīĞƌ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ� ŝŶ� ĂŶǇ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘��ŶǇ�
ƐƵĐŚ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ŽīĞƌƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŵĂĚĞ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�ƚŚĞ�^ƉŽŶƐŽƌ�ĂŶĚ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŶŽƌ�ƚŚĞ�^ƉŽŶƐŽƌ�ŚĂƐ�ĂŶǇ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ŽīĞƌƐ͘

/ŶǀĞƐƚŽƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĞŶƋƵŝƌĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘�/Ĩ�
ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�ŝƐ�ŝŶ�ĚŽƵďƚ�ĂƐ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŚĞͬƐŚĞ�ĐĂŶ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ǁŚŽ�ŝƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ĐŽŶƚĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�
ƐŚŽƵůĚ�ŽďƚĂŝŶ�ůĞŐĂů�ĂĚǀŝĐĞ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ƌĞŐĂƌĚ͘



SECURITIES NOTE92

EŽ�ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĂŶǇ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Žƌ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘�/Ĩ�ŐŝǀĞŶ�Žƌ�ŵĂĚĞ͕�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞůŝĞĚ�ƵƉŽŶ�ĂƐ�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�ƚŚĞ�^ƉŽŶƐŽƌ͘ �dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƌĞƐĂůĞ͕�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŽīĞƌŝŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ĂŶ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ͕ �ƐĂŝĚ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŽ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐĂůĞ͕�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŽīĞƌŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ƟŵĞ�ƐƵĐŚ�ŝƐ�ŵĂĚĞ͘

�ŶǇ�ƌĞƐĂůĞ͕�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�Žƌ�ŽīĞƌŝŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ĂŶ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�ďǇ�ĂŶ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�
ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐƵĐŚ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ͕ �ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂƐ�ƚŽ�ƉƌŝĐĞ͕�ĂůůŽĐĂƟŽŶƐ�
ĂŶĚ�ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ͘�tŚĞƌĞ�ƐƵĐŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕� ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ� ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ƌĞůĂƟǀĞ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƌĞƐĂůĞ͕�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�Žƌ�ŽīĞƌŝŶŐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĂƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͕�
ĂŶĚ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŶŽƌ�ƚŚĞ�^ƉŽŶƐŽƌ�ŚĂƐ�ĂŶǇ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘

�ŶǇ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞƐĂůĞ�Žƌ�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�
/ƐƐƵĞ�ƐŚĂůů͕�ůŝŵŝƚĞĚůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ϲϬ�ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ƉƵďůŝƐŚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ă�ŶŽƟĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�
ŝƐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞƐĂůĞ�ĂŶĚ�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĂƩĂĐŚĞĚ�
ƚŚĞƌĞƚŽ͘�dŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ƐŚĂůů�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĂƉƉůǇ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĂƉƐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƉĞƌŝŽĚ͘

�ŶǇ�ŶĞǁ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ƵŶŬŶŽǁŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ�ǁŝůů�
ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ Ɛ͛�ǁĞďƐŝƚĞ�ǁǁǁ͘ƚƵŵĂƐ͘ĐŽŵ͘

ϲ͘� <�z�/E&KZD�d/KE

ϲ͘ϭ� /ŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ�ŶĂƚƵƌĂů�ĂŶĚ�ůĞŐĂů�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ

^ĂǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�;ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�^ƉŽŶƐŽƌ͕ �ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�Θ�:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌͿ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĨĞĞƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ZŝǌǌŽ͕�&ĂƌƌƵŐŝĂ�Θ��Ž�;^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐͿ�>ƚĚ͘�ĂƐ�^ƉŽŶƐŽƌ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�
/ƐƐƵĞ͕�ĂŶĚ�ƚŽ��ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ĂŶĚ�,^����ĂŶŬ�DĂůƚĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ�ĂƐ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�Θ�:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ�ĂŶĚ�:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ͕ �ƐŽ�ĨĂƌ�
ĂƐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝƐ�ĂǁĂƌĞ�ŶŽ�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�ŚĂƐ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ͘

ϲ͘Ϯ� ZĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ

dŚĞ� ŶĞƚ� ƉƌŽĐĞĞĚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶĚ� /ƐƐƵĞ� ĂŵŽƵŶƟŶŐ� ƚŽ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ΦϮϰ͕ϱϬϬ͕ϬϬϬ�ǁŝůů� ďĞ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� ƚŽ� ƌĞĚĞĞŵ� ƚŚĞ�
ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ǁŚŝĐŚ͕�ĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͘�

�ŶǇ�ƐŚŽƌƞĂůů�ǁŝůů�ďĞ�ŵĞƚ�ďǇ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ� ĨƵŶĚŝŶŐ� ƐŽƵƌĐĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĨƵŶĚƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ƵƉ� ƚŚĞ�ďŽŶĚ� ƌĞĚĞŵƉƟŽŶ�
ĨƵŶĚ�ďƵŝůƚ�ƵƉ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�^ĞĐƟŽŶ�ϱ͘ϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ŶŽƚĞ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĚĂƚĞĚ�ϭϬth�:ƵŶĞ�ϮϬϬϵ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ĂƐ�Ăƚ�ϯϭst��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ�ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�Φϰ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͘

ϲ͘ϯ� �ƐƟŵĂƚĞĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ

dŚĞ� /ƐƐƵĞ� ǁŝůů� ŝŶǀŽůǀĞ� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů� ĨĞĞƐ͕� ƉƵďůŝĐŝƚǇ͕ � ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ͕� ƉƌŝŶƟŶŐ͕� ůŝƐƟŶŐ͕� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͕� ƐƉŽŶƐŽƌ͕ �
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͕�ƌĞŐŝƐƚƌĂƌ�ĨĞĞƐ�ĂŶĚ�Ă�ƐĞůůŝŶŐ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ĂůůŽƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŵŝƐĐĞůůĂŶĞŽƵƐ�ĐŽƐƚƐ�
ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�/ƐƐƵĞ͘�^ƵĐŚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ĂƌĞ�ĞƐƟŵĂƚĞĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĞǆĐĞĞĚ�ΦϱϬϬ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ďŽƌŶĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬ
Žƌ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͘ �EŽ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ǁŚŽ�ƐƵďƐĐƌŝďĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĚƵĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞƐƟŵĂƚĞĚ�ŶĞƚ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�
/ƐƐƵĞ�ƚŽ�ΦϮϰ͕ϱϬϬ͕ϬϬϬ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ͘
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ϲ͘ϰ� /ƐƐƵĞ�ƐƚĂƟƐƟĐƐ

͞�ůůŽĐĂƟŽŶ�WƌĞĨĞƌĞŶĐĞ͟ �ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ� WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ĐŽŵƉůĞƟŶŐ� Ă� ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ� &Žƌŵ� ͚�͛� ĂŶĚ�
ƐƚĂƟŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ� ĨŽƌ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐĞƩůĞĚ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƚŽ�
ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂƌ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ďĞŝŶŐ�
ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ �ƌŽƵŶĚĞĚ�ƵƉǁĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌĞƐƚ�ΦϭϬϬ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�
ŽĨ�ΦϮ͕ϬϬϬ͘��ŽŶĚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ďǇ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ��ŽŶĚƐ͖

͞�ŵŽƵŶƚ͟ ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͖

͞�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ�͚�͛�
ĂŶĚ�͚�͛�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�
�ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͟

ϭϬth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͖

͞�ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ�WƌŝĐĞ͟ Ăƚ�ƉĂƌ�;ΦϭϬϬ�ƉĞƌ�ďŽŶĚͿ͖

͞ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ĂŶĚ� 
:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ͟

�ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͖͘

͞�ĞŶŽŵŝŶĂƟŽŶ͟ �ƵƌŽ�;ΦͿ͖

͞�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ��ĞĨĂƵůƚ͟ ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ůŝƐƚĞĚ�ŝŶ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϭϮ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͖

͞&Žƌŵ͟ ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ŝŶ�ĨƵůůǇ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ĚĞŵĂƚĞƌŝĂůŝƐĞĚ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŝŶ�
ƵŶĐĞƌƟĮĐĂƚĞĚ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĞŶƚƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�
ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ��^�͖

͞'ŽǀĞƌŶŝŶŐ�ůĂǁ�ĂŶĚ�
ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ͟

ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�DĂůƚĞƐĞ�
ůĂǁ͘�dŚĞ�DĂůƚĞƐĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ�ƚŽ�ƐĞƩůĞ�ĂŶǇ�ĚŝƐƉƵƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ĂƌŝƐĞ�ŽƵƚ�
ŽĨ�Žƌ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͖

͞/ŶƚĞƌĞƐƚ͟ ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ĮǀĞ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�;ϱйͿ�ƉĞƌ�
ĂŶŶƵŵ�ƉĂǇĂďůĞ�ƐĞŵŝͲĂŶŶƵĂůůǇ�ŝŶ�ĂƌƌĞĂƌƐ�ŽŶ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞƐ͖

͞/ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞƐ͟ ƚŚĞ�ϯϭst� :ĂŶƵĂƌǇ�ĂŶĚ�ϯϭst� :ƵůǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ͕ �ďĞƚǁĞĞŶ�ĂŶĚ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ϮϬϭϱ�ĂŶĚ�
ϮϬϮϰ͘�dŚĞ�ĮƌƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϬth� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ� ;ƐƵĐŚ�ĮƌƐƚ�ƉĂǇŵĞŶƚ� ŝƐ�
ďĞŝŶŐ�ďƌŽƵŐŚƚ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ďǇ�Ă�ĚĂǇ�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ĨĂůů�ŽŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇͿ͖

͞/^/E͟ DdϬϬϬϬϮϯϭϮϰϮ͖

͞/ƐƐƵĞ͟ �ŽŶĚƐ�ĚĞŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ŝŶ�ĞƵƌŽ�ŚĂǀŝŶŐ�Ă�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ΦϭϬϬ�ĞĂĐŚ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�Ăƚ�ƉĂƌ�ĂŶĚ�
ƐŚĂůů�ďĞĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ϱй�ƉĞƌ�ĂŶŶƵŵ͖

͞/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ͟ ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ϭϴ͘ϯϬ�ŚŽƵƌƐ�ŽŶ� ƚŚĞ�ϭϬth� :ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ĂŶĚ�ϭϮ͘ϬϬ�ŚŽƵƌƐ�ŽŶ� ƚŚĞ�ϮϮnd� :ƵůǇ�ϮϬϭϰ�
ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ͖

͞/ƐƐƵĞƌ͟� dƵŵĂƐ� /ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�Ɖ͘ů͘Đ͕͘� Ă� ĐŽŵƉĂŶǇ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂ�ŚĂǀŝŶŐ� ŝƚƐ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�
ŽĸĐĞ� Ăƚ� dƵŵĂƐ� 'ƌŽƵƉ� �ŽƌƉŽƌĂƚĞ� KĸĐĞ͕� >ĞǀĞů� ϯ͕� WŽƌƚŽŵĂƐŽ� �ƵƐŝŶĞƐƐ� dŽǁĞƌ͕ � WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕� ^ƚ͘�
:ƵůŝĂŶ Ɛ͛��ĂŶĚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌ��ͲϮϳϮϵϲ͖

͞:ŽŝŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ͟ ,^����ĂŶŬ�DĂůƚĂ�Ɖ͘ů͘Đ͖͘

͞>ŝƐƟŶŐ͟ ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ůŝƐƟŶŐ�ĂŶĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ůŝƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚƌĂĚĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ͖

͞DĂƚƵƌŝƚǇ�ĚĂƚĞ͟ ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϮϰ͖

͞DŝŶŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ƉĞƌ�
ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ͟

ƚǁŽ�ƚŚŽƵƐĂŶĚ�ĞƵƌŽ�;ΦϮ͕ϬϬϬͿ͖
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͞WůĂŶ�ŽĨ��ŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ͟ ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ŽƉĞŶ�ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ƚŽ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ�
�ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚŽ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͛�KīĞƌ�ŝŶ�
ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŶŽƚ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�ƚŽ�ďǇ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�
ϮϬϭϳ�Ͳ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ͖

͞WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ͟ ĂŶǇ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ͖

͞ZĞĚĞŵƉƟŽŶ�sĂůƵĞ͟ Ăƚ�ƉĂƌ�;ΦϭϬϬ�ƉĞƌ��ŽŶĚͿ͖

͞^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͟ ƚŚĞ��ŽŶĚƐ� ƐŚĂůů� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ĚŝƌĞĐƚ͕�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂů�ĂŶĚ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�
/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ�ƌĂŶŬ�pari passu͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂŶǇ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�
ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ƉƌĞƐĞŶƚ�
ĂŶĚ�ĨƵƚƵƌĞ͖

͞^ƉŽŶƐŽƌ͟ ZŝǌǌŽ͕� &ĂƌƌƵŐŝĂ�Θ� �Ž͘� ;^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐͿ� >ƚĚ͘� ĂŶ� ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� ĮŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ� ůŝĐĞŶƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�
DĂůƚĂ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�Ă�DĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ͖

͞^ƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ͟ ŵƵůƟƉůĞƐ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ĞƵƌŽ�;ΦϭϬϬͿ͘

ϲ͘ϱ� �ǆƉĞĐƚĞĚ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ŽĨ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĞǀĞŶƚƐ

WƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ�͛�͛�ĂŶĚ�͚�͛�ŵĂŝůĞĚ�ƚŽ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�ʹ �ϮϬϮϬ�
/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ

dƵĞƐĚĂǇ�ϴth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ

�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ� �͛͛�ĂŶĚ�͚�͛�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ�
�ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ dŚƵƌƐĚĂǇ�ϭϬth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ

�ůŽƐŝŶŐ�ŽĨ�/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ�ĨŽƌ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
�ƵƚͲŽī��ĂƚĞ

dƵĞƐĚĂǇ�ϮϮnd�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�

/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͛�KīĞƌ��ĂƚĞ DŽŶĚĂǇ�Ϯϴth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ

�ŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ� dƵĞƐĚĂǇ�Ϯϵth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ

�ŽŵŵĞŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ� dŚƵƌƐĚĂǇ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ

�ǆƉĞĐƚĞĚ�ĂĚŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�>ŝƐƟŶŐ� dŚƵƌƐĚĂǇ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ

�ǆƉĞĐƚĞĚ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĐŽŵŵĞŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚƌĂĚŝŶŐ &ƌŝĚĂǇ�ϭst��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϰ

�ǆƉĞĐƚĞĚ�ĚŝƐƉĂƚĐŚ�ŽĨ�ĂůůŽƚŵĞŶƚ�ĂĚǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵŶĚ�ŽĨ�ƵŶĂůůŽĐĂƚĞĚ�ŵŽŶŝĞƐ� dƵĞƐĚĂǇ�ϱth��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϰ

/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϭϳͲϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�
ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͕�ƚŚĞ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͛�KīĞƌ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ͘

ϳ͘� /E&KZD�d/KE��KE��ZE/E'�d,���KE�^
 
�ĂĐŚ��ŽŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ�ĂŶĚ͕�ďǇ�ƐƵďƐĐƌŝďŝŶŐ�ƚŽ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĂĐƋƵŝƌŝŶŐ�
ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ĂƌĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ŽĨ�Ăůů�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĞƌĞĂŌĞƌ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ĂŶĚ�
ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ĂŶĚ�ďĞ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ͘
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ϳ͘ϭ�� 'ĞŶĞƌĂů

7.1.1 �ĂĐŚ��ŽŶĚ�ĨŽƌŵƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ĚƵůǇ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ�ϱй�ďŽŶĚƐ�ĚƵĞ�ϮϬϮϰ�ŽĨ�Ă�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞ�
ŽĨ�ΦϭϬϬ�ƉĞƌ��ŽŶĚ͕�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�dƵŵĂƐ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�Ɖ͘ů͘Đ͘�Ăƚ�ƉĂƌ͕ �ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�^ƉŝŶŽůĂ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ��ŽŵƉĂŶǇ�>ŝŵŝƚĞĚ͘

7.1.2� dŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ďǇ�Ă�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĚĂƚĞĚ�ƚŚĞ�Ϯϱth�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰ͘�dŚĞ�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ďĞŝŶŐ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ďǇ�Ă�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĚĂƚĞĚ�ƚŚĞ�Ϯϱth :ƵŶĞ�ϮϬϭϰ͘

7.1.3� dŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ϱй�ƉĞƌ�ĂŶŶƵŵ�ƉĂǇĂďůĞ�ƐĞŵŝͲĂŶŶƵĂůůǇ�ŝŶ�ĂƌƌĞĂƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ĂŶƵĂƌǇ�ĂŶĚ�ϯϭst�:ƵůǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�
ǇĞĂƌ�;ĞĂĐŚ�ĂŶ�͞ /ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞ͟Ϳ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞ�ďĞŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϬth�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ�;ƐƵĐŚ�ĮƌƐƚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�
ďƌŽƵŐŚƚ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ďǇ�Ă�ĚĂǇ�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ĨĂůů�ŽŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇͿ͘��ŶǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞ�ǁŚŝĐŚ�ĨĂůůƐ�ŽŶ�Ă�ĚĂǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ�
�ĂǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ͘

7.1.4� hŶůĞƐƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ĂŶĚ�ĐĂŶĐĞůůĞĚ͕�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞĚĞĞŵĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ZĞĚĞŵƉƟŽŶ�sĂůƵĞ�ŽĨ�ΦϭϬϬ�ƉĞƌ��ŽŶĚ�;ƚŽŐĞƚŚĞƌ�
ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ĮǆĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶͿ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϮϰ�;ƚŚĞ�͞DĂƚƵƌŝƚǇ��ĂƚĞ͟Ϳ͘

7.1.5� dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŝƐ��ƵƌŽ�;ΦͿ͘

7.1.6� dŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƵŶĚĞƌǁƌŝƩĞŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ůĞǀĞů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ��ŽŶĚ�
/ƐƐƵĞ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĨƵůůǇ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ͕�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ůŝƐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ͕�ƚŚĞ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�
ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

7.1.7� ^ƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĂĚŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ůŝƐƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ͕�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�/^/E͗�DdϬϬϬϬϮϯϭϮϰϮ�

7.1.8� dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝůů�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ĂŶĚ�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚĞ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ƉŽůŝĐǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ĮǀĞ�;ϱͿ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�
WĞƌŝŽĚ͘�dŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽīĞƌ͕ �ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ƉŽůŝĐǇ͕ �ǁŝůů�ďĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƉƌĞƐƐ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŝŶ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�;ϭͿ�ůŽĐĂů�
ŶĞǁƐƉĂƉĞƌ͘ �/ƚ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂůůŽƚŵĞŶƚ�ůĞƩĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝƐƉĂƚĐŚĞĚ�ƚŽ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ĮǀĞ�;ϱͿ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ƉŽůŝĐǇ͘

7.1.9� dŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ůŝƐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst� :ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ĚĂƚĞ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ� ŝƐƐƵĞ͕�
ĂůůŽƚŵĞŶƚ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�>ŝƐƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘��ĞĂůŝŶŐ�ƐŚĂůů�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĚĂǇ͘��ĞĂůŝŶŐ�ŵĂǇ�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�
ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂůůŽƩĞĚ�ďĞŝŶŐ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŽ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ͘

7.1.10 ^ŚŽƵůĚ�ĂŶǇ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŶŽƚ�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ͕�Žƌ�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĨŽƌ�ĨĞǁĞƌ��ŽŶĚƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ͕ �ƚŚĞ�ŵŽŶŝĞƐ�Žƌ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĂŵŽƵŶƚ�ƉĂŝĚ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ďǇ�ĚŝƌĞĐƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ Ɛ͛�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�
ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ǁŝƚŚŝŶ�ĮǀĞ�;ϱͿ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĮŶĂů�ĂůůŽĐĂƟŽŶ͘�dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝůů�ŶŽƚ�
ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐŚĂƌŐĞƐ͕�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĞůĂǇƐ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵŶĚƐ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĞŐĂƌĚ͕�ĂŶǇ�ŵŽŶŝĞƐ�ƌĞƚƵƌŶĂďůĞ�ƚŽ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�
ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ĐůĞĂƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ� ŝĚĞŶƟƚǇ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�WƌĞǀĞŶƟŽŶ�ŽĨ�DŽŶĞǇ�
>ĂƵŶĚĞƌŝŶŐ��Đƚ͕�ϭϵϵϰ�;�ŚĂƉƚĞƌ�ϯϳϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ͕�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ƚŚĞƌĞƵŶĚĞƌ͘ �^ƵĐŚ�ŵŽŶŝĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
ǁŚŝůĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƐ�ĂĨŽƌĞƐĂŝĚ͘

7.1.11 dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ƐƉĞĐŝĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƚŽ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĐĂƉŝƚĂů�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�;ĂƐ�
ĚĞƚĂŝůĞĚ�ďĞůŽǁͿ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĂŶŬŝŶŐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϳ͘ϭ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͘

7.1.12 �ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ� ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� /ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͘�dŚĞ�
�ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ŽƉĞŶ� ĨŽƌ� ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ� ƚŽ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕� ƚŽ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ� /ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ� ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ĂŶĚ� ƚŽ�
�ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͛�KīĞƌ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŶŽƚ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�ƚŽ�ďǇ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ�
�ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�Ͳ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ͘�
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ϳ͘Ϯ� WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϭϳ�Ͳ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ

�ůů�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŵĂǇ�ĂƉƉůǇ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�͞�͟�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�Ăůů�Žƌ�ƉĂƌƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞīĞĐƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉĂƌ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ͕�ƌŽƵŶĚĞĚ�
ƵƉǁĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌĞƐƚ�ΦϭϬϬ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ΦϮ͕ϬϬϬ�;Ă�͞DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ͟Ϳ͘��ŽŶĚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ďǇ�
WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ��ŽŶĚƐ͘�

��WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƐŽůĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�
ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�Ă�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ͕ �ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŝŶ�ĐĂƐŚ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌĞƐƚ�ΦϭϬϬ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ΦϮ͕ϬϬϬ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�Ă�
WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ĨŽƌ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů��ŽŶĚƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ďǇ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ͕ �ŶŽ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐŚĂůů�ĂƌŝƐĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ��ŽŶĚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ďƵƚ�ƐƵĐŚ�ĞǆĐĞƐƐ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ďǇ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�
ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ͕�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ƉŽůŝĐǇ�ĂƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘

��DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ�
�ŽŶĚƐ�ƵƉ�ƚŽ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯϬth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘�

dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�ĂŶǇ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ďĞŝŶŐ�ŝƐƐƵĞĚ�ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ďǇ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ŵĂǆŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�ŽĨ�ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͘

,ŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ǁŚŽ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ĂǀĂŝů�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�
ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŽƵƚůŝŶĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ƐŚĂůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ăůů�ĐĂƉŝƚĂů�ĂŶĚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŽ�ĚĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘

�ůů��ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ďǇ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϭϳ�ͲϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī�
�ĂƚĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ŽŶ�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ�͞�͟�ĂŶĚ�͞�͟�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�Žƌ�ĂŶǇ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ďǇ�ϭϮ͘ϬϬ�
ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϮnd :ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘

ϳ͘ϯ� /ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͛�KīĞƌ

�ŶǇ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŶŽƚ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�ƚŽ�ďǇ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ďǇ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĞŐĂƌĚ͕�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŵĂǇ�ĞŶƚĞƌ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶĚŝƟŽŶĂů�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�
ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� /ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ǁŚĞƌĞďǇ� ŝƚ�ǁŝůů�ďŝŶĚ� ŝƚƐĞůĨ� ƚŽ�ĂůůŽĐĂƚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�
ƐƵĐŚ� ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƚŽ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ�ďƵƚ�ďǇ�ŶŽ� ůĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϭϬ͘ϬϬ�ŚŽƵƌƐ�ŽŶ�Ϯϴth� :ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘� /Ŷ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�
ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶĚŝƟŽŶĂůůǇ�ďŽƵŶĚ�ƚŽ�ŝƐƐƵĞ͕�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ǁŝůů�ďŝŶĚ�
ŝƚƐĞůĨ�ƚŽ�ƐƵďƐĐƌŝďĞ�ĨŽƌ͕ �Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ďĞŝŶŐ�ĂĚŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�D^�͘�dŚĞ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�
ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ďŝŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ĞĂĐŚ�ŽĨ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� /ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ƵƉŽŶ�ĚĞůŝǀĞƌǇ͕ �ƉƌŽǀŝĚĞĚ�
ƚŚĂƚ�ƐĂŝĚ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƉĂŝĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Ăůů�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ŝŶ�ĐůĞĂƌĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ŽŶ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�
ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ͘

�ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ƐƵďƐĐƌŝďŝŶŐ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ŵĂǇ�ĚŽ�ƐŽ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƌĞƚĂŝů�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘

ϳ͘ϰ� �ůůŽĐĂƟŽŶ�ƉŽůŝĐǇ

dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ĂůůŽĐĂƚĞ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƉŽůŝĐǇ�ĂŶĚ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ͗

ŝ͘� &ŝƌƐƚ�ƚŽ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŚŽůĚŝŶŐƐ�ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ƌŽƵŶĚĞĚ�ƵƉǁĂƌĚƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ŶĞĂƌĞƐƚ�ΦϭϬϬ�ĂŶĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ΦϮ͕ϬϬϬ͖

ŝŝ͘� dŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŶŽƚ�ƐƵďƐĐƌŝďĞĚ�ĨŽƌ�ďǇ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚůǇ�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�Ă�
DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ƚŽ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů��ŽŶĚƐ�
ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ďǇ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�Ͳ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ͖

ŝŝŝ͘� /Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂůůŽĐĂƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�;ŝͿ�ĂŶĚ�;ŝŝͿ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞƌĞ�ƐŚĂůů�ƐƟůů�ƌĞŵĂŝŶ�ƵŶĂůůŽĐĂƚĞĚ�
�ŽŶĚƐ͕�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ŽīĞƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ƚŽ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ͛�KīĞƌ�ĂƐ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�
ŝŶ�ƐĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϯ�ĂďŽǀĞ͘

�ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ � ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǀĞŶƚ� ƚŚĂƚ� Ă� WƌĞĨĞƌƌĞĚ� �ƉƉůŝĐĂŶƚ� ĂƉƉůŝĞƐ� ĨŽƌ� ĂĚĚŝƟŽŶĂů� �ŽŶĚƐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ďǇ�DĂƚƵƌŝŶŐ� �ŽŶĚ� dƌĂŶƐĨĞƌ͕ � ŶŽ�
ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐŚĂůů�ĂƌŝƐĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ��ŽŶĚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ďƵƚ�ƐƵĐŚ�ĞǆĐĞƐƐ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ďǇ�
ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ͕�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ƉŽůŝĐǇ�ĂƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘
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dŚĞ��ŽŶĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ŝŶ�ĨƵůůǇ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĨŽƌŵ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĐŽƵƉŽŶƐ͕�ŝŶ�ĚĞŶŽŵŝŶĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ŵƵůƟƉůĞ�ŽĨ�ΦϭϬϬ͕�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŽŶ� ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ� ƚŚĞ� �ŽŶĚƐ�ǁŝůů� ďĞ� ŝƐƐƵĞĚ� ĨŽƌ� Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ� ŽĨ� ΦϮ͕ϬϬϬ͘� dŚĞ� ŶŽŵŝŶĂů� ǀĂůƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶĚƐ� ŝƐ� ďĞŝŶŐ�
ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŽ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŚĞƌĞŝŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ĚĞĮŶŝƟǀĞ��ŽŶĚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�dĞƌŵƐ�
ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ͘��ŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞ�Ă��ŽŶĚ�ŝƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŵĂǇ�;ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵůůĞƐƚ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁͿ�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�
ĂŶĚ�ƚƌĞĂƚĞĚ�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ͕�ďǇ�Ăůů�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�Ăůů�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉĂǇŵĞŶƚƐͿ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ŽǁŶĞƌ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�
�ŽŶĚ͘�dŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ƚŚĞƌĞŽĨ͕ �ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϲ�͞ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͕�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ͕�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĂŶĚ�
ĞǆĐŚĂŶŐĞ͟�ďĞůŽǁ͘

ϳ͘ϲ� ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͕�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ͕�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĂŶĚ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ

7.6.1 dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ŝƐƐƵĞ�ĐĞƌƟĮĐĂƚĞƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƟŶŐ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŝŶ�ƵŶĐĞƌƟĮĐĂƚĞĚ�
ĨŽƌŵ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĞŶƚƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ Ɛ͛�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ��^�͘�
dŚĞƌĞ�ǁŝůů� ďĞ� ĞŶƚĞƌĞĚ� ŝŶƚŽ� ƐƵĐŚ� ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ� ƌĞŐŝƐƚĞƌ� ƚŚĞ� ŶĂŵĞƐ͕� ĂĚĚƌĞƐƐĞƐ͕� /�� �ĂƌĚ� ŶƵŵďĞƌ� ;ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ŶĂƚƵƌĂů� ƉĞƌƐŽŶƐͿ͕�
ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�EƵŵďĞƌƐ�;ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐͿ͕�D^��ĂĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�
ƚŚĞŵ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ͕ �ĂŶĚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ǁŝůů͕�Ăƚ�Ăůů�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƟŵĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŚŽƵƌƐ͕�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ďǇ�
ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŽĸĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘ �dŚĞ��^��ǁŝůů�ŝƐƐƵĞ͕�ƵƉŽŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͕ �Ă�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŚŽůĚŝŶŐƐ�
ƚŽ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ĞǀŝĚĞŶĐŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶƟƚůĞŵĞŶƚ�ƚŽ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŬĞƉƚ�ďǇ�ƚŚĞ��^�͘�dŚĞ�ĞŶƚƌǇ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ƐŚĂůů͕�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ŵĂŶŝĨĞƐƚ�ĞƌƌŽƌ͕ �ďĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͘

7.6.2 ���ŽŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ǁŚŽůĞ�;ŝŶ�ŵƵůƟƉůĞƐ�ŽĨ�ΦϭϬϬͿ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďǇĞͲ
ůĂǁƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�D^��ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁƐ͕�ƌƵůĞƐ�Žƌ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͘�/Ĩ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�
ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ŝŶ�ƉĂƌƚ͕�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌĞĞ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂƐ�Ă��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͘

7.6.3 �ŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�Ă��ŽŶĚͬƐ�ŝŶ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĂƚŚ�Žƌ�ďĂŶŬƌƵƉƚĐǇ�ŽĨ�Ă��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ŵĂǇ͕ �ƵƉŽŶ�ƐƵĐŚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�
ďĞŝŶŐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ĂƐ�ŵĂǇ͕ �ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͕�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�ƚŚĞ�D^�͕�ĞůĞĐƚ�ĞŝƚŚĞƌ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŚŝŵƐĞůĨ�ĂƐ�
ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚͬƐ�Žƌ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƐŽŵĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�Śŝŵ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌĞĞ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘ �/Ĩ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŽ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�
ĞŶƟƚůĞĚ�ƐŚĂůů�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŚŝŵƐĞůĨ͕ �ŚĞ�ƐŚĂůů�ĚĞůŝǀĞƌ�Žƌ�ƐĞŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Ă�ŶŽƟĐĞ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�Śŝŵ�ƐƚĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ƐŽ�
ĞůĞĐƚƐ͘�/Ĩ�ŚĞ�ƐŚĂůů�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŚĞ�ƐŚĂůů�ƚĞƐƟĨǇ�ŚŝƐ�ĞůĞĐƟŽŶ�ďǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ�ƚŚĞ��ŽŶĚͬƐ͕�Žƌ�ƉƌŽĐƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚͬƐ͕�ŝŶ�ĨĂǀŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶ͘�WƌŽǀŝĚĞĚ�ĂůǁĂǇƐ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�Ă��ŽŶĚ�ŝƐ�ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�Žƌ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ŝŶ�ĨƵƌƚŚĞƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�
ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϳ͘ϲ͘ϯ͕�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂƐ�Ă��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ƵŶůĞƐƐ�ƐƵĐŚ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�Žƌ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŝƐ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ŵƵůƟƉůĞƐ�ŽĨ�ΦϭϬϬ͘

7.6.4 �ůů�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŝŶ�Ăůů�ĐĂƐĞƐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƉůĞĚŐĞ�;ĚƵůǇ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞĚ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ůĂǁͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�
ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ͘

7.6.5 dŚĞ�ĐŽƐƚ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ŽĨ�ĂīĞĐƟŶŐ�ĂŶǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�
Žƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ďǇĞͲůĂǁƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�D^��ŵĂǇ͕ �ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ͘

7.6.6 dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�Žƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĮŌĞĞŶ�;ϭϱͿ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚƵĞ�ĚĂƚĞ�
ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�Žƌ�ƚŚĞ�ĚƵĞ�ĚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶ͘

ϳ͘ϳ� ^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ƉůĞĚŐĞ

7.7.1� dŚĞ��ŽŶĚƐ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ĚŝƌĞĐƚ͕�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂů�ĂŶĚ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�
ŽĨ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĚƵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƐĂŝĚ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ĂŶĚ�ƐŚĂůů�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ�ƌĂŶŬ�pari passu͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĂŶǇ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�ĂŶĚ�ƐĂǀĞ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ĞǆĐĞƉƟŽŶƐ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁ͕�ƐŚĂůů�ƌĂŶŬ�ǁŝƚŚ�
Ăůů�ŽƚŚĞƌ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨƵƚƵƌĞ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͘ �dŚĞ��ŽŶĚƐ�ǁŝůů͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƌĂŶŬ�
ƐƵďŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨƵƚƵƌĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ĐƌĞĚŝƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͘
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�ŽƚŚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŚĂǀĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ďǇ�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ŽǀĞƌ�ĂƐƐĞƚƐ�ƉĞƌƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƚǁŽ�ĞŶƟƟĞƐ͘��Ɛ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͕�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�
'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͗�

/Ϳ� ,ǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ͗

;ĂͿ� �ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘� ʹ�'ĞŶĞƌĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐ�ŽǀĞƌ� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ Ɛ͛� ĂƐƐĞƚƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ� ĨƵƚƵƌĞ͕� ĂŶĚ�Ă� ƐƉĞĐŝĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐ�
ŝŶ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ĨĂĐŝůŝƟĞƐ� ŽǀĞƌ� ƚŚĞ� ,ŝůƚŽŶ� ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕� ǇĂĐŚƚ�ŵĂƌŝŶĂ͕� ĐĂƌ� ƉĂƌŬ͕� ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ĂƌĞĂƐ� Ăƚ�
WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͕͛�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ŇŽŽƌƐ�ŝŶ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ��ƵƐŝŶĞƐƐ�dŽǁĞƌ͕ �^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͛��ĂŶĚ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ŐƌŽƵŶĚƐ�
ŝŶ�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͕͛�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ŽǀĞƌĚƌĂŌƐ�ĨŽƌ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�Φϭ͕ϲϯϬ͕ϱϱϬ�;Φϭϯϭ͕ϳϭϱ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ďĂůĂŶĐĞ�ĂƐ�Ăƚ�ϯϭst�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ�ĂŶĚ�
Φϲϵϴ͕ϴϬϬ�;Φϱϭ͕Ϭϭϯ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ďĂůĂŶĐĞ�ĂƐ�Ăƚ�ϯϭst�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ͖�ĂŶĚ͕

;ďͿ� �ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘� ʹ� ^ƉĞĐŝĂů� ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŽǀĞƌ� Ă� ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ĂƌĞĂ� Ăƚ� WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕� ^ƚ͘� :ƵůŝĂŶ Ɛ͛�
ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ŇŽŽƌƐ�ŝŶ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ��ƵƐŝŶĞƐƐ�dŽǁĞƌ͕ �^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͛�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ůŽĂŶ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�
Φϴ͕Ϭϯϲ͕ϬϬϬ͕�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ĨĞůůŽǁ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ͖�ĂŶĚ͕

;ĐͿ� �ĂŶŬ� ŽĨ� sĂůůĞƩĂ� Ɖ͘ů͘Đ͘� ʹ� 'ĞŶĞƌĂů� ŚǇƉŽƚŚĞĐ� ůŝŵŝƚĞĚ� ƚŽ͕� ĂŶĚ� ƐƉĞĐŝĂů� ŚǇƉŽƚŚĞĐ� ŽǀĞƌ͕ � Ă� ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ĂƌĞĂ� Ăƚ�
WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͛�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ŇŽŽƌƐ�ŝŶ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ��ƵƐŝŶĞƐƐ�dŽǁĞƌ͕ �^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͛�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�
ůŽĂŶƐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Φϵ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͕�ĂŶĚ͕

;ĚͿ� ,^����ĂŶŬ�DĂůƚĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ʹ�'ĞŶĞƌĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĂŶĚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�
ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĐĂƐĞ�ůŝŵŝƚĞĚůǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�,ŝůƚŽŶ�DĂůƚĂ�ŚŽƚĞů�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ŝŶ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Φϲϵϴ͕ϴϭϮ�;ΦŶŝů�
ďĂůĂŶĐĞ�ĂƐ�Ăƚ�ϯϭst�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ͖�ĂŶĚ͕

;ĞͿ�� ,^����ĂŶŬ�DĂůƚĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ʹ�'ĞŶĞƌĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĂŶĚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�
ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĐĂƐĞ�ůŝŵŝƚĞĚůǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�,ŝůƚŽŶ�DĂůƚĂ�ŚŽƚĞů�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ŽĨ�ΦϵϯϬ͕ϳϯϬ�;ΦŶŝů�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�
ďĂůĂŶĐĞ�ĂƐ�Ăƚ�ϯϭst�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ�ĂŶĚ�Ă�ůŽĂŶ�ŽĨ�Φϭ͕ϴϭϰ͕ϱϵϳ�ŽĨ�Ă�ĨĞůůŽǁ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ĐŽŵƉĂŶǇ͖�ĂŶĚ͕

;ĨͿ� ,^��� �ĂŶŬ� DĂůƚĂ� Ɖ͘ů͘Đ͘� ʹ� ^ƉĞĐŝĂů� ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ŐŝǀĞŶ� ďǇ� ƚŚĞ� 'ƵĂƌĂŶƚŽƌ� ŽǀĞƌ� ƚŚĞ� ,ŝůƚŽŶ� DĂůƚĂ� ŚŽƚĞů� Ăƚ�
WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕� ^ƚ͘� :ƵůŝĂŶ Ɛ͛� ƵƉ� ƚŽ� ĂŶ� ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ� ΦϮ͕ϰϬϬ͕ϬϬϬ� ŝŶ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŽĨ� Ă� ůŽĂŶ�ŽĨ� ΦϮϭ͕ϲϬϬ͕ϬϬϬ�ŽĨ� Ă� ĨĞůůŽǁ� ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�
ĐŽŵƉĂŶǇ͖�ĂŶĚ͕

;ŐͿ� �W^��ĂŶŬ�>ŝŵŝƚĞĚ�ʹ �̂ ƉĞĐŝĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĨĞƌĞŶĐĞ��ĞŶƚƌĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ůŽĂŶ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ΦϭϬ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͖�ĂŶĚ͕

;ŚͿ� >ŽŵďĂƌĚ� �ĂŶŬ�DĂůƚĂ� ƉůĐ� ʹ� 'ĞŶĞƌĂů� ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ůŝŵŝƚĞĚ� ƚŽ͕� ĂŶĚ� ƐƉĞĐŝĂů� ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ŽǀĞƌ͕ � Ă�
ƐƉĞĐŝĮĐ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ăƚ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�̂ ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͕͛�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ůŽĂŶƐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Φϭ͕ϰϭϭ͕Ϯϯϴ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌĚƌĂŌƐ�
ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Φϯ͕ϰϵϰ͕ϯϳϰ͖

� �Ɛ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�̂ ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ƐĂŶĐƟŽŶ�ůĞƩĞƌ�
ĚƵůǇ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ��ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ďƵƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�ŝŶ�ĞīĞĐƚ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ŽŶůǇ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƟǀĞ�ĚĞĞĚƐ͗

;ŝͿ� �ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ʹ�'ĞŶĞƌĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ͕�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐ�ŽǀĞƌ͕ �Ă�ƉĂƌĐĞů�ŽĨ�ůĂŶĚ�ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ�ϳ͕ϱϱϬ�ƐƋŵ�
Ăƚ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�dƌŝƋ�ŝůͲ<ŶŝƐũĂ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͕͛�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶ�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Φϭ͕ϱϬϬ͕ϬϬϬ�;ΦŶŝů�ŽǀĞƌĚƌĂŌ�ďĂůĂŶĐĞ�
ĂƐ�Ăƚ�ϯϭst�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ͖�ĂŶĚ͕

;ũͿ� �ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ʹ�'ĞŶĞƌĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ͕�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐ�ŽǀĞƌ͕ �Ă�ƉĂƌĐĞů�ŽĨ�ůĂŶĚ�ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ�ϳ͕ϱϱϬ�ƐƋŵ�
Ăƚ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�dƌŝƋ�ŝůͲ<ŶŝƐũĂ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ͛Ɛ͕�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ůŽĂŶ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Φϱ͕ϱϬϬ͕ϬϬϬ͖�ĂŶĚ͕

;ŬͿ� �ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ʹ�'ĞŶĞƌĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ͕�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŚǇƉŽƚŚĞĐĂƌǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŽǀĞƌ͕ �Ă�ƉĂƌĐĞů�ŽĨ�
ůĂŶĚ�ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ�ϳ͕ϱϱϬ�ƐƋŵ�Ăƚ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�dƌŝƋ�ŝůͲ<ŶŝƐũĂ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͕͛�ƵƉ�ƚŽ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ΦϮ͕ϱϬϬ͕ϬϬϬ�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ůŽĂŶ�
ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Φϳ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͕�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ĨĞůůŽǁ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ĐŽŵƉĂŶǇ͘

//Ϳ� KƚŚĞƌ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ͗�

;ĂͿ�� �ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ʹ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Φϯ͕ϯϱϯ͕ϭϬϬ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ďĂŶŬ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ĨĞůůŽǁ�
ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ĐŽŵƉĂŶǇ͖�ĂŶĚ͕

;ďͿ�� ,^����ĂŶŬ�DĂůƚĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘�ʹ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ΦϲϮϱ͕ϬϬϬ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ďĂŶŬ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ĨĞůůŽǁ�
ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ĐŽŵƉĂŶǇ͖�ĂŶĚ͕
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;ĐͿ� ďŽŶĚƐ�ŝŶ�ŝƐƐƵĞ�ʹ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ͘�dŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ƌĞĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�
the ƌĞůĂƟǀĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĚĂƚĞĚ�ϭϬth�:ƵŶĞ�ϮϬϬϵ͖�ĂŶĚ͕�

;ĚͿ�� ďŽŶĚƐ�ŝŶ�ŝƐƐƵĞ�ʹ�ƚŚĞ�ϮϬϭϳ�ʹ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ͘�

ZĞůĂƟǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ĂƐ�Ăƚ�ϯϭst�DĂǇ�ϮϬϭϰ͕�ƚŽƚĂů�ƐĞĐƵƌĞĚ�ĂŶĚͬŽƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ĚĞďƚ�ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�ΦϭϬϯ͕ϱϵϯ͕ϮϬϵ�;Φϴϳ͕Ϭϲϰ͕ϭϳϬ�ŝŶ�
ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĂŶĚ�Φϭϲ͕ϱϮϵ͕Ϭϯϵ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ĨĞůůŽǁ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝĞƐͿ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŽƚĂů�ĂƐƐĞƚƐ�
ĂŶĚ�ƐŚĂƌĞŚŽůĚĞƌƐ͛�ĞƋƵŝƚǇ�ĂƐ�Ăƚ�ϯϭst��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ�ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�ΦϭϰϮ͕ϰϯϰ͕ϰϵϮ�ĂŶĚ�Φϰϴ͕ϯϲϲ͕ϲϰϲ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ͘

7.7.2 dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ĂƐƐĞƚƐ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ͕�ĨŽƌ�ĂƐ�ůŽŶŐ�ĂƐ�ĂŶǇ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�Žƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�
Žƌ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ͕�ŶŽƚ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Žƌ�ƉĞƌŵŝƚ�ƚŽ�ƐƵďƐŝƐƚ�ĂŶǇ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ďĞůŽǁͿ͕�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă�
WĞƌŵŝƩĞĚ�̂ ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ďĞůŽǁͿ͕�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�Žƌ�ĂŶǇ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Žƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ĂƐƐĞƚƐ�Žƌ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�
ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ĂŶǇ�ZĞůĞǀĂŶƚ�/ŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ďĞůŽǁͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�̂ ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ͕�ďĞĨŽƌĞ�Žƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĐĂƐĞ͕�ƉƌŽŵƉƚůǇ͕ �ƚĂŬĞ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�ĂĐƟŽŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�
ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ͗

;ŝͿ�� Ăůů�ĂŵŽƵŶƚƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ďǇ�ƚŚĞŵ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ďǇ�Ă�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�ĞƋƵĂůůǇ�ĂŶĚ�ƌĂƚĞĂďůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZĞůĞǀĂŶƚ�
/ŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ�ŝŶ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ďĞŝŶŐ�ƐŽ�ƐĞĐƵƌĞĚ͖�Žƌ

;ŝŝͿ�� ƐƵĐŚ�ŽƚŚĞƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�Ă�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ĚƵůǇ�ƉĂƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϭϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͘

7.7.3� &Žƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϭϮ�͞�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ��ĞĨĂƵůƚ͕͟ �ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚĞƌŵƐ�ƐŚĂůů�ďĞĂƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŵĞĂŶŝŶŐƐ͗

͞ZĞůĞǀĂŶƚ�/ŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ͟�ŵĞĂŶƐ�ĂŶǇ�ŝŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ͗�
;ĂͿ�� ŵŽŶŝĞƐ�ďŽƌƌŽǁĞĚ͖�
;ďͿ�� ĂŶǇ�ĚĞďĞŶƚƵƌĞ͕�ďŽŶĚ͕�ŶŽƚĞ͕�ůŽĂŶ͕�ƐƚŽĐŬ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĐƌĞĂƟŶŐ�Žƌ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐŝŶŐ�ŝŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ͖�
;ĐͿ�� ĂŶǇ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ĐƌĞĚŝƚ͖�
;ĚͿ� �ƚŚĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƟŽŶ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂƐƐĞƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉĂǇĂďůĞ�ďĞĨŽƌĞ�Žƌ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ĂĐƋƵŝƐŝƟŽŶ�Žƌ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚǇ�ůŝĂďůĞ�

ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĂĚǀĂŶĐĞ�Žƌ�ĚĞĨĞƌƌĞĚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝƐ�ĂƌƌĂŶŐĞĚ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ĂƐ�Ă�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�ƌĂŝƐŝŶŐ�ĮŶĂŶĐĞ�Žƌ�ĮŶĂŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƟŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĂƚ�ĂƐƐĞƚ͖�

;ĞͿ� ůĞĂƐĞƐ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ĂƐ�Ă�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�ƌĂŝƐŝŶŐ�ĮŶĂŶĐĞ�Žƌ�ĮŶĂŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƚ�ůĞĂƐĞĚ͖�
;ĨͿ�� ĂŵŽƵŶƚƐ�ƌĂŝƐĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ĞīĞĐƚ�ŽĨ�ďŽƌƌŽǁŝŶŐ�Žƌ�ƌĂŝƐŝŶŐ�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ͖�ĂŶĚ
;ŐͿ�� ĂŶǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ͕�ŝŶĚĞŵŶŝƚǇ�Žƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ŝŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ͘

͞^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ͟�ŵĞĂŶƐ�ĂŶǇ�ƉƌŝǀŝůĞŐĞ͕�ŚǇƉŽƚŚĞĐ͕�ƉůĞĚŐĞ͕�ůŝĞŶ͕�ĐŚĂƌŐĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĞŶĐƵŵďƌĂŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŐƌĂŶƚƐ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�
Ă�ĐƌĞĚŝƚŽƌ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞ͘

͞WĞƌŵŝƩĞĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ͟�ŵĞĂŶƐ͗�
;ĂͿ�� ĂŶǇ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ďǇ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ůĂǁ͖�
;ďͿ�� ĂŶǇ�̂ ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƌĞĨƵŶĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌŽŵŝƐĞ�ŽĨ�ƐĂůĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ŝŵŵŽǀĂďůĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͖�
;ĐͿ�� ĂŶǇ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ĂŶǇ�ŝŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŽůĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ĮŶĂŶĐŝŶŐ�Žƌ�

ƌĂŝƐŝŶŐ�ĮŶĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶ�ŽĨ�Ăůů�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͖�
;ĚͿ�� ĂŶǇ� ^ĞĐƵƌŝƚǇ� /ŶƚĞƌĞƐƚ� ƐĞĐƵƌŝŶŐ� ĂŶǇ�ZĞůĞǀĂŶƚ� /ŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ďĂŶŬ� ůŽĂŶƐ� Žƌ� ŽǀĞƌĚƌĂŌƐ͕� ŝŶ� ƚŚĞ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ� ĐŽƵƌƐĞ� ŽĨ�

ďƵƐŝŶĞƐƐ͖�ĂŶĚ
;ĞͿ�� ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�;ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�;ĂͿ͕�;ďͿ͕�;ĐͿ�ĂŶĚ�;ĚͿ�ĂďŽǀĞͿ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ZĞůĞǀĂŶƚ�/ŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŝŶ�ĂŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŵŽƵŶƚ͕�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͕�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ�ĞŝŐŚƚǇ�ƉĞƌĐĞŶƚ�;ϴϬйͿ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ĂŌĞƌ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ZĞůĞǀĂŶƚ�sĂůƵĞ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ďĞůŽǁͿ�ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƟŶŐ�ƚŚĞƌĞĨƌŽŵ�;ŝͿ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ǀĂůƵĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ďǇ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�;ĂͿ͕�;ďͿ�;ĐͿ�ĂŶĚ�;ĚͿ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�;ŝŝͿ�ƚŚĞ�
ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Ăůů��ŽŶĚƐ�ƐƟůů�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ͘

WƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�;ĚͿ�ĂŶĚ�;ĞͿ�ĂďŽǀĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂƌƌŝǀĞĚ�Ăƚ�ĂŌĞƌ�ƚĂŬŝŶŐ�
ƚŚĞ�ZĞůĞǀĂŶƚ�sĂůƵĞ�ĂŶĚ�ƐƵďƚƌĂĐƟŶŐ�ƚŚĞƌĞĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ďǇ�̂ ĞĐƵƌŝƚǇ�
/ŶƚĞƌĞƐƚƐ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ� ŝŶ� ;ĂͿ͕� ;ďͿ͕� ;ĐͿ͕� ;ĚͿ�ĂŶĚ� ;ĞͿ�ĂďŽǀĞ�ďĞŝŶŐ� ůĞƐƐ� ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ĂŶĚ�ĮǀĞ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ� ;ϭϬϱйͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�
ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Ăůů��ŽŶĚƐ�ƐƟůů�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ͘

͞ZĞůĞǀĂŶƚ�sĂůƵĞ͟�ŵĞĂŶƐ� ƚŚĞ� ǀĂůƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƐƐĞƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ� ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞ� ďĂƐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ďŽŽŬ� ǀĂůƵĞ� ;ĂƐ�
ƌĞŇĞĐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌͿ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ŝŵŵŽǀĂďůĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂĚũƵƐƚĞĚ�ďǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�
ŵĂƌŬĞƚ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ŝŵŵŽǀĂďůĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ�ĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌƐ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ĂĚǀŝĐĞͬǀĂůƵĂƟŽŶ�ƉƌŽĐƵƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŵ͘
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7.8 Interest and Yield

7.8.1� dŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ϱй�ƉĞƌ�ĂŶŶƵŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞ�ƚŚĞƌĞŽĨ͕ �ƉĂǇĂďůĞ�
ƐĞŵŝͲĂŶŶƵĂůůǇ�ŝŶ�ĂƌƌĞĂƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ĂŶƵĂƌǇ�ĂŶĚ�ϯϭst�:ƵůǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�;ĞĂĐŚ�ĂŶ�͞ /ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞ͟Ϳ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ�
�ĂƚĞ�ďĞŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϬth�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ�;ƐƵĐŚ�ĮƌƐƚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ďƌŽƵŐŚƚ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ďǇ�Ă�ĚĂǇ�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ĨĂůů�ŽŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇͿ͘�WƌŽǀŝĚĞĚ�
ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞ�ǁŚŝĐŚ�ĨĂůůƐ�ŽŶ�Ă�ĚĂǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ͕ �ǁŝůů�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚĂǇ�ƚŚĂƚ�
ŝƐ�Ă��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇ͘��ĂĐŚ��ŽŶĚ�ǁŝůů�ĐĞĂƐĞ�ƚŽ�ďĞĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŝƚƐ�ĚƵĞ�ĚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶ͕�ƵŶůĞƐƐ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�ŝƐ�ŝŵƉƌŽƉĞƌůǇ�ǁŝƚŚŚĞůĚ�Žƌ�ƌĞĨƵƐĞĚ�Žƌ�ƵŶůĞƐƐ�ĚĞĨĂƵůƚ�ŝƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚ͕�ŝŶ�
ĂŶǇ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ĞǀĞŶƚƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĂĐĐƌƵĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂƚĞ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƉůƵƐ�ŽŶĞ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�;ϭйͿ͘�/Ŷ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ĂƌƟĐůĞ�Ϯϭϱϲ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŝǀŝů��ŽĚĞ�;�ŚĂƉƚĞƌ�ϭϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ĐůĂŝŵƐ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂǇŵĞŶƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ŽŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŝƐ�ďĂƌƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂƉƐĞ�ŽĨ�ĮǀĞ�;ϱͿ�ǇĞĂƌƐ͘

7.8.2� tŚĞŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ă�ĨƵůů�ǇĞĂƌ͕ �ƐƵĐŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�ĞůĂƉƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞ͕�Žƌ�ĂƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ��ĂƚĞ�
ĚŝǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�;ϯϲϱ�Žƌ�ϯϲϲ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞͿ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ǇĞĂƌ͘

7.8.3� &Žƌ��ŽŶĚƐ�ŝƐƐƵĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ�WƌŝĐĞ͕�ƚŚĞ�ŐƌŽƐƐ�ǇŝĞůĚ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ�WƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ZĞĚĞŵƉƟŽŶ�sĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�Ăƚ�ŵĂƚƵƌŝƚǇ�ŝƐ�ĮǀĞ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�;ϱйͿ͘

7.9 Payments

7.9.1� WĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�Ă��ŽŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝŶ��ƵƌŽ�ƚŽ�ĞĂĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞ�ŝƐ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��^�͕�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ĮǆĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶ͕�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�
ƐƵƌƌĞŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŽĸĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�Ăƚ�ƐƵĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�DĂůƚĂ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŶŽƟĮĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘ �dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐŚĂƌŐĞƐ͕�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͘�hƉŽŶ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĚĞŵƉƟŽŶ�
sĂůƵĞ͕�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞĚĞĞŵĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĞŶƚƌǇ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ��^�͘

7.9.2� WĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŝŶƐƚĂůŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�Ă��ŽŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝŶ��ƵƌŽ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�ĞĂĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞ�
ŝƐ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��^��Ăƚ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĮŌĞĞŶ�;ϭϱͿ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�
WĂǇŵĞŶƚ��ĂƚĞ�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ŝŶƚŽ�ƐƵĐŚ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƚŚĞ��^�͘�dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�
ĐŚĂƌŐĞƐ͕�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͘�

7.9.3� �ůů�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŝŶ�Ăůů�ĐĂƐĞƐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƉůĞĚŐĞ�;ĚƵůǇ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞĚͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�
ĮƐĐĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ůĂǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ͘�/Ŷ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕ �ďƵƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶ͕�Ăůů�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ďǇ�Žƌ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�
ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŶĞƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂŵŽƵŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽŵƉĞůůĞĚ�ďǇ�ůĂǁ�ƚŽ�ĚĞĚƵĐƚ�Žƌ�
ǁŝƚŚŚŽůĚ�ĨŽƌ�Žƌ�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Žƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ƚĂǆĞƐ͕�ĚƵƟĞƐ͕�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ŽĨ�ǁŚĂƚƐŽĞǀĞƌ�ŶĂƚƵƌĞ�
ŝŵƉŽƐĞĚ͕�ůĞǀŝĞĚ͕�ĐŽůůĞĐƚĞĚ͕�ǁŝƚŚŚĞůĚ�Žƌ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ďǇ�Žƌ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ZĞƉƵďůŝĐ�ŽĨ�DĂůƚĂ�Žƌ�ĂŶǇ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƚŚĞƌĞŽĨ�Žƌ�ƚŚĞƌĞŝŶ�ŚĂǀŝŶŐ�
ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ƚĂǆ͘

7.9.4� EŽ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶƐ�Žƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�
ƚŚŝƐ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϵ͘�dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĨŽƌ�ĐŚĂƌŐĞƐ͕�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶƐ�ůĞǀŝĞĚ�ďǇ�ƉĂƌƟĞƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘

ϳ͘ϭϬ� ZĞĚĞŵƉƟŽŶ

dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŚĞƌĞďǇ�ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ŝŶ�ĨĂǀŽƵƌ�ŽĨ�ĞĂĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĚĞĞŵĞĚ�Ăƚ�ƉĂƌ�;ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ĮǆĞĚ�ĨŽƌ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶͿ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϮϰ�ďǇ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�;ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞƐ�ĂƌĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��^�Ϳ�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ŝŶƚŽ�ƐƵĐŚ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƚŚĞ��^�͘�dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�
ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐŚĂƌŐĞƐ͕�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͘�/Ŷ�ƐƵĐŚ�Ă�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂŶĚ�Ăůů�
ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƵƉŽŶ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŵĂĚĞ�ŶĞƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ǁŝƚŚŚŽůĚŝŶŐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƚĂǆĞƐ�ĚƵĞ�Žƌ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ĚƵĞ�ƵŶĚĞƌ�
DĂůƚĞƐĞ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͘
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ϳ͘ϭϭ� ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ

7.11.1� dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͕�ƚŚĂƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ƐƵĐŚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ͕�ƚŚĂƚ͗

;ĂͿ� ŝƚ�ŝƐ�ĚƵůǇ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ǀĂůŝĚůǇ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽŶ�ŝƚƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽǁ�
ďĞŝŶŐ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ŝƚƐ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂƐƐĞƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ůĞŐĂů�ƟƚůĞ͖�ĂŶĚ͕

;ďͿ� ŶŽ�ůŝƟŐĂƟŽŶ͕�ĂƌďŝƚƌĂƟŽŶ�Žƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ͕�ƉĞŶĚŝŶŐ�Žƌ͕ �ƚŽ�ƚŚĞ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽĸĐĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĂĚǀĞƌƐĞ�ĞīĞĐƚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ĂƐƐĞƚƐ�Žƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞ͖�ĂŶĚ͕

;ĐͿ� ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŶŽ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĂĚǀĞƌƐĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƉŽƐŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĂƚ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶƐ�ϱ͘ϭ�ĂŶĚ�ϱ͘ϯ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚ͘

7.11.2� dŚĞ� WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ� Ăůů� ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� 'ƵĂƌĂŶƚŽƌ� ĂŶĚ� Ăůů� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚƌƵĞ�ĂŶĚ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŵŝƐůĞĂĚŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ĂŶĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƉŽƐŝƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ŽŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�
ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ŵĂŬĞ�ĂŶǇ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ŵŝƐůĞĂĚŝŶŐ�Žƌ�ŝŶĂĐĐƵƌĂƚĞ�ŝŶ�ĂŶǇ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƌĞƐƉĞĐƚ͘

7.12 Events of Default

dŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚĂůů�ďĞĐŽŵĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĚƵĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂǇĂďůĞ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŵŽƵŶƚ͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ŝĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĞǀĞŶƚƐ�;͞�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ��ĞĨĂƵůƚ͟Ϳ�ƐŚĂůů�ŽĐĐƵƌ͗�

;ĂͿ� ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞ͕�ƐŚĂůů�ĨĂŝů�ƚŽ�ƉĂǇ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�ĂŶǇ��ŽŶĚ�ǁŚĞŶ�ĚƵĞ�ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ĨĂŝůƵƌĞ�
ƐŚĂůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ĨŽƌ�ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬͿ�ĚĂǇƐ�ĂŌĞƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ŶŽƟĐĞ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ĂƐ�
ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞ͕�ďǇ�ĂŶǇ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͖�Žƌ͕

;ďͿ� ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ĨĂŝů�ĚƵůǇ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�Žƌ�ƐŚĂůů�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ďĞ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�dĞƌŵƐ�
ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ĨŽƌ�ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬͿ�ĚĂǇƐ�ĂŌĞƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ŶŽƟĐĞ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ďǇ�ĂŶǇ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͖�Žƌ͕

 
;ĐͿ� ĂŶ� ŽƌĚĞƌ� ŝƐ�ŵĂĚĞ� Žƌ� ƌĞƐŽůƵƟŽŶ� ƉĂƐƐĞĚ� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ĂĐƟŽŶ� ƚĂŬĞŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĚŝƐƐŽůƵƟŽŶ͕� ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ� ŽĨ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ͕� ůŝƋƵŝĚĂƟŽŶ͕�

ǁŝŶĚŝŶŐͲƵƉ�Žƌ�ďĂŶŬƌƵƉƚĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͖�Žƌ͕

;ĚͿ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� ƐƚŽƉƐ�Žƌ� ƐƵƐƉĞŶĚƐ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ� ;ǁŚĞƚŚĞƌ�ŽĨ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�Žƌ� ŝŶƚĞƌĞƐƚͿ�ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ�Ăůů�Žƌ�ĂŶǇ�ĐůĂƐƐ�ŽĨ� ŝƚƐ�ĚĞďƚƐ�Žƌ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞƐ�ĂŶ�ŝŶƚĞŶƟŽŶ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�Žƌ�ĐĞĂƐĞƐ�Žƌ�ƚŚƌĞĂƚĞŶƐ�ƚŽ�ĐĞĂƐĞ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽŶ�ŝƚƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�Žƌ�Ă�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͖�
Žƌ͕

;ĞͿ� ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝƐ�ƵŶĂďůĞ͕�Žƌ�ĂĚŵŝƚƐ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�ŝƚƐ�ŝŶĂďŝůŝƚǇ͕�ƚŽ�ƉĂǇ�ŝƚƐ�ĚĞďƚƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĨĂůů�ĚƵĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ďĞĐŽŵĞƐ�ŝŶƐŽůǀĞŶƚ͖�Žƌ͕ �

;ĨͿ�� ƚŚĞƌĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Ă�ĮŶĂů�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ďǇ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ǁŚŝĐŚ�ŶŽ�ĂƉƉĞĂů�
ŵĂǇ�ďĞ�Žƌ�ŝƐ�ƚĂŬĞŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ŵŽŶĞǇ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�Φϭ͕ϮϱϬ͕ϬϬϬ�Žƌ�ŝƚƐ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ĂŶĚ�ŶŝŶĞƚǇ�;ϵϬͿ�ĚĂǇƐ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƉĂƐƐĞĚ�
ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĞŶƚƌǇ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŝƚƐ�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ƐĂƟƐĮĞĚ�Žƌ�ƐƚĂǇĞĚ͖�Žƌ͕

;ŐͿ�� ĂŶǇ�ĚĞĨĂƵůƚ�ŽĐĐƵƌƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ĨŽƌ�ŶŝŶĞƚǇ�;ϵϬͿ�ĚĂǇƐ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�Žƌ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ĂŶǇ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�/ŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ�
;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ĂďŽǀĞͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�Φϭ͕ϮϱϬ͕ϬϬϬ�Žƌ�ŝƚƐ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ͘�

ϳ͘ϭϯ� DĞĞƟŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ

7.13.1� dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŵĂǇ͕ �Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ͕�ĐŽŶǀĞŶĞ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽǀĞ�ďǇ��ǆƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌǇ�ZĞƐŽůƵƟŽŶ�;ĂƐ�ĚĞĮŶĞĚ�
ďĞůŽǁͿ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗�;ŝͿ�ĂŶǇ�ŵĂƩĞƌ�ĂīĞĐƟŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚ͕�ŵŽĚŝĮĐĂƟŽŶ͕�ǁĂŝǀĞƌ͕ �ĂďƌŽŐĂƟŽŶ�Žƌ�
ƐƵďƐƟƚƵƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�Žƌ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ƚŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂƌŝƐĞ�
ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͖�;ŝŝͿ�ƚŚĞ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�Žƌ�ƐƵďƐƟƚƵƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ďǇ͕ �Žƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŝŶƚŽ͕�ƐŚĂƌĞƐ͕�ĚĞďĞŶƚƵƌĞƐ�
Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�Žƌ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͖�ĂŶĚ�;ŝŝŝͿ�ƚŚĞ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘
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7.13.2� EŽƟĐĞ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĨŽƵƌƚĞĞŶ�;ϭϰͿ�ĐůĞĂƌ�ĚĂǇƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ�;ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�
ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŶŽƟĐĞ�ŝƐ�ŐŝǀĞŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ŝƐ�ŐŝǀĞŶͿ͘�dŚĞ�ŶŽƟĐĞ�ƐŚĂůů�ƐƉĞĐŝĨǇ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ͕�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ͘

7.13.3� dŚĞ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ĂƉƉŽŝŶƟŶŐ�Ă�ƉƌŽǆǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĨŽƌƚǇͲĞŝŐŚƚ�;ϰϴͿ�ŚŽƵƌƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ĮǆĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ�Ăƚ�ƐƵĐŚ�
ƉůĂĐĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�Žƌ�ĂƉƉƌŽǀĞ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ĚĞĨĂƵůƚ͕�ŝƚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ǀĂůŝĚ�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ�ĚĞĐŝĚĞƐ�
ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ƚŽ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͘���ƉƌŽǆǇ�ŶĞĞĚ�ŶŽƚ�ďĞ�Ă��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͘

7.13.4� dŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�ƐƵĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƐ�
ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŵĂǇ�ŶŽŵŝŶĂƚĞ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͘�dŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�ŵĞĞƟŶŐ�ŶĞĞĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƐ�
ƚŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŵĞĞƟŶŐ͘

7.13.5� dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŵĂǇ�ĂƩĞŶĚ�ĂŶĚ�ƐƉĞĂŬ�Ăƚ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͗�;ŝͿ�ƚŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ͖�;ŝŝͿ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͖�ĂŶĚ�;ŝŝŝͿ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƉƌŽǆŝĞƐ͘�EŽ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ĂƩĞŶĚ�Žƌ�ƐƉĞĂŬ�Ăƚ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ͘

7.13.6� �ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ŝŶ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϱϬй�ŝŶ�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ďĞŝŶŐ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�;ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�
ďǇ�ƉƌŽǆǇͿ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�Ă�ƋƵŽƌƵŵ͘

7.13.7� EŽ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�;ĞǆĐĞƉƚ�ǁŚĞŶ�ĐŚŽŽƐŝŶŐ�Ă��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϭϯ͘ϰ�ĂďŽǀĞͿ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƚĞĚ�Ăƚ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�
ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƵŶůĞƐƐ�Ă�ƋƵŽƌƵŵ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵĞŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ͘�/Ĩ�Ă�ƋƵŽƌƵŵ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚŝƌƚǇ�;ϯϬͿ�
ŵŝŶƵƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŝŶŝƟĂůůǇ�ĮǆĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ͕�ŝƚ�ƐŚĂůů�ƐƚĂŶĚ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ĚĂƚĞ͕�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ƉůĂĐĞ�ĂƐ�ƚŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŵĂǇ�
ĚĞĐŝĚĞ͘�dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚǁŽ�;ϮͿ�ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŵĞĞƟŶŐ�ƉƵďůŝƐŚ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�Ă�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�
ƚŚĞ�ĚĂƚĞ͕�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ƉůĂĐĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�ŵĞĞƟŶŐ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞůĚ͘��Ŷ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�ŵĞĞƟŶŐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŶŽƚ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚĂŶ�ƐĞǀĞŶ�
;ϳͿ�ĚĂǇƐ͕�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ůĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĮŌĞĞŶ�;ϭϱͿ�ĚĂǇƐ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŵĞĞƟŶŐ͘��ƚ�ĂŶ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�ŵĞĞƟŶŐ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�
ƉƌĞƐĞŶƚ͕�ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďǇ�ƉƌŽǆǇ͕ �ƐŚĂůů�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�Ă�ƋƵŽƌƵŵ�ĂŶĚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ŵĂƩĞƌƐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶŽƟĐĞ�ĐĂůůŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŵĞĞƟŶŐ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŐĞŶĚĂ�ŽĨ͕ �ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�Ăƚ͕�ƚŚĞ�ĂĚũŽƵƌŶĞĚ�ŵĞĞƟŶŐ͘

7.13.8� �ĂĐŚ�ŵĂƩĞƌ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ƚŽ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ďǇ�Ă�ƐŚŽǁ�ŽĨ�ŚĂŶĚƐ�ƵŶůĞƐƐ�Ă�ƉŽůů�ŝƐ�;ďĞĨŽƌĞ�Žƌ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŚŽǁ�ŽĨ�
ŚĂŶĚƐͿ�ĚĞŵĂŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ͘��ǀĞƌǇ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ŽŶĞ�;ϭͿ�ǀŽƚĞ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ��ŽŶĚ�ŚĞůĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŽŶ�Ă�ƐŚŽǁ�ŽĨ�ŚĂŶĚƐ�
Žƌ�ŽŶ�Ă�ƉŽůů͘�sŽƟŶŐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŽŶ�Ă�ƐŚŽǁ�ŽĨ�ŚĂŶĚƐ�Žƌ�ŽŶ�Ă�ƉŽůů͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ŵĂŶŶĞƌ�ĂƐ�ƚŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ�ƐŚĂůů�ĚŝƌĞĐƚ͘�
dŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵƉĂŶǇ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐĐƌƵƟŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵĚŝƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘

7.13.9� �Ŷ��ǆƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌǇ�ZĞƐŽůƵƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ďŝŶĚŝŶŐ�ŽŶ�Ăůů��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ͕�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ďŽƵŶĚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ĞīĞĐƚ�ƚŽ�ŝƚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͘�dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ŐŝǀĞ�ŶŽƟĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ŽĨ�ĂŶ��ǆƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌǇ�ZĞƐŽůƵƟŽŶ�ƚŽ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�
ǁŝƚŚŝŶ�ĨŽƵƌƚĞĞŶ�;ϭϰͿ�ĚĂǇƐ͕�ďƵƚ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ŝŶǀĂůŝĚĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ͘

7.13.10� dŚĞ��ŚĂŝƌŵĂŶ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ĂƌŝƐĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ŵĞĞƟŶŐƐ�ŽĨ�
�ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͘

/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘ϭϯ͕�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ͖

;ĂͿ� ͞�ǆƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌǇ�ZĞƐŽůƵƟŽŶ͟�ŵĞĂŶƐ�Ă�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞĚ�Ăƚ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�ĚƵůǇ�ĐŽŶǀĞŶĞĚ�ĂŶĚ�ŚĞůĚ�ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ďǇ�Ă�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƐŝǆƚǇͲƐŝǆ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�;ϲϲйͿ�ŝŶ�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĂƚ�ŵĞĞƟŶŐ͕�ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ďǇ�ƉƌŽǆǇ͖

;ďͿ� ZĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�ŝƐ�ƚŽ�Ă�ŵĞĞƟŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ĂŶǇ�ĂĚũŽƵƌŶŵĞŶƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘

ϳ͘ϭϰ� &ƵƌƚŚĞƌ�ŝƐƐƵĞƐ

dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŵĂǇ͕ �ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͕�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ��ŽŶĚƐ͕�ĚĞďĞŶƚƵƌĞƐ͕�ďŽŶĚƐ�
Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĚĞďƚ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ĞŝƚŚĞƌ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĂƐ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŝŶ�Ăůů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�
ŝƐƐƵĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƐĞƌŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƵƉŽŶ�ƐƵĐŚ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�
ŵĂǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ͘��ŶǇ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞďƚ�ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ�ƐŽ�ŝƐƐƵĞĚ�ŵĂǇ�ƌĂŶŬ�pari passu�ŝŶ�Ăůů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ďƵƚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ƌĂŶŬ�ĂŚĞĂĚ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘
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ϳ͘ϭϱ�� �ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�ũŽŝŶƚůǇ

/Ŷ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Ă��ŽŶĚ�ŚĞůĚ�ũŽŝŶƚůǇ�ďǇ�ƐĞǀĞƌĂů�ƉĞƌƐŽŶƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŚƵƐďĂŶĚ�ĂŶĚ�ǁŝĨĞͿ͕�ƚŚĞ�ũŽŝŶƚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ƐŚĂůů�ŶŽŵŝŶĂƚĞ�ŽŶĞ�;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�
ŶƵŵďĞƌ�ĂƐ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�ĂŶĚ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ŶĂŵĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐŚ�ĚĞƐŝŐŶĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶƐĞƌƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĮĞůĚ�ĞŶƟƚůĞĚ�͞�ƉƉůŝĐĂŶƚ͟�ŽŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͕�Žƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŶĂŵĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƐŚĂůů͕�
ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶƚĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐƵĐŚ�ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ�ďǇ�Ăůů�ƚŚŽƐĞ�ũŽŝŶƚ�ŚŽůĚĞƌƐ͘�^ƵĐŚ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŚĂůů͕�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶƚĞŶƚƐ�
ĂŶĚ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚͬƐ�ƐŽ�ŚĞůĚ͘

ϳ͘ϭϲ� �ƵƚŚŽƌŝƐĂƟŽŶƐ͕��ƉƉƌŽǀĂůƐ�ĂŶĚ�/ƐƐƵĞ��ĂƚĞ

7.16.1� dŚĞ� ŝƐƐƵĞ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�Ă�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ� 
Ϯϱth :ƵŶĞ�ϮϬϭϰ͘�dŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�Ă�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�Ϯϱth :ƵŶĞ�ϮϬϭϰ͘

7.16.2� dŚĞ�>ŝƐƟŶŐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŚĂƐ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƐ�ĂĚŵŝƐƐŝďůĞ�ƚŽ�>ŝƐƟŶŐ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ�ZƵůĞƐ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ůĞƩĞƌ�ĚĂƚĞĚ� 
ϳth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘�

7.16.3� �ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ƚŽ�ďĞ�ůŝƐƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƚƌĂĚĞĚ�ŽŶ� ŝƚƐ�KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞĂůŝŶŐƐ�ƚŽ�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ŽŶĐĞ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂƐ�ĂĚŵŝƐƐŝďůĞ�ƚŽ�>ŝƐƟŶŐ�ďǇ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ͘�

7.16.4� dŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĚŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ǁŝƚŚ�ĞīĞĐƚ�ĨƌŽŵ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ĂŶĚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�
ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ŽŶ�ϭst��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϰ͘��ĞĂůŝŶŐ�ŵĂǇ�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂůůŽƩĞĚ�ďĞŝŶŐ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŽ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ͘

7.16.5� dŚĞ�/ƐƐƵĞ��ĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘

ϳ͘ϭϳ� �ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƵƐƵĨƌƵĐƚ

/Ŷ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Ă��ŽŶĚ�ŚĞůĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƵƐƵĨƌƵĐƚ͕�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƌĞ�ŽǁŶĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƵƐƵĨƌƵĐƚƵĂƌǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ͘ �
dŚĞ�ƵƐƵĨƌƵĐƚƵĂƌǇ�ƐŚĂůů͕�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶƚĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ǀŝƐͲĂͲǀŝƐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚͬƐ�ƐŽ�ŚĞůĚ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�
ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŽŶĚͬƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�Ăƚ�ŵĞĞƟŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ďƵƚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŶƟŶƵĂŶĐĞ�
ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŶĚͬƐ͕�ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ĚŝƐƉŽƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŶĚͬƐ� ƐŽ�ŚĞůĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ� ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ďĂƌĞ�ŽǁŶĞƌ͘ � /Ŷ� ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ� ƚŚĂƚ�ĂŶ�
�ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƵƐƵĨƌƵĐƚ͕�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƌĞ�ŽǁŶĞƌ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƵƐƵĨƌƵĐƚƵĂƌǇ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͘

ϳ͘ϭϴ� 'ŽǀĞƌŶŝŶŐ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ

7.18.1�� dŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�DĂůƚĞƐĞ�ůĂǁ͘

7.18.2 � �ŶǇ�ůĞŐĂů�ĂĐƟŽŶ͕�ƐƵŝƚ�Žƌ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�Žƌ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ďƌŽƵŐŚƚ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�DĂůƚĞƐĞ�ĐŽƵƌƚƐ͘

ϳ͘ϭϵ� EŽƟĐĞƐ

EŽƟĐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂŝůĞĚ�ƚŽ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂĚĚƌĞƐƐĞƐ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐĞƌǀĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌĂƟŽŶ�
ŽĨ�ƚǁĞŶƚǇͲĨŽƵƌ�;ϮϰͿ�ŚŽƵƌƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ůĞƩĞƌ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶŽƟĐĞ�ŝƐ�ƉŽƐƚĞĚ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ƉƌŽǀŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀĞ�
ƚŚĂƚ�Ă�ƉƌĞƉĂŝĚ�ůĞƩĞƌ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ŶŽƟĐĞ�ǁĂƐ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�Ăƚ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĂŶĚ�ƉŽƐƚĞĚ͘
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8. TAXATION

ϴ͘ϭ� 'ĞŶĞƌĂů

/ŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽƐƉĞĐƟǀĞ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ƵƌŐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞŬ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ĂĚǀŝĐĞ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ďŽƚŚ�DĂůƚĞƐĞ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ƚĂǆ�ůĞŐŝƐůĂƟŽŶ�
ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞŵ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĂĐƋƵŝƐŝƟŽŶ͕�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚŝƐƉŽƐĂů�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĂŶǇ�ŝŶĐŽŵĞͬ
ŐĂŝŶƐ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ƚŚĞƌĞĨƌŽŵ�Žƌ�ŵĂĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ĚŝƐƉŽƐĂů͘�dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŝƐ�Ă�ƐƵŵŵĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞĚ�ƚĂǆ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�
ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŝŶ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƚĂǆĂƟŽŶ�ŝŶ�DĂůƚĂ�ŝƐ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘�dŚŝƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ůĞŐĂů�Žƌ�ƚĂǆ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�
ŶŽƚ�ƉƵƌƉŽƌƚ�ƚŽ�ďĞ�ĞǆŚĂƵƐƟǀĞ͘

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ďĞůŽǁ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚĂǆ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƟĐĞ�ƌĞůĂƟǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĞŐŝƐůĂƟŽŶ͕�ĂƐ�ŬŶŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
/ƐƐƵĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Ă�ƐƵďũĞĐƚ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŶŽ�ŽĸĐŝĂů�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĞǆŝƐƚ͘�/ŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ƌĞŵŝŶĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚĂǆ�
ůĂǁ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƟĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƟŽŶ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ƚĂǆ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚͲŵĂƩĞƌ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ͕�
ŵĂǇ�ĐŚĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͘

dŚŝƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŐŝǀĞŶ�ƐŽůĞůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͖�ƚŚĞ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ŝŵƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ǁŝůů�ĚĞƉĞŶĚ͕�
ĂŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚŝŶŐƐ͕�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĨƌŽŵ�Ă�DĂůƚĞƐĞ�ƚĂǆ�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ͕�ĂŶĚ�
ƐƉĞĐŝĮĐ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ĂĚǀŝĐĞ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƐŽƵŐŚƚ�ďǇ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽƐƉĞĐƟǀĞ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͘

ϴ͘Ϯ� DĂůƚĂ�ƚĂǆ�ŽŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ

/ŶƐŽĨĂƌ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ďŽŶĚŚŽůĚĞƌ� ĨĂůůƐ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶ�ŽĨ� ͞ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ͟� ŝŶ� ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ĂƌƟĐůĞ�ϰϭ;ĐͿ�ŽĨ� ƚŚĞ� /ŶĐŽŵĞ�dĂǆ��Đƚ� ;�ŚĂƉƚĞƌ�
ϭϮϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ďŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞůĞĐƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ͕�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĂŝĚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ƉĞƌƐŽŶ�ŶĞƚ�ŽĨ�Ă�ĮŶĂů�
ǁŝƚŚŚŽůĚŝŶŐ�ƚĂǆ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ƉĂŝĚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Ă�ƉƵďůŝĐ�ŝƐƐƵĞ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ��Đƚ͘��ƵƌƌĞŶƚůǇ�ĮŶĂů�
ǁŝƚŚŚŽůĚŝŶŐ�ƚĂǆ�ŝƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�Ăƚ�Ă�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ƚĞŶ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�;ϭϬйͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƌŽƐƐ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ďŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ŝƐ�Ă�ĐŽůůĞĐƟǀĞ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƐĐŚĞŵĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ĨƵŶĚ͕�Žƌ�Ăƚ�Ă�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ĮŌĞĞŶ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�;ϭϱйͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ŐƌŽƐƐ�ĂŵŽƵŶƚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ĐĂƐĞƐ͘

�ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĨĂůů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶ�ŽĨ�Ă�͞ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ͟�ĚŽ�ŶŽƚ�ƋƵĂůŝĨǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ƌĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ƐĞĞŬ�ĂĚǀŝĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƚĂǆĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĂƐ�ƐƉĞĐŝĂů�ƌƵůĞƐ�ŵĂǇ�ĂƉƉůǇ͘

dŚŝƐ�ǁŝƚŚŚŽůĚŝŶŐ�ƚĂǆ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�Ă�ĮŶĂů�ƚĂǆ�ĂŶĚ�Ă�DĂůƚĞƐĞ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ďŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŶĞĞĚ�ŶŽƚ�ĚĞĐůĂƌĞ�ƚŚĞ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐŽ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŽŶ�ŚŝƐ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ƌĞƚƵƌŶ͘�EŽ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĂǆ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ŝŶĐŽŵĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚĂǆ�
ǁŝƚŚŚĞůĚ�ƐŚĂůů�ŝŶ�ŶŽ�ĐĂƐĞ�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƐ�Ă�ĐƌĞĚŝƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶ Ɛ͛�ƚĂǆ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�Žƌ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞĨƵŶĚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞ͘

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ǀĂůŝĚ�ĞůĞĐƟŽŶ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ĂŶ�ĞůŝŐŝďůĞ�ďŽŶĚŚŽůĚĞƌ� ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĚƵĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ� ƚŚĞ�ĚĞĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ĮŶĂů� ƚĂǆ͕�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ƉĂŝĚ�ŐƌŽƐƐ�ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ƉĞƌƐŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽďůŝŐĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐůĂƌĞ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐŽ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ŚŝƐ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ƌĞƚƵƌŶ�ĂŶĚ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�
ƚŽ�ƚĂǆ�ŽŶ�ŝƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƌĂƚĞƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶ�Ăƚ�ƚŚĂƚ�ƟŵĞ͘��ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ͕ �ŝŶ�ƚŚŝƐ�ůĂƩĞƌ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�
ŽƚŚĞƌ�ƉĂǇŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁŝůů�ĂĚǀŝƐĞ�ƚŚĞ�/ŶůĂŶĚ�ZĞǀĞŶƵĞ�ŽŶ�ĂŶ�ĂŶŶƵĂů�ďĂƐŝƐ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Ăůů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƉĂŝĚ�ŐƌŽƐƐ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝĚĞŶƟƚǇ�
ŽĨ�Ăůů�ƐƵĐŚ�ƌĞĐŝƉŝĞŶƚƐ�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞ�ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŝŶ�DĂůƚĂ�ĂŶĚ�ƐĂƟƐĮĞƐ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƐŝƚĞ�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘�

�ŶǇ�ƐƵĐŚ�ĞůĞĐƟŽŶ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ĂŶ�ĞůŝŐŝďůĞ�ďŽŶĚŚŽůĚĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ďǇ�ŐŝǀŝŶŐ�ŶŽƟĐĞ�
ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƉĂǇŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�^ƵĐŚ�ĞůĞĐƟŽŶ�Žƌ�ƌĞǀŽĐĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ůŝŵŝƚ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ��Đƚ͘

/Ŷ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ĂƌƟĐůĞ�ϭϮ;ϭͿ;ĐͿ;ŝͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ��Đƚ͕�ďŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŝŶ�DĂůƚĂ�ƐĂƟƐĨǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�
ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ��Đƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƚĂǆĂďůĞ�ŝŶ�DĂůƚĂ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŐƌŽƐƐ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƌĞƋƵŝƐŝƚĞ�ĚĞĐůĂƌĂƟŽŶͬĞǀŝĚĞŶĐĞ�ďĞŝŶŐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂǇŽƌ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ůĂǁ͘

ϴ͘ϯ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�^ĂǀŝŶŐƐ��ŝƌĞĐƟǀĞ

WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŝŶ�DĂůƚĂ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŽ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĞŶƟƟĞƐ�ƌĞƐŝĚŝŶŐ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�
�h�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ�Žƌ� ŝŶ� ĐĞƌƚĂŝŶ�ŽƚŚĞƌ� ƐƚĂƚĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ� ĐŽŶĐůƵĚĞĚ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƌĞŐĂƌĚ� ŝƐ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�
ĂŶŶƵĂů�ďĂƐŝƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ĨŽƌ�ZĞǀĞŶƵĞ͕�ǁŚŽ�ŝŶ�ƚƵƌŶ�ĞǆĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ͘�dŚŝƐ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚĂŬĞƐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ��ŽƵŶĐŝů�
�ŝƌĞĐƟǀĞ�ϮϬϬϯͬϰϴͬ��͘
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ϴ͘ϰ� DĂůƚĂ�ƚĂǆ�ŽŶ�ĐĂƉŝƚĂů�ŐĂŝŶƐ�ŽŶ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ

KŶ�ƚŚĞ�ĂƐƐƵŵƉƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ĨĂůů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶ�ŽĨ�͞ƐĞĐƵƌŝƟĞƐ͟� ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĚĞĮŶŝƟŽŶ�ĨŽƌ�
ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ĂƐ�Ă�ĐĂƉŝƚĂů�ĂƐƐĞƚ͕�ŶŽ�ƚĂǆ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŚĂƌŐĞĂďůĞ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�
Ă�ĐĂƉŝƚĂů�ŐĂŝŶ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘

'ĂŝŶƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌŝƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͕�ǁŚĞŶ�ƐƵĐŚ�ďŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŚĞůĚ�ĂƐ�Ă�ĐĂƉŝƚĂů�ĂƐƐĞƚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͕ �ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚĂǆĂďůĞ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ŚĂŶĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ��Đƚ͘

8.5 Duty on documents and transfers

EŽ�DĂůƚĞƐĞ�ĚƵƚǇ�ŽŶ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŚĂƌŐĞĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘

DŽƌĞŽǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ĂƌƟĐůĞ�ϱϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�DĂƌŬĞƚƐ��Đƚ͕�ĂƐ�ůŽŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ŽĨ�Ă�ƋƵŽƚĞĚ�
ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽŶ�Ă�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŵĂƌŬĞƚ͕�ĂƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ͕�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĞǆĞŵƉƚ�ĨƌŽŵ�
DĂůƚĞƐĞ�ĚƵƚǇ�ŽŶ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ͘

ϵ͘� d�ZD^��E���KE�/d/KE^�K&�d,��/^^h�

9.1� dŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�dĞƌŵƐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŚĞƌĞŝŶ͘� /Ĩ�ĂŶǇ�
�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�Žƌ�ŝĨ�ĂŶǇ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĨŽƌ�ĨĞǁĞƌ��ŽŶĚƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ͕ �ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŵŽŶŝĞƐ�Žƌ�ƚŚĞ�
ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ƉĂŝĚ�ŽŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ �ǁŝƚŚŽƵƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ďǇ�ĚŝƌĞĐƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ Ɛ͛�
ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͘�dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐŚĂƌŐĞƐ͕�ůŽƐƐ�Žƌ�
ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĞŐĂƌĚ͕�ĂŶǇ�ŵŽŶŝĞƐ�ƌĞƚƵƌŶĂďůĞ�ƚŽ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ĐůĞĂƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ�
ĂŶĚ�ĂŶǇ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝĚĞŶƟƚǇ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�WƌĞǀĞŶƟŽŶ�ŽĨ�DŽŶĞǇ�>ĂƵŶĚĞƌŝŶŐ��Đƚ͕�ϭϵϵϰ�;�ŚĂƉƚĞƌ�ϯϳϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ͕�
ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ƚŚĞƌĞƵŶĚĞƌ͘ �^ƵĐŚ�ŵŽŶŝĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁŚŝůĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƐ�ĂĨŽƌĞƐĂŝĚ͘

9.2� ^ƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ăůů�ŽƚŚĞƌ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞũĞĐƚ͕�ŝŶ�ǁŚŽůĞ�Žƌ�ŝŶ�ƉĂƌƚ͕�
Žƌ�ƚŽ�ƐĐĂůĞ�ĚŽǁŶ�ĂŶǇ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶǇ�ĐŚĞƋƵĞƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ĚƌĂŌƐ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƵƉŽŶ�ƌĞĐĞŝƉƚ͘�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�
ƚŽ�ƌĞĨƵƐĞ�ĂŶǇ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ͕� ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ � ŝƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�Ăůů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ� ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�Žƌ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ͘�KŶůǇ�ŽƌŝŐŝŶĂů��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�
ĂŶĚ�ƉŚŽƚŽĐŽƉŝĞƐͬĨĂĐƐŝŵŝůĞ�ĐŽƉŝĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ͘�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ũŽŝŶƚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͕�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�dĞƌŵƐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŝƐ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ĞĂĐŚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ͕�ĂŶĚ�
ůŝĂďŝůŝƚǇ�ƚŚĞƌĞĨŽƌ�ŝƐ�ũŽŝŶƚ�ĂŶĚ�ƐĞǀĞƌĂů͘

9.3� dŚĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ƉĂǇĂďůĞ�ďǇ�Ă�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐĞƩůĞĚ�ďǇ�ƐƵďŵŝƫŶŐ�Ă�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�͞ �͕͟ �
ďǇ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŽĨ�Ăůů�Žƌ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŝŶ�ĐĂƐŚ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌĞƐƚ�ΦϭϬϬ͕�
ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ΦϮ͕ϬϬϬ�;Ă�͞DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ͟Ϳ͘

�Ǉ�ƐƵďŵŝƫŶŐ�Ă�ƐŝŐŶĞĚ�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�͞�͟�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�;ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝŶ�
ǁŚŽůĞ�Žƌ�ŝŶ�ƉĂƌƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ďĞŝŶŐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌͿ͕�ƚŚĞ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝƐ�ƚŚĞƌĞďǇ�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ƚŚĂƚ͗

;ĂͿ� Ăůů�Žƌ�ƉĂƌƚ�;ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƚŚĞ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͖�
ĂŶĚ͕

;ďͿ� ƚŚĞ�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�͞�͟�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�ƚŚĞ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ Ɛ͛�ŝƌƌĞǀŽĐĂďůĞ�ŵĂŶĚĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƚŽ�;ŝͿ�ĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�
ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ Ɛ͛�ŶĂŵĞ�ŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ��ŽŶĚƐ͕�ĂŶĚ�;ŝŝͿ�ĞŶŐĂŐĞ͕�Ăƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ Ɛ͛�
ĐŽƐƚ͕�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ďƌŽŬĞƌƐ�Žƌ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĨƵůůǇ�ĂŶĚ�ĞīĞĐƟǀĞůǇ�ǀĞƐƚ�ƟƚůĞ�ŝŶ�ƐĂŝĚ�DĂƚƵƌŝŶŐ�
�ŽŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ĨƵůůǇ�ĂŶĚ�ĞīĞĐƟǀĞůǇ�ǀĞƐƚ�ƟƚůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ͘

�Ɛ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƐƵďͲ^ĞĐƟŽŶ�ϳ͘Ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͕�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�
ƚŽ�ƐĞƩůĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ƐƵƌƌĞŶĚĞƌŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ Ɛ͛�ĨĂǀŽƵƌ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŽĨ�ĂŶ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ŶŽŵŝŶĂů�ǀĂůƵĞ�
;ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƵƉ�ŝŶ�ŵƵůƟƉůĞƐ�ŽĨ�ΦϭϬϬ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ŶĞĂƌĞƐƚ�ΦϭϬϬͿ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĨĂǀŽƵƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ͘
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��WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƐŽůĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�
ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�Ă�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ͕ �ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŝŶ�ĐĂƐŚ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌĞƐƚ�ΦϭϬϬ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ΦϮ͕ϬϬϬ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�Ă�
WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ĨŽƌ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů��ŽŶĚƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ďǇ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ͕ �ŶŽ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐŚĂůů�ĂƌŝƐĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ��ŽŶĚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ͘

��DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĂƚƵƌŝŶŐ�
�ŽŶĚƐ�ƵƉ�ƚŽ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯϬth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘�

dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�ĂŶǇ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ďĞŝŶŐ�ŝƐƐƵĞĚ�ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ďǇ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ŵĂǆŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�ŽĨ�ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͘

dŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� ŝŶƚĞŶĚƐ� ƚŽ� ƐĞƩůĞ� ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĚƵĞ� ƚŽ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ϲ͘Ϯϱй�ĐŽƵƉŽŶ� ƌĂƚĞ�ŽŶ� ƚŚĞ�
DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ĂƐ�ƉĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ͕�ĂŶĚ͕�ƚŚĞƌĞĂŌĞƌ͕ �ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
ǁŝůů�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ƚŽ�ƌƵŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�Ăůů�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁŚŽ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�
ƐƵďŵŝƩĞĚ�Ă�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�͞�͟�ĂŶĚ�ǁŽƵůĚ͕�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ �ŚĂǀĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ƐƵďƐĐƌŝďĞ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�
ƐĞƩůĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ĂďŽǀĞ͘

,ŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ǁŚŽ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĞůĞĐƚ�ƚŽ�ĂǀĂŝů�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�
ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŽƵƚůŝŶĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ƐŚĂůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ăůů�ĐĂƉŝƚĂů�ĂŶĚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŽ�ĚĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘

9.4� �ŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŶĂƚƵƌĂů� Žƌ� ůĞŐĂů͕� ƐŚĂůů� ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ� ƚŽ� ƐƵďŵŝƚ� ĂŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ŽŶĞ� ;ϭͿ� ƉĞƌƐŽŶ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�Žƌ�
ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ͕ � ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ƐƵďŵŝƚ�ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ŽŶĞ� ;ϭͿ� �ƉƉůŝĐĂƟŽŶ� &Žƌŵ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ� �ƉƉůŝĐĂŶƚƐ� Žƌ� �ƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŚĂǀŝŶŐ�
ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ůĞŐĂů�ƉĞƌƐŽŶĂůŝƚǇ͕ �ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ƚŽ�ƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ďŝŶĚ�ƐƵĐŚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ͘�/ƚ�ƐŚĂůů�
ŶŽƚ�ďĞ�ŝŶĐƵŵďĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�Žƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƉƵƌƉŽƌƟŶŐ�ƚŽ�ďŝŶĚ�ƐƵĐŚ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝƐ�
Žƌ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ĚƵůǇ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ͘

�ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ďŽƚŚ�ƉĂƌĞŶƚƐ�Žƌ�ďǇ�ƚŚĞ�
ůĞŐĂů�ŐƵĂƌĚŝĂŶͬƐ�ĂŶĚ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�Ă�WƵďůŝĐ�ZĞŐŝƐƚƌǇ�ďŝƌƚŚ�ĐĞƌƟĮĐĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ�ŝŶ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ǁŚŽƐĞ�ďĞŶĞĮƚ�ƚŚĞ�
�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ŝƐ�ƐƵďŵŝƩĞĚ͘��ŶǇ��ŽŶĚƐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ�
ĂƐ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͕ �ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶ�ŵŽŶŝĞƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ͬ�ůĞŐĂů�ŐƵĂƌĚŝĂŶͬƐ�ƐŝŐŶŝŶŐ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ƵŶƟů�
ƐƵĐŚ�ƟŵĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ�ĂƩĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ĞŝŐŚƚĞĞŶ�;ϭϴͿ�ǇĞĂƌƐ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�Ăůů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƌĞĚĞŵƉƟŽŶ�ŵŽŶŝĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĂŝĚ�
ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŚŽůĚĞƌ͖�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚƵůǇ�ŶŽƟĮĞĚ͕�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ͕�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ�ŚĂƐ�ĂƩĂŝŶĞĚ�
ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ĞŝŐŚƚĞĞŶ�;ϭϴͿ�ǇĞĂƌƐ͘

9.5� �ůů��ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ďǇ�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŽŶ�Ă�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�͞�͟�
ĂŶĚ�ďǇ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�ϮϬϭϳ�Ͳ�ϮϬϮϬ�/ƐƐƵĞƌ��ŽŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ŽŶ�Ă�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�͞�͟�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�Žƌ�ĂŶǇ�
�ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ďǇ�ϭϮ͘ϬϬ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϮnd�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ͘�WƌĞĨĞƌƌĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŵĂǇ�ĂƉƉůǇ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�
ŽĨ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚƐ�ŚĞůĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��ƵƚͲŽī��ĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�͞�͘͟ �dŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�
�ŽŶĚƐ�ďǇ�ĂŶǇ�ƐƵďƐĐƌŝďĞƌ�ŝƐ�ΦϮ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶƐ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ΦϮ͕ϬϬϬ�ŝŶ�ǀĂůƵĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶ�ŵƵůƟƉůĞƐ�ŽĨ�ΦϭϬϬ͘��ůů��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƐƵďƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĨŽƌ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů��ŽŶĚƐ�;ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�DĂƚƵƌŝŶŐ��ŽŶĚ�dƌĂŶƐĨĞƌƐͿ͕�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ĞƵƌŽ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĐůĞĂƌ�ĨƵŶĚƐ͘�WĂǇŵĞŶƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĞŝƚŚĞƌ�ŝŶ�ĐĂƐŚ�Žƌ�ďǇ�ĐŚĞƋƵĞ�ƉĂǇĂďůĞ�
ƚŽ�͞dŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ʹ�dƵŵĂƐ� /ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�Ɖ͘ů͘Đ͘��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ͘͟ � /Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ĐŚĞƋƵĞƐ�ĂĐĐŽŵƉĂŶǇŝŶŐ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ŚŽŶŽƵƌĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ĮƌƐƚ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶǀĂůŝĚĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƟǀĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ͘

�ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂƌĞ�ƚŽ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ��ŽŶĚƐ�ĂůůŽƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞŵ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�D^��ĂĐĐŽƵŶƚ�ƋƵŽƚĞĚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƟǀĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�D^��ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ĂƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƚŚĞ��^�͕�ĚŝīĞƌ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�Žƌ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�
ĂƉƉĞĂƌŝŶŐ�ŽŶ�ƐƵĐŚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͘

9.6� �Ǉ�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͕�ǇŽƵ�ĂƐ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ;ƐͿ�ƐŚĂůů͗

;ĂͿ� ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�;Žƌ�ĂŶǇ�ƐŵĂůůĞƌ�ŶƵŵďĞƌ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�
ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ĂĐĐĞƉƚĞĚͿ�Ăƚ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ�WƌŝĐĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
DĞŵŽƌĂŶĚƵŵ�ĂŶĚ��ƌƟĐůĞƐ�ŽĨ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͖�ĂŶĚ͕

;ďͿ� ĂƵƚŚŽƌŝƐĞ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�ǇŽƵƌ�ŶĂŵĞ�Žƌ͕ � ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ũŽŝŶƚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�
ŶĂŵĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŽĨ�ĚĞďĞŶƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ǇŽƵ͖�ĂŶĚ͕
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;ĐͿ� ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵƌ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŚŽŶŽƵƌĞĚ�ŽŶ�ĮƌƐƚ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ͕�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐŽ�ŚŽŶŽƵƌĞĚ͕�
ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĂĚǀŝĐĞ͕�Žƌ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ŽĨ�ĚĞďĞŶƚƵƌĞƐ�Žƌ�ƚŽ�ĞŶũŽǇ�Žƌ�ƌĞĐĞŝǀĞ�
ĂŶǇ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚƐ�ƵŶůĞƐƐ�ĂŶĚ�ƵŶƟů�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐůĞĂƌĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚƐ�ŝƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĂŶĚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�;ǁŚŝĐŚ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ĚŝƐĐƌĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�
ŝƐ�ŝŶĚĞŵŶŝĮĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Ăůů�ĐŽƐƚƐ͕�ĚĂŵĂŐĞƐ͕�ůŽƐƐĞƐ͕�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ĂŶĚ�ůŝĂďŝůŝƟĞƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�Žƌ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�
ƐƵĐŚ�ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ�ƚŽ�ďĞ�ŚŽŶŽƵƌĞĚ�ŽŶ�ĮƌƐƚ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶͿ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ͕�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂů�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�
ŽĨ�ƐƵĐŚ�ůĂƚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚƐ͕�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŵĂǇ�;ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ƌŝŐŚƚƐͿ�ƚƌĞĂƚ�ƚŚĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƚŽ�
ĂůůŽĐĂƚĞ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚƐ�ĂƐ�ǀŽŝĚ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ĂůůŽĐĂƚĞ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ƐŽŵĞ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂƐĞ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĞŶƟƚůĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�
ƌĞĨƵŶĚ�Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚƐ�;ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ůĂƚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚͿ͖�ĂŶĚ͕

;ĚͿ�� ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ŵŽŶŝĞƐ�ƌĞƚƵƌŶĂďůĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞŶĚŝŶŐ�
ĐůĞĂƌĂŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞŵŝƩĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ� ŝĚĞŶƟƚǇ�ĂƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�Ăůů� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ůĂǁƐ�ĂŶĚ� ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ� ŝŶ�DĂůƚĂ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�WƌĞǀĞŶƟŽŶ�ŽĨ�DŽŶĞǇ�>ĂƵŶĚĞƌŝŶŐ��Đƚ͕�ϭϵϵϰ�;ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ƚŚĞƌĞƵŶĚĞƌͿ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŵŽŶŝĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�
ďĞĂƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͖�ĂŶĚ͕

;ĞͿ� ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�Ăůů��ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͕�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ƚŚĞƌĞĨƌŽŵ�ǁŝůů�ďĞ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ͕ �ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ�
ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ͕�DĂůƚĞƐĞ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ƐƵďŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂůƚĞƐĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ĂŶĚ�ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ŶŽƚŚŝŶŐ�ƐŚĂůů�
ůŝŵŝƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ĂŶǇ�ĂĐƟŽŶ͕�ƐƵŝƚ�Žƌ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�Žƌ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͕�
ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŵĂŶŶĞƌ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ďǇ�ůĂǁ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ͖�ĂŶĚ͕

;ĨͿ� ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ǇŽƵ�ƐŝŐŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚǇ�Žƌ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�Ă�ĐŽƌƉŽƌĂƟŽŶ�Žƌ�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĞŶƟƚǇ�
Žƌ�ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĚƵĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ĂŶĚ�ƐƵĐŚ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ĐŽƌƉŽƌĂƟŽŶ͕�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĞŶƟƚǇ�Žƌ�ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�
ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ďŽƵŶĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ �ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĮƌŵĂƟŽŶƐ͕�ǁĂƌƌĂŶƟĞƐ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐƐ�
ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�dĞƌŵƐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ�ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�Ă�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�ĂƩŽƌŶĞǇ�Žƌ�Ă�ĐŽƉǇ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ĚƵůǇ�ĐĞƌƟĮĞĚ�ďǇ�Ă�
ůĂǁǇĞƌ�Žƌ�ŶŽƚĂƌǇ�ƉƵďůŝĐ�ŝĨ�ƐŽ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͖�ĂŶĚ͕

;ŐͿ� ĂŐƌĞĞ� ƚŚĂƚ� Ăůů� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶĚƐ� ĂŶĚ� ĂŶǇ� ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ŵŽŶŝĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƌĞĨƵŶĚƐ� ŽĨ� Ăůů�
ƵŶĂƉƉůŝĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŵŽŶŝĞƐ͕�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞŶƚ�Ăƚ�ǇŽƵƌ�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ďǇ�ƉŽƐƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĂĚĚƌĞƐƐ�;Žƌ͕ �
ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ũŽŝŶƚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŶĂŵĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚͿ�ĂƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�
ŽĨ�ŵŽŶŝĞƐ�ďǇ�ĚŝƌĞĐƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ Ɛ͛�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͖�ĂŶĚ͕

;ŚͿ� ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƌĞĂĚ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ŶŽƟĐĞ�ŽĨ�Ăůů�
ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ͖�ĂŶĚ͕

;ŝͿ� ĐŽŶĮƌŵ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ƐƵĐŚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞůǇŝŶŐ�ŽŶ�ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ƌĞůĂƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�
ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĂŶĚ�ǇŽƵ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ �ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ŶŽ�ƉĞƌƐŽŶ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�
ƐŽůĞůǇ�Žƌ�ũŽŝŶƚůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ƉĂƌƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�Žƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ͖�
ĂŶĚ͕

;ũͿ� ĐŽŶĮƌŵ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�^ĞĐƟŽŶ�ϵ͘ϳ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ŝŶ�^ĞĐƟŽŶ�ϵ͘ϴ�
ĂŶĚ͕

;ŬͿ�� ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ĞŝŐŚƚĞĞŶ�;ϭϴͿ�ǇĞĂƌƐ�Žƌ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ůŽĚŐŝŶŐ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�Ă�ŵŝŶŽƌ͕ �ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƉĂƌĞŶƚƐ�Žƌ�ůĞŐĂů�ŐƵĂƌĚŝĂŶͬƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ͖�ĂŶĚ͕

;ůͿ� ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŐŝǀĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ŝŶĐŽƌƌĞĐƚ�Žƌ�ŵŝƐůĞĂĚŝŶŐ͖�ĂŶĚ͕

;ŵͿ�� ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ŝƐ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ��ŽŶĚƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŚĂƐ�
ďĞĞŶ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ �ǇŽƵ�ƐŚĂůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĂĚǀŝĐĞ�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ͖�ĂŶĚ͕

;ŶͿ�� ĐŽŶĮƌŵ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ũŽŝŶƚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ŝŶ�ũŽŝŶƚ�ŶĂŵĞƐ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŶĂŵĞĚ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŚĞ�
ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͖�ĂŶĚ͕

;ŽͿ�� ĂŐƌĞĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ �ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞ͕�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚͬƚŚĞǇ�ŵĂǇ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŝŶ�
ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ;ƐͿ͖�ĂŶĚ͕

;ƉͿ�� ĂŐƌĞĞ�ƚŚĂƚ�ZŝǌǌŽ͕�&ĂƌƌƵŐŝĂ�Θ��Ž͘�;^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐͿ�>ƚĚ͘� ŝŶ� ŝƚƐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽĨ�^ƉŽŶƐŽƌ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƚƌĞĂƚ�ǇŽƵ�ĂƐ�ŝƚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�
ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŵĂŬŝŶŐ�ĂŶ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�Žƌ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƐƵďƐĐƌŝďĞ�ĨŽƌ��ŽŶĚƐ�ďĞŝŶŐ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�
ZŝǌǌŽ͕�&ĂƌƌƵŐŝĂ�Θ��Ž͘�;^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐͿ�>ƚĚ͘�ǁŝůů�ŽǁĞ�ǇŽƵ�ŶŽ�ĚƵƟĞƐ�Žƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƟĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�Žƌ�ƚŚĞŝƌ�
ƐƵŝƚĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͖�ĂŶĚ͕
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;ƋͿ�� ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ͕�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�Ăůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁƐ͕�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĂŶǇ�ƌĞƋƵŝƐŝƚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů�Žƌ�
ŽƚŚĞƌ�ĐŽŶƐĞŶƚƐ͕�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ƌĞƋƵŝƐŝƚĞ�ĨŽƌŵĂůŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ƉĂŝĚ�ĂŶǇ�ŝƐƐƵĞ͕�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƚĂǆĞƐ�ĚƵĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ�
�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŝŶ�ĂŶǇ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ƚĂŬĞŶ�ĂŶǇ�ĂĐƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�Žƌ�ŵĂǇ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Žƌ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ĂĐƟŶŐ�
ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�Žƌ�ůĞŐĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ƐƐƵĞ�Žƌ�ǇŽƵƌ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ͖�ĂŶĚ͕

;ƌͿ�� ǁĂƌƌĂŶƚ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ĐŽŶƚƌŽů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐͿ�ŚĂǀĞ�
ďĞĞŶ�ĚƵůǇ�ĂŶĚ�ĨƵůůǇ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ͖�ĂŶĚ͕

;ƐͿ�� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�Ă�h͘^͘�ƉĞƌƐŽŶ�΀ĂƐ�ƐƵĐŚ�ƚĞƌŵ�ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ZĞŐƵůĂƟŽŶ�͞^͟�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ��Đƚ�ŽĨ�ϭϵϯϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�
hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ͕�ĂƐ�ĂŵĞŶĚĞĚ�;ƚŚĞ�͞^ĞĐƵƌŝƟĞƐ��Đƚ͟Ϳ΁�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƟŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶǀŝƚĂƟŽŶ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĨƌŽŵ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ͕�ŝƚƐ�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝĞƐ�Žƌ�ŝƚƐ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶƐ͕�Žƌ�ĂŶǇ�ĂƌĞĂ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ŝƚƐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ�
;ƚŚĞ�͞hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ͟Ϳ�Žƌ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�Žƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇŽŶĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�Žƌ�ĂŶǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�Ă�h͘^͘�ƉĞƌƐŽŶ͕�
ƵŶůĞƐƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͖�ĂŶĚ͕�

;ƚͿ�� ĂŐƌĞĞ� ƚŚĂƚ͕� ŝŶ�Ăůů� ĐĂƐĞƐ͕� ĂŶǇ� ƌĞĨƵŶĚ�ŽĨ�ƵŶĂůůŽĐĂƚĞĚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŵŽŶŝĞƐ�ǁŝůů� ďĞ� ƐĞŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ďǇ�ĚŝƌĞĐƚ� ĐƌĞĚŝƚ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞ�
�ƉƉůŝĐĂŶƚ Ɛ͛�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͕�ǁŝƚŚŝŶ�ĮǀĞ�;ϱͿ��ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĮŶĂů�
ĂůůŽĐĂƟŽŶ͘�EŽ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚƵĞ�ŽŶ�ƌĞĨƵŶĚƐ͘�dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĐŚĂƌŐĞƐ͕�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͘

9.7 � dŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�̂ ĞĐƵƌŝƟĞƐ��Đƚ�ĂŶĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ŽīĞƌĞĚ�Žƌ�ƐŽůĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�
hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�Žƌ�ƚŽ�Žƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�Žƌ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�Ă�h͘^͘�ƉĞƌƐŽŶ͘

9.8�� EŽ�ƉĞƌƐŽŶ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ŝŶ�ĂŶǇ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�DĂůƚĂ�ŵĂǇ�ƚƌĞĂƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƐ�ĐŽŶƐƟƚƵƟŶŐ�ĂŶ�ŝŶǀŝƚĂƟŽŶ�Žƌ�
ŽīĞƌ�ƚŽ�ŚŝŵͬŚĞƌ�ŶŽƌ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĞͬƐŚĞ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĞǀĞŶƚ�ƵƐĞ�ƐƵĐŚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ͕�ƵŶůĞƐƐ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕ �ƐƵĐŚ�ĂŶ�ŝŶǀŝƚĂƟŽŶ�Žƌ�
ŽīĞƌ�ĐŽƵůĚ�ůĂǁĨƵůůǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ŚŝŵͬŚĞƌ�Žƌ�ƐƵĐŚ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ�ĐŽƵůĚ�ůĂǁĨƵůůǇ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƚƌĂǀĞŶƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ůĞŐĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�DĂůƚĂ�ǁŝƐŚŝŶŐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĂŶǇ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƐĂƟƐĨǇ�ŚŝŵƐĞůĨͬ
ŚĞƌƐĞůĨ� ĂƐ� ƚŽ� ĨƵůů� ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁƐ� ŽĨ� ĂŶǇ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ� ŝŶ� ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ� ƚŚĞƌĞǁŝƚŚ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ŽďƚĂŝŶŝŶŐ� ĂŶǇ� ƌĞƋƵŝƐŝƚĞ�
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŶƐĞŶƚƐ͕�ŽďƐĞƌǀŝŶŐ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĨŽƌŵĂůŝƟĞƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ĂŶĚ�ƉĂǇŝŶŐ�ĂŶǇ�ŝƐƐƵĞ͕�
ƚƌĂŶƐĨĞƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƚĂǆĞƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƉĂŝĚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘

9.9 � &Žƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌĞǀĞŶƟŽŶ�ŽĨ�DŽŶĞǇ�>ĂƵŶĚĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�&ƵŶĚŝŶŐ�ŽĨ�dĞƌƌŽƌŝƐŵ�ZĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ϮϬϬϴ͕�ĂƐ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ĂŵĞŶĚĞĚ͕�
Ăůů��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ĂƌĞ�ƵŶĚĞƌ�Ă�ĚƵƚǇ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ƵƉŽŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ͕�Ăůů�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�ĐůŝĞŶƚƐ�ĂƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƟĐůĞƐ�
ϭ͘Ϯ;ĚͿ�ĂŶĚ�Ϯ͘ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�͞�ŽĚĞ�ŽĨ��ŽŶĚƵĐƚ�ĨŽƌ�DĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ͟�ĂƉƉĞŶĚĞĚ�ĂƐ��ƉƉĞŶĚŝǆ�/s�ƚŽ��ŚĂƉƚĞƌ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�
DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ��ǇĞͲ>ĂǁƐ͕�ŝƌƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ĂƌĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�Žƌ�ŶŽƚ͘�
^ƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƚĂ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ��Đƚ�;�ŚĂƉƚĞƌ�ϰϰϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ŽĨ�DĂůƚĂͿ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ͕ �ƚŚĞ�DĂůƚĂ�^ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ Ɛ͛��ĂƚĂ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ�WŽůŝĐǇ�ĂƐ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͘

9.10� tŝƚŚŝŶ� ĮǀĞ� ;ϱͿ� �ƵƐŝŶĞƐƐ� �ĂǇƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐůŽƐŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞ� WĞƌŝŽĚ͕� ƚŚĞ� /ƐƐƵĞƌ� ƐŚĂůů͕� ĞŝƚŚĞƌ� ĚŝƌĞĐƚůǇ� Žƌ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ZĞŐŝƐƚƌĂƌ͕ �
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ĂŶĚ�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ĂůůŽƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĚŽƉƚĞĚ͘

9.11 � ^ĂǀĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ͕�ƚĞƌŵƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ďĞĂƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁŚĞŶ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�dĞƌŵƐ�
ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ͕�ŝŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ͕�ŝŶ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŶŶĞǆĞƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ŝƐƐƵĞĚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

9.12 � �ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&ŽƌŵƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�Žƌ�ĂŶǇ��ƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ͘

9.13� /Ĩ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�&Žƌŵ;ƐͿ�ĂŶĚ�ƉƌŽŽĨ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĐůĞĂƌĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞĂĐŚ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ͕�ƚŚĞ�
�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚĞĐůŝŶĞĚ͘

9.14� ^ƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ăůů�ŽƚŚĞƌ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͕�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞǀŽŬĞ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƟŵĞ�
ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞ�WĞƌŝŽĚ͘�dŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƐƵĐŚ�ƌĞǀŽĐĂƟŽŶ�ŵŝŐŚƚ�ŽĐĐƵƌ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞǆĐĞƉƟŽŶĂů͕�ĨŽƌ�
ĞǆĂŵƉůĞ�ǁŚĞƌĞ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ŵĂƌŬĞƚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĐĐƵƌƐ͘

9.15� dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ƐŽƵŐŚƚ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ďǇ�ĂŶǇ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ƌĂƟŶŐ�ĂŐĞŶĐǇ͘
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ϭϬ͘� ��D/^^/KE�dK�dZ��/E'��E�����>/E'��ZZ�E'�D�Ed^
�ƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�>ŝƐƟŶŐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĂůƚĂ�̂ ƚŽĐŬ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ƚŽ�ďĞ�ůŝƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚƌĂĚĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�KĸĐŝĂů�>ŝƐƚ͘�dŚĞ�dĞƌŵƐ�ĂŶĚ��ŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�
ŚĞƌĞŝŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞĂĚ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ǇĞͲ>ĂǁƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�D^��ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ƟŵĞ�ƚŽ�ƟŵĞ͘

ϭϭ͘� d,/Z��W�Zdz�/E&KZD�d/KE��E��d,��^d�d�D�Ed��z��yW�Zd^�
�E�����>�Z�d/KE^�K&��Ez�/Ed�Z�^d
^ĂǀĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� &ŝŶĂŶĐŝĂů� �ŶĂůǇƐŝƐ� ^ƵŵŵĂƌǇ� ƌĞƉƌŽĚƵĐĞĚ� ŝŶ� �ŶŶĞǆ� �� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂƌĐŚŝƚĞĐƚ Ɛ͛� ƉƌŽƉĞƌƚǇ�
ǀĂůƵĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�^ĞĐƟŽŶ�ϭϲ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ĂƐ�ƐĞƚ�
ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�^ĞĐƟŽŶ�ϭϴ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĂŶǇ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�Žƌ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂƩƌŝďƵƚĞĚ�
ƚŽ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƐ�ĂŶ�ĞǆƉĞƌƚ͘�

dŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŶĂůǇƐŝƐ� ^ƵŵŵĂƌǇ�ĚĂƚĞĚ�ϳth� :ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ� ŝŶĐůƵĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚĞǆƚ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� ŝƚ� ĂƉƉĞĂƌƐ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĂƟŽŶ�ŽĨ�ZŝǌǌŽ͕�&ĂƌƌƵŐŝĂ�Θ��Ž͘�;^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐͿ�>ƚĚ͘�ŽĨ��ŝƌǁĂǇƐ�,ŽƵƐĞ͕�dŚŝƌĚ�&ůŽŽƌ͕ �,ŝŐŚ�^ƚƌĞĞƚ͕�^ůŝĞŵĂ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ĂŶĚ�
ŚĂƐ�ŶŽƚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ŝƚƐ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽĨ�ƐĂŝĚ�ƌĞƉŽƌƚ�ŚĞƌĞŝŶ͘�dŚĞ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚ Ɛ͛�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǀĂůƵĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ�ĚĂƚĞĚ�ϭϵth :ƵŶĞ�ϮϬϭϰ�
ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĂƟŽŶ�ŽĨ��ĞDŝĐŽůŝ�Θ��ƐƐŽĐŝĂƚĞƐ��ƌĐŚŝƚĞĐƚƐ�
ŽĨ�ϳϬ͕�Dŝůů�^ƚƌĞĞƚ͕�YŽƌŵŝ�YZD�ϯϭϬϰ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ŝƚƐ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ƚŽ�ƐĂŝĚ�ƌĞƉŽƌƚ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�
ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ĂƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ�^ĞĐƟŽŶ�ϭϮ�ŽĨ� ƚŚŝƐ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ͘�EĞŝƚŚĞƌ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ�ĞǆƉĞƌƚƐ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ďĞŶĞĮĐŝĂů�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘ �dŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĐŽŶĮƌŵƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŶĂůǇƐŝƐ�^ƵŵŵĂƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂĨŽƌĞƐĂŝĚ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚ Ɛ͛�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǀĂůƵĂƟŽŶ�
ƌĞƉŽƌƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂĐĐƵƌĂƚĞůǇ�ƌĞƉƌŽĚƵĐĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ĨĂĐƚƐ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ŝƐ�ĂǁĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŽŵŝƩĞĚ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�
ǁŽƵůĚ�ƌĞŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĞƉƌŽĚƵĐĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝŶĂĐĐƵƌĂƚĞ�Žƌ�ŵŝƐůĞĂĚŝŶŐ͘

12. DOCUMENTS ON DISPLAY
dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�Žƌ�ĐĞƌƟĮĞĚ�ĐŽƉŝĞƐ�ƚŚĞƌĞŽĨ͕ �ǁŚĞƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͕�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŽĸĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
/ƐƐƵĞƌ�Ăƚ�dƵŵĂƐ�'ƌŽƵƉ��ŽƌƉŽƌĂƚĞ�KĸĐĞ͕�>ĞǀĞů�ϯ͕�WŽƌƚŽŵĂƐŽ��ƵƐŝŶĞƐƐ�dŽǁĞƌ͕ �WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͛�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�
ĚƵƌŝŶŐ�ŽĸĐĞ�ŚŽƵƌƐ͗

ŝ͘� dŚĞ�DĞŵŽƌĂŶĚƵŵ�ĂŶĚ��ƌƟĐůĞƐ�ŽĨ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͖
ŝŝ͘� dŚĞ�ĂƵĚŝƚĞĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�ϯϭst��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ͕�ϮϬϭϮ�ĂŶĚ�ϮϬϭϭ͖
ŝŝŝ͘� dŚĞ�ĂƵĚŝƚĞĚ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�ϯϭst��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ͕�ϮϬϭϮ�ĂŶĚ�

ϮϬϭϭ͖
ŝǀ͘ � dŚĞ�>ĞƩĞƌ�ŽĨ��ŽŶĮƌŵĂƟŽŶ�ĚƌĂǁŶ�ƵƉ�ďǇ�WƌŝĐĞǁĂƚĞƌŚŽƵƐĞ�ŽŽƉĞƌƐ�ĚĂƚĞĚ�ϰth :ƵůǇ�ϮϬϭϰ͖�ĂŶĚ
ǀ͘ � dŚĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚ Ɛ͛�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǀĂůƵĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ�ĚĂƚĞĚ�ϭϵth�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ďǇ��ƌĐŚŝƚĞĐƚ�ZĂǇ��ĞDŝĐŽůŝ�ŽĨ��ĞDŝĐŽůŝ�

Θ��ƐƐŽĐŝĂƚĞƐ��ƌĐŚŝƚĞĐƚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ Ɛ͛�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WŽƌƚŽŵĂƐŽ�ƉƌŽũĞĐƚ͘
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ANNEX B

d,��'h�Z�Ed��

^W/EK>����s�>KWD�Ed��KDW�Ez�>/D/d��

dŽ��ůů��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ͗

ZĞĨĞƌĞŶĐĞ� ŝƐ�ŵĂĚĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ�ŽĨ� ΦϮϱ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ�ϱй�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ďŽŶĚƐ�ĚƵĞ�ϮϬϮϰ� ;ƚŚĞ� ͞�ŽŶĚƐ͟Ϳ� ďǇ�dƵŵĂƐ� /ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�Ɖ͘ů͘Đ͘� ;ƚŚĞ� ͞/ƐƐƵĞƌ͟Ϳ�
ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ĂŶĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚĂƚĞĚ�ϳth�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�;ƚŚĞ�͞WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͟Ϳ͘

EŽǁ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŚĞƌĞŽĨ�ǁĞ͕�^ƉŝŶŽůĂ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ��ŽŵƉĂŶǇ�>ŝŵŝƚĞĚ͕�ŚĞƌĞďǇ�ƐƚĂŶĚ�ƐƵƌĞƚǇ�ũŽŝŶƚůǇ�ĂŶĚ�ƐĞǀĞƌĂůůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĂŶĚ�
ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ĂŶĚ�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂůůǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƚŚĞ�ĚƵĞ�ĂŶĚ�ƉƵŶĐƚƵĂů�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�Ăůů�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�
ĂŶĚ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ͕�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ�ƚŽ�ƉĂǇ�Ăůů�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞĐŽŵĞ�ĚƵĞ�ĂŶĚ�
ƉĂǇĂďůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĚĞĨĂƵůƚ�ŝŶ�ƉĂǇŝŶŐ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘

�ůů�ǁŽƌĚƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĐĂƉŝƚĂůŝƐĞĚ�ĨŽƌŵ�ƐŚĂůů͕�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ͕�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�
ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

^ŝŐŶĞĚ�ĂŶĚ�ĞǆĞĐƵƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƚŚĞ�Ϯϱth� :ƵŶĞ�ϮϬϭϰ͕�ĂŌĞƌ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ�ŽĨ�^ƉŝŶŽůĂ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ��ŽŵƉĂŶǇ�>ŝŵŝƚĞĚ�Ăƚ� ŝƚƐ�
ŵĞĞƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĚĂƚĞ͘

____________________________________ 
'ĞŽƌŐĞ�&ĞŶĞĐŚ

DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ

____________________________________ 
ZĂǇŵŽŶĚ�&ĞŶĞĐŚ

�ŝƌĞĐƚŽƌ
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E�dhZ�͕�^�KW���E��d�ZD^�K&�d,��'h�Z�Ed��

ϭ͘�� EĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ
dŚĞ�ŽīĞƌŝŶŐ�ŽĨ��ŽŶĚƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũŽŝŶƚ�ĂŶĚ�
ƐĞǀĞƌĂů�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ƚŚĞ�ĨƵůů�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ĐůĂƵƐĞ�ϰ�ďĞůŽǁ͘�

Ϯ͘�� ^ĐŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ
dŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŝƐ�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂů�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ĐŽǀĞƌ�Ăůů�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ĚƵĞ�ƚŽ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘�dŚĞ�
'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ďŝŶĚƐ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ƚŽ�ƉĂǇ�ƚŽ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ĂŶǇ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�Žƌ�ĐĂƉŝƚĂů�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ďĞĐŽŵĞ�
ĚƵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�Ă��ŽŶĚ͘�

ϯ͘�� /ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ
�ŶǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�>ŝƐƟŶŐ�ZƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZĞŐƵůĂƟŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽĐƵŵĞŶƚ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

<ĞǇ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĂƌĞ�ůŝƐƚĞĚ�ďĞůŽǁ͗
&Ƶůů�ůĞŐĂů�ĂŶĚ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ŶĂŵĞ͗� Spinola Development Company Limited
ZĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂĚĚƌĞƐƐ͗� � dƵŵĂƐ�'ƌŽƵƉ��ŽƌƉŽƌĂƚĞ�KĸĐĞ͕�
    Level 3, Portomaso Business Tower, 
� � � � WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ͛Ɛ
ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌ͗� � C-331
dĞůĞƉŚŽŶĞ�ŶƵŵďĞƌ͗�  +356 2137 2347
&Ăǆ�ŶƵŵďĞƌ͗� � � +356 2137 2358
�ͲŵĂŝů�ĂĚĚƌĞƐƐ͗� � � ƚŐĐŽƌƉŽƌĂƚĞΛƚƵŵĂƐ͘ĐŽŵ
s�d�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŶƵŵďĞƌ͗��  MT1280-6934

ϰ͘�� dĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ

ϰ͘ϭ�� 'ƵĂƌĂŶƚĞĞ
&Žƌ� ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ͕� ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ� ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ĂŶĚ�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂůůǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ƚŽ�ĞĂĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ� ƚŚĂƚ� ŝĨ� ĨŽƌ�
ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĂŶǇ�ƐƵŵ�ƉĂǇĂďůĞ�ďǇ�ŝƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�EŽƚĞ�ĂƐ�ĂŶĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐŚĂůů�ďĞĐŽŵĞ�ĚƵĞ͕�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŝůů�ƉĂǇ�ƚŽ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ŽŶ�ĚĞŵĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�
ƉĂǇĂďůĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƚŽ�ƐƵĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ͘ �^ƵĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ŝŶ�ĨŽƌĐĞ�ŝŶ�DĂůƚĂ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�
ĨĂůůƐ�ĚƵĞ͘�dŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�Ăůů��ŽŶĚƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ŽŶ�Žƌ�ĂŌĞƌ�ϯϭst�:ƵůǇ�ϮϬϭϰ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƐƉĞĐƚƵƐ͘

ϰ͘Ϯ�� 'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĂƐ�ũŽŝŶƚ�ĂŶĚ�ƐĞǀĞƌĂů�ƐƵƌĞƚǇ
dŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ǁŝůů�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĂƐ�ũŽŝŶƚ�ĂŶĚ�ƐĞǀĞƌĂů�ƐƵƌĞƚǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘ �

ϰ͘ϯ�� 'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͛Ɛ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ
dŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ Ɛ͛�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĂƌĞ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ĨƵůů�ĨŽƌĐĞ�ĂŶĚ�ĞīĞĐƚ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ƵŶƟů�ŶŽ�
ƐƵŵ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ĂŶǇ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ͘�

ϰ͘ϰ�� ZĞƉĂǇŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ
/Ĩ�ĂŶǇ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�Ă��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ŝƐ͕�ŽŶ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ůŝƋƵŝĚĂƟŽŶ�Žƌ�ŝŶƐŽůǀĞŶĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ �ĂǀŽŝĚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶǇ�ůĂǁƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�
ƚŽ�ůŝƋƵŝĚĂƟŽŶ�Žƌ�ŝŶƐŽůǀĞŶĐǇ͕ �ƐƵĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ŚĂǀŝŶŐ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�Žƌ�ĚŝŵŝŶŝƐŚĞĚ�ƚŚĞ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �
ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ĂƐ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŚĂĚ�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŽǁŝŶŐ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘
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4.5  Indemnity
�Ɛ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƐƟƉƵůĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂůůǇ�ĂŶĚ�ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ĂŐƌĞĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ƐƵŵ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�
ƉĂǇĂďůĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ďƵƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ�;ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ŶŽǁ�ŬŶŽǁŶ�Žƌ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�
ŬŶŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͕ �ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�Žƌ�ĂŶǇ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌͿ�ŶŽƚ�ƌĞĐŽǀĞƌĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ͕ �ǁŝůů�ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ�ďĞ�ƌĞĐŽǀĞƌĂďůĞ�ĨƌŽŵ�
ŝƚ�ĂƐ�ŝĨ�ŝƚ�ǁĞƌĞ�ƚŚĞ�ƐŽůĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĚĞďƚŽƌ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƉĂŝĚ�ďǇ�ŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ŽŶ�ĚĞŵĂŶĚ͘�dŚŝƐ�ŝŶĚĞŵŶŝƚǇ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�
ĂŶĚ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ͕�ŐŝǀĞƐ�ƌŝƐĞ�ƚŽ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĂŶĚ�ŐŝǀĞƐ�ƌŝƐĞ�ƚŽ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ĂĐƟŽŶ͘

ϰ͘ϲ�� ^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ
dŚĞ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů͕�ĚŝƌĞĐƚ͕�ƵŶĐŽŶĚŝƟŽŶĂů�ĂŶĚ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĂŶĚ�ƌĂŶŬƐ�ĞƋƵĂůůǇ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ŝƚƐ�ŽƚŚĞƌ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ĂŶĚ�ĨƵƚƵƌĞ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĚĞďƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ďĞŝŶŐ�
ƉƌĞĨĞƌƌĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘

ϰ͘ϳ�� WŽǁĞƌ�ƚŽ�ĞǆĞĐƵƚĞ
dŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŚĞƌĞďǇ�ǁĂƌƌĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŚĂƐ�Ăůů�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ƉŽǁĞƌ͕ �ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�Ăůů�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�
ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐƚĞƉƐ͕�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�ŝƚ�ƚŽ�ĞǆĞĐƵƚĞ͕�ĚĞůŝǀĞƌ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞƐ�Ă�ůĞŐĂů͕�
ǀĂůŝĚ�ĂŶĚ�ďŝŶĚŝŶŐ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ůĂŝĚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐůĂƵƐĞ�ϰ͘

ϰ͘ϴ�� �ĞƉŽƐŝƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ
dŚĞ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ĐƌĞĂƟŶŐ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶĚ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Ăƚ�ŝƚƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ƵŶƟů�Ăůů�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ŝŶ�ĨƵůů͘�hŶƟů�ƐƵĐŚ�ƟŵĞ͕�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞƐ�
ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĞǀĞƌǇ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ĐƌĞĂƟŶŐ�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�
Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŽĸĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ�Ăƚ�dƵŵĂƐ�'ƌŽƵƉ��ŽƌƉŽƌĂƚĞ�KĸĐĞ͕�>ĞǀĞů�ϯ͕�WŽƌƚŽŵĂƐŽ��ƵƐŝŶĞƐƐ�dŽǁĞƌ͕ �WŽƌƚŽŵĂƐŽ͕�^ƚ͘�:ƵůŝĂŶ Ɛ͛�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ŽĸĐĞ�ŚŽƵƌƐ͘

ϰ͘ϵ�� ^ƵďƌŽŐĂƟŽŶ
hŶƟů�Ăůů�ĂŵŽƵŶƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƉĂǇĂďůĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶĚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŝƌƌĞǀŽĐĂďůǇ�ƉĂŝĚ�ŝŶ�ĨƵůů͕�ƚŚĞ�'ƵĂƌĂŶƚŽƌ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�
ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ďĞ�ƐƵďƌŽŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ĂŶǇ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌ�Žƌ�ĐůĂŝŵ�ŝŶ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽŶĚŚŽůĚĞƌƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�
ƚŚĞ�/ƐƐƵĞƌ͘ �

ϰ͘ϭϬ�� 'ŽǀĞƌŶŝŶŐ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ
dŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŝƐ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�DĂůƚĞƐĞ�ůĂǁ͕�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ĚŝƐƉƵƚĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĂƌŝƐĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŝŶ�
ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�'ƵĂƌĂŶƚĞĞ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞƩůĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ŽĨ�DĂůƚĂ͘



SPECIMEN APPLICATION FORMS 114

�EE�y���Ͳ�^W��/D�E��WW>/��d/KE�&KZD^�
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�EE�y���ʹ�>/^d�K&��hd,KZ/^���/Ed�ZD��/�Z/�^

AUTHORISED INTERMEDIARIES

Members of the Malta Stock Exchange

�ĂŶŬ�ŽĨ�sĂůůĞƩĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘������������������������������������������������������� dĞů͗�ϮϮϳϱ�ϭϳϯϮ�� &Ăǆ͗�ϮϮϳϱ�ϭϳϯϯ
� � � � � � �Ks��ĞŶƚƌĞ͕��ĂŶŶŽŶ�ZŽĂĚ͕�^ĂŶƚĂ�sĞŶĞƌĂ�^sZ�ϵϬϯϬ
                       ǁǁǁ͘ďŽǀ͘ ĐŽŵ

�ĂůĂŵĂƩĂ��ƵƐĐŚŝĞƌŝ�Θ��Ž͘�>ƚĚ���������������������������������������� dĞů͗�Ϯϱϲϴ�ϴϲϴϴ� &Ăǆ͗�Ϯϱϲϴ�ϴϮϱϲ
� � � � � � ϱth�&ůŽŽƌ͕ �sĂůůĞƩĂ��ƵŝůĚŝŶŐƐ͕�^ŽƵƚŚ�^ƚƌĞĞƚ͕�sĂůůĞƩĂ�s>d�ϭϭϬϯ
      www.cc.com.mt

�ŚĂƌƚƐ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞ�>ƚĚ���������������� dĞů͗�ϮϭϮϮ�ϰϭϬϲ� &Ăǆ͗�ϮϭϮϰ�ϭϭϬϭ
� � � � � � sĂůůĞƩĂ�tĂƚĞƌĨƌŽŶƚ͕�sĂƵůƚ�ϭϳ͕�WŝŶƚŽ�tŚĂƌĨ͕ �&ůŽƌŝĂŶĂ�&ZE�ϭϵϭϯ
      ǁǁǁ͘ĐŚĂƌƚƐ͘ĐŽŵ͘ŵƚ

�Ƶƌŵŝ�Θ�WĂƌƚŶĞƌƐ�>ƚĚ�������������������������������������������������������� dĞů͗�ϮϯϰϮϲϬϬϬ� &Ăǆ͗�Ϯϭϯϰ�ϳϯϯϯ
� � � � � � &ŝŶĂŶĐĞ�,ŽƵƐĞ͕�WƌŝŶĐĞƐƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ�^ƚƌĞĞƚ͕dĂ͛�yďŝĞǆ�y�y�ϭϭϬϮ
      www.curmiandpartners.com

&ŝŶĂŶĐŝĂů�WůĂŶŶŝŶŐ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�������������������������������������� dĞů͗�Ϯϭϯϰ�ϰϮϰϰ�� &Ăǆ͗�Ϯϭϯϰ�ϭϮϬϮ
� � � � � � ϰ͕�DĂƌŝŶĂ��ŽƵƌƚ͕�ϭ�'��Ăůŝ�^ƚƌĞĞƚ͕�dĂ͛�yďŝĞǆ�y�y�ϭϰϮϭ��������������������
      ǁǁǁ͘ďŽŶĞůůŽĮŶĂŶĐŝĂů͘ĐŽŵ

&/E�K�dƌĞĂƐƵƌǇ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�>ƚĚ����������������������������������� dĞů͗�ϮϭϮϮ�ϬϬϬϮ�� &Ăǆ͗�ϮϭϮϰ�ϯϮϴϬ
� � � � � � >ĞǀĞů�ϱ͕�dŚĞ�DĂůů��ŽŵƉůĞǆ͕�dŚĞ�DĂůů͕�&ůŽƌŝĂŶĂ�&ZEϭϰϳϬ

'ůŽďĂů�ĂƉŝƚĂů�&ŝŶĂŶĐŝĂů�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�>ƚĚ������������������� dĞů͗�ϮϭϯϰϮϯϰϮ����� &Ăǆ͗�ϮϭϯϯϯϭϬϬ
� � � � � � dĞƐƚĂĨĞƌƌĂƚĂ�^ƚƌĞĞƚ͕�dĂ͛�yďŝĞǆ�y�y�ϭϰϬϯ
     � ǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĐĂƉŝƚĂů͘ĐŽŵ͘ŵt

,ŽŐŐ��ĂƉŝƚĂů�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�>ƚĚ��������������������������������������� dĞů͗�ϮϭϯϮ�ϮϴϳϮ�� &Ăǆ͗�Ϯϭϯϰ�ϮϳϲϬ
� � � � � � &ĞƌƌŝƐ��ƵŝůĚŝŶŐ͕�>ĞǀĞů�ϰ͕�ϭ�^ƚ�>ƵŬĞ Ɛ͛�ZŽĂĚ͕�'ǁĂƌĚĂŵĂŶŐŝĂ͕�WŝĞƚĂ��Wd�ϭϬϮϬ�
      ǁǁǁ͘ŚŽŐŐĐĂƉŝƚĂů͘ĐŽŵ

HSBC Bank Malta p.l.c.� � � � dĞů͗�ϮϯϴϬ�Ϯϯϴϭ�� &Ăǆ͗�ϮϯϴϬ�ϲϬϰϲ
� � � � � � ϭϭϲ͕��ƌĐŚďŝƐŚŽƉ�^ƚƌĞĞƚ͕�sĂůůĞƩĂ�s>dϭϰϰϰ
� � � � � � ǁǁǁ͘ŚƐďĐ͘ĐŽŵ͘ŵƚ�

JĞƐŵŽŶĚ�Dŝǌǌŝ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĚǀŝƐŽƌƐ�>ƚĚ����������������������� dĞů͗�ϮϭϮϮ�ϰϰϭϬ� &Ăǆ͗�ϮϭϮϮ�ϯϴϭϬ
� � � � � � ϲϳ͕�>ĞǀĞů�ϯ͕�^ŽƵƚŚ�^ƚƌĞĞƚ͕�sĂůůĞƩĂ�s>d�ϭϭϬϱ
     � ǁǁǁ͘ũĞƐŵŽŶĚŵŝǌǌŝ͘ĐŽŵ

�>ŽŵďĂƌĚ��ĂŶŬ�DĂůƚĂ�Ɖ͘ů͘Đ͘������������������������������������� � dĞů͗�Ϯϱϱϴ�ϭϭϭϰ�� &Ăǆ͗�Ϯϱϱϴ�ϭϴϭϱ
� � � � � � ϲϳ͕�ZĞƉƵďůŝĐ�^ƚƌĞĞƚ͕�sĂůůĞƩĂ͕�s>d�ϭϭϭϳ�
     � ǁǁǁ͘ůŽŵďĂƌĚŵĂůƚĂ͘ĐŽŵ

ZŝǌǌŽ͕�&ĂƌƌƵŐŝĂ�Θ��Ž͘�;^ƚŽĐŬďƌŽŬĞƌƐͿ�>ƚĚ���������� � dĞů͗�ϮϮϱϴ�ϯϬϬϬ� &Ăǆ͗�ϮϮϱϴ�ϯϬϬϭ
� � � � � � �ŝƌǁĂǇƐ�,ŽƵƐĞ͕�dŚŝƌĚ�&ůŽŽƌ͕ �,ŝŐŚ�^ƚƌĞĞƚ͕�^ůŝĞŵĂ�^>D�ϭϱϰϵ�
      ǁǁǁ͘ƌŝǌǌŽĨĂƌƌƵŐŝĂ͘ĐŽŵ
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Investment Services Providers

APS Bank Ltd       ������������������������������������������� � dĞů͗�ϮϱϲϬ�ϯϭϵϮ�� &Ăǆ͗�ϮϱϲϬ�ϯϬϬϭ
� � � � � � /ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�hŶŝƚ͕��W^��ĞŶƚƌĞ�>ĞǀĞů�Ϯ͕�dŽǁĞƌ�^ƚƌĞĞƚ͕��͛<ĂƌĂ��<Z�ϰϬϭϮ����������������������������������
       ǁǁǁ͘ĂƉƐďĂŶŬ͘ĐŽŵ͘ŵƚ

�ƌǇƐƚĂů�&ŝŶĂŶĐĞ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�>ƚĚ����������������������� � dĞů͗�ϮϭϮϮ�ϲϭϵϬ�� &Ăǆ͗�ϮϭϮϮ�ϲϭϴϴ
� � � � � � ϭϬ͕�&ŝƌƐƚ�&ůŽŽƌ͕ ��ŝƚǇ�'ĂƚĞ͕�sĂůůĞƩĂ�s>dϭϬϭϬ����������������
      www.crystal.com.mt

&ĞǆƐĞƌǀ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ���������������������������������� dĞů͗�Ϯϱϳϲ�ϮϬϬϭ��� &Ăǆ͗�Ϯϭϯϳ�ϴϴϲϵ
� � � � � � �ůƉŝŶĞ�,ŽƵƐĞ͕�EĂǆǆĂƌ�ZŽĂĚ͕�^ĂŶ�'ǁĂŶŶ�^'E�ϵϬϯϮ

'ƌŽǁƚŚ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�>ƚĚ������������������������������������� � dĞů͗�ϮϱϵϬ�ϵϯϱϲ�� &Ăǆ͗�ϮϭϮϮ�ϲϰϮϵ
� � � � � � �ƵƐƚŽŵĞƌ�^ĞƌǀŝĐĞ��ĞŶƚƌĞ͕�WũĂǌǌĂ�'ŝŽǀĂŶŶŝ�yy///͕�&ůŽƌŝĂŶĂ�&ZE�ϭϰϮϬ
      ǁǁǁ͘ŐƌŽǁƚŚŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐŽŶůŝŶĞ͘ĐŽŵ

DĂůƚĞƐĞ��ƌŽƐƐ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ���������������� � dĞů͗�Ϯϭϰϰ�ϳϲϬϬ�
� � � � � � ϮϰϮ͕�&ůĞƵƌͲĚĞͲůǇƐ�ZŽĂĚ͕��͛<ĂƌĂ��<Z�ϵϬϲ������������������������������������������������� � �
     � ǁǁǁ͘ŵĂůƚĞƐĞĐƌŽƐƐĮŶĂŶĐŝĂů͘ĞƵ�����          

:ŽƐĞƉŚ�^ĐŝĐůƵŶĂ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ������ � dĞů͗�Ϯϭϱϲ�ϱϳϬϳ�� &Ăǆ͗�Ϯϭϱϲ�ϱϳϬϲ
� � � � � � �ĞůůĂ�sŝƐƚĂ��ŽƵƌƚ͕�>ĞǀĞů�ϯ͕�'ŽƌŐ��ŽƌŐ�KůŝǀŝĞƌ�^ƚƌĞĞƚ͕sŝĐƚŽƌŝĂ��'ŽǌŽ�s�d�Ϯϱϭϳ

DĞƌĐŝĞĐĂ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�������������� dĞů͗�Ϯϭϱϱ�ϯϴϵϮ
� � � � � � ͚DĞƌĐŝĞĐĂ͕͛ �:ŽŚŶ�&͘ �<ĞŶŶĞĚǇ�^ƋƵĂƌĞ͕�sŝĐƚŽƌŝĂ�'ŽǌŽ�s�d�ϮϱϴϬ

DŝĐŚĂĞů�'ƌĞĐŚ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ���� dĞů͗�Ϯϭϱϱ�ϰϰϵϮ�� &Ăǆ͗�Ϯϭϱϱ�ϵϭϵϵ
� � � � � � dŚĞ��ƌŽŬĞƌĂŐĞ͕�>ĞǀĞů�K�͕�^ƚ�DĂƌƚĂ�^ƚƌĞĞƚ͕�sŝĐƚŽƌŝĂ�'ŽǌŽ�s�d�ϮϱϱϬ����������������������������������
     � ǁǁǁ͘ŵŝĐŚĂĞůŐƌĞĐŚĮŶĂŶĐŝĂů͘ĐŽŵ

MZ Investment Services Ltd    ����������������������������� � dĞů͗�Ϯϭϰϱ�ϯϳϯϵ�� &Ăǆ͗�Ϯϭϰϱ�ϯϰϬϳ
� � � � � � ϱϱ͕�D��,ŽƵƐĞ͕�^ƚ�ZŝƚĂ�^ƚƌĞĞƚ͕�ZĂďĂƚ�Z�d�ϭϱϮϯ���������������������������������������������������� �
      ǁǁǁ͘ŵǌŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ͘ĐŽŵ



NOTES




